Dom Maklerski Navigator S.A. (dalej jako: ,,DM Navigator”) dgzy do stosowania w jak najszerszym
zakresie wskazowek i zalecen okreslonych w ,Zasadach tadu Korporacyjnego dla Instytucji
Nadzorowanych” (dalej jako: ,Zasady”) przyjetych uchwatg Komisji Nadzoru Finansowego (dalej
jako: ,KNF”) zdnia 22 lipca 2014 r., obowigzujacych od dnia 1 stycznia 2015 r. Majgc na wzgledzie
skale, profil i zakres prowadzonej dziatalnosci Domu Maklerskiego Navigator S.A., a takze jego
strukture wtascicielska, Dom Maklerski Navigator S.A. zrezygnowat z wdrozenia ponizszych
rekomendacji w oparciu o zasade proporcjonalnosci, na co szczegdétowo wskazano ponizej wraz
z uzasadnieniem danego stanowiska.

1. Przyjecie do stosowania Zasad oraz wytaczenia ze stosowania Zasad w DM Navigator

Decyzja o stosowaniu przez Navigator Zasad zostata podjeta przez Zarzad i Rade Nadzorczg
zdniem 1 stycznia 2015 r., z wytgczeniem ze stosowania:

a) zasad, w zakresie w jakim dotyczg wielu udziatowcdw (akcjonariuszy) a takze zasady
okreSlonej w 8§ 8 ust. 4 - tj.: ,Instytucja nadzorowana, gdy jest to uzasadnione liczba
udziatowcoéw, powinna dazy¢ do utatwiania udziatu wszystkim udziatowcom
w zgromadzeniu organu stanowigcego instytucji nadzorowanej, miedzy innymi poprzez
zapewnienie mozliwosci elektronicznego aktywnego udziatu w posiedzeniach organu
stanowigcego.”

Uzasadnienie: niestosowanie powyzszych zasad podyktowane jest faktem, iz jednym
udziatowcem (akcjonariuszem) DM Navigator jest Navigator Capital S.A. (dalej jako:
»Navigator Capital”).

b) zasadyokreslonejw 8§89 ust. 2tj.: ,Udziatowcy moga wptywac na funkcjonowanie instytuciji
nadzorowanej wytagcznie poprzez decyzje organu stanowigcego hie naruszajac
kompetencji pozostatych organéw. Nieuprawnione wywieranie wptywu na organ
zarzadzajgcy lub nadzorujgcy powinno zostaé zgtoszone Komisji Nadzoru Finansowego.”

Uzasadnienie: uchylenie sie od wprowadzenia powyzszej zasady podyktowane jest
faktem, iz Prezes Zarzadu DM Navigator jest jednoczesnie Prezesem podmiotu
dominujacego (tj. Navigator Capital) bedgcego 100% wtascicielem Domu Maklerskiego
Navigator.

c) zasady okres$lonej w § 10 ust. 1 tj.: ,Udziatowcy nie moga ingerowaé w sposoéb
sprawowania zarzadu, w tym prowadzenie spraw przez organ zarzadzajgcy instytucji
nadzorowanej.”

Uzasadnienie: uchylenie sie od wprowadzenia powyzszej zasady podyktowane jest
faktem, iz Prezes Zarzadu DM Navigator jest jednoczesnie Prezesem podmiotu
dominujacego (tj. Navigator Capital) bedacego 100% wtascicielem DM Navigator.

d) zasady okreslonej w § 17 ust. 1 tj.: ,,Petnienie funkcji w organie zarzadzajgcym powinno
stanowi¢ gtéwny obszar aktywnosci zawodowej cztonka organu zarzgadzajgcego.
Dodatkowa aktywnosé zawodowa cztonka organu zarzadzajgcego poza instytucjg
nadzorowang nie powinna prowadzi¢ do takiego zaangazowania czasu i naktadu pracy,
aby negatywnie wptywa¢ na wtasciwe wykonywanie petnionej funkcji przez te osobe
w organie zarzadzajgcym instytucji nadzorowanej.”

Uzasadnienie: uchylenie sie od wprowadzenia powyzszej zasady podyktowane jest
faktem, iz Prezes Zarzadu DM Navigator jest jednoczesnie Prezesem podmiotu



dominujacego (tj. Navigator Capital) bedacego 100% wtascicielem DM Navigator. Fakt
niestosowania zasady nie wptywa negatywnie na wtasciwe wykonywanie petnionej funkcji
przez te osobe w organie zarzgdzajgcym DM Navigator.

zasady okresSlonej w 8 51 ust. 2 tj.: ,,Cztonkowie organu zarzadzajgcego, uwzgledniajac
charakter, skale i ztozono$¢ prowadzonej dziatalnosci nie powinni taczy¢
odpowiedzialnosci za zarzadzanie danym ryzykiem z odpowiedzialnoscig za obszar
dziatalnosci generujacy to ryzyko.”

Uzasadnienie: uchylenie sie od wprowadzenia powyzszej zasady podyktowane jest
zasada proporcjonalnosci tj. niewielka strukturg organizacyjna DM Navigator.

zasad okreslonych w 8 53 - 57 (Rozdziat 9 Zasad — Wykonywanie uprawnien z aktywow
nabytych na ryzyko klienta).

Uzasadnienie: uchylenie sie od wprowadzenia powyzszych zasad podyktowane jest
faktem, iz DM Navigator nie prowadzi dziatalnosci w tym zakresie.



