Bioceltix

BIOCELTIX S.A.

(spdtka akcyjna z siedzibq we Wroctawiu i adresem przy ul. Bierutowskiej 57-59, budynek I, 51-317 Wroctaw, Polska,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000744521)

Ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym 3.286.789 akcji zwyktych
Bioceltix S.A. serii A — G o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda

Niniejszy prospekt (,Prospekt”) zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym (rynku réwnolegtym) prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,,GPW”) wszystkich
istniejgcych akcji spotki Bioceltix S.A. z siedzibg we Wroctawiu (,Spétka” lub ,Emitent”), tj. 3.286.789 akcji zwyktych na okaziciela
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym 1.981.500 akcji serii A, 104.290 akc;ji serii B, 172.000 akcji serii C, 186.224 akcji serii D,
271.550 akgji serii E, 211.225 akcji serii F oraz 360.000 akcji serii G (tgcznie ,Akcje”).

Na Date Prospektu Akcje zostaly zarejestrowane w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. (,KDPW”) pod kodem ISIN: PLBCLTX00019. Akcje nie sg przedmiotem notowan na zadnym rynku
regulowanym lub rynkach réwnowaznych, jednak s3 przedmiotem notowan w alternatywnym systemie obrotu NewConnect.
Po zatwierdzeniu Prospektu przez KNF Spétka zamierza ztozyé do GPW wnioski o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji do obrotu
na rynku regulowanym (rynku réwnolegtym) prowadzonym przez GPW.

Inwestowanie w papiery wartoSciowe objete Prospektem tgczy sie z wysokim ryzykiem wiasciwym dla instrumentéw rynku
kapitatowego o charakterze udziatowym oraz ryzykiem zwigzanym z dziatalnoscig Spotki oraz z otoczeniem, w jakim prowadza
dziatalnosé. Przyszli inwestorzy powinni zapoznac sie ze wszystkimi informacjami zamieszczonymi w Prospekcie, a w szczegdlnosci
z opisem czynnikow ryzyka, ktdére nalezy rozwazyé w zwigzku z inwestowaniem w Akcje, znajdujgcym sie w punkcie ,,Czynniki ryzyka”.
Kurs notowan Akcji moze ulec obnizeniu, a inwestorzy moga straci¢ czes$¢ lub catos¢ swojej inwestycji. Inwestycja w Akcje nie
gwarantuje osiggniecia zaktadanego poziomu rentownosci. Inwestowanie w papiery wartosciowe objete Prospektem nie jest objete
zadnymi Srodkami ochrony kapitatu ani gwarancjami Bankowego Funduszu Gwarancyjnego. Inwestycja w Akcje jest odpowiednia
wytagcznie dla inwestordw, ktdrzy nie wymagaja osiggniecia gwarantowanej stopy zwrotu ani ochrony zainwestowanego kapitatu, sg
zdolni do oceny zalet i ryzyk zwigzanych z takg inwestycja (samodzielnie lub razem z odpowiednim doradcg) i posiadajg zasoby
kapitatowe wystarczajgce do poniesienia ewentualnych strat wynikajgcych z takiej inwestyciji.

Prospekt stanowi prospekt w formie jednolitego dokumentu w rozumieniu art. 6 ust. 3 Rozporzadzenia Prospektowego. Prospekt
zostat przygotowany w szczegélnosci zgodnie z Rozporzadzeniem Prospektowym i Rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE)
2019/980 z dnia 14 marca 2019 r. uzupetniajagcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 w odniesieniu
do formatu, tresci, weryfikacji i zatwierdzania prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta publiczng papierow
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym, i uchylajagce rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004
(,Rozporzadzenie 2019/980”), w oparciu o informacje wymagane przez zatgcznik 1 oraz zatacznik 11 Rozporzadzenia 2019/980.
Podsumowanie spetnia wymogi art. 7 Rozporzadzenia Prospektowego i Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2019/979 z dnia
14 marca 2019 r. uzupetniajagcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 w odniesieniu do regulacyjnych
standardéw technicznych dotyczacych kluczowych informacji finansowych w podsumowaniu prospektu, publikacji i klasyfikacji
prospektéw, reklam papieréw wartosciowych, suplementéw do prospektu i portalu zgtoszeniowego oraz uchylajgce rozporzadzenie
delegowane Komisji (UE) nr 382/2014 i rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2016/30.

Jedynym prawnie wigzagcym dokumentem sporzadzonym na potrzeby ubiegania sie o dopuszczenie Akcji do obrotu na rynku
regulowanym, zawierajgcym informacje na temat Spétki i Akcji jest Prospekt wraz z opublikowanymi suplementami do Prospektu
po ich zatwierdzeniu przez KNF i komunikatami aktualizujagcymi do Prospektu. Prospekt nie stanowi oferty sprzedazy ani zaproszenia
do ztozenia oferty nabycia Akcji przez, ani nie dazy do pozyskania ofert sprzedazy ani zaproszenia do ztozenia oferty nabycia Akcji
od o0séb znajdujacych sie w jakichkolwiek jurysdykcjach. Ani Prospekt, ani Akcje nie zostaty zarejestrowane ani zatwierdzone, ani nie
sg przedmiotem zawiadomienia ztozonego jakiemukolwiek organowi regulacyjnemu w jakiejkolwiek jurysdykcji poza terytorium
Polski.

AKCIE NIE ZOSTALY ANI NIE ZOSTANA ZAREJESTROWANE ZGODNIE Z AMERYKANSKA USTAWA O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH
ANI PRZEZ ZADEN ORGAN REGULUJACY OBROT PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI JAKIEGOKOLWIEK STANU LUB PODLEGAJACY
JURYSDYKCJI STANOW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI, | NIE MOGA BYC OFEROWANE, SPRZEDAWANE, ZASTAWIANE ANl W INNY
SPOSOB ZBYWANE NA TERYTORIUM STANOW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI.



Firma inwestycyjna:
Dom Maklerski Navigator S.A.

Prospekt zostat zatwierdzony w dniu 28 lipca 2022 r. przez Komisje Nadzoru Finansowego bedqcej wtasciwym organem, zgodnie
Z Rozporzgdzeniem Prospektowym. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdza Prospekt wytgcznie jako spetniajgcy standardy
kompletnosci, zrozumiatosci i spdjnosci natozone Rozporzqdzeniem Prospektowym. Zatwierdzenie Prospektu nie powinno by¢
uznawane za zatwierdzenie jakosci Emitenta ani papieréw wartosciowych, ktére sq przedmiotem Prospektu. Inwestorzy powinni
dokonac¢ wtasnej oceny adekwatnosci inwestowania w akcje oferowane na podstawie Prospektu. Komisja zatwierdzajgc
Prospekt, stosownie do art. 2 lit. r) Rozporzqdzenia Prospektowego weryfikuje, czy zawarte w nim informacje o emitencie oraz
papierach wartosciowych, bedgcych przedmiotem oferty publicznej lub ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym sq kompletne, zrozumiate i spdjne. Zatwierdzajgc Prospekt, Komisja nie weryfikuje ani nie zatwierdza modelu
biznesowego Emitenta, metod prowadzenia dziatalnosci gospodarczej oraz sposobu jej finansowania. W postepowaniu w
sprawie zatwierdzenia Prospektu ocenie nie podlega prawdziwos¢ zawartych w Prospekcie informacji, ani poziom ryzyka
zwigzanego z prowadzonqg przez Emitenta dziatalnosciq, oraz ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z nabyciem tych papieréw
wartosciowych. Termin waznosci Prospektu wynosi 12 miesiecy od dnia zatwierdzenia przez KNF, chyba Ze Prospekt nie zostat
uzupetniony o suplement, o ktérym mowa w art. 23 Rozporzqdzenia 2017/1129. W przypadku powstania obowigzku tego
uzupetnienia, obowigzek uzupetnienia Prospektu w przypadku nowych znaczgcych czynnikdw, istotnych bteddw lub istotnych
niedoktadnosci nie ma zastosowania, gdy Prospekt straci waznosc.
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1. PODSUMOWANIE

1. WPROWADZENIE

Ostrzezenia

Podsumowanie nalezy odczytywac jako wprowadzenie do niniejszego prospektu (,Prospekt”). Kazda decyzja o inwestycji w papiery
wartosciowe objete Prospektem powinna by¢ oparta na przeanalizowaniu przez inwestora catosci Prospektu. Inwestor moze stracic¢
catos¢ lub czes¢ inwestowanego kapitatu. W przypadku wystgpienia do sadu z roszczeniem dotyczagcym informacji zamieszczonych
w Prospekcie skarzacy inwestor moze, na mocy prawa krajowego, mie¢ obowigzek poniesienia kosztéw przettumaczenia Prospektu przed
wszczeciem postepowania sagdowego. Odpowiedzialnos¢ cywilna dotyczy wytgcznie tych osdb, ktére przedtozyty Podsumowanie, w tym
jakiekolwiek jego ttumaczenie, jednak tylko w przypadku, gdy - odczytywane facznie z pozostatymi czesciami Prospektu - podsumowanie
wprowadza w bfad, jest nieprecyzyjne lub niespdjne lub, gdy - odczytywane facznie z pozostatymi czesciami Prospektu - nie przedstawia
kluczowych informacji majacych pomaéc inwestorom w podjeciu decyzji o inwestycji w dane papiery wartosciowe.

Zatwierdzenie Prospektu

Prospekt zostat zatwierdzony w dniu 28 lipca 2022 r. przez Komisje Nadzoru Finansowego (,,KNF”).

Dane identyfikacyjne i kontaktowe organu zatwierdzajgcego Prospekt

Komisja Nadzoru Finansowego (,,KNF”) z siedzibg w Warszawie, ul. Piekna 20, 00-549 Warszawa, Polska; Centrala KNF, numer telefonu:
(+48) 22 262 50 00; Infolinia KNF, numer telefonu: (48) 22 262 58 00; numer fax: (+48) 22 262 51 11; adres strony internetowe;j:
www/[.]knf[.]Jgov[.]pl, adres e-mail: knf[@]knf[.]Jgov[.]pl.

Nazwa papieréw wartosciowych

Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym (rynku
réwnolegtym) prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) wszystkich istniejgcych akcji spotki
Bioceltix S.A. z siedzibg we Wroctawiu (,,Spétka” lub , Emitent”), tj. 3.286.789 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda, w tym 1.981.500 akgji serii A, 104.290 akcji serii B, 172.000 akc;ji serii C, 186.224 akcji serii D, 271.550 akcji serii E, 211.225 akcji
serii F oraz 360.000 akcji serii G (tacznie ,Akcje”). Na Date Prospektu Akcje s3 zdematerializowane i znajduja sie w obrocie
zorganizowanym na rynku NewConnect. Akcje zostaty zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (,KDPW”) pod kodem ISIN: PLBCLTX00019.

Dane identyfikacyjne i kontaktowe emitenta

Emitentem Akcji jest spdtka Bioceltix Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu, ul. Bierutowska 57-59, budynek Ill, 3. pietro, 51-317
Wroctaw, Polska, numer telefonu: +48 71 880 87 71 adres strony internetowej: http://wwwl.]bioceltix[.]Jcom, adres e-mail:
office[@]Bioceltix[.]Jcom; numer KRS: 0000744521, kod LEI: 259400QZD5JYK8SLZU51. Adresem korespondencyjnym Emitenta jest
ul. Bierutowska 57-59, budynek Ill, 3. pietro, 51-317 Wroctaw.

Podmiotem wnioskujagcym o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji do obrotu jest Emitent.

2. KLUCZOWE INFORMACJE NA TEMAT EMITENTA

1. Kto jest Emitentem papieréw wartosciowych?

Podstawowe dane dotyczqce emitenta

Emitent jest spotka akcyjng utworzong i prowadzacy dziatalnosé zgodnie z prawem polskim, z siedzibg we Wroctawiu, ul. Bierutowska
57-59, budynek Ill, 3. pietro, 51-317 Wroctaw, Polska. Spoétka zarejestrowana jest w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, Sad Gospodarczy VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000744521. Kapitat zaktadowy w wysokosci 328 678,90 zt zostat wptacony w catosci.
Emitent posiada kod LEI: 259400QZD5JYK8SLZU51. Krajem zatozenia Emitenta jest Rzeczpospolita Polska.

Dziatalnos¢ podstawowa

Spotka prowadzi dziatalnos¢ w sektorze biotechnologii, ukierunkowang na mozliwe wykorzystanie komdrek macierzystych w leczeniu
zwierzat. Prace badawcze i rozwojowe nad innowacyjnymi kandydatami na produkty lecznicze dotycza powszechnie spotykanych
jednostek chorobowych u zwierzat towarzyszacych — pséw, koni i kotéw. Celem prowadzonych prac jest uzyskanie dopuszczenia do
obrotu produktéw leczniczych zatwierdzonych przez odpowiednie organy nadzorcze, co bedzie oznaczato wykazanie skutecznosci
substancji czynnej, a takze mozliwos¢ uzyskiwania zestandaryzowanego produktu o powtarzalnych parametrach. W tym sensie bedzie to
metoda leczenia catkowicie odmienna wzgledem spotykanych dotychczas na rynku praktyk polegajgcych na wykorzystywaniu
preparatéw tworzonych z wykorzystaniem komdrek macierzystych, ktére jednak pomimo posiadania przymiotu produktu leczniczego
nie uzyskaty pozwolenia na ich dopuszczenie do obrotu. W tym sensie bedzie to metoda leczenia catkowicie odmienna wzgledem
spotykanych dotychczas na rynku praktyk polegajacych na wykorzystywaniu niewystandaryzowanych preparatéow, tworzonych z
wykorzystaniem komoérek macierzystych w indywidualnych zastosowaniach, ktére jednak nie uzyskaty pozwolenia na ich dopuszczenie
do obrotu.

Gfowni akcjonariusze

Na Date Prospektu znacznymi akcjonariuszami Spétki, tj. akcjonariuszami posiadajgcymi przynajmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu (,,Walne Zgromadzenie”, ,,WZ”)(,,Znaczni Akcjonariusze”) s3: (i) Infini ASI sp. z 0.0., ktéry posiada 500.000 akcji i
gtosow, co stanowi 15,21% w catosci kapitatu zaktadowego Spétki i gtoséw na WZz; (ii) Kvarko Group ASI sp. z 0.0., ktéry posiada 470.953
akcji i gtoséw, co stanowi 14,33% w catosci kapitatu zaktadowego Spétki i gtoséw na WZ, (iii) tukasz Bzdzion, ktéry posiada 415.763 akgji
i gtoséw, co stanowi 12,65% w catosci kapitatu zaktadowego Spétki i gtoséw na WZ oraz (iv) Alternative Solution ASI S.A., ktory posiada
256.832 akcji i gtosdw, co stanowi 7,81% w catosci kapitatu zaktadowego Spotki i glosow na WZ. Kazda akcja posiadana przez Znacznych
Akcjonariuszy uprawnia do wykonywania jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu. Poza wskazanymi powyzej akcjami,
Znaczni Akcjonariusze nie posiadajg zadnych innych praw gtosu w Spétce, ani nie sg w zaden inny sposéb uprzywilejowani pod wzgledem
prawa gtosu.




Na Date Prospektu Spdtka nie jest podmiotem bezposrednio lub posrednio kontrolowanym przez jakikolwiek podmiot. Emitentowi nie
sg znane ustalenia, ktorych realizacja moze w pdzZniejszej dacie spowodowac zmiany w sposobie ewentualnej kontroli Spotki.
Cztonkowie Zarzqdu

W sktad Zarzagdu wchodzg: tukasz Bzdzion jako prezes Zarzgdu oraz Pawet Wielgus jako cztonek Zarzadu.

Biegty rewident

4Audyt sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Jana Kochanowskiego 24/1, 60-846 Poznan, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000304558, przeprowadzita badanie Historycznych Informacji Finansowych oraz wydata
sprawozdanie z badania zawierajgce opinie bez zastrzezen. 4Audyt sp. z 0.0. nie jest w zaden sposdb powigzana ze Spdtka. 4Audyt sp.
Z 0.0. jest wpisana na liste firm audytorskich prowadzong przez Polska Agencje Nadzoru Audytowego pod numerem ewidencyjnym 3363.
W imieniu 4Audyt sp. z 0.0. badanie Historycznych Informacji Finansowych przeprowadzit kluczowy biegty rewident Krzysztof Pierscionek
(numer ewidencyjny 11150).

2. Jakie sg kluczowe informacje finansowe dotyczace Emitenta?

W ponizszych tabelach zamieszczono kluczowe informacje finansowe dla lat obrotowych 2019, 2020 i 2021 oraz informacje finansowe
za pierwszy kwartat 2022 r.

Wybrane informacje dotyczace przychodéw z dziatalnosci operacyjnej Emitena

tys. PLN } )
zmiana zmiana
2021 202 201
0 2021/2020 [%] 020 2020/2019 [%] 019
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 0 -100,0% 11 450,0% 2
- od jednostek powigzanych 0 - 0 - 0
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 0 -100,0% 11 450,0% 2
Zmiana stanu produktow (zwiekszenie - wartos¢ dodatnia, zmniejszenie - 0 ) 0 ) 0
wartos¢ ujemna)
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0 - 0 - 0
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 0 - 0 - 0
Zrédfo: Spétka: Historyczne Informacje Finansowe
Wybrane informacje dotyczace przychoddw z dziatalnosci operacyjnej Emitenta w pierwszym kwartale 2022 r.
tys. PLN Za okres 3 miesiecy zakoriczony
31 marca
2022r. 2021r.
(niezbadane)
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 0 0
- od jednostek powigzanych 0 0
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 0
Zmiana stanu produktow (zwiekszenie - wartos¢ dodatnia, zmniejszenie - wartos¢ ujemna) 0 0
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0 0
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 0 0
Zrédto: Spétka: skrécone sprawozdanie finansowe Emitenta za pierwszy kwartat 2022 r.
Wybrane dane dotyczace kosztéw operacyjnych w latach 2019-2021
tys. PLN 2021 udziat[%] 2020 udziat [%] 2019 udziat [%)]
Amortyzacja 377 6,1% 223 5,6% 160 4,4%
Zuzycie materiatow i energii 854 13,7% 479 12,0% 411 11,2%
Ustugi obce 2939 47,3% 1952 48,8% 1835 50,1%
Podatki i optaty 27 0,4% 15 0,4% 23 0,6%
Wynagrodzenia 1610 25,9% 1027 25,7% 782 21,3%
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 261 4,2% 197 4,9% 180 4,9%
- emerytalne 122 2,0% 89 2,2% 89 2,4%
Pozostate koszty rodzajowe 145 2,3% 107 2,7% 272 7,4%
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0 - 0 - 0 0,0%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 6213 100,0% 4000 100,0% 3663 100,0%
Zrédto: Spotka, Historyczne Informacje Finansowe
Wybrane dane dotyczace kosztow operacyjnych w pierwszym kwartale 2022 r.
tys. PLN Za okres 3 miesiecy zakoriczony
31 marca
2022r. udziat [%] 2021r. udziat [%]
(niezbadane)
Amortyzacja 101 6,6% 72 7,0%
Zuzycie materiatow i energii 120 7,9% 332 32,0%
Ustugi obce 690 45,3% 191 18,4%
Podatki i optaty 24 1,6% 16 1,6%
Wynagrodzenia 444 29,1% 330 31,8%




Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 79 5,2% 56 5,4%

- emerytalne 34 2,2% 0 0,0%
Pozostate koszty rodzajowe 63 4,2% 40 3,9%
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 0 0,0% 0 0,0%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 1522 100,0% 1038 100,0%

Zrédto: Spétka: skrécone sprawozdanie finansowe Emitenta za pierwszy kwartat 2022 r.

Wybrane dane dot. kapitatu wtasnego, zobowigzan i rezerwy na zobowigzania Emitenta wraz ze strukturg w latach 2019-2021.

[tys. PLN] 31.12.2021 udziat[%]  31.12.2020 “d;",/i; 31.12.2019 udziat [%]
Kapitat wtasny 6 000 73,2% 3323 69,2% 2089 58,8%
Kapitat zaktadowy 329 4,0% 272 5,7% 233 6,6%
Kapitat zapasowy 15141 184,7% 4623 96,3% 3475 97,9%
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0,0% 3500 72,9% 1109 31,2%
Zysk (strata) z lat ubiegtych -5072 -61,9% -2723 -56,7% -1230 -34,6%
Zysk (strata) netto -4 398 -53,7% -2 349 -48,9% -1498 -42,2%
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 2196 26,8% 1479 30,8% 1462 41,2%
Rezerwy na zobowigzania 167 2,0% 90 1,9% 77 2,2%
Zobowigzania dtugoterminowe 150 1,8% 37 0,8% 42 1,2%
Zobowigzania krétkoterminowe 893 10,9% 560 11,7% 627 17,7%
Rozliczenia miedzyokresowe 986 12,0% 792 16,5% 716 20,2%
Inne rozliczenia miedzyokresowe 986 12,0% 792 16,5% 716 20,2%
dtugoterminowe 60 0,7% 92 1,9% 124 3,5%
krotkoterminowe 926 11,3% 700 14,6% 592 16,7%
Pasywa ogétem 8196 100,0% 4802 100,0% 3551 100,0%

Zrédto: Emitent: Historyczne Informacje Finansowe

Wybrane dane dot. kapitatu wtasnego, zobowiazan i rezerwy na zobowigzania Emitenta wraz ze strukturg w pierwszym kwartale 2022 r.

[tys. PLN] Na dzien 31 marca

(niezbzgliier). udziat [%] 2021r. udziat [%]
Kapitat wtasny 4561 69,2% 9836 84,5%
Kapitat zaktadowy 329 5,0% 329 2,8%
Kapitat zapasowy 15141 229,6% 15211 130,7%
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0,0% 0 0,0%
Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0,0% 0 0,0%
Zysk (strata) z lat ubiegtych -9470 -143,6% -5072 -43,6%
Zysk (strata) netto -1439 -21,8% -631 -5,4%
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 2033 30,8% 1799 15,5%
Rezerwy na zobowigzania 162 2,5% 221 1,9%
Zobowigzania dtugoterminowe 117 1,8% 37 0,3%
Zobowigzania krétkoterminowe 864 13,1% 1207 10,4%
Rozliczenia miedzyokresowe 890 13,5% 334 2,9%
Inne rozliczenia miedzyokresowe 890 13,5% 334 2,9%
dtugoterminowe 60 0,9% 0 0,0%
krotkoterminowe 830 12,6% 334 2,9%
Pasywa ogétem 6593 100,0% 11635 100,0%

Zrodto: Spétka: skrécone sprawozdanie finansowe Emitenta za pierwszy kwartat 2022 r.

Wybrane informacje dotyczace przeptywoéw pienieznych w latach 2019-2021

zmiana zZmiana
[tys. PLN] 31.12.2021 31.12.2021do 31.12.2020 31.12.2021do 31.12.2019
31.12.2020 [%] 31.12.2020 [%]
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto -4 398 87,2% -2349 56,8% -1498
Korekty razem 374 -57,4% 877 1412,1% 58
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -4 024 173,4% -1472 2,2% -1440
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy 140 n/a 0 n/a 0
Wydatki 6 -57,1% 14 -92,2% 180
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 134 -n/a -14 -92,2% -180
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy 7175 69,7% 4227 206,3% 1380
Wydatki 434 -32,1% 639 177,8% 230
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 6741 87,9% 3588 212,0% 1150
Przeptywy pieniezne netto razem 2851 35,6% 2102 n/a -470
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 2 851 35,6% 2102 n/a -470
Srodki pieniezne na poczatek okresu 3204 90,7% 1102 -29,9% 1572




Srodki pieniezne na koniec okresu 6 055 89,0% 3204 190,7% 1102

Zrédto: Spétka, Historyczne Informacje Finansowe

Wybrane informacje dotyczace przeptywow pienieznych w pierwszym kwartale 2022 r.

[tys. PLN] Za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca
zmiana 31.03. 2022 r. do

2022 2021 31.03.2021 r. [%]

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto -1439 -631 127,9%
Korekty razem 217 -727 n/a
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1222 -1359 -10,0%

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy - 75 n/a
Wydatki 5 - n/a
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -5 75 n/a

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy - 100 n/a
Wydatki 58 238 -75,6%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -58 -138 -58,0%
Przeptywy pieniezne netto razem -1285 -1422 -9,6%
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -1285 -1422 -9,6%
Srodki pieniezne na poczatek okresu 6 055 3204 89,0%
Srodki pieniezne na koniec okresu 4770 1782 167,7%

Zrédto: Spétka: skrécone sprawozdanie finansowe Emitenta za pierwszy kwartat 2022 r.

Sprawozdanie z badania Historycznych Informacji Finansowych nie zawiera zastrzezen.

3. Jakie sg kluczowe ryzyka charakterystyczne dla Emitenta?

Ryzyko zwiqzane z planowaniem i prowadzeniem badan naukowych oraz prac badawczo-rozwojowych dla nowych projektow.
Projekty realizowane przez Emitenta, ktorych celem jest wprowadzenie do obrotu produktéw leczniczych weterynaryjnych, obarczone
sg duzym ryzykiem niepowodzenia, typowym dla wszystkich badan naukowych i prac badawczo-rozwojowych w biotechnologii, takze na
etapie ich planowania. W szczegdlnosci dotyczy to zapowiadanego rozszerzenia liczby projektéw o badania nad piecioma nowymi
produktami w oparciu o wifasciwosci komorek macierzystych. Zakorczenie badan naukowych i prac badawczo-rozwojowych nad
kandydatem na produkt leczniczy weterynaryjny zwigzane jest z przejsciem kilku dtugoterminowych, kosztownych i niepewnych faz
badawczych. Istnieje ryzyko, ze badania naukowe i prace badawczo-rozwojowe realizowane przez Emitenta nie doprowadza do uzyskania
wynikdw zgodnych z oczekiwaniami, co z kolei moze doprowadzi¢ do braku osiggniecia celu strategicznego, jakim jest wprowadzenie do
obrotu produktu leczniczego weterynaryjnego. Wskazane ryzyko moze doprowadzi¢ do zaprzestania realizacji danego projektu. Spétka
ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia tego ryzyka jako wysokie, a jego istotnos¢ jako wysoka.

Ryzyko zwiqzane z konkurencjq bezposredniq dla opracowywanych przez Emitenta zastosowari komérek macierzystych. Emitent
prowadzi prace badawczo-rozwojowe, ktérych celem jest opracowanie weterynaryjnych produktéw leczniczych stosowanych w leczeniu
choréb o podtozu autoimmunologicznym i zapalnym. Jest to obszar terapeutyczny, ktéry z uwagi na rosnacg liczbe pacjentow zyskuje na
znaczeniu i pozostaje w obszarze zainteresowan najwiekszych firm weterynaryjnych na swiecie, licznych grup badawczych oraz
mniejszych spétek biotechnologicznych i weterynaryjnych. Pojawienie sie nowych, konkurencyjnych lekéw, terapii, preparatéow lub
rozwigzan technologicznych moze wptynaé negatywnie na dziatalno$¢ Emitenta, w tym m.in. na jego zdolno$¢ do zawierania umow z
partnerami z sektora farmaceutycznego i weterynaryjnego oraz pozyskiwania finansowania, a takze pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki
finansowe i ogdlne perspektywy rozwoju Emitenta. Spétka ocenia prawdopodobiefstwo wystgpienia tego ryzyka jako sSrednie, a jego
istotnos¢ jako wysoka.

Ryzyko zwigzane z rejestracjq lekow. Wprowadzenie lekdw i produktéw leczniczych na rynki, ktére sg przedmiotem zainteresowania
Spotki, tj. obszar Unii Europejskiej i Standw Zjednoczonych wymaga zgody odpowiednich organdéw. Dotyczy to zaréwno produktow
przeznaczonych dla ludzi, jak i zwierzat. Nie mozna wykluczy¢, ze po zgtoszeniu produktdw Spoétki do rejestracji, wniosek Spotki moze
spotkac sie z odmowa. Moze to spowodowac opdznienie w procesie rejestracji, wzrost kosztéw catego procesu lub ostateczny brak
mozliwosci zarejestrowania takiego produktu. Spétka ocenia prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jako $rednie, a jego istotnos¢
jako wysoka.

Ryzyko zwiqzane z opéznieniami prac i przysztq sprzedazq wywotane pandemiq COVID-19. Pandemia COVID-19 ma powazny wptyw na
gospodarke $wiatowa. Jesli pandemia przedtuzy sie do momentu, w ktérym Emitent bedzie gotowy do wprowadzenia do obrotu
pierwszego produktu leczniczego, wdwczas ograniczenia i regulacje epidemiologiczne moga mie¢ silnie negatywny wptyw na poziom
sprzedazy tego produktu. Wynikajace z pandemii ograniczenia w przeptywie ludzi mogg réwniez negatywnie wptywaé na tempo i
skutecznosé rozmow i negocjacji prowadzonych przez Emitenta z potencjalnymi partnerami branzowymi i licencjobiorcami. Dodatkowo,
fakt zachorowania na COVID-19 przez cztonkéw personelu Emitenta, co miato juz miejsce wielokrotnie, moze czasowo opdznic lub
uniemozliwi¢ normalng dziatalnosé. Moze sie to przetozyé na opdznienia w realizacji celéw strategicznych. Emitent nie wyklucza, ze dalsze
trwanie pandemii choroby COVID-19 moze mie¢ negatywny wptyw m.in. na terminowos$¢ prowadzonych badan, popyt na oferowane w
przysztosci produkty, co z kolei moze negatywnie wptyngé na dziatalnos$¢, pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe i ogdlne
perspektywy rozwoju Emitenta. Spétka ocenia prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jako niskie, a jego istotnos¢ jako wysoka.
Ryzyko utraty kluczowego personelu badawczego. Ze wzgledu na profil dziatalnosci koncentrujacy sie na zaawansowanych projektach
badawczo-rozwojowych, Spétka jest uzalezniona od bardzo wysoko kwalifikowanych specjalistéw z $cisle okreslonych dziedzin.
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Niektorzy ze specjalistow, ktdrzy pracujg na rzecz Spoétki, nie posiadajg swojego zastepstwa wsrdd pozostatych cztonkdw zespotu, co jest
uwarunkowane rzadkoscig ich kompetencji. W relatywnie niewielkiej organizacji, jaka jest Spotka, sukces w duzym stopniu zalezy od
indywidualnych umiejetnosci i jakosci pracy kazdego ze specjalistéw. Utrata kluczowych, niezastepowalnych cztonkéw zespotu
badawczego lub wiekszej grupy cztonkéw zespotu badawczego ogétem mogg mie¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje
finansowg lub wyniki Spétki. Negatywny wptyw moze zostaé spotegowany niemoznoscig wywigzania sie z uméw zawartych z NCBR,
wywotang brakiem mozliwosci przeprowadzenia okreslonych czynnosci badawczo-rozwojowych zgodnie z harmonogramem na skutek
braku odpowiedniego personelu. Spoétka ocenia istotnos¢ ryzyka jako srednig, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia rowniez jako
Srednie.

3. KLUCZOWE INFORMACIE NA TEMAT PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

1. Jakie sg gtéwne cechy papieréw wartosciowych?

Informacje dotyczqgce papieréw wartosciowych

Na podstawie Prospektu Spétka zamierza ubiegac sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym (rynku
réwnolegtym) prowadzonym przez GPW wszystkich istniejacych akcji Spotki, tj. 3.286.789 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda, w tym 1.981.500 akcji serii A, 104.290 akcji serii B, 172.000 akcji serii C, 186.224 akcji serii D, 271.550 akcji serii
E, 211.225 akgji serii F oraz 360.000 akcji serii G. Na Date Prospektu Akcje sg zdematerializowane i znajdujg sie w obrocie zorganizowanym
na rynku NewConnect. Akcje zostaty zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW pod kodem ISIN:
PLBCLTX00019.

Prawa zwiqzane z papierami wartosciowymi

Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami okresla w szczegdlnosci Kodeks spotek handlowych, Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
Ustawa o Ofercie Publicznej oraz statut Spétki (,,Statut”). Do najwazniejszych praw nalezy zaliczy¢ nastepujace: (i) akcjonariuszom Spétki
przystuguje prawo do rozporzadzania akcjami, (ii) akcjonariuszom Spétki przystuguje prawo do udziatu w zysku wykazanym w rocznym,
zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktdry zostanie przeznaczony uchwatg Walnego
Zgromadzenia do wyptaty na rzecz akcjonariuszy, (iii) akcjonariuszom Spétki przystuguje prawo objecia akcji Spétki nowej emisji w
stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru), (iv) w przypadku likwidacji Spotki kazda akcja uprawnia do proporcjonalnego
uczestnictwa w podziale majgtku pozostatego po uregulowaniu zobowigzan Spétki, (v) akcjonariusz wykonuje prawo gtosu na Walnych
Zgromadzeniach - kazda Akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu, (vi) akcjonariuszom Spétki reprezentujgcym co
najmniej potowe kapitatu zaktadowego Spétki lub co najmniej potowe ogdtu gtoséw w Spdtce przystuguje prawo zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, (vii) akcjonariusz lub akcjonariusze Spoétki reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg
kapitatu zaktadowego Spotki moga zgdaé zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w
porzadku obrad tego Walnego Zgromadzenia, (viii) akcjonariusz lub akcjonariusze Spoétki reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziesty
kapitatu zaktadowego Sp6tki moga zadac umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia, (ix)
akcjonariusz lub akcjonariusze Spétki reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego moga przed terminem Walnego
Zgromadzenia zgtasza¢ Spotce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zostaé wprowadzone do porzadku obrad, (x) kazdy
akcjonariusz Spétki ma prawo zgdaé wydania mu odpiséw wnioskdw w sprawach objetych porzadkiem obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia, (xi) akcjonariusze, posiadajacy jedna dziesiatg kapitatu zaktadowego reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, majg
prawo zadania, aby lista obecnosci na Walnym Zgromadzeniu byta sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej
z trzech osdb, (xii) Zarzad jest zobowigzany do udzielenia akcjonariuszowi Spétki, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, na jego zgdanie
informacji dotyczacych Spoétki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzagdkiem obrad Walnego Zgromadzenia, (xiii)
akcjonariuszom Spotki przystuguje prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, (xiv)
akcjonariuszom Spétki przystuguje prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia, (xv) zgodnie z art. 84 Ustawy o Ofercie
Publicznej, na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy Spoéfki, posiadajacych co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw, Walne Zgromadzenie
moze podja¢ uchwate w sprawie zbadania przez biegtego, na koszt Spétki, okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem Spétki lub
prowadzeniem jej spraw.

Uprzywilejowanie papierow wartosciowych w strukturze kapitafu Emitenta w przypadku niewyptacalnosci

W strukturze kapitatu Emitenta nie wystepujq papiery wartosciowe uprzywilejowane w przypadku jego niewyptacalnosci.

Ograniczenia swobodnej zbywalnosci

Ustawowe ograniczenia zbywalnosci Akcji

Ustawa o Ofercie Publicznej, Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Rozporzadzenie MAR oraz Ustawa o Kontroli Niektorych
Inwestycji przewidujg, miedzy innymi, nastepujace ograniczenia dotyczace swobodnej zbywalnosci akcji: (i) obowigzek ogtoszenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji w przypadku przekroczenia progu 50% ogoélnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, (ii) zakaz nabywania lub zbywania, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, instrumentéw finansowych, w oparciu
o informacje poufng, (iii) zakaz nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych w czasie trwania okresu zamknietego przez osoby
okreslone w Rozporzadzeniu MAR (iv) obowigzek ztozenia prezesowi UOKiK uprzedniego zawiadomienia o zamiarze nabycia akcji
spetniajacego przestanki ustawowe.

Ograniczenia statutowe w rozporzgdzaniu Akciami

Statut nie przewiduje ograniczen w rozporzadzaniu Akcjami.

Ograniczenia umowne w rozporzgdzaniu Akciami

Spotka zawarta z akcjonariuszami Spétki umowy ograniczajgce zbywalnosé Akcji innych niz akcje serii G (umowy typu lock-up). Do Daty
Prospektu stosownymi umowami zostato objete 77,87% Akcji. Okres ograniczenia zbywalnosci, liczony od daty debiutu Spétki na rynku
ASO (tj. od dnia 8 listopada 2021 r.), zalezy w kazdym przypadku od serii emitowanych akcji oraz charakteru zaangazowania
poszczegdlnych akcjonariuszy w Spétke. Najdtuzszym okresem ograniczenia zbywalnosci akcji (30 miesiecy od daty debiutu Spétki na
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rynku ASO, tj. do dnia 8 maja 2024 r.) objete sg akcje posiadane przez Prezesa Zarzgdu — tukasza Bzdziona (361.453 akcji serii A oraz
54.310 akgcji serii E, stanowigcych tacznie 12,65% kapitatu zaktadowego Spotki). Okresami ograniczenia zbywalnosci wynoszacymi 24
miesigce od daty debiutu Spdtki na rynku ASO (tj. do dnia 8 listopada 2023 r.) objete sg akcje nalezgce do czterech cztonkéw zespotu
Spotki: p. Pawta Wielgusa — cztonka Zarzadu, p. Andrija Wtacha — prokurenta i Dyrektora Finansowego, p. Jakuba Grzesiaka - Dyrektora
ds. Badan i Rozwoju w Spotce i p. Karola Wrzeszcza - Kierownika zapewnienia jakosci w Spotce (103.790 akcji serii B, 2.000 akcji serii C,
2.352 akcji serii D oraz 217.240 akcji serii E, stanowigcych tacznie 9,90% kapitatu zaktadowego Spétki). Akcje obejmowane przy powstaniu
Spotki przez trzech inwestorow z grona funduszy typu venture capital i finansowania zalgzkowego (1.212.406 akgji serii A stanowigcych
36,89% kapitatu zaktadowego Spotki) objete s3 okresem ograniczenia zbywalnosci wynoszacym 18 miesiecy od daty debiutu Spotki na
rynku ASO (tj. do dnia 8 maja 2023 r.), akcje nabywane w wiekszosci przez inwestorow prywatnych w najwczesniejszych rundach
finansowania Spoétki (40.641 akcji serii A, 170.000 akcji serii C oraz 183.872 akcji serii D, stanowiacych tgcznie 12,00% kapitatu
zaktadowego Spotki) - okresem 12 miesiecy od daty debiutu Spétki na rynku ASO (tj. do dnia 8 listopada 2022 r.), za$ akcje obejmowane
w chronologicznie nieodlegtej emisji, tj. 211.225 akcji serii F stanowigcych 6,43% kapitatu zaktadowego Spoétki - najkrétszym okresem (9
miesiecy od daty debiutu Spétki na rynku ASO, tj. do dnia 8 sierpnia 2022 r.). Umowy lock-up przewidujg w szczegdlnosci, ze akcjonariusz
nie bedzie rozporzadzac¢ bezposrednio lub posrednio akcjami Spotki, nie bedzie wnioskowaé bezposrednio lub posrednio o emisje
jakichkolwiek papieréw wartosciowych zamiennych na akcje Spoétki lub instrumentéw finansowych, ktére w jakikolwiek inny sposéb
uprawniatyby do nabycia akcji Spétki oraz nie dokona, bezposrednio lub posrednio, zadnej transakcji (wtgcznie z transakcjg wigzaca sie z
wykorzystaniem instrumentow pochodnych), ktdrej skutkiem bytoby przeniesienie akcji Spétki badz praw z tych akcji, na rzecz
jakiejkolwiek osoby trzeciej. Nie istniejg zadne umowne ograniczenia w rozporzadzaniu akcjami Spotki serii G.

Polityka dywidendowa

Na Date Prospektu Spotka nie posiada sformalizowanej polityki dywidendowej. Ze wzgledu na przewidywane przez Zarzagd wysokie
zapotrzebowanie na dodatkowy kapitat i potrzeby Spotki w zakresie naktaddéw na rozwdj i inwestycje, na Date Prospektu Zarzad nie moze
okresli¢ roku, w ktérym pierwszy raz dokona rekomendacji wyptaty dywidendy. Mozliwos¢ wyptaty dywidendy uzalezniona bedzie miedzy
innymi od posiadania zdolnosci dywidendowej przez Emitenta zgodnie z przepisami Kodeksu spétek handlowych.

2. Gdzie papiery wartosciowe beda przedmiotem obrotu?

Na Date Prospektu Akcje s wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect. Akcje Emitenta nie sg przedmiotem
notowan na zadnym rynku regulowanym lub rynkach réwnowaznych. Po zatwierdzeniu Prospektu przez KNF Spotka zamierza ztozy¢ do
GPW whniosek o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji do obrotu na rynku regulowanym (rynku réwnolegtym) prowadzonym przez GPW.

3. Jakie s kluczowe rodzaje ryzyka wtasciwe dla papieréow wartosciowych?

Ryzyko zwigzane z mozliwosciq niedopuszczenia akcji Spotki serii B lub akcji Spotki serii E do obrotu na rynku regulowanym
w przypadku uznania emisji tych akcji za dokonane niezgodnie z zasadami publicznego charakteru obrotu gietdowego

Analizujac wniosek o dopuszczenie i wprowadzenie akcji na GPW, GPW bierze pod uwage miedzy innymi warunki, na jakich emitowane
byty instrumenty finansowe i ich zgodnos$¢ z zasadami publicznego charakteru obrotu gietdowego. Emitent wskazuje, ze w zwigzku
z ustalonymi cenami emisyjnymi akcji Spoétki serii B oraz akcji Spotki serii E kazda z emisji tych akcji moze zosta¢ uznana za dokonang
niezgodnie z zasadami publicznego charakteru obrotu gietdowego, gdyz (i) cena emisyjna akcji Spétki serii B wynosita 0,10 zt za kazda
akcje, w sytuacji, gdy cena emisyjna akcji Spotki serii C wynosita 7,56 zt za kazdg akcje, a pomiedzy dniami ustalenia tych cen uptyneto
mniej niz 9 miesiecy, oraz (ii) cena emisyjna akcji Spoétki serii E wynosita 0,10 zt za kazda akcje, w sytuacji, gdy cena emisyjna akcji Spotki
serii F wynosita 16,57 zt za kazdg akcje, a pomiedzy dniami ustalenia tych cen uptyneto mniej niz 9 miesiecy, przy czym jednoczes$nie (iii)
cena emisyjna akcji Spotki serii E wynosita 0,10 zt za kazdg akcje, w sytuacji, gdy cena emisyjna akcji Spoétki serii G wynosita 20,50 zt za
kazdg akcje, a pomiedzy dniami ustalenia tych cen uptyneto mniej niz 9 miesiecy, co w konsekwencji moze spowodowaé odmowe
dopuszczenia lub wprowadzenia akcji Spotki serii B lub E do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW. Akcje Spoétki serii B
zostaty wyemitowane w celu ich zaoferowania wybranym pracownikom Spétki (p. Jakubowi Grzesiakowi - Dyrektorowi ds. Badan i
Rozwoju w Spétce oraz p. Karolowi Wrzeszczowi - Kierownikowi zapewnienia jakosci w Spoéfce), natomiast akcje serii E zostaty
wyemitowane w celu ich zaoferowania wybranym pracownikom Spétki oraz cztonkom Zarzadu Spoétki (p. tukaszowi Bzdzionowi —
Prezesowi Zarzadu, p. Pawtowi Wielgusowi — cztonkowi Zarzadu, p. Andrijowi Wtachowi — prokurentowi i Dyrektorowi Finansowemu,
p. Jakubowi Grzesiakowi i p. Karolowi Wrzeszczowi). W ocenie Emitenta charakter i wielkos¢ emisji, a takze szczegdlnie uzasadniony
interes emitenta w emisji akcji serii B i E uzasadnia uznanie tych emisji za zgodne z zasadami publicznego obrotu gietdowego. Spétka
ocenia istotnosé ryzyka jako srednig, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia takze jako srednie.

4. KLUCZOWE INFORMACIJE NA TEMAT OFERTY PUBLICZNEJ | DOPUSZCZENIA

1. Na jakich warunkach i zgodnie z jakim harmonogramem moge inwestowac w dane papiery wartosciowe?

Nie dotyczy. Na podstawie Prospektu nie jest przeprowadzana oferta publiczna akcji Spotki.

Po zatwierdzeniu Prospektu przez KNF Spétka zamierza ztozy¢ do GPW whniosek o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji do obrotu na rynku
regulowanym (rynku réwnolegtym) prowadzonym przez GPW.

2. Kto jest oferujgcym lub osobg wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu?

Osoba wnioskujgcg o dopuszczenie Akcji do obrotu na rynku regulowanym jest ich emitent, tj. Bioceltix Spdtka Akcyjna utworzona i
prowadzaca dziatalnos¢ zgodnie z prawem polskim, z siedzibg we Wroctawiu, ul. Bierutowska 57-59, budynek Ill, 3. pietro, 51-317 Wroctaw,
Polska. Spétka zarejestrowana jest w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Woroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, Sad Gospodarczy VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000744521. Kapitat zaktadowy Spotki w wysokosci 328 678,90 zt zostat wptacony w catosci. Emitent posiada kod LEl:
259400QZD5JYK8SLZUS51. Krajem zatozenia Emitenta jest Rzeczpospolita Polska.
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3. Dlaczego sporzadzany jest Prospekt?

Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym (rynku
réwnolegtym) prowadzonym przez GPW wszystkich istniejacych akcji Spotki, tj. 3.286.789 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci

nominalnej 0,10 zt kazda, w tym 1.981.500 akcji serii A, 104.290 akc;ji serii B, 172.000 akcji serii C, 186.224 akcji serii D, 271.550 akcji serii
E, 211.225 akgji serii F oraz 360.000 akc;ji serii G.

Po zatwierdzeniu Prospektu przez KNF Spotka zamierza ztozy¢ do GPW wniosek o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji do obrotu na rynku
regulowanym (rynku rownolegtym) prowadzonym przez GPW.
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2. CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem decyzji o dokonaniu inwestycji w Akcje potencjalni inwestorzy powinni starannie przeanalizowa¢
czynniki ryzyka przedstawione ponizej oraz inne informacje zawarte w Prospekcie. Wystqgpienie jednego lub kilku
Z wymienionych ryzyk samodzielnie lub w potgczeniu z innymi okolicznosciami moze miec istotny, niekorzystny
wptyw w szczegdlnosci na dziatalnos¢ Spdtki, jej sytuacje finansowq, wyniki dziatalnosci i cene rynkowq Akcji,
co z kolei moze skutkowac poniesieniem przez inwestorow straty réwnej catosci lub czesci inwestycji w Akcje.

Zgodnie z Rozporzqdzeniem Prospektowym wskazane ponizej czynniki ryzyka sq kluczowymi istotnymi czynnikami
ryzyka wtasciwymi i specyficznymi dla Spotki oraz notowania Akcji na rynku regulowanym. W zwiqzku z tym nie sq
jedynymi czynnikami ryzyka, na ktdre Spotka jest narazona w Dacie Prospektu. Pozostate czynniki ryzyka obejmujg
ryzyka charakterystyczne generalnie dla spdtek prowadzqcych dziatalnos¢ w Polsce oraz regionie, globalng
ekonomie i warunki polityczne, jak rowniez dla spotek prowadzqcych dziatalnos¢ na rynku wtasciwym dla Spotki,
a takze zwigzane z ofertami publicznymi akcji i notowaniem akcji na rynku regulowanym na terenie Unii
Europejskiej. Podejmujqgc decyzje inwestycyjng co do nabycia Akcji, inwestorzy powinni wzig¢ pod uwage rowniez
wszelkie takie inne czynniki ryzyka, gdyz ich ziszczenie sie moze réwniez miec istotny, negatywny wptyw
na dziafalnosé, sytuacje finansowq, wyniki dziatalnosci lub perspektywy rozwoju Spdtki, a takze moze
spowodowac spadek ceny rynkowej Akcji.

Nie mozna wykluczyé, ze z uptywem czasu ryzyka okreslone ponizej nie bedq stanowity kompletnej
ani wyczerpujqgcej listy i w zwigzku z tym na Date Prospektu przedstawione ponizej ryzyka nie mogq byc
traktowane, jako jedyne, na ktére Spétka jest narazona. Spotka moze byc¢ narazona na dodatkowe ryzyka
i niewiadome, ktore nie sq obecnie znane Spofce.

Istotnos¢ kazdego z poniiszych ryzyk zostata oceniona przez Emitenta w oparciu o dwa czynniki,
tj. (i) prawdopodobieristwo jego wystgpienia oraz (ii) przewidywanq skale negatywnego wptywu na Spétke
i papiery wartosciowe objete Prospektem. Ocena ww. czynnikdw zostata przeprowadzona z wykorzystaniem skali
jakosciowej dla kazdego z czynnikéw: niska, srednia lub wysoka. Czynniki ryzyka sq wymieniane w kolejnosci
od najistotniejszych do najmniej istotnych.

2.1. Ryzyka dotyczace dziatalno$ci Spotki

Ryzyko zwiqzane z planowaniem i prowadzeniem badan naukowych oraz prac badawczo-rozwojowych
dla nowych projektow

Projekty realizowane przez Emitenta, ktérych celem jest wprowadzenie do obrotu produktéw leczniczych
weterynaryjnych, obarczone sg duzym ryzykiem niepowodzenia, typowym dla wszystkich badai naukowych
i prac badawczo-rozwojowych w biotechnologii, takze na etapie ich planowania. W szczegdlnosci dotyczy
to zapowiadanego rozszerzenia liczby projektéw o badania nad piecioma nowymi produktami w oparciu
o wiasciwosci komédrek macierzystych. W przypadku trzech dotychczas rozwijanych produktéow ryzyko jest
mniejsze ze wzgledu na duzo bardziej zaawansowane prace i wyzszy stopien uprawdopodobnienia skutecznosci
tych produktow, a takze zakonczone badania fazy bezpieczenstwa - TAS (ang. Target Animal Safety).
Proces wprowadzenia do obrotu produktu leczniczego weterynaryjnego jest Scisle sformalizowany i regulowany.
Obejmuje m.in. wykonanie catego szeregu badan, ktérych celem jest wykazanie jakosci, bezpieczeristwa (w tym
m.in. w badaniach in vitro, badaniach in vivo na modelach laboratoryjnych oraz badaniach in vivo na gatunku
docelowym) oraz skutecznosci kandydata na lek (wykazanie korzysci terapeutycznych w terenowych badaniach
klinicznych). Zakorczenie badan naukowych i prac badawczo-rozwojowych nad kandydatem na produkt leczniczy
weterynaryjny zwigzane jest tym samym z przejsciem kilku dtugoterminowych, kosztownych i niepewnych faz
badawczych. Emitent podejmuje dziatania zmierzajgce do minimalizacji wskazanego ryzyka m.in. poprzez
wykorzystanie procedury doradztwa naukowego w Europejskiej Agencji Lekdw, sledzenie na biezgco publikacji
naukowych w dziedzinie weterynarii, wspoétprace z lekarzami weterynarii, odpowiedni dobér wyspecjalizowane;j
kadry czy tez poprzez nawigzanie wspétpracy z profesjonalnym doradcg branzowym. Niemniej, istnieje ryzyko,
ze badania naukowe i prace badawczo-rozwojowe realizowane przez Emitenta nie doprowadzg do uzyskania
wynikéw zgodnych z oczekiwaniami, co z kolei moze doprowadzi¢ do braku osiggniecia celu strategicznego, jakim
jest wprowadzenie do obrotu produktu leczniczego weterynaryjnego. Jakiekolwiek niepowodzenia
w ktorejkolwiek fazie badawczej mogg opdznié¢ lub wrecz uniemozliwi¢ rozwdj i komercjalizacje kandydatéw
na leki, nad ktérymi Emitent prowadzi prace. Wskazane ryzyko moze wiec w skrajnych przypadkach doprowadzi¢
do zaprzestania realizacji danego projektu. Emitent nie moze zagwarantowac, ze proces planowania i realizacji
badan naukowych i prac badawczo-rozwojowych bedzie przebiegat bez zaktécen, w terminach pierwotnie
planowanych i zgodnych z potrzebami rynku. Wszelkie, nawet nieznaczne btedy lub opdznienia w fazie badawczej
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moga miec istotny, negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki lub ogdélne perspektywy rozwoju
Emitenta. Jednoczednie nalezy mie¢ na uwadze, ze Spdtka réwnolegle pracuje nad kilkoma projektami —
kandydatami na leki, a zatem ryzyko niepowodzenie jednego projektu moze by¢ na poziomie Spétki niwelowane
powodzeniem innych produktow.

Spotka ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia tego ryzyka jako wysokie, a jego istotnos¢ jako wysoka.

Ryzyko zwiqzane z konkurencjq bezposredniq dla opracowywanych przez Emitenta zastosowan komorek
macierzystych

Emitent prowadzi prace badawczo-rozwojowe, ktdrych celem jest opracowanie weterynaryjnych produktéw
leczniczych stosowanych w leczeniu choréb o podtozu autoimmunologicznym i zapalnym. Jest to obszar
terapeutyczny, ktéry z uwagi na rosnaca liczbe pacjentéw zyskuje na znaczeniu i pozostaje w obszarze
zainteresowan najwiekszych firm weterynaryjnych na swiecie, licznych grup badawczych oraz mniejszych spétek
biotechnologicznych i weterynaryjnych. Z naukowego punktu widzenia idea wykorzystania komorek
macierzystych do leczenia chordb o podtozu autoimmunologicznym i zapalnym jest znana i stosunkowo dobrze
ugruntowana. Zgodnie z najlepszg wiedzg Emitenta, Europejska Agencja Lekéw wydata dotychczas dwie
pozytywne rekomendacje do wprowadzenia do obrotu weterynaryjnych produktéw leczniczych, ktére zawierajg
koniskie komadrki macierzyste jako aktywny sktadnik farmaceutyczny. Nie istnieje zadna gwarancja, ze na rynku
nie pojawig sie jeszcze inne weterynaryjne produkty lecznicze zawierajagce komdrki macierzyste, stosowane
w leczeniu chordb o etiologii autoimmunologicznej i zapalnej, w tym réwniez w jednostkach chorobowych,
w obszarze ktérych Emitent rozwija swoje produkty. W rezultacie istnieje prawdopodobienstwo, ze w ciggu kilku
lat na rynek zostang wprowadzone leki lub preparaty zawierajgce komérki macierzyste, posiadajgce przewagi
nad kandydatami na leki rozwijanymi przez Emitenta w zakresie skutecznosci badz tolerancji przez organizm
pacjenta. Ponadto istnieje ryzyko wynalezienia innych metod leczenia za pomocg komdrek macierzystych
i opracowania nowych technologii wykorzystujgcych komérki macierzyste, ktére mogg byé¢ konkurencyjne
wzgledem przysztych produktéw i technologii opracowywanych przez Emitenta. Pojawienie sie nowych,
konkurencyjnych lekdw, terapii, preparatéw lub rozwigzan technologicznych moze wptyngé negatywnie
na dziatalno$¢ Emitenta, w tym m.in. na jego zdolno$¢ do zawierania umow z partnerami z sektora
farmaceutycznego i weterynaryjnego oraz pozyskiwania finansowania, a takze pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki
finansowe i ogdlne perspektywy rozwoju Emitenta.

Spotka ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia tego ryzyka jako srednie, a jego istotnos¢ jako wysoka.
Ryzyko zwigzane z rejestracjq lekow

Whprowadzenie lekdw i produktéw leczniczych na rynki, ktére sa przedmiotem zainteresowania Spétki, tj. obszar
Unii Europejskiej i Standw Zjednoczonych wymaga zgody odpowiednich organdéw. W UE jest to Europejska
Agencja Lekdw (EMA), a w Stanach Zjednoczonych Agencja ds. Zywnosci i Lekéw (FDA). Dotyczy to zaréwno
produktow przeznaczonych dla ludzi, jak i zwierzat. Obecnie Spotka nie ztozyta zadnego wniosku o rejestracje
swoich produktéw przez te agencje. Spotka byta natomiast dwukrotnie uczestnikiem procedury doradztwa
naukowego (Scientific Advice) prowadzonej przez EMA. W jej ramach pozytywnie zostaty zaopiniowane szlak
technologiczny zwigzany z procesem wytwarzania lekdéw biologicznych na bazie MSC i kontrola jakosci procesu
wytwarzania. Nie mozna jednak wykluczyé, ze po zgtoszeniu swoich produktéw do rejestracji, wniosek Spotki
moze spotkac sie z odmowa. Jej przyczyng moze byé m.in. brak uznania dla wynikdw badan klinicznych
i koniecznosc¢ ich powtdrzenia zgodnie z narzuconymi wymogami. Moze to spowodowaé opdznienie w procesie
rejestracji, wzrost kosztoéw catego procesu lub ostateczny brak mozliwosci zarejestrowania takiego produktu.

Spotka ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia tego ryzyka jako srednie, a jego istotnos¢ jako wysoka.

Ryzyko zwigzane z trudnosciami w komercjalizacji w zwiqgzku z zawieraniem umow partneringowych,
licencyjnych i dystrybucyjnych

Model biznesowy Emitenta obejmuje zawieranie w przysztosci trzech rodzajéow umoéw: partneringowych,
licencyjnych oraz dystrybucyjnych. Wszystkie rodzaje uméw Spdtka zamierza zawieraé z firmami
weterynaryjnymi, ktére prowadzg dziatalnos¢ w skali znacznie wiekszej od dziatalnosci Emitenta. Umowy
partneringowe polegajg na wspdlnym prowadzeniu projektéw w fazie badawczo-rozwojowej, przy czym
wspétpraca moze mie¢ wymiar zarédwno organizacyjny, jak i finansowy. Umowy licencyjne obejmujg
upowaznienie do odptatnego korzystania z praw do komercyjnego wykorzystania produktu leczniczego w zamian
za czes¢ korzysci uzyskiwanych z komercjalizacji tego produktu. Umowy dystrybucyjne dotyczg natomiast
wykorzystania istniejgcej sieci dystrybucji i sprzedazy nalezgcej do duzej firmy weterynaryjnej. Zawarcie kazdej
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ztych uméw moze nastgpic w dowolnym momencie rozwoju kandydata na lek lub komercjalizacji
juz zarejestrowanego produktu leczniczego, a umowy te moga sie w sobie nawzajem zawieraé, nakfadac
lub przenikaé. Proces zawierania umowy z duza, miedzynarodowa firmga weterynaryjng jest procesem
dtugotrwatym i obarczonym duzym ryzykiem. Skutecznos$¢ Emitenta w tym procesie zalezy m.in. od ogdlnej
koniunktury gospodarczej, sentymentu w branzy weterynaryjnej, jakosci uzyskanych wynikéw w fazie
przedklinicznej i klinicznej, przeprowadzonych analiz ekonomicznych, posiadanych relacji oraz szeroko pojetych
zdolnosci negocjacyjnych. Z tego tez wzgledu nie istnieje zadna gwarancja, ze w przysztosci Emitent podpisze
jakakolwiek umowe partneringowsy, licencyjng lub dystrybucyjna. Z dotychczas podejmowanych dziatan Emitent
whnioskuje, ze szczegdlnie wyniki badan klinicznych powinny spotkac¢ sie z duzym zainteresowaniem duzych firm
weterynaryjnych. W przysztosci Emitent moze nie by¢ jednak w stanie przystgpi¢ do umowy na aktualnie
zaktadanych warunkach. Ponadto nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig niedotrzymania warunkdw umowy przez
Emitenta, np. ze wzgledu na przekroczenie zaktadanego budzetu badan lub uzyskanie negatywnych wynikéw
badan. Dodatkowo nalezy pamietad, ze potencjalne umowy z miedzynarodowymi firmami weterynaryjnymi
mogg by¢ asymetryczne pomiedzy stronami (na korzys¢ duzych globalnych kontrahentéw). Moze to wynikac
m.in. z réznicy w pozycji negocjacyjnej podmiotdw przy zawieraniu tych uméw. Ponadto, choé na Dzien Prospektu
Emitent nie jest strong sporu lub sporéw wynikajacych z opisywanego rodzaju umdw, nie da sie wykluczy¢
wystgpienia takiego sporu lub sporéw w przysztosci. W rezultacie wszystkie powyzsze czynniki moga miec istotny,
negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki lub ogélne perspektywy rozwoju Emitenta.

Spotka ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia tego ryzyka jako srednie, a jego istotnos¢ jako wysoka.
Ryzyko zwiqzane z pozyskaniem dotacji na dziatalnos¢ Emitenta w przysztosci

Dziatalno$¢ Emitenta zwigzana z realizacjg innowacyjnych projektéw B+R jest obecnie w duzej mierze (w ok. 50%)
finansowana ze srodkéw publicznych przyznawanych na podstawie dotacji skierowanych do matych i srednich
przedsiebiorstw. Jednoczesnie w latach 2017-2021 dotacje otrzymane z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju
stanowity istotng czes¢ pozostatych przychoddéw operacyjnych Spétki. W celu pozyskania nowego finansowania
ze srodkéw publicznych Emitent musi spetni¢ szereg wymogdéw formalnych oraz rygorystycznych warunkéw
konkursowych. Emitent moze w najblizszym czasie ztozy¢ wnioski o przyznanie kolejnych dotacji na prowadzenie
dalszych badan, jednak nie moze wykluczy¢é ryzyka braku pozyskania nowego dofinansowania z uwagi
na niespetnienie wymogow formalnych lub negatywng opinie ekspertdw oceniajgcych warto$¢ merytoryczng
i innowacyjng projektu. Niepozyskanie planowanych kolejnych dotacji moze spowodowac koniecznosé
wiekszego zaangazowania kapitatu wtasnego, co moze wywrzec istotny, negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spofki.
Ponadto nalezy zwrdci¢ uwage, ze obecnie pozyskiwanie dotacji jest utrudnione ze wzgledu na brak
oczekiwanych $rodkéw z réznych programéw Unii Europejskiej, zaréwno rozdysponowywanych na poziomie
krajowym, jak i bezposrednio przez organy UE, co oddala w czasie moment, gdy nowe programy i zrédta dotacji
zostang ponownie udostepnione beneficjentom.

Spotka ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia tego ryzyka jako wysokie, a jego istotnos¢ jako $rednia.

Ryzyko zwiqgzane z nadmiernym uzaleznieniem od dotacji, ktorych dysponentem jest Narodowe Centrum
Badan i Rozwoju

Na obecnym etapie dziatalnosci Spétka na potrzeby swoich projektéw B+R korzysta z dotacji pienieznych
pochodzacych ze srodkéw publicznych. Narodowe Centrum Badan i Rozwoju jest wiodaca krajowa instytucjg
w obszarze udzielania dotacji dla podmiotéw o profilu dziatalnosci podobnym do Emitenta. Jednoczesnie nie
istnieje wiele innych podmiotdw, ktére udostepniajg dotacje na podobnych zasadach dla sektora w ktérym dziata
Emitent. W zwigzku z tym ewentualny przestdj w organizacji konkurséw, brak decyzyjnosci lub brak zasilenia tej
instytucji Srodkami publicznymi, w tym tzw. $rodkami unijnymi, moze powodowa¢, ze Spdétka moze miec
utrudnione pozyskiwanie nowych dotacji. Ponadto istnieje ryzyko, ze Spdtce nie zostanie przyznana dotacja od
Narodowego Centrum Badan i Rozwoju z przyczyn lezacych po stronie Spotki, takich jak np. niedopetnienie
okreslonych formalnosci, ogélnie niska jakos¢ ztozonych wnioskéw czy przekroczenie terminéw na ztozenie
whnioskdw i ich uzupetnienia. W takim przypadku Spoétka nie bedzie mogta liczy¢ na inne potencjalne zrédta
dotacji.

Spdtka ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia tego ryzyka jako srednie, a jego istotnosc¢ jako Srednia.
Ryzyko koniecznosci poszukiwania Zrédet dalszego finansowania dziatalnosci

Rozwdj Spotki jest wieloetapowym i czasochtonnym procesem, ktéry przyniesie przychody dopiero
po zakonczeniu procesu rejestracji produktu leczniczego lub doprowadzenia procesu do okreslonego etapu
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(w tym komercjalizacji wynikéw badan i upowszechnienia opartych na nich terapii). Obecnie Spétka nie osigga
przychoddéw ze sprzedazy lub incydentalnie generowata takie przychody o pomijalnej wielkosci w poprzednich
latach. Oznacza to, ze Spdtka musi posiadac srodki na realizacje badan i rozwoju, a dopiero po ich ukoriczeniu,
na etapie sprzedazy moze liczy¢ na zwrot poniesionych kosztéw. W kolejnych latach Emitent moze nie osiggac
przychoddéw z tytutu sprzedazy produktow i ustug, ktére pozwolityby na dalsze finansowanie dziatalnosci
w obszarze badan i rozwoju, a takze utraci¢ ptynnosc finansowa. Jednoczesnie nie mozna jednoznacznie okreslic,
kiedy Spodtka bedzie generowaé pierwsze przychody mogace w catosci pokryé koszty dziatalnosci i wydatki
inwestycyjne. Na ryzyko ptynnosci Emitenta moze réwniez wptynaé fakt, ze finansowanie biezacej dziatalnosci
Spotki pochodzi takze z dotacji otrzymanych ze $rodkéw publicznych, ktére moga by¢ wyptacane nieterminowo.
Ponadto czes$é¢ przyznanych srodkéw publicznych jest rozliczana z zaliczki otrzymanej na konto projektowe,
a czes¢ z refundacji, w przypadku ktdrej konieczne jest zaangazowanie wiasnego kapitatu obrotowego do chwili
skutecznej akceptacji rozliczenia wydatkdw publicznych przez instytucje posredniczaca. Istnieje mozliwosé,
ze Spotka w przysztosci nie otrzyma wystarczajgcego doptywu srodkéw pienieznych z réznych zewnetrznych
zrédet lub Srodkéw celowych, pozwalajgcych utrzymywacé ptynng obstuge zobowigzan Spétki. Moze to wptyngé
na koniecznoéé poszukiwania dodatkowego finansowania prac nad realizowanymi projektami. Zrédtem tego
finansowania moze by¢ rynek kapitatowy, ktéry podlega okresowym wahaniom, jest uzalezniony od sentymentu
inwestoréw, a takze pozostaje pod wptywem czynnika politycznego, w tym takze sytuacji miedzynarodowe;j.
Moze to powodowac utrudnienia w pozyskiwaniu finansowania na warunkach korzystnych dla Spétki. Trudnosci
w pozyskaniu finansowania mogg mie¢ wptyw na tempo prowadzonych proceséw badawczo-rozwojowych,
a takze na wyniki finansowe Emitenta.

Spotka ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia tego ryzyka jako srednie, a jego istotnos¢ jako wysoka.
Ryzyko zwiqzane z opoZnieniami prac i przysztq sprzedazq wywofane pandemiq COVID-19

Pandemia COVID-19, wywotana przez koronawirusa SARS-CoV-2, ma powazny wptyw na gospodarke $wiatowa.
Jesdli pandemia przedtuzy sie do momentu, w ktéorym Emitent bedzie gotowy do wprowadzenia do obrotu
pierwszego produktu leczniczego, wéwczas ograniczenia i regulacje epidemiologiczne mogg miec silnie
negatywny wptyw na poziom sprzedazy tego produktu. Wynikajgce z pandemii ograniczenia w przeptywie ludzi
mogg réwniez negatywnie wptywad na tempo i skutecznos¢ rozmdw i negocjacji prowadzonych przez Emitenta
z potencjalnymi partnerami branzowymi i licencjobiorcami. Dodatkowo, fakt zachorowania na COVID-19 przez
cztonkéw personelu Emitenta, co miato juz miejsce wielokrotnie, moze czasowo opdzni¢ lub uniemozliwié
normalng dziatalno$¢. Moze sie to przetozy¢ na opdinienia w realizacji celéw strategicznych. Dotychczas Emitent
nie odnotowat znaczacego wptywu pandemii COVID-19 na biezgcg dziatalno$¢. Emitent podjat dziatania
zapobiegawcze w celu ochrony swojej dziatalnosci operacyjnej poprzez umozliwienie pracownikom
administracyjnym pracy zdalnej oraz wdrozenie zalecen bezpieczenstwa ogtaszanych w oficjalnych komunikatach
rzgdowych. Emitent nie wyklucza, ze dalsze trwanie pandemii choroby COVID-19 moze mie¢ negatywny wptyw
m.in. na terminowos$¢ prowadzonych badan, popyt na oferowane w przysztosci produkty, co z kolei moze
negatywnie wptyngé na dziatalnos¢, pozycje rynkows, sprzedaz, wyniki finansowe i ogdlne perspektywy rozwoju
Emitenta.

Spotka ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia tego ryzyka jako niskie, a jego istotnos¢ jako wysoka.

Ryzyko zwigzane z ochronq informacji poufnych i mozliwym naruszeniem praw wtasnosci intelektualnej
Emitenta

W toku prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci powstaje szereg informacji poufnych, dotyczgcych m.in.
technologii, kandydatéw na leki i produktow, jak rowniez przedmiotow prawa wtasnosci intelektualnej lub
przemystowej. Dostep do tego typu informacji majg przede wszystkim pracownicy, cztonkowie organéw Emitenta
oraz potencjalni partnerzy branzowi, np. w procesie due diligence. Emitent podejmuje niezbedne dziatania,
majgce na celu ochrone prawng informacji poufnych oraz przedmiotéw prawa wtasnosci intelektualnej lub
przemystowej, m.in. poprzez zawieranie uméw o zachowanie poufnosci, wspdtprace z profesjonalnymi
rzecznikami patentowymi, czy tez poprzez wdrozenie polityki zarzgdzania witasnoscig intelektualng
i przemystowg. Niemniej, Emitent wcigz jest narazony na ryzyko wejscia przez osoby nieuprawnione, takze
w drodze przestepstwa, w posiadanie informacji poufnych lub tajemnicy przedsiebiorstwa oraz wykorzystania
tych informacji zaréwno przez osoby nieuprawnione (w tym przez podmioty prowadzgce dziatalnos¢
konkurencyjng), jak i uprawnione, ale z naruszeniem interesu Emitenta. Jednoczesnie Emitent narazany jest
rowniez na ryzyko naruszenia przez podmioty trzecie przystugujacych Emitentowi praw wtasnosci intelektualnej
lub przemystowej. Nieuprawnione wykorzystanie, w tym podanie do publicznej wiadomosci, informacji poufnych
Emitenta lub naruszenie przystugujgcych Emitentowi praw witasnosci intelektualnej lub przemystowej moze
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prowadzi¢ do utrudnienia lub uniemozliwienia opatentowania lub szeroko pojetej komercjalizacji
opracowywanych produktéw. Srodki ochrony praw Emitenta, w szczegdlnosci podejmowane przez Emitenta
dziatania oraz przystugujace Emitentowi roszczenia, mogg okazac¢ sie niewystarczajgce dla ochrony Emitenta
przed negatywnymi skutkami takich zdarzen, co moze utrudnic, a w skrajnych przypadkach uniemozliwi¢ dalsze
prowadzenie dziatalnosci przez Emitenta. Powyzsze okolicznosci mogg negatywnie wptywacé réwniez
na reputacje Emitenta. Wystgpienie wskazanych czynnikow ryzyka moze miec istotny, negatywny wptyw
na dziatalnos$¢, sytuacje finansowa, wyniki lub ogdlne perspektywy rozwoju Emitenta.

Spétka ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia tego ryzyka jako niskie, a jego istotnosé jako wysoka.
Ryzyko zwiqzane z potencjalnym naruszeniem praw wiasnosci intelektualnej innych podmiotow

Ochrona prawna wfasnosci intelektualnej i przemystowej, w tym ochrona patentowa, jest istotnym elementem
strategii biznesowej Emitenta. Nie mozna wykluczy¢, ze rozwigzania opracowane przez Emitenta nie bedg
posiadaty zdolnosci patentowej, zostang opatentowane lub zgtoszone po zgtoszeniu identycznego
lub podobnego rozwigzania przez inny podmiot lub zostang opracowane z naruszeniem (w tym nieumysinym)
praw witasnosci intelektualnej lub przemystowej przystugujacych podmiotom trzecim. Nie mozna wykluczy¢
ryzyka, ze osoby trzecie bedg kwestionowaé, réwniez bezzasadnie, patenty przyznane Emitentowi i dochodzi¢
swoich roszczen na drodze prawnej, co moze spowodowac, ze Emitent bedzie czasowo niezdolny do korzystania
z przyznanych patentéw, bedzie zmuszony do wyptacenia okreslonych kwot odszkodowan lub zado$¢uczynieni
lub poniesie znaczne koszty obstugi prawnej takich proceséw. Ponadto, cho¢ na Date Prospektu Emitent nie jest
strong sporu lub sporéw wynikajgcych z naruszenia ochrony prawnej wtasnosci intelektualnej i przemystowej,
nie da sie wykluczy¢ wystgpienia takiego sporu lub sporéw w przysztosci. Wystgpienie powyzszych okolicznosci
moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg, wyniki lub ogdlne perspektywy rozwoju
Emitenta.

Spétka ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia tego ryzyka jako niskie, a jego istotnosc jako wysoka.
Ryzyko zwigzane ze skoncentrowaniem dziatalnosci Emitenta w jednej lokalizacji

Dziatalno$¢ i strategia rozwoju Emitenta opierajg sie na prowadzeniu prac badawczo-rozwojowych, ktére
wymagajg dostepu do specjalistycznej infrastruktury oraz sprzetu. Przestrzen laboratoryjna Emitenta, w tym
sprzet oraz infrastruktura objeta farmaceutycznym systemem jakosci, znajdujg sie w jednej lokalizacji.
Koncentracja infrastruktury badawczej stanowi czynnik ryzyka dla dziatalnosci Emitenta, gdyz brak dostepu
do infrastruktury lub jej awaria uniemozliwiajg Emitentowi prowadzenie dziatalnosci w normalnym trybie,
a Emitent nie ma mozliwosci szybkiego przeniesienia prac do innej lokalizacji. Nalezy takze zwrdéci¢ uwage na fakt,
ze wykorzystywane przez Emitenta instalacje laboratoryjne s3 samodzielnie zaprojektowane i wykonane
na zamoOwienie. Zatem nie sg zestandaryzowanym produktem i w zwigzku z tym ich ewentualne awarie nie
sg objete standardowymi procedurami naprawy czy serwisu oraz gwarancji producenta, co moze wydtuzyc czas
przywrdécenia ich do petnej sprawnosci. Dodatkowo w tym samym budynku, w ktérym Emitent prowadzi prace
laboratoryjne, zlokalizowane sg siedziby innych firm, w tym réwniez firm technologicznych. Mozliwe jest,
ze w wyniku zdarzen niezaleznych od Emitenta, w tym zwigzanych z dziatalnoscig innych firm, takich jak awarie
zasilania, zalanie, pozar itp. dojdzie do catkowitego przestoju w dziatalnosci badawczo-rozwojowej i wytworczej
Emitenta. Podobny efekt mégtby zosta¢ wywotany takze wypowiedzeniem umowy najmu powierzchni przez
wtasciciela nieruchomosci, w ktérej znajduje sie wytwodrnia Spétki, cho¢ jednoczesnie jest to ograniczone
stosownym okresem wypowiedzenia tej umowy.

Spotka ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia tego ryzyka jako niskie, a jego istotnosc¢ jako wysoka.
Ryzyko zwiqzane z utrzymaniem farmaceutycznego systemu zarzgdzania jakosciq

Dtugoterminowa strategia biznesowa Emitenta opiera sie na rozwijaniu kandydatéw na leki weterynaryjne
i komercjalizacji produktéw leczniczych weterynaryjnych. Badania kliniczne, a nastepnie wprowadzenie
produktéw leczniczych do obrotu wymagajg wytworzenia tych produktéw w standardzie farmaceutycznym
cGMP (ang. current Good Manufacturing Practice). Uzyskanie standardu farmaceutycznego, a nastepnie jego
utrzymanie, odbywa sie pod nadzorem Gtéwnego Inspektoratu Farmaceutycznego i jest procesem bardzo
sformalizowanym. Na Date Prospektu, Emitent posiada standard cGMP wdrozony w ramach swoje] dziatalnosci,
potwierdzony wydaniem odpowiedniego certyfikatu wydanego na okres 3 lat od daty ostatniego dnia inspekcji
prowadzonej przez Gtéwny Inspektorat Farmaceutyczny i stosuje wszystkie wymagania zwigzane z utrzymaniem
standardu farmaceutycznego cGMP. Jednakze utrata standardu farmaceutycznego moze mie¢ miejsce
np. w wyniku zdarzen losowych, jak niedajaca sie usung¢ awaria infrastruktury lub pozar, oraz w wyniku zmiany

18



lokalizacji (certyfikat jest $cisle zwigzany z miejscem wytarzania), a takze btedu ludzkiego prowadzgcego
do btedéw w dokumentacji. Uzyskanie przez Emitenta standardu farmaceutycznego, obejmujgcego badane
weterynaryjne produkty lecznicze terapii komdrkowych, swiadczy o zdolnosci Emitenta do minimalizowania
wskazanych czynnikdw ryzyka, nie mozna jednak wykluczy¢, ze nie wystgpig one w przysztosci. Ziszczenie sie
wskazanych czynnikdéw ryzyka moze miec istotny, negatywny wptyw na dziatalnosé, sytuacje finansowa, wyniki
lub ogdlne perspektywy rozwoju Emitenta.

Spotka ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia tego ryzyka jako niskie, a jego istotnos¢ jako wysoka.
Ryzyko zwiqzane z nieuzyskaniem pozwolenia na prowadzenie badan klinicznych

Dopuszczenie do obrotu nowego produktu leczniczego wymaga decyzji odpowiedniego regulatora, a takze
wczesdniejszego przeprowadzenia badan klinicznych. W przypadku biologicznych lekdw weterynaryjnych badania
obejmujg dwie fazy — faze bezpieczenstwa (TAS) oraz faze wtasciwych badan klinicznych, w ktérych nalezy
dowies¢ skutecznosci produktu leczniczego. Rozpoczecie fazy TAS jest mozliwe po uzyskaniu zgody komisji
bioetycznej, zas badan klinicznych wymaga uzyskania stosownego pozwolenia Europejskiej Agencji Lekow.
Rozpoczecie kolejnej fazy jest uwarunkowane pomysinym ukonczeniem poprzedniej fazy. Uzyskanie pozwolenia
na przeprowadzenie badan klinicznych wymaga spetnienia réznych warunkdw, w szczegdlnosci wskazania
zakresu i miejsca badania. Brak spetnienia ktdregos z warunkdéw lub ewentualne braki w dokumentacji moga
spowodowac opdznienie prowadzonych przez Emitenta prac, a nawet brak mozliwosci kontynuowania prac nad
dana terapia.

Spotka ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia tego ryzyka jako niskie, a jego istotnos¢ jako wysoka.
Ryzyko nieuzyskania oczekiwanych parametréw produktu koncowego w standardzie farmaceutycznym

Leki biologiczne nad ktérymi pracuje Spétka oparte sg o immunomodulujgce wiasciwosci komaorek macierzystych.
Ze wzgledu na swoiste cechy komdrek macierzystych Spétce moze byé trudno uzyskaé powtarzalng jakosé
produktu i jego state parametry przez caty okres jego wytwarzania, tzn. w kolejnych kampaniach hodowli
komdrek macierzystych. Ta trudno$é jest zwigzana w szczegdlnosci z wystepowaniem wielu zmiennych
czynnikdw w procesie pobierania, hodowli i namnazania komdrek macierzystych. Nalezg do nich w szczegdlnosci:
jako$¢ i pochodzenie materiatu wejSciowego, warunki transportu i przechowywania komorek, czystosé
biologiczna i wirusologiczna tkanek, warunki hodowli oraz warunki zamrazania produktu korncowego. Emitent
doktada wszelkich staran by uzyskiwac zestandaryzowany produkt swoich prac, ale nie moze zagwarantowac,
ze mogg wystgpi¢ pojedyncze przypadki, w ktérych parametry pot-produktu oraz produktu koncowego
nie pozwolg na wprowadzenie poszczegdlnych partii do obrotu.

Spétka ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia tego ryzyka jako srednie, a jego istotnosé jako srednia.
Ryzyko utraty kluczowego personelu badawczego

Ze wzgledu na profil dziatalnosci koncentrujgcy sie na zaawansowanych projektach badawczo-rozwojowych,
Spotka jest uzalezniona od bardzo wysoko kwalifikowanych specjalistéw z $cisle okreslonych dziedzin, takich jak
biotechnologia, biochemia czy tez biologia komarki. Niektérzy ze specjalistow, ktérzy pracujg na rzecz Spotki,
nie posiadajg swojego zastepstwa wsrdd pozostatych cztonkéw zespotu, co jest uwarunkowane rzadkoscig ich
kompetencji. Dodatkowo, w relatywnie niewielkiej organizacji, jaka jest Spotka, sukces w duzym stopniu zalezy
od indywidualnych umiejetnosci i jakosci pracy kazdego ze specjalistow. Utrata kluczowych, niezastepowalnych
cztonkdéw zespotu badawczego lub wiekszej grupy cztonkdéw zespotu badawczego ogétem, zaréwno ze wzgledu
na brak mozliwosci spetnienia ich oczekiwan ptacowych, jak i ze wzgledu na inne okolicznosci, w szczegdlnosci
rozpoczecie przez nich pracy na rzecz podmiotéw konkurencyjnych, jak rowniez ewentualne problemy w procesie
zatrudniania nowych pracownikdéw, mogg mie¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa
lub wyniki Spotki. Negatywny wptyw moze zostac spotegowany niemoznoscig wywigzania sie z umow zawartych
z NCBR, wywotang brakiem mozliwosci przeprowadzenia okreslonych czynnosci badawczo-rozwojowych zgodnie
z harmonogramem na skutek braku odpowiedniego personelu. W ocenie Spétki wdrozony program motywacyjny
jest waznym czynnikiem ograniczajgcym ryzyko odejscia merytorycznych pracownikéw. Poza tym Emitent uznaje,
ze istotnym czynnikiem, ktéry ma wptyw na utrzymanie pracownikdéw jest charakter pracy koncentrujgcy sie na
rozwoju innowacyjnej technologii i mozliwos$¢ udziatu w unikalnym, jak na polskie warunki, przedsiewzieciu.
W swojej historii Spétka odnotowata zaledwie jeden przypadek samodzielnego odejscia pracownika bedgcego
cztonkiem zespotu merytorycznego, przy czym pracownik ten nie nalezat do kluczowego personelu.

Spodtka ocenia istotnosé ryzyka jako srednig, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia rowniez jako srednie.
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Ryzyko zmian w otoczeniu prawnym skutkujgce opéZnieniem badan

Badania, ktére prowadzi Spdtka, a takze proces badan klinicznych kandydatéw na leki, jest scisle regulowany
przepisami prawa. Nie mozna wykluczy¢, ze ewentualne zmiany prawa, zaréwno na poziomie prawa krajowego
w dziedzinie farmacji czy weterynarii (ustawy i rozporzgdzenia do nich) lub w ramach UE (rozporzadzenia,
wytyczne EMA), moglyby istotnie skomplikowaé proces rejestracji produktow leczniczych Spétki. Bytoby
to szczegodlnie ktopotliwe, gdyby nastgpito w zaawansowanej fazie badan czy rejestracji, gdyz mogtoby sie wigzac
z potrzebg powtdrzenia badan w ramach nowych uwarunkowan prawnych. Poza opdznieniem badan
i wprowadzenia produktu na rynek moze powodowadé to wieksze wydatki poniesione przez Spoétke. Dotychczas
Spoétka doswiadczyta takiej sytuacji, cho¢ nie wigzato sie to z istotnym wptywem na proces badan. Spétka ocenia
prawdopodobienstwo wystgpienia tego ryzyka jako srednie, a jego istotnosc¢ jako srednia.

Ryzyko zwiqzane z konkurencjq posredniq dla opracowywanych przez Emitenta produktow

Strategia Emitenta opiera sie na opracowaniu i uzyskaniu zezwolenia na dopuszczenie do obrotu nowoczesnych
lekdw biologicznych zawierajgcych komaorki macierzyste jako aktywny sktadnik farmaceutyczny. Na rynku istniejg
jednak juz teraz alternatywne metody leczenia choréb o podtozu autoimmunologicznym i zapalnym, nad ktérymi
prace prowadzi Emitent. Przyktadowo na rynku dostepne sg klasyczne (chemiczne) sterydowe i niesterydowe leki
przeciwzapalne, przeciwbdlowe oraz immunosupresyjne (hamujgce wytwarzanie komoérek uktadu
odpornosciowego) stosowane w leczeniu osteoartrozy i atopowego zapalenia skéry u psow, jak rowniez
przeciwciato monoklonalne stosowane w leczeniu atopowego zapalenia skory u psow. Ponadto istniejg takze
dostepne leki biologiczne oparte o przeciwciata monoklonalne, ktére majg wtasciwosci immunosupresyjne.
Nie istnieje zadna gwarancja, ze na rynku nie pojawig sie jeszcze inne klasyczne (chemiczne) lub innowacyjne
(biologiczne) weterynaryjne produkty lecznicze stosowane w leczeniu chordb o etiologii autoimmunologicznej
i zapalnej, w tym réwniez w jednostkach chorobowych, w obszarze ktérych Emitent rozwija swoje produkty.
W rezultacie istnieje prawdopodobienstwo, ze w ciggu kilku lat na rynek zostang wprowadzone leki lub preparaty
posiadajace przewagi nad lekami rozwijanymi przez Emitenta w zakresie skutecznosci badz tolerancji przez
organizm pacjenta. Ponadto istnieje ryzyko wynalezienia alternatywnych metod leczenia choréb, w obszarze
ktorych Emitent prowadzi prace badawczo-rozwojowe, a ktére mogg by¢ konkurencyjne wzgledem przysztych
produktéow i technologii opracowywanych przez Emitenta. Pojawienie sie nowych, konkurencyjnych lekow,
terapii, preparatéw lub rozwigzan technologicznych moze wptyngé negatywnie na dziatalnos¢ Emitenta, w tym
m.in. na jego zdolno$¢ do zawierania umow partneringowych i pozyskiwania finansowania, a takze pozycje
rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe i ogélne perspektywy rozwoju Emitenta.

Spétka ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia tego ryzyka jako niskie, a jego istotnos¢ jako srednia.
Ryzyko zwiqzane ze stosowaniem substancji niebezpiecznych oraz wytwarzaniem niebezpiecznych odpadéw

Profil dziatalnosci Emitenta, obejmujacy rozwijanie, rejestracje oraz przyszta komercjalizacje produktéow
leczniczych jak tez prowadzenie prac badawczo-rozwojowych w tym obszarze, wigze sie z koniecznoscig
wykorzystania substancji chemicznych zaliczanych do niebezpiecznych, w tym takze wykorzystywania, na skale
laboratoryjng, substancji o dziataniu szkodliwym, rakotwdrczym oraz teratogennym (powodujagcym wady
w rozwoju ptodu), jak réwniez powstawania odpaddéw niebezpiecznych. Powyzsze wigze sie z narazeniem
pracownikéw Emitenta na szkodliwe dziatanie takich substancji oraz odpaddéw. Ewentualne incydenty zwigzane
z wydostaniem sie tych substancji lub materiatu biologicznego do srodowiska mogtyby skutkowaé niegroznymi
dla zycia pracownikow chorobami lub przestojem w dziatalnosci. Emitent przestrzega wszelkich wymogow prawa
i procedur zwigzanych z zapewnieniem nalezytego bezpieczenstwa pracownikdw, w szczegdlnosci wymogow
dotyczacych gospodarki odpadami i wykorzystywania substancji niebezpiecznych lub szkodliwych, tj. m.in.
Emitent dba o sprawnos$¢ i prawidtowg prace instalacji wykorzystujgcych substancje niebezpieczne, prawidtowo
zabezpiecza opakowania z takimi substancjami, ogranicza ilosci zuzywanych substancji niebezpiecznych
do niezbednego minimum, ogranicza liczbe pracownikédw majgcych kontakt z takimi substancjami, stosuje
procedury odprowadzania substancji z miejsca ich powstawania, stosuje odpowiednig wentylacje, nakazuje
stosowanie Srodkéw ochrony indywidualnej, nakazuje stosowanie instrukcji dla stanowisk pracy, na ktdrych
wystepuje narazenie oraz instrukcji postepowania na wypadek awarii, czy tez wyznacza i znakuje obszary
zagrozenia, jesli takowe wystepuja.

Spodtka ocenia prawdopodobieristwo wystgpienia tego ryzyka jako niskie, a jego istotnos¢ jako srednig.
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Ryzyko zwiqzane z rozliczeniem dotacji

Ogodlne zasady przy korzystaniu z dotacji ze srodkédw publicznych, z ktérych dotychczas korzystata Spétka,
zaktadaja dofinansowanie proporcjonalnie do zakresu zrealizowanych badani i prac. Zgodnie z warunkami
finansowania prac B+R Emitent moze otrzymac zwrot poniesionych kosztéw dopiero po przeprowadzeniu prac
badawczych, a do tego czasu jest zobowigzany finansowac badania z wtasnych srodkéw. W przypadku drugiego
modelu finansowania Spotka pozyskuje srodki finansowe z dotacji w formie zaliczek, ktore nastepnie jest
obowigzana rozliczy¢ zgodnie z wnioskiem i umowa o dofinansowanie. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze koszty
poniesione przez Emitenta na projekty badawcze zostang zakwestionowane przez finansujgcego i ostateczna
kwota dofinansowania zostanie zmniejszona, a finansujgcy odmoéwi zwrotu poniesionych przez Emitenta kosztow
lub zazgda zwrotu wyptaconej zaliczki wraz z odsetkami. W historii dziatalnosci Spotki miaty miejsce jedynie
incydentalne przypadki uznania wydatkow projektowych za niekwalifikowane, przy czym ich catkowita wartos¢
nie przekroczyta 1% wartosci projektu dotacyjnego. Emitent jest narazony na ryzyko zgdania zwrotu otrzymanych
dotacji przez instytucje posredniczace. Jednak stanowitoby to zagrozenie jedynie w sytuacji, gdyby Emitent
wykorzystywat srodki dotacyjne niezgodnie z wytycznymi umowy na dofinansowanie. W zwigzku z przyjetym
modelem finansowania prowadzonych badan B+R na $rodkach publicznych, Emitent narazony jest na ryzyko
wstrzymania finansowania dotacjami przez instytucje posredniczace niezaleznie od jakosci prowadzonych prac
projektowych. W takim przypadku Emitent bedzie poszukiwaé dodatkowego prywatnego finansowania, poprzez
emisje akcji lub obligacji, co w potaczeniu ze skalg finansowania publicznego moze oznacza¢ ograniczenie
dziatalnosci Emitenta wytacznie do projektéw posiadajgcych najwiekszy potencjat komercjalizacyjny.

Spotka ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia tego ryzyka jako niskie, a jego istotnos¢ jako Srednia.
Ryzyko zmiennosci kurséw walutowych

Emitent ponosi koszty w walutach obcych na zakup m.in. odczynnikéw laboratoryjnych, materiatow
wykorzystywanych w trakcie badan, sprzetéw specjalistycznych, ustug rekwalifikacji urzadzen oraz ustug
zewnetrznych o charakterze badawczo-rozwojowym. Aktualnie koszty w walutach obcych nie majg znaczacego
wptywu na wyniki finansowe Emitenta, stanowigc narastajgco okoto 15% wszystkich wydatkéw Emitenta
od poczatku jego dziatalnosci, przy czym w ocenie Emitenta koszty rozliczane w walutach obcych bedg miec
rosngce znaczenie w jego dziatalnosci. Rdwnoczesnie planowane jest zwiekszenie udziatu kosztéw ponoszonych
w walutach obcych, gtéwnie w walucie EUR na badania zwigzane z oceng bezpieczenstwa, badania kliniczne,
doradztwo w zakresie planowania i prowadzenia badan klinicznych, konsultacji z Europejska Agencjg Lekéw w
trybie doradztwa naukowego (ang. Scientific Advice), optaty urzedowej za ztozenie wniosku o dopuszczenie leku
do obrotu w procedurze sformalizowane;j itp. Ryzyko umacniania sie kursu walut obcych (w tym EUR) do waluty
polskiej moze wiec mie¢ umiarkowany wptyw na poziom kosztédw i wyniki finansowe Emitenta. Jednoczesnie, w
przysztosci w przypadku komercjalizacji wynikow prowadzonych projektéw B+R najbardziej prawdopodobnymi
odbiorcami Emitenta bedg podmioty miedzynarodowe. W zwigzku z tym gtdwng walutg rozliczeniowg Emitenta
bedzie EUR i USD. W dtugim horyzoncie czasowym istnieje zatem ryzyko umacniania sie kursu waluty polskiej do
walut obcych (w tym EUR i USD), co moze niekorzystnie wptyngé na wyniki finansowe Emitenta generowane
z tego zrédta przychoddéw. Dotychczas Emitent nie wykorzystywat jakichkolwiek instrumentéw finansowych
w celu ograniczenia ryzyka zmiennosci kursow walutowych.

Spétka ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia tego ryzyka jako srednie, a jego istotnosc jako niska.
2.2. Ryzyka zwigzane z Akcjami

Ryzyko zwigzane z mozliwosciq niespetnienia przez Spétke wymogow dotyczqgcych dopuszczenia
i wprowadzenia Akcji do obrotu na rynku regulowanym oraz ryzyko, ze dopuszczenie i wprowadzenie Akcji
nastgpi w terminach innych, niz pierwotnie zaktadano

Dopuszczenie i wprowadzenie Akcji do obrotu na rynku regulowanym GPW wymaga zgody zarzgdu GPW. Zgoda
taka moze byc¢ udzielona, jesli Spétka spetni wszystkie wymogi prawne okreslone w szczegdlnosci w stosownych
regulacjach GPW i KDPW, w tym wymogi w zakresie minimalnej liczby akcji w wolnym obrocie, odpowiedniej
ptynnosci akcji oraz odpowiedniego poziomu kapitalizacji. Emitent zaktada, Zze rozpoczecie notowan Akcji
na rynku regulowanym GPW nastgpi w 2022 roku.

W przypadku gdy wskazane powyzej lub inne kryteria nie bedg spetnione w momencie podejmowania przez
Zarzad GPW decyzji w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia Akcji do obrotu na GPW, nalezy spodziewac sie
odmowy dopuszczenia Akcji do obrotu na GPW. Nalezy mie¢ przy tym na wzgledzie, ze niektére sposrod
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wymienionych wyzej kryteridéw sg uznaniowe i nalezg do oceny GPW. Spétka nie moze zapewni¢, ze zostang one,
w ocenie GPW spetnione w dacie podejmowania decyzji.

Na Date Prospektu Spoétka spetnia kryteria dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
GPW, zaréwno na rynku réwnolegtym, jak i na rynku podstawowym, z zastrzezeniem ryzyka uznania emisji akcji
Spotki serii B lub akcji Spoétki serii E za dokonane niezgodnie z zasadami publicznego charakteru obrotu
gietdowego, ktore to ryzyko zostato odrebnie opisane w dalszej czesci prospektu. Niemniej, ostateczna ocena
formalno-prawnych mozliwosci dopuszczenia oraz wprowadzenia do obrotu Akcji bedzie mozliwa dopiero po
ztozeniu przez Emitenta odpowiedniego wniosku i jego analizie przez GPW. Zwazywszy na brak mozliwosci
okreslenia, na Date Prospektu, ostatecznej kapitalizacji rynkowej Spoétki liczonej na dzien poprzedzajgcy dzien
ztozenia wniosku o dopuszczenie Akcji do obrotu, Spoétka nie jest w stanie zagwarantowac, ze na moment
sktadania wniosku o dopuszczenie Akcji zostang spetnione wszystkie warunki dopuszczenia tych Akcji do obrotu
na rynku regulowanym GPW. Emitent nie moze zatem catkowicie wykluczy¢, ze z powodu okolicznosci lezgcych
poza jego kontrolg dopuszczenie i wprowadzenie Akcji do obrotu na rynku regulowanym GPW nastgpi
w terminach innych, niz pierwotnie zaktadano.

Emitent bedzie ubiegac sie o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji do obrotu na rynku réwnolegtym. Emitent nie
wyklucza, ze w przysztosci Emitent bedzie wnioskowat o zmiane rynku notowan akcji Emitenta z rynku
rownolegtego na rynek podstawowy.

Materializacja wyzej opisanego ryzyka moze mie¢ wptyw na ograniczenie ptynnosci obrotu Akcjami,
a w konsekwencji moze mie¢ negatywny wptyw na notowania i cene Akcji.

Spotka ocenia istotnos¢ ryzyka jako srednig, natomiast prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako niskie.

Ryzyko zwigzane z mozliwosciq niedopuszczenia akcji Spétki serii B lub akcji Spotki serii E do obrotu na rynku
regulowanym w przypadku uznania emisji tych akcji za dokonane niezgodnie z zasadami publicznego
charakteru obrotu gietdowego

Analizujgc wniosek o dopuszczenie i wprowadzenie akcji na GPW, GPW bierze pod uwage miedzy innymi warunki,
na jakich emitowane byty instrumenty finansowe i ich zgodnosé z zasadami publicznego charakteru obrotu
gietdowego. Nalezy podkresli¢, ze zgodnie ze ,Wspdlnym stanowiskiem Rady Nadzorczej i Zarzadu Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 17.12.2018 r. w sprawie zasad publicznego charakteru obrotu
gietdowego” zwigzang z emisjg akcji okolicznoscig powodujgcg mozliwos¢ uznania emisji akcji za dokonang
niezgodnie z zasadami publicznego charakteru obrotu gietdowego jest miedzy innymi emitowanie, z wytgczeniem
lub ograniczeniem prawa poboru oraz w odstepie czasu krétszym niz 9 miesiecy albo w tym samym czasie, akcji
tego samego rodzaju po cenach emisyjnych znacznie od siebie réznych lub istotnie odbiegajacych od kursu
gietdowego, w ten sposdb, ze: (i) réznica pomiedzy cenami emisyjnymi akcji spétki ubiegajace;j sie po raz pierwszy
o dopuszczenie do obrotu gietdowego akcji lub praw do akcji przekracza 50% nizszej z tych cen, a pomiedzy
dniami ustalenia tych cen uptyneto mniej niz 9 miesiecy, lub (ii) réznica pomiedzy srednim kursem akcji emitenta
w obrocie zorganizowanym z ostatnich 3 miesiecy poprzedzajacych dzien ustalenia ceny emisyjnej akcji nowe;j
emisji a ta ceng przekracza 50% tego kursu, a w przypadku gdy akcje emitenta byly notowane przed dniem
ustalenia tej ceny przez okres krétszy niz 3 miesigce — przekracza 50% sredniego kursu tych akcji z catego tego
okresu.

Emitent wskazuje, ze w zwigzku z powyzszym emisje akcji Spotki serii B lub akcji Spotki serii E moga zostac uznane
za dokonane niezgodnie z zasadami publicznego charakteru obrotu gietdowego, gdyz (i) cena emisyjna akcji
Spotki serii B wynosita 0,10 zt za kazdg akcje, w sytuacji, gdy cena emisyjna akcji Spétki serii C wynosita 7,56 zt
za kazdg akcje, a pomiedzy dniami ustalenia tych cen uptyneto mniej niz 9 miesiecy, oraz (ii) cena emisyjna akcji
Spotki serii E wynosita 0,10 zt za kazdg akcje, w sytuacji, gdy cena emisyjna akcji Spotki serii F wynosita 16,57 zt
za kazdga akcje, a pomiedzy dniami ustalenia tych cen uptyneto mniej niz 9 miesiecy, przy czym jednoczesnie (iii)
cena emisyjna akcji Spotki serii E wynosita 0,10 zt za kazdg akcje, w sytuacji, gdy cena emisyjna akcji Spotki serii G
wynosita 20,50 zt za kazda akcje, a pomiedzy dniami ustalenia tych cen uptyneto mniej niz 9 miesiecy,
co w konsekwencji moze spowodowa¢ odmowe dopuszczenia lub wprowadzenia akcji Spotki serii B lub E
do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW. Emitent podkresla jednoczesnie, ze zgodnie
z powotanym powyzej stanowiskiem Rady Nadzorczej i Zarzgdu GPW emitowanie akcji w opisanych powyzej
okolicznosciach nie jest uznawane za niezgodne z zasadami publicznego obrotu gietdowego, jezeli w ocenie
Zarzadu GPW przemawia za tym charakter i wielkos¢ emisji, a takze szczegdlnie uzasadniony interes emitenta
lub jego akcjonariuszy; akcje Spotki serii B zostaty bowiem wyemitowane w celu ich zaoferowania wybranym
pracownikom Spétki (p. Jakubowi Grzesiakowi - Dyrektorowi ds. Badan i Rozwoju w Spotce oraz p. Karolowi
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Wrzeszczowi - Kierownikowi zapewnienia jakosci w Spotfce), natomiast akcje serii E zostaty wyemitowane w celu
ich zaoferowania wybranym pracownikom Spétki oraz cztonkom Zarzadu Spétki (p. tukaszowi Bzdzionowi —
Prezesowi Zarzadu, p. Pawtowi Wielgusowi — cztonkowi Zarzadu, p. Andrijowi Wtachowi — prokurentowi
i Dyrektorowi Finansowemu, p. Jakubowi Grzesiakowi i p. Karolowi Wrzeszczowi). W ocenie Emitenta charakter
i wielko$¢ emisji, a takze szczegdlnie uzasadniony interes Emitenta w emisji akcji serii B i E uzasadnia uznanie tych
emisji za zgodne z zasadami publicznego obrotu gietdowego. Jednoczesnie nalezy wskazac, ze na Date Prospektu
akcje Spofki serii B i E zostaty wprowadzone do obrotu na rynku ASO.

Materializacja wyzej opisanego ryzyka moze mie¢ wptyw na ograniczenie ptynnosci obrotu Akcjami,
a w konsekwencji moze mie¢ negatywny wptyw na notowania i cene Akcji. Majac na uwadze liczbe akcji Spotki
serii B oraz liczbe akcji Spotki serii E, jak réwniez kapitalizacje Spotki na Date Prospektu, w ocenie Emitenta
niedopuszczenie akcji Spoétki serii B lub akcji Spotki serii E do obrotu nie powinno skutkowac¢ brakiem spetnienia
przez Emitenta kryteriéw rozproszenia lub kapitalizacji, a tym samym brakiem dopuszczenia Akcji do obrotu na
rynku regulowanym w ogéle.

Spotka ocenia istotnos¢ ryzyka jako srednig, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia takze jako Srednie.
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3. ISTOTNE INFORMACIE
3.1. Definicje i terminologia

Terminy pisane w Prospekcie wielka litera, o ile nie zostaty zdefiniowane inaczej w tresci Prospektu, majg
znaczenie nadane im w pkt. 21 Prospektu.

O ile z kontekstu nie wynika inaczej, uzywane w Prospekcie terminy ,Spétka”, ,,Emitent”, , Bioceltix” i podobne
okreslenia odnoszg sie wytgcznie do Bioceltix S.A. jako emitenta Akcji.

O ile nie wskazano inaczej, o$wiadczenia wyrazajgce przekonania, oczekiwania i opinie Spétki odnoszg sie
do przekonan , oczekiwan , szacunkdw i opinii Zarzadu.

3.2. Zastrzezenia

Emitent zwraca uwage, ze inwestycja w Akcje pocigga za sobg ryzyko finansowe i w zwigzku z tym przed
podjeciem jakiejkolwiek decyzji dotyczgcej nabycia Akcji inwestorzy powinni wnikliwie zapoznac sie ze wszystkimi
informacjami przedstawionymi w Prospekcie, a w szczegdlnosci z trescig pkt. 2 Prospektu. Inwestorzy powinni
samodzielnie oceni¢ znaczenie ww. informacji dla planowanej przez siebie inwestycji oraz dokonac wtasnej oceny
adekwatnosci inwestowania w papiery wartosciowe objete Prospektem, w szczegdlnosci poprzez samodzielng
analize Spotki, jej dziatalnosci oraz informacji znajdujgcych sie w Prospekcie, a ponadto wzigé pod uwage ryzyko
zwigzane z inwestycjg w Akcje.

Inwestorzy powinni polegaé wytgcznie na informacjach znajdujgcych sie w Prospekcie, wraz z ewentualnymi
zmianami do Prospektu wynikajgcymi z opublikowanych: (i) suplementéw do Prospektu, po ich zatwierdzeniu
przez KNF; (ii) komunikatéw aktualizujgcych do Prospektu oraz (iii) innych informacji przekazywanych zgodnie
z Ustawg o Ofercie Publiczne;.

Z zastrzezeniem obowigzujgcych przepisow prawa, zadna osoba nie zostata upowazniona do udzielania
informacji lub sktadania oswiadczen w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie Akcji do obrotu na rynku
regulowanym innych niz zawarte w Prospekcie, a jezeli informacje takie lub oswiadczenia zostaty udzielone lub
ztozone, nie nalezy ich uznawac za autoryzowane przez Spétke lub Firme Inwestycyjna.

Informacje zawarte w Prospekcie nie stanowig porady inwestycyjnej, prawnej, finansowej, ani porady
jakiegokolwiek innego rodzaju. Przed inwestycja w Akcje wszystkim inwestorom zaleca sie skorzystanie
w indywidualnych przypadkach z porad doradcéw finansowych i prawnych lub uzyskanie oficjalnego stanowiska
odpowiednich organéw administracyjnych, wtasciwych w tym zakresie.

Spoétka ani Firma Inwestycyjna nie sktadajg inwestorom zadnych zapewnien co do zgodnosci z prawem inwestycji
w Akcje dokonywanej przez danego inwestora.

Prospekt zostat zatwierdzony w dniu 28 lipca 2022 r. przez Komisje Nadzoru Finansowego bedaca wtasciwym
organem, zgodnie z Rozporzadzeniem Prospektowym. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdza Prospekt
wyfacznie jako spetniajgcy standardy kompletnosci, zrozumiatosci i spdjnosci natozone Rozporzadzeniem
Prospektowym. Zatwierdzenie Prospektu nie powinno by¢ uznawane za zatwierdzenie jakosci Emitenta ani
papieréw wartosciowych, ktdre sg przedmiotem Prospektu. Inwestorzy powinni dokona¢ wtasnej oceny
adekwatnosci inwestowania w Akcje. Komisja zatwierdzajac Prospekt, stosownie do art. 2 lit. r) Rozporzadzenia
Prospektowego weryfikuje, czy zawarte w nim informacje o Emitencie oraz papierach wartosciowych, bedacych
przedmiotem oferty publicznej lub ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym sg
kompletne, zrozumiate i spdjne. Zatwierdzajac Prospekt, Komisja nie weryfikuje ani nie zatwierdza modelu
biznesowego Emitenta, metod prowadzenia dziatalnosci gospodarczej oraz sposobu jej finansowania. W
postepowaniu w sprawie zatwierdzenia Prospektu ocenie nie podlega prawdziwosé zawartych w Prospekcie
informacji, ani poziom ryzyka zwigzanego z prowadzong przez Emitenta dziatalnoscig, oraz ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z nabyciem tych papieréw wartosciowych.

3.3. Zmiany do Prospektu

Opublikowanie Prospektu po Dacie Prospektu nie oznacza, ze w okresie od Daty Prospektu do dnia jego
udostepnienia do publicznej wiadomosci sytuacja Spétki nie ulegta zmianie. Ponadto, niektdére informacje
znajdujace sie w Prospekcie zostaty przedstawione wedtug stanu na daty okreslone w Prospekcie, ktore sg inne
niz Data Prospektu. W zwigzku z tym informacje zawarte w Prospekcie moga nie by¢ aktualne w jakiejkolwiek
dacie nastepujacej po: (i) Dacie Prospektu lub (ii) innej dacie wskazanej w Prospekcie jako dzieni, na ktéry dane
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informacje zostaty sporzadzone i beda podlegaty aktualizacji, uzupetnieniu lub zmianie w przypadkach
wymaganych przepisami prawa.

Prospekt, po jego zatwierdzeniu przez KNF, moze podlega¢ zmianom i uzupetnieniom w sytuacjach wymaganych
przez prawo w drodze suplementéw do Prospektu lub w formie komunikatéw aktualizujacych.

Suplementy do Prospektu

Zgodnie z Rozporzadzeniem Prospektowym, Spotka do dnia rozpoczecia obrotu Akcjami na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW jest zobowigzana do przekazania KNF, a nastepnie do publicznej wiadomosci, w formie
suplementu do Prospektu, informacji zaistniatych po Dacie Prospektu lub informacji, o ktérych powzieta
wiadomos$¢ po Dacie Prospektu, dotyczacych: (i) nowych znaczacych czynnikéw; (ii) istotnych btedow;
(iii) istotnych niedoktadnosci odnoszacych sie do informacji zawartych w Prospekcie. Przekazanie do KNF
suplementu do Prospektu powinno nastgpi¢ bez zbednej zwtoki po chwili powziecia wiadomosci
o ww. informacjach, ktdre uzasadniajg jego przekazanie. KNF moze odmodwic¢ zatwierdzenia suplementu
do Prospektu, jezeli nie odpowiada on pod wzgledem formy lub tresci wymogom okreslonym w przepisach
prawa. Konsekwencjg niezatwierdzenia suplementu do Prospektu moze by¢ wstrzymanie procesu Dopuszczenia.

Suplement jest publikowany na zasadach okreslonych w art. 21 Rozporzadzenia Prospektowego.

W przypadku, gdy po Dacie Prospektu, a przed dniem publikacji Prospektu konieczne bedzie sporzadzenie
suplementéw do Prospektu, wraz z Prospektem zostang opublikowane, jako odrebne dokumenty, wszystkie
suplementy do Prospektu zatwierdzone do tego dnia przez KNF. Zwraca sie uwage inwestorom, ze w takim
przypadku niektére informacje zawarte w Prospekcie mogg by¢ nieaktualne na dzien jego publikacji, a inwestorzy
powinni przeczyta¢ uwaznie zaréwno caty Prospekt, jak i wszystkie suplementy do Prospektu opublikowane
w dniu i po dniu publikacji Prospektu.

Komunikaty aktualizujgce

W przypadku wystgpienia okolicznosci powodujgcych zmiane tresci udostepnionego Prospektu lub suplementéw
dotyczacych dopuszczenia Akcji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, ktére nie
uzasadniajg sporzadzenia suplementu, Spdtka bedzie mogta udostepnic¢ informacje o wystgpieniu powyzszych
okolicznosci w formie komunikatu aktualizujgcego do Prospektu w trybie art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej. Udostepnienie komunikatu aktualizujgcego nastepuje w sposdb, w jaki zostat udostepniony Prospekt.

3.4. Termin waznosci

Termin waznosci Prospektu wynosi 12 miesiecy od dnia zatwierdzenia przez KNF, chyba ze Prospekt nie zostat
uzupetniony o suplement, o ktérym mowa w art. 23 Rozporzadzenia 2017/1129. W przypadku powstania
obowigzku tego uzupetnienia, obowigzek uzupetnienia Prospektu w przypadku nowych znaczacych czynnikdw,
istotnych btedéw lub istotnych niedoktadnosci nie ma zastosowania, gdy Prospekt straci waznosc.

3.5. Stabilizacja

Sporzadzenie Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem oferty publicznej papieréw wartosciowych,
dlatego tez nie przewiduje sie zadnych dziatan stabilizujgcych cene.

3.6. Prezentacja informacji finansowych i innych danych, w tym danych zarzadczych i APM

Zamieszczone w Prospekcie Historyczne Informacje Finansowe na dzien i za lata zakoriczone 31 grudnia 2021 r.,
2020 r. i 2019 r. zostaty sporzgdzone zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci, w tym m.in. zgodnie z Ustawg
o Rachunkowosci oraz Rozporzgdzeniem Ministra Finansow w sprawie zakresu informacji wykazywanych
w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych wymaganych w prospekcie
dla emitentdw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktdrych witasciwe sg polskie zasady
rachunkowosci na cele Prospektu. W ocenie Emitenta sprawozdania te obrazujg sytuacje finansowg Emitenta
w okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi. Niezalezna firma audytorska 4Audyt sp. z o.0.
z siedzibg w Poznaniu — firma audytorska uprawniona do badania sprawozdan finansowych wpisana na liste firm
audytorskich prowadzong przez KRBR pod numerem ewidencyjnym 3363, przeprowadzita badanie Historycznych
Informacji Finansowych za lata zakoniczone 31 grudnia 2019 roku, 31 grudnia 2020 roku i 31 grudnia 2021 roku
oraz wydata sprawozdanie zawierajgce opinie bez zastrzezen.

Historyczne Informacje Finansowe przedstawiajg wiarygodne, wyczerpujgce oraz poréwnywalne dane finansowe
Emitenta za wszystkie okresy prezentowane w Prospekcie. Prospekt nie zawiera zadnych danych finansowych
pro forma ani prognozy lub oszacowania zyskéw ze wzgledu na brak podstaw do prezentac;ji takich informacji.
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W punkcie 7.4 niniejszego Prospektu wskazano, ze Emitent nie wyrdznia Alternatywnych Pomiaréw Wynikéw
w ramach prowadzonej dziatalnosci i uzyskiwanych wynikéw.

Informacje branzowe i statystyczne

W Prospekcie zawarto informacje oraz dane dotyczace rynku weterynaryjnego, ktdre pozyskano z réznych zrédet
zewnetrznych, w tym publicznie dostepnych zrdédet informacji dotyczacych globalnej branzy weterynaryjnej,
uwazanych przez Emitenta za wiarygodne, a takie przygotowane na podstawie informacji pochodzacych
od Zarzadu. Informacje te, jak rowniez dane mogg by¢ szacunkowe lub przyblizone.

Badania rynkowe, prognozy czy publikacje branzowe zazwyczaj zawierajg o$wiadczenia, ze informacje w nich
zawarte zostaty uzyskane ze Zzrédet uwazanych za wiarygodne, lecz nie ma gwarancji, ze dane takie sg w petni
doktadne i kompletne, a w niektdrych przypadkach stwierdzaja, Ze nie ponoszg one za nie odpowiedzialnosci.
Emitent ani jego doradcy nie s3 w stanie zapewnié, ze informacje takie sy doktadne albo, w odniesieniu
do prognozowanych danych, ze prognozy takie zostaty sporzgdzone na podstawie poprawnych danych i zatozen,
ani ze prognozy te okazg sie trafne. Nalezy zatem wskazac, ze wszelkie szacunki wigzg sie z pewnymi zatozeniami,
ryzykiem i niepewnoscia i mogg ulec zmianie.

Spotka nie zamierza i nie zobowigzuje sie do uaktualniania danych dotyczacych branzy lub rynku,
zaprezentowanych w Prospekcie, z zastrzezeniem obowigzkdéw wynikajgcych z przepiséw prawa.

3.7. Stwierdzenia dotyczace przyszfosci

Prospekt zawiera stwierdzenia dotyczace przysztosci, ktore odzwierciedlajg aktualng na Date Prospektu ocene
Emitenta odnosnie czynnikdéw zewnetrznych, strategii biznesowej, planow i celéow Emitenta dotyczacych jego
przysztej dziatalnosci (w tym planéw rozwoju dotyczacych produktow i ustug). Do takich stwierdzen nalezg
wszelkie oswiadczenia, inne niz oswiadczenia dotyczace faktow, ktdre miaty miejsce w przesztosci, w tym
oswiadczenia, w ktérych, przed ktérymi albo po ktdrych, wystepuja wyrazy takie jak ,,cele”, ,,sadzi”, ,przewiduje”,
»dazy”, ,zamierza”, ,bedzie”, ,moze”, ,uprzedzajac”, ,bytby”, ,mdgtby”, albo inne podobne wyrazenia lub ich
zaprzeczenia. Stwierdzenia dotyczace przysztosci odnoszg sie do znanych i nieznanych kwestii obarczonych
ryzykiem i niepewnoscig lub innych waznych czynnikdw bedgacych poza kontrolg Spoétki, ktére moga spowodowa,
ze faktyczne wyniki Spoétki, jej perspektywy i rozwdj bedg sie istotnie réznity od wynikdw, osiggniec i rozwoju
przewidywanych w tych stwierdzeniach lub z nich wynikajgcych. Podane przez Spétke stwierdzenia dotyczace
przysztosci opierajg sie na wielu zatozeniach dotyczgcych obecnych i przysztych strategii dziatalnosci oraz
otoczenia, w ktérym Spdtka prowadzi dziatalno$¢ i bedzie prowadzita dziatalnos¢ w przysztosci. Pewne czynniki,
ktére moga spowodowac, ze rzeczywiste wyniki, osiggniecia i rozwdj Spétki beda rdznity sie od tych opisanych
w stwierdzeniach dotyczacych przysztosci, zostaty opisane w pkt. 2 i 7 oraz w innych punktach Prospektu. Takie
stwierdzenia s3 aktualne jedynie na Date Prospektu. Oprdcz obowigzkdw wynikajgcych z przepiséw prawa lub
Regulaminu GPW lub Regulaminu ASO, Spoétka nie ma obowigzku przekazywa¢ do publicznej wiadomosci
aktualizacji lub weryfikacji jakichkolwiek stwierdzen dotyczgcych przysztosci zamieszczonych w Prospekcie
w zwigzku z pojawieniem sie nowych informacji, wystgpieniem przysztych zdarzen lub innymi okolicznosciami.

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi, ze r6znego rodzaju istotne czynniki i ryzyka mogg powodowac, ze rzeczywiste
wyniki Spotki beda istotnie rézni¢ sie od plandow, celdw, oczekiwan i zamiarow wyrazonych w stwierdzeniach
dotyczacych przysztosci. Inwestorzy, opierajgc sie na stwierdzeniach dotyczacych przysztosci, powinni z nalezyta
starannoscig wzigé pod uwage wskazane wyzej czynniki oraz inne zdarzenia przyszte i niepewne, zwtaszcza
w kontekscie otoczenia ekonomicznego, spotecznego i regulacyjnego, w ktérym Spoétka dziata. Wszelkie
stwierdzenia dotyczgce przysztosci zawarte w Prospekcie odzwierciedlajg obecne przekonania Spétki odnosnie
do przysztych wydarzen i podlegajg okreslonym powyzej oraz innym czynnikom ryzyka, elementom niepewnosci
i zatozeniom dotyczagcym dziatalnosci Spotki, jej wynikdw, strategii i ptynnosci. Ani Emitent, ani Firma
Inwestycyjna nie oswiadczajg, nie dajg zadnej gwarancji i nie zapewniajg, ze czynniki opisane w stwierdzeniach
dotyczacych przysztosci faktycznie wystgpia, a kazde takie stwierdzenie stanowi tylko jedng z mozliwych opcji,
ktora nie powinna by¢ uwazana za opcje najbardziej prawdopodobng lub typowa.

Prospekt nie zawiera zadnych prognoz wynikéw ani wynikéw szacunkowych, w tym prognoz finansowych,
w rozumieniu Rozporzgdzenia Prospektowego.

3.8. Dokumenty zamieszone w Prospekcie przez odniesienie

Za wyjatkiem danych finansowych Emitenta za pierwszy kwartat 2022 r. oraz danych do nich poréwnywalnych
za pierwszy kwartat 2021 r., pochodzgcych ze sréodrocznego skréconego sprawozdania finansowego Emitenta,
ktore nie <zostaty poddane badaniu ani przeglagdowi przez biegtego rewidenta, dostepnego
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na https://bioceltix[.]Jcom/ir/#1652387905030-b7a03e73-e2b7, w Prospekcie nie zamieszczono zadnych
informacji przez odniesienie do informacji zawartych w innych publicznie dostepnych dokumentach lub zrédtach,
niezaleznie od ich formy udostepnienia i utrwalenia.

Historyczne Informacje Finansowe wraz ze sprawozdaniem z badania przez niezaleznego biegtego rewidenta
zostaty zatgczone do niniejszego Prospektu. Za wyjatkiem Prospektu, suplementu do Prospektu oraz
komunikatow aktualizujacych do Prospektu, informacje zamieszczone na stronach internetowych Emitenta lub
Firmy Inwestycyjnej lub informacje zawarte na stronach internetowych, do ktérych odsyfajg lub w inny sposéb
odwotuja sie strony internetowe Emitenta czy Firmy Inwestycyjnej, nie stanowig czesci Prospektu.

3.9. Dostepne informacje na temat Spotki jako spotki notowanej na GPW

Na Date Prospektu Akcje notowane sg na rynku NewConnect prowadzonym przez GPW, a zatem Spotka podlega
obowigzkom informacyjnym okreslonym w niektorych przepisach Ustawy o Ofercie Publicznej, Rozporzadzenia
MAR oraz w postanowieniach Regulaminu ASO. Po dopuszczeniu Akcji do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW Spdtka, w szerszym niz dotychczas zakresie, bedzie podlega¢ obowigzkom
informacyjnym, zwtaszcza tym okreslonym w przepisach Rozporzgdzenia MAR, Ustawy o Ofercie Publicznej,
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz innych przepisach prawa polskiego i wtasciwych regulacjach,
w ramach ktdrych Spétka zobowigzana bedzie przekazywaé pewne informacje KNF, GPW oraz do publicznej
wiadomosci. Do informacji udostepnianych przez Spétke beda nalezaty w szczegdlnosci: (i) informacje finansowe
przekazywane w formie raportéw okresowych; (ii) raporty biezace; (iii) informacje poufne; (iv) zawiadomienia
otrzymywane od znacznych akcjonariuszy Spotki w przedmiocie posiadanych przez nich pakietow akcji; oraz
(v) powiadomienia otrzymywane w szczegdlnosci od cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej dotyczace transakcji
majgcych za przedmiot akcje Spotki lub inne powigzane z nimi instrumenty finansowe.

3.10. Doreczenia i egzekwowanie wyrokow sadow zagranicznych

Spotka zostata utworzona i prowadzi dziatalnos¢ zgodnie z przepisami prawa polskiego. Co do zasady majatek
Spotki znajduje sie w Polsce. Ponadto, wszyscy cztonkowie Zarzgdu sg obywatelami polskimi i przebywaja na state
w Polsce. W zwigzku z powyzszym w sprawach niepodlegajgcych jurysdykcji polskich sgdéw inwestorzy
niepodlegajacy jurysdykcji polskiej mogg mieé trudnosci ze skutecznym doreczeniem Spétce lub cztonkom
Zarzadu pism procesowych lub orzeczen, ktore zostaty wydane w sgdach spoza UE. W Polsce, bedgcej Panstwem
Cztonkowskim, stosuje sie bezposrednio Rozporzadzenie 1215/2012. Zgodnie z Rozporzgdzeniem 1215/2012,
wykonanie orzeczen sgdéw Panstw Cztonkowskich w Polsce nie wymaga stwierdzenia wykonalnosci orzeczenia
w odrebnym postepowaniu. Sad, na wniosek osoby, przeciwko ktdrej wystgpiono o wykonanie orzeczenia, moze
odmédwic wykonania orzeczenia, jezeli wystgpi jedna z nastepujgcych przestanek: (i) wykonanie bytoby oczywiscie
sprzeczne z porzadkiem publicznym wezwanego Panstwa Cztonkowskiego; (ii) pozwanemu, ktéry nie wdat sie
w spor, nie doreczono dokumentu wszczynajgcego postepowanie lub dokumentu mu réwnorzednego w czasie
i w sposdb umozliwiajgcy mu przygotowanie obrony, chyba ze pozwany nie ztozyt przeciwko orzeczeniu Srodka
zaskarzenia, chociaz miat takg mozliwosc,; (iii) orzeczenia nie da sie pogodzi¢ z orzeczeniem wydanym miedzy
tymi samymi stronami w wezwanym Panstwie Cztonkowskim; (iv) orzeczenia nie da sie pogodzi¢ z wczesniejszym
orzeczeniem wydanym w innym Panstwie Cztonkowskim lub w panstwie trzecim w sporze o to samo roszczenie
miedzy tymi samymi stronami, o ile to wczesniejsze orzeczenie spetnia warunki konieczne do jego uznania w
wezwanym Panstwie Cztonkowskim; lub (v) orzeczenie jest sprzeczne z przepisami Rozporzadzenia 1215/2012
dotyczgcymi jurysdykcji w sprawach dotyczgcych ubezpieczen, uméw konsumenckich lub indywidualnych uméw
o prace, jezeli pozwanym byt ubezpieczajacy, ubezpieczony, uposazony z tytutu ubezpieczenia, poszkodowany,
konsument lub pracownik albo przepisami Rozporzadzenia 1215/2012 dotyczgcymi jurysdykcji wytacznej. Spotka
nie moze zagwarantowac, ze zostang spetnione wszystkie warunki dla egzekucji wyrokéw sgdéw zagranicznych
w Polsce lub ze konkretne orzeczenie bedzie podlegac egzekucji w Polsce.

W przypadku orzeczen sagdowych w sprawach cywilnych i handlowych wydanych w Szwajcarii, Norwegii i Islandii
kwestie jurysdykcji, uznawania i wykonywania orzeczen sagdowych reguluje Nowa Konwencja z Lugano pomiedzy
UE, w tym Polskg, oraz Szwajcarig, Norwegig i Islandig.

W odniesieniu do orzeczenia wydanego przez sady panstwa, ktére nie jest strong stosownego traktatu
dwustronnego lub wielostronnego z Polskg dotyczgcego uznawania orzeczen i nie jest Paristwem Cztonkowskim,
Kodeksu postepowania cywilnego co do zasady stanowi, ze orzeczenia sgdow panstw obcych w sprawach
cywilnych, nadajace sie do wykonania w drodze egzekucji, staja sie tytutami wykonawczymi po stwierdzeniu ich
wykonalnosci przez sad polski przez nadanie im klauzuli wykonalnosci. Stwierdzenie wykonalnosci nastepuje,
jezeli orzeczenie jest wykonalne w panstwie, z ktérego pochodzi, oraz nie istnieje zadna z ponizszych przeszkdd:
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(i) orzeczenie nie jest prawomocne w panstwie, w ktérym zostato wydane; (ii) orzeczenie zapadto w sprawie
nalezacej do wytacznej jurysdykcji saddw polskich; (iii) pozwanemu, ktéry nie wdat sie w spdr, co do istoty sprawy,
nie doreczono nalezycie i w czasie umozliwiajagcym podjecie obrony pisma wszczynajgcego postepowanie;
(iv) strona w toku postepowania byta pozbawiona moznosci obrony; (v) sprawa o to samo roszczenie miedzy tymi
samymi stronami zawista w RP wczesniej niz przed sadem panstwa obcego (wzglednie innym niz sgd organem
polskim lub organem panstwa obcego); (vi) orzeczenie jest sprzeczne z wczesniej wydanym prawomocnym
orzeczeniem sadu polskiego albo wczesniej wydanym prawomocnym orzeczeniem sgdu panistwa obcego
(wzglednie rozstrzygnieciem wydanym przez inny niz sad organ polski lub organ panstwa obcego), spetniajgcym
przestanki jego uznania w RP, zapadlym w sprawie o to samo roszczenie migdzy tymi samymi stronami;
(vii) uznanie bytoby sprzeczne z podstawowymi zasadami porzadku prawnego RP (klauzula porzadku
publicznego).

Mozliwe jest réwniez zastosowanie klauzuli umownej o przyznaniu jurysdykcji wytgcznej sgdowi parnstwa
bedacego sygnatariuszem Konwencji haskiej. Strong tej konwencji jest m.in. Wielka Brytania, wobec ktorej,
z uwagi na wystgpienie z Unii Europejskiej, nie znajdg zastosowania regulacje wynikajgce z Rozporzadzenia
1215/2012. Zgodnie z Konwencjg haskg, orzeczenie wydane przez sgd panstwa bedgcego jej strong bedzie
uznawane i wykonywane przez polskie sady bez koniecznosci przeprowadzania specjalnego postepowania, jezeli
umowa o jurysdykcje wytgczng jest wazna. Strona umowy bedaca strong Konwencji haskiej, ktora chce powotac
sie w Polsce na orzeczenie wydane w innym panstwie, bedzie musiata przedstawi¢: (i) petny i uwierzytelniony
odpis orzeczenia; (ii) umowe dotyczacy wytacznej wtasciwosci sadu, jej uwierzytelniony odpis lub inny dowdd jej
istnienia; i/lub (iii) wszelkie dokumenty niezbedne do ustalenia, ze orzeczenie jest skuteczne lub wykonalne.
Sad polski nie uzna wyroku sadu zagranicznego tylko wtedy, gdy: (i) umowa byta niewazna zgodnie z prawem
sadu posiadajacego jurysdykcje wytaczng, chyba ze sad ten uznat umowe za wazng; (ii) strona nie miata zdolnosci
do zawarcia umowy zgodnie z prawem polskim; (iii) pozwanemu, ktéry nie brat udziatu w sporze co do istoty
sprawy, nie doreczono pisma wszczynajgcego postepowanie we wiasciwy sposdb i w terminie umozliwiajagcym
mu podjecie obrony; (iv) orzeczenie jest skutkiem oszustwa odnoszacego sie do postepowania; (v) uznanie lub
wykonanie orzeczenia bytoby oczywiscie sprzeczne z porzadkiem publicznym RP; (vi) orzeczenie jest sprzeczne
z orzeczeniem wydanym w stosunku do tych samych stron w RP; lub (vii) orzeczenie jest sprzeczne
z wczesniejszym orzeczeniem wydanym w innym kraju, dotyczagcym tego samego roszczenia i w odniesieniu
do tych samych stron, o ile to wczesniejsze orzeczenie spetnia warunki konieczne do jego uznania w panstwie,
w ktérym wystgpiono o uznanie lub wykonanie danego orzeczenia.

3.11. Kursy wymiany walut

O ile nie wskazano inaczej, wszelkie odniesienia w Prospekcie do ,PLN”, ,zt” lub ,ztotego” oznaczaja prawnie
obowigzujacg walute Polski, odniesienia do ,euro” lub ,EUR” oznaczajg wspdlng walute wprowadzong
na poczatku trzeciego etapu Europejskiej Unii Gospodarczej i Walutowej zgodnie z Traktatem ustanawiajgcym
Wspdlnote Europejskg, natomiast odniesienia do ,USD” lub ,dolara amerykanskiego” oznaczajg prawnie
obowigzujgcg walute Standw Zjednoczonych Ameryki.

Ponizsze tabele przedstawiajg wskazanie $rednich kurséw wymiany ztotego, w okresach objetych Historycznymi
Informacjami Finansowymi, w stosunku do euro lub innej waluty, ustalanych przez Narodowy Bank Polski,
w szczegolnosci:

a) kursu obowigzujgcego na ostatni dzien kazdego okresu:

Waluta 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
EUR 4,5994 4,6148 4,2585
usb 4,0600 3,7584 3,7977
GBP 5,846 5,1327 4,9971

b) kursu Sredniego w kazdym okresie, obliczonego jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych
na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, a w uzasadnionych przypadkach - obliczonego jako
$rednia arytmetyczna kursdow obowigzujgcych na ostatni dzien danego okresu i ostatni dzien okresu

go poprzedzajacego:

Waluta 01.01.2021 - 31.12.2021 01.01.2020 - 31.12.2020 01.01.2019 - 31.12.2019
EUR 4,5775 4,4742 4,3018
usb 3,8757 3,9045 3,8440
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GBP

¢) najwyzszego i najnizszego kursu w kazdym okresie:

5,3308

5,0240

4,9106

Waluta 01.01.2021 - 31.12.2021 01.01.2020 - 31.12.2020 01.01.2019 - 31.12.2019
Kurs EUR najwyzszy 4,6834 4,6188 4,3844
Kurs EUR najnizszy 4,4805 4,3010 4,2520
Kurs USD najwyiszy 4,1214 4,1729 4,0000
Kurs USD najnizszy 3,6724 3,6924 3,7271
Kurs GBP najwyzszy 5,5070 5,2047 5,0645
Kurs GBP najnizszy 5,1190 4,8790 4,6813

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Ztoty (PLN) jest walutg funkcjonalng Spotki, a takze jest walutg, w ktdrej prezentowane sg Historyczne Informacje

Finansowe.

Zaokraglenia oraz wartosci ujemne

Niektore wartosci procentowe w tabelach Prospektu zostaty zaokraglone i poszczegdlne pozycje wykazane
w tabelach mogg nie sumowac sie doktadnie do 100%. Dane finansowe prezentowane ze znakiem ,-” stanowig
wartosci ujemne, natomiast uzycie wartosci zero (,,0”) oznacza, ze wielkos¢ jest dostepna, ale wynosi zero lub
zostata zaokraglona do zera. Z kolei uzycie skrotu ,n/a” oznacza, ze wielko$é liczbowa jest niedostepna.
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4., DYWIDENDA | POLITYKA W ZAKRESIE DYWIDENDY
4.1. Dane historyczne na temat dywidendy

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Spétka nie wyptacata dywidendy ani w inny sposdb
nie dokonywata wyptat z kapitatu na rzecz swoich akcjonariuszy. W tym okresie Zarzad nie rekomendowat
wypftaty dywidendy.

4.2. Polityka w zakresie wyptaty dywidendy
Na Date Prospektu Spotka nie posiada sformalizowanej polityki dywidendy.

Ze wzgledu na przewidywane przez Zarzad wysokie zapotrzebowanie na dodatkowy kapitat i potrzeby Spoétki
w zakresie naktadéw na rozwdj i inwestycje, na Date Prospektu Zarzad nie moze okredli¢ roku, w ktérym pierwszy
raz dokona rekomendacji wyptaty dywidendy. Mozliwos¢ wyptaty dywidendy uzalezniona bedzie migedzy innymi
od posiadania zdolnosci dywidendowej przez Emitenta (zgodnie z przepisami Kodeksu spotek handlowych, kwota
przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy Spotki nie moze przekracza¢ sumy: (i) przeznaczonego
do podziatu zysku Spotki za odpowiedni rok obrotowy; (ii) niepodzielonych zyskéw z lat ubiegtych oraz (iii) kwot
przeniesionych z utworzonych z zysku kapitatow zapasowego i rezerwowych, ktére mogg zosta¢ wykorzystane
w celu wyptaty dywidendy, przy czym kwote te nalezy pomniejszyé o niepokryte straty, akcje wiasne oraz o
kwoty, ktére zgodnie z obowigzujacymi przepisami lub Statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni
rok obrotowy na kapitat zapasowy i rezerwowy), sytuacji finansowej i ptynnosciowej Spétki oraz potrzeb
kapitatowych Spétki.

Na Date Prospektu dziatalnos¢ Spétki koncentruje sie na pracach badawczo rozwojowych, ktére majg na celu
wprowadzenie pierwszych lekéw do obrotu na przetomie 2024 i 2025 roku. Po rozpoczeciu sprzedazy
opracowywanych lekdw Zarzad podejmie decyzje odnosnie ewentualnego wprowadzenia w Spoétce polityki
dywidendowej.

4.3. Ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy i zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy

Emitent nie jest strong umdw ani nie posiada zobowigzan, ktére ograniczatyby w jakikolwiek sposéb wyptate
przez Emitenta dywidendy lub zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy w przysztosci.
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5. KAPITALIZACJA | ZADLUZENIE

Przedstawione w niniejszym rozdziale dane nalezy analizowac tacznie z Historycznymi Informacjami Finansowymi
oraz sprawozdaniem finansowym za pierwszy kwartat 2022 r., a takze z danymi przedstawionymi w rozdziale
,,Opis dziatalnosci Spoétki”, jak rowniez z innymi danymi finansowymi przedstawionymi w pozostatych rozdziatach
Prospektu.

5.1. Oswiadczenie o kapitale obrotowym

Zarzad o$wiadcza, ze zgodnie z jego najlepsza wiedzg, na Date Prospektu Emitent ma zabezpieczony
wystarczajacy poziom kapitatu obrotowego do pokrycia przez niego potrzeb finansowych oraz prowadzenia
dziatalnosci operacyjnej przez okres kolejnych dwunastu miesiecy od Daty Prospektu.

5.2. Kapitalizacja i zadtuzenie

W ponizszej tabeli przedstawiono kapitalizacje Emitenta wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2022 r.

Tabela. Kapitalizacja Emitenta na dzien 30.06.2022 r.

[tys. PLN] 30.02.;:22?2
I. Zadtuzenie krétkoterminowe ogétem (w tym biezaca cze$¢ zobowigzan dtugoterminowych) 799
Gwarantowane 0
Zabezpieczone 0
Niegwarantowane / niezabezpieczone 799
Il. Zadtuzenie dtugoterminowe (z wytgczeniem biezacej czesci zobowigzan dtugoterminowych) 120
Gwarantowane 0
Zabezpieczone 0
Niegwarantowane / niezabezpieczone 120
lll. Kapitat wiasny 2702
Kapitat podstawowy 329
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 10743
Zysk (strata) z lat ubiegtych -5072
Zysk (strata) netto -3 297
Ogétem 3621

Zrédfo: Emitent

Zadtuzenie krétkoterminowe niegwarantowane/niezabezpieczone na dzie 30 czerwca 2022 roku obejmuje
zobowigzania Spotki z tytutdw: i) inne zobowigzania finansowe — leasing finansowy, ii) zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug, iii) zobowigzania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych
tytutdw publicznoprawnych, iv) zobowigzania z tytutu wynagrodzen oraz v) inne zobowigzania.

Zadtuzenie dtugoterminowe niegwarantowane/niezabezpieczone na dziert 30 czerwca 2022 roku obejmuje inne
zobowigzania finansowe — leasing finansowy.

W ponizszej tabeli przedstawiono zadtuzenie finansowe Emitenta wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2022 r.

Tabela. Zadtuzenie finansowe Emitenta na dzien 30.06.2022 r.

[tys. PLN] 30.02;;:?::
A. Srodki pieniezne 2450
B. Ekwiwalenty sSrodkéw pienieznych 0
C. Pozostate finansowe aktywa obrotowe 0
D. Ptynnos¢ (A + B + C) 2450
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E. Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe (w tym instrumenty dtuzne, ale z wytaczeniem 0
biezgcej czesci dtugoterminowych zobowigzan finansowych)

F. Biezaca czes¢ finansowego zadtuzenia dtugoterminowego* 307
G. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (E+F) 307
H. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (G-D)* -2144
|. Dtugoterminowe zadtuzenie finansowe (z wytgczeniem czesci biezacej i instrumentow 120
dtuznych)**

J. Instrumenty dtuzne 0
K. Dtugoterminowe zadtuzenie handlowe oraz pozostate zobowigzania 0
K. Dtugoterminowe zadtuzenie finansowe (I +J + K) 120
L. Zadtuzenie finansowe ogétem (H + L) -2023

Zrédto: Emitent
* Zawiera wytqcznie krétkoterminowe zadtuzenie z tytutu leasingu
** Zawiera wytqcznie dtugoterminowe zadtuzenie z tytutu leasingu

Od dnia 30 czerwca 2022 r. do daty Prospektu nie nastgpita istotna zmiana kapitalizacji, zadtuzenia ani ptynnosci
Emitenta.

5.3. Zadtuzenie posrednie i warunkowe

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi oraz sprawozdaniem finansowym za pierwszy
kwartat 2022 r. w Spoéfce nie wystepowaty zobowigzania warunkowe. Natomiast Spoétka wystawita weksle, w celu
zabezpieczenia realizacji umow o dofinansowanie projektéw. Weksle do umoéw dotacyjnych wystawione zostaty
w zwigzku z wymaganiami regulaminéw projektéw wspotfinansowanych ze srodkow publicznych. Zabezpieczenie
ustanowiono do konca okresu trwatosci realizowanych projektéw. tgczna suma wekslowa w zwigzku z
wystawionymi wekslami in blanco stanowi warto$¢ otrzymanych dotacji.

Na dzien sporzadzenia niniejszych Historycznych Informacji Finansowych Spdtka posiadata zobowigzania
warunkowe dotyczace:

e umowy o dofinansowanie projektu POIR.01.01.01-00-0281/16 — Spdtka ztozyta weksel in blanco jako
zabezpieczenie nalezytego wykonania zobowigzan na okres realizacji projektu;

e umowy o dofinansowanie projektu POIR.01.01.01-00-0134/19 — Spétka ztozyta weksel in blanco jako
zabezpieczenie nalezytego wykonania zobowigzan na okres realizacji projektu.

W ocenie Zarzadu na prezentowane dni bilansowe oraz do dnia zatwierdzenia Historycznych Informacji
Finansowych i sprawozdania finansowego za pierwszy kwartat 2022 r. do publikacji nie nastgpity zdarzenia
mogace spowodowac realizacje wyzej wymienionych zobowigzan warunkowych.
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6. WYBRANE HISTORYCZNE INFORMACJE FINANSOWE SPOtKI

[tys. PLN] 2021 2020 2019

Przychody netto ze sprzedazy 0 11 2
Zysk (strata) ze sprzedazy -6213 -3989 -3661
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -4 339 -2379 -1460
Zysk (strata) brutto -4 356 -2 366 -1509
Zysk (strata) netto -4 398 -2349 -1498
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -4 024 -1472 -1440
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 134 -14 -180
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 6741 3588 1150
Przeptywy pieniezne netto razem 2851 2102 -470

31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Aktywa / Pasywa ogétem 8196 4802 3551
Aktywa trwate 1685 1279 1102
Aktywa obrotowe 6511 3423 1749
Kapitat wtasny 6 000 3323 2089
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 2196 1479 1462
Zobowigzania dtugoterminowe 150 37 42
Zobowiazania krétkoterminowe 893 560 627
Srednia wazona liczba akgji 3160 869 2 452 805 2 265 282
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg [PLN] -1,39 -0,96 -0,66
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje [PLN] 1,83 1,22 0,89

Zrédto: Spétka: Historyczne Informacje Finansowe

[tys. PLN] Za okres 3 miesiecy zakoriczony

31 marca

2022r. 2021r.

(niebadane)
Przychody netto ze sprzedazy 0 0
Zysk (strata) ze sprzedazy -1522 -1038
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1427 -511
Zysk (strata) brutto -1446 -517
Zysk (strata) netto -1439 -631

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem

Na dzieni 31 marca

Aktywa / Pasywa ogétem

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Kapitat wtasny

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
Zobowigazania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

2022 . 2021r.
(niebadane)
6 594 11635
1589 2012
5004 2244
4561 9836
2033 1799
117 37
864 1207

Zrédto: Spétka: skrécone sprawozdanie finansowe Emitenta za pierwszy kwartat 2022 r.
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7. PRZEGLAD SYTUACJI OPERACYJNEJ | FINANSOWE)J
7.1. Informacje ogodlne

Zamieszczone w Prospekcie Historyczne Informacje Finansowe jak réwniez skrécone sprawozdanie finansowe
Emitenta za pierwszy kwartat 2022 r. zostaty sporzadzone zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci, w tym
m.in. zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych wymaganych
w prospekcie dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wiasciwe sg polskie
zasady rachunkowosci na cele Prospektu. W ocenie Emitenta sprawozdania te obrazujg sytuacje finansowa
Emitenta w okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi i okresie objetym sprawozdaniem
finansowym za pierwszy kwartat 2022 r. Niezalezna firma audytorska 4Audyt sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu —
firma audytorska uprawniona do badania sprawozdan finansowych wpisana na liste firm audytorskich
uprawnionych prowadzong przez KRBR pod numerem ewidencyjnym 3363, przeprowadzita badanie
Historycznych Informacji Finansowych za lata zakonczone 31 grudnia 2019, 31 grudnia 2020 i 31 grudnia 2021
roku oraz wydata sprawozdanie zawierajgce opinie bez zastrzezen.

Historyczne Informacje Finansowe oraz skrocone sprawozdanie finansowe Emitenta za pierwszy kwartat 2022 r.
przedstawiajg wiarygodne, wyczerpujace oraz poréwnywalne dane finansowe Emitenta za wszystkie okresy
prezentowane w Prospekcie.

Ponizsze omodwienie wynikow z dziatalnosci operacyjnej, sytuacji finansowej oraz przeptywdw pienieznych
Emitenta nalezy analizowac tacznie z Historycznymi Informacjami Finansowymi, sprawozdaniem finansowym za
pierwszy kwartat 2022 r. oraz innymi informacjami finansowymi znajdujgcymi sie w pozostatych rozdziatach
niniejszego Prospektu. Omdwienie zawiera stwierdzenia dotyczace przysztosci, ktdre odzwierciedlajg aktualne
poglady i opinie Zarzadu i ze wzgledu na swdj charakter wigzg sie z pewnymi ryzykami i niepewnoscia.
Rzeczywiste wyniki Emitenta mogg rézni¢ sie w sposdb istotny od wynikéw przedstawionych w stwierdzeniach
dotyczacych przysztosci, na skutek czynnikdéw omdwionych w niniejszym rozdziale oraz w innych czesciach
Prospektu, w szczegdlnosci w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

Niektdre informacje przedstawione w ponizszym ,Przegladzie sytuacji operacyjnej i finansowej” nie sg czescig
Historycznych Informacji Finansowych i nie zostaty zbadane ani poddane innemu przeglgdowi przez niezaleznych
biegtych rewidentéw. Informacje te nie stanowig wskaznika przesztych ani przysztych wynikdw operacyjnych
Emitenta ani nie powinny by¢ uizywane do analizy dziatalnosci gospodarczej Emitenta w oderwaniu
od Historycznych Informacji Finansowych oraz innych informacji finansowych zawartych w innych miejscach
Prospektu. Emitent umiescit te informacje w Prospekcie, poniewaz uwaza, ze moga by¢ pomocne dla inwestoréw
przy ocenie dziatalnosci gospodarczej Emitenta. Podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci i oszacowan,
zgodnie, z ktorymi zostaty sporzadzone Historyczne Informacje Finansowe, znajduje sie w rozdziale ,Przeglad
sytuacji operacyjnej i finansowej” - ,lstotne zasady rachunkowosci oraz istotne wartosci oparte
na profesjonalnym osadzie i szacunkach”.

7.2. Tendencje

7.2.1. Czynniki majgce wptyw na dziatalno$¢, przychody i wyniki Spétki w latach 2019-2021 i pierwszym
kwartale 2022 r.

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi i sprawozdaniem finansowym za pierwszy kwartat
2022 r. na dziatalnos¢ operacyjng i jej wyniki wptyw miaty gtéwnie nastepujace czynniki:

e postepy w pracach badawczo-rozwojowych prowadzonych przez Emitenta,

e dotacje uzyskiwane przez Emitenta,

e finansowanie pozyskiwane przez Spotke,

e pozyskiwanie kluczowych aktywdéw przez Emitenta w drodze leasingu.
Postepy w pracach badawczo-rozwojowych prowadzonych przez Emitenta

Postepy w pracach badawczo-rozwojowych przyblizajg perspektywe uzyskiwania przychoddw wynikajacych
z przysztej komercjalizacji projektéw. Kolejne etapy projektéw wymagaja jednak najpierw ponoszenia znacznych
kosztéw, ktére w pewnej czesci pokrywane sg przez uzyskiwane przez Emitenta dotacje.

Obecnie, projekty realizowane przez Emitenta sg w nastepujacych fazach prac badawczo-rozwojowych:
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BCX-CM-AD - Emitent osiggnat istotny kamiert milowy w postaci zakoriczenia w dniu 8 pazdziernika 2021
roku badania fazy bezpieczeristwa (TAS — ang. Target Animal Safety) dla kandydata na produkt leczniczy
BCX-CM-AD stosowany w leczeniu atopowego zapalenia skéry u pséw. Raport koficowy z badania TAS
otrzymany w dniu 15 grudnia 2021 roku, z uwzglednieniem wynikéw badania biodystrybucji, potwierdzit
bezpieczenstwo kandydata na produkt BCX-CM-AD w podaniu dozylnym, co umozliwito dalszy, planowy
rozwdj wskazanego projektu. W dniu 7 lutego 2022 roku Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 4/2022
o uzyskaniu zgody Lokalnej Komisji Etycznej na przeprowadzenie pilotazowego badania na pacjentach
klinicznych z wykorzystaniem kandydata na produkt leczniczy BCX-CM-AD stosowanego w leczeniu
atopowego zapalenia skéry u psow. Celem badania bedzie ocena skutecznosci dziatania kandydata
na produkt leczniczy BCX-CM-AD u pacjentdw klinicznych z atopowym zapaleniem skéry oraz opracowanie
obiektywnych parametréw weterynaryjnego badania klinicznego. Podstawg do przeprowadzenia badania
z udziatem pacjentéw klinicznych jest brak mozliwosci przeprowadzenia analogicznego badania
w warunkach laboratoryjnych ze wzgledu na ztozonos$¢ patogenezy choroby i brak stosownego modelu
laboratoryjnego atopowego zapalenia skory u psow. Badanie planowane jest do przeprowadzenia
na Wydziale Medycyny Weterynaryjnej Uniwersytetu Przyrodniczego we Wroctawiu. Badanie obejmowac
bedzie dwie grupy pacjentéw klinicznych ze zdiagnozowanym atopowym zapaleniem skéry: 20 pacjentéow
w grupie badanej oraz 10 pacjentdw w grupie kontrolnej. Liczebnos¢ grup zostata ustalona szacunkowo
na podstawie danych literaturowych dotyczgcych innych badan weterynaryjnych. Uzyskanie zgody Lokalnej
Komisji Etycznej na przeprowadzenie badania klinicznego na pacjentach klinicznych z atopowym
zapaleniem skoéry jest waznym etapem w rozwoju kandydata na produkt leczniczy BCX-CM-AD, ktoéry
przybliza Spétke do etapu potencjalnej komercjalizacji w projekcie;

BCX-CM-J - Emitent osiggnat istotny kamien milowy w postaci zakonczenia badania fazy bezpieczenstwa TAS
dla kandydata na lek BCX-CM-J, stosowany w leczeniu zmian zwyrodnieniowych stawéw u pséw. W dniu
10 marca 2022 roku Spotka uzyskata zatwierdzenie wniosku o ptatnosé¢ koncowa dla projektu
nr POIR.01.01.01-00-0281/16 pt. ,Produkcja allogenicznych mezenchymalnych komdrek macierzystych
izolowanych z tkanki ttuszczowej zgodnie z wymaganiami Dobrej Praktyki Wytwarzania — substancji czynnej
dla badanego weterynaryjnego produktu leczniczego terapii zaawansowanej przeznaczonego do badan
klinicznych w leczeniu zmian zwyrodnieniowych stawdw i dysplazji u pséw” w ramach umowy z Narodowym
Centrum Badan i Rozwoju zawartej w Warszawie w dniu 2 marca 2017 roku w ramach Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020, wspoétfinansowanego ze srodkéw Europejskiego Funduszu
Rozwoju Regionalnego, co oznacza formalne zakonczenie projektu. Spétka podtrzymuje plany odnosnie
rozpoczecia badan klinicznych w 2022 roku dla kandydata na produkt leczniczy BCX-CM-J. W dniu 3
listopada 2021 roku Spoétka poinformowata o zawarciu umowy na przeprowadzenie badania klinicznego dla
kandydata na produkt leczniczy BCX-CM-J ze spdtkg typu CRO (ang. Contract Research Organisation)
z siedzibg w Niemczech, swiadczgcy profesjonalne ustugi w zakresie prowadzenia weterynaryjnych badan
klinicznych. Szczegdtowe informacje dotyczace przedmiotowej umowy znajdujg sie w raporcie biezgcym
ESPI nr 4/2021. Kolejnym krokiem bedzie ztozenie wnioskow o wydanie pozwolenia na przeprowadzenie
badania klinicznego weterynaryjnego do organdéw krajowych (odpowiednik URPL w Polsce). Rozpoczecie
badania planowane jest w 2022 roku. Zakonczenie badania planowane jest w 2023 roku, podobnie jak
ztozenie wniosku do EMA. Uzyskanie dopuszczenia do obrotu jest planowane w 2024 roku;

BCX-EM — Emitent zaplanowat badania bezpieczeristwa (TAS) dla koni z zamiarem ich rozpoczecia w 2022
roku. Wytworzono pierwsze serie kandydata na produkt leczniczy BCX-EM zgodnie z wymaganiami Dobrej
Praktyki Wytwarzania (GMP). W dniu 24 stycznia 2022 roku Emitent zawart umowe na przeprowadzenie
badania fazy bezpieczenistwa TAS ze spdtka typu CRO (ang. Contract Research Organisation) z siedzibg
w Niemczech, $wiadczacg profesjonalne ustugi w zakresie prowadzenia weterynaryjnych badan
przedklinicznych i klinicznych. Szczegétowe informacje dotyczace przedmiotowej umowy znajdujg sie
w raporcie biezagcym ESPI nr 2/2022 z dnia 24 stycznia 2022 roku. Po uzyskaniu wynikéw z fazy
bezpieczenstwa, o ile okazg sie one korzystne, Emitent niezwtocznie przeprowadzi badania kliniczne.
Intencjg Emitenta jest ztozenie wniosku o pozwolenie na dopuszczenie produktu leczniczego do obrotu
najpozniej w 2024 roku.

Dotacje uzyskiwane przez Emitenta

Dziatalno$¢ operacyjna Emitenta w znacznej czesci finansowana jest z dotacji uzyskiwanych przez Emitenta
z NCBR. W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Emitent zawart umowy w przedmiocie
dotacji wskazanymi ponize;j.
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Wartos¢
Budzet projektu dofinansowania
[tys. PLN] NCBR/UE

[tys. PLN]

Kwota otrzymana
do 31.12.2021r.
[tys. PLN]

Nazwa projektu Okres realizacji

Produkcja allogenicznych
mezenchymalnych  komorek
macierzystych izolowanych z
tkanki ttuszczowej zgodnie z
wymaganiami Dobrej Praktyki
Wytwarzania —  substancji
czynnej dla badanego
weterynaryjnego produktu
leczniczego terapii
zaawansowane;j

przeznaczonego do badan
klinicznych w leczeniu zmian
zwyrodnieniowych stawow i
dysplazji u pséw.

2017 -2022r. 4520762,90 PLN 2712 457,74 PLN 2703 757,87PLN

POIR.01.01.01-00-0281/16

Opracowanie, produkcja i
badanie kliniczne leku
biologicznego na bazie
allogenicznych
mezenchymalnych ~ komoérek
zrebu  tkanki  ttuszczowej
przeznaczonego do leczenia
zapalenia stawdw u koni.

2019 -2023 7 192 495,59 PLN 5009 885,23 PLN 2520325,47PLN

POIR 01.01.01.-00-0134/19

Dotacja dotyczaca wsparcia
projektow badawczo-
rozwojowych w fazie preseed
przez fundusze typu proof of
concept — Bridge Alfa -
grantodawca Infini sp. z 0. o.

2017 -2022 1000 000 PLN 800 000,00 PLN 800 000,00 PLN

Nowej generacji weterynaryjny
produkt leczniczy stosowany w
leczeniu atopowego zapalenia
skéry oraz w gojeniu ran i
uszkodzen skory

3/LEONARTO ALFA/2017

2017 -2020 1000 000 PLN 800 000,00 PLN 800 000,00 PLN

Zrédto: Emitent: Historyczne Informacje Finansowe

Finansowanie z dotacji jest rozliczane w ten sposdéb, ze srodki pieniezne przekazywane sg Spotce w formie zaliczek
lub refundacji (zwrotu) poniesionych wydatkow kwalifikowanych, ktére sg wyptacane w wysokosci
odpowiadajacej zaakceptowanym przez NCBR wnioskom o ptatnosé, w sposdb i w terminie wynikajgcym
z poszczegoblnej umowy o dofinansowanie.

W analizowanym okresie, dotacje otrzymane przez Emitenta stanowity najistotniejszg cze$¢ przychodow
operacyjnych. W latach 2019-2021 dotacje wykazywane w pozostatych przychodach operacyjnych wynosity:
2201 tys. PLN w 2019 r., 1 568 tys. PLN w 2020 r. oraz 1 815 tys. PLN w 2021 r.

Spoétka otrzymata dotacje udzielone przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju na rzecz realizacji Projektu:
,Produkcja allogenicznych mezenchymalnych komadrek macierzystych izolowanych z tkanki ttuszczowej zgodnie
z wymaganiami Dobrej Praktyki Wytwarzania — substancji czynnej dla badanego weterynaryjnego produktu
leczniczego terapii zaawansowanej przeznaczonego do badan klinicznych w leczeniu zmian zwyrodnieniowych
stawéw i dysplazji u pséw” w ramach dziatania 1.1.1. Badania przemystowe i prace rozwojowe Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 wspodtfinansowanego ze Srodkédw Europejskiego Funduszu
Rozwoju Regionalnego. Umowa zostata zawarta w Warszawie w dniu 02.03.2017 roku.
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Catkowity koszt realizacji Projektu wynosi 4 520 762,90 PLN, w tym warto$¢ kosztéw kwalifikowalnych wynosi
4520 762,90 PLN, przy czym maksymalna kwota wydatkéw kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem na prace
rozwojowe wynosi 4 520 762,90 PLN.

Instytucja Posredniczgca przyznata Spoétce dofinansowanie w kwocie nie przekraczajgcej 2 712 457,74 PLN, przy
czym maksymalna wysokos$¢ dofinansowania na prace rozwojowe wynosi 2 712 457,74 PLN co stanowi 60%
kwoty wydatkow kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem, w ramach danego przeznaczenia pomocy publicznej.

Koszty posrednie rozliczane sg stawka ryczattowa, ktéra wynosi 17% wartosci kosztéw kwalifikowanych
wykazanych w pozostatych kategoriach kosztéw, z wytgczeniem kosztéw podwykonawstwa, nie wiecej niz 644
192,90 PLN.

Wydatki wykraczajgce poza catkowitg kwote kosztéow kwalifikowalnych, w tym wydatki wynikajace z wzrostu
kosztu catkowitego realizacji Projektu sg ponoszone przez Spoétke i sg kosztami niekwalifikowalnymi.

Wktadem wtasnym sg srodki finansowe zabezpieczone przez Spotke, ktore sg przeznaczone na pokrycie kosztow
kwalifikowalnych i ktdre nie zostaty przekazane Spétce w formie dofinansowania. Planowany termin zakoriczenia
projektu to 2022 rok.

Dotacja dotyczgca wsparcia projektow badawczo-rozwojowych w fazie preseed przez fundusze typu proof
of concept — Bridge Alfa — grantodawca Infini sp. z o. o.

Spotka w dniu 17 listopada 2017 roku we Wroctawiu zawarfa umowe o wsparcie zgodnie z projektem
realizowanym w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdéj 2014 — 2020 Dziatanie 1.3: Prace B+R
finansowane z udziatem funduszy kapitatowych, Podziatanie 1.3.1: Wsparcie Projektéw badawczo-rozwojowych
w fazie preseed przez fundusze typu proof of concept — Bridge Alfa. Umowa zostata zawarta pomiedzy Spotka
Bioceltix, Narodowym Centrum Badan i Rozwoju (Instytucja Posredniczgca) oraz Infini sp. z 0. 0. (Grantodawca,
Fundusz).

Na warunkach okreslonych w umowie Fundusz powierzyt Spétce grant w wysokosci 800 000,00 PLN. Grant jest
przeznaczony na realizacje zadan w ramach projektu B+R. Fundusz dokonat inwestycji do kwoty 200 000,00 PLN.
Projekt ma na celu wdrozenie na rynek weterynaryjnego produktu leczniczego na bazie komdrek macierzystych,
sklasyfikowanego jako produkt somatycznej terapii komodrkowej, oferowanego w postaci allogenicznych
mezenchymalnych komérek macierzystych pozyskiwanych z tkanki ttuszczowej zdrowych dawcéw w leczeniu
zmian zwyrodnieniowych stawow i dysplazji u psow. Planowany termin zakonczenia projektu to 2022 rok lub
2023 rok.

Dotacja dotyczgca wsparcia projektow badawczo-rozwojowych w fazie preseed przez fundusze typu proof
of concept — Bridge Alfa — grantodawca Leonarto Alfa sp. z o. o.

Spotka w dniu 13 grudnia 2017 roku we Wroctawiu zawarta umowe o wsparcie nr 3/LEONARTO ALFA/2017,
zgodnie z Projektem realizowanym w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdéj 2014 — 2020 Dziatanie
1.3: Prace B+R finansowane z udziatem funduszy kapitatowych, Podziatanie 1.3.1: Wsparcie Projektow badawczo-
rozwojowych w fazie preseed przez fundusze typu proof of concept — Bridge Alfa. Umowa zostata zawarta
pomiedzy Narodowym Centrum Badan i Rozwoju (Instytucja Posredniczgca) oraz Leonarto Alfa sp. z o. o.
(Grantodawcg, Funduszem).

Fundusz powierzyt Spotce grant w wysokosci 800 000,00 PLN. Grant jest przeznaczony na realizacje zadan
w ramach projektu B+R pt. ,,Nowej generacji weterynaryjny produkt leczniczy stosowany w leczeniu atopowego
zapalenia skory oraz w gojeniu ran i uszkodzen skoéry”. Fundusz dokonat inwestycji w kwocie 200 000,00 PLN.

Na Date Prospektu projekt Alfa Leonarto zostat pomysinie zrealizowany i zakonczony przez Spoétke.

Dotacja od Narodowe Centrum Badari i Rozwoju dotyczgca opracowania, produkcji i badania klinicznego leku
biologicznego

Spoétka otrzymata dotacje udzielong przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (Instytucja Posredniczaca)
narzecz realizacji Projektu: ,Opracowanie, produkcja i badanie kliniczne leku biologicznego na bazie
allogenicznych mezenchymalnych komodrek zrebu tkanki ttuszczowej przeznaczonego do leczenia zapalenia
stawow u koni”, wspétfinansowanego ze srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego, zgodnie
z umowa o dofinansowanie nr POIR 01.01.01.-00-0134/19 z dnia 23.09.2019 r.

Catkowity koszt realizacji Projektu wynosi 7 192 495,59 PLN, w tym wartos¢ kosztéw kwalifikowalnych wynosi
7 192 495,59 PLN, przy czym:
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e maksymalna kwota wydatkéw kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem na badania przemystowe wynosi
3039 878,50 PLN,

e maksymalna kwota wydatkéw kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem na prace rozwojowe wynosi 2 822
856,50 PLN,

e maksymalna kwota wydatkéw kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem na prace przedwdrozeniowe
wynosi 1329 760,59 PLN, w tym:

o w ramach pomocy de minimis — 773 470,59 PLN oraz
0 na pokrycie kosztéw ustug doradczych MSP — 556 290,00 PLN.

Instytucja Posredniczgca przyznata Spoétce dofinansowanie w kwocie nie przekraczajgcej 5 009 885,23 PLN, przy
czym:

e maksymalna wysokos¢ dofinansowania na badania przemystowe wynosi 2 431 902,80 PLN, co stanowi 80%
kwoty wydatkow kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem, w ramach danego przeznaczenia pomocy
publicznej;

e maksymalna wysokos$¢ dofinansowania na prace rozwojowe wynosi 1 693 713,90 PLN co stanowi 60% kwoty
wydatkow kwalifikujacych sie do objecia wsparciem, w ramach danego przeznaczenia pomocy publicznej;

e maksymalna wysokos¢ dofinansowania w ramach pomocy de minimis wynosi 696 123,53 PLN co stanowi
90% kwoty wydatkéw kwalifikujacych sie do objecia wsparciem, w ramach danego przeznaczenia pomocy
publicznej;

e maksymalna wysokoé¢ dofinansowania na pokrycie kosztéw doradczych dla MSP wynosi 278 145,00 PLN
co stanowi 50% kwoty wydatkéw kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem, w ramach danego
przeznaczenia pomocy publicznej.

Koszty posrednie rozliczane s stawka ryczattowg, ktéra wynosi maksymalnie 25% wartosci kosztéw
kwalifikowanych wykazanych w pozostatych kategoriach kosztow, z wytgczeniem kosztéw podwykonawstwa.

Na Date Prospektu, Spétka pomysinie i w terminie zakonczyta etap badan przemystowych jak tez i etap prac
rozwojowych w ramach Projektu zgodnie z umowg o dofinansowanie nr POIR 01.01.01.-00-0134/19 z dnia
23.09.2019 r. Planowany termin zakonczenia projektu to 2023 rok.

Finansowanie pozyskiwane przez Emitenta

Pozyskiwanie finansowania jest istotnym czynnikiem umozliwiajgcym Emitentowi realizacje projektéw
badawczo-rozwojowych. W analizowanym okresie Emitent finansowat sie przede wszystkim poprzez emisje akgji.
W okresie od 1 stycznia 2019 r. do 31 marca 2022 r. wptywy Emitenta z emisji akcji wyniosty facznie
12 532 tys. PLN.

Pozyskiwanie kluczowych aktywow przez Emitenta w drodze leasingu

Emitent jest wiascicielem krytycznego i fundamentalnego sprzetu laboratoryjnego koniecznego
do przeprowadzania badan przedklinicznych i klinicznych pod katem biologicznym i chemicznym.

Dodatkowo cze$¢ sprzetu laboratoryjnego jest wykorzystywana przez Spétke na zasadzie leasingu. Srodki trwate
posiadane przez Spotke to w gtdwnej mierze specjalistyczny sprzet wykorzystywany w prowadzonych pracach
badawczo-rozwojowych na bazie zawartych uméw leasingu.

7.2.2. Tendencje w sprzedazy oraz innych wartosciach finansowych i ekonomicznych Spoétki od daty
ostatniego sprawozdania finansowego do Daty Prospektu

W okresie od ostatniego sprawozdania finansowego do Daty Prospektu nie wystgpity istotne tendencje
w sprzedazy lub innych wartosciach finansowych i ekonomicznych Emitenta.

7.2.3. Znaczace zmiany wynikdw Spodtki od daty ostatniego sprawozdania finansowego do Daty
Prospektu

W okresie od ostatniego sprawozdania finansowego do Daty Prospektu nie wystgpity znaczgce zmiany wynikéw
Emitenta. Informacje na temat jakichkolwiek znanych tendencji, niepewnych elementéw, zadan, zobowigzan lub
zdarzen, ktére mogg miec znaczacy wptyw na perspektywy Spotki przynajmniej w roku 2022.
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Zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu Emitenta, w okresie od kornca ostatniego sprawozdania finansowego
w odniesieniu do ktérego opublikowano informacje finansowe (tj. od 31 marca2022 r.) do Daty Prospektu,
nastepujace tendencje wptywajg i bedg wptywac na dziatalno$¢ Emitenta:

e dalszy rozwdj dziatalnosci Emitenta poprzez rozwdj projektéw badawczo-rozwojowych, co bedzie
skutkowato wzrostem kosztéw Emitenta, zaréwno kosztow zwigzanych z ustugami obcymi, jak i kosztéw
pracowniczych zwigzanych z planami zwiekszenia zatrudnienia;

e podejmowanie dalszych dziatan zwigzanych z dazeniem do zawarcia umow partneringowych,
dystrybucyjnych lub licencyjnych, co pozwoli Emitentowi uzyska¢ w przysztosci pierwsze przychody

operacyjne oraz dodatkowe zrédto finansowania;

e niepewnos¢ w zakresie uzyskiwania dotacji na poziomie krajowym i unijnym zwigzana z decyzjami
politycznymi wstrzymujgcymi wyptate srodkéw z Programéw Operacyjnych Unii Europejskiej i Krajowego

Planu Odbudowy.
7.3.  Wyniki dziatalnosci

Omowienie okresu 3 miesiecy zakonczonego 31 marca 2022 r. w poréwnaniu z okresem 3 miesiecy

zakoniczonym 31 marca 2022 r.

Tabela. Rachunek zyskdw i strat Emitenta za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2022 r. wraz z okresem

poréwnawczym
tys. PLN Za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca
2022r. 2021r. zmiana r/r
[%]
(niezbadane)
Przychody netto ze sprzedazy 0 0 n/a
Koszty dziatalnosci operacyjnej 1522 1038 46,6%
Amortyzacja 101 72 39,9%
Zuzycie materiatow i energii 120 332 -63,8%
Ustugi obce 690 191 262,0%
Podatki i optaty 24 16 50,4%
Wynagrodzenia 444 330 34,5%
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 79 56 40,3%
- emerytalne 34 0 n/a
Pozostate koszty rodzajowe 63 40 57,0%
Wartosc¢ sprzedanych towardow i materiatow 0 0 n/a
Zysk (strata) ze sprzedazy -1522 -1038 46,6%
Pozostate przychody operacyjne 96 530 -81,8%
Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 0 20 -100,0%
Dotacje 96 510 -81,2%
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 0 n/a
Inne przychody operacyjne 0 0 n/a
Pozostate koszty operacyjne 2 3 -30,3%
Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych 0 0 n/a
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 0 n/a
Inne koszty operacyjne 2 3 -30,3%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1427 -511 179,5%
Przychody finansowe 0 0 n/a
Koszty finansowe 18 6 201,3%
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Zysk (strata) brutto -1446 -517 179,8%
Podatek dochodowy -6 115 -105,6%
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0 0 n/a
Zysk (strata) netto -1439 -631 127,9%

Zrédfto: Spétka: skrécone sprawozdanie finansowe Emitenta za pierwszy kwartat 2022 r.; przeliczenia Emitenta

W okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31 marca 2022 r. Emitent nie osiggnat przychodow ze sprzedazy co jest
zwigzane z obecnym etapem rozwoju realizowanych projektéw. Emitent obecnie prowadzi prace badawczo-
rozwojowe i nie generuje przychoddw ze sprzedazy w oparciu o rozwijany produkt. Przychody ze sprzedazy mogga
pojawic sie dopiero po zakoriczeniu procesu wytworzenia produktu lub doprowadzenia procesu do okreslonego
etapu (w tym komercjalizacji wynikéw badan i upowszechnienia opartych na nich terapii). Oznacza to, ze Spétka
musi posiadac $rodki na realizacje badan i rozwoju, a dopiero po ich ukoriczeniu, na etapie sprzedazy moze liczy¢
na zwrot poniesionych kosztéw.

Tabela. Koszty operacyjne i ich struktura za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2022 r. wraz z okresem
poréwnawczym

tys. PLN Za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca
2022 1. udziat 2021r. udziat
[%] (%]
(niezbadane)

Amortyzacja 101 6,6% 72 7,0%
Zuzycie materiatow i energii 120 7,9% 332 32,0%
Ustugi obce 690 45,3% 191 18,4%
Podatki i optaty 24 1,6% 16 1,6%
Wynagrodzenia 444 29,1% 330 31,8%
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 79 5,2% 56 5,4%
- emerytalne 34 2,2% 0 0,0%
Pozostate koszty rodzajowe 63 4,2% 40 3,9%
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 0 0,0% 0 0,0%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 1522 100,0% 1038 100,0%

Zrédfto: Spétka: skrécone sprawozdanie finansowe Emitenta za pierwszy kwartat 2022 r.; przeliczenia Emitenta

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2022 r. koszty dziatalnosci operacyjnej Emitenta wyniosty 1 522 tys.
zt w poréwnaniu do 1 038 tys. zt w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku, co oznacza wzrost
0 46,6% (0 484 tys. zt). Odnotowany przez Emitenta w tym okresie, w poréwnaniu do analogicznego okresu
poprzedniego roku, wzrost kosztow dziatalnosci operacyjnej wynikat gtéwnie ze zwiekszonych kosztéw ustug
obcych, co byto zwigzane z przyspieszeniem prac nad projektem BCX-EM (choroby stawdw u koni), a takze ze
zleceniem przeprowadzenia prac przez miedzynarodowg firmg typu CRO (ang. Clinical Research Organization) na
kompleksowg realizacje badania klinicznego na lek stosowany w leczeniu zmian zwyrodnieniowych stawow
u pséw. Udziat kosztéw ustug obcych wzrést z poziomu 18,4% w pierwszym kwartale 2021 r. do 45,3%
w pierwszym kwartale 2022 r. W wyniku wzrostu zatrudnienia jak rdwniez wzrostu wynagrodzen zwiekszeniu
ulegty koszty wynagrodzen z poziomu 330 tys. zt do 444 tys. zt, co oznacza wzrost o 114 tys. zt, tj. 0 34,5%, Jedyna
kategorig kosztow, ktére spadty w ujeciu rok do roku jest zuzycie materiatow i energii. Koszty te spadty z poziomu
332 tys. zt do 120 tys. zt (-63,8% r/r), co wynikato gtéwnie z przejscia do kolejnych faz badan nad projektami
badawczo-rozwojowymi i zwigzanym z tym przekazaniem czesci prac do zewnetrznych podmiotéw co
w konsekwencji wigzato sie ze spadkiem zapotrzebowania m.in. na odczynniki laboratoryjne czy materiaty
wykorzystywane w trakcie prowadzonych wczesniej badan.

Zysk (strata) ze sprzedazy

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2022 r. Emitent odnotowat strate 1 522 tys. zt, co oznacza wynik
gorszy o0 484 tys. zt, tj. 0 46,6% w pordwnaniu do wyniku 1 038 tys. zt straty ze sprzedazy w analogicznym okresie
poprzedniego roku. Wzrost straty na sprzedazy wynika ze zintensyfikowania prac w projektach badawczo-
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rozwojowych, ktérych koszty ujmowane sg w kosztach dziatalnosci operacyjnej, co wptywa na wynik na
sprzedazy.

Do zwiekszenia straty ze sprzedazy w gtédwnej mierze przyczynity sie istotny wzrost kosztéw ustug obcych oraz
kosztéw wynagrodzen. Spadek kosztédw wystapit w przypadku kosztéw zuzycia materiatéw i energii.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne Emitenta w pierwszym kwartale 2022 r. wyniosty 96 tys. PLN w stosunku do 530
tys. PLN w analogicznym okresie ubiegtego roku. Spadek pozostatych przychodéw operacyjnych wynikat
z nizszego poziomu otrzymanych przez Emitenta dotacji, co zwigzane bylo z poczatkiem prac nad jednym
projektem (BCX-EM) w stosunku do dwéch projektéw rozliczanych w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Emitent odnotowat nieznaczny poziom pozostatych kosztéw operacyjnych, ktére nie byty istotne dla wynikéw
dziatalnosci Spotki.

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2022 r. Emitent wygenerowat strate z dziatalnosci operacyjnej
w wysokosci 1 427 tys. PLN w stosunku do straty na poziomie 511 tys. PLN w analogicznym okresie 2021 r.,
co oznacza wzrost straty 0 917 tys. zt

Emitent na obecnym etapie rozwoju nie generuje jeszcze przychoddéw ze sprzedazy, zatem zrédtem przychoddéw
Spoétki sg przede wszystkim dotacje, ktére kwotowo odpowiadajg czesci kosztow Emitenta zwigzanych
z prowadzonymi projektami badawczo-rozwojowym.

Przychody finansowe i koszty finansowe

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2022 r. jak rowniez w analogicznym okresie poprzedniego roku,
Emitent nie uzyskiwat przychoddéw finansowych, zas koszty finansowe nie byty istotne dla wynikéw dziatalnosci
Emitenta.

Zysk (strata) netto

W okresie 3 miesiecy zakoficzonym 31 marca 2022 r. Emitent wygenerowat strate netto w wysokosci 1 439 tys.
PLN w stosunku do straty na poziomie 631 tys. PLN w analogicznym okresie poprzedniego roku, co oznacza wzrost
0 808 tys. PLN, tj. 0 127,9%.

Tabela. Koszty prac badawczych i koszty prac rozwojowych za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2022 r.
wraz z okresem poréwnawczym

tys. PLN Za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca
zmianar/r
2022 . 2021r.
[%]
(niezbadane)
Koszty prac badawczych 0 0 0,0%
Koszty prac rozwojowych 0 0 0,0%

Zrédto: Spétka; przeliczenia Emitenta
Omodwienie lat zakoriczonych w dniu 31 grudnia 2019, 31 grudnia 2020 oraz 31 grudnia 2021 r.

Tabela Rachunek zyskéw i strat za lata 2019-2021 (w tys. PLN)

zmiana zmiana
tys. PLN 2021 2021/2020 2020 2020/2019 2019
[%] [%]
Przychody netto ze sprzedazy 0 -100,0% 11 450,0% 2
Koszty dziatalnosci operacyjnej 6213 55,3% 4000 9,2% 3663
Amortyzacja 377 69,1% 223 39,4% 160
Zuzycie materiatow i energii 854 78,3% 479 16,5% 411
Ustugi obce 2939 50,6% 1952 6,4% 1835
Podatki i optaty 27 80,0% 15 -34,8% 23
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Wynagrodzenia 1610 56,8% 1027 31,3% 782
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 261 32,5% 197 9,4% 180
- emerytalne 122 37,1% 89 0,0% 89
Pozostate koszty rodzajowe 145 35,5% 107 -60,7% 272
Wartosc¢ sprzedanych towarow i materiatow 0 - 0 - 0
Zysk (strata) ze sprzedazy -6 213 55,8% -3989 9,0% -3661
Pozostate przychody operacyjne 1895 17,4% 1614 -26,7% 2201
Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw
trwatych 65 ) 0 ) 0
Dotacje 1815 15,8% 1568 -28,8% 2201
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 - 0 - 0
Inne przychody operacyjne 15 -67,4% 46 - 0
Pozostate koszty operacyjne 21 425,0% 4 - 0
Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow 0 ) 0 ) 0
trwatych
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 - 0 - 0
Inne koszty operacyjne 21 425,0% 4 - 0
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -4 339 82,4% -2379 62,9% -1460
Przychody finansowe 7 -76,7% 30 - 0
Koszty finansowe 24 41,2% 17 -65,3% 49
Udziat w zyskach (stratach) jednostek

podporzadkowanych wycenianych metoda praw 0 - 0 - 0
wiasnosci
Zysk (strata) brutto -4 356 84,1% -2 366 56,8% -1509
Podatek dochodowy 42 -347,1% -17 54,5% -11
a) czesc biezaca 0 - 0 - 0
b) czes¢ odroczona 42 -347,1% -17 54,5% -11
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku 0 ) 0 ) 0
(zwiekszenia straty)
Zysk (strata) netto -4 398 87,2% -2 349 56,8% -1498
Zysk (strata) netto na jedng akcje (PLN) -1,39 - -0,96 - -0,66
Zwykty (PLN) -1,39 - -0,96 - -0,66
Rozwodniony (PLN) -1,39 - -0,96 - -0,66

Zrédfto: Spétka: Historyczne Informacje Finansowe; przeliczenia Emitenta
Tabela. Przychody z dziatalnosci operacyjnej Emitenta w latach 2019-2021
zmiana zmiana
tys. PLN 2021 | 2021/2020 | 2020 | 2020/2019 | 2019
[%] [%]

Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 0 -100,0% 11 450,0% 2
— od jednostek powigzanych 0 - 0 - 0
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 0 -100,0% 11 450,0% 2
Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - wartos¢ dodatnia, 0 i 0 i 0
zmniejszenie - wartos$¢ ujemna)

Koszt wytworzenia produktéw na witasne potrzeby jednostki 0 - 0 - 0
Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatéw 0 - 0 - 0

Zrédto: Spétka: Historyczne Informacje Finansowe
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W czasie prac badawczo-rozwojowych Emitent nie generuje przychodéw ze sprzedazy w oparciu o rozwijany
produkt. Rozwéj Spétki jest wieloetapowym i czasochtonnym procesem, ktdéry przynosi przychody dopiero
po zakonczeniu procesu wytworzenia produktu lub doprowadzenia procesu do okreslonego etapu (w tym
komercjalizacji wynikdw badan i upowszechnienia opartych na nich terapii). Oznacza to, ze Spotka musi posiadac
srodki na realizacje badan i rozwoju, a dopiero po ich ukonczeniu, na etapie sprzedazy moze liczy¢ na zwrot
poniesionych kosztéw. W 2019 r. i w 2020 r. Emitent uzyskat nieznaczne kwoty przychoddéw, odpowiednio 2 tys.
PLN i 11 tys. PLN. Przychody te zwigzane byty przede wszystkim z ustugami doradczymi w zakresie komercjalizacji
produktéw i nie miaty istotnego wptywu na wyniki finansowe Emitenta.

Tabela. Koszty operacyjne i ich struktura w latach 2019-2021

tys. PLN 2021 "‘[’!;:]a' 2020 “f,;i]a'* 2019 ”?,;i]a*

Amortyzacja 377 6,1% 223 5,6% 160 4,4%
Zuzycie materiatow i energii 854 13,7% 479 12,0% 411 11,2%
Ustugi obce 2939 47,3% 1952 48,8% 13835 50,1%
Podatki i optaty 27 0,4% 15 0,4% 23 0,6%
Wynagrodzenia 1610 25,9% 1027 25,7% 782 21,3%
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 261 4,2% 197 4,9% 180 4,9%
- emerytalne 122 2,0% 89 2,2% 89 2,4%
Pozostate koszty rodzajowe 145 2,3% 107 2,7% 272 7,4%
Wartosc¢ sprzedanych towardow i materiatow 0 - 0 - 0 0,0%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 6213 100,0% 4000 100,0% 3663 100,0%

Zrédto: Spétka: Historyczne Informacje Finansowe

W latach 2019-2021 koszty dziatalnoSci operacyjnej wyniosty odpowiednio 3 663 tys. PLN, 4 000 tys. PLN i 6 213
tys. PLN. Wzrost kosztéw dziatalnosci operacyjnej w analizowanych latach spowodowany byt gtdéwnie wzrostem
kosztédw ustug obcych oraz kosztéw Swiadczern pracowniczych, co z kolei wynika z rozwoju dziatalnosci
operacyjnej Emitenta, w tym dalszej kontynuacji badan kandydatéw na produkty lecznicze Emitenta.

Najwiekszg pozycja kosztéw operacyjnych w latach 2019-2021 byty koszty ustug obcych, ktére stanowity
odpowiednio 50,1% w 2019 r., 48,8% w 2020 r. i 47,3% w 2021 r. Koszty ustug obcych w 2021 r. wyniosty 2 939
tys. PLN i byty wyzsze o 987 tys. PLN w stosunku do 2020 r., w ktérym to okresie koszty ustug obcych wynosity
1952 tys. PLN. Z kolei w 2019 r. koszty te wyniosty 1 835 tys. PLN. Pozycja ustugi obce zawiera, miedzy innymi,
koszty wynagrodzenia statych wspotpracownikdw Spoétki, a takze koszty zwigzane z badaniami przedklinicznymi,
klinicznymi, walidacjami sprzetu laboratoryjnego, naprawami czy serwisami gwarancyjnymi. Wzrost kosztéw
ustug obcych uzasadniony jest dalszym zaawansowaniem prac projektowo-badawczych, poniewaz wraz
z kolejnymi fazami projektowymi, Emitent w coraz wiekszym stopniu korzysta z ustug podmiotdéw trzecich.

Drugim, istotnym komponentem kosztéw operacyjnych byty koszty zwigzane z zatrudnieniem pracownikéw
(wynagrodzenia oraz ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia tgcznie). Udziat tych kosztéw w uktadzie
rodzajowym w latach 2019-2021 wynidst, odpowiednio dla poszczegdlnych okreséw, 26,3% w 2019 r., 30,6%
w 2020 r. i 30,1% w 2021 r. W analizowanym okresie wysokos$¢ kosztéw zwigzanych z zatrudnieniem wyniosta
962 tys. PLN w 2019 r., 1 224 tys. PLN w 2020 r. i1 871 tys. PLN w 2021 r. Na Date Prospektu Spétka zatrudnia 19
0s6b w oparciu o umowy o prace, zas wymiar pracy w przeliczeniu na petne etaty wynosit 16,75 dla wszystkich
zatrudnionych osdéb. Emitent przewiduje, ze zatrudnienie moze naturalnie rosng¢ wraz z przechodzeniem do
kolejnych etapéw w badaniach i rozwoju, a nastepnie komercjalizacji i produkcji lekow.

W poszczegdlnych latach w okresie 2019-2021 istotne byty rdwniez koszty zuzycia materiatdw i energii, ktorych
udziat w kosztach operacyjnych ogétem wyniost, odpowiednio dla poszczegdinych okreséw, 11,2% w 2019 r.,
12,0% w 2020 r. oraz 13,7% w 2021 r. Coroczny wzrost wartosciowy spowodowany byt przechodzeniem
do kolejnych faz projektowych wymagajgcych zakupu surowcéw, odczynnikdw, wyposazenia i materiatow
laboratoryjnych.

Wzrost wartosci amortyzacji w latach 2019-2021 byt wynikiem rosngcego zapotrzebowania Spétki na nowe
urzadzenia badawcze.
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W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi w Spoétka otrzymata pomoc publiczng majaca
na celu zaradzenie powaznym zaburzeniom w gospodarce w formie zwolnienia z optacania 50% skfadek ZUS
za miesigc marzec, kwiecien i maj roku 2020 w wartosci 45 605,14 PLN w oparciu o ustawe z dnia 2 marca 2020
r. o szczegdlnych rozwigzaniach zwigzanych z zapobieganiem, przeciwdziataniem i zwalczaniem COVID-19, innych
chordb zakaznych oraz wywotanych nimi sytuacji kryzysowych.

W tabeli ponizej przedstawiono koszty prac badawczych i koszty prac rozwojowych w jakich uczestniczyta Spotka
w okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi.

Tabela. Koszty prac badawczych i koszty prac rozwojowych w latach 2019-2021

tys. PLN 01.01.2021- | 01.01.2020- | 01.01.2019 -
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Koszty prac badawczych 564 1317 652
Koszty prac rozwojowych 1364 718 1976
Razem 1928 2035 2628

Zrédto: Spétka: Historyczne Informacje Finansowe

Zysk (strata) ze sprzedazy

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Emitent osiggnat strate na sprzedazy, co jest
skutkiem wczesnego etapu dziatalnosci operacyjnej i zwigzanego z nim braku uzyskiwania przychododw, a takze
ponoszenie wysokich kosztéw prac badawczo-rozwojowych. Strata na sprzedazy wyniosta 3 661 tys. PLN
w2019 r., 3989 tys. PLN w 2020 r. (wzrost o 9,0%. r/r) oraz 6213 tys. PLN w 2021 r. (wzrost o 55,8%.
w poréwnaniu do 2020 r.).

Do zwiekszenia straty ze sprzedazy w gtdwnej mierze przyczynity sie istotny wzrost kosztéw ustug obcych oraz
kosztédw pracowniczych.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne Emitenta w latach 2019-2021 wyniosty odpowiednio 2 201 tys. PLN w 2019 r.,
1614 tys. PLN w 2020 r. oraz 1 895 tys. PLN w 2021 r. Na powyisze kwoty wptyw miaty przede wszystkim
uzyskiwane dotacje.

W 2019 r. Emitent nie odnotowat pozostatych kosztow operacyjnych, zas w latach 2020-2021 byty to kwoty
o niskim poziomie istotnosci, odpowiednio na poziomie 4 tys. PLN w 2020 r., oraz 21 tys. PLN w 2021 r.

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Spotka generowata strate z dziatalnosci operacyjne;j
w wysokosci 1 460 tys. PLN w 2019 r., 2 379 tys. PLN w 2020 r. oraz 4 339 tys. PLN w 2021 r.

Emitent na obecnym etapie rozwoju nie generuje jeszcze przychoddw ze sprzedazy, zatem zrédtem przychoddéw
Spotki sg przede wszystkim dotacje, ktére kwotowo odpowiadajg czesci kosztow Emitenta zwigzanych
z prowadzonymi projektami badawczo-rozwojowym.

Przychody finansowe i koszty finansowe

Przychody finansowe Emitenta w 2021 r. wyniosty 7 tys. PLN, zas w 2020 r. 30 tys. PLN. W 2019 r. Spdtka
nie odnotowata przychodéw finansowych. W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi
w Spétce nie wystepowaty przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach, natomiast Emitent
odnotowat przychody finansowe z tytutu odsetek tylko w 2021 roku i wyniosty one 7 tys. PLN.

Koszty finansowe Emitenta w 2021 r. wyniosty 24 tys. PLN co oznacza wzrost o 41,2% w stosunku do 2020 r.,
gdzie koszty finansowe wyniosty 17 tys. PLN. W 2019 r. Emitent odnotowat 49 tys. PLN kosztow finansowych.
W analizowanym okresie koszty finansowe zwigzane byty przede wszystkim w zwigzku z realizacjg ptatnosci
odsetek od kredytéw i pozyczek. W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi w Spodfce
wystepowaty odsetki od pozyczek oraz odsetki z tytutu uméw leasingu finansowego.

Zysk (strata) netto

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Emitent wygenerowat strate netto w wysokosci
4398 tys. PLN, 2 349 tys. PLN oraz 1 498 tys. PLN, odpowiednio w 2021 r., 2020 r. i 2019 r. Oznacza to,
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Zze w 2021 r. w porédwnaniu do 2020 r. strata netto wzrosta o 2 049 tys. PLN lub o0 87,2%, a porédwnujac 2020 r.

do 2019 r. 0 851 tys. PLN lub o0 56,8%.

Jednoczesdnie Emitent wskazuje, ze w okresie objetych Historycznymi Informacjami Finansowymi nie odnotowat
istotnych czynnikdw, w tym zdarzen nadzwyczajnych lub nowych rozwigzan, majacych istotny wptyw na dochody

z dziatalnosci operacyjnej.

Emitent nie wyrdznia Alternatywnych Pomiaréw Wynikdw w ramach prowadzonej dziatalnosci i uzyskiwanych

7.4. Alternatywne Pomiary Wynikéw
wynikow.
7.5. Sytuacja finansowa

7.5.1. Aktywa

W ponizszej tabeli przedstawiono wybrane informacje dotyczgce aktywdéw Emitenta we wskazanych okresach.

Tabela. Wybrane pozycje aktywow Emitenta na dzien 31.12.2019r.,31.12.2020 r. oraz 31.12.2021 r.

zZmiana zZmiana
31.12.2021 31.12.2020
[tys. PLN] 31.12.2021 do 31.12.2020 do 31.12.2019
31.12.2020 31.12.2019
[%] [%]

Aktywa trwate 1685 31,7% 1279 16,1% 1102
Wartosci niematerialne i prawne 0 n/a 0 n/a 0
Rzeczowe aktywa trwate 1529 35,2% 1131 18,1% 958
Naleznosci dtugoterminowe 139 0,0% 139 0,0% 139
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 17 88,9% 9 80,0% 5
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 17 88,9% 9 80,0% 5
dochodowego

Aktywa obrotowe 6511 90,2% 3423 95,7% 1749
Zapasy 0 -100,0% 12 140,0% 5
Naleznosci krotkoterminowe 444 132,5% 191 -70,0% 636
Inwestycje krétkoterminowe 6 055 89,0% 3204 190,7% 1102
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 6 055 89,0% 3204 190,7% 1102
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 12 -25,0% 16 166,7% 6
Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0 -100,0% 100 -85,7% 700
Aktywa razem 8196 70,7% 4802 35,2% 3551

Zrédto: Emitent: Historyczne Informacje Finansowe

Tabela. Wybrane pozycje aktywow Emitenta we wskazanych okresach

tys. PLN Na dzien 31 marca
zmiana 31.03.2022
2022r. 2021r. do 31.03.2021
[%]
(niezbadane)

Aktywa trwate 1589 2012 -21,0%
Wartosci niematerialne i prawne 0 0 n/a
Rzeczowe aktywa trwate 1433 1848 -22,5%
Naleznosci dtugoterminowe 139 139 0,0%
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 17 25 -29,8%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 17 25 -29,8%
dochodowego
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Aktywa obrotowe 5004 2244 123,0%
Zapasy 8 49 -83,0%
Naleznosci krotkoterminowe 167 256 -34,8%
Inwestycje krétkoterminowe 4770 1782 167,7%
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 4770 1782 167,7%
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 59 157 -62,6%
Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0 7 380 -100,0%
Aktywa razem 6593 11 635 -43,3%

Zrédto: Spétka: skrécone sprawozdanie finansowe Emitenta za pierwszy kwartat 2022 r.; przeliczenia Emitenta

W latach objetych HIF wartos¢ sumy aktywow Emitenta rosta systematycznie wraz z rozwojem kolejnych
projektow badawczych. Na koniec kazdego z okresdw rocznych zwiekszeniu ulegaty zaréwno wartos¢ aktywow
trwatych, jak i obrotowych. Na date bilansowa 31 grudnia 2021 r. suma aktywdéw wyniosta 8 196 tys. PLN
i w poréwnaniu do daty bilansowej na 31 grudnia 2020 r. wzrosta z poziomu 4 802 tys. PLN o 3 394 tys. PLN, lub
0 70,7%. Na dzien 31 grudnia 2020 r., w poréwnaniu do 31 grudnia 2019 r., suma aktywow wzrosta o 1 251 tys.
PLN, czyli o 35,2%, z 3 551 tys. PLN. Na date bilansowg 31 grudnia 2021 r. gtéwnymi sktadnikami aktywow
byty: (i) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne (stanowigce, odpowiednio, 73,9%, 66,7%, oraz 31,0% sumy
aktywow na dzien 31 grudnia 2021 r., 31 grudnia 2020 r., i 31 grudnia 2019 r.) oraz (ii) rzeczowe aktywa trwate
(stanowigce, odpowiednio, 18,7%, 23,6%, 27,0% sumy aktywow na dzien 31 grudnia 2021 r., 31 grudnia 2020 .,
i 31 grudnia 2019 .)

Na dzier 31 marca 2022 r. wartos$¢ aktywow wyniosta 6 593 tys. PLN, co oznacza spadek 0 43,3% (5 042 tys. PLN)
w poréwnaniu z wartoscig na dzier 31 marca 2021 r. Spadek sumy bilansowej wynika gtéwnie z wydatkowania
srodkéw pienieznych zwigzanych z prowadzeniem prac badawczo-rozwojowych, ktére to srodki pozyskane
zostaty w 2021 r. z tytutu emisji akcji serii G (na dzien 31 marca 2021 r. ujetych jako nalezne wptaty na kapitat
podstawowy). Na date bilansowa 31 marca 2022 r. gtdwnymi sktadnikami aktywéw byty: (i) Srodki pieniezne
i inne aktywa pieniezne (stanowigce odpowiednio 72,3%, oraz 15,3% sumy aktywdéw na dziend 31 marca 2022 r. i
31 marca 2021) oraz (ii) rzeczowe aktywa trwate (stanowigce odpowiednio 21,7% i 15,9% sumy aktywow na dzien
31 marca 2022 ri 31 marca 2021 r.).

7.5.1.1. Aktywa trwate

Na 31 grudnia 2021 r. aktywa trwate wynosity 1 685 tys. PLN, co oznacza, ze w poréwnaniu do 31 grudnia 2020 r.,
aktywa trwate wzrosty o 406 tys. PLN lub 0 31,7%. W 2020 r. aktywa trwate wynosity 1 279 tys. PLN, co oznacza,
ze w 2020 r. w poréwnaniu do 2019 r. nastapit wzrost wartosci aktywdéw trwatych o 177 tys. PLN, a wiec 0 16,1%.
Najistotniejszym sktadnikiem aktywow trwatych na dzien 31 grudnia 2021 r., 31 grudnia 2020 r. oraz 31 grudnia
2019 r. byly rzeczowe aktywa trwate - w giéwnej mierze to specjalistyczny sprzet wykorzystywany
w prowadzonych pracach badawczo-rozwojowych na bazie zawartych umoéw leasingu. Wzrost wartosci aktywéw
trwatych w latach 2019-2021 wynikat miedzy innymi ze wzrostu wydatkdéw na sprzet laboratoryjny konieczny
do prowadzenia badan badawczo-rozwojowych.

Na dzien 31 marca 2022 r. aktywa trwate wynosity 1 589 tys. PLN, co oznacza, ze w poréwnaniu do 31 marca
2021 r., aktywa trwate spadty o 422 tys. PLN lub o 21,0%. Najistotniejszym sktadnikiem aktywoéw trwatych na
dzien 31 marca 2022 r. byty rzeczowe aktywa trwate, ktérych wartos¢ wyniosta 1 433 tys. PLN w stosunku do
1 848 tys. PLN na dzien 31 marca 2021 r.

7.5.1.2. Aktywa obrotowe

W analizowanych okresach nastgpit wzrost wartosci aktywéw obrotowych wynikajgcy przede wszystkim
ze wzrostu posiadanych srodkéw pienieznych oraz ich ekwiwalentow. Udziat aktywdow obrotowych w aktywach
razem na dzien 31 grudnia 2021, 31 grudnia 2020 r. i 31 grudnia 2019 r. wynosit odpowiednio 79,4%, 71,3%
i149,3%. Na dzien 31 grudnia 2021 r. aktywa obrotowe wzrosty z poziomu 6 511 tys. PLN do 3 088 tys. PLN,
lub 0 90,2% w poréwnaniu do 31 grudnia 2020 r. Na dzierh 31 grudnia 2020 r. aktywa obrotowe wzrosty do 3 423
tys. PLN z poziomu 1 749 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2019 r. Najistotniejszymi sktadnikami aktywéw obrotowych
na dzien 31 grudnia 2021 r., 31 grudnia 2020 r. oraz na dzien 31 grudnia 2019 r. byty Srodki pieniezne i inne
aktywa pieniezne, ktorych udziat w aktywach razem wynidst odpowiednio 73,9%, 66,7%, oraz 31,0%. Na dzien
31 grudnia 2021 r. srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne wynosity 6 055 tys. PLN (co oznacza wzrost o 2 851
tys. PLN w poréwnaniu do 31 grudnia 2020 r. lub 0 89,0%). Z kolei na dzien 31 grudnia 2020 r. wynosity one 3 204
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tys. PLN i poréwnaniu do 31.12.2019 r. wzrosty o 2 102 tys. PLN lub o 190,7%). Wzrost srodkéw pienieznych
na dzien 31 grudnia 2021 r. byt wynikiem emisji akcji serii G, z ktérej Emitent pozyskat srodki pieniezne
w wysokosci 7,4 min PLN brutto.

Na dzien 31 marca 2022 r. aktywa obrotowe Emitenta wyniosty 5 004 tys. PLN i w poréwnaniu do kwoty 2 244
tys. PLN odnotowanej przez Emitenta na dzien 31 marca 2021 r., wzrosty o 2 760 tys. PLN, tj. o 123,0%, co
wynikato gtéwnie ze wzrostu srodkow pienieznych, w zwigzku z przeprowadzong w 2021 r. emisjg akgji serii G.

7.5.2. Pasywa
W ponizszej tabeli przedstawiono wybrane informacje odnoszace sie do pasywdéw Emitenta w latach 2019-2021.

Tabela. Kapitat wtasny oraz zobowiazania i rezerwy na zobowigzania Emitenta wraz ze strukturg w latach 2019-
2021.

[tys. PLN] 31.12.2021 “‘[’!;:]a' 31.12.2020 ”f;i;* 31.12.2019 “?;f'
Kapitat wiasny 6 000 73,2% 3323 69,2% 2089 | 58,8%
Kapitat zaktadowy 329 4,0% 272 5,7% 233 6,6%
Kapitat zapasowy 15 141 184,7% 4623 96,3% 3475 | 97,9%
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0,0% 3500 72,9% 1109 | 31,2%
Zysk (strata) z lat ubiegtych -5072 -61,9% -2723 -56,7% -1230 | -34,6%
Zysk (strata) netto -4 398 -53,7% -2 349 -48,9% -1498 | -42,2%
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 2196 26,8% 1479 30,8% 1462 | 41,2%
Rezerwy na zobowigzania 167 2,0% 90 1,9% 77 2,2%
Zobowigzania dtugoterminowe 150 1,8% 37 0,8% 42 1,2%
Zobowigzania krétkoterminowe 893 10,9% 560 11,7% 627 | 17,7%
Rozliczenia miedzyokresowe 986 12,0% 792 16,5% 716 | 20,2%
Inne rozliczenia miedzyokresowe 986 12,0% 792 16,5% 716 | 20,2%
dtugoterminowe 60 0,7% 92 1,9% 124 3,5%
krétkoterminowe 926 11,3% 700 14,6% 592 | 16,7%
Pasywa ogétem 8196 100,0% 4802 100,0% 3551 | 100,0%

Zrédto: Emitent: Historyczne Informacje Finansowe

Tabela. Wybrane pozycje aktywow Emitenta we wskazanych okresach

tys. PLN Na dzien 31 marca
udziat udziat
2022r. (%] 2021r. %]
(niezbadane)

Kapitat wtasny 4561 69,2% 9 836 84,5%
Kapitat zaktadowy 329 5,0% 329 2,8%
Kapitat zapasowy 15 141 229,6% 15211 130,7%
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0,0% 0 0,0%
Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0,0% 0 0,0%
Zysk (strata) z lat ubiegtych -9470 -143,6% -5072 -43,6%
Zysk (strata) netto -1439 -21,8% -631 -5,4%
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 2033 30,8% 1799 15,5%
Rezerwy na zobowigzania 162 2,5% 221 1,9%
Zobowigzania dtugoterminowe 117 1,8% 37 0,3%
Zobowigzania krotkoterminowe 864 13,1% 1207 10,4%
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Rozliczenia miedzyokresowe 890 13,5% 334 2,9%
Inne rozliczenia miedzyokresowe 890 13,5% 334 2,9%
dtugoterminowe 60 0,9% 0 0,0%
krétkoterminowe 830 12,6% 334 2,9%
Pasywa ogétem 6593 100,0% 11635 100,0%

Zrédto: Spétka: skrécone sprawozdanie finansowe Emitenta za pierwszy kwartat 2022 r.; przeliczenia Emitenta

Kapitat wtasny

Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2021 r. wynidst 6 000 tys. PLN i wzrdst o 2 677 tys. PLN z poziomu 3 323 tys.
PLN na dzien 31 grudnia 2020 r. Wzrost wartosci kapitatu wtasnego na date bilansowg 31 grudnia 2021 r. byt
spowodowany gtownie wzrostem kapitatu zapasowego Emitenta, co wynikato z nadwyzki ceny emisyjnej akcji
serii G ponad ich wartos¢ nominalng (agio). Spotka w roku 2021 dokonata emisji w trybie subskrypcji otwartej
przeprowadzanej w drodze oferty publicznej. W ramach subskrypcji Emitent otrzymat od akcjonariuszy 7 380 tys.
PLN z czego nadwyzka ponad cene emisyjna (agio) to 7 344 tys. PLN. Nadwyzka emisyjna zostata dodatkowo
pomniejszona o koszt emisji akcji w wysokosci 305 tys. PLN. Na dzierl 31 grudnia 2020 r. kapitat wtasny wyniost
3 323 tys. PLN w poréwnaniu do 2 089 tys. PLN na koniec 2019 r., co oznacza wzrost o 1 234 tys. PLN lub 0 59,1%.
Udziat kapitatu wtasnego w pasywach ogoétem na dzien 31 grudnia 2021, 31 grudnia 2020 r. i 31 grudnia 2019 r.
wynosit odpowiednio 73,2%, 69,2% i 58,8%.

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi prezentowane pozostate kapitaty rezerwowe
dotyczyty niezarejestrowanego, na dany dzien bilansowy, kapitatu podstawowego wraz z nadwyzkg emisyjng
akcji serii D oraz serii F. Warto$¢ pozostatego kapitatu rezerwowego wykazywana na dzien 31 grudnia 2019 r.
zostata zarejesrtowana w dniu 27 lutego 2020 roku, a wartos¢ na dzien 31 grudnia 2020 roku zostata
zarejestrowana w dniu 25 stycznia 2021 roku.

Na dzien 31 marca 2022 r. kapitat wtasny Emitenta wynidst 4 561 tys. PLN i pordwnaniu do stanu na dzien 31
marca 2021 r. spadf o 5 276 tys. PLN, tj. o 53,6%. Spadek ten jest konsekwencjg ponoszonych przez Emitenta
strat w zwigzku z nieosigganiem przychoddw ze sprzedazy i ponoszeniem kosztéw operacyjnych zwigzanych z
prowadzeniem prac badawczo-rozwojowych.

Ze wzgledu na wczesny etap rozwoju, charakter dziatalnosci oraz brak zyskdw, w analizowanych okresach
struktura finansowania Emitenta opierata sie w znaczacej mierze na kapitatach wtfasnych. Emitent,
w analizowanych okresie, finansowat swojg dziatalnos¢ pozyskujgc srodki gtdwnie z kolejnych emisji akcji, a takze
dotacji i grantéw. Skumulowana wartos$¢ strat poniesionych przez Emitenta w okresie dziatalnosci wyniosta
10 909 tys. PLN.

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania na koniec grudnia 2021 r., 2020 r. oraz 2019 r. wynosity odpowiednio
2 196 tys. PLN, 1 479 tys. PLN oraz 1 462 tys. PLN, co stanowito 26,8%, 30,8% i 41,2% sumy bilansowej Emitenta.
Najistotniejszymi sktadnikami zobowigzan na dzien 31 grudnia 2021 r., 31 grudnia 2020 r. oraz na dzien
31 grudnia 2019 r. byty rozliczenia miedzyokresowe, ktérych udziat w pasywach razem wynidst odpowiednio
12,0%, 16,5%, oraz 20,2% na dzien 31.12.2021 r.

Na dzien 31 grudnia 2021 r., 31 grudnia 2020 r. oraz 31 grudnia 2019 r. zobowigzania krétkoterminowe stanowity
odpowiednio 10,9%, 11,7% oraz 17,7% sumy pasywow ogdétem Emitenta. W porédwnaniu do stanu na dzien
31 grudnia 2020 r., warto$¢ zobowigzan krétkoterminowych na dzien 31 grudnia 2021 r. wzrosta o 333 tys. PLN
lub 0 59,5%. Wartos$¢ zobowigzan krétkoterminowych spadta o 67 tys. PLN, z poziomu 627 tys. PLN na dzien
31 grudnia 2019 r. do poziomu 560 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2020 r., tj. o 10,7%. W okresie objetym
Historycznymi Informacjami Finansowymi w Spodfce wystepowaty zobowigzania krétkoterminowe z tytutu
kredytéw i pozyczek natomiast nie istniaty zobowigzania z tytutu dtuznych instrumentéw finansowych.

Zobowigzania dfugoterminowe Emitenta nie stanowity istotnej pozycji w sumie bilansowej Emitenta, ich udziat
nie przekraczat 2,0% pasywdéw ogdétem. W okresie objetym HIF w Spdtce nie wystepowaty zobowigzania
dtugoterminowe z tytutu kredytow, pozyczek ani dtuznych instrumentéw finansowych.

Na dzien 31 marca 2022 r. zobowigzania i rezerwy na zobowigzania Emitenta wyniosty 2 033 tys. PLN, co w
poréwnaniu do stanu na dzien 31 marca 2021 r. (1 799 tys. PLN), stanowito wzrost o 233 tys. PLN, tj. o 13,0%.
Wzrost ten wynikat gtdwnie ze wzrostu rozliczen miedzyokresowych krétkoterminowych.
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Rozliczenia miedzyokresowe

W tabeli ponizej przedstawiono rozliczenia miedzyokresowe Emitenta w latach 2019-2021.

Tabela. Rozliczenia miedzyokresowe Emitenta we wskazanych okresach

[tys. PLN] 31.03.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 0 0 0 0
dtugoterminowe (wg tytutéw) 0 0

krétkoterminowe (wg tytutow) 0 0 0 0
rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 890 986 792 716
dtugoterminowe 60 60 92 124
- dotacja do Srodka trwatego 60 60 92 124
krétkoterminowe 830 926 700 592
- dotacje NCBIiR 806 834 668 479
- dotacja do srodka trwatego 24 92 32 75
- wsparcie ALFA INFINI 0 0 0 38
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 890 986 792 716

Zrédfo: Emitent: Historyczne Informacje Finansowe, skrécone sprawozdanie finansowe Emitenta za pierwszy kwartat 2022 r.

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi jak réwniez w okresie objetym sprawozdaniem
finansowym za pierwszy kwartat 2022 r. w Spodtce wystepowaty krdotkoterminowe oraz dtugoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe przychodoéw z tytutu otrzymanego wsparcia i dotacji.

7.6. Plynnosc i zasoby kapitatowe

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi i okresie, za ktory Emitent sporzadzit skrécone
sprawozdanie finansowe Emitenta za pierwszy kwartat 2022 r., Spétka finansowata sie zaréwno grantami,
jak i srodkami pienieznymi pozyskanymi w wyniku emisji akcji serii D pozyskujac 1 980 tys. zt, emisji akcji serii F
pozyskujgc 3 500 tys. zt oraz emisji akc;ji serii G w 2021 r. pozyskujgc 7 380 tys. zt.

Gtowne potrzeby kapitatowe Spotki byty zwigzane z jej dziatalnoscig operacyjng, finansowaniem naktadéw
inwestycyjnych oraz sptatg zadtuzenia i zobowigzan. Strategia finansowa Spétki ma na celu zapewnienie jej
w najwiekszym mozliwym zakresie zasobow finansowych i ptynnosci, ktore umozliwig jej sptate zobowigzan
w momencie ich wymagalnosci, zarowno w normalnym toku dziatalnosci, jak i w okolicznosciach nadzwyczajnych,
tak aby Spodtka nie zostata narazona na straty lub utrate reputacji.

Emitent planuje sfinansowanie dalszego rozwoju gtéwnie ze srodkéw pozyskanych w ramach emisji akcji
i pozyskanych grantéw. Na Date Prospektu Spotka nie osigga przychoddw ze sprzedazy, a jedynie prowadzi
badania naukowe, ktére w przysztosci planuje skomercjalizowac.

Celem Emitenta jest zapewnienie finansowania projektom obecnie realizowanym, ktére s w zaawansowane;j
fazie rozwoju i majg najwiekszy potencjat komercjalizacji. Dotyczy to rozwoju trzech produktéw leczniczych: BCX-
CM-J, BCX-CM-AD oraz BCX-EM.

Na dzien 31 marca 2022 r. kapitat wtasny Spoétki wynosit 4 561tys. zt, zobowigzania dtugoterminowe wynosity
117 tys. zt, a zobowigzania krotkoterminowe 864 tys. zt.

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi, w 2019 r., w Spétce wystepowaty zobowigzania
krotkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek w wysokosci 300 tys. zt., ktére w 2020 r. Emitent sptacit. Na Date
Prospektu Emitent nie jest w stanie okresli¢ wysokosci ewentualnych potrzeb pozyczkowych w przysztosci.

7.6.1. Ograniczenia dotyczgce wykorzystania zasobow kapitatowych

Spotka jest spdtka akcyjng powstatg i dziatajgcg zgodnie z prawem polskim. Kapitat wtasny spétki akcyjnej
obejmuje kapitat zaktadowy, kapitat zapasowy, kapitat rezerwowy i wynik finansowy za dany rok oraz z lat
ubiegtych. W spéfce akcyjnej zasady tworzenia i korzystania z kapitatu sg okreslone prawem, a konkretnie okresla
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je Kodeks spoétek handlowych. Zgodnie z art. 396 Kodeksu spdtek handlowych kapitat zapasowy tworzy sie w celu
pokrycia strat.

Co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy jest przenoszone na kapitat zapasowy do chwili, gdy osiggnie on
wysokos¢ réowng jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Kapitat zapasowy, do wysokosci jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego spotki, moze byé przeznaczony wytacznie na pokrycie strat wykazanych w sprawozdaniu
finansowym. Decyzje w sprawie wykorzystania kapitatu zapasowego i kapitatdéw rezerwowych podejmuje Walne
Zgromadzenie.

Zgodnie z art. 396 Kodeksu spotek handlowych nadwyzke emisji akcji powyzej ich nominalnej wartosci przenosi
sie na kapitat zapasowy i inne kapitaty po pokryciu kosztéw emisji. Ponadto doptaty do kapitatu dokonywane
przez akcjonariuszy w zamian za przyznanie szczegdlnych praw sg rowniez przenoszone na kapitat zapasowy,
jednak nie mozna ich wykorzystywac¢ do pokrycia zadnych odpiséw nadzwyczajnych lub strat. Zgodnie z art. 344
Kodeksu spoétek handlowych podczas trwania spétki nie wolno zwracac akcjonariuszowi dokonanych wptat
na poczet akcji ani w catosci, ani w czesci, z wyjatkiem przypadkéw okreslonych w Kodeksie spdtek handlowych.

Na Date Prospektu istniejg ograniczenia w wykorzystywaniu zasobdéw kapitatowych Emitenta, ktére polegajg
na celowosci przyznania srodkow z pomocy publicznej. Oznacza to, ze Srodki te mogg by¢ wydatkowane
wytacznie na dokfadnie sprecyzowane cele, ktére muszg by¢ uzgodnione z organami odpowiedzialnymi
za przyznanie i rozliczenie otrzymanej pomocy publicznej. Ponadto, Srodki uzyskane w ramach dofinansowania
badan Emitenta podlegajg ciggtej weryfikacji wydatkow, monitorowania limitéw oraz budzetu danego projektu.
Z uwagi na ponoszenie przez Emitenta innych wydatkéw i kosztdw, ograniczenia te moga mie¢ bezposrednio lub

posrednio istotny wptyw na dziatalnos¢ operacyjng Spétki.
7.7. Przeptywy pienieine

Ponizej zaprezentowano wybrane
we wskazanych okresach.

informacje odnoszace sie do przeptywdéw pienieznych Emitenta

Tabela. Przeptywy pieniezne Emitenta w latach 2019-2021

zmiana zmiana
31.12.2021 31.12.2021
[tys. PLN] 31.12.2021 do 31.12.2020 do 31.12.2019
31.12.2020 31.12.2020
[%] [%]
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk (strata) netto -4 398 87,2% -2 349 56,8% -1498
Korekty razem 374 -57,4% 877 1412,1% 58
Udziat w zyskach stratach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw 0 n/a 0 n/a 0
wtasnosci
Amortyzacja 377 69,1% 223 39,4% 160
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 n/a 0 -100,0% 2
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 16 -5,9% 17 -64,6% 48
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -65 n/a 0 n/a 0
Zmiana stanu rezerw 77 492,3% 13 -61,8% 34
Zmiana stanu zapasoéw 12 n/a -6 20,0% -5
Zmiana stanu naleznosci -253 n/a 264 -40,1% 441
er}lan.a stanu. zobovwazan kr’otkotermlnowych, z 19 92,5% 254 n/a 99
wyjatkiem pozyczek i kredytéw
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych 191 208,1% 62 n/a -600
Inne korekty 0 -100,0% 50 n/a 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -4 024 173,4% -1472 2,2% -1440
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Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Wptywy 140 n/a 0 n/a 0
Zbycie wartosci nu’ematerlalnych i prawnych oraz 140 n/a 0 n/a 0
rzeczowych aktywoéw trwatych

Wydatki 6 -57,1% 14 -92,2% 180
Nabycie wartosci r:nematerlalnych i prawnych oraz 6 57.1% 14 92,2% 180
rzeczowych aktywoéw trwatych

.Przeplywy. plt?nlezne netto z dziatalnosci 134 n/a 14 92,2 -180
inwestycyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci

finansowej

Wptywy 7175 69,7% 4227 206,3% 1380
Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i

innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do 7175 73,9% 4127 235,5% 1230
kapitatu

Kredyty i pozyczki 0 -100,0% 100 -33,3% 150
Wydatki 434 -32,1% 639 177,8% 230
Sptaty kredytéw i pozyczek 0 0,0% 400 n/a 0
fl;::tnr;?;cllezgc;bomazan z tytutu umow leasingu a12 107,0% 199 0,5% 200
Odsetki 22 -45,0% 40 42,9% 28
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 6741 87,9% 3588 212,0% 1150
Przeptywy pieniezne netto razem 2851 35,6% 2102 n/a -470
tB‘;I:‘r'\sowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w 7851 35 6% 2102 n/a 470
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic 0 n/a 0 n/a 0
kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu 3204 190,7% 1102 -29,9% 1572
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 6 055 89,0% 3204 190,7% 1102
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 1112 16,9% 951 29,0% 737

Zrédto: Spétka, Historyczne Informacje Finansowe

Tabela. Przeptywy pieniezne Emitenta we wskazanych okresach

tys. PLN Za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca

2022r. 2021r. zmiana 31.03.2022

(niezbadane) do 31.03.2021 [%]

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto -1439 -631 127,9%
Korekty razem 217 -727 n/a
Amortyzacja 101 72 39,9%
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0 n/a
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 6 3 72,0%
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0 -20 n/a
Zmiana stanu rezerw -5 131 n/a
Zmiana stanu zapaséw -8 -37 -77,6%
Zmiana stanu naleznosci 278 -65 n/a
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem -10 -197 -95,0%

pozyczek i kredytow
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Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -144 -614 -76,6%

Inne korekty 0 0 n/a

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1222 -1359 -10,0%

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy 0 75 -100,0%
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 0 75 -100,0%
aktywow trwatych

Wydatki 5 0 n/a
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 5 0 n/a

rzeczowych aktywow trwatych

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -5 75 n/a

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy 0 100 -100,0%
Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych 0 100 -100,0%
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do

kapitatu

Kredyty i pozyczki 0 0 n/a
Wydatki 58 238 -75,6%
Sptaty kredytéw i pozyczek

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego 52 235 -77,8%
Odsetki 6 3 72,0%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -58 -138 -58%
Przeptywy pieniezne netto razem -1285 -1422 -9,6%
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -1285 -1422 -9,6%
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic 0 0 n/a
kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu 6 055 3204 89,0%
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 4770 1782 167,7%
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 696 -100,0%

Zrédto: Spétka: skrécone sprawozdanie finansowe Emitenta za pierwszy kwartat 2022 r.; przeliczenia Emitenta

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

W okresie objetym HIF Emitent odnotowat ujemne przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;.
Przeptywy te wynosity: -4 024 tys. PLN w 2021 r., -1 472 tys. PLN w 2020 r. oraz -1 440 tys. PLN w 2019 .

W okresie od 1 stycznia 2022 r. do 31 marca 2022 r. przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej Emitenta
wyniosty -1 222 tys. PLN w stosunku do -1 359 tys. PLN w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Ujemne przeptywy operacyjne wynikajg z jednej strony z braku generowania przez Emitenta przychoddw,
a z drugiej z ponoszenia wysokich kosztéw prac badawczo-rozwojowych oraz kosztdw utrzymania Emitenta.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

W analizowanych okresie Emitent odnotowat na dziatalnosci inwestycyjnej odpowiednio 134 tys. PLN w 2021 r.,
-14 tys. PLN w 2020 r. oraz -180 tys. PLN w 2019 r. W okresie objetym HIF dziatalnos$¢ inwestycyjna Emitenta byta
finansowana gtéwnie poprzez leasing finansowy.

W okresie od 1 stycznia 2022 r. do 31 marca 2022 r. przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Emitenta wyniosty -5 tys. PLN w stosunku do 75 tys. PLN w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Szczegoty dotyczace wydatkdow inwestycyjnych znajdujg sie w pkt. 7.9 Prospektu ,Nakfady i wydatki
inwestycyjne”.
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Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Emitent odnotowat dodatnie przeptywy pienigzne
netto z dziatalnosci finansowej. Przeptywy te wynosity: 6 741 tys. PLN w 2021 r., 3 588 tys. PLN w 2020 r. oraz
1150 tys. PLN w 2019r.

W 2019 r. Emitent z emisji akcji serii B, serii C oraz serii D pozyskat kwote 1230 tys. PLN, sptacit rowniez
zobowigzania z tytutu umdw leasingu finansowego o wartosci 200 tys. PLN i zaptacit 28 tys. PLN odsetek.

W 2020 . z kolejnego etapu serii D oraz serii E Emitent pozyskat kwote w wysokosci 4 127 tys. PLN, sptacit réwniez
kredyty i pozyczki w wysokosci 400 tys. PLN, a takze zobowigzania z tytutu umdw leasingu finansowego w kwocie
199 tys. PLN, oraz 40 tys. PLN odsetek.

W 2021 r. z emisji akgji serii F oraz akcji serii G Spotka pozyskata kwote w wysokosci 7 175 tys. PLN netto, sptacita
zobowigzania leasingowe w wysokosci 412 tys. PLN oraz odsetki w kwocie 22 tys. PLN.

W okresie od 1 stycznia 2022 r. do 31 marca 2022 r. przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej Emitenta
wyniosty -58 tys. PLN w stosunku do -138 tys. PLN w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Przeptywy pieniezne netto razem

W 2019 r. przeptywy pieniezne netto razem byty ujemne i wyniosty —470 tys. PLN. Stan srodkéw pienieznych
spadtz 1572 tys. PLN do 1 102 tys. PLN.

W 2020 r. przeptywy pieniezne netto razem byty dodatnie i wyniosty 2 102 tys. PLN. Stan Srodkéw pienieznych
wzrdst z 1 102 tys. PLN do 3 204 tys. PLN.

W 2021 r. przeptywy pieniezne netto razem byty dodatnie i wyniosty 2 851 tys. PLN. Stan srodkow pienieznych
wzrost z 3 204 tys. PLN do 6 055 tys. PLN.

W okresie od 1 stycznia 2022 r. do 31 marca 2022 r. przeptywy pieniezne netto razem byty ujemne i wyniosty -
1 285 tys. PLN. Stan Srodkéw pienieznych spadt z 6 055 tys. PLN do 4 770 tys. PLN.

7.8. Aktywa warunkowe

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi oraz na Date Prospektu Emitent nie zidentyfikowat
aktywoéw warunkowych.

7.9. Nakfady i wydatki inwestycyjne

W ponizszej tabeli zaprezentowano informacje dotyczgce naktadéw inwestycyjnych Emitenta w latach 2019-
2021.

Tabela. Nakfady inwestycyjne Emitenta w latach 2019-2021

01.01.2022 | 01.01.2021 | 01.01.2020 | 01.01.2019
[tys. PLN] - - - -

31.12.2022* | 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Naktady inwestycyjne na wartosci niematerialne i prawne 180 0 0 0
Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate: 913 799 447 1003
- zakup (w tym gotéwkowo oraz w ramach kompensaty) 693 6 195 445
- leasing finansowy 220 793 252 558
Razem 1093 799 447 1003

Zrédfo: Emitent

*planowane naktady inwestycyjne Emitenta

Wartos¢ srodkéw trwatych wprowadzonych przez Emitenta do ewidencji w okresie 12 miesiecy zakoriczonych
31 grudnia 2021 r.

W okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2021 roku Emitent wprowadzit do ewidencji srodki trwate
o tacznej wartosci 891 tys. zt, w tym pozyskane w ramach leasingu finansowego: $rodki transportu (530 tys.),
mikroskop odwrdcony (263 tys. zt), zamrazarka kriogeniczna (55 tys. zt) czy nanospektrofotometr (37 tys. zi).
Zakup o wartosci 6 tys. zt dotyczyt komputera. Umowy leasingu na zamrazarke kriogeniczng
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i nanospektrofotometr zostaty podpisane w 2020 r., ale ich faktyczne przekazanie nastgpito juz w 2021 r.
W rezultacie, w powyzszej tabeli wystepuje réznica pomiedzy rokiem 2021 a 2022 o tacznej wartosci 92 tys. zt.

Wartos¢ srodkéw trwatych wprowadzonych przez Emitenta do ewidencji w okresie 12 miesiecy zakoriczonych
31 grudnia 2020 r.

W okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2020 roku Emitent wprowadzit do ewidencji zakupione Srodki
trwate o wartosci 195 tys. zt, w tym m.in. izolator (181 tys. zt). W ramach leasingu finansowego o tgcznej wartosci
160 tys. zt pozyskano m.in.: zamrazarke niskotemperaturowg (52 tys. zt), urzadzenie do badania jatowosci préb
biologicznych (50 tys. zt), urzadzenie do dezynfekcji pomieszczen nadtlenkiem wodoru (22 tys. zt).

Wartos¢ srodkéw trwatych wprowadzonych przez Emitenta do ewidencji w okresie 12 miesiecy zakoriczonych
31 grudnia 2019 r.

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2019 roku Emitent wprowadzit do ewidencji srodki trwate
o tacznej wartosci 1 003 tys. zt, w tym zrealizowane ze Srodkéw witasnych oraz dotacji inwestycje (445 tys. zt):
zabudowe pomieszczenia clean room (333 tys. zt), a takze inne urzadzenia techniczne i maszyny (35 tys. zt) oraz
sprzet laboratoryjny (77 tys. zt). W ramach leasingu finansowego o tgcznej wartosci 558 tys. zt pozyskano m.in.:
mikroskop binokularny (150 tys. zt), srodki transportu (133 tys. zt), kompletny system do przechowywania
materiatu biologicznego (128 tys. zt), kompaktowy, cyfrowy cytometr przeptywowy (121 tys. zt), czy wiréwke
laboratoryjna (15 tys. zt).

Spoétka w 2022 roku planuje ponies¢ naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate w wysokosci 3 327 tys.
PLN, gtéwnie w sprzet laboratoryjny. Emitent uznaje powyzsze naktady inwestycyjne za istotne w zwigzku z ich
bezposrednim wptywem na rozwadj dziatalnosci Spotki w zakresie mozliwosci prowadzenia projektow badawczych
oraz rozwijania mocy produkcyjnych.

7.10. Znaczace zmiany w sytuacji finansowej Spétki po dacie ostatniego sprawozdania finansowego

W okresie od ostatniego sprawozdania finansowego do Daty Prospektu nie wystapity znaczace zmiany w sytuacji
finansowej Emitenta.

7.11. Prawdopodobny przyszty rozwdj Spétki

Informacje dotyczgce prawdopodobnego przysztego rozwoju Emitenta oraz dziatania w zakresie badan i rozwoju
zostaty przedstawione w punkcie 9.5. Prospektu , Strategia Emitenta”.

7.12. Istotne zasady rachunkowosci oraz istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate

Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate oraz srodki trwate w budowie wycenia sie wedtug cen nabycia
lub kosztow wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci. Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkédw trwatych w budowie, srodkédw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych obejmuje rowniez koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania
za okres budowy, montazu i przystosowania. Cene nabycia lub koszt wytworzenia $rodka trwatego powiekszajg
koszty jego ulepszenia. Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokoéci ogétu kosztéw pozostajacych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

W przypadku zmian technologii produkcji, przeznaczenia do likwidacji, wycofania z uzywania lub innych przyczyn
powodujacych trwatg utrate wartosci srodka trwatego lub sktadnika wartosci niematerialnych i prawnych
dokonywany jest odpis aktualizujgcy ich wartos¢ w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych. Odpisy
aktualizujgce dotyczgce $rodkéw trwatych, ktérych wycena zostata zaktualizowana na podstawie odrebnych
przepisdw, zmniejszajg odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny réznice spowodowane aktualizacjg wyceny,
ewentualna nadwyzka odpisu nad rdéznicami z aktualizacji wyceny zaliczana jest do pozostatych kosztow
operacyjnych.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikéw srodkéw
trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych, rownowartos¢ catosci lub odpowiedniej czesci uprzednio
dokonanego odpisu aktualizujgcego zwieksza wartos¢ danego sktadnika aktywdéw i podlega zaliczeniu
odpowiednio do pozostatych przychoddéw operacyjnych.
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Prace badawcze sg nowatorskim izaplanowanym poszukiwaniem rozwigzan podjetym z zamiarem zdobycia
i przyswojenia nowej wiedzy naukowej itechnicznej. Naktady poniesione na prace badawcze ujmuje sie
w kosztach w momencie ich poniesienia.

Prace rozwojowe definiowane sg jako praktyczne zastosowanie odkry¢ badawczych lub tez osiggniec innej wiedzy
w planowaniu lub projektowaniu produkcji nowych lub znacznie udoskonalonych materiatéw, urzadzen,
produktéow, procesow technologicznych, systemdw lub ustug, ktére ma miejsce przed rozpoczeciem produkcji
seryjnej lub zastosowaniem. Koszty zakoriczonych powodzeniem prac rozwojowych zalicza sie do wartosci
niematerialnych i prawnych i rozlicza w koszty za posrednictwem odpiséw amortyzacyjnych.

W celu poprawnej identyfikacji prac rozwojowych Spoétka odréznia je od prac badawczych. Aby dokonaé
prawidtowej identyfikacji Spétka korzysta z MSR 38 ‘Wartosci niematerialne’, zgodnie z ktérymi prace badawcze
sg nowatorskim i zaplanowanym poszukiwaniem rozwigzan podjetym z zamiarem zdobycia i przyswojenia nowej
wiedzy naukowej i technicznej. Do przyktadowych prac badawczych zgodnie z MSR 38 ‘Wartosci niematerialne’
kwalifikuje sie:

e dziatania zmierzajgce do zdobycia nowej wiedzy;

e poszukiwanie, ocene koncows i selekcje sposobu wykorzystania rezultatow prac badawczych lub wiedzy
innego rodzaju;

e poszukiwanie alternatywnych materiatéw, urzadzen, produktow, procesdow systemow lub ustug;

o formutowanie, projektowanie, ocene i koncowg selekcje nowych lub udoskonalonych materiatow,
urzadzen, produktow, procesow, systemow lub ustug.

Spotka wytwarzajagc we wtasnym zakresie sktadniki aktywdw niematerialnych przyporzagdkowuje naktady
odpowiednio do prac badawczych badz rozwojowych. Jezeli Spétka nie jest w stanie wyodrebnic¢ etapu prac
badawczych od etapu prac rozwojowych, to cato$¢ poniesionych kosztéw traktuje jako koszty etapu prac
badawczych. Skutkuje to obcigzeniem wyniku okresu, w ktérym koszty te zostaty poniesione. Naktady poniesione
w trakcie prac rozwojowych ujmuje sie w koszty w momencie ich poniesienia badZ odnosi sie na wartosci
niematerialne, w zaleznosci od spetnienia kryteridow ich aktywowania.

Mozliwos$¢ ujecia naktaddw i klasyfikacja ich do prac rozwojowych jest mozliwa pod warunkiem, ze:

e istnieje mozliwos$¢ technicznego ukonczenia danego sktadnika wartosci niematerialnych i prawnych tak
by nadawat sie do uzytkowania bgdZ mozna by go przeznaczy¢ do sprzedazy,

e istnieje realna mozliwos¢ wytwarzania przez dany sktadnik wartosci niematerialnych prawdopodobnych
przysztych korzysci ekonomicznych,

e istnieje zdolno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

e istnieje dostepnos¢ stosowanych srodkéw technicznych, finansowych i innych oraz mozliwosc
wiarygodnego okreslenia naktaddw,

e istnieje sposdb wdrozenia i mozliwosci zastosowania z uwzglednieniem istnienia rynku na dany produkt.
Gdy naktady na prace rozwojowe spetnig powyzsze warunki, ponoszone naktady sg aktywowane.

Spotka jest strong umoéw leasingowych, na podstawie ktérych przyjmuje sie do odptatnego uzywania lub
pobierania pozytkdéw obce srodki trwate.

W przypadku uméw leasingu, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw
wynikajacych z tytutu posiadania aktywow bedacych przedmiotem umowy (art. 3 ust. 4 ustawy o rachunkowosci),
przedmiot leasingu jest ujmowany w aktywach jako srodek trwaty i jednoczesnie ujmowane jest zobowigzanie
w kwocie réwnej wartosSci biezgcej minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu.
Optaty leasingowe sg dzielone miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzan w sposéb umozliwiajgcy
uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane
sg bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate w budowie bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego s amortyzowane w sposdb
okreslony dla wtasnych srodkéw trwatych. Jednakze gdy brak jest pewnosci co do przejscia prawa wtasnosci
przedmiotu umowy, wodwczas S$rodki trwate uzywane na podstawie umoéw leasingu finansowego
sg amortyzowane przez krétszy z dwdch okreséw: przewidywany okres uzytkowania lub okres trwania leasingu.
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Opfaty leasingowe z tytutu umodw, ktére nie spetniajg warunkdédw umowy leasingu finansowego, ujmowane sg jako
koszty w rachunku zyskéw i strat metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

Odpisy amortyzacyjne sa dokonywane przy zastosowaniu metody liniowej. Przy ustalaniu okresu amortyzacji
i rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego oraz
sktadnikéw wartosci niematerialnych i prawnych. Poprawnos¢ przyjetych okreséw oraz stawek amortyzacyjnych
podlega okresowej weryfikacji.

Wartosci niematerialne i prawne oraz $rodki trwate o przewidywanym okresie uzytkowania dtuzszym niz rok
i 0 wartosci poczatkowej nizszej niz 10 000,00 PLN zalicza sie do kosztéw materiatow.

Srodki trwate klasyfikowane s3 zgodnie z Klasyfikacja Srodkéw Trwatych (,KST”).
Inwestycje o charakterze trwatym

Nabyte lub powstate aktywa finansowe oraz inne inwestycje to sktadniki aktywdw trwatych, utrzymywane przez
jednostke w okresie powyzej roku od dnia bilansowego w celu osiggniecia z nich korzysci ekonomicznych. Ujmuje
sie je w ksiegach rachunkowych na dzien ich nabycia lub powstania wedtug ceny nabycia. Na dzien bilansowy
inwestycje finansowe w postaci udziatéw i akcji w innych jednostkach zaliczane do aktywoéw trwatych wycenione
sq wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci inwestycji finansowych obcigzaja koszty finansowe. W przypadku ustania
przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu, réwnowartosc catosci lub czesci uprzednio dokonanych odpiséw z tytutu
trwatej utraty wartosci zwieksza wartos¢ danego sktadnika aktywow i podlega zaliczeniu do przychoddéw
finansowych.

Inwestycje krotkoterminowe

Nabyte udziaty, akcje oraz inne aktywa krétkoterminowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
nabycia lub powstania wedtug ceny nabycia. Na dzied bilansowy aktywa zaliczone do inwestycji
kréotkoterminowych sg wycenione wedtug ceny nabycia. Skutki zmian wartosci inwestycji krétkoterminowych
wptywajg w petnej wysokosci odpowiednio na przychody lub koszty finansowe.

Krajowe $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci nominalnej. Na dzien
bilansowy srodki pieniezne wyrazone w walucie obcej wycenia sie wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Prezesa NBP na ten dzien. Ustalone na koniec roku obrotowego rdznice kursowe wptywajg na wynik
finansowy bedgc odnoszone odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.

Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci i zobowigzania w walucie polskiej wykazywane sg wedtug wartosci podlegajacej zaptacie, o ile nie
odbiega ona istotnie od skorygowanej ceny nabycia. Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych w momencie
powstania ujmowane sg wedtug sredniego kursu ustalonego przez Prezesa NBP dla danej waluty obcej. Dodatnie
lub ujemne rdznice kursowe powstajgce w dniu ptatnosci wynikajgce z réznicy pomiedzy kursem waluty na ten
dzien, a kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub zobowigzania, odnoszone sg odpowiednio na przychody
lub koszty operacji finansowych.

Nie rozliczone na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej wycenia sie wedtug sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten dzien.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego w ciezar pozostatych kosztdw operacyjnych.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow oraz rezerwy na zobowiqzania

W przypadku ponoszenia wydatkéw dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych Spétka dokonuje
czynnych rozliczen miedzyokresowych. W ciggu okresu sprawozdawczego przedmiotem rozliczen
miedzyokresowych sg miedzy innymi:

e koszty czynszow i dzierzawy optaconych z goéry,
e koszty energii optaconej z gory,
e podatek od nieruchomosci,

e naliczone z géry odsetki od kredytow i pozyczek,
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e naliczone z gory inne koszty finansowe,
e inne koszty dotyczgce nastepnych okresow sprawozdawczych przy istotnych wartosciach.

Koszty podlegajace ujeciu jako rozliczenia miedzyokresowe rozliczane s3 proporcjonalnie do uptywu czasu
w kolejnych okresach obrotowych, ktérych dotycza. Czas i sposdb rozliczenia jest uzasadniony charakterem
rozliczanych kosztéw z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Rezerwy tworzy sie na zobowigzania w przypadku, gdy kwota lub termin zapfaty sg niepewne, ich powstanie jest
pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienistwa oraz wynikajg one z przesztych zdarzen i ich wiarygodny
szacunek jest mozliwy.

Spotka tworzy rezerwy na koszty w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezgcy okres
sprawozdawczy wynikajgcych ze swiadczen wykonanych na rzecz Spoétki przez kontrahentéw oraz z obowigzku
wykonania zwigzanych z biezgcg dziatalnoscig przysztych swiadczen, ktérych kwote mozna oszacowaé, cho¢ data
powstania nie jest jeszcze znana.

Kapitaty
Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spotki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego zmniejszaja
kapitat zapasowy Spétki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartosciag nominalng akcji, a pozostatg czes¢
zalicza sie do kosztéw finansowych.

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpisow z czystego zysku rocznego Spoétki. Ponadto do kapitatu zapasowego
zalicza sie réwniez nadwyzke powstatg w wyniku sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, po potraceniu
kosztow emisji.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwigzku z przejéciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywoéw
i pasywow a ich wartoscig podatkowa oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci, Jednostka
tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci
do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg
w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej
do odliczenia ustalonej przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest rdznic,
ktore spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek
podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Instrumenty finansowe

Spoétka rozpoznaje instrumenty finansowe (aktywa finansowe i zobowigzania finansowe) zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegétowych zasad uznawania,
metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentdéw finansowych.

Jednostka klasyfikuje instrumenty finansowe w dniu ich nabycia lub powstania do nastepujgcych kategorii:
e aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu;
e pozyczki udzielone i naleznosci wtasne;
e aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci;
e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw stanowig przychody wycenione w wartosci nominalnej, ktérych
realizacja nastepuje w okresach przysztych, z podziatem odpowiednio na cze$é¢ dtugo i krotkoterminowa.
Do rozliczen miedzyokresowych przychoddéw zalicza sie miedzy innymi:
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e pobrane wptaty lub zarachowane naleznosci od kontrahentéw za Swiadczenia, ktére zostang wykonane
w nastepnych okresach sprawozdawczych,

e otrzymane srodki z tytutu dotacji na refinansowanie kosztéw, w przypadku kiedy koszty nie zostaty jeszcze
poniesione,

e dotacje do aktywodw rozliczane w czasie, zgodnie z amortyzacjg aktywodw.
Wynik finansowy

Na wynik finansowy skfada sie: wynik na sprzedazy, wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej, wynik
na dziatalnosci finansowej oraz obowigzkowe obcigzenie wyniku. Spétka stosuje wariant poréwnawczy rachunku
zyskow i strat.

Przychodem ze sprzedazy produktéw tj. wyrobdw gotowych i ustug jest kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy,
pomniejszona o nalezny podatek od towardw i ustug. Momentem sprzedazy jest przekazanie towaréw odbiorcy
lub wykonanie ustugi.

Przychody z tytutu otrzymanych dotacji od Narodowego Centrum Badan i Rozwoju uznawane s3 w momencie
ztozenia wnioskéw o ptatnos¢ do Instytucji Posredniczgcej. Przychody w ramach wsparcia Alfa Leonarto i Alfa
Infini uznawane byty na ostatni dzien kwartatu na podstawie raportéw Zarzadu z wykonania zadan w ramach
projektu zgodnie z odpowiednim Planem Realizacji Projektu. Przychody z tytutu dotacji rozpoznawane
sg memoriatowo, analogicznie do ujecia kosztow w okresie sprawozdawczym.

Dotacje do aktywoéw sg dotacjami, ktorych udzieleniu towarzyszy podstawowy warunek mowigcy o tym,
ze jednostka kwalifikujgca sie do ich otrzymania powinna zakupi¢, wytworzy¢ lub w inny sposéb pozyskaé aktywa
dtugoterminowe (trwate). Dotacjom tego typu mogg takie towarzyszy¢ dodatkowe warunki wprowadzajgce
ograniczenia co do dotowanych aktywdw, ich umiejscowienia lub tez okresdw, w ktérych majg by¢ one nabyte
lub utrzymywane przez jednostke gospodarcza.

Dotacje do przychodu sg dotacjami innymi, niz dotacje do aktywow i rozliczane sg w okresie, w ktédrym ponoszone
sg koszty je dotyczace. Dotacje do przychoddw prezentuje sie jako przychéd, oddzielnie od odnosnych kosztéw,
ktore dotacje majg w zamierzeniu kompensowac. Dotacje takie ujmuje sie, jako przychdd niezaleznie od tego czy
zostaty otrzymanej w formie srodkow pienieznych, czy tez przybierajg forme redukcji zobowigzan.

Whptywy oraz wydatki zwigzane z otrzymanymi dotacjami prezentowane sg w sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych w dziatalnosci operacyjne;.

Spoétka dokonuje oszacowania prawdopodobienstwa koniecznosci zwrotu otrzymanych dotacji. W zaleznosci
od przyjetego szacunku otrzymane dotacje mogg by¢ zaliczcone do wyniku w roku poniesienia kosztow
finansowanych dotacjami lub zawieszone na przychodach przysztych okreséw do czasu uzyskania racjonalnej
pewnosci dotyczgcej bezzwrotnosci otrzymanych kwot.

Spoétka wyrdznia nastepujgce rodzaje ryzyka zwigzane ze zwrotem otrzymanych dotacji:

e Spdtka odmawia poddania sie kontroli lub utrudnia jej przeprowadzanie lub nie wykonuje zalecen
pokontrolnych we wskazanym terminie;

e W trakcie postepowania kontrolnego przez uprawnione instytucje stwierdzono btedy lub braki
w przedtozonej dokumentacji i nie zostaty one w wyznaczonym terminie skorygowane lub uzupetnione;

e Spoétka nie przedtozy wniosku o ptatnos¢ w terminie;

e Spodtka nie poprawi w wyznaczonym terminie wniosku o ptatnosc¢ lub ztozy wniosek zawierajgcy istotne braki
lub btedy;

e Spoétka nie ztozy informacji i wyjasnien na temat realizacji projektu;

e Spodtka wykorzysta dofinansowanie niezgodnie z przeznaczeniem, pobierze dofinansowanie nienaleznie lub
w nadmiernej wysokosci;

e Spodtka wykorzysta dofinansowanie z naruszeniem procedur;
e dalsza realizacja projektu przez Spétke jest niemozliwa lub niecelowa;

e Spodtka zaprzestanie realizacji projektu lub realizuje go w sposdéb sprzeczny z umowa lub z naruszeniem
prawa;
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e brak jest postepéw w realizacji projektu w stosunku do terminéw okreslonych we wniosku
o dofinansowanie, co sprawia, ze mozna mieé uzasadnione przypuszczenia, ze projekt nie zostanie
zrealizowany w catosci lub jego cel nie zostanie osiggniety.

Powyisze ryzyka znajduja sie pod kontrolg Spoétki. Jednostka zapewnia realizacje projektéw z zachowaniem
wytycznych oraz postanowieniami umow o dofinansowanie. Spdtka na biezagco monitoruje postepy prac
w projektach. W przypadku niemozliwosci kontynuacji projektéw Spoétka poinformuje odpowiednie instytucje
o tym fakcie w najszybszym mozliwym terminie po powzieciu informacji w tym zakresie. Zarzad Spétki uznaje,
ze na dzien sporzgdzenia Historycznych Informacji Finansowych nie wystgpity zdarzenia, ktére mogtyby
powodowac ryzyko zwrotu otrzymanych przez Spotke dotacji.

Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to koszty i przychody nie zwigzane bezposrednio z normalng
dziatalnoscia, wptywajace na wynik finansowy, w tym w szczegdlnosci otrzymywane dotacje oraz odpisy
aktualizujace.

Przychody finansowe s3 to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty finansowe s3
to poniesione koszty operacji finansowych. Odsetki, prowizje oraz réznice kursowe dotyczgce srodkéw trwatych
w budowie wptywajg na wartos¢ nabycia tych sktadnikow majatku. Rdznice kursowe oraz odsetki od zobowigzan
i kredytow inwestycyjnych po oddaniu srodka trwatego do uzytkowania wptywajg na wynik operacji finansowych.

Metoda sporzqdzania rachunku przeptywow pienieznych

Rachunek przeptywdw pienieznych sporzadzany jest metoda posrednig zgodnie z art. 48b Ustawy
o rachunkowosci.

Szczegdétowos¢ sprawozdania finansowego

Spoétka sporzadza sprawozdanie finansowe w tysigcach ztotych (,tys. PLN”), o ile nie podano inaczej.
Sprawozdanie finansowe sporzadzono zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci.
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8. OPIS DZIALALNOSCI SPOLKI
8.1. Informacje ogodlne

Bioceltix S.A. prowadzi dziatalno$¢ w sektorze biotechnologii, ukierunkowang na mozliwe wykorzystanie komérek
macierzystych w leczeniu zwierzat. Prace badawcze i rozwojowe nad innowacyjnymi kandydatami na produkty
lecznicze dotyczg powszechnie spotykanych jednostek chorobowych u zwierzat towarzyszacych — pséw, koni
i kotow. Celem prowadzonych prac jest uzyskanie w Europejskiej Agencji Lekéw dopuszczenia do obrotu
dla weterynaryjnych produktéw leczniczych na bazie komérek macierzystych, co wymagac bedzie potwierdzenia
bezpieczenistwa i skutecznosci w niezaleznych badaniach klinicznych prowadzonych pod nadzorem wtasciwych,
krajowych regulatoréw rynku farmaceutycznego. Z punktu widzenia prawa farmaceutycznego dopuszczenie
do obrotu produktéw leczniczych, ktérych substancjg czynng sg komorki macierzyste, odbywa sie w procedurze
scentralizowanej za posrednictwem Europejskiej Agencji Lekdw. Dotyczy to zaréwno produktéw leczniczych
terapii zaawansowanej stosowanych u ludzi (ang. Advanced Therapy Medicinal Product, ATMP), jak i produktéw
leczniczych weterynaryjnych. Wniosek o zezwolenia na dopuszczenie do obrotu jest procedowany w przypadku
lekdw weterynaryjnych przez Committee for Medical Products for Veterinary Use (CVMP). Cztonkowie CVMP,
na podstawie analizy stosunku korzysci do potencjalnych ryzyk, opiniuja wniosek wydajagc odpowiednia
rekomendacje. Ostateczng decyzje o dopuszczeniu do obrotu produktu leczniczego w procedurze
scentralizowanej podejmuje Komisja Europejska na podstawie przygotowanych przez EMA rekomendacji.
Z powodu braku jasnych przepiséw na gruncie prawa farmaceutycznego dotyczacych stosowania komorek
macierzystych w weterynarii, EMA powotata specjalng grupe Ad Hoc Expert Group on Veterinary Novel Therapies
(ADVENT), ktdrej celem byto opracowanie wytycznych dotyczgcych mozliwosci rejestracji weterynaryjnych
produktéow leczniczych na bazie komadrek macierzystych, ktére zostaty zakwalifikowane jako ,stem cell-based
product for veterinary use”. Zwiericzeniem prac grupy ADVENT byta publikacja serii przewodnikéw dotyczacych
stosowania allogenicznych komdrek macierzystych w terapii. EMA jednoznacznie wskazata, ze komorki
macierzyste nalezy traktowad jako substancje czynng, ktdrg mozna stosowac w terapii po uzyskaniu zezwolenia
na dopuszczenie do obrotu, co jednoznacznie wigze sie z przejsciem catej Sciezki rejestracyjnej potwierdzajacej
bezpieczenstwo i skutecznos¢ w badaniach klinicznych.

Majac na uwadze powyzsze nalezy stwierdzi¢, ze wszystkie prowadzone dotychczas komercyjne praktyki
z wykorzystaniem zwierzecych komodrek macierzystych, ktére nie uzyskaty zezwolenia na dopuszczenie
do obrotu, moga narusza¢ wynikajacy z Ustawy Prawo Farmaceutyczne zakaz wprowadzania do obrotu lub
przechowywania w celu wprowadzenia do obrotu produktu leczniczego bez posiadania pozwolenia na jego
dopuszczenie do obrotu, jak rdwniez stanowié zagrozenie dla zdrowia zwierzagt. W tym sensie jedyng mozliwa
Sciezkg zastosowania komodrek macierzystych w leczeniu zwierzat jest dopuszczenie do obrotu
zestandaryzowanego produktu leczniczego. Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu, Spoétka jest jednym z kilku
podmiotéw na swiecie, ktére opracowujg leki dla zwierzat towarzyszacych na bazie komdrek macierzystych,
a obecnie w krajach UE dopuszczone do obrotu s3 tylko dwa takie produkty, przeznaczone dla koni.

Spotka zamierza wykorzystac sprzyjajgce trendy dotyczgce opieki nad zwierzetami towarzyszgcymi. Naleig
do nich w szczegdlnosci rosnaca liczba zwierzat domowych w krajach UE i Stanach Zjednoczonych, rosngce
naktady na opieke weterynaryjng i wieksza troska o zwierzeta zwigzana takze z mentalnymi zmianami
W postrzeganiu zwierzat.

Spotka planuje ztozy¢ pierwsze wnioski o dopuszczenie swoich produktéw do obrotu w latach 2023-2024. Przyszta
komercjalizacja wynikéw zaktada kazdorazowe pozyskanie partnera z grona najwiekszych s$wiatowych
koncerndéw zajmujacych sie lekami weterynaryjnymi, ktory bedzie odpowiedzialny za dystrybucje i marketing leku
po jego dopuszczeniu na rynek. Spaotka bytaby w tym modelu kontraktowym wytwércg leku inkasujgc przychody
z tytutu produkcji kolejnych dawek oraz zwyczajowe optaty licencyjne. Intencja Emitenta jest takze uzyskanie
przychoddéw pokrywajacych wczesniej poniesione naktady na rozwdj produktow, przynajmniej w istotnej czesci.
Zgodnie z obecnymi szacunkami Emitenta rynkowy poziom optat licencyjnych waha sie od pieciu do pietnastu
procent przychoddéw dystrybutora, zas przychody z tytutu produkcji mogg stanowi¢ dodatkowe 20%-40%
od detalicznej ceny jednej dawki. Obecnie Spdtka nie prowadzi dziatalnosci generujacej przychody ze sprzedazy
i koncentruje sie na badaniach naukowych oraz stworzeniu korzystnych warunkéw do przysztej komercjalizacji
wynikéw tych badan w postaci dopuszczonych do obrotu produktéw leczniczych.

Wtasna technologia Spétki — ALLO-BCLX stanowi platforme technologiczng dajacg punkt wyjscia dla catego
portfolio potencjalnych produktéw leczniczych stosowanych do leczenia co najmniej kilku choréb przy
wykorzystaniu kilku drég podania (dozylne, dostawowe, miejscowe). Jej istotg jest mozliwos¢ podania produktu
leczniczego na bazie komodrek pojedynczego dawcy wielu innym osobnikom (metoda allogeniczna).
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W przeciwienstwie do terapii autologicznych, ktére w tym przypadku s3 kazdorazowo procedurami
weterynaryjnymi, oznacza to mozliwos$é wytwarzania produktu leczniczego na duzg skale. Na Date Prospektu
najbardziej zaawansowanych w rozwoju jest trzech kandydatéw na leki stosowane w leczeniu stanéw zapalnych
stawow u pséw (BCX-CM-J) i atopowego zapalenia skory u pséw (BCX-CM-AD) oraz kulawizny u koni (BCX-EM).
Spotka posiada rowniez doswiadczenie w badaniach nad kocimi komdrkami macierzystymi, przy czym projekty
dotyczace leczenia kotow znajdujg sie na bardzo wczesnym etapie rozwoju. Prowadzone prace dajg takze
mozliwos$¢ zastosowania osiggnietych wynikéw i wypracowanych metod w odniesieniu do ludzkich komdrek
macierzystych, co w przysztos$ci moze stanowié nowy obszar dziatalnosci Emitenta.

Spotka kontynuuje dziatalnosé rozpoczetg w 2016 roku w formie spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig pod
firma Pracelo sp. z 0.0. Przeksztatcenie w spo6tke akcyjng miato miejsce w 2018 roku. Obecnie dziatalnos¢ Spotki
koncentruje sie we Wroctawiu, w oparciu o wtasng wytwérnie w standardzie farmaceutycznym, posiadajacy
certyfikat cGMP.

Na Date Prospektu personel Emitenta sktada sie z 20 pracownikow i statych wspétpracownikéw, z ktoérych
wiekszos¢ stanowig wykwalifikowani specjalisci z kompetencjami w zakresie biotechnologii, biologii komorki,
biologii molekularnej, immunologii oraz farmacji.

Spotka obecnie nie posiada spoétek zaleznych, jakichkolwiek udziatéw w innych spétkach i nie tworzy grupy
kapitatowej.

8.2. Historia Spotki
Ponizsza tabela przedstawia zarys historii Emitenta:

2016 lipiec Zawigzanie spotki Pracelo sp. z 0.0. przez p. tukasza Bzdziona, Kvarko Group ASl sp. z o.0.
(d. Startit Fund sp. z 0.0.) oraz Infini sp. z 0.0.

2017 marzec Rozpoczecie realizacji pierwszego projektu badawczego poswieconego zastosowaniu
komdrek macierzystych w leczeniu zwyrodnienia stawdw u pséw, o wartosci ok. 4,5 min zt
(60% sfinansowano ze srodkéw NCBIR)

listopad Przystgpienie do Pracelo sp. z 0.0. kolejnych inwestoréw i rozpoczecie realizacji dwéch
projektow o facznej wartosci 2 min zt z dziatania Bridge Alfa
2018 luty Zmiana firmy Pracelo sp. z 0.0. na Bioceltix sp. z 0.0.
lipiec Ulokowanie dziatalnosci na terenie Wroctawskich Parkéw Biznesu, rozpoczecie budowy

wytwoérni umozliwiajgcej wielkoskalowg hodowle zwierzecych komdérek macierzystych

sierpien Zmiana formy prawnej — przeksztatcenie spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spdtke
akcyjna Bioceltix S.A.

2019 wrzesien Rozpoczecie pierwszych rozmdéw zmierzajgcych do zawarcia tzw. umowy partneringowej z
podmiotem o globalnej skali dziatania

grudzien Rozpoczecie realizacji projektu dotyczacego kandydata na lek wykorzystywany w leczeniu
kulawizny u koni, o wartosci 7,2 min zt (poziom dofinansowania NCBiR: 5,1 mln zt)

2020 lipiec Przystgpienie do Polskiego Stowarzyszenia Producentdw i Importeréw Lekdéw
Weterynaryjnych ,POLPROWET” w charakterze cztonka obserwujacego

pazdziernik Otrzymanie od Gtéwnego Inspektora Farmaceutycznego zezwolenia na wytwarzanie
badanego weterynaryjnego produktu leczniczego terapii komérkowej w posiadanej
wytworni (standard farmaceutyczny)

2021 luty Podjecie przez WZ Emitenta decyzji o przeprowadzeniu oferty publicznej akcji oraz
wprowadzeniu akcji Spétki do obrotu na rynku ASO

marzec Zakonczenie oferty publicznej akcji serii G Spétki o wartosci 7,4 min zt
lipiec Przyznanie wytwaérni Spotki Certyfikatu cGMP
listopad Debiut akcji Spotki na rynku ASO
2022 marzec Podjecie przez Walne Zgromadzenie Emitenta decyzji o ubieganiu sie o dopuszczenie i

wprowadzenie akcji Spétki do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW

8.3. Przewagi konkurencyjne

Emitent identyfikuje w swojej dziatalnosci przedstawione ponizej przewagi konkurencyjne, ktére dotycza
zarowno charakteru prowadzonych prac, dotychczasowych osiggnieé, jak i potencjatu przysztych produktow.
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Podstawa ponizszych twierdzen jest wtasna, ekspercka wiedza Emitenta zdobyta gtéwnie dzieki dtugoletniej
obecnosci w branzy, uczestnictwu w targach i innych wydarzeniach, prowadzonym rozmowom z globalnymi
uczestnikami rynku lekéw weterynaryjnych, monitorowaniu mediéw i sledzeniu poczynan stosunkowo matej
grupy potencjalnych konkurentéw.

1. Wtasna wytwdrnia w standardzie farmaceutycznym

Uruchomienie wtasnej wytworni w standardzie cGMP daje Emitentowi przewage konkurencyjng nad innymi
mtodymi spotkami biotechnologicznymi rozwijajgcymi produkty lecznicze, gdyz umozliwia: i) szybkie rozpoczecie
badann klinicznych nad nowymi produktami, ii) szybkie przeskalowanie technologii do standardu
farmaceutycznego, iii) dokonywanie zmian w procesie technologicznym w odpowiedzi na uzyskiwane wyniki
badan i warunki zewnetrzne. Wtasna wytwdrnia umozliwia réwniez ochrone szlaku technologicznego zwigzanego
z wytwarzaniem jako tajemnice przedsigbiorstwa.

2. Skalowalnos¢ produkcji

Spoétka wykorzystuje w swojej dziatalnosci autorska technologie ALLO-BCLX. W jej ramach wypracowane przez
Spotke rozwigzania, szczegdlnie w obszarze namnazania komérek, pozwalajg na prace zaréwno w skali matego
laboratorium, jak réwniez produkcji seryjnej. Z tego powodu Emitent nie przewiduje probleméw przy przejsciu
od obecnie funkcjonujgcej wytwoérni do poziomu nawet kilkukrotnie wiekszego po wprowadzeniu lekow
do obrotu i rozpoczeciu ich produkcji na zlecenie partnera. Bywa to czesto powodem niepowodzenia spétek
biotechnologicznych, ktére nie radzg sobie i nie potrafig utrzymaé parametréw swoich produktow przy
skokowym zwiekszeniu skali dziatalnosci.

3. Koncentracja w dynamicznie rozwijajgcym sie segmencie lekow weterynaryjnych

Spotka prowadzi dziatalnos$é na szeroko rozumianym rynku farmaceutykdw weterynaryjnych, ktérego segment
stanowig leki biologiczne. Jest to najmtodsza i zarazem najszybciej rosngca czes$¢ rynku, na ktédrym pojawiaja sie
juz pierwsze produkty. Obecnie najliczniejsza grupa lekéw biologicznych dla zwierzat, ktére s3 dopuszczone
na rynek, opiera sie o przeciwciata monoklonalne. Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta na obszarze UE
dopuszczone do obrotu s3 jedynie dwa leki oparte o komérki macierzyste, co potwierdza bardzo wczesng faze
rozwoju tej gatezi biotechnologii w zastosowaniach weterynaryjnych.

Jednoczesnie mozna zauwazy¢ duzg aktywnosé w obszarze przejec spotek z segmentu lekdw weterynaryjnych,
tzn. globalne koncerny farmaceutyczne aktywnie poszukujg potencjalnych celdw akwizycji dziatajgcych w tym
segmencie rynku. W ostatnich latach miaty miejsce np. transakcje przejecia Nexvet Biopharma plc przez Zoetis
(2017), Aratana Therapeutics Inc. przez Elanco Animal Health (2019), Global Stem Cell Technology NV (GST) przez
Boehringer Ingelheim Animal Health (2020) oraz Kindred Bioscieneces Inc. przez Elanco Animal Health (2021).

4. Moiliwosc¢ kreowania kolejnych zastosowan dla komdrek macierzystych przy wykorzystaniu wtasnej
technologii

Rozwijana przez Spdtke autorska technologia ALLO-BCLX oraz zdobyte kompetencje i doswiadczenie stanowig
platforme technologiczng do rozwoju kolejnych produktéw poza juz rozpoczetymi projektami. Wynika to
z podobienstwa zwierzecych komérek macierzystych réznych gatunkéw oraz wspdlnych cech anatomii zwierzat
czy przyczyn wystepowania niektérych schorzen. Kolejne projekty badawcze mogg dotyczyé komérek innych
gatunkow, innych schorzen lub drég podania leku. Jednoczesnie Spétka wykorzystuje juz na etapie badan wiele
synergii pomiedzy réznymi procesami badawczymi - np. korzysta z oszczednosci ze wzgledu na mozliwos¢
wykonania badania bezpieczenstwa wspélnie dla dwéch drég podania.

5. Unikalne know-how w obszarze komérek macierzystych

Spotka od poczatku swojej dziatalnosci koncentruje sie na rozwoju wtasnej technologii i na badaniach nad
kandydatami na leki biologiczne oparte o wifasciwosci mezenchymalnych komoérek macierzystych. Waska
specjalizacja w tym perspektywicznym segmencie weterynaryjnej biotechnologii pozwolita zbudowa¢ unikalne
kompetencje. Dotyczg one w szczegdlnosci procesu hodowli komorek macierzystych oraz jej skalowania, w tym
odpowiednich parametréw procesu, co zazwyczaj stanowi istotne wyzwanie dla spétek biotechnologicznych.

6. Woysokie kompetencje cztonkéw zespofu badawczo-rozwojowego

Spodtka zgromadzita zespét wykwalifikowanych specjalistéw z kompetencjami w zakresie biotechnologii, biologii
komérki, biologii molekularnej, immunologii oraz farmacji. Jest to grupa oséb o unikalnych doswiadczeniach,
a czesto takze znacznym dorobku naukowym. W historii dziatalnosci Emitenta w praktyce nie zdarzaty sie odejscia
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z woli pracownikdw, co potwierdza duze zaangazowanie personelu i che¢ rozwijania dziatalnosci prowadzonej
w Spotce.

7. Przewaga lekow biologicznych nad lekami klasycznymi i procedurq autologiczng

Jedng z najwazniejszych cech innowacyjnych lekdw biologicznych jest ich potencjalnie znacznie korzystniejszy
profil ryzyka i skutecznosci w stosunku do klasycznych farmaceutykow, ktére zazwyczaj majg jedynie dziatanie
objawowe (tj. niwelujg skutki, a nie przyczyne choroby). Spétka rozwija produkty w oparciu o immunomodulujgce
wtasciwosci komdrek macierzystych, ktére majg istotne znaczenie w leczeniu przyczynowym. Spétka od poczatku
przyjeta, ze celem prowadzonych prac bedzie dopuszczenie do obrotu produktéw leczniczych, co oznacza,
ze beda to zestandaryzowane produkty o powtarzalnych parametrach. Tym samym beda oparte o metode
allogeniczng — komérki jednego osobnika bedg namnazane i stosowane u wielu kolejnych zwierzat. Jest
to przeciwienstwo procedury autologicznej, w ktdrej preparat podawany jest temu samemu osobnikowi, od
ktorego pobrano wczesniej komorki. Podejscie autologiczne wigze sie z wieloma ryzykami i najczesciej odbywa
sie poza standardem okreslonym przepisami prawa, w istocie stanowigc tzw. szarg strefe w leczeniu
weterynaryjnym.

8. Choroby o podtozu zapalnym i autoimmunologicznym

Z epidemiologicznego punktu widzenia jednymi z najbardziej rozpowszechnionych u zwierzat towarzyszacych
jednostek chorobowych s schorzenia o podtozu zapalnym i autoimmunologicznym. Przyktadowo bdl zwigzany z
zapaleniem stawow u pséw jest najwazniejszym i najczesciej spotykanym zrédtem chronicznego bdlu u tego
gatunku (statystycznie co pigty pies cierpi z tego powodu), a ze wzgledu na duzg liczbe alergendw i ztej jakosci
pokarm coraz wiecej pséw choruje na atopowe zapalenie skory (obecnie co szésty osobnik). Rozpowszechnieniu
chordb o podtozu zapalnym i autoimmunologicznych sprzyjajg czynniki spoteczne (mniejsza ruchliwos¢ zwierzat
spowodowana coraz bardziej siedzgcym trybem zycia ich opiekundw) oraz genetyczne (utrzymywanie czystosci
genetycznej poszczegdlnych ras sprzyja dziedziczeniu podatnosci na niektére choroby, na przyktad wiekszos¢
owczarkow niemieckich cierpi z powodu standw zapalnych stawdw, a w konsekwencji dysplazji). Zmiane trendéw
epidemiologicznych u zwierzat towarzyszgcych w kierunku choréb o podtozu zapalnym i autoimmunologicznym
dostrzegty wszystkie najwieksze firmy weterynaryjne na Swiecie, ktére obecnie aktywnie poszukujg nowych
rozwigzan terapeutycznych w tych obszarach. Przyktadowo, zgodnie z najlepszg wiedzg Emitenta, wszystkie
dopuszczone do obrotu na obszarze UE leki biologiczne dla pséw, kotéw i koni, zaréwno przeciwciata
monoklonalne jak i leki na bazie komdrek macierzystych, dedykowane sg leczeniu bélu i zapalenia stawoéw lub
atopowego zapalenia skéry. Fakt, ze wszystkie produkty lecznicze rozwijane przez Emitenta dotyczg chordéb o
podtozu zapalnym i autoimmunologicznym, stanowi istotng przewage konkurencyjng, ktéra moze pozytywnie
wptywac na zainteresowanie technologig i produktami Emitenta ze strony potencjalnych partneréw branzowych,
co z kolei moze pozytywnie wptyna¢ na proces komercjalizacji prowadzony przez Emitenta.

8.4. Technologia Emitenta

Spotka opracowata bezpieczng dla zwierzat i skalowalng technologie ALLO-BCLX, ktéra pozwala na wykorzystanie
w terapii allogenicznych (w uktadzie jeden dawca — wielu biorcéw) mezenchymalnych komérek macierzystych
pochodzgcych z tkanki ttuszczowej. Istotg technologii Emitenta jest okreslenie odpowiednich parametrow
i czynnosci zwigzanych z pobraniem i przechowywaniem materiatu biologicznego, separacjg komaérek z materiatu
biologicznego oraz ich oczyszczaniem, zywieniem i namnazaniem w taki sposdb, aby osiggnac¢ skale pozwalajaca
w przysztosci na wytwarzanie produktéow leczniczych w oparciu o komadrki macierzyste w iloSciach
przemystowych. Spétka wykorzystuje technologie ALLO-BCLX w toku swojej obecnej dziatalnosci, w szczegdlnosci
do wytwarzania badanych produktéw leczniczych przeznaczonych do badan klinicznych, ale nie zostata ona
jeszcze skomercjalizowana. Dzieki posiadanej technologii nie bedzie koniecznosci kazdorazowego pobierania od
pacjenta wtasnych komédrek, jak ma to miejsce w przypadku najczesciej stosowanej w terapii procedury
medycznej w uktadzie autologicznym, gdzie dawca i biorca komérek MSC jest tym samym osobnikiem.
Na wykorzystanie w terapii technologii ALLO-BCLX pozwala opracowana przez Spétke wtasna wytwornia
zaprojektowana zgodnie z wytycznymi Europejskiej Agencji Lekow dla produktéw terapii komdrkowej, jak i
swoiste cechy komdrek mezenchymalnych, ktére zwigzane sg z niskg zdolnoscig do wywotania odpowiedzi
immunologicznej w organizmie biorcy oraz samym dziataniem immunosupresyjnym tych komaérek polegajgcym
na hamowaniu odpowiedzi immunologicznej.
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Schematyczne poréwnanie terapii allogenicznej i autologicznej

Terapia allogeniczna —namnozone komérki dawcy moga trafi¢ do wielu innych osobnikéw tego samego gatunku:

TR
e S

Terapia autologiczna — biorca jest jednoczesnie dawca wtasnych komorek:

()

Technologia ALLO-BCLX pozwoli na seryjng produkcje leku, dzieki czemu lek bedzie dostepny ,,od reki”, na miejscu
w klinice weterynaryjnej i gotowy do podania pacjentowi bezposrednio po rozmrozeniu, co docelowo zwieksza
komfort prowadzenia terapii i znacznie upraszcza procedure leczenia. Takie dziatanie jest obecnie nieosiggalne
w przypadku procedury medycznej opartej o zastosowanie w terapii komdrek autologicznych. Dla poréwnania,
w podejsciu autologicznym, gdzie dawca i biorca komdrek macierzystych to ten sam osobnik, caty proces kliniczny
jest rozciggniety w czasie (komarki nalezy wyizolowa¢ z tkanki ttuszczowej, oczysci¢ i namnozy¢ w warunkach
in vitro, przygotowaé preparat, a nastepnie go zaaplikowac), co znacznie wydtuza proces leczenia. Terapie
z zastosowaniem procedury autologicznej, w ktérej wykorzystuje sie jedynie komarki naczyniowej frakcji zrebu
bez etapu oczyszczania i namnazania w warunkach in vitro, skracajg wprawdzie proces kliniczny, ale s3 obarczone
istotng wadg w postaci braku mozliwosci standaryzacji preparatu poprzez brak mozliwosci oszacowania liczby
MSC w uzyskanej heterogennej populacji komdrkowej. Dodatkowo rdznice osobnicze, w tym wiek, stan zdrowia,
doktadne Zrddto tkanki wyjsciowej stanowig czynniki wptywajgce na zmiennosé liczby i potencjat terapeutyczny
uzyskanych komérek autologicznych. Niejednorodnosé uzyskanych populacji komérkowych wptywa wiec
negatywnie na jakos¢ i skutecznosé¢ terapii autologicznych z uzyciem naczyniowej frakcji zrebu. Wiek i stan
zdrowia pacjenta jest takze istotnym ograniczeniem w przypadku terapii z wykorzystaniem komdrek
autologicznych poddawanych hodowli ex vivo, poniewaz MSC jako komaérki doroste starzejg sie wraz z wiekiem
pacjenta, co bezposrednio przektada sie na ich potencjat terapeutyczny. Dlatego tez w celu zapewnienia
maksymalnego potencjatu terapeutycznego MSC, w opracowywanej technologii ALLO-BCLX materiat wyjsciowy
do produkcji serii leku pochodzi zawsze od mtodych i w petni zdrowych osobnikéw. Opracowywana przez Spétke
technologia ALLO-BCLX pozbawiona jest wad typowych dla podejscia autologicznego.

Zrédto: Spétka

Wytwarzanie serii leku odbywac¢ sie bedzie w zaprojektowanej zgodnie z autorskim pomystem Emitenta
izolowanej linii technologicznej, spetniajgcej farmaceutyczny standard jakosci cGMP wymagany dla produktéw
leczniczych terapii zaawansowanej (ang. Advanced Therapy Medicinal Products, ATMP) stosowanych u ludzi.
Spétka posiada obecnie wytwdérnie, ktora zaspokaja jej potrzeby badawczo-rozwojowe. Docelowo na potrzeby
produkcji na duzg skale, po wprowadzeniu produktéw na rynek, Spétka zmuszona bedzie do dalszej rozbudowy
mocy produkcyjnych. Technologia izolatora stanowi nowoczesne i bardziej ekonomiczne rozwigzanie
w porownaniu z klasycznym pomieszczeniem typu ,clean room”, jednoczesnie pozwalajgc zachowywacd
standardy aseptycznej pracy, wymagane w produkcji lekéw sterylnych.
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Z uwagi na specyfike wytwarzanych lekéw biologicznych, ktére zawierajg jako substancje czynng zawiesine
zywych komoérek, nie jest mozliwa sterylizacja produktu koricowego. Z tego powodu kluczowym parametrem
kontroli jakosci w technologii bazujgcej na komdrkach allogenicznych jest odpowiednia kwalifikacja zaréwno
dawcy tkanki ttuszczowej, jak i samej tkanki wykorzystywanej jako materiat wyjsciowy do produkcji serii leku.
W technologii ALLO-BCLX tkanka ttuszczowa, stanowigca bogate zrodto MSC, stanowi materiat wyjsciowy do
produkgcji serii leku i jest pozyskiwana jako odpad medyczny po rutynowych zabiegach sterylizacji u mtodych
osobnikéw (u psow i kotéw). Celem badan kontroli jakosci jest wykluczenie mozliwosci transferu czynnika
zakaznego (bakterie, wirusy i grzyby) z materiatu biologicznego (tkanka ttuszczowa) wykorzystywanego
do produkcji leku. Duzy nacisk w technologii ALLO-BCLX pofozono na aseptyczne warunki wytwarzania i badania
kontroli jakosci, ktére gwarantujg, ze kazda seria produktu jest wolna od mikroorganizmoéw. Zakres badan
wymaganych dla produktéw bazujgcych na komérkach allogenicznych zostat opracowany przez EMA, ktéra jest
wtasciwym organem do oceny wnioskow o wydanie zezwolenia na dopuszczenie do obrotu dla produktow na
bazie komodrek macierzystych na obszarze Unii Europejskiej. Panel badan kontroli jakosci zwigzany z kwalifikacja
dawcy zostat zatwierdzony przez EMA w przeprowadzanej przez Spotke procedurze doradztwa naukowego
(tzw. Scientific Advice).

Schemat przebiegu kampanii produkcyjnej leku biologicznego na bazie allogenicznych mezenchymalnych
komoérek zrebu tkanki ttuszczowej zamieszczono ponizej:

Zrédto: Spétka

1. Badanie potencjalnego dawcy materiatu wyjsciowego do produkcji w klinice kontraktowej.

Pobranie tkanki tfuszczowej i jej transport do laboratorium Bioceltix.

Izolacja naczyniowej frakcji zrebu.

Badania kontroli jakosci wyizolowanej naczyniowej frakcji zrebu pod kqtem obecnosci czynnikéw zakaznych — zwolnienie lub odrzucenie
materiatu wyjsciowego produkgcji serii leku.

Oczyszczanie i namnazanie poprzez hodowle in vitro mezenchymalnych komdérek zrebu tkanki ttuszczowej.
Srédprocesowa kontrola jakosci w oparciu o zaawansowane metody analityczne.

Zbidr, aktywacja, pakowanie, etykietowanie mezenchymalnych komdrek zrebu tkanki ttuszczowej po hodowli.
Kontrolowana krioprezerwacja zawiesiny aktywnych mezenchymalnych komdrek zrebu tkanki ttuszczowej.

. Badania koricowe — jatowosci, endotoksyn, bioaktywnosci, zgodnie z wytycznymi EMA.

10. Zwalnianie lub odrzucanie serii produktu leczniczego.

11. Transport leku biologicznego zgodnie z GDP (ang. Good Distribution Practice — Dobra Praktyka Dystrybucyjna).
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Opracowywana technologia ALLO-BCLX pozwoli na wytwarzanie produktéw leczniczych o statych i powtarzalnych
parametrach zaréwno ilosciowych, jak i jakosciowych, zapewniajgc dostepnosé produktu o okreslonym sktadzie
i bioaktywnosci, co wigze sie bezposrednio z jego skutecznoscia i bezpieczernistwem stosowania.

8.5. Strategia Emitenta

Celem strategicznym Emitenta jest zbudowanie pozycji globalnego lidera w stosowaniu allogenicznych
mezenchymalnych komérek macierzystych do leczenia choréb autoimmunologicznych i zapalnych u zwierzat
towarzyszacych. Zarzad Spotki w dniu 7 lutego 2022 roku podjat uchwate w sprawie aktualizacji strategii rozwoju
na lata 2022-2024, o czym Emitent informowat raportem biezgcym nr 6/2022 z dnia 7 lutego 2022 roku.

65



8.5.1. Zatozenia, na ktorych oparta jest strategia Emitenta

Dla budowy pozycji Emitenta bardzo duze znaczenie ma kontekst rynkowy, a szczegdlnie fakt, ze rynek
weterynaryjnych lekéw biologicznych jest rynkiem relatywnie mtodym. Pierwszy na Swiecie weterynaryjny lek
biologiczny, lokiwetmab — przeciwciato monoklonalne stosowane w leczeniu atopowego zapalenia skory u psow,
zostat dopuszczony do obrotu w Stanach Zjednoczonych w roku 2016. Na Dzien Prospektu na globalny rynek
weterynaryjnych lekdw biologicznych sktada sie facznie tylko 5 produktow: wspomniany juz lokiwetmab oraz dwa
inne przeciwciata monoklonalne stosowane w leczeniu bélu towarzyszacego zmianom zwyrodnieniowym stawdéw
u pséw (bedinwetmab) i kotow (frunewetmab), a takie dwa produkty przeznaczone do leczenia zapalenia
stawow u koni, w ktdrych sktadnikiem aktywnym leku sg koriskie mezenchymalne komdrki macierzyste. Biorac
pod uwage przychody ze sprzedazy dopuszczonych do obrotu przeciwciat monoklonalnych, jak rowniez
aktywnos$¢ duzych graczy rynkowych w obszarze przeje¢ mniejszych spotek biotechnologicznych, Emitent
spodziewa sie dalszego, dynamicznego rozwoju segmentu lekéw biologicznych, co powinno sprzyjac
zainteresowaniu produktami i technologig Emitenta ze strony potencjalnych partneréw branzowych. Wchodzace
na rynek weterynaryjny leki biologiczne stanowig nowg jako$¢ w leczeniu zwierzat i sg aktywnie poszukiwane
przez ich opiekundw, co pozwala duzym firmom farmaceutycznym budowac zupetnie nowa narracje w obszarze
marketingu i sprzedazy.

Na Dziern Prospektu na obszarze Unii Europejskiej dopuszczone sg do obrotu dwa weterynaryjne produkty
lecznicze, w ktdrych substancjg czynng sg koriskie mezenchymalne komaorki macierzyste. Pierwszym z nich jest
Arti-Cell Forte, ktory bazuje na mezenchymalnych komaérkach macierzystych pozyskiwanych z krwi obwodowe;j,
a drugim HorStem bazujagcy na mezenchymalnych komdrkach macierzystych pozyskiwanych ze sznura
pepowinowego. Zrédta komdrek macierzystych dla obu wymienionych produktéw sa obiektywnie trudniej
dostepne niz tkanka ttuszczowa wykorzystywana przez Emitenta. Tkanka ttuszczowa jest bowiem najbogatszym
i zdecydowanie tatwiej dostepnym zrédtem mezenchymalnych komérek macierzystych. Prawdopodobne
trudnosci w skalowaniu produkcji, ktédrych mozna sie spodziewa¢ przy wytwarzaniu produktéw leczniczych
z wykorzystaniem komdrek macierzystych pochodzacych z krwi czy sznura pepowinowego, powodujg
ze dotychczas dopuszczone do obrotu leki sg dosé trudno dostepne, a co za tym idzie nie sg powszechnie i szeroko
uzywane. Ponadto kon jest gatunkiem nielicznym, co utrudnia powszechnos$¢ stosowania obecnie dostepnych
produktow leczniczych zawierajgcych komodrki macierzyste. Nalezy rowniez zwrdci¢ uwage, ze na Dzien
Prospektu zaden produkt leczniczy zawierajgcy psie lub kocie komarki macierzyste nie zostat jeszcze dopuszczony
do obrotu przez europejskiego lub amerykanskiego regulatora rynku farmaceutycznego. Oznacza to, ze wciaz
istnieje mozliwo$¢ uzyskania premii pierwszenstwa z tytutu wprowadzenia na rynek masowy produktu
leczniczego na bazie komdrek macierzystych. Dotyczy to szczegdlnie psow, ktdre sg gatunkiem bardzo licznym,
a w ujeciu wartosciowym stanowia najwiekszg czesé rynku zwierzat towarzyszacych.

Jako jedno ze zrddet finansowania prowadzonych prac badawczo-rozwojowych Emitent wykorzystuje dotacje
ze Srodkdw publicznych. Prowadzac duzg liczbe projektéw Emitent ma mozliwos¢ pozyskania dotacji niezaleznie
na kazdy z nich. Intencjg Emitenta jest, aby maksymalnie duzo kosztow prac badawczo-rozwojowych zostato
w przysztosci sfinansowanych z dotacji. Emitent posiada doswiadczenie w pozyskiwaniu i rozliczaniu dotacji,
poparte realizacjg czterech projektow wspoétfinansowanych ze srodkéw publicznych.

W celu zabezpieczenia odpowiedniej jakosci wynikéw prowadzonych badan Emitent aktywnie korzysta z ustug
profesjonalnych doradcéw i podwykonawcow branzowych. Dotyczy to wszystkich badan in vivo, w szczegdlnosci
badan bezpieczenstwa oraz badan skutecznosci (wtasciwych badan klinicznych). Takie podejscie gwarantuje,
ze badania bedg prowadzone zgodnie z odpowiednimi standardami branzowymi (tj. zgodnie z zasadami Dobre;j
Praktyki Laboratoryjnej oraz Dobrej Praktyki Klinicznej), przez co uzyskiwane wyniki bedg przedstawiaty wartos¢
naukowa wymagang przez regulatora rynku farmaceutycznego. Emitent korzysta réwniez ze wsparcia
doswiadczonych doradcéw branzowych w procesie planowania badan bezpieczenstwa i skutecznosci, jak rowniez
w obszarze prawnym i regulatorowym. Emitent kieruje sie w tym obszarze zasadg minimalizacji ryzyk
finansowych i branzowych. Korzystanie z ustug profesjonalnych firm typu CRO (ang. Contract Research
Organization) pozwala realizowaé projekty badawczo-rozwojowe w odpowiednim rygorze finansowym
i czasowym oraz w sposodb zgodny z oczekiwaniami regulatora rynku farmaceutycznego. Takie podejscie
minimalizuje ewentualne ryzyka zwigzane z dopuszczeniem w przysztosci produktéw leczniczych do obrotu.
Emitent wspdtpracuje m.in. z doradcg branzowym, ktéry ma doswiadczenie w odniesieniu do weterynaryjnych
produktéw leczniczych na bazie koriskich komdrek macierzystych.
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8.5.2. Cele $rednioterminowe — do realizacji w latach 2022-23: Rozwéj technologii i dotychczasowe
projekty

Na Dzien Prospektu Emitent rozwija nastepujace produkty lecznicze:

BCX-CM-J — przeznaczony do leczenia zmian zwyrodnieniowych stawéw u pséw w podaniu dostawowym,
BCX-CM-AD — przeznaczony do leczenia atopowego zapalenia skdry u pséw w podaniu dozylnym,

BCX-EM — przeznaczony do leczenia zapalenia stawdw u koni w podaniu dostawowym.

Intencjg Emitenta jest ztozenie do 2024 roku wtgcznie do Europejskiej Agencji Lekéw wnioskdéw o dopuszczenie
wszystkich ww. produktéw do obrotu. W tym celu Emitent planuje nastepujace dziatania krétko-
i Srednioterminowe:

w przypadku produktu BCX-CM-J — rozpoczecie nie pozniej niz w drugim kwartale 2022 roku terenowego
badania klinicznego, ktérego celem bedzie wykazanie skutecznosci badanego produktu leczniczego; po
uzyskaniu zadowalajacych wynikdw badania klinicznego intencjg Emitenta jest ztozenie w 2023 roku
whniosku o pozwolenie na dopuszczenie produktu do obrotu;

w przypadku produktu BCX-CM-AD — rozpoczecie w 2022 roku pilotazowego badania klinicznego na psach
z atopowym zapaleniem skoéry; badanie bedzie prowadzone na podstawie zgody Lokalnej Komisji Etycznej
we wspotpracy z Uniwersytetem Przyrodniczym we Wroctawiu; w przypadku uzyskania pozytywnych
wynikéw badania pilotazowego, intencjg Emitenta jest rozpoczecie wiasciwego terenowego badania
klinicznego na psach z atopowym zapaleniem skéry w 2023 roku, a nastepnie ztozenie w 2024 roku wniosku
o pozwolenie na dopuszczenie produktu do obrotu;

w przypadku produktu BCX-EM — rozpoczecie w 2022 roku badania bezpieczenstwa i rownolegle
terenowego badania klinicznego; w przypadku uzyskania pozytywnych wynikdw z obu badan intencjg
Emitenta jest ztozenie do 2024 roku wniosku o pozwolenie na dopuszczenie produktu do obrotu.

8.5.3. Cele dtugoterminowe do realizacji w latach 2024 i kolejnych: Nowe projekty

Dtugoterminowa, tj. wykraczajgca poza 2024 rok strategia Emitenta zaktada realizacje nastepujgcych projektéw:

rozwéj produktu przeznaczonego do leczenia ochwatu u koni w podaniu dozylnym; intencjg Emitenta jest
rozpoczecie w 2022 lub w pierwszej potowie 2023 roku pilotazu klinicznego, a nastepnie, w zaleznosci od
uzyskanych wynikéw, przeprowadzenie badania bezpieczernstwa lub wifasciwych badan klinicznych,
w zaleznosci od rekomendacji potencjalnych partneréw i doradcéw branzowych oraz opinii europejskiego
regulatora rynku farmaceutycznego; ostatecznym celem Emitenta jest ztozenie wniosku o pozwolenie
na dopuszczenie do obrotu wskazanego produktu leczniczego;

rozwdéj portfolio produktow przeznaczonych do leczenia chordb autoimmunologicznych i zapalnych
u kotdw, takich jak przewlekte zapalenie jamy ustnej i dzigset (ang. gingivostomatitis), choroba zapalna jelit
(ang. Inflammatory Bowel Disease, IBD), zapalenie stawdéw lub przewlekta choroba nerek (ang. Chronic
Kidney Disease, CKD); intencjg Emitenta jest przeprowadzenie do korca pierwszej potowy 2023 roku prac
badawczo-rozwojowych dotyczgcych kocich mezenchymalnych komdrek macierzystych, obejmujacych
m.in. skalowanie hodowli oraz dedykowang dla komdrek kocich kontrole jakosci; w zaleznosci
od uzyskanych wynikéw, rekomendacji potencjalnych partneréw i doradcéw branzowych oraz opinii
europejskiego regulatora rynku farmaceutycznego Emitent planuje nastepnie przeprowadzenie badania
bezpieczenstwa w podaniu dozylnym, co formalnie otworzy droge do badan skutecznosci w poszczegdlnych
jednostkach chorobowych, lub pilotazu klinicznego w wybranych jednostkach chorobowych; ostatecznym
celem Emitenta jest ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu co najmniej jednego produktu leczniczego
przeznaczonego dla kotow;

rozwéj produktu przeznaczonego do leczenia choroby zapalnej jelit u pséw (ang. Inflammatory Bowel
Disease, IBD); intencjg Emitenta jest rozpoczecie w 2022 lub w pierwszej potowie 2023 roku pilotazu
klinicznego, a nastepnie, jezeli uzyskane wyniki bedg satysfakcjonujgce, przeprowadzenie od razu
wtasciwych badan klinicznych (nalezy zauwazy¢, ze projekt ten ma wspdlng faze bezpieczenstwa
z projektem dotyczgcym atopowego zapalenia skory u pséw); ostatecznym celem Emitenta jest ztozenie
whniosku o dopuszczenie wskazanego produktu leczniczego do obrotu;

rozwoj produktu bezkomérkowego w oparciu o substancje biologicznie aktywne wydzielane przez psie
mezenchymalne komaérki macierzyste w procesie podziatu i wzrostu (tzw. sekretom), przeznaczonego do
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leczenia atopowego zapalenia skéry u pséw w podaniu miejscowym; intencjg Emitenta jest
przeprowadzenie w pierwszej kolejnosci prac badawczo-rozwojowych obejmujacych metode formulacji
i produkcji oraz szereg badan in vitro oraz in vivo, a nastepnie rozpoczecie w drugiej potowie 2023 roku
pilotazu klinicznego, badania bezpieczenstwa lub wtasciwych badan klinicznych, w zaleznosci od uzyskanych
wynikéw, rekomendacji potencjalnych partneréw i doradcow branzowych oraz opinii europejskiego
regulatora rynku farmaceutycznego; ostatecznym celem Emitenta jest ztozenie wniosku o pozwolenie na
dopuszczenie wskazanego produktu leczniczego do obrotu;

e rozwdj produktu bezkomdrkowego w oparciu o substancje biologicznie aktywne wydzielane przez
zwierzece mezenchymalne komérki macierzyste w procesie podziatu i wzrostu, przeznaczonego do leczenia
atopowego zapalenia skéry u ludzi w podaniu miejscowym; intencjg Emitenta jest zakoriczenie do konca
drugiej potowy 2023 roku fazy Proof of Concept, ktéra pozwoli na weryfikacje hipotezy naukowej dotyczacej
mozliwos$ci wykorzystania sekretomu zwierzecego do leczenia atopowego zapalenia skéry u ludzi; w
przypadku uzyskania wynikéw pozytywnych, intencjg Emitenta jest rozdziat dalszego rozwoju produktow
leczniczych weterynaryjnych i ludzkich poprzez przeniesienie przedmiotowego projektu do spotki zaleznej,
ktora nastepnie zajmie sie zapewnieniem finansowania oraz dalszym rozwojem kandydata na produkt
leczniczy; ostatecznym celem Emitenta jest sprzedaz praw do projektu na rzecz partnera branzowego, ktory
bedzie prowadzit dalszy rozwdj kandydata na produkt leczniczy, w szczegdlnosci w fazie klinicznej.

8.5.4. Komercjalizacja produktow i mozliwos¢ generowania przychodéw

Rozwdj weterynaryjnych produktéw leczniczych charakteryzuje sie znacznie krotsza faza kliniczng, niz ma
to miejsce w przypadku produktéw leczniczych dla ludzi. Na podstawie doswiadczen wtasnych oraz opinii
doradcéw branzowych Emitent szacuje, ze realizacja kazdej z dwdch faz w procesie klinicznym, tj. fazy
bezpieczenstwa i fazy skutecznosci, zajmuje orientacyjnie od 1 do 1,5 roku. Okres ten jest catkowicie nieosiggalny
w przypadku badan klinicznych nad produktami przeznaczonymi dla ludzi. Nastepstwem krétszych okresow faz
badawczych jest wieksza czestotliwos¢ wystepowania zdarzen korzystnych z punktu widzenia mozliwosci
komercjalizacji projektéw poprzez zawieranie uméw partneringowych. Z punktu widzenia mozliwosci zawarcia
umowy partneringowej na wczesnym etapie rozwoju produktu szczegdlnie interesujgce wydaje sie byc
ukonczenie pilotazu klinicznego, ktory przez potencjalnych partneréw branzowych utozsamiany jest z tzw.
dowodem koncepcji (ang. Proof of Concept, PoC). Uzyskanie korzystnych wynikow w badaniu PoC stanowi
potwierdzenie przyjetej strategii badawczo-rozwojowej i bardzo czesto umozliwia zawarcie umowy
partneringowej. Innymi zdarzeniami waznymi z punktu widzenia potencjalnego partneringu s3: i) zakonczenie
fazy bezpieczenistwa, ii) zakonczenie fazy skutecznosci (wtasciwych badan klinicznych), iii) ztozenie wniosku
o pozwolenie na dopuszczenie produktu leczniczego do obrotu, iv) uzyskanie od regulatora rynku
farmaceutycznego pozytywnej rekomendacji dla dopuszczenia produktu leczniczego do obrotu oraz v) uzyskanie
ostatecznego pozwolenia na dopuszczenie produktu leczniczego do obrotu. Majgc na uwadze duzg liczbe zdarzen
stanowigcych ewentualng podstawe do dalszych rozméw z potencjalnymi partnerami branzowymi, relatywnie
krotkie okresy pomiedzy tymi zdarzeniami oraz duzg liczbe produktéw rozwijanych przez Emitenta, mozna
przyjaé, ze w sytuacji, gdy Emitent bedzie bez przeszkdd realizowat swojq strategie rozwoju, w przysztosci wystapi
stosunkowo duza liczba zdarzen bedacych punktem wyjscia do rozméw partneringowych.

Emitent przewiduje zasadniczo trzy zrdodta przysztych przychodéw:

e przychody z tytutu zawartych uméw partneringowych przed dopuszczeniem produktu leczniczego
do obrotu, w szczegdlnosci z tytutu udzielenia licencji wytacznej (tzw. upfront payment) lub z tytutu
zakoniczenia z sukcesem kolejnego etapu badan (tzw. milestone payment), przy czym nalezy zauwazyc,
ze zuwagi na charakterystyczng dla weterynarii niewielkg liczbe etapdow posrednich, ptatnosci typu
milestone s mniej prawdopodobne i mogg sie kumulowa¢ do jednej ptatnosci po zakonczeniu z sukcesem
badan klinicznych lub po uzyskaniu pozwolenia na dopuszczenie produktu leczniczego do obrotu;

e przychody z tytutu udziatu w przychodach uzyskiwanych przez nabywce licencji ze sprzedazy
poszczegdlnych, dopuszczonych do obrotu produktéw leczniczych;

e przychody z tytutu wytwarzania produktéw leczniczych we wtasnej, certyfikowanej wytworni
farmaceutycznej (produkcja wtasna lub kontraktowa).

Emitent dopuszcza rowniez mozliwosé jednorazowe] sprzedazy catosci praw do zarejestrowanego produktu
leczniczego, przy czym w takim wypadku cena sprzedazy powinna zostac ustalona w oparciu o zdyskontowane
przychody oczekiwane przez nabywce. Realizacja takiego scenariusza oznaczataby dla Emitenta uzyskanie
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jednorazowego, aczkolwiek wzglednie duzego przychodu, rekompensujgcego brak statych przychodéw
w przysztosci w okresie kilku lub nawet kilkunastu lat.

Intencjg Emitenta jest utrzymanie w przysztosci petnej kontroli nad procesem wytwarzania dopuszczonych
do obrotu produktow leczniczych, co pozwoli na uzyskiwanie przychodéw z tytutu produkcji wiasnej lub
kontraktowe;j.

Emitent dopuszcza zréznicowane modele wspotpracy z partnerami branzowymi, zaréwno w oparciu o umowy
partneringowe, jak i umowy dystrybucyjne, zgodnie z ponizszg tabela:

Kryterium Umowa partneringowa Umowa dystrybucyjna

Przedmiot umowy Licencja na pojedynczy produkt, grupe | Prawo do dystrybucji pojedynczego
produktéw dla jednej drogi podania, gatunku, | produktu

jednostki  chorobowej, technologie lub
kombinacja powyzszych

Wytacznosé na | Tak Zasadniczo nie
komercjalizacje danego

produktu

Sprzedaz praw do produktu | Mozliwa Nie
Produkcja w  wytwdrni | Preferowana Tak

wtasnej

Udziat w  przychodach | Tak (za wyjatkiem sprzedazy praw do produktu) | Tak

(royalties)

Przychody typu upfront i | Mozliwe Nie

milestone

Przychody z wytwarzania Uwzglednione w udziale z przychoddéw partnera | Uwzglednione w udziale z przychodow

lub produkcja kontraktowa dystrybutora

Zrédto: Spétka

Z uwagi na duzg liczbe zmiennych mogacych by¢ przedmiotem negocjacji, zrealizowany w przysztosci model
wspotpracy z potencjalnymi partnerami branzowymi moze odbiegac od schematu przedstawionego w powyzszej
tabeli.

W roli partnera branzowego Emitent bedzie preferowat duze, miedzynarodowe koncerny weterynaryjne
prowadzgce sprzedaz produktdéw leczniczych na obszarze Unii Europejskiej oraz Stanéw Zjednoczonych
bezposrednio do klinik weterynaryjnych, majgce doswiadczenie w prowadzeniu badan klinicznych i uzyskiwaniu
pozwolen na dopuszczenie do obrotu na wskazanych obszarach geograficznych dla oryginalnych produktow
leczniczych. Wiekszosc¢ tego rodzaju firm posiada gotowg sieé sprzedazy produktéw leczniczych w tzw. zimnym
tancuchu farmaceutycznym, ktéry bedzie wymagany do transportu produktow leczniczych rozwijanych przez
Emitenta. Z kolei podstawowym kryterium wyboru dystrybutora bedzie stopien penetracji rynku mierzony
bezposrednim dostepem do lekarzy weterynarii oraz zapewnienie odpowiednich warunkdw transportu
i przechowywania produktow leczniczych.

8.5.5. Szacunki wielkosci rynku i schemat sprzedazy

Emitent szacuje wielkos$¢ rynku dla poszczegdlnych produktéow przy zatozeniu, ze sprzedaz produktéw leczniczych
dopuszczonych do obrotu bedzie prowadzona przez partnera lub dystrybutora o zasiegu globalnym, zgodnie
Z ponizszg tabelg (symulacja dotyczy obszaru Unii Europejskiej oraz Wielkiej Brytanii, obliczenia dla kursu EURPLN
rownego 4,80):

BCX-CM-J BCX-CM-AD BCX-EM
Gatunek Pies Pies Kon
Jednostka chorobowa Osteoartroza stawéw Atopowe zapalenie skory Zapalenie stawéw
Liczba zwierzat (min) 70,5 70,5 1,3
Zachorowalnos¢ 20% 15% Kazdy kon co najmniej raz w
zyciu
Liczba potencjalnych | 14,1 10,6 0,3
pacjentéw (min)
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Szacowany przychéd z | 145,8 208,3 312,5
jednej dawki w krajach
rozwijajacych sie* (€)

Szacowany przychéd z | 250,0 287,5 600,0
jednej dawki w krajach
rozwinigtych* (€)

Total Addressable Market | 3 132 2816 148
(TAM) (mIn €)
Odsetek pacjentow pod | 30% 30% 80%

opieka lekarza weterynarii
w krajach rozwijajacych sie

Odsetek pacjentow pod | 90% 90% 100%
opieka lekarza weterynarii
w krajach rozwinietych

Serviceable Available | 2487 2180 146
Market (SAM) (mln €)

Docelowa penetracja rynku | 3% 3% 5%
przez partnera lub

dystrybutora

Serviceable Obtainable | 75 65 7

Market (SOM) (min €)

Szacowany udziat krajow
rozwijajacych sie w
strukturze przychodéw ze
sprzedazy

do 10%

Zrédto: zatozenie wtasne Spétki na podstawie wstepnego rozeznania rynku.

*kraje rozwijajqce sie — kraje o wartosci PKB per capita wazonego parytetem sity nabywczej PPP wedfug danych MFW za rok 2021 nie
przekraczajgcej 40 000 USD.

Kraje rozwiniete na Dzien Prospektu — Austria, Belgia, Czechy, Dania, Finlandia, Francja, Hiszpania, Irlandia, Litwa, Niemcy, Stowenia, Szwecja,
Wielka Brytania, Wtochy.

Kraje rozwijajgce sie na Dzieri Prospektu — Butgaria, Estonia, Grecja, totwa, Polska, Portugalia, Rumunia, Stowacja, Wegry.

TAM (ang. Total Adressable Market) — wielkos¢ rynku docelowego przy hipotetycznym zatozeniu, ze wszyscy pacjenci przyjmujq produkt
leczniczy.

SAM (ang. Serviceable Available Market) — wielkos¢ rynku obsfugiwanego przy zatozeniu, ze produkt leczniczy przyjmujq wszyscy pacjenci,
ktdérzy pozostajg pod opiekq lekarzy weterynarii.

SOM (ang. Serviceable Obtainable Market) — wielkos¢ rynku docelowego do pozyskania dla danego produktu leczniczego przy zatozeniu
okreslonej penetracji rynku przez partnera lub dystrybutora.

Udziat Emitenta w docelowych przychodach osigganych przez partnera lub dystrybutora bedzie przedmiotem
negocjacji i na Dzien Prospektu jest trudny do oszacowania.

taczna wartosé rynku SOM dla produktéw BCX-CM-J, BCX-CM-AD oraz BCX-EM na poziomie duzego partnera lub
dystrybutora prowadzgcego sprzedaz na rynku Unii Europejskiej oraz Wielkiej Brytanii, wynosi ok. 147 min EUR.
Wartos$¢ rynku SOM na obszarze Standw Zjednoczonych i Kanady, obliczona wedtug tej samej metodologii,
wynosi ok. 224 min EUR.

8.5.6. Rozwdj mocy produkcyjnych w przysztosci

Na Dzien Prospektu Emitent dysponuje wifasng wytwdrnig pracujagca w standardzie farmaceutycznym,
ktorej teoretyczne moce produkcyjne wynosza od kilku do kilkunastu tysiecy dawek terapeutycznych rocznie,
w zaleznosci od rodzaju produktu. Po przeprowadzeniu planowanych inwestycji majgcych na celu gtéownie
zwiekszenie stopnia automatyzacji pracy wytwarni, jej moce produkcyjne zostang zwiekszone. Obecne moce
produkcyjne sg wystarczajgce do uruchomienia pilotazowej sprzedazy, niemniej jednak wytwadrnia ma charakter
przede wszystkim badawczo-rozwojowy i stuzy do przeniesienia technologii ze skali laboratoryjnej
do farmaceutycznej oraz do wytwarzania produktdw leczniczych przeznaczonych do badan klinicznych.
Dodatkowo prowadzona produkcja ma charakter kampanijny i w obecnym ksztatcie Emitent ma mozliwosc
wytwarzania w danym czasie wytgcznie produktu dla jednego gatunku. Stad tez Emitent planuje w przysztosci
zwiekszenie mocy wytwérczych w taki sposéb, aby mozliwe byto jednoczesne wytwarzanie wszystkich produktow
leczniczych dla wszystkich gatunkoéw, dla ktérych Emitent uzyska pozwolenie na dopuszczenie do obrotu. Emitent
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zamierza podjag¢ odpowiednig decyzje o inwestycji w zwiekszenie mocy produkcyjnych w momencie,
gdy dopuszczenie do obrotu pierwszego produktu leczniczego bedzie pewne lub prawie pewne.

8.6. Obecnie rozwijane leki biologiczne Spétki

Emitent obecnie prowadzi réwnolegle kilka projektéw nad kandydatami na produkty lecznicze, ktore zostaty
zapoczatkowane w latach ubiegtych. Trzy najbardziej zaawansowane z nich dotyczg terapii komorkami
macierzystymi: i) przewlektych standw zapalnych stawéw z wczesnymi i sSrednio zaawansowanymi zmianami
zwyrodnieniowymi u pséw (BCX-CM-J), ii) atopowego zapalenia skory u pséw (BCX-CM-AD) oraz iii) kulawizny
wywotanej stanem zapalnym stawdéw u koni na skutek nadmiernego obcigzenia uktadu lokomotorycznego (BCX-
EM). W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Emitent nie osiggat przychoddéw ze sprzedazy
produktow, a wyniki prowadzonych badan naukowych zamierza skomercjalizowac w przysztosci.

W 2016 roku Emitent rozpoczat prace koncepcyjne zwigzane z prawnymi mozliwosciami nadania komdrkom
macierzystym statusu weterynaryjnego produktu leczniczego. W tym celu Emitent wszedt w bezposredni dialog
z EMA, korzystajac z narzedzia Innovation Task Force (ITF), ktdre umozliwia nawigzanie wspotpracy z regulatorem
rynku juz na wczesnym etapie rozwoju planowanego produktu. Uzyskano wéwczas informacje, ze EMA powotata
grupe Ad Hoc Expert Group on Veterinary Novel Therapies (ADVENT), ktérej celem jest opracowanie wytycznych
dotyczacych mozliwosci rejestracji weterynaryjnych produktéw leczniczych na bazie komdrek macierzystych,
ktore zostaty zakwalifikowane jako ,,stem cell-based product for veterinary use”. Po potwierdzeniu mozliwosci
nadania komdérkom macierzystym stosowanym w terapii statusu weterynaryjnego produktu leczniczego
uruchomiono laboratorium w wynajmowanych pomieszczeniach Wroctawskiego Centrum Badan EIT+ (obecnie
PORT) i rozpoczeto prace zwigzane z technologig ALLO-BCLX, tworzac odpowiednig platforme do rozwoju lekéw
na bazie allogenicznych mezenchymalnych komadrek macierzystych (MSC). Zwiericzeniem prac grupy ADVENT
byta publikacja serii przewodnikéw dotyczacych stosowania allogenicznych komérek macierzystych w terapii.
EMA jednoznacznie wskazata, ze komodrki macierzyste nalezy traktowad jako substancje czynna, ktérag mozna
stosowaé w terapii po uzyskaniu zezwolenia na dopuszczenie do obrotu, co jednoznacznie wigze sie z przejsciem
catej Sciezki rejestracyjnej potwierdzajacej bezpieczenstwo i skutecznos¢ w badaniach klinicznych. W przypadku
lekdw biologicznych, ktérych substancjg czynng jest zawiesina zywych komérek macierzystych, krytycznym
punktem jest odpowiednia kwalifikacja materiatu wyjSciowego pochodzenia zwierzecego, z ktéorego beda
izolowane i namnazane w hodowli in vitro komadrki macierzyste. Kluczowe jest opracowanie odpowiedniego
panelu badan mikrobiologicznych obejmujgcych wirusy i bakterie, tak aby wykluczyé mozliwos¢ transferu
choroby wirusowej lub bakteryjnej do pacjenta. Kontrola jakosci pod kagtem obcigzenia mikrobiologicznego jest
istotnym elementem szlaku technologicznego wytwarzania i kontroli jakosci dla produktéw na bazie MSC,
poniewaz nie ma mozliwosci sterylizacji produktu koncowego. W tym celu Emitent opracowat panel badan
kontroli jakosci zgodnie z wytycznymi ADVENT, ktdry zostat pozytywnie zaopiniowany przez EMA w procedurze
doradztwa naukowego (Scientific Advice). W celu zminimalizowania ryzyka niepowodzenia w ubieganiu sie
o zezwolenie na dopuszczenie do obrotu Emitent nawigzat wspoétprace z uznanym na rynku doradcg branzowym
— firmg CRO (ang. Contract Research Organization) i zlecit opracowanie Planu Rozwoju Produktu i wykonanie
analizy GAP. Na podstawie opracowanego Planu Rozwoju Produktu Emitent kontynuowat prace zwigzane
z opracowaniem markera potencji (ang. potency marker), ktéry jest zwigzany z mechanizmem dziatania MSC w
procesie immunomodulacji. Wskazanie mechanizmu dziatania (ang. Mode of Action, MoA) jest kluczowym
elementem kazdego kandydata na lek. W tym celu Emitent w ramach fazy Proof of Concept przeprowadzit szereg
badan in vitro oraz in vivo dotyczgcych mechanizmu dziatania MSC w procesie immunomodulacji.

Nieodtgczng czescig rozwoju kazdego kandydata na lek zaréwno dla ludzi, jak i dla zwierzat jest Sciezka kliniczna.
U zwierzat $ciezka kliniczna realizowana jest w podobny sposdb jak u ludzi i wedtug podobnych kryteridw, z t3
rdznicg, ze czas trwania Sciezki klinicznej dla kandydatéw na leki weterynaryjne jest krotszy i wymaga mniejszych
naktadow finansowych. W obu przypadkach sciezke kliniczng rozpoczyna faza bezpieczerstwa. Dla
weterynaryjnych kandydatow na lek odpowiednikiem | fazy badan klinicznych u ludzi jest badanie TAS (ang.
Target Animal Safety). Faza TAS zwigzana jest z wykazaniem bezpieczenstwa rozwijanego kandydata na lek.
Badanie prowadzone jest w kontrolowanych warunkach na gatunku docelowym i polega na tym, ze zdrowym
osobnikom podawany jest badany produkt leczniczy zgodnie z przyjetym protokotem klinicznym. Na Dzien
Prospektu Emitent zakonczyt badania TAS dla dwdch produktow: BCX-CM-J oraz BCX-CM-AD, uzyskujgc
pozytywne wyniki, tj. potwierdzajac bezpieczenstwo w podaniu odpowiednio dostawowym i dozylnym. Badanie
przeprowadzone zostato w kontrolowanych warunkach laboratoryjnych w standardzie Dobrej Praktyki
Laboratoryjnej (ang. Good Laboratory Parctice, GLP) w certyfikowanym osrodku CRO zgodnie z wytycznymi
regulatora rynku farmaceutycznego.
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Na podstawie raportéw z badania fazy bezpieczerstwa Emitent bedzie sie ubiegat o wydanie pozwolenia
na przeprowadzenie terenowego badania klinicznego, ktére jest odpowiednikiem Il fazy badania klinicznego
u ludzi. Celem terenowego badania klinicznego jest wykazanie skutecznosci kandydata na lek na pacjentach
klinicznych.

Elementem wspdlnym Sciezki klinicznej rozwoju leku zaréwno dla ludzi, jak i zwierzat jest wytworzenie badanego
produktu leczniczego w standardzie farmaceutycznym cGMP. Standard wytwarzania pozostaje bez zmian dla
lekéw ludzkich i weterynaryjnych, dlatego tez w obu przypadkach wymagane jest zezwolenie na wytwarzanie
badanego produktu leczniczego, ktéry jest przeznaczony wyfgcznie do badania klinicznego. Produkt uzyty
w badaniu klinicznym musi mie¢ ostateczng formulacje, ktéra bedzie ujeta w dossier rejestracyjnym przy
ubieganiu sie o zezwolenie na dopuszczenie do obrotu.

Emitent przez ostatnie 2,5 roku prowadzit intensywne prace zwigzane z uruchomieniem izolowanej linii
produkcyjnej w standardzie cGMP i wdrozeniem Farmaceutycznego Systemu Jakosci. Réwnolegle trwaty prace
zwigzane z przeskalowaniem technologii ALLO-BCLX ze skali laboratoryjnej do skali farmaceutycznej. Szlak
technologiczny zwigzany z procesem wytwarzania lekéw biologicznych na bazie MSC i kontrola jakosSci procesu
wytwarzania zostaty pozytywnie zaopiniowane przez EMA w procedurze Scientific Advice. Emitent dwukrotnie
przeprowadzit konsultacje z EMA w ramach procedury Scientific Advice. Emitent planuje réwniez konsultacje z
EMA zwigzane ze $ciezka kliniczng dla kolejnych kandydatéw na leki, w szczegdélnosci dla kandydata BCX-CM-AD
stosowanego w leczeniu atopowego zapalenia skéry u psow i kandydata BCX-EM stosowanego w leczeniu
kulawizny u koni.

Zwienczeniem dotychczasowych prac Emitenta nad wdrozeniem standardu farmaceutycznego byt pozytywny
audyt Gtownego Inspektora Farmaceutycznego, ktéry wydat zezwolenie na wytwarzanie badanego
weterynaryjnego produktu leczniczego somatycznej terapii komorkowej. Na podstawie udzielonego zezwolenia
Emitent wytworzyt serie walidacyjne, ktére byty podstawag udzielenia ostatecznego certyfikatu GMP,
pozyskanego w lipcu 2021 r. Serie walidacyjne jednoczes$nie postuzyty jako serie badanego produktu leczniczego
w badaniu TAS.

Ponizej szczegétowo omoéwiono dotychczas prowadzone prace nad rozwojem kandydatow na leki wraz
z harmonogramem kolejnych etapow rozwoju az do uzyskania pozwolenia na wprowadzenie do obrotu.

BCX-CM-J

BCX-CM-J jest historycznie najstarszym projektem, nad ktérym Spdtka rozpoczeta badania. Wytworzony
w postaci wolnego od mikroorganizmow produktu somatycznej terapii komoérkowej, w formie zawiesiny zywych
allogenicznych mezenchymalnych komérek macierzystych, ma byé przeznaczony do iniekcji dostawowych.
Wskazania terapeutyczne do zastosowania obejmuja przewlekte stany zapalne stawdw ze wczesnymi i Srednio
zaawansowanymi zmianami zwyrodnieniowymi (osteoarthritis), przejawiajgcymi sie bdlem i kulawizng
zwierzecia. BCX-CM-J przeznaczony bedzie do zastosowania wytacznie przez lekarza weterynarii. Gteboko
mrozony produkt leczniczy bedzie dostepny od reki w gabinecie weterynaryjnym w formule off the shelf i gotowy
do podania pacjentowi bezposrednio po rozmrozeniu. Zastosowanie komdrek macierzystych w przebiegu
choroby zwyrodnieniowe] stawow u psow powoduje redukcje stanu zapalnego poprzez immunomodulacje,
co prowadzi do znacznego zmniejszenia bdlu i umozliwia uruchomienie naturalnych proceséw odbudowy
zniszczonej chorobg tkanki. Produkt BCX-CM-J] ma tym samym mozliwos¢ dziatania przyczynowego,
w odroéznieniu od innych dostepnych metod leczenia, ktére zasadniczo majg charakter wytgcznie objawowy.

W toku prac nad rozwojem produktu leczniczego BCX-CM-J Emitent w 2020 roku przeprowadzit ocene
skutecznosci badanego produktu leczniczego BCX-CM-J na pacjentach klinicznych. Pilotaz badania klinicznego
zostat przeprowadzony na grupie kilkudziesieciu zwierzat, ktére zostaty zakwalifikowane do badania na
podstawie wizyty kontrolnej. Do badania przystgpity psy obu ptci, powyzej 12 miesigca zycia, z radiologicznymi
objawami zmian zwyrodnieniowych w obrebie jednego lub dwdch stawdw manifestujacych sie kulawizng.
Psy biorgce udziat w badaniu nie byty obcigzone chorobami wspétistniejgcymi.

Przyjeta metodologia badania odzwierciedla standardy badan klinicznych dla dopuszczonych do obrotu
produktéw leczniczych stosowanych w leczeniu zmian zwyrodnieniowych stawéw u pséw. Pierwszym
parametrem byta ocena bdlu odczuwanego przez pacjenta (ang. Pain Score, PS) na podstawie zwalidowane;j
ankiety bélu CBPI (ang. Canine Brief Pain Inventory), oceniajgcej trzy parametry: stopien bdlu, ocene
funkcjonowania i ocene ogdlna. Ocena bdlu sktadata sie z 4 pytan (najwieksze i najmniejsze nasilenie bélu, sSredni
stopien bolesnosci oraz bolesnos¢ w momencie wypetniania ankiety). Kazde z pytan oceniane byto w skali od 0
do 10.
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Drugim parametrem byta ocena funkcjonowania (ang. Pain Inetrferecne, Pl) sktadajaca sie z 6 pytan (wptyw bdlu
na ogolng aktywnosé, radosé z zycia, zdolnos$¢ do wstawania z pozycji lezacej, do chodzenia, do biegania,
do wchodzenia na schody, krawezniki itp.). Kazde z pytan oceniane byto w skali od 0 do 10.

Trzecim parametrem branym pod uwage w badaniu byta ocena ogdlna jakosci zycia (ang. Overall Impression, Ol)
punktowana w skali od 0 do 4, gdzie 0 oznacza ,doskonata”, 4 natomiast , bardzo niska”.

Parametry PS, Pl oraz Ol oceniane byty podczas wizyt kontrolnych w dniach: 0, 7, 14, 30 i 60. Przyjety do oceny
skutecznosci punkt koricowy badania (ang. primary end point) zaktadat poprawe wynikéw leczenia w 30 dniu
od podania badanego produktu leczniczego wyrazong jako obnizenie PS o minimum 1 pkt oraz obnizenie Pl o
minimum 2 pkt przy Ol nie wyzszym niz w dniu 0. Biorgc pod uwage przyjete kryteria oceny skutecznosci
badanego produktu leczniczego Emitent otrzymat nastepujace wyniki:

¢ wdniu30:19/26 pséw uzyskato poprawe wynikow leczenia, co dato 73% skutecznosci stosowania badanego
produktu leczniczego;

e wdniu 60: 15/22 pséw uzyskato poprawe wynikdw leczenia, co dato 68% skutecznosci.

Na podstawie publicznie dostepnych danych dla innych, dopuszczonych do obrotu weterynaryjnych produktéw
leczniczych nalezy stwierdzi¢, ze wyniki uzyskane przez Emitenta w badaniu pilotazowym dla produktu BCX-CM-
J sg zadowalajace i powinny umozliwi¢ uzyskanie pozwolenia na dopuszczenie do obrotu w sytuacji, gdyby
badania te prowadzone byty w rygorze badan klinicznych.

W tabeli ponizej przedstawiono harmonogram dotychczasowych prac w rozwoju projektu BCX-CM-J oraz
przewidywane przyszte etapy zwigzane z jego wdrozeniem na rynek.

2016-2017 Rozpoczecie prac badawczo - rozwojowych

2018 Skalowanie technologii ze skali laboratoryjnej do skali farmaceutycznej

2019 Rozpoczecie wytwarzania kandydata na produkt leczniczy w standardzie farmaceutycznym

2020 Badania in vivo — pilotaz badania klinicznego na pacjentach ze zmianami zwyrodnieniowymi stawdéw

2021 Zawarcie umowy z doradca CRO (ang. Contract Research Organisation) z siedzibg w Niemczech na
przeprowadzenie badania klinicznego dla kandydata na produkt leczniczy BCX-CM-J

2022 Pomyslne ukorczenie istotnego etapu badan — fazy bezpieczenstwa (ang. Target Animal Safety, TAS)

2022 Terenowe badanie kliniczne

2023 Ztozenie wniosku o pozwolenie na dopuszczenie do obrotu do EMA

Zrédto: Spétka

*Wszelkie przyszte terminy wskazane w powyzszej tabeli stanowig jedynie wstepne przewidywania Spétki na Date Prospektu

Na Dzien Prospektu ukoniczona zostata faza bezpieczenstwa TAS. Podczas kilkukrotnego dostawowego podania
badanego produktu leczniczego nie zaobserwowano zadnych niepokojgcych objawdw klinicznych zwigzanych
z tym podaniem. Podanie badanego produktu leczniczego byto dobrze tolerowane przez wszystkie zwierzeta.
Badanie fizykalne i obserwacja tolerancji miejscowej nie wykazaty zadnych nieprawidtowych wynikéw.
Nie zaobserwowano rowniez zadnych niepokojgcych wynikéw w odniesieniu do masy i apetytu zwierzat.
Pomiedzy grupa badang a kontrolng nie zaobserwowano zadnych statystycznie istotnych réznic w odniesieniu
do parametrow biochemicznych krwi i moczu. Badanie kliniczne dla produktu BCX-CM-J zostanie
przeprowadzone na 135 psach w trzech wybranych krajach w 15 osrodkach badawczych.

BCX-CM-AD

BCX-CM-AD jest drugim kandydatem na lek, nad ktorym Spétka rozpoczeta prace badawczo-rozwojowe
w przesztosci. Substancje aktywng produktu stanowi zawiesina zywych allogenicznych mezenchymalnych
komorek macierzystych. Wytworzony produkt leczniczy bedzie sie rézni¢ stezeniem komodrek w pojedynczej
dawce oraz kompozycja substancji pomocniczych, ze wzgledu na jego droge podania — do krwioobiegu, w formie
kropléwki. Terapia z wykorzystaniem mezenchymalnych komérek macierzystych podawanych do krwiobiegu
moze znalez¢ zastosowanie w leczeniu wiekszej liczby choréb o podtozu autoimmunologicznym, przy czym
pierwszym zastosowaniem, nad ktérym pracuje Emitent, jest leczenie atopowego zapalenia skéry u psow.
Gteboko mrozony produkt BCX-CM-AD przeznaczony bedzie do zastosowania wytgcznie przez lekarza
weterynarii, dostepny od reki w gabinecie weterynaryjnym w formule off the shelf i gotowy do podania
w kroplowce bezposrednio po rozmrozeniu.
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Na Dzien Prospektu Emitent posiada jeden udokumentowany przypadek potwierdzenia skutecznosci
zastosowania badanego produktu leczniczego BCX-CM-AD. Badanie zostato przeprowadzone w ramach
procedury leczenia ostatniej szansy (tzw. last resort treatment) u trzyletniego psa rasy bokser, u ktérego w 2018
roku zdiagnozowano atopowe zapalenie skory. Pacjent ten nie odpowiadat na klasyczne leczenie
z wykorzystaniem dopuszczonych do obrotu produktow leczniczych stosowanych w leczeniu atopowego
zapalenia skory u pséw. Dodatkowo wdrozona terapia z wykorzystaniem biologicznego produktu leczniczego
opartego o przeciwciato monoklonalne przeciwko interleukinie 31 réwniez nie przyniosto oczekiwanych
rezultatow.

Przed zastosowaniem terapii z wykorzystaniem badanego produktu leczniczego BCX-CM-AD u pacjenta
wystepowaty objawy kliniczne atopowego zapalenia skéry w postaci swedzenia tap, zwtaszcza w okolicach
miedzypalcowych, zapalenie skéry w okolicach miedzypalcowych, grudkowe zapalenie skory i tysienie w okolicy
glowy oraz plecéw. Badany produkt leczniczy BCX-CM-AD zostat podany pacjentowi dozylnie. Do oceny
skutecznosci leczenia zastosowano wskaznik rozlegtosci i zaawansowania atopowego zapalenia skory
(ang. canine atopic dermatitis extent and severity index — CADESI) przed i po leczeniu. CADESI jest narzedziem
do oceny 20 typowych miejsc na ciele u psdw z atopowym zapaleniem skéry. Trzy zmiany (rumien, liszajowacenie
i tysienie) sg oceniane w skali od 0 do 3 w kazdym miejscu. U omawianego pacjenta wartosci CADESI obnizaty sie
w kolejnych dniach i wynosity odpowiednio:

e wdniu0-28§,
e wdniu30-17,
e wdniu50-6,
e wdniu90-5.

Wzrost wartosci CADESI do poziomu 10 zostat zaobserwowany dopiero w dniu 171, a wiec po ok. 6 miesigcach
od podania badanego produktu.

Dodatkowo zaobserwowano zmniejszong czestotliwos¢ swedzenia juz kilka dni po podaniu badanego produktu,
a tempo zmian skdrnych zmniejszyto sie 4 tygodnie po podaniu. Efekty terapii utrzymywaty sie przez okres
6 miesiecy, po tym czasie pojawity sie objawy kliniczne w postaci nawracajacego swedzenia, a w obszarze
okotowargowym pojawity sie tysienie i liszajowacenie.

W tabeli ponizej przedstawiono harmonogram dotychczasowych prac w rozwoju projektu BCX-CM-AD oraz
przewidywane przyszte etapy zwigzane z jego wdrozeniem na rynek.

2017-2018 Rozpoczecie prac badawczo - rozwojowych

2019 Skalowanie technologii ze skali laboratoryjnej do skali farmaceutycznej

2020 Rozpoczecie wytwarzania kandydata na produkt leczniczy w standardzie farmaceutycznym

2021 Pomyslne ukorczenie istotnego etapu badan — fazy bezpieczenstwa (ang. Target Animal Safety, TAS)
2022 Planowane badania in vivo — pilotaz badania klinicznego na pacjentach z atopowym zapaleniem skéry
2023 Terenowe badanie kliniczne

2024 Ztozenie wniosku o pozwolenie na dopuszczenie do obrotu do EMA

Zrédto: Spétka

*Wszelkie przyszte terminy wskazane w powyzszej tabeli stanowig jedynie wstepne przewidywania Spétki na Date Prospektu

Na Date Prospektu ukonczona zostata faza bezpieczeristwa TAS. Wszystkie okreslone protokotem cele badania
zostaty osiggniete, a w trakcie badania nie stwierdzono zdarzen, ktére mogtyby mie¢ negatywny wptyw na jakos¢
lub integralnos¢ danych uzyskanych w wyniku badania. Bezpieczeristwo podania kandydata na produkt leczniczy
BCX-CM-AD we wlewach dozylnych zostato zweryfikowane pozytywnie. Badanie przeprowadzono zgodnie
ze standardami Dobrej Praktyki Laboratoryjnej (ang. Good Laboratory Practice, GLP). W trakcie badania
nie zaobserwowano zmian dotyczacych ogdlnego stanu klinicznego, tj. w badaniu fizykalnym, odnosnie
do tolerancji miejscowej w miejscu podania kandydata na produkt leczniczy, masy ciata i spozycia pokarmu.
Podczas kilkukrotnego podania badanego produktu leczniczego BCX-CM-AD we wlewach dozylnych, u kilku
osobnikéw zaobserwowano lekkie objawy kliniczne wskazujgce na stres, ktore catkowicie ustepowaty w czasie
od kilkunastu do kilkudziesieciu minut od podania. Badanie krwi oraz moczu nie wykazaty odchylen od przyjetych
norm. Badanie histopatologiczne nie wykazato zmian, ktére mogtyby wskazywac¢ na toksyczne dziatanie
badanego produktu leczniczego. W miejscu podania nie stwierdzono zmian patologicznych. U nielicznych
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osobnikéw zaobserwowano nieswoiste objawy kliniczne spowodowane prawdopodobnie zwigekszong
indywidualng wrazliwoscig na droge podania, ktére nie wptywajg na ogdlng ocene uzyskanych wynikéw.

BCX-EM

BCX-EM jest trzecim kandydatem na lek, nad ktérym obecnie pracuje Emitent. BCX-EM bedzie czysta
mikrobiologicznie zawiesing zywych allogenicznych mezenchymalnych komodrek macierzystych stosowang
w iniekcjach parenteralnych (pozajelitowych). Wskazanie terapeutyczne obejmowac bedzie kulawizne wywotang
stanem zapalnym stawdw, powstatg na skutek nadmiernego obcigzenia uktadu lokomotorycznego. Planowane
jest rowniez rozszerzenie zastosowania produktu leczniczego do leczenia uszkodzenia $ciegna zginacza
powierzchownego palcéw (ang. Superficial Digital Flexor Tendon, SDFT) oraz $ciegna zginacza gtebokiego palcéow
(ang. Deep Digital Flexor Tendon, DDFT) powstatych wskutek kontuzji. Gteboko mrozony produkt BCX-EM
przeznaczony bedzie do zastosowania wytgcznie przez lekarza weterynarii, dostepny od reki i gotowy do podania
bezposrednio po rozmrozeniu.

Dziatanie leku BCX-EM w leczeniu zapalenia stawdw u koni bazuje naimmunomodulujgcych wiasciwosciach MSC,
ktore modulujgc Srodowisko zapalne hamujg intensywng proliferacje limfocytéw T i B oraz indukujg odbudowe
uszkodzonych struktur tkankowych. Obok immunomodulujgcych wtasciwosci MSC, komorki te wykazujg réwniez
zdolnosé do indukowania procesu odbudowy kosci, przyspieszajac proliferacje osteoblastéw i mineralizacje nowo
uformowanej macierzy kostnej.

W tabeli ponizej przedstawiono harmonogram dotychczasowych prac w rozwoju projektu BCX-EM oraz
przewidywane przyszte etapy zwigzane z jego wdrozeniem na rynek.

2018-2019 Rozpoczecie prac badawczo-rozwojowych

2019 Skalowanie technologii ze skali laboratoryjnej do skali farmaceutycznej

2020 Rozpoczecie wytwarzania kandydata na produkt leczniczy w standardzie farmaceutycznym

2021 Zawarcie umowy z doradcg CRO (ang. Contract Research Organisation) z siedzibg w Niemczech na

przeprowadzenie badania fazy bezpieczenstwa (ang. Target Animal Safety, TAS) dla kandydata na
produkt leczniczy BCX-EM

2022 Planowane rozpoczecie fazy bezpieczenstwa (TAS)
2023 Rozpoczecie terenowego badania klinicznego
2024 Ztozenie wniosku o pozwolenie na dopuszczenie do obrotu do EMA

Zrédto: Spétka

*Wszelkie przyszte terminy wskazane w powyzszej tabeli stanowiq jedynie wstepne przewidywania Spdtki na Date Prospektu

Na Date Prospektu kandydat na lek w ramach projektu BCX-EM znajduje sie w fazie badania bezpieczenstwa
(TAS) w zwigzku z zawartg w styczniu 2022 r. umowg z podmiotem typu CRO z Niemiec.

8.7. Istothe umowy

Ponizej zostaty przedstawione istotne umowy zawarte przez Spotke poza normalnym tokiem dziatalnosci
w okresie dwdch lat poprzedzajgcych Date Prospektu, a takze umowy zawarte w okresie wczesniejszym, jezeli
takie umowy dotyczg istotnych praw lub obowigzkéw Spotki na Date Prospektu. Na Date Prospektu Spétka
nie jest uzalezniona od zadnej umowy przemystowej, handlowej czy finansowe;j.

Umowa na przeprowadzenie badan zawarta w dniu 7 lutego 2022 r. z Uniwersytetem Przyrodniczym
we Wroctawiu

Na podstawie umowy zawartej przez Spétke z Uniwersytetem Przyrodniczym we Wroctawiu w dniu 7 lutego
2022 r., Spodtka jako zamawiajgcy zlecita przeprowadzenie badan o szacowanej wartosci 241 508,70 zt netto.
Celem badan jest opracowanie obiektywnych parametréw - pierwszorzedowych i drugorzedowych punktéw
koncowych weterynaryjnego badania klinicznego skutecznosci i bezpieczeristwa dla badanego weterynaryjnego
produktu leczniczego BCX-CM-AD przeznaczonego do leczenia atopowego zapalenia skéry u pséw w podaniu
dozylnym. Hipoteza badawcza zaktada, iz pojedyncze zastosowanie badanego produktu BCX-CM-AD u psow
cierpigcych na atopowe zapalenie skéry bedzie skutkowaé istotng redukcjg objawoéw klinicznych choroby, oraz
jednoczesnie we krwi tych pséw wykryty bedzie zmieniony poziom markerdw biologicznych, $wiadczacych
o immunomodulacyjnym dziataniu badanego produktu BCX-CM-AD. Badanie obejmowaé bedzie dwie grupy
pacjentow klinicznych ze zdiagnozowanym atopowym zapaleniem skory. Badania bedg przeprowadzone przez
okres maksymalnie 18 miesiecy od dnia wejscia w zycie umowy albo od czasu osiggniecia maksymalnej grupy
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badanych pséw wskazanych w umowie. Wszelkie prawa do wynikéw prowadzonych badan przystugiwa¢ beda
jedynie Spétce w ramach wynagrodzenia ustalonego w umowie. Umowa przewiduje kary umowne za jej
naruszenia. Umowa moze zostaé rozwigzana za porozumieniem Stron. Spotka zastrzegta sobie prawo
do rozwigzania Umowy ze skutkiem natychmiastowym w przypadku zaprzestania prowadzenia badan z przyczyn
technicznych lub niemozliwosci osiggniecia celow umowy.

Umowa na przeprowadzenie badania fazy bezpieczenstwa z dnia 24 stycznia 2022 r.

Umowa na przeprowadzenie badan bezpieczeristwa dla kandydata na produkt leczniczy BCX-EM, zawarta w dniu
24 stycznia 2022 r. ze spétka typu CRO (ang. Contract Research Organisation) z siedzibg w Niemczech. Umowa
dotyczy badania TAS dla kandydata na produkt leczniczy BCX-EM w podaniu dostosowanym do stosowania
w leczeniu zapalenia stawow u koni. Umowa przewiduje wynagrodzenie w wysokosci 170 131,00 EUR
przy zatozeniu, ze obserwacja zwierzat bedzie trwata 90 dni z 3-krotnym podaniem kazdemu osobnikowi
badanego produktu leczniczego BCX-EM. Wynagrodzenie moze ulec zmianie w przypadku wystgpienia przestanek
okreslonych w umowie. Badania zgodnie z umowg zostang przeprowadzone w certyfikowanym laboratorium.
Umowa przewiduje koordynowanie badania, przygotowanie oraz kontrole odpowiedniej dokumentacji,
przeprowadzenie badan i testéw laboratoryjnych jak i audytow jakosci.

Umowa na przeprowadzenie badania fazy bezpieczernstwa z dnia 2 listopada 2021 r.

Umowa na przeprowadzenie badania klinicznego dla kandydata na produkt leczniczy BCX-CM-J stosowany
w leczeniu zmian zwyrodnieniowych stawow u psow, zawarta w dniu 2 listopada 2021 r. ze spo6tkg typu CRO
(ang. Contract Research Organisation) z siedzibg w Niemczech. Badanie ma na celu wykazanie skutecznosci
kandydata na produkt leczniczy BCX-XM-J, co stanowi warunek dopuszczenia produktu leczniczego do obrotu.
Wartos$¢ umowy wynosi 493 351,40 EUR i moze ulec zmianie po otrzymaniu koncowego raportu z badania
klinicznego. Badania zostang przeprowadzone w trzech krajach, na grupie 135 pséw w 15 osrodkach badawczych.
Badania bedg przeprowadzone na podstawie protokotéw klinicznych, wczesniej opracowanych przez Spétke przy
udziale tego samego podwykonawcy. Szacowany termin przeprowadzenia badania klinicznego na podstawie
umowy wynosi od 12 do 15 miesiecy. Umowa okresla m.in. takie elementy jak przygotowanie, zarzadzanie
i monitorowanie badania klinicznego, opfaty dla lekarzy weterynarii, przygotowanie dokumentacji,
przeprowadzenie audytéw jakosci.

Umowa o dofinansowanie projektu z dnia 2 marca 2017 r.

Umowa o dofinansowanie projektu pt. ,,Produkcja allogenicznych mezenchymalnych komdrek macierzystych
izolowanych z tkanki ttuszczowej zgodnie z wymaganiami Dobrej Praktyki Wytwarzania — substancji czynnej
dla badanego weterynaryjnego produktu leczniczego terapii zaawansowanej przeznaczonego do badan
klinicznych w leczeniu zmian zwyrodnieniowych stawdw i dysplazji u psow” wspoétfinansowanego ze srodkdéw
Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego, zawarta w dniu 2 marca 2017 r. pomiedzy NCBR a Spotka.
Umowa okresla zasady udzielenia przez NCBR dofinansowania na realizacje projektu badawczo-rozwojowego.
Na warunkach okreslonych w umowie NCBR przyznat Spétce dofinansowanie w kwocie nie przekraczajgcej
2712 457,74 zt, co stanowito 60% catkowitych wydatkéw kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem w ramach
projektu po spetnieniu warunkéw okreslonych w umowie. W dniu 10 marca 2022 r. NCBR zatwierdzito wniosek
o ptatnos¢ koncowag w ramach przedmiotowego projektu. Catkowita kwota kosztéw kwalifikowanych wyniosta
4 489 357,32 zt. taczna kwota dofinansowania wyniosta 2 693 614,35 zt. Spdtka zobowigzata sie do zapewnienia
trwatosci efektow projektu przez okres 3 lat od dnia zakonczenia jego realizacji, tj. od dnia zatwierdzenia przez
NCBR wniosku o ptatnos¢ korncowg (okres trwatosci projektu).

Weksel in blanco

Dofinansowanie zostato wyptacone po ustanowieniu i wniesieniu przez Spétke zabezpieczenia nalezytego
wykonania zobowigzan wynikajgcych z umowy w formie weksla in blanco.

Umowa o dofinansowanie projektu z dnia 23 wrzesnia 2019 r.

Umowa o dofinansowanie projektu pt.,,Opracowanie, produkcja i badanie kliniczne leku biologicznego na bazie
allogenicznych mezenchymalnych komdrek zrebu tkanki ttuszczowej przeznaczonej do leczenia zapalenia stawow
u koni” wspétfinansowanego ze srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego zawarta w dniu 23
wrzesnia 2019 r. pomiedzy NCBR a Spotka. Umowa okresla zasady udzielenia przez instytucje posredniczacy
dofinansowania na realizacje projektu badawczo-rozwojowego. Catkowity koszt projektu wynosi 7 192 495,59 zt,
przy czym maksymalna kwota wydatkéw kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem na badania przemystowe
wynosi 3 039 878,50 zt, maksymalna kwota wydatkéow kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem na prace
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rozwojowe wynosi 2 822 856,50, a maksymalna kwota wydatkéw kwalifikujgcych sie objecia wsparciem na prace
przedwdrozeniowe wynosi 1329 760,59 zt. Na warunkach okreslonych w umowie, instytucja posredniczaca
przyznata Spoétce dofinansowanie w kwocie nie przekraczajacej 5 099 885,23 zt, co stanowi 70,91% catkowitych
wydatkow kwalifikujacych sie do objecia wsparciem w ramach projektu po spetnieniu warunkéw okreslonych
w umowie. Okres kwalifikowalnosci kosztéw dla projektu rozpoczat sie w dniu 1 grudnia 2019 r. i konczy sie
w dniu 30 listopada 2022 r. Na dzien 8 marca 2022 r. tgczna suma wyptaconego dofinansowania w ramach
projektu wyniosta 2 016 911,30 zt. Umowa moze zostaé rozwigzana przez kazda ze Stron, z zachowaniem
miesiecznego okresu wypowiedzenia. NCBR moze wstrzymaé dofinansowanie albo rozwigza¢ umowe
z zachowaniem miesiecznego okresu wypowiedzenia przy spetnieniu przestanek okreslonych w umowie. NCBR
moze wstrzymac dofinansowanie albo rozwigza¢ umowe ze skutkiem natychmiastowym przy spetnieniu
przestanek okreslonych w umowie. W przypadku rozwigzania umowy na podstawie przestanek okreslonych
w umowie, Spotka zobowigzana jest do zwrotu catosci lub czesci otrzymanego finansowania wraz z odsetkami.

Weksel in blanco

Dofinansowanie zostato wyptacone po ustanowieniu i wniesieniu przez Spotke zabezpieczenia nalezytego
wykonania zobowigzan wynikajgcych z umowy w formie weksla in blanco.

Umowa najmu z dnia 29 czerwca 2018 r.

Umowa najmu lokalu uzytkowego i powierzchni biurowej zawarta przez Spétke 29 czerwca 2018 roku z BFF
Investments Polska sp. z 0. 0. z siedzibg we Wroctawiu. Przedmiotem umowy jest nieruchomos¢ potozona we
Wroctawiu przy ul. Bierutowskiej 57-59 (budynek nr 3, 51-317 Wroctaw). Najem obejmuje m.in. pomieszczenia
laboratoryjne o pow. 227,92 m2 oraz pomieszczenia biurowe o powierzchni 122,37 m2. W przedmiotowej
nieruchomosci znajduje sie zaréwno gtdwne biuro, jak i laboratorium Spétki. Zgodnie z postanowieniami umowy
wynajmujacy wyrazit zgode na aranzacje i adaptacje pomieszczen stanowigcych przedmiot najmu do potrzeb
Spotki. Umowa zostata zawarta na czas okreslony 5 lat, po tym okresie umowa przejdzie na czas nieokreslony
z 9-miesiecznym okresem wypowiedzenia. Wynajmujacy zastrzegt w umowie prawo do niezwlocznego
rozwigzania umowy w przypadku, gdy Spétka zalegac bedzie z ptatnosciami wynikajacymi z umowy za dwa petne
okresy ptatnosci albo w przypadku razgcego i uporczywego naruszenia przez Spétke obowigzkéw wynikajgcych z
umowy. Spotce przystuguje prawo do rozwigzania umowy lub odstgpienia od niej z przyczyn lezgcych po stronie
wynajmujgcego w przypadkach okreslonych w umowie. Spétka z tytutu zawarcia umowy zgodnie z jej
postanowieniami zobowigzata sie do wptacenia kaucji pienieznej w wysokosci réwnej stawce czynszu najmu
brutto. Umowa zawiera ponadto standardowe postanowienia zawierane w umowach najmu.

8.8. Istotne rzeczowe aktywa trwate
Spétka nie jest wtascicielem nieruchomosci.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ operacyjng w oparciu o szereg aktywow trwatych innych niz nieruchomosci,
z ktdrych kluczowe dla prowadzonej przez Spotke dziatalnosci stanowig jej wtasnos¢. Wsréd kluczowych aktywow
trwatych Spotka identyfikuje izolowang linie technologiczng w standardzie farmaceutycznym obejmujaca
pomieszczenie typu Clean Room o klasie czystosci powietrza D oraz izolator dziatajgcy w najwyiszej klasie
czystosci powietrza A. Obszar kontrolowanej krioprezerwacji produktu korncowego zawiera urzadzenie
do kontrolowanego mrozenia oraz zamrazarki niskotemperaturowe. W sktad laboratorium kontroli jakosci
wchodza: komora laminarna, inkubator CO., cytometr przeptywowy, nanospektrofotometr, automatyczny licznik
komorek, termocykler, urzgdzenie do badania jatowosci préb biologicznych. Do kluczowych urzgdzen obszaru
badawczo-rozwojowego zaliczy¢ nalezy urzadzenie do elektrorozpylania oraz mikroskop fluorescencyjny.

Znaczna czes¢ aktywow trwatych Spétki jest przez nig leasingowana.
Wartosc¢ rzeczowych aktywow trwatych Spoétki na dzien 31 grudnia 2021 roku wyniosta 1 529 tys. zt.
8.9. Ochrona srodowiska

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig Spotka nie wytwarza znaczgcej ilosci odpaddw. Spotka jest zarejestrowana
w Bazie Danych Odpadowych pod nr rejestrowym: 000132874 ze wzgledu na wytwarzanie odpaddw
niebezpiecznych i innych niz niebezpieczne w rozumieniu Ustawy o Odpadach, pochodzgcych z dziatalnosci stuzb
medycznych lub weterynaryjnych oraz zwigzanych z nimi badan. W celu zapewnienia prawidtowego wywozu
i utylizacji przedmiotowych odpaddw, Spétka zawarta w tym przedmiocie stosowng umowe z ECO ABC sp. z o0.0.
z siedzibg w Befchatowie, ktéry to podmiot posiada niezbedne pozwolenia na gospodarowanie tego typu
odpadami.
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Z uwagi na prowadzong dziatalno$¢ Spétka nie identyfikuje innych zagadnien i wymogdw zwigzanych z ochrong
srodowiska, ktére mogg mieé wptyw na wykorzystanie przez Emitenta rzeczowych aktywdw trwatych.

W trakcie swojego istnienia Spo6tka nie odnotowata zadnych skierowanych przeciwko Spoéfce roszczen zwigzanych
z ochrong $rodowiska.

8.10. Wtasnosé intelektualna

Spoétka prowadzi dziatalno$¢ przede wszystkim w oparciu o know-how, dazgc réwnoczesnie do ochrony
kluczowych elementéw wtasnej platformy technologicznej jako tajemnicy przedsiebiorstwa. Spétka na biezgco
dokonuje analiz patentowych zaréwno w zakresie zdolnosci patentowej wtasnych rozwigzan, jak i w zakresie
ewentualnych naruszen praw wtasnosci intelektualnej oséb trzecich (tzw. freedom to operate).

Dziatalno$¢ Spotki nie jest uzalezniona od patentdéw lub licencji, a ewentualna ochrona praw wtasnosci
intelektualnej ma jedynie na celu wzmocnienie przewagi konkurencyjnej na rynku.

Spotka dazy do ochrony wypracowanego w toku prowadzonej dziatalnosci know-how Spétki poprzez zawieranie
stosownych uméw o ochronie know-how z kluczowymi pracownikami merytorycznymi, jak tez przez zawieranie
stosownych uméw o zachowanie poufnosci w trakcie wspdtpracy z partnerami branzowymi.
Podjete sg tez stosowne kroki w obszarze ochrony danych elektronicznych (odpowiednio skonfigurowane sieci,
zasady przesytu danych, szyfrowanie dyskéw itp.).

Po przeprowadzeniu licznych analiz i w porozumieniu z rzecznikami patentowymi Spétka uznata, ze w obecnym
stanie wiedzy i techniki nie ma mozliwosci objecia ochrong patentowg produktu leczniczego zawierajgcego
zwierzece mezenchymalne komarki macierzyste. Spétka dostrzega mozliwosc objecia ochrong patentowg catego
szlaku technologicznego (metody produkcji), jednak zdaniem Spétki tego typu ochrona patentowa bedzie
nieefektywna i w rzeczywistosci moze by¢ pozorna, bowiem ustalenie, czy osoby trzecie naruszajg wtasnos¢
intelektualng Spétki w procesie produkcyjnym prowadzonym wewnetrznie we wtasnych laboratoriach, moze by¢
obiektywnie trudne oraz czasochtonne i kosztochtonne. Poniewaz kazde zgtoszenie patentowe musi co do zasady
ujawnia¢ istote wynalazku, Spodtka zdecydowata sie nie publikowa¢ szczegétowego opisu szlaku
technologicznego, a co za tym idzie chronic szlak technologiczny jako tajemnice przedsiebiorstwa.

W przypadkach, gdy ochrona patentowa bedzie w ocenie Spoétki skuteczna, Spotka dokonuje odpowiednich
zgtoszen patentowych. | tak w dniu 10 lipca 2020 roku Spétka ztozyta do Urzedu Patentowego Rzeczypospolitej
Polskiej wnioski o udzielenie patentu na nastepujace wynalazki:

e Sposdb enkapsulacji biatkowej substancji czynnej wykorzystujgcy techniki elektroosadzania,
immunomodulujgca kompozycja zawierajgca biatkowg substancje czynng oraz polimer oraz
jej zastosowanie do wytwarzania kompozycji farmaceutycznej do leczenia atopowego zapalenia skory
u ludzi;

e Sposob enkapsulacji biatkowej substancji czynnej wykorzystujgcy techniki elektroosadzania,
immunomodulujgca kompozycja zawierajaca biatkowa substancje czynng oraz polimer oraz
jej zastosowanie do wytwarzania kompozycji weterynaryjnej do leczenia atopowego zapalenia skory
u zwierzat;

e Sposdb enkapsulacji biatkowej substancji czynnej wykorzystujgcy techniki elektroosadzania,
przeciwbakteryjna kompozycja zawierajgca biatkowa substancje czynng oraz polimer oraz jej zastosowanie
do wytwarzania produktéw leczniczych przeznaczonych dla ludzi;

e Sposdb enkapsulacji biatkowej substancji czynnej wykorzystujgcy techniki elektroosadzania,
przeciwbakteryjna kompozycja zawierajgca biatkowa substancje czynng oraz polimer oraz jej zastosowanie
do wytwarzania weterynaryjnych produktéw leczniczych.

Wyzej wymienione zgtoszenia zostaty opublikowane w Biuletynie Urzedu Patentowego nr 3z 2022 r.
Znaki towarowe

Spotce przystuguje prawo do znaku towarowego zarejestrowanego na terenie catej UE.
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B i oce l l'i b DS. WEASNOSCI

INTELEKTUALNE]

Domeny internetowe

Emitent w swojej dziatalnosci korzysta przede wszystkim z domeny internetowej: https://bioceltix[.Jcom, ktdra
jest wtasnoscig Spofki.

8.11. Ubezpieczenia

W ocenie Emitenta posiadana przez niego ochrona ubezpieczeniowa jest wystarczajgca. Emitent jest podmiotem
ubezpieczonym z tytutu m. in. nastepujgcych uméw ubezpieczenia.

Umowa ubezpieczenia od odpowiedzialnosci cywilnej

Dnia 10 marca 2021 r. Spoétka zawarta z Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji ,WARTA” S.A. umowe
ubezpieczenia od odpowiedzialnosci cywilnej za szkody powstate w zwigzku z wykonywaniem dziatalnosci
i posiadaniem mienia (odpowiedzialno$¢ deliktowa i kontraktowa) oraz za szkody powstate w zwigzku
z wprowadzeniem produktu do obrotu i powstate po wykonaniu prac lub ustug. taczny limit odpowiedzialnosci
ubezpieczyciela wynosi 1 000 000 zt. Ubezpieczenie zostato rozszerzone o dodatkowe limity w kwocie 500 000 zt
w sytuacjach odpowiedzialnosci cywilnej z tytutdw wypadkdéw przy pracy oraz najmu ruchomosci
i nieruchomosci. Posiadana polisa zostata wznowiona w dniu 15 marca 2022 roku na okres kolejnego roku
kalendarzowego.

Umowa ubezpieczenia mienia od wszystkich ryzyk

Dnia 31 marca 2021 r. Spoétka zawarta z Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji ,WARTA” S.A. umowe
ubezpieczenia od wszystkich ryzyk z uwzglednieniem ubezpieczenia mienia od kradziezy z wtamaniem i rabunku.
taczny limit odpowiedzialnosci ubezpieczyciela wynosi 4 030 000 zt wzgledem szkdd na maszynach,
urzadzeniach, wyposazeniu i naktadach inwestycyjnych Spoétki. W odniesieniu do ubezpieczenia mienia
od kradziezy z wtamaniem i rabunku, tgczny limit odpowiedzialnosci ubezpieczyciela wynosi dodatkowo
1 000 000 zt, z osobnymi limitami dla: dewastacji z wytgczeniem uzycia graffiti — do 10 000 zt, dewastacji
z uzyciem graffiti — 5 000 zt, awarii mechanicznych i szkéd elektrycznych — do 6 500 zt, katastrofy budowlanej —
150 000 zt, sttuczenia szyb i innych przedmiotéw szklanych — 5000 zt, terroryzmu, strajkdw, zamieszek
i rozruchdw — 50 000 zt, oraz szkdd spowodowanych przez ogien i innych zdarzen losowych na pojazdach.
Ubezpieczenie obejmuje réwniez dodatkowo pakiet korzysci pokrywajacy: roszczenia z tytutu kosztow
ratownictwa zwigzanych ze szkodg, zrzeczenie sie prawa do regresu, automatyczne pokrycie nowych inwestycji,
automatyczne pokrycie w nowym miejscu ubezpieczenia oraz drobne prace remontowe lub montazowe.
Posiadana polisa pozostaje wazna do 5 kwietnia 2023 roku.

8.12. Postepowania sadowe i administracyjne

Na Date Prospektu, nie toczy sie lub w okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajacych Date Prospektu nie toczyto
sie jakiekolwiek postepowanie przed organami rzgdowymi, sadowe, arbitrazowe lub administracyjne, ktére
samodzielnie moze miec¢ lub miato istotny wptyw na sytuacje finansowa lub rentownos¢ Spétki. Ponadto, wedtug
wiedzy Emitenta nie istniejg okolicznosci, ktdre mogg skutkowaé postepowaniem przed organami rzgdowymi,
sgdowym, arbitrazowym lub administracyjnym, ktére samodzielnie moze mieé istotny wptyw na sytuacje
finansowg lub rentownos¢ Spotki.

Za posiadanie istotnego wptywu na sytuacje finansowg lub rentownos¢ Spoétki uznaje sie postepowania sgdowe,
administracyjne lub arbitrazowe, w ktérych wartos$¢ przedmiotu danego postepowania przekracza 10% kapitatéw
wtasnych Emitenta.

8.13. Pracownicy

Na Date Prospektu Emitent zatrudniat tgcznie 20 oséb, w tym 19 osdb zatrudnionych na podstawie uméw
o prace. Liczbe pracownikéw i wspdétpracownikéw Spoétki na oznaczone daty i na Date Prospektu wskazuje tabela
ponizej.
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Na Date Prospektu 31 grudnia 2021 31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Liczba pracownikow 19 16 14 11
Liczba wspétpracownikow 1 1 2 4
Ogdtem 20 17 16 15

Zrédto: Spétka

Emitent nie zatrudnia znaczacej liczby pracownikdw na czas okreslony.

Ustalenia odnosnie uczestnictwa pracownikow w kapitale Emitenta

Uchwatg nr 05/02/2021 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 9 lutego 2021 r. w sprawie utworzenia
w Spétce programu motywacyjnego, w Spodtce ustanowiony zostat program motywacyjny na nastepujgcych
zasadach:

program motywacyjny realizowany bedzie w latach 2021-2026;

uprawnionymi do udziatu w programie motywacyjnym bedy cztonkowie Zarzadu, pracownicy oraz
wspotpracownicy Spotki, w liczbie nie wiekszej niz 149 osdb;

wyboru uczestnikéw programu motywacyjnego dokonuje Rada Nadzorcza Spétki, przy czym w zakresie oséb
niebedacych cztonkami Zarzgdu rekomendacje Radzie Nadzorczej w tym zakresie przedstawia Zarzad; lista
uczestnikdw programu motywacyjnego bedzie aktualizowana przez Rade Nadzorcza co najmniej raz w roku
obrotowym;

w ramach programu motywacyjnego, pod warunkiem spetnienia celu tego programu, jego uczestnikom
zaoferowanych zostanie do nieodptatnego objecia nie wiecej niz 292.679 warrantow subskrypcyjnych serii
A (emitowanych przez Spdtke na podstawie uchwaty nr 04/02/2021 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 9 lutego 2021 r. w sprawie w sprawie emisji warrantdow subskrypcyjnych serii A
z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy) uprawniajgcych do objecia nie wiecej niz
292.679 akcji serii H emitowanych przez Spétke na podstawie uchwaty nr 03/02/2021 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 9lutego 2021 r. wsprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany statutu
Spotki;

liczba mozliwych do wyemitowania warrantéw subskrypcyjnych serii A, a tym samym liczba mozliwych
do wyemitowania akcji serii H jest stafa i nie jest zalezna od liczby uczestnikow programu motywacyjnego;

warranty subskrypcyjne serii A zostang zaoferowane uczestnikom programu motywacyjnego do objecia
po uptywie 6 (szesciu) miesiecy od osiggniecia celu, jakim jest uzyskanie zgody Europejskiej Agencji Lekow
na wprowadzenie do obrotu pierwszego produktu leczniczego, ktérego substancjg czynng bedzie zawiesina
mezenchymalnych komérek macierzystych;

brak osiggniecia celu w okresie obowigzywania programu motywacyjnego spowoduje, ze program
motywacyjny nie bedzie mégt by¢ zrealizowany;

finalna lista uczestnikdw programu wraz z liczbg warrantow do zaoferowania kazdemu z uczestnikdw
zostanie przyjeta przez Rade Nadzorczg w terminie 30 dni od osiggniecia celu programu motywacyjnego,
przy czym w zakresie osob niebedgcych cztonkami Zarzgdu wigzgca rekomendacje Radzie Nadzorczej w tym
zakresie przedstawi Zarzad;

ustalajac finalng liste uczestnikdw programu motywacyjnego Rada Nadzorcza stosowac bedzie nastepujaca
zasade: dany uczestnik programu motywacyjnego bedzie miat prawo do objecia takiej liczby warrantéw,
ktdra zostanie obliczona jako proporcja liczby dni przepracowanych przez danego uczestnika programu
motywacyjnego w Spotce (rozumianych jako liczba dni od poczatku wspétpracy ze Spdtka przez danego
uczestnika) do liczby wszystkich dni przepracowanych przez wszystkich uczestnikéw programu
motywacyjnego wedtug finalnej listy uczestnikow programu motywacyjnego; dla przyktadu, jezeli tgczna
liczba dni przepracowanych przez wszystkich uczestnikdw programu motywacyjnego wynosi¢ bedzie
20.000, a dany uczestnik programu motywacyjnego bedzie wspotpracownikiem Spoétki 200 dni,
to przystugiwac¢ mu bedzie prawo do objecia 1% z puli warrantéw subskrypcyjnych serii A;
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e osiggniecie celu jest jedynym warunkiem, od ktérego spetnienia uzalezniona jest realizacja programu
motywacyjnego, tj. osiggniecie celu oznacza, ze uczestnicy programu motywacyjnego beda mieli prawo
do objecia warrantéw subskrypcyjnych serii A, a nastepnie akgji serii H;

e akcje serii H beda mogty by¢ objete przez posiadaczy warrantédw subskrypcyjnych serii A po uptywie
6 (szesciu) miesiecy od osiggniecia celu programu motywacyjnego (najpdzniej w dniu 31 grudnia 2026 r.);

e cena emisyjna akcji serii H bedzie rowna wartosci nominalnej akcji serii H i wynosi¢ bedzie 0,10 zt za kazda
akcje.

8.14. Kwestie regulacyjne

Przedsiebiorstwo Emitenta otrzymato Certyfikat Dobrej Praktyki Wytwarzania o nr IWSF.405.56.2021.IP.1 z dnia
15 lipca 2021 r., ktory jest zaswiadczeniem potwierdzajgcym posiadanie zezwolenia na wytwarzanie lub import
produktu leczniczego w mysl Ustawy Prawo Farmaceutyczne oraz zgodnos$¢ warunkdw wytwarzania
z wymaganiami Dobrej Praktyki Wytwarzania (, Certyfikat GMP”). Certyfikat GMP wydawany jest wytwércy lub
importerowi produktéw leczniczych, badanych produktéw leczniczych lub wytwdrcy substancji czynnych.
Certyfikat GMP nadaje Gtéwny Inspektor Farmaceutyczny.

Na podstawie inspekcji przeprowadzonej w okresie od 11 do 13 maja 2021 roku stwierdzono, ze Emitent spetnia
wymagania Dobrej Praktyki Wytwarzania zawarte w Dyrektywie 91/412/EEC, wyszczegdlnione dalej
w Obwieszczeniu Ministra Zdrowia z dnia 18 marca 2019 r. w sprawie ogtoszenia jednolitego tekstu
rozporzadzenia Ministra Zdrowia w sprawie wymagan Dobrej Praktyki Wytwarzania. Certyfikat GMP moze by¢
wykorzystywany do potwierdzenia statusu spetniania wymagan Dobrej Praktyki Wytwarzania po uptywie 3 lat od
daty ostatniego dnia inspekcji. Ponadto okres waznosci moze zosta¢ skrocony, jezeli tak wynika z zarzadzania
analizg ryzyka, poprzez zamieszczenie stosownych uwag w dokumencie Certyfikatu GMP przez Gtéwnego
Inspektora Farmaceutycznego. Autentycznos¢ Certyfikatu GMP moze by¢ weryfikowana w bazie EudraGMP.

Na podstawie Certyfikatu GMP Emitentowi przystugujg uprawnienia do produkcji, certyfikacji i pakowania
w opakowania zewnetrzne dwdch nastepujacych gtéwnych grup wyrobdéw: produkty sterylne wytwarzane
aseptycznie w postaci ptynnej o matej objetosci oraz biologiczne produkty lecznicze bedgce produktami terapii
komorkowej. Spétka posiada rowniez uprawnienie do przeprowadzania badan mikrobiologicznych produktow
sterylnych oraz badan biologicznych. Wymienione uprawnienia dotyczg wytwarzania badanego weterynaryjnego
produktu leczniczego.
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9. OTOCZENIE RYNKOWE | REGULACYJNE
9.1. Otoczenie rynkowe
RYNEK WETERYNARYINY NA SWIECIE

Zgodnie z raportem Global Market Insights (Global Market Insights, Animal Healthcare Market Size By Product
(Pharmaceuticals {Drugs [Antiparasitic, Anti-inflammatory, Anti-infectives], Vaccines [Modified Live Vaccines,
Killed Inactivated Vaccines], Medicated Feed Additives [Antibiotics, Vitamins, Amino acids, Enzymes,
Antioxidants, Prebiotics and Probiotics, Minerals]}, Medical Devices {Veterinary Diagnostic Equipment, Veterinary
Anaesthesia Equipment, Veterinary Patient Monitoring Equipment, Veterinary Surgical Equipment, Veterinary
Consumables}, Veterinary Services), By Animal Type (Livestock Animals {Poultry, Swine, Cattle, Fish}, Companion
Animals {Dogs, Cats, Horses}, By Distribution Channel (Pharmacies, Online, Distributors), COVID-19 Impact
Analysis, Regional Outlook, Application Potential, Competitive Market Share & Forecast, 2021 — 2027]) szacuje
sie, ze globalna wartos¢ rynku opieki weterynaryjnej dla zwierzat w 2020 r. wyniosta okoto 139 mid USD.
Przewiduje sie srednioroczny wzrost tego rynku w latach 2021-2027 na poziomie ponad 4,7 proc. z docelowg
wartoscig na poziomie ponad 190 mld USD. Rynek ten dzieli sie na segment ustug weterynaryjnych, leczenia
farmakologicznego oraz urzadzen medycznych, gdzie pierwszy z nich stanowi 51 proc. udziatu w catosci rynku,
za$ drugi 25 proc.

Zgodnie z raportem Global Market Insights, rynek opieki weterynaryjnej mozna podzieli¢ wedtug ponizszej
klasyfikacji:

e wedtug rodzaju zwierzat
o zwierzeta gospodarskie (dréb, swinie, bydto, ryby),
o zwierzeta towarzyszace (psy, koty, konie);
e wedtug produktu:
o farmaceutyki:
= |eki przeciwpasozytnicze,
= |eki przeciwzapalne,
= |eki przeciw infekcyjne,
= pozostate;
o szczepionki:
= szczepionki zywe,
= szczepionki inaktywowane (zabite),
= pozostate;
o lecznicze dodatki do pasz:
= antybiotyki,
= witaminy,
= aminokwasy,
= enzymy,
= przeciwutleniacze,
= prebiotyki i probiotyki,
= mineraty,
= pozostate;
o urzadzenia medyczne:
= sprzet diagnostyczny,

= sprzet do znieczulen,
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= sprzet do monitorowania,
= sprzet chirurgiczny,
= materiaty eksploatacyjne,
= pozostate;

o ustugi weterynaryjne.

Wedtug prognoz Research And Markets (Research And Markets, Global Animal Health Market and Segment
Forecasts, 2021-2028) oczekuje sig, ze najwyzszy wzrost w $wiatowym rynku zdrowia zwierzat odnotuje segment
diagnostyki weterynaryjnej, ze S$rednioroczng stopa wzrostu na poziomie 11,7% w latach 2021-2028,
a stymulowac¢ go maja prace badawczo-rozwojowe nad nowymi testami diagnostycznymi.

Bioragc pod uwage segment farmaceutyczny, w 2020 r. jego warto$¢ wedtug Global Market Insights wyniosta
okoto 35 mld USD, srednioroczny wzrost w latach 2021-2026 zostat zaprognozowany na poziomie ponad 5,4 proc.
i oczekuje sie, ze osiggnie on wartos¢ 46,5 mld USD w 2026 r. Natomiast w Europie, wedtug analitykow Mordor
Intelligence (Mordor Intelligence, Europe veterinary healthcare market - growth, trends, covid-19 impact, and
forecasts (2022 - 2027)), wartosc¢ rynku opieki weterynaryjnej w 2020 r. wyniosta 7,8 mld USD, a w 2026 r. siegnie
ona 13,4 mld USD, rosngc tym samym sredniorocznie w tempie 9,4 proc. Za wzrost wielkoSci rynku w najblizszych
latach odpowiadac bedzie przede wszystkim rosngca chec posiadania zwierzat towarzyszgcych, wzrost czestosci
wystepowania chordéb i infekcji odzwierzecych (w tym przenoszonych przez zywno$é), intensyfikacja dziatan
badawczo-rozwojowych w weterynarii, rosngca penetracja platform handlu elektronicznego, wzrastajgca
Swiadomos¢ spoteczna dotyczgca zdrowia zwierzat i ich rutynowych kontroli, a takze zwiekszenie wsparcia
rzgdowego dla opieki nad zwierzetami.

Jako najwieksze ryzyka dla branzy identyfikuje sie wysokie koszty diagnostyki zwierzat, a takze wahania
dostepnosci surowcow, ktére wptywaja na ceny koricowe lekdw, hamujac tym samym wzrost globalnego rynku
opieki zdrowotnej nad zwierzetami.

RYNEK OPIEKI ZDROWOTNEJ ZWIERZAT TOWARZYSZACYCH

W ciggu ostatniej dekady europejski przemyst opieki weterynaryjnej przeszedt znaczace zmiany. Obecnie coraz
wieksze znaczenie zyskuje medycyna zwierzat towarzyszacych takich jak zwierzeta domowe, konie, zwierzeta
wodne czy kréliki. W Europie definiuje sie jg jako nauke weterynaryjng o specjalnosci medycznej zajmujacej sie
zapobieganiem, diagnostykg, leczeniem i kontrolg zaburzen wptywajgcych na zdrowie zwierzagt domowych oraz
zapobieganiem w przenoszeniu wirusow zwierzecych na ludzi.

Szacuje sie, ze segment zwierzat towarzyszacych posiada znaczacy udziat wynoszgcy okoto 60 proc. w rynku
opieki weterynaryjnej nad zwierzetami i powinien on zyskiwa¢ na znaczeniu m.in. dzieki rosngcej dostepnosci
lekéw dla zwierzat towarzyszacych zapewniajacych skuteczne terapie zdrowotne. W 2020 r. wartosé swiatowego
rynku weterynaryjnego zwierzat towarzyszgcych wyniosta 18,7 mld USD, a srednioroczny wzrost w latach 2021-
2028 zostat zaprognozowany na poziomie 9,2 proc. z docelowg wartoscig w roku 2028 na poziomie 37,8 mld USD
(Grand View Research, Companion Animal Health Market Size, Share & Trends Analysis Report By Animal Type
(Dogs, Cats), By Product (Pharmaceuticals, Diagnostics), By Distribution Channel, By End-use, By Region, And
Segment Forecasts, 2021 — 2028). W Europie zas$, wedtug raportu Market Data Forecast (Market Data Forecast,
Europe Companion Animal Healthcare Market Research Report - Segmented By Product Type & Country (UK,
France, Spain, Germany, Italy, Russia, Sweden, Denmark, Switzerland, Netherlands, Turkey, Czech Republic & Rest
of Europe) - Industry Analysis, Size, Share, Growth, Trends, & Forecasts (2021 to 2026)), rynek ten wart byt 4,0
mld USD w 2021 r. i szacuje sie, ze osiggnie on 5,4 mld USD do korca 2026 r., co oznacza $rednioroczny wzrost
w tempie 6,3 proc.

Za wzrost wielkosci rynku zdrowia zwierzgt towarzyszgcych w najblizszych latach odpowiadaé bedg rosngca chec
posiadania zwierzgt domowych, a takze che¢ poprawy opieki zdrowotnej nad zwierzetami wzmacniana relacjg
na linii cztowiek-zwierze i wzrost dochodu rozporzgdzalnego. Ponadto, wzrasta réwniez dostepnos¢ ubezpieczen
zdrowotnych dla zwierzat, co dodatkowo napedza popyt na rynku opieki zdrowotnej zwierzat towarzyszgcych.

Zgodnie z raportem Market Data Forecast (Market Data Forecast, Global Companion Animal Healthcare Market
Size, Share, Trends, COVID-19 Impact & Growth Analysis Report — Segmented By Product Type, Pharmaceutical
Products & Region - Industry Forecasts (2021 to 2026)) liderem na globalnym rynku opieki zdrowotnej nad
zwierzetami towarzyszgcymi sg Stany Zjednoczone. Wedtug Pet Secure — jednego z najbardziej doswiadczonych
ubezpieczycieli w Australii — USA majg najwyzszy wskaznik posiadania zwierzat domowych ze wszystkich krajow
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(69,9 mIn pséw, 74,1 min kotéw, 8,3 min ptakéw i 57,8 min ryb), a wydatki na nie siegajg — wedtug réznych zrédet
- od 50 do 73 mld USD rocznie. Wedtug American Pet Products Association odsetek gospodarstw domowych
posiadajacych zwierze domowe wzrdst do 68% w 2016 r. w stosunku do 54% w 2009 r., a wzrost liczby
gospodarstw domowych posiadajgcych zwierzeta domowe wywiera wptyw na opieke zdrowotng, szczepienia i
produkty zdrowotne dla zwierzat.

Europa jest kolejnym, znaczacym rynkiem opieki weterynaryjnej na Swiecie. Szacuje sie, ze na kontynencie
europejskim jest okoto 90 min pséw i 110 min kotdw. Oczekuje sie, ze rynek ten bedzie rozwijat sie na skutek
wdrazania regulacji dotyczacych poprawy opieki zdrowotnej nad zwierzetami. Przyktadem moze by¢ Wielka
Brytania, gdzie pod koniec 2020 r. National Office of Animal Health (NOAH) opublikowato kolejne plany dotyczace
opieki nad zwierzetami. Wedtug danych People’s Dispensary for Sick Animals w 2018 r. 49% dorostych w Wielkiej
Brytanii posiadato zwierze domowe.

Na ponizszych wykresach przedstawiono populacje psow, kotéw oraz koni na wybranych rynkach docelowych
dla przysztych produktéw Emitenta:

Populacja pséow na wybranych rynkach docelowych dla produktéw Emitenta w 2020 r.* [min szt.]
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Populacja kotéw na wybranych rynkach docelowych dla produktéw Emitenta w 2020 r.* [mlin szt.]
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Szacunkowa populacja koni towarzyszacych na wybranych rynkach docelowych dla produktéw Emitenta w
2020 r. [tys. szt.]

USA 1914,4
Niemcy - 242,3
Wielka Brytania - 196,3
Francja - 188,8
wiochy [l 1748
Hiszpania - 135,2
Holandia ] 49,6
poiska ] 43,8
Belgia ] 3355
Czechy I 31,0
0 500 1000 1500 2000

Zrédto: szacunki wtasne Emitenta

Na podstawie obliczen wtasnych Emitent szacuje, ze na terenie UE przebywa ok. 1 286 tys. koni towarzyszgcych.
Jednoczesnie, wedtug oficjalnie dostepnych danych na portalu statista.com, wskazuje sie, ze w UE jest 3,3 min
koni. Nalezy zaznaczy¢ jednak, ze w liczbie tej znajduja sie zaréwno konie gospodarskie (pociggowe), rzezne,
jak i towarzyszace, stad nie jest to wtasciwa grupa docelowa dla produktéw Emitenta, gdyz witasciciele zwierzat
gospodarskich i rzeznych nie bedg odbiorcami produktéw Spotki.

Do kluczowych trendéw odnoszacych sie do rynku opieki weterynaryjnej mozna zaliczyé m.in. rosnaca chec
posiadania zwierzat, rosngce wydatki na zwierzeta domowe i powigzany z nim wzrost dochodu rozporzadzalnego
spoteczenstw, czy zyskujgce na popularnosci ubezpieczenia dla zwierzat. Ponizej opisano gtéwne trendy majace
znaczenie dla tego rynku.

ROSNACA CHEC POSIADANIA ZWIERZAT

Gtéwnym powodem rosngcej checi posiadania zwierzagt domowych jest potrzeba psychicznego i fizycznego
kontaktu cztowieka ze zwierzeciem. Ponadto, wedtug ekspertéw, opieka nad nimi zapewnia poczucie celu
i spetnienia w codziennym zyciu, a takze zmniejsza poczucie samotnosci, redukuje stres czy nawet pomaga w
walce z chorobami psychicznymi. Zgodnie z szacunkami z réznych zrédet, populacja psdw domowych w Wielkiej
Brytanii wynosi blisko 9 milionéw. Wedtug danych People's Dispensary for Sick Animals w 2018 r. 49% dorostych
w Wielkiej Brytanii posiadato zwierze domowe — 25 proc. dorostych miato kota, a 24 proc. posiadato psa.
Co wiecej, wedtug PDSA Animal Wellbeing PAW Report (2020) Brytyjczycy posiadajg psa, poniewaz 51 proc. z nich
uwaza, ze czyniich szczesdliwymi, 47 proc. z powodu przywigzania do nich, a 35 proc. dla towarzystwa. W Europie
okoto 88 milionéw gospodarstw domowych posiada zwierze domowe, co stanowi blisko 38 proc. populacji
europejskiej.

Wraz z rosnacg liczbg wtascicieli zwierzat domowych rosng réwniez wydatki na ich zdrowie i wizyty u lekarzy
weterynarii. Wedtug American Pet Products Association Survey 2019-2020, szacuje sie, ze w Stanach
Zjednoczonych $rednio trzy razy w roku opiekunowie zabierajg zwierze domowe do weterynarza, a Srednia kwota
wydatkow na pacjenta wynosi 257 USD rocznie.

W najblizszych latach oczekuje sie, ze na rynek opieki weterynaryjnej wptyw bedg miaty m.in. poniisze
czynniki:

ROSNACE WYDATKI NA ZWIERZETA DOMOWE

Wihasciciele zwierzgt domowych czesto postrzegajg je jako cztonkdw rodziny i sg coraz bardziej sktonni do ptacenia
za produkty i ustugi zwigzane z ich zdrowiem i pielegnacjg. Wedtug danych American Veterinary Medical
Association z 2012 roku, zaobserwowano istotng korelacje miedzy stopniem wiezi na linii cztowiek - zwierze i
wydatkami na zwierzeta domowe. Gospodarstwa domowe, ktére postrzegaty swoje psy jako cztonkdéw rodziny,
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wydawaty $rednio 438 dolaréw na ustugi weterynaryjne rocznie. Wedtug Bureau of Labor Statistics, w 2016 roku
amerykanskie gospodarstwo domowe wydato srednio 500 dolaréw na zwierzeta domowe, co stanowito prawie
1 proc. ich rocznych wydatkéw. Nalezy rowniez zaznaczy¢, ze zmiany pokoleniowe majg istotny wptyw na wartosé¢
rynku opieki zdrowotnej, bowiem wedtug réznych zrédet millenialsi (pokolenie ludzi urodzonych w latach 80. i
90. XX wieku) stali sie najwiekszg grupg demograficzng posiadajgcg zwierzeta domowe ze zwiekszonymi
wydatkami na profilaktyke.. Zwiekszone wydatki na zwierzeta domowe w potaczeniu ze zwiekszonymi wydatkami
na profilaktyke w ostatnich latach napedzaty rynek opieki weterynaryjnej.

UBEZPIECZENIA DLA ZWIERZAT

Koncepcja ubezpieczenn dla zwierzat domowych, zapewniajacych statg opieke weterynaryjng, zostata
zapoczatkowana w Szwecji, gdzie ubezpieczonych jest okoto 50% zwierzat domowych. W rozwinietych
gospodarkach takich jak Stany Zjednoczone czy kraje Europy Zachodniej wskaznik penetracji ubezpieczen wynosi
obecnie ponizej 1 proc. W Europie, poza Szwecja, wyjatkiem jest rowniez Wielka Brytania, w ktdorej szacuje sie,
ze okoto 20 proc. zwierzgt domowych jest objetych ubezpieczeniem. Zgodnie z raportem Market Data Forecast
w 2018 r. rynek ubezpieczen dla zwierzagt domowych w 2018 r. wynidst 1 mld USD i oczekuje sie, ze wzrosnie do
poziomu 2 mld USD w 2022 r., co odpowiada Sredniorocznej stopie wzrostu w wysokosci 14 proc. Jest to zwigzane
z rosngcg Swiadomosci wiascicieli zwierzat towarzyszacych dotyczaca zdrowia zwierzat, a takze ich rosngcym
dochodem rozporzadzalnym. Rozwdj rynku ubezpieczen dla zwierzat domowych wptynie na wzrost liczby wizyt
u weterynarzy.

Ponizej opisano choroby zwierzece, w leczeniu ktdrych mogg znalez¢ zastosowanie produkty Emitenta:
ZMIANY ZWYRODNIENIOWE STAWOW U PSOW

W Unii Europejskiej oraz Wielkiej Brytanii zyje blisko 70 mIn pséw, a co pigty z nich cierpi z powodu zmian
zwyrodnieniowych stawéw, diagnozowanych jako osteoartroza (ang. osteoarthritis, OA). Z kolei z badania
przeprowadzonego przez Stephanie D. Bland (Allied Market Research, Global Veterinary Orthopedic Treatment
Market 2018-2025) wynika, ze w USA nawet co czwarty pies moze cierpie¢ na chorobe zwyrodnieniowg stawdw.
Dodatkowo, psy otyte i w starszym wieku nalezg do grupy podwyzszonego ryzyka, w ktérej dochodzi do rozwoju
choroby zwyrodnieniowej stawdéw (przyjmuje sie, ze juz 2/3 pséw powyzej 7. roku zycia cierpi z powodu OA).
Wedtug amerykanskiego programu The National Animal Health Monitoring Systems Programme (NAHMS), ktéry
prowadzi ogdlnokrajowe badania dotyczace stanu zdrowia i zarzgdzania zdrowiem zwierzat towarzyszacych,
zmiany zwyrodnieniowe stawdw sg gtdéwna przyczyng przewlektego bdlu i znajdujg sie w pierwszej dziesigtce
chordéb diagnozowanych u pséw.

Choroba zwyrodnieniowa stawéw jest przewlektym schorzeniem wystepujacym u zwierzat, wptywajacym na
stawy, w wyniku ktérego dochodzi do zniszczenia kosci, chrzastek i otaczajacych je tkanek. Choroba dotyka
gtéwnie staw skokowy, biodrowy i tokciowy. Diagnoze stanu przeprowadza sie na podstawie zdjec
rentgenowskich lub analizy ptynu maziowego. U podtoza choroby zwyrodnieniowej stawow lezy przewlekty stan
zapalny zwigzany z naciekiem komoérek uktadu odpornosciowego, gdzie uszkodzona mechanicznie tkanka
chrzestna wywotuje bolesng odpowiedzZ immunologiczng. Obecnos¢ przewlektego stanu zapalnego utrzymuje w
stawie przewage procesow zwigzanych z degradacjg chrzastki stawowej, co znaczgco wptywa na ograniczong
funkcjonalnos¢ i ruchomosé konczyny. Postepujgce zaburzenie mechaniki stawu wptywa na utrzymywanie sie
przewlektego stanu zapalnego, co uniemozliwia przejscie do fazy odbudowywania tkanki w obrebie powierzchni
chrzestnych, przyczyniajac sie do dalszej jej degradacji.

W leczeniu OA stosuje sie rozne srodki farmakologiczne. Ponizej przedstawiono wybrane produkty substytucyjne
stosowane w leczeniu OA wraz z szacowanymi przez Emitenta kosztami leczenia.

Tabela. Wybrane produkty substytucyjne w leczeniu OA wraz z szacowanymi kosztami leczenia w Polsce

Suplementacja
— NLPZ starej NLPZ nowej siarczanem Endoproteza
Przeciwciato .. - . .
dukt lecznicz BCX-CM-J monoklonalne generacji generacji chondroityny, mazi
Produ y Librel (np. (np. glukozaming i stawowej
(np. Librela) Rimadyl) Cimalgex) GAG (np. Noltrex)
(np. Synoquin)
Droga podania Dostawowo Podskornie Doustnie Doustnie Doustnie Dostawowo
Srednia cena - 130 - 360 40 - 240 70-300 80— 150 -
detaliczna (zt)
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Srednia cena
terapii kwartalnej 1680 390-1080 120-720 210-900 240-450 700
(1)
Wizyty ogdlne (zt) 200 300 100 100 100 200
Wizyta 200 200 200 200 200 200
specjalistyczna (zt)
Dodatkowe
badania, sedacja 200 -500 200 -500 200-500 200-500 - 200-500
(1)
Koszt terapii
kwartalnej dla 2280 —-2580 1090 - 2080 620—-1520 710-1700 540-750 1300 - 1600
pacjenta (zt)
Zasadniczo Zasadniczo
. objawowo, objawowo, Objawowo,
Objawowo, . . . ,
. duzo duzo Wytacznie sztuczna maz
Przyczynowo podanie , . .
L. . skutkow skutkow suplementacja stawowa,
. i objawowo, miesieczne, . .
Uwagi . ubocznych, ubocznych, (wspomaganie terapia
podanie ryzyko . . -
- terapia terapia leczenia, przewlekta
kwartalne uodpornienia . .
. przewlekta przewlekta profilaktyka) podanie
na terapie . .
podanie podanie kwartalne
codziennie codziennie

Zrédto: opracowanie Emitenta
ATOPOWE ZAPALENIE SKORY U PSOW

Atopowe zapalenie skory (ang. Canine Atopic Dematitis, CAD) u pséw jest przewlekta dermatoza skéry o podtozu
autoimmunologicznym. Choroba jest warunkowana genetycznie, a jej patogeneza nie zostata do konca poznana.
Uwaza sie, ze wywotuje jg nieprawidtowa reakcja immunologiczna komérek Langerhansa na ekspozycje na mate
dawki antygenéw. Ponadto badania dowodzg, ze jest ona zwigzana z nasilajgcym sie zanieczyszczeniem
powietrza powigzanym z alergenami, rosngcym spozyciem przetworzonej zywnosci, czy zmieniajgcym sie
wzorcem stylu zycia pséw, ktéry staje sie podobny do ludzi. Ze wzgledu na to, ze CAD jest chorobg przewlekit,
ktdra nie ustepuje samoistnie i przebiega z okresami zaostrzen i remisji, bardzo wazne jest kontrolowanie zdrowia
psa, jego otoczenia oraz podawanie odpowiednich lekéw. Do objawdw klinicznych zalicza sie uporczywy swiad
oraz zliszajowacenie skory o zwiekszonej podatnosci na infekcje bakteryjne (R. Marsella, ,,Atopic Dermatitis
in Domestic Animals: What Our Current Understanding Is and How This Applies to Clinical Practice).

Szacuje sie, ze 10-15 proc. populacji pséw aktualnie zmaga sie z atopowym zapaleniem skdry (N.K.Y. Gedon,
Atopic dermatitis in cats and dogs: a difficult disease for animals and owners). Wedtug Mordor Intelligence
w 2020 r. wartos¢ swiatowego rynku leczenia atopowego zapalenia skéry u pséw wyniosta ponad 1,2 mld USD,
a prognozowany S$rednioroczny wzrost w latach 2021-2026 wyniesie 16,3 proc. z docelowg wartoscig rynku
w 2026 r. na poziomie 3,3 mld USD (Mordor Intelligence, Global Canine Stem Cell Therapy Market (USS Mn),
by Segments, 2014-2024).

Wartos¢ swiatowego rynku atopowego zapalenia skory u pséw [2021-2026] [mld USD]
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Zrédto: Mordor Intelligence, Global canine atopic dermatitis market (2021 2026)

87



Zgodnie z raportem Mordor Intelligence najwiekszg grupa lekdw stosowanych w leczeniu CAD jest segment lekow
immunosupresyjnych, ktérego wartos¢ w roku 2020 wyniosta 769,5 min USD. Przewiduje sie, ze w latach 2021-
2026 S$rednioroczny wzrost tego rynku wyniesie okoto 16,2 proc. Z kolei najszybciej rozwijajgcym sie
w najblizszych latach bedzie segment przeciwciat monoklonalnych, gdzie Srednioroczny wzrost powinien wyniesc¢
18,2 proc.

Ponizej przedstawiono udziat poszczegdlnych grup lekdw stosowanych w leczeniu atopowego zapalenia skory
u zwierzat.

Metody leczenia atopowego zapalenia skéry u zwierzat i ich udziat na swiecie (2020 r.)

= Glukokortykoidy = |[mmunosupresanty m Przeciwciata monoklonalne = Pozostate

Zrédto: Mordor Intelligence, Global canine atopic dermatitis market (2021 2026)

Ze wzgledu na droge podania wyrdznia sie leczenie miejscowe, dojelitowe oraz iniekcyjne. Obecnie
najpopularniejszg metoda leczenia jest leczenie dojelitowe, ktéra ma zastosowanie w okoto 2/3 przypadkéw
leczenia. Z kolei najszybciej rosngcym rynkiem w najblizszych latach pod wzgledem metod leczenia moze okazac
sie leczenie miejscowe, gdzie prognozowany srednioroczny wzrost w latach 2021-2026 szacuje sie na okoto 20,5
proc. Jak wskazuja eksperci, terapia miejscowa w atopowym zapaleniu skéry u pséw moze nawilzaé, leczy¢
i zapobiegac¢ wtornym infekcjom bakteryjnym i drozdzowym, a takze przyczynia sie do usuwania zanieczyszczen,
ttuszczow i alergendw. Jednak wszystkie dotychczas dostepne na rynku produkty lecznicze stosowane w leczeniu
CAD maja jedynie dziatanie objawowe, w tym hamujgce $wiad, ktéry jest objawem klinicznym atopowego
zapalenia skory. Dlatego tez CAD od dtuzszego czasu znajduje sie w obszarze duzego zainteresowania globalnych
firm farmaceutycznych poszukujacych innowacyjnych terapii w leczeniu tej choroby. Immunomodulujgce
wtasciwosci MSC i zdolno$¢ do przywracania tolerancji immunologicznej stanowia duzy potencjat
w skuteczniejszym leczeniu przyczyn CAD.

Wedtug raportu Mordor Intelligence najwiekszym rynkiem leczenia atopowego zapalenia skéry u pséw sg Stany
Zjednoczone i oczekuje sie, ze utrzymajg one swdj znaczacy udziat w rynku dzieki takim czynnikom jak rosngca
liczba pséw w gospodarstwach domowych oraz rosngce wydatki na opieke zdrowotng zwierzat. Zgodnie
z badaniem National Pet Owners Survey 2019-2020 okoto 67 proc. gospodarstw domowych w USA, czyli okoto
84,9 mlIn rodzin, posiada zwierze domowe. Ponadto szacuje sie, ze w Stanach Zjednoczonych jest okoto 70 min
psoéw, co stanowi duzy potencjalny rynek wzrostu dla produktow z przeznaczeniem dla CAD.

Z kolei w Europie najwiekszym rynkiem pod wzgledem wartosci CAD u pséw sg Niemcy, co rowniez mozna
przypisa¢ rosngcemu trendowi posiadania psa w gospodarstwie domowym. Ponadto w Niemczech zdrowie
zwierzat jest chronione przez ustawodawstwo i administracje weterynaryjng, co pozytywnie wptywa na rosnacg
wartosc¢ rynku. Ponizej na wykresie przedstawiony zostat podziat geograficzny rynku CAD.
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Rynek leczenia CAD w podziale na poszczegélne regiony geograficzne w 2020 r.

m Ameryka Pdlnocna

= Europa

m Azja-Pacyfik

Zrédto: Mordor Intelligence, Global canine atopic dermatitis market (2021 2026)

= Bliski Wschod i Afryka

® Ameryka Potudniowa

W leczeniu atopowego zapalenia skéry u pséw stosuje sie rozne $rodki farmakologiczne. Ponizej przedstawiono

wybrane produkty substytucyjne stosowane w leczeniu CAD u pséw wraz z szacowanymi przez Emitenta kosztami
leczenia.

Tabela. Wybrane produkty substytucyjne w leczeniu CAD u psow wraz z szacowanymi kosztami leczenia

w Polsce

Przeciwcialo
. Steryd Cyklosporyna
Produkt leczniczy BCX-CM-AD monoklonalne . rrzi o ) y < SE’ Vyn
(np. Cytopoint) (np. Dermipred) (np. Cyclavance)
Droga podania Dozylnie Podskornie Doustnie Doustnie
Srednia cena detaliczna (z}) - 230430 45-120 90 - 400
Srednia cena terapii 1200 1380 — 2580 270-720 540 — 2400
polrocznej (zh)
Wizyty ogolne (z}) 200 600 200 200
Wizyta specjalistyczna (z}) 200 200 200 200
Dodatkowe badania (z}) 200 200 200 200
Koszt terapii pélrocznej 1800 2380 — 3580 870 - 1320 1140 — 3000
dla pacjenta (zh)
Objawowo, jedno Objawowo, duzo Objawowo, duzo
Przyczynowo i podanie miesigczne, skutkow skutkow
Uwagi objawowo, jedno ryzyko ubocznych, terapia | ubocznych, terapia
podanie na pot roku uodpornienia na przewlekta podanie | przewlekta podanie
terapig codziennie codziennie

Zrédto: opracowanie Emitenta

Rynek atopowego zapalenia skéry u pséw zdominowany jest przez globalnych graczy, tj. Zoetis Inc., Elanco Animal

Health Inc. czy Virbac, ktdrzy stale poszukujg innowacyjnych firm i technologii, ktdre moga zapewnié zwiekszenie
udziatéw w rynku i wyrazng przewage konkurencyjna.
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ZAPALENIE STAWOW U KONI

W diagnostyce i leczeniu zapalenia stawdw u koni wyrdznia sie zwyrodnieniowe zapalenie stawow, jak i septyczne
zapalenie stawow. Diagnoze stawia sie na podstawie pofgczenia badania klinicznego z uzyciem pomocy
diagnostycznych, takich jak radiologia, znieczulenie miejscowe srodstawowe i analiza ptynu maziowego. Terapia
dostawowa wydaje sie by¢ najskuteczniejsza w leczeniu zwyrodnieniowego zapalenia stawdw. Zapalenie stawow
czesto rozwija sie w wyniku ingerencji w prawidtowg strukture chrzastki i/lub kosci. Uszkodzenie chrzastki i/lub
kosci w wyniku urazu (zranienia) lub infekcji powoduje szorstko$¢ gtadkich powierzchni. Ruch szorstkich
zakonczen kosci i/lub uszkodzona chrzgstka powoduje stan zapalny, ktéry wytwarza mediatorowe substancje
chemiczne uszkadzajgce ptyn maziowy, co powoduje obrzek stawu, bdl i ograniczenie ruchu. Ta poczatkowa
reakcja nazywana jest ostrym zapaleniem stawodw.

Uszkodzenie torebki stawowe;j i jej wiezadet moze rowniez wywotac stan zapalny powodujacy zgrubienie torebki
stawowej, zmniejszenie jej elastycznosci i rozrzedzenie ptynu stawowego, zmniejszajgc jego zdolnos¢
smarowania. Z biegiem czasu w odpowiedzi na uszkodzenie powierzchni tworzy sie nowa kos¢, ktéra jest szorstka
i niepokryta ochronng chrzastka, dlatego zaktdca ruchy stawéw i powoduje bdl. Te dtugoterminowe efekty
nazywane sg przewlektym zapaleniem stawoéw.

Choroby stawdw u koni mogg prowadzi¢ do trwatej kulawizny, niezdolnosci do normalnego funkcjonowania lub
w ciezkich przypadkach nawet do Smierci z powodu wstrzasu septycznego. Zapalenie stawow manifestuje sie
obnizong sprawnoscig lokomotoryczng oraz kulawizng zwierzecia. Obserwuje sie to szczegdlnie u koni
sportowych, u ktérych odsetek osobnikdw cierpigcych z powodu zapalenia stawdw jest najwyzszy sposrod koni
uzytkowych. Wynika to z wysokiego obcigzenia stawdw podczas treningdw i zawodow oraz zazwyczaj krétkiego
Czasu przeznaczonego na regeneracje.

Nalezy zwrdcié¢ uwage, ze u koni zwyrodnienia stawdw majg czesto ciezki przebieg. Wynika to z braku mozliwosci
odbarczania chorej koriczyny w przebiegu procesu rekonwalescencji, przez co skutecznos$¢ leczenia jest mocno
ograniczona. Dodatkowo szereg stosowanych srodkéw przeciwzapalnych, zwtaszcza kortykosteroidéw, stanowi
substancje bedgace na liscie sSrodkéw zakazanych w odniesieniu do koni sportowych, a ich stosowanie w trakcie
zawodow jest traktowane jako doping. Stad poszukiwane sg nowe, bardziej skuteczne i bezpieczniejsze metody
leczenia zapalenia stawdw, ktére pozwolg nie tylko na eliminacje stanu zapalnego i zwigzanego z nim bdélu, ale
rowniez przyczynig sie do odzyskania funkcjonalnosci chorej tkanki, bez potrzeby wytgczania zwierzat ze startow
w zawodach.

Wolnosé od boélu jest waznym elementem dobrostanu zwierzat, poniewaz bdl moze mie¢ negatywny wptyw na
ich zachowanie i sprawnos¢. U koni najczesciej stosowanymi lekami w zwalczaniu stanéw bdlowych s3
niesteroidowe leki przeciwzapalne (NLPZ). Ponizej przedstawiono wybrane produkty stosowane w leczeniu
kulawizny u koni.

Wybrane produkty substytucyjne stosowane w leczeniu kulawizny u koni

1. Niesteroidowe leki przeciwzapalne (NLPZ) — najczesciej stosowane leki umozliwiajgce kontrole stanéw
zapalnych u koni. Dziatajg poprzez blokowanie cyklu prostaglandyn, ktory jest czescig kaskady zapalnej. Do
grupy tej zalicza sie m.in. fenylobutazon, megluminian, fluniksyny (banamina), ketoprofen, ibuprofen,
firocoxib, meloxicam;

2. Kortykosteroidy — wykazujg silne dziatanie przeciwzapalne, jednak zmniejszajg naturalng odpowiedz
immunologiczng. Z powyzszego wzgledu kortykosteroidy stosuje sie przede wszystkich w stanach ostrych.
Obecnie wykorzystywane sg szczegdlnie dwie substancje: deksametazon i prednizolon;

3. Srodki wspomagajace, szczegdlnie uzyteczne w ramach pierwszej pomocy w zwalczaniu stanu zapalnego.
Zalicza sie do nich m.in. wielosulfonowany glikozoaminoglikan;

4. Leki biologiczne na bazie komdrek macierzystych — lekiem z tej grupy jest Arti-Cell® Forte, ktory jako
pierwszy na swiecie weterynaryjny lek biologiczny na bazie komérek macierzystych zostat dopuszczony do
obrotu przez EMA w 2019 roku. Substancjg czynng leku jest zawiesina zywych mezenchymalnych komadrek
macierzystych pochodzacych z krwi obwodowej i indukowanych chondrogennie. Wskazaniem
do stosowania leku jest zmniejszenie tagodnej i umiarkowanej nawracajgcej kulawizny zwigzanej
z nieseptycznym zapaleniem stawdw u koni. Innym lekiem z tej grupy jest HorStem®, ktérego substancjg
czynng jest zawiesina zywych mezenchymalnych komérek izolowanych ze sznura pepowinowego. Lek ten
stosuje sie w leczeniu kulawizny u koni zwigzanej z chorobg zwyrodnieniowg stawdw o nasileniu tagodnym
do umiarkowanego.
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Podobienstwa i roZnice w rozwoju produktow leczniczych dla zwierzqt i ludzi

Rozwdj produktéw leczniczych dla ludzi i zwierzat odbywa sie wedtug analogicznych zasad i kryteriéw. W obu
przypadkach nalezy wykona¢ badania przedkliniczne w standardzie Dobrej Praktyki Laboratoryjnej (GLP) oraz
badania kliniczne w standardzie Dobrej Praktyki Klinicznej (GCP). W obu przypadkach do badan klinicznych nalezy
wykorzystywac produktu wytworzone w standardzie farmaceutycznym (GMP). Dopuszczenie do obrotu obu
rodzajéw produktow leczniczych odbywa sie wedtug analogicznych kryteriow regulacyjnych, w szczegdlnosci do
uzyskania zgody na dopuszczenie do obrotu niezbedne jest wykazanie bezpieczenstwa i skutecznosci stosowania,
a samo dopuszczenie odbywa sie na podstawie analizy stosunku korzysci do ryzyk wynikajacych ze stosowania
danego produktu.

Réznice w rozwoju produktéw leczniczych dla ludzi i zwierzat ujawniajg sie gtdwnie w sposobie, w jaki prowadzi
sie badania kliniczne, co pocigga za sobg rowniez bardzo duze réznice w kosztach prowadzenia tych badan. W
przypadku produktow leczniczych dla ludzi badania kliniczne podzielone sg na trzy gtéwne fazy, przy czym w wielu
przypadkach fazy te dzieli sie na kolejne podfazy (np. faza llaillb). Na rynku ludzkim czesto obserwuje sie réwniez
faze czwarty, w ktdrej gromadzi sie dalsze wyniki dotyczgce skutecznosci i bezpieczeristwa stosowania juz po
dopuszczeniu produktu leczniczego do obrotu. Rozwdj leku dla ludzi w wielu przypadkach moze zajg¢ nawet
kilkanascie lat przy budzecie przekraczajgcym 1 mld USD. Wysokie koszty prowadzenia badan klinicznych wigza
sie gtdwnie ze znacznie wiekszg niz dla zwierzat proba statystyczng, jak réwniez kilkadziesigt razy wyzszymi
kosztami diagnostyki, leczenia i monitoringu w przeliczeniu na jednego pacjenta.

W przypadku produktéw leczniczych dla zwierzat towarzyszacych w pierwszej kolejnosci przeprowadza sie
badanie bezpieczenistwa (ang. Target Animal Safety, TAS), ktore w zaleznosci od rodzaju produktu i stopnia
zaawansowania w jego rozwoju mozna wykonac¢ w okresie 1-2 lat. Z pewnym przyblizeniem mozna przyj3ac, ze
badanie TAS odpowiada | fazie badan klinicznych u ludzi, przy czym u zwierzat badanie TAS zasadniczo wykonuje
sie wcigz na modelach zwierzecych, a nie na pacjentach. Po zakoriczonej z sukcesem fazie bezpieczenstwa
przeprowadza sie badanie skutecznosci, bedace wtasciwym terenowym badaniem klinicznym. Badanie kliniczne,
w zaleznosci od rodzaju produktu i stopnia zaawansowania w jego rozwoju, podobnie jak w przypadku badania
TAS mozna wykonac w okresie 1-2 lat. Z pewnym przyblizeniem mozna przyjac, ze terenowe badanie kliniczne
odpowiada Il i Ill fazie badan klinicznych u ludzi i podobnie jak u ludzi jest przeprowadzane na pacjentach
klinicznych. Catkowity koszt rozwoju leku przeznaczonego dla zwierzat, w odniesieniu do faz rejestracyjnych
realizowanych pod bezposrednim nadzorem regulatora rynku farmaceutycznego, a wiec bez wstepnych prac
badawczo-rozwojowych oraz fazy przedklinicznej, mozna zamkngé w kwocie 3 min EUR, co jest kwotg catkowicie
nieosiggalng w przypadku lekéw dla ludzi.

9.2. Otoczenie regulacyjne

Spotka, chcac prowadzi¢ badania i wytwarzaé produkty lecznicze weterynaryjne, musi przestrzegac licznych
przepisow ustawowych i wykonawczych na gruncie prawa krajowego i unijnego oraz standardéw branzowych
regulujgcych jej dziatalnosé. W zaleznosci od obranego rynku, Spétka pozostaje podporzgdkowana organom
polskim i ponadnarodowym, w szczegdlnosci Urzedowi Rejestracji Produktéw Leczniczych, Wyrobow
Medycznych i Produktow Biobdjczych oraz Europejskiej Agencji Lekow. Kandydaci na produkty farmaceutyczne,
ktore majg zosta¢ wytworzone i wprowadzone do obrotu, podlegaja obwarowaniom na gruncie m.in. testowania,
produkcji, kontroli jakosci, bezpieczenstwa, efektywnosci, oznakowania, przechowywania, zgody
na wprowadzenie do obrotu, reklamy i ustalania cen.

Wytwarzanie produktow leczniczych weterynaryjnych

Ustawa Prawo Farmaceutyczne okresla m.in.: 1) zasady i tryb dopuszczania do obrotu produktéw leczniczych,
z uwzglednieniem w szczegdlnosci wymagan dotyczgcych jakosci, skutecznosci i bezpieczenstwa ich stosowania;
2) warunki prowadzenia badan klinicznych produktéw leczniczych; 3) warunki wytwarzania produktow
leczniczych; 4) wymagania dotyczace reklamy produktéw leczniczych; 5) warunki obrotu produktami leczniczymi;
6) wymagania dotyczace aptek, hurtowni farmaceutycznych i placéwek obrotu pozaaptecznego; 7) organizacje
i zasady funkcjonowania systemu nadzoru nad bezpieczeristwem stosowania produktéw leczniczych oraz
monitorowania bezpieczenstwa ich stosowania.

Zgodnie z art. 38 ust. 1 Ustawy Prawo Farmaceutyczne, podjecie dziatalnosci gospodarczej w zakresie
wytwarzania produktu leczniczego wymaga zezwolenia Gtéwnego Inspektora Farmaceutycznego, wydawanego
w drodze decyzji. Zezwolenie wydaje sie po stwierdzeniu przez Gtéwnego Inspektora Farmaceutycznego
na podstawie inspekcji przeprowadzonej przez inspektoréw do spraw wytwarzania Gtéwnego Inspektoratu
Farmaceutycznego, ze podmiot ubiegajacy sie o jej wydanie spetnia wymagania Rozporzgdzenia Ministra Zdrowia
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z dnia 9 listopada 2015 r. w sprawie wymagan Dobrej Praktyki Wytwarzania. Zezwolenie na wytwarzanie lub
import produktu leczniczego wydaje sie na czas nieokreslony po stwierdzeniu przez Panstwowa Inspekcje
Farmaceutyczng, ze podmiot ubiegajacy sie o zezwolenie spetnia facznie nastepujace wymagania dysponuje
odpowiednimi pomieszczeniami oraz urzgdzeniami technicznymi i kontrolnymi niezbednymi do wytwarzania lub
importu, kontroli i przechowywania produktéw leczniczych oraz zatrudnia tzw. osobe wykwalifikowang
w rozumieniu art. 48 Ustawy Prawo Farmaceutyczne.

Zgodnie z art. 43 Ustawy Prawo Farmaceutyczne Gtéwny Inspektor Farmaceutyczny cofa, w drodze decyzji,
zezwolenie na wytwarzanie lub import produktu leczniczego, gdy wytwodrca lub importer produktu leczniczego
przestat wypetnia¢ obowigzki okreslone w art. 39 ust. 3 pkt 1 i art. 42 ust. 1 pkt 1i 6 oraz ust. 2 Ustawy Prawo
Farmaceutyczne lub wymagania okreslone w wydanym zezwoleniu. Zezwolenie moze by¢ cofniete w przypadku
naruszenia przepiséw art. 42 ust. 1 pkt 2-5 lub 7-13 Ustawy Prawo Farmaceutyczne.

Prowadzenie dziatalnosci w zakresie wytwarzania produktu leczniczego podlega kontroli. Zgodnie z Ustawg
Prawo Farmaceutyczne inspektor do spraw wytwarzania Gtownego Inspektoratu Farmaceutycznego,
w odstepach nieprzekraczajgcych 3 lat, sprawdza, czy wytwodrca produktu leczniczego spetnia obowigzki
wynikajace z Ustawy Prawo Farmaceutyczne. Z przeprowadzonej inspekcji sporzadzany jest raport zawierajgcy
opinie o spetnianiu przez wytwdérce wymagan Dobrej Praktyki Wytwarzania.

Zgodnie z art. 47 Ustawy Prawo Farmaceutyczne wytwdrca moze wystgpié z wnioskiem do Gtdwnego Inspektora
Farmaceutycznego o wydanie certyfikatu potwierdzajgcego spetnianie wymagan Dobrej Praktyki Wytwarzania
(Certyfikat GMP), stwierdzajgcego, ze wytworca produktu leczniczego posiada zezwolenie na wytwarzanie
danego produktu leczniczego. Certyfikat GMP Gtowny Inspektor Farmaceutyczny nadaje w terminie 90 dni
po pomyslnym przeprowadzeniu inspekcji. Gtéwny Inspektor Farmaceutyczny wprowadza niezwiocznie
informacje o wydaniu albo odmowie wydania Certyfikatu GMP do europejskiej bazy danych EudraGMDP.

Prowadzenie badan klinicznych weterynaryjnych nad produktem

Zgodnie z art. 37ah Ustawy Prawo Farmaceutyczne Spotka jako sponsor badania klinicznego weterynaryjnego,
bedaca odpowiedzialng za podjecie, prowadzenie i finansowanie badania klinicznego i majgca siedzibe
na terytorium jednego z Panstw Cztonkowskich lub panstw cztonkowskich Europejskiego Porozumienia
o Wolnym Handlu — strony umowy o EOG, wystepuje z wnioskiem o wydanie pozwolenia na przeprowadzenie
badania klinicznego weterynaryjnego do Prezesa URPL. Badanie kliniczne weterynaryjne mozna rozpoczg¢ lub
prowadzié¢ po uzyskaniu tego pozwolenia, jezeli stwierdzona zostanie zgodnos$¢ z wymaganiami Dobrej Praktyki
Klinicznej Weterynaryjnej. Pozwolenie, o ktérym mowa powyzej, lub odmowe jego wydania Prezes URPL wydaje
w drodze decyzji, a nastepnie dokonuje stosownego wpisu do Centralnej Ewidencji Badan Klinicznych
przedmiotowego badania klinicznego weterynaryjnego.

Zgodnie z art. 37ai Ustawy Prawo Farmaceutyczne, Inspekcja Badan Klinicznych przeprowadza inspekcje badan
klinicznych weterynaryjnych w zakresie zgodnosci badan z wymaganiami Dobrej Praktyki Klinicznej
Weterynaryjnej. Do powyzszej inspekcji stosuje sie odpowiednio art. 37ae ust. 1-3, ust. 4 pkt 1, ust. 5 pkt 1 i ust.
7-12 Ustawy Prawo Farmaceutyczne. W jej trakcie inspektor oraz ekspert Inspekcji Badan Klinicznych mogga
w szczegolnosci: 1) dokonywac inspekcji badan klinicznych weterynaryjnych: osrodkéw badawczych, w ktérych
jest prowadzone badanie kliniczne weterynaryjne, siedziby sponsora, organizacji prowadzacej badanie kliniczne
weterynaryjne na zlecenie lub innego miejsca uznanego za istotne z punktu widzenia prowadzenia badania
klinicznego weterynaryjnego, w tym majg prawo wstepu do wszystkich pomieszczen w osrodkach badawczych,
w ktérych jest prowadzone badanie kliniczne weterynaryjne; 2) zgda¢ przedstawienia dokumentacji i innych
danych dotyczacych badania klinicznego weterynaryjnego; 3) zgdac wyjasnien dotyczgcych badania klinicznego
weterynaryjnego oraz przedstawionej dokumentacji. Spétka ma obowigzek zapewni¢ realizacje uprawnien
inspektora oraz eksperta wynikajgcych z przeprowadzanej inspekcji badan klinicznych weterynaryjnych. Jezeli
badanie kliniczne weterynaryjne zagraza zyciu lub zdrowiu zwierzat poddanych badaniu lub jest prowadzone
niezgodnie z protokotem badania klinicznego weterynaryjnego lub posiada znikomg wartos¢ naukowg, Prezes
URPL wydaje decyzje: 1) nakazujgca usuniecie uchybien w okreslonym terminie lub 2) o zawieszeniu badania
klinicznego weterynaryjnego, albo 3) o wstrzymaniu badania klinicznego weterynaryjnego.

W zakresie spraw nieuregulowanych w Ustawie Prawo Farmaceutyczne do przeprowadzania badan klinicznych
weterynaryjnych stosuje sie przepisy ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. o ochronie zwierzat.

Zgodnie z ustawg z dnia 15 stycznia 2015 r. o ochronie zwierzat wykorzystywanych do celéw naukowych lub
dydaktycznych Spodtka uzyskata niezbedng zgode Lokalnych Komisji Etycznych na prowadzenie badan klinicznych
weterynaryjnych.
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Rejestracja i wprowadzenie produktu leczniczego weterynaryjnego do obrotu

Chcac zarejestrowac i wprowadzi¢ do obrotu produkty lecznicze weterynaryjne, Spétka bedzie zobligowana
do spetnienia szeregu wymogodw ze szczebla prawodawstwa unijnego, szczegdlnie zawartych w Rozporzadzeniu
2019/6, regulujgcym na poziomie wspdlnotowym w sposéb wyodrebniony i ujednolicony obrét produktami
leczniczymi z sektora weterynaryjnego. Rejestracjg i dopuszczaniem do obrotu produktéw leczniczych
weterynaryjnych w Polsce zajmuje sie UPRL, ktory jest organem administracji wtasciwym do prowadzenia spraw
dotyczacych ocen jakosci, skutecznosdci i bezpieczenstwa stosowania produktow leczniczych, wyrobdéw
medycznych i produktéw biobdjczych. Za rejestracje i dopuszczanie produktéw leczniczych weterynaryjnych
w procedurze scentralizowanej, ktérg zamierza obra¢ Spétka, odpowiedzialna jest EMA.

Rozporzadzenie 2019/6 ma zastosowanie w szczegdlnosci do weterynaryjnych produktéw leczniczych
przygotowywanych metodami przemystowymi lub metodg obejmujgcg proces przemystowy, przeznaczonych
do wprowadzenia do obrotu. Zgodnie z art. 5 tego rozporzadzenia weterynaryjny produkt leczniczy wprowadza
sie do obrotu dopiero po wydaniu przez wtasciwy organ lub, w stosownych przypadkach, Komisje pozwolenia
na dopuszczenie do obrotu tego produktu. Pozwolenie na dopuszczenie do obrotu weterynaryjnego produktu
leczniczego jest wazne przez czas nieokreslony. Zgodnie z art. 6 ust. 2 sktada sie je do EMA, jesli dotyczg one
wydawania pozwolenia na dopuszczenie do obrotu zgodnie ze scentralizowang procedurg wydawania pozwolen
na dopuszczenie do obrotu okreslong w art. 42-45. Dokumentacje niezbedng do zfozenia wniosku
wyszczegdlniono w art. 8.

Zgodnie z art. 36 i 37 Rozporzgdzenia 2019/6 decyzje w sprawie wydania pozwolenia na dopuszczenie do obrotu
albo o odmowie jego wydania, o ktdrym mowa w art. 5 ust. 1, podejmuje sie na podstawie dokumentow
przygotowanych zgodnie z art. 33 ust. 1. W decyzji przyznajacej takie pozwolenie okresla sie w jakiekolwiek
warunki zwigzane z wprowadzaniem do obrotu danego weterynaryjnego produktu leczniczego oraz
charakterystyke produktu leczniczego. Decyzje o odmowie takiego pozwolenia sg nalezycie uzasadnione i podajg
powody odmowy. Odmawia sie wydania pozwolenia na dopuszczenie do obrotu miedzy innymi, jezeli zachodzi
jedna z nastepujgcych okolicznosci: a) wniosek jest niezgodny z rozdziatem Il Rozporzgdzenia 2019/6; b) stosunek
korzysci do ryzyka weterynaryjnego produktu leczniczego jest negatywny; c) wnioskodawca nie przedstawit
wystarczajgcych informacji dotyczacych jakosci, bezpieczenstwa lub skutecznosci danego weterynaryjnego
produktu leczniczego; d) weterynaryjny produkt leczniczy jest przeciwdrobnoustrojowym weterynaryjnym
produktem leczniczym przeznaczonym do stosowania jako stymulator wydolnosci w celu przyspieszenia wzrostu
leczonych zwierzat lub zwiekszenia wydajnosci leczonych zwierzat; e) proponowany okres karencji nie jest
wystarczajaco dtugi, aby zapewni¢ bezpieczeristwo zywnosci lub jest niewystarczajgco uzasadniony; f) ryzyko dla
zdrowia publicznego w przypadku rozwoju opornosci na srodki przeciwdrobnoustrojowe lub przeciwpasozytnicze
przewyzsza korzysci z weterynaryjnego produktu leczniczego dla zdrowia zwierzat; g) wnioskodawca
nie przedstawit wystarczajgcych dowoddéw na skutecznos$¢ w odniesieniu do docelowych gatunkow zwierzat;
h) sktad jakosciowy lub ilosciowy weterynaryjnego produktu leczniczego jest niezgodny ze sktadem podanym
we wniosku; i) w sposdb niewystarczajgcy uwzgledniono zagrozenia dla zdrowia publicznego lub zdrowia
zwierzat lub dla srodowiska; lub j) substancja czynna w weterynaryjnym produkcie leczniczym spetnia kryteria
uznania jej za substancje utrzymujaca sie, wykazujacg zdolnosci do bioakumulacji i toksyczna lub za substancje
silnie utrzymujaca sie i wykazujacg bardzo duzg zdolnos$¢ do bioakumulacji, a weterynaryjny produkt leczniczy
jest przeznaczony do stosowania u zwierzat, od ktérych lub z ktérych pozyskuje sie zywnos$é, chyba ze zostato
wykazane, iz substancja czynna ma zasadnicze znaczenie dla zapobiegania powaznym zagrozeniom dla zdrowia
zwierzat lub kontrolowania takich zagrozen. Pozwolenia na dopuszczenie do obrotu w procedurze
scentralizowanej zachowujg waznos$¢ w catej Unii.

Zgodnie z art. 43 Rozporzadzenia 2019/6 wniosek o pozwolenie na dopuszczenie do obrotu w procedurze
scentralizowanej sktada sie do EMA. Wniosek taki zawiera jedng nazwe weterynaryjnego produktu leczniczego,
jaka ma by¢ stosowana w catej UE. EMA dokonuje oceny tego wniosku, a nastepnie w ciggu 210 dni od otrzymania
waznego whniosku przygotowuje opinie zawierajaca: a) charakterystyke produktu leczniczego zawierajacg
informacje okreslone w art. 35; b) szczegétowe informacje dotyczgce warunkéw lub ograniczen, jakie majg zostac
natozone w odniesieniu do dostarczania lub bezpiecznego i skutecznego stosowania danego weterynaryjnego
produktu leczniczego, w tym klasyfikacje weterynaryjnego produktu leczniczego zgodnie z art. 34; oraz c) tekst
oznakowania opakowania i ulotki dotgczonej do opakowania, o ktéorym mowa w art. 10-14. W wyjatkowych
sytuacjach, gdy wymagana jest szczegdlna wiedza fachowa, termin wydania opinii moze zosta¢ przedtuzony
maksymalnie o 90 dni. W terminie 15 dni od otrzymania opinii wnioskodawca moze wystgpi¢ do EMA na pismie
z wnioskiem o ponowne przeanalizowanie opinii; w przypadku niewystgpienia z takim wnioskiem EMA przekazuje
bez zbednej zwtoki swojg opinie Komisji UE. W ciggu 15 dni od otrzymania opinii EMA, Komisja UE przygotowuje
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projekt decyzji w sprawie wniosku, po czym przekazuje go witasciwym organom panstw cztonkowskich
i wnioskodawcy.

Odpowiedzialnosc za produkt leczniczy

Na mocy Dyrektywy 85/374/EWG oraz art. 58 ust. 1 Rozporzadzenia 2019/6, posiadacz pozwolenia
na dopuszczenie do obrotu jest odpowiedzialny za wprowadzanie do obrotu swoich weterynaryjnych produktéw
leczniczych na ogdlnych zasadach odpowiedzialnosci za produkt obowigzujgcych w poszczegdlnych Panstwach
Cztonkowskich. W Polsce taka odpowiedzialnos¢ jest oparta na zasadzie ryzyka, a zatem posiadacz pozwolenia
odpowiada za sam skutek w postaci powstania szkody, niezaleznie od mozliwosci przypisania winy za zdarzenie
wyrzadzajgce. Wyznaczenie przedstawiciela nie zwalnia posiadacza pozwolenia na dopuszczenie do obrotu
z odpowiedzialnosci prawne;j.

Odpowiedzialnos¢ za produkt dotyczy sytuacji, w ktorych dany produkt jest wadliwy i moze spowodowac szkode
w postaci uszkodzenia ciata lub szkody na mieniu osobistym. Zgodnie z Dyrektywg 85/374/EWG produkt uznaje
sie za wadliwy, jezeli nie zapewnia bezpieczenstwa, ktérego ma prawo oczekiwaé konsument. Obejmuje to m.in.:
prezentacje produktu, promocje, etykietowanie, instrukcje uzytkowania, ostrzezenia, uzasadnione stosowanie
oraz czas wprowadzenia produktu do obrotu. Producent moze broni¢ sie przed roszczeniem z tytutu
odpowiedzialnosci za produkt, jezeli: 1) nie wprowadzit produktu do obrotu, 2) jest prawdopodobne, ze wada
ktora spowodowata szkode, nie istniata w czasie, gdy produkt zostat wprowadzony do obrotu lub wada pojawita
sie pdzniej, 3) wada jest spowodowana zgodnoscig produktu z obowigzkowymi przepisami wydanymi przez
wtadze publiczne wtadze, 4) nie zostat on wyprodukowany lub dystrybuowany w celach gospodarczych w ramach
prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, lub 5) stan wiedzy naukowej i wiedzy i technicznej w czasie, gdy dany
producent wprowadzit produkt do obrotu nie byt taki, aby umozliwi¢ wykrycie istnienia wady. Dyrektywa
85/374/EWG przewiduje trzyletni okres przedawnienia, liczac od dnia, w ktérym powdd dowiedziat sie lub
w rozsgdny sposéb mogt sie dowiedzie¢ o szkodzie i jej przyczynie, wadzie i tozsamosci producenta, oraz
obowigzujacy jednoczesnie z trzyletnim dziesiecioletni bezwzgledny okres przedawnienia, liczony od dnia,
w ktérym produkt zostat wprowadzony do obrotu.

Akty wykonawcze

Do dziatalnosci Spotki majg oraz, po zarejestrowaniu i wprowadzeniu produktéw leczniczych weterynaryjnych
do obrotu, mogg mie¢ zastosowanie ponadto nastepujgce akty wykonawcze: 1) Rozporzgdzenie Ministra Zdrowia
zdnia 26 marca 2015 r. w sprawie rejestru wytwoércéw substancji czynnych, ktére maja zastosowanie przy
wytwarzaniu produktéw leczniczych weterynaryjnych majacych wtasciwosci anaboliczne, przeciwzakazne,
przeciwpasozytnicze, hormonalne lub psychotropowe; 2) Rozporzadzenie Ministra Zdrowia z dnia 4 listopada
2002 r. w sprawie sposobu i trybu prowadzenia Rejestru Produktdw Leczniczych Dopuszczonych do Obrotu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej; 3) Rozporzadzenie Ministra Zdrowia z dnia 3 czerwca 2014 r. w sprawie
sposobu i trybu sprawowania nadzoru nad bezpieczenstwem stosowania produktéw leczniczych
weterynaryjnych; 4) Rozporzadzenie Ministra Zdrowia z dnia 10 stycznia 2014 r. w sprawie wzoru wniosku o
wydanie pozwolenia na dopuszczenie do obrotu produktu leczniczego; 5) Rozporzadzenie Ministra Zdrowia z dnia
12 grudnia 2013 r. w sprawie wzoru wnioskéw o przedtuzenie lub skrécenie okresu waznosci pozwolenia na
dopuszczenie do obrotu produktu leczniczego; 6) Rozporzgdzenie Ministra Zdrowia z dnia 21 listopada 2012 r. w
sprawie Centralnej Ewidencji Badan Klinicznych w zakresie badanych produktéw leczniczych weterynaryjnych; 7)
Rozporzadzenie Ministra Zdrowia z dnia 6 lipca 2012 r. w sprawie wymagan Dobrej Praktyki Klinicznej
Weterynaryjnej; 8) Rozporzadzenie Ministra Zdrowia z dnia 19 wrzesnia 2014 r. w sprawie dokonywania zmian
w pozwoleniu i dokumentacji dotyczgcej wprowadzania do obrotu produktu leczniczego; 9) Rozporzadzenie
Ministra Zdrowia z dnia 29 pazdziernika 2009 r. w sprawie wymagan dotyczacych oznakowania opakowan
produktu leczniczego weterynaryjnego oraz tresci ulotki; 10) Rozporzadzenie Ministra Rolnictwa i Rozwoju Wsi z
dnia 4 czerwca 2008 r. w sprawie kategorii stosowania produktu leczniczego weterynaryjnego oraz kryteridéw
zaliczania produktu leczniczego weterynaryjnego do poszczegdlnych kategorii stosowania i dostepnosci; 11)
Rozporzadzenie Ministra Zdrowia z dnia 6 sierpnia 2007 r. w sprawie sposobu przeprowadzenia i zakresu kontroli
systemu monitorowania bezpieczenstwa stosowania produktdow leczniczych; 12) Rozporzadzenie Ministra
Zdrowia z dnia 18 stycznia 2010 r. w sprawie szczegotowego sposobu przedstawiania dokumentacji dotgczane;j
do wniosku o dopuszczenie do obrotu produktu leczniczego weterynaryjnego.
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10. OGOLNE INFORMACIE O SPOLCE
10.1. Podstawowe informacje o Spétce

W ponizszej tabeli przedstawiono podstawowe dane dotyczgce Emitenta.

Nazwa i forma prawna: Bioceltix Spdtka Akcyjna

Nazwa skrdcona: Bioceltix S.A.

Siedziba i adres: ul. Bierutowska 57-59, budynek lll, 3. pietro, 51-317 Wroctaw, Polska

Numer telefonu: +48 71 880 87 71

Numer faksu: +48 71 734 55 09

Strona internetowa: www/[.]bioceltix[.]Jcom

Adres poczty elektronicznej: office[@]bioceltix[.]Jcom

KRS: 0000744521, Spotka zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we
Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

REGON: 364963245

NIP: 8992794360

Kod LEI: 259400QZD5JYK8SLZUS1

Zrédto: Spétka
*Informacje zamieszczone na stronie internetowej Spotki nie stanowiq czesci Prospektu, chyba ze informacje te bytyby wtgczone do prospektu
poprzez odniesienie sie do nich, przy czym do niniejszego Prospektu nie zostaty wigczone poprzez odniesienie sie do nich zadne informacje.

Emitent w obecnej formie prawnej — spotki akcyjnej, zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 13 sierpnia 2018 roku. Spotka powstata w wyniku
przeksztatcenia spoétki Bioceltix spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig (dawniej: Pracelo spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig) wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS:
0000628307 w dniu 14 lipca 2016 r. Przeksztatcenie zostato przeprowadzone w trybie art. 557 § 1 KSH na mocy
uchwaty nr 9/06/2018 Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw Bioceltix sp. z 0.0. z dnia 29 czerwca 2018 r.
sporzgdzonej w formie aktu notarialnego przed notariuszem Karoling Warczak-Mandziak, Kancelaria Notarialna
we Wroctawiu (Rep. A nr 9176/2018).

Spotka zostata utworzona i dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych i innych przepisow prawa
powszechnie obowigzujgcego w Polsce, jak réwniez Statutu oraz innych regulacji wewnetrznych. Spoétka
jako emitent Akcji wprowadzonych do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu dziata réwniez w oparciu o
przepisy regulujgce funkcjonowanie rynku kapitatowego, w tym Ustawe o Ofercie Publicznej, Ustawe o Obrocie
Instrumentami Finansowymi oraz Rozporzadzenie MAR. Od czasu dopuszczenia Akcji do obrotu na rynku
regulowanym, Emitent bedzie podlegat w szerszym zakresie ww. regulacjom, w tym zwtaszcza przepisom Ustawy
o Ofercie Publiczne;.

Zgodnie z § 5 Statutu, czas trwania Spoéfki jest nieoznaczony.
10.2. Przedmiot dziatalnosci

Przedmiot dziatalnosci Spotki zostat okreslony w § 6 Statutu. Wskazana w rejestrze przedsiebiorcow KRS
i ewidencji REGON przewazajgca dziatalnosci Spétki to badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie
biotechnologii (PKD: 72.11.2).

Spotka prowadzi dziatalno$é¢ w sektorze biotechnologii, ukierunkowang na mozliwe wykorzystanie komoérek
macierzystych w leczeniu zwierzat. Prace badawcze i rozwojowe nad innowacyjnymi kandydatami na produkty
lecznicze dotyczg powszechnie spotykanych jednostek chorobowych u zwierzat towarzyszacych — pséw, koni
i kotow. Celem prowadzonych prac jest uzyskanie dopuszczenia do obrotu produktéw leczniczych
zatwierdzonych przez odpowiednie organy nadzorcze, co bedzie oznaczato wykazanie skutecznosci substancji
czynnej, a takze mozliwos¢ uzyskiwania zestandaryzowanego produktu o powtarzalnych parametrach. W tym
sensie bedzie to metoda leczenia catkowicie odmienna wzgledem spotykanych na rynku, cho¢ zazwyczaj
niezgodnych z prawem farmaceutycznym, metod wykorzystania komérek macierzystych poprzez ich pobieranie
i podawanie poza standardem farmaceutycznym w jednostkowych przypadkach (metoda autologiczna).
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10.3. Kapitat zaktadowy

Na date 31 grudnia 2021 roku i na Date Prospektu kapitat zaktadowy Spétki wynosi 328 678,90 zt (trzysta
dwadziescia osiem tysiecy sze$¢set siedemdziesigt osiem ztotych 90/100) i dzieli sie na 3.286.789 (trzy miliony
dwiescie osiemdziesigt szes¢ tysiecy siedemset osiemdziesigt dziewiec) akcji zwyktych na okaziciela o wartosci
nominalnej po 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, w tym:

1.981.500 zwyktych akcji na okaziciela serii A;

104.290 zwyktych akcji na okaziciela serii B;
e 172.000 zwyktych akcji na okaziciela serii C;
e 186.224 zwyktych akcji na okaziciela serii D;
e 271.550 zwyktych akcji na okaziciela serii E;

e 211.225 zwyktych akcji na okaziciela serii F;

360.000 zwyktych akcji na okaziciela serii G.
Akcje zostaty w petni optacone.

Zgodnie z § 7 ust. 5 Statutu, zamiana akcji Spotki na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna tak dtugo,
jak akcje na okaziciela bedg przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez GPW
lub na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.

Na date 31 grudnia 2021 roku i na Date Prospektu Akcje nie sg uprzywilejowane w zakresie prawa gtosu, prawa
do dywidendy ani podziatu majatku w przypadku likwidacji Spotki. Wszystkie Akcje sg akcjami zwyktymi. Kapitat
zaktadowy Spdtki moze byé podwyiszony w drodze emisji nowych akcji albo drodze zwigkszenia wartosci
nominalnej Akcji. Na zasadach przewidzianych w Kodeksie spdtek handlowych kapitat zaktadowy moze zostac
podwyzszony ze Srodkéw Spotki.

Uchwatg nr 06/02/2021 Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 9 lutego 2021 r., w sprawie zmiany statutu Spotki
przewidujacej upowaznienie Zarzadu do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego
wraz z mozliwoscig wytaczenia przez Zarzad prawa poboru akcjonariuszy, dotyczgce kazdego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego po uzyskaniu uprzedniej zgody Rady Nadzorczej,
ustanowiono w Spétce kapitat docelowy. Paragraf 8 Statutu przewiduje upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spoétki przez emisje do 292.679 (dwustu dziewiecdziesieciu dwdch tysiecy szesciuset
siedemdziesieciu dziewieciu) nowych akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda i o facznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 29 267,90 zt (dwadziescia dziewie¢ tysiecy dwiescie
sze$cdziesigt siedem ztotych i dziewiecdziesigt groszy), co stanowi podwyzszenie w ramach kapitatu docelowego
okreslone w szczegdlnosci w przepisach art. 444 - 447 Kodeksu spotek handlowych. Zarzagd moze wykonywac
przyznane mu upowaznienie przez dokonanie jednego albo kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach
okreslonych powyzej. Upowaznienie Zarzadu do podwyzszania kapitatu zaktadowego oraz emisji nowych akcji
w ramach kapitatu docelowego wygasa w dniu 9 lutego 2024 roku (ostatni dzien, w ktédrym Zarzad moze ztozy¢
whniosek do sadu rejestrowego o rejestracje emisji akcji w ramach kapitatu docelowego). Zarzad jest uprawniony
do wydania akcji emitowanych w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego
wytgcznie w zamian za wktady pieniezne. Zgoda Rady Nadzorczej jest wymagana dla ustalenia przez Zarzad ceny
emisyjnej akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego lub zawarcia umowy o gwarancje emisji lub innych
umow zabezpieczajgcych powodzenie emisji. Zarzad jest uprawniony do pozbawienia akcjonariuszy prawa
poboru akcji, w catosci lub w czesci, za zgodg Rady Nadzorczej w odniesieniu do kazdego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego.

W dniu 21 czerwca 2022 r. Zarzad podjat uchwate nr 1/06/2022 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w granicach kapitatu docelowego poprzez emisje nowych akcji zwyktych na okaziciela serii | z wytgczeniem
w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany statutu Spoétki oraz ubiegania sie o dopuszczenie
tych akcji do obrotu na rynku regulowanym. Na podstawie przedmiotowej uchwaty Zarzad postanowit
podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spétki o kwote nie nizszg niz 0,10 zt (dziesiec groszy) i nie wyzszg niz 29 267,90 zt
(dwadziescia dziewieé tysiecy dwiescie sze$édziesigt siedem ztotych 90/100) w drodze emisji nie mniej niz
1 (jednej) i nie wiecej niz 292.679 (dwustu dziewieddziesieciu dwdch tysiecy szeSciuset siedemdziesieciu
dziewieciu) nowych akcji zwyktych na okaziciela serii | o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda
(,Akcje Serii 1”). Na podstawie powyzszej uchwaty, dotychczasowi akcjonariusze Spotki zostali w catosci
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pozbawieni prawa poboru Akcji Serii I. Akcje Serii | zostang przez Spoétke zaoferowane w trybie subskrypcji
prywatnej, o ktérej mowa w art. 431 § 2 pkt 1) Kodeksu spétek handlowych, w ramach oferty publicznej
w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzadzenia 2017/1129, przy czym oferta publiczna Akcji Serii | zostanie skierowana
do: (i) inwestorow kwalifikowanych w rozumieniu art. 2 lit. e) Rozporzadzenia 2017/1129 lub (ii) mniej niz 150
0s06b fizycznych lub prawnych innych niz inwestorzy kwalifikowani, w zwigzku z czym zgodnie odpowiednio z art.
1 ust. 4 lit. a) i b) Rozporzadzenia 2017/1129, przeprowadzenie oferty publicznej Akcji Serii | nie wymaga
sporzadzenia i zatwierdzenia prospektu. Cena emisyjna Akcji Serii | zostata ustalona przez Zarzad, za zgoda Rady
Nadzorczej, w wysokosci 30,00 PLN (trzydziesci ztotych) za jedng Akcje Serii I. W ramach oferty Akcji Serii | Spdtka
zawarta umowy objecia Akcji Serii | obejmujace tacznie 140.536 (sto czterdziesci tysiecy piecset trzydziesci szes¢)
Akcji Serii | o tacznej wartosci nominalnej 14 053,60 PLN (czternascie tysiecy piecdziesiat trzy ztote 60/100), w
zwigzku z czym kapitat zaktadowy Spétki zostanie podwyzszony do kwoty 342 732,50 PLN (trzysta czterdziesci
dwa tysigce siedemset trzydziesci dwa ztote 50/00). Akcje Serii | zostaty w cato$ci pokryte wktadami pienieznymi,
whiesionymi przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego. Na Date Prospektu podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji
Akcji Serii | nie zostato jeszcze zakonczone.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku i na Date Prospektu:

e nieistniejg akcje, ktdre nie reprezentujg kapitatu zaktadowego (nie stanowig udziatu w kapitale zaktadowym
Spotki),

e Spodtka nie posiada akcji wtasnych, akcji Spotki nie posiada rowniez zadna osoba trzecia dziatajgca w imieniu
lub na rzecz Spotki,

e kapitat zaktadowy Spétki nie jest przedmiotem opcji, nie zostato réowniez uzgodnione ani warunkowo,
ani bezwarunkowo, ze kapitat zaktadowy Spotki stanie sie przedmiotem opcji,

® nie istniejg papiery wartosciowe zamienne lub wymienne na papiery wartosciowe (w tym akcje) Spotki ani
wyemitowane przez Spétke papiery wartosciowe z warrantami, z zastrzezeniem, ze Spdétka moze emitowac
warranty subskrypcyjne w zwigzku z wprowadzonym w Spétce programem motywacyjnym, o ktdrym mowa
w pkt. 8.13 Prospektu;

e nieistniejginne niz opisane powyzej, zwigzane z prowadzong przez Spotke emisjg Akcji Serii |, prawa nabycia
lub zobowigzania w odniesieniu do kapitatu autoryzowanego (docelowego), ale niewyemitowanego lub
zobowigzania do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki.

W celu zapewnienia Spdtce mozliwosci wykonania programu motywacyjnego ustanowionego na mocy uchwaty
nr 05/02/2021 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 9 lutego 2021 w sprawie utworzenia w Spoétce
Programu Motywacyjnego, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto w dniu 9 lutego 2021 r. uchwate
nr 03/02/2021 w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany statutu Spétki, na mocy ktdérej dokonano warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie wyzszg niz 29 267,90 zt (dwadziescia dziewiec tysiecy
dwiescie szescdziesigt siedem ztotych i dziewieddziesigt groszy) poprzez emisje nie wiecej niz 292.679 (dwustu
dziewiecdziesieciu dwdch tysiecy szesciuset siedemdziesieciu dziewieciu) akcji zwyktych na okaziciela serii H
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki
zostato wpisane w rejestrze przedsiebiorcow w dniu 25 lutego 2021 r. Osobami uprawnionymi do objecia
emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki akcji serii H beda posiadacze
imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A emitowanych przez Spétke na podstawie uchwaty nr 04/02/2021
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 9 lutego 2021 r. w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych
serii A z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy — na podstawie tej uchwaty Spétka moze
wyemitowac nie wiecej niz 292.679 (dwiescie dziewiecdziesigt dwa tysigce szeséset siedemdziesigt dziewiec)
imiennych warrantéw subskrypcyjnych. Prawo do objecia akcji serii H w wyniku realizacji praw z warrantow
subskrypcyjnych serii A moze by¢ wykonane nie pdzniej niz do dnia 31 grudnia 2026 roku. Cena emisyjna jedne;j
akcji serii H bedzie rowna wartosci nominalnej jednej akgcji, tj. wynosic¢ bedzie 0,10 zt (dziesie¢ groszy) za jedng
akcje serii H. Na Date Prospektu warranty subskrypcyjnie nie zostaty jeszcze wyemitowane.

Zmiany kapitatu zaktadowego Spotki w okresie Historycznych Informacji Finansowych

W okresie Historycznych Informacji Finansowych:
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na podstawie uchwaty nr 1/10/2018 Zarzadu z dnia 10 pazdziernika 2018 roku w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela
serii B i C w ramach subskrypcji prywatnej z wyfaczeniem prawa poboru i zmiany statutu Spoétki, kapitat
zaktadowy Spotki zostat podwyzszony z kwoty 198 150 zt do kwoty 225 779 zi, tj. o kwote 27 629 zt, w drodze
emisji 104.290 akcji zwyktych na okaziciela serii B oraz 172.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda. Akcje serii B i C byty oferowane w ramach subskrypcji prywatnej, z wytagczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, przy czym akcje serii B zostaty zaoferowane wytgcznie
wybranym pracownikom Spoétki (p. Jakubowi Grzesiakowi i p. Karolowi Wrzeszczowi) w ramach
motywacyjnego systemu wynagradzania. Cena emisyjna akcji serii B wynosita 0,10 zt za kazdg akcje, a cena
emisyjna akcji serii C wynosita 7,56 zf za kazdg akcje. Wkfady pienigzne na pokrycie podwyzszonego kapitatu
zaktadowego zostaty uiszczone w catosdci przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w rejestrze przedsiebiorcéw. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki w drodze emisji akcji serii B oraz
akcji serii C zostato wpisane w rejestrze przedsigbiorcéw w dniu 28 stycznia 2019 roku;

na podstawie uchwaty nr 13/06/2019 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 18 czerwca 2019 roku
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez pierwszg emisje akcji serii D z wytgczeniem
prawa poboru oraz zmiany statutu Spoéfki, kapitat zaktadowy Spétki zostat podwyzszony z kwoty 225 779 zt
do kwoty 233 499 zt, tj. o kwote 7 720 zt, w drodze emisji 77.200 akcji zwyktych na okaziciela serii D
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Akcje serii D byty oferowane w ramach subskrypcji prywatnej,
z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Cena emisyjna akcji serii D wynosita 10,63 zt
za kazda akcje. Wktady pieniezne na pokrycie podwyzszonego kapitatu zaktadowego zostaty uiszczone
w catosci przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego w rejestrze przedsiebiorcow.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii D zostato wpisane w rejestrze
przedsiebiorcow w dniu 30 sierpnia 2019 roku;

na podstawie uchwaty nr 14/06/2019 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 18 czerwca 2019 roku
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez drugg emisje akcji serii D z wytgczeniem
prawa poboru oraz zmiany statutu Spotki, kapitat zaktadowy Spotki zostat podwyzszony z kwoty 233 499 zt
do kwoty 243 460,80 z1, tj. o kwote 9 961,80 zt, w drodze emisji 99.618 akcji zwyktych na okaziciela serii D
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Akcje serii D byty oferowane w ramach subskrypcji prywatnej,
z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Cena emisyjna akcji serii D wynosita 10,63 zt
za kazda akcje. Wktady pieniezne na pokrycie podwyzszonego kapitatu zaktadowego zostaty uiszczone
w catosci przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego w rejestrze przedsiebiorcow.
Podwyiszenie kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii D zostato wpisane w rejestrze
przedsiebiorcow w dniu 27 lutego 2020 roku;

na podstawie uchwaty nr 1/02/2020 Zarzadu z dnia 6 lutego 2020 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spoétki w ramach kapitatu docelowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii D
w ramach subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa poboru i zmiany statutu Spoétki, kapitat zaktadowy
Spotki zostat podwyzszony z kwoty 243 460,80 zt do kwoty 243 931,10 zt, tj. o kwote 470,30 zt, w drodze
emisji 4.703 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Akcje serii D byty
oferowane w ramach subskrypcji prywatnej, z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.
Cena emisyjna akcji serii D wynosita 10,63 zt za kazdg akcje. Wktady pieniezne na pokrycie podwyzszonego
kapitatu zaktadowego zostaty uiszczone w catosci przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w rejestrze przedsiebiorcoéw. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji
serii D zostato wpisane w rejestrze przedsiebiorcéw w dniu 02 czerwca 2020 roku;

na podstawie uchwaty nr 2/02/2020 Zarzadu z dnia 6 lutego 2020 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spoétki w ramach kapitatu docelowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii D
w ramach subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa poboru i zmiany statutu Spétki, kapitat zaktadowy
Spotki zostat podwyzszony z kwoty 243 931,10 zt do kwoty 244 401,40 zi, tj. o kwote 470,30 zt, w drodze
emisji 4.703 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Akcje serii D byty
oferowane w ramach subskrypcji prywatnej, z wytagczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.
Cena emisyjna akcji serii D wynosita 10,63 zt za kazdg akcje. Wktady pieniezne na pokrycie podwyzszonego
kapitatu zaktadowego zostaty uiszczone w catosci przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w rejestrze przedsiebiorcow. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji
serii D zostato wpisane w rejestrze przedsiebiorcéw w dniu 02 czerwca 2020 roku;
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e na podstawie uchwaty nr 1/10/2020 Zarzadu z dnia 6 paZdziernika 2020 roku w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela
serii E w ramach subskrypcji prywatnej z wyfaczeniem prawa poboru i zmiany statutu Spoétki, kapitat
zaktadowy Spotki zostat podwyzszony z kwoty 244 401,40 zt do kwoty 271 556,40 zt, tj. o kwote 27 155 zi,
w drodze emisji 271 550 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Akcje serii
E byty oferowane w ramach subskrypcji prywatnej, z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy, przy czym akcje serii E zostaty zaoferowane wytgcznie wybranym pracownikom Spétki
i cztonkom Zarzadu (p. tukaszowi Bzdzionowi — Prezesowi Zarzgdu, p. Pawtowi Wielgusowi — cztonkowi
Zarzadu, p. Andrijowi Wtachowi — prokurentowi i Dyrektorowi Finansowemu, p. Jakubowi Grzesiakowi
i p. Karolowi Wrzeszczowi) w ramach motywacyjnego systemu wynagradzania. Cena emisyjna akcji serii
E wynosita 0,10 zt za kazda akcje. Wktady pieniezne na pokrycie podwyzszonego kapitatu zaktadowego
zostaty uiszczone w cafosci przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego w rejestrze
przedsiebiorcow. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emis;ji akcji serii E zostato wpisane
w rejestrze przedsiebiorcow w dniu 25 listopada 2020 roku;

e na podstawie uchwaty nr 1/11/2020 Zarzadu z dnia 16 listopada 2020 roku w sprawie uchylenia uchwaty
nr 1/11/2020 Zarzadu spoétki pod firma Bioceltix S.A. z siedzibg we Wroctawiu z dnia 10 listopada 2020 roku
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego w drodze emisji akcji
zwyktych na okaziciela serii F w ramach subskrypcji prywatnej z wytagczeniem prawa poboru i zmiany statutu
Spotki, kapitat zaktadowy Spétki zostat podwyziszony z kwoty 271 556,40 zt do kwoty 292 678,90 z,
tj. o kwote 21 122,50 zt, w drodze emisji 211.225 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda. Akcje serii F byty oferowane w ramach subskrypcji prywatnej, z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy. Cena emisyjna akcji serii F wynosita 16,57 zt za kazda akcje. Wktady
pieniezne na pokrycie podwyzszonego kapitatu zaktadowego zostaty uiszczone w catosci przed
zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego w rejestrze przedsiebiorcow. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji serii F zostato wpisane w rejestrze przedsiebiorcow w dniu 25
stycznia 2021 roku;

e na podstawie uchwaty nr 11/02/2021 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 9 lutego 2021 roku
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w drodze emisji akcji zwyktych serii G, pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru oraz zmiany statutu Spétki, kapitat zaktadowy
Spotki zostat podwyzszony z kwoty 292 678,90 zt do kwoty 328 678,90 zt, tj. o kwote 36 000 zt, w drodze
emisji 360.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Akcje serii G byty
oferowane w ramach subskrypcji otwartej — oferty publicznej prowadzonej na podstawie memorandum
informacyjnego sporzadzonego przez Spoétke zgodnie z art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej,
z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Cena emisyjna akcji serii G wynosita 20,50 zt
za kazda akcje. Wktady pieniezne na pokrycie podwyzszonego kapitatu zaktadowego zostaty uiszczone
w catosci przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego w rejestrze przedsiebiorcow.
Podwyizszenie kapitatu zaktadowego Spodtki w drodze emisji akcji serii G zostato wpisane w rejestrze
przedsiebiorcéw w dniu 23 kwietnia 2021 roku.

Ustawowe ograniczenia w rozporzqdzaniu Akcjami

Ustawowe ograniczenia w rozporzgdzaniu Akcjami zostaty opisane w pkt. 16.3 Prospektu.
Statutowe ograniczenia w rozporzqdzaniu Akcjami

Statut nie przewiduje ograniczen w rozporzadzaniu Akcjami.

Umowne ograniczenia w rozporzqdzaniu Akcjami

Spotka zawarta z akcjonariuszami Spétki umowy ograniczajace zbywalnosé Akcji innych niz akcje serii G (umowy
typu lock-up). Do Daty Prospektu stosownymi umowami zostato objete 77,87% Akcji. Okres ograniczenia
zbywalnosci, liczony od daty debiutu Spétki na rynku ASO (tj. od dnia 8 listopada 2021 r.), zalezy w kazdym
przypadku od serii emitowanych akcji oraz charakteru zaangazowania poszczegdlnych akcjonariuszy w Spétke.
Najdtuzszym okresem ograniczenia zbywalnosci akcji (30 miesiecy od daty debiutu Spétki na rynku ASO,
tj. do dnia 8 maja 2024 r.) objete sg akcje posiadane przez Prezesa Zarzgdu — tukasza Bzdziona. Okresami
ograniczenia zbywalnosci wynoszacymi 24 miesigce od daty debiutu Spétki na rynku ASO (tj. do dnia 8 listopada
2023 r.) objete s3 akcje nalezgce do czterech cztonkdw zespotu Spotki: p. Pawta Wielgusa — cztonka Zarzadu, p.
Andrija Wtacha — prokurenta i Dyrektora Finansowego, p. Jakuba Grzesiaka - Dyrektora ds. Badan i Rozwoju w
Spoiceip. Karola Wrzeszcza - Kierownika zapewnienia jakosci w Spétce. Akcje obejmowane przy powstaniu Spotki
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przez trzech inwestorow z grona funduszy typu venture capital i finansowania zalgzkowego objete sg okresem
ograniczenia zbywalnosci wynoszacym 18 miesiecy od daty debiutu Spétki na rynku ASO (tj. do dnia 8 maja 2023
r.), akcje nabywane w wiekszosci przez inwestoréw prywatnych w najwczesniejszych rundach finansowania
Spotki - okresem 12 miesiecy od daty debiutu Spétki na rynku ASO (tj. do dnia 8 listopada 2022 r.), zas akcje
obejmowane w chronologicznie nieodlegtej emis;ji, tj. 211.225 akgji serii F - najkrotszym okresem (9 miesiecy od
daty debiutu Spotki na rynku ASO, tj. do dnia 8 sierpnia 2022 r.).

Ponizsza tabela przedstawia zbiorczy schemat ograniczenia zbywalnosci akcji umowami, o ktérych mowa
powyzej.

Koniec okresu
obowigzywania lock- Seria akcji Liczba akgji % ogolnej liczby akcji RAZEM
up
8 sierpnia 2022 . F 211.225 6,43% 6,43%
A 40.641 1,24%
8 listopada 2022 r. C 170.000 5,17% 12,00%
D 183.872 5,59%
8 maja 2023 r. A 1.212.406 36,89% 36,89%
B 103.790 3,16%
C 2.000 0,06%
8 listopada 2023 r. 9,90%
D 2.352 0,07%
E 217.240 6,61%
A 361.453 11,00%
8 maja 2024 r. 12,65%
E 54.310 1,65%
RAZEM - 2.559.789 77,87% 77,87%

Zrédto: Spétka

Umowy lock-up, o ktérych mowa powyzej, przewidujg w szczegdlnosci, ze akcjonariusz nie bedzie rozporzadzaé
bezposrednio lub posrednio akcjami Spétki, nie bedzie wnioskowaé bezposrednio lub posrednio o emisje
jakichkolwiek papieréw wartosciowych zamiennych na akcje Spétki lub instrumentéw finansowych, ktére
w jakikolwiek inny sposéb uprawniatyby do nabycia akcji Spétki oraz nie dokona, bezposrednio lub posrednio,
zadnej transakcji (wtgcznie z transakcjg wigzacg sie z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych), ktorej
skutkiem bytoby przeniesienie akcji Spétki badz praw z tych akcji, na rzecz jakiejkolwiek osoby trzeciej.

Nie istniejg zadne umowne ograniczenia w rozporzadzaniu akcjami Spotki serii G.
10.4. Grupa

Na Date Prospektu Emitent nie jest czescig grupy kapitatowej, w tym nie posiada zadnych podmiotéw
bezposrednio lub posrednio zaleznych.
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11. ZARZADZANIE | tAD KORPORACYINY
11.1. Zarzad
Organem zarzadzajgcym Emitenta jest Zarzad.

Zakres kompetencji, zasady powotania i odwotania cztonkéw Zarzadu oraz zasady funkcjonowania Zarzadu
okreslajg przepisy Kodeksu spotek handlowych, postanowienia Statutu oraz Regulaminu Zarzadu.

Kompetencje Zarzqdu

Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spétke we wszystkich czynnosciach sadowych i pozasgdowych.
Do zakresu dziatania Zarzadu nalezg wszelkie sprawy niezastrzezone przepisami prawa lub Statutu
do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.

Powotanie i odwotanie cztonkéw Zarzqdu

Zgodnie ze Statutem, Zarzad sktada sie z jednego lub wiekszej liczby cztonkéw, powotywanych i odwotywanych
przez Rade Nadzorcza. Liczbe cztonkéw Zarzadu okresla Rada Nadzorcza.

Statut przewiduje, ze kadencja cztonkdw Zarzadu w tym Prezesa Zarzadu, jest wspdlna i wynosi piec lat. Kazdy
cztonek Zarzadu moze zosta¢ wybrany na kolejne kadencje bez ograniczen. Zgodnie z art. 369 § 4 Kodeksu spotek
handlowych, mandat cztonka Zarzadu wygasa najpdiniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu,
a takze na skutek innych okolicznosci wskazanych w art. 369 § 5 Kodeksu spoétek handlowych —$mierci, rezygnacji
albo odwotania cztonka Zarzadu ze sktadu Zarzadu.

Sposob funkcjonowania Zarzgdu

Zarzad kieruje dziatalnoscig Spotki, zarzadza jej majgtkiem oraz reprezentuje Spotke na zewnatrz przed sgdami,
organami wiadzy i wobec osdb trzecich. Zarzad podejmuje decyzje we wszystkich sprawach niezastrzezonych
przez przepisy prawa lub postanowienia Statutu do wytgcznej kompetencji Rady Nadzorczej lub Walnego
Zgromadzenia.

Zgodnie ze Statutem, w przypadku Zarzadu jednoosobowego do sktadania oswiadczen i podpisywania w imieniu
Spotki uprawniony jest Prezes Zarzadu samodzielnie. W przypadku Zarzagdu wieloosobowego, wszyscy jego
cztonkowie sg zobowigzani i uprawnieni do wspdlnego prowadzenia spraw Spoétki, a do sktadania oswiadczen
i podpisywania w imieniu Spotki wymagane jest wspétdziatanie dwdéch cztonkéw albo jednego cztonka Zarzadu
tacznie z prokurentem.

Zarzad moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym. Uchwata podejmowana w powyzszy sposéb jest wazna
wytgcznie, gdy wszyscy cztonkowie Zarzadu zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty. Zarzad moze
podejmowac uchwaty przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Uchwata
podejmowana w powyzszy sposob jest wazna wytgcznie, gdy wszyscy cztonkowie Zarzgdu zostali powiadomieni
o tresci projektu uchwaty. Cztonkowie Zarzgdu mogg brac¢ udziat w podejmowaniu uchwat Zarzadu, oddajgc swaj
gtos na pisSmie za posrednictwem innego cztonka Zarzadu.

W posiedzeniu Zarzadu mozina uczestniczy¢ réwniez przy wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtos$¢. Posiedzenia Zarzadu wieloosobowego zwotuje dowolny cztonek Zarzadu.
Zawiadomienia o posiedzeniach Zarzagdu mogg by¢ przekazane pisemnie, drogg elektroniczna, telefonicznie lub
faksem, a takze ustnie, najpdzniej na 2 (dwa) dni przed planowanym terminem posiedzenia Zarzadu (chyba,
ze zachodzi przypadek nagty — wtedy termin ten moze by¢ krétszy).

Zarzad moze uchwali¢ Regulamin Zarzadu, ktéry szczegotowo okresli tryb jego dziatania, i ktory dla swej waznosci
podlega zatwierdzeniu przez Rade Nadzorcza.

Sktad Zarzqdu

Na Date Prospektu w sktad Zarzagdu wchodzi dwdch cztonkéw przedstawionych w ponizszej tabeli. Emitent
nie identyfikuje osdb zarzgdzajgcych wyzszego szczebla istotnych dla stwierdzenia, ze Spoétka posiada stosowng
wiedze i doswiadczenie do zarzgdzania swojg dziatalnoscig.
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Imie i nazwisko Wiek Funkcja Data Ob]Q(.ZIa ful’lkC.].l w Data uptywu <.).becnej
obecnej kadenc;ji kadencji

tukasz Bzdzion 40 Prezes Zarzadu 13 sierpnia 2018 r. 13 sierpnia 2023 r.

Pawet Wielgus 41 Cztonek Zarzadu 13 sierpnia 2018 r. 13 sierpnia 2023 r.

Zrédto: Spétka

Cztonkowie Zarzgdu zostali po raz pierwszy powotani do petnienia funkcji w Zarzadzie przy przeksztatceniu Spofki.
Kompetencje czfonkéw Zarzqdu

tukasz Bzdzion

tukasz Bzdzion posiada wyksztatcenie wyzsze. W 2005 roku ukoniczyt studia licencjackie na Wydziale
Biotechnologii Uniwersytetu Wroctawskiego. Tytut magistra uzyskat w 2007 roku na Wydziale Biotechnologii
Uniwersytetu Wroctawskiego ze specjalizacja Biologia Molekularna. Absolwent studiéw podyplomowych:
Menadzer badan naukowych i prac rozwojowych w Wyzszej Szkole Ekonomii i Innowacji w Lublinie z 2013 r.

Swoje dotychczasowe doswiadczenie zawodowe zdobywat kolejno: (i) w latach 2008-2015 w Instytucie
Immunologii i Terapii Doswiadczalnej Polskiej Akademii Nauk z siedzibg we Wroctawiu jako Specjalista
Biotechnolog, (ii) w latach 2013-2015 we Wroctawskim Centrum Badan EIT+ sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu
jako Specjalista ds. Naukowych, (iii) w latach 2015-2016 w VWR International sp. z 0. 0. z siedzibg w Gdansku
jako Przedstawiciel Handlowy.

Miejscem petnienia funkcji jest adres siedziby Emitenta.

Pawet Wielgus

Pawet Wielgus posiada wyksztatcenie wyzsze. W 2004 roku uzyskat tytut magistra inzyniera na kierunku
Biotechnologia na Politechnice Wroctawskiej. W 2009 r. ukonczyt organizowane przez Uniwersytet Ekonomiczny
we Wroctawiu studia podyplomowe na kierunku Analiza Finansowa. Posiada rowniez tytut doktora nauk
chemicznych przyznany przez Politechnike Wroctawska w 2010 r. W 2012 r. uzyskat uprawnienia Certyfikowanego
Doradcy w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect.

Swoje dotychczasowe doswiadczenie zawodowe zdobywat kolejno: (i) w latach 2008-2010 w Stowarzyszeniu
Inwestorédw Indywidualnych z siedzibg we Wroctawiu jako Specjalista ds. Interwencji i Analiz, w 2010 r. zajmowat
stanowisko Dyrektora ds. Prawnych w ww. podmiocie, a w latach 2011-2017 zajmowat stanowisko
przewodniczgcego komisji rewizyjnej w ww. podmiocie, (ii) w latach 2009-2011 w Zaktadach Lentex S.A. jako
zastepca przewodniczgcego rady nadzorczej tej spoétki, natomiast w latach 2010-2011 petnit role Doradcy
w zakresie Corporate Governance w ww. podmiocie, (iii) w latach 2010-2011 w Lentex Chemfund Managment
sp. z 0. 0. z siedzibg w Lublifcu jako prezes zarzadu tej spotki, (iv) w latach 2010-2011 w Simply User. sp. z 0. 0.
z siedzibg w Krakowie petnit role cztonka rady nadzorczej tej spdtki, a w latach 2012-2013 petnit role
przewodniczgcego rady nadzorczej w ww. podmiocie, (v) w 2011 roku w Inwestorzy.tv S.A. z siedzibg w todzi
petnit funkcje cztonka rady nadzorczej tej spétki, (vi) w latach 2011-2013 we Wroctawskim Centrum Badan EIT+
sp. z 0. o. z siedzibg we Wroctawiu petnit role Koordynatora ds. Kluczowych Klientéw Biznesowych
w Departamencie Life Sciences, w roku 2013 pracowat na stanowisku Zastepcy Dyrektora Departamentu Rozwoju
Biznesu ds. Komercjalizacji i Zarzgdzania Wtasnoscig Intelektualng w ww. podmiocie, (vii) w 2012 roku w Wyzszej
Szkole Bankowej we Wroctawiu petnit role wyktadowcy studidow podyplomowych na kierunku Modele
Komercjalizacji Wtasnosci Intelektualnej, (viii) w latach 2012-2013 w Incuvo sp. z 0. o. z siedzibg w Katowicach
jako cztonek rady nadzorczej tej spéfki, (ix) w latach 2012-2013 w Nanovectors sp. z 0. 0. z siedzibg we Wroctawiu
jako przewodniczacy rady nadzorczej tej spotki, (x) w latach 2012-2013 w Innovalab sp. z 0. 0. z siedzibg Krakowie
jako przewodniczacy rady nadzorczej tej spotki, (xi) w 2013 r. w Lipid System sp. z o. 0. z siedzibg we Wroctawiu
jako przewodniczacy rady nadzorczej tej spotki, (xii) od 2014 r. do chwili obecnej w Kvarko Group ASl sp. z o. o.
z siedzibg we Wroctawiu jako cztonek zarzadu tej spotki, (xiii) od 2016 r. do chwili obecnej w Kvarko ASl sp. z o.0.
z siedzibg we Wroctawiu jako prezes zarzadu tej spofki, (xiv) w latach od 2015 r. do 2022 r. w Startit Vet sp. z 0.0.
z siedzibg we Wroctawiu jako prezes zarzadu tej spotki.

Miejscem petnienia funkcji jest adres siedziby Emitenta.
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Funkcje petnione przez cztonkéw Zarzqdu w innych podmiotach

Na Date Prospektu tukasz Bzdzion w okresie ostatnich pieciu lat: (i) nie petnit funkcji w organach zarzadzajacych
lub nadzorczych, (ii) nie posiadat akcji/udziatéw oraz (iii) nie byt wspdlnikiem w podmiotach innych niz Emitent.
Nie prowadzi réwniez dziatalnosci zawodowej lub zarobkowej poza przedsiebiorstwem Spétki, w tym dziatalnosci
gospodarczej prowadzonej indywidualnie, nie pozostaje wspdlnikiem spoétek, nie prowadzi dziatalnosci
wykonywanej w formie spétki osobowej lub cywilnej, a takze nie jest cztonkiem w organach zarzadzajacych
i nadzorczych innych podmiotow.

Ponizej przedstawiono informacje na temat spotek kapitatowych i osobowych, w ktérych w okresie ostatnich
pieciu lat Pawet Wielgus (i) petnit funkcje w organach zarzadzajacych lub nadzorczych, (ii) posiadat akcje/udziaty,
lub (iii) byt wspdlnikiem.

Podmiot Petniona funkcja Czy funkcja jest petniona na Date
Prospektu?
Cztonek Zarzadu /

Kvarko Group ASI sp. z 0. o. Wspolnik Tak / Tak
Startit Yet .spo’fk’a Z ogr'c.mlc'zonz'q' Prezes Zarzadu Nie
odpowiedzialnoscig w likwidacji

Kvarko Group.ASI .spo’fk’a .z ograniczong Komandytariusz Tak

odpowiedzialnoscig sp. k.

Prezes Zarzadu /

Kvarko ASl sp. z 0. o. Wspsinik Tak

WDB S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Nie

SatRevolution S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Nie

Startit Corporate Finance sp. z 0. o. Cztonek Rady Nadzorczej Nie

Inwestorzy.TV S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Nie

Zrédto: Spétka, oswiadczenia cztonkéw Zarzqdu

Z wyjatkiem powyzszych, w okresie ostatnich pieciu lat cztonkowie Zarzadu nie petnili funkcji w organach
zarzadzajacych lub nadzorczych, (ii) nie posiadali akcji/udziatéw oraz nie (iii) byli wspdlnikami w podmiotach
innych niz Emitent.

11.2. Rada Nadzorcza
Organem nadzorczym Emitenta jest Rada Nadzorcza.

Zakres kompetencji Rady Nadzorczej, zasady powotania i odwotania cztonkéw Rady Nadzorczej oraz zasady
funkcjonowania Rady Nadzorczej okreslajg przepisy Kodeksu spoétek handlowych, postanowienia Statutu oraz
Regulaminu Rady Nadzorczej.

Kompetencje Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci. Oprocz
innych spraw okreslonych w przepisach prawa, do kompetencji Rady Nadzorczej nalezg sprawy okreslone w § 15
Statutu.

Powotanie i odwotanie cztonkéw Rady Nadzorczej

Zgodnie ze Statutem, Rada Nadzorcza Spoétki sktada sie z od 5 do 7 cztonkéw powotanych przez Walne
Zgromadzenia na okres wspdlnej 5 (piecioletniej) kadencji. Liczbe cztonkdw Rady Nadzorczej okresla Walne
Zgromadzenie (na Date Prospektu Walne Zgromadzenie okreslito liczebnos¢é Rady Nadzorczej na 6 cztonkdw).
Rada Nadzorcza, w ktorej sktad w wyniku wygasniecia mandatéw niektdrych cztonkéw Rady Nadzorczej wchodzi
mniej cztonkow niz liczba cztonkdéw okreslonych przez Walne Zgromadzenie zgodnie z zasadami przedstawionymi
powyzej, jednakze co najmniej 5 (pieciu), jest zdolna do podejmowania waznych uchwat. W przypadku,
gdy wybodr cztonkdw Rady Nadzorczej nastepuje przez Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami, wowczas Rada Nadzorcza sktadac sie bedzie z 5 (pieciu) cztonkdw powotanych na okres wspdlnej
5 (piecioletniej) kadencji. Cztonkowie Rady Nadzorczej na pierwszym posiedzeniu wybierajg sposréd swego grona
Przewodniczagcego Rady Nadzorczej oraz Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej, jezeli nie dokonato tego
Walne Zgromadzenie.
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Zgodnie ze Statutem, cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie.

Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej wynosi pie¢ lat i jest wspdlna. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga by¢
wybierani na kolejne kadencje bez ograniczen. Mandaty cztonkdéw Rady Nadzorczej wygasaja najpdzniej z dniem
odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy
petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorcze;j.

Cztonkowie Zarzadu, prokurenci, likwidatorzy oraz kierownicy oddziatow lub zaktaddw oraz zatrudniony w Spétce
gtéwny ksiegowy, radca prawny lub adwokat lub pracownicy Spétki ktérzy zajmujg stanowiska bezposrednio
podlegajace cztonkowi Zarzadu, nie moga by¢ jednoczesnie cztonkami Rady Nadzorcze;.

W przypadku Smierci lub rezygnacji cztonka Rady Nadzorczej i zmniejszenia sie jej sktadu ponizej ustalonej liczby
cztonkéw (przy czym kazdorazowo ponizej pieciu cztonkdéw), pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej moga w
drodze pisemnego oswiadczenia wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej powotaé nowego cztonka Rady
Nadzorczej w celu uzupetnienia Rady Nadzorczej do ustalonego (co najmniej piecioosobowego) sktadu, ktéry
bedzie petnit swojg funkcje do czasu zatwierdzenia ich powotania przez najblizsze Walne Zgromadzenie albo
wyboru przez Walne Zgromadzenie nowego cztonka Rady Nadzorczej w miejsce dokooptowanego. W wypadku
wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej wchodzacego w sktad komitetu audytu, dokooptowany cztonek
Rady Nadzorczej powinien spetnia¢ analogiczne (tj. te, ktére spetniat cztonek Rady Nadzorczej, ktdérego
wygasniecie mandatu jest podstawg kooptacji) kryteria, o ktérych mowa w Ustawie o biegtych rewidentach.
Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg dokonac¢ kooptacji w przypadku, gdy liczba cztonkéw Rady Nadzorczej wynosi
co najmniej 2 (dwoch).

Sposob funkcjonowania Rady Nadzorczej
Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spoétki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci.

Rada Nadzorcza moze wyrazaé opinie we wszystkich sprawach Spétki oraz wystepowaé do Zarzadu z wnioskami
i inicjatywami. Zarzad ma obowigzek powiadomi¢ Rade Nadzorczg o zajetym stanowisku w sprawie opinii,
whniosku lub inicjatywy Rady Nadzorczej nie pdzniej niz w ciggu 14 (czternastu) dni od daty ztozenia przez Rade
Nadzorcza takiego wniosku, opinii lub zgtoszenia inicjatywy. Rada Nadzorcza jest uprawniona, przy wykonywaniu
prawa i czynnosci nadzoru, do zgdania i otrzymania wszelkich dokumentéw Spétki wraz z ich kopiami i odpisami.
Zadane dokumenty lub informacje powinny by¢ udostepniane Radzie Nadzorczej niezwtocznie, nie pdzniej jednak
niz w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zgtoszenia takiego zgdania przez Rade Nadzorcza.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy, ktéry moze upowaznic¢ innego cztonka Rady Nadzorczej
lub cztonka Zarzadu do przestania cztonkom Rady Nadzorczej zaproszenia w jego imieniu, przy czym posiedzenia
Rady Nadzorczej odbywajg sie nie rzadziej niz trzy razy w roku obrotowym. Zawiadomienie dotyczace kolejnego
posiedzenia Rady Nadzorczej nie jest wymagane, jezeli na posiedzeniu Rady Nadzorczej sg obecni wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej i wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej wyrazg zgode na zwotanie kolejnego
posiedzenia, ustalajgc jednoczesnie jego porzadek obrad i termin. Posiedzenie Rady Nadzorczej moze odbyc sie
bez formalnego zwotania, w przypadku, gdy na posiedzeniu Rady Nadzorczej sg obecni wszyscy cztonkowie Rady
Nadzorczej i zaden z cztonkéw Rady nie wnidst sprzeciwu ani co do odbycia posiedzenia, ani spraw, ktére majg
by¢ na tym posiedzeniu rozstrzygniete przez Rade Nadzorczg. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg zwyktg
wiekszoscig gtoséw obecnych. W razie réwnosci gtoséw rozstrzyga gtos Przewodniczacego Rady Nadzorcze;.

Uchwaty Rady Nadzorczej mogg by¢ podjete, jezeli wszyscy jej cztonkowie zostali prawidtowo powiadomieni
o terminie i miejscu posiedzenia osobiscie, pisemnie (kurierem lub przesytkg polecong), faxem lub drogg
elektroniczng, co najmniej 2 dni (chyba, ze zachodzi przypadek nagty — wtedy termin ten moze by¢ krétszy) przed
posiedzeniem oraz co najmniej potowa z nich jest obecna na posiedzeniu. Rada Nadzorcza moze podejmowacd
uchwaty na posiedzeniu, a ponadto cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwaty,
oddajac swdj gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na pismie
nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzgdku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorcze;j.

Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym.

Uchwata podejmowana w powyzszy sposdb jest wazna wytgcznie, gdy wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej
zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty. Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaty przy wykorzystaniu
srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Uchwata podejmowana w powyzszy sposéb jest
wazna wytacznie, gdy wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.
W posiedzeniu Rady Nadzorczej mozna uczestniczy¢ réwniez przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtosc.
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Rada Nadzorcza moze delegowaé swych cztonkéw do indywidualnego wykonywania czynnosci nadzorczych.
Cztonkowie Rady Nadzorczej delegowani do indywidualnego wykonywania czynnosci nadzorczych majg prawo
uczestniczenia w posiedzeniach Zarzadu, a Zarzad ma obowigzek zawiadomic ich z wyprzedzeniem o kazdym
posiedzeniu.

Rada Nadzorcza moze delegowac swych cztonkéw do indywidualnego wykonywania czynnosci nadzorczych.
Cztonkowie Rady Nadzorczej delegowani do indywidualnego wykonywania czynnosci nadzorczych majg prawo
uczestniczenia w posiedzeniach Zarzadu, a Zarzad ma obowigzek zawiadomi¢ ich z wyprzedzeniem o kazdym
posiedzeniu.

Szczegbtowy tryb dziatania Rady Nadzorczej okredla Regulamin Rady Nadzorczej uchwalany przez Rade
Nadzorcza.

Sktad Rady Nadzorczej
Na Date Prospektu w sktad Rady Nadzorczej wchodzi 6 cztonkdow przedstawionych w ponizszej tabeli.
Data objecia funkcji Data uptywu obecnej
Imie i nazwisko Wiek Funkcja w obecnej kadencji kadencji
. Przewodniczaca . . :
Ewelina Stelmach 35 . 5 listopada 2020 r. 13 sierpnia 2023 r.
Rady Nadzorczej
Maciej Wieloch 46 Cztonek Rady Nadzorczej 13 sierpnia 2018 r. 13 sierpnia 2023 r.
Wojciech Aksman 45 Cztonek Rady Nadzorczej 13 sierpnia 2018 r. 13 sierpnia 2023 r.
Andrzej Jan
Grabinski — 57 Cztonek Rady Nadzorczej 7 marca 2022 . 13 sierpnia 2023 r.
Baranowski
Ewa Wiectawik 30 Cztonek Rady Nadzorczej 7 marca 2022 . 13 sierpnia 2023 r.
Piotr Lembas 32 Cztonek Rady Nadzorczej 7 marca 2022 r. 13 sierpnia 2023 r.

Zrédto: Spétka
Kompetencje cztonkéw Rady Nadzorczej
Ewelina Stelmach

Ewelina Stelmach posiada wyisze wyksztatcenie. W 2011 r. uzyskata tytut magistra inz. Biotechnologii
o specjalnosci Biotechnologia Farmaceutyczna na Politechnice Wroctawskiej. W 2016 r. uzyskata tytut dr inz.
Chemii specjalnos¢ Chemia Analityczna na Politechnice Wroctawskiej. Ukonczyta rdwniez studia podyplomowe:
Advanced Project Management na uniwersytecie Ekonomicznym we Wroctawiu w 2020 r. Posiada rowniez Prince
2® Foundation Certificate In Project Management (Prince2® 2017 Edition), zdobyty w 2019 r.

Swoje dotychczasowe doswiadczenie zawodowe zdobywata kolejno: (i) w latach 2010-2017 we Wroctawskim
Parku Technologicznym S.A. z siedzibg we Wroctawiu jako Specjalista ds. Laboratoriéw i Prototypowni,
(ii) w latach 2015-2016 na Politechnice Wroctawskiej jako Wykonawca w Grancie Naukowym z Zakresu Chemii
Analitycznej, (iv) od 2017 w Kvarko ASI sp. z 0. o. z siedzibg we Wroctawiu jako Menadzer Inwestycyjny,
(v) w latach 2018-2020 w Startit Vet sp. z 0. o. z siedzibg we Wroctawiu jako Koordynator Projektu, (vi) w latach
2020-2021 w Green Zebras sp.z o. o. z siedzibg we Wroctawiu jako Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
a od kwietnia 2021 r. jako prezes zarzadu tej spofki.

Ewa Wiectawik

Ewa Wiectawik posiada wyksztatcenie wyzsze. W 2015 r. uzyskata tytut magistra Prawa na Uniwersytecie
Opolskim. W latach 2016-2018 odbyta aplikacje radcowska przy Okregowej Izbie Radcéw Prawnych w Opolu.
W 2019 r. uzyskata tytut zawodowy radcy prawnego zdajac egzamin z wyrdznieniem. Od 2021 r. jest uczestnikiem
studiow podyplomowych: Finanse i Rachunkowo$¢ Przedsiebiorstw prowadzonych przez Szkote Gtdéwnag
Handlowa.

Swoje dotychczasowe doswiadczenie zawodowe zdobywato kolejno: (i) w latach 2017-2019 w Kancelarii Radcéw
Prawnych Kotodziej, Witwicki, Janczy sp. p. z siedzibg we Wroctawiu jako aplikant radcowski, (i) w 2016 r.
w Gomutkiewicz, Moscicki, Podwinski spétka partnerska Adwokatéw i Radcéw Prawnych z siedzibg we
Wroctawiu. Od wrzesnia 2019 r. prowadzi jednoosobowg dziatalnos¢ gospodarczg pod firmg Kancelaria Radcy
Prawnego Ewa Wiectawik z siedzibg we Wroctawiu.
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Andrzej Jan Grabinski-Baranowski

Andrzej Jan Grabinski-Baranowski posiada wyksztatcenie wyzsze. W 1991 r. uzyskat tytut lekarza weterynarii
w Szkole Gtéwnej Gospodarstwa Wiejskiego w Warszawie. W 2000 r. ukoriczyt studia MBA na Wyzszej Szkole
Zarzadzania we wspotpracy z Thames Valley University w Londynie.

Swoje dotychczasowe doswiadczenie zawodowe zdobywat kolejno: (i) w latach 1991-1994 w prywatnej klinice
weterynaryjnej jako weterynarz, (ii) w latach 1992-1994 w Szkole Gitéwnej Gospodarstwa Wiejskiego
w Warszawie w Warszawie na Wydziale Medycyny Weterynaryjnej jako Asystent w Wydziale Histologii
i Embriologii, (iii) w latach 1994-1996 w Ewopharma AG z siedzibg w Lesznie jako Przedstawiciel Medyczny,
(iv) w latach 1996-1999 w Bayer sp. z o. o. z siedzibg w Warszawie jako Product Manager, (v) w 2000 roku
w Janssen-Ciag Polska sp. z 0. 0. z siedziba w Warszawie na stanowisku Product Manager, (vi) w latach 2000-2002
w Akzo Nobel Intervet International BV z przedstawicielstwem w Polsce na stanowisku Kierownika ds. Biznesu
i Marketingi (Buisness and Marketing Manager) (vii) w latach 2002-2004 w Akzo Nobel Intervet International BV
z siedzibg w Boxmeer, Holandia na stanowisku Regionalnego Kierownika Biznesu (Regional Business Manager),
(viii) w latach 2004-2005 w Akzo Nobel Intervet International BV z siedzibg w Boxmeer, Holandia
przedstawicielstwo w Polsce na stanowisku Regionalnego Mangera ds. Marketingu i Sprzedazy na terenie Paristw
Battyckich (Marketing & Sales Manager Regional Business Manager Baltic States), (ix) w latach 2005-2007
w Evialis Polska sp. z 0. 0. z siedzibg w ltowo-Osada jako Dyrektor Sprzedazy (Sales Director), (x) w latach 2007-
2010 w Virbac S.A. z siedzibg w Warszawie jako Dyrektor ds. Sprzedazy oraz Marketingu (Sales & Marketing
Director), (xi) w latach 2011-2014 w Virbac sp. z o. o. z siedzibg w Warszawie na stanowisku Dyrektora
ds. Sprzedazy i Marketingu (Sales&Marketing Director), (xii) w latach 2012-2014 w Polskim Stowarzyszeniu
Producentéw i Importerow Lekéw Weterynaryjnych Polprowet z siedzibg w Warszawie jako cztonek zarzadu,
natomiast od 2014 do chwili obecnej w ww. podmiocie jako przewodniczacy zarzadu , (xiii) od 2014 r. do chwili
obecnej w Virbac sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie jako Dyrektor Generalny (General Manager).

Piotr Lembas

Piotr Lembas posiada wyksztatcenie wyzsze. W 2011 r. ukonczyt studia licencjackie na Uniwersytecie
Ekonomicznym we Wroctawiu na Woydziale Zarzadzania, Informatyki i Finanséw na kierunku Finanse
i Rachunkowos¢. W listopadzie 2013 r. uzyskat tytut magistra na Uniwersytecie Ekonomicznym we Wroctawiu
na Wydziale Zarzadzania, Informatyki i Finanséw na kierunku Master Studies in Finance — Program Partnerski CFA
(studia w jezyku angielskim). Posiada réwniez licencje Chartered Financial Analyst (CFA) numer 200403 (2017 r.).

Swoje dotychczasowe doswiadczenie zawodowe zdobywat kolejno: (i) w latach 2013-2015 w Ernst & Young
Corporate Finance sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie w Zespole Wycen i Modelowania Finansowego jako Senior
Consultant, (ii) w latach 2015-2017 w Adiuvo Investments S.A. z siedzibg w Warszawie w Dziale Finansowym jako
Starszy Analityk Finansowy, (iii) w latach 2017-2019 w Indigo Tech sp. z 0. z siedzibg w Warszawie jako CEO (Chief
Executive Officer) i jako wspodtzatozyciel, (iv) w latach 2017-2020 w Partnerts & Ventures z siedzibg w Warszawie
jako Managing Partner, (v) od 2018 r. do chwili obecnej w Advanced Protection Systems Spdtka Akcyjna z siedzibg
w Gdyni jako Cztonek rady nadzorczej, (vi) od 2020 r. do chwili obecnej w QVP i S.C. S.P. z siedzibg w Warszawie
jako Manager Inwestycyjny.

Maciej Wieloch

Maciej Wieloch posiada wyksztatcenie wyzsze. W 2000 r. uzyskat tytut magistra w Szkole Gtéwnej Handlowej
w Warszawie. Posiada rowniez tytut doktora nauk ekonomicznych.

Swoje dotychczasowe doswiadczenie zawodowe zdobywat kolejno m.in.: (i) w latach 2011-2020 w EventB2B
sp. zo. o. w likwidacji z siedzibg w Warszawie jako cztonek zarzadu, (ii) w latach 2012-2019 w Sales sp. z o.0.
z siedzibg w Raciborzu jako Cztonek rady nadzorczej, (iii) w latach 2013-2018 w Antikeye sp. z 0. o. z siedzibg
w Kotobrzegu jako cztonek rady nadzorczej, (iv) w latach 2013-2022 w Social Wifi sp. z 0. 0. z siedzibg
w Warszawie jako cztonek rady nadzorczej, (v) od 2018 r. do chwili obecnej w Roboplast spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Radomiu jako cztonek rady nadzorczej, (vi) od 2018 r. do chwili obecnej w spétce
Fresh Inset S.A. z siedzibg w Toruniu jako cztonek rady nadzorczej, (vii) od 2016 r. do chwili obecnej w CityGlobe
Soft sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie jako cztonek rady nadzorczej (vii) od 2018 r. do chwili obecnej w Custom
Art. sp. z 0.0. z siedzibg w Biatymstoku jako cztonek rady nadzorczej (viii) od 2018 r. do chwili obecnej
w Dermotech Beauty sp. z 0.0. z siedzibg w Olsztynie jako cztonek rady nadzorczej (ix) od 2015 r. do chwili obecnej
w Bioacoustic sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie jako cztonek rady nadzorczej, (x) od 2014 r. do chwili obecnej
w Customtop sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach jako cztonek rady nadzorczej, (xi) od 2020 r. do chwili obecnej
w Mediwell sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie jako cztonek rady nadzorczej, (xii) od 2017 r. do chwili obecnej
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w Prescott Business Consulting sp. z 0. o z siedzibg w Warszawie jako cztonek zarzadu, (xiii) od 2016 r. do chwili
obecnej w Paymax S.A. z siedzibg w Warszawie jako cztonek rady nadzorczej, (xiv) od 2014 r. do chwili obecnej
w Infado sp. z 0.0. z siedziba w Gdyni jako cztonek rady nadzorczej (xv) od 2016 r. do 2018 r. w Paymento Financial
S.A. z siedziba w Tychach jako cztonek rady nadzorczej, (xvi) od 2014 r. do 2021 r. w EVOLVERE S.A. w likwidacji
z siedzibg w Warszawie jako cztonek rady nadzorczej.

Michat Wieloch sprawuje takze funkcje Adiunkta w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie. Prowadzi takze
dziatalnos¢ gospodarcza pod firmg Maciej Wieloch Businesss Doctor.

Wociech Aksam

Wojciech Aksman posiada wyksztatcenie wyzsze. W 2003 r. ukoriczyt Uniwersytet Przyrodniczy we Wroctawiu
na Wydziale Weterynaryjnym.

Swoje dotychczasowe doswiadczenie zawodowe zdobywat kolejno: (i) od 2004 r. jako lekarz weterynarii
w przychodni weterynaryjnej Aksvet w Otawie, ktérej jest wspodtwtascicielem, (i) w latach 2004-2006
w Zaktadach Miesnych Duda w Stawie, gdzie sprawowat nadzér weterynaryjny (iii) od 2015 r. w Stowarzyszeniu
Podaj tape z siedzibg w Ofawie jako prezes stowarzyszenia.

Funkcje petnione przez cztonkéw Rady Nadzorczej w innych spétkach

Ponizej przedstawiono informacje na temat spotek kapitatowych i osobowych, w ktérych w okresie ostatnich
pieciu lat cztonkowie Rady Nadzorczej: (i) petnili funkcje w organach zarzadzajacych lub nadzorczych,
lub (ii) posiadali akcje/udziaty, lub (iii) byli wspdlnikami.

Czy funkcja jest
Imie i nazwisko Podmiot Petniona funkcja petniona na Date
Prospektu?
Ewelina Stelmach Wiceprezes ds.
Green Zebras sp. z 0. o. finansowych / Prezes Nie / Tak / Tak
Zarzadu / Wspdlnik
Ewa Wiectawik Green Lanes Foods S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Startit Vet sp. z 0. 0. w likwidacji Likwidator Tak
Andrzej Jan Virbac spétka z ograniczong
Grabinski- o L. Prokurent Tak
. odpowiedzialnoscig
Baranowski
Piotr Lembas Pathware sp. z 0. o. Wspdinik Tak
XTPL S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Advanced Protection Systems S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
T Holdi 5tk i
essera no d.mg §po ? Z ograniczona Cztonek Rady Nadzorczej Tak
odpowiedzialnoscig S.K.A.
Cztonek Rady . .
P&V sp.z 0. 0. Nadzorczej/Wspdlnik Nie / Nie
P&V Capital sp. z 0. 0. (dawniej jako Indigo Prezes Zarzadu / . .
e Nie / Nie
Tech sp.zo0.0.) Wspdlnik
P&V spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k. (dawniej jako Cztonek Rady Nadzorczej Nie
Partners & Ventures sp. z 0. 0.)
Cerera Advisory sp. z 0.0. (dawniej jako:
Partners & Ventures sp. z 0. 0., King’s Cztonek Rady Nadzorczej Nie
Fisher sp z 0.0)
Maciej Wieloch FlyTech UAV sp. z 0. 0. w upadtosci Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Startit Vet sp. z 0. 0. w likwidacji Cztonek Rady Nadzorczej Tak
EventB2B sp. z 0. 0. w likwidacji Cztonek Rady Nadzorczej Nie
Sales Market sp. z 0. 0. Cztonek Rady Nadzorczej Nie
FlyTech Solution sp. Z 0. o. Cztonek Rady Nadzorczej Nie
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Antikeye sp. z 0. 0. Cztonek Rady Nadzorczej Nie
Social Wifi sp. z 0. o. Cztonek Rady Nadzorczej Nie
Przedszkolowo sp. z 0. o. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Szopuje sp. z 0. 0. w likwidacji Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Kinetic CentrumspN.oZV\;c.)((:)z.esnej Audiologii Cztonek Rady Nadzorczej Tak
EvoKids sp. z 0. o. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
inClick Polska sp. z 0. 0. w upadtosci Cztonek Rady Nadzorczej Nie
Revenue Group sp. z 0. 0. sz(}ncezlj{:::lzzl\i‘?zglzczej Tak / Nie
Happinate Polska sp. z 0. o. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Dietetica sp. z 0. 0. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Mediguard S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Nie
Paymento Financial S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Nie
MediGuard S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Nie
Evolvere S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Nie
Infado sp. z 0.0. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Infini ASl sp. z 0. 0. Prezes Zarzadu Tak
Akcelerator Innowacji NIT sp. z 0. 0. Prezes Zarzadu Tak
Infini seed sp. z 0. 0. Prezes Zarzadu Tak
Roboplast sp. z 0. 0. Prezes Zarzadu Tak
Al NOT ALFA sp. z o. WspdlInik Tak
Fresh Inset S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
CityGlobe Soft sp. z 0. 0. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Custom Art. sp. 0. o. Cztonek rady Nadzorczej Tak
DermoTech Beauty sp. z 0. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
X-Brave sp. z 0. o. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Bioacoustic sp. z 0. o. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
CustomTop sp. z 0. 0. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Mediwell sp. z 0.0. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Prescott Business Consulting sp. z 0. o. CZ{O&?:pE?;ZiEdU / Tak / Tak
PayMax S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak

Zrédto: Spétka, oswiadczenia cztonkéw Rady Nadzorczej

Dodatkowo, w okresie ostatnich pieciu lat Ewa Wiectawik posiadata i wcigz posiada nieznaczne pakiety akcji
spoétek publicznych notowanych na GPW, jednakze w liczbach ponizej progu ujawienia stanu posiadania takich
akgji.

Z wyjatkiem powyzszych, w okresie ostatnich pieciu lat cztonkowie Rady Nadzorczej nie petnili funkcji w organach
zarzadzajacych lub nadzorczych, (ii) nie posiadali akcji/udziatéw oraz nie (iii) byli wspdlnikami w podmiotach
innych niz Emitent.

Niezaleinos¢ cztonkow Rady Nadzorczej

Zgodnie z Statutem, od dnia podlegania przepisom Ustawy o biegtych rewidentach w zakresie funkcjonowania
komitetu audytu, co najmniej 2 (dwdch) cztonkéw Rady Nadzorczej powinno spetniac kryteria niezaleznosci
okreslone w Ustawie o biegtych rewidentach, a od dnia dopuszczenia co najmniej 1 (jednej) akcji spotki do obrotu
na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., co najmniej
2 (dwdch) cztonkéw Rady Nadzorczej powinno dodatkowo spetniac kryteria niezaleznosci wynikajgce z zasad tadu
korporacyjnego obowigzujgcych na tym rynku regulowanym (,Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej”).
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Niespetnienie kryteriow niezaleznosci, o ktorych mowa powyzej, przez ktéregokolwiek z cztonkéw Rady
Nadzorczej, badz utrata przez niego statusu Niezaleznego Cztonka Rady Nadzorczej w trakcie trwania kadencji,
nie powoduje wygasniecia jego mandatu i nie ma wptywu na zdolnos¢ Rady Nadzorczej do wykonywania
kompetencji przewidzianych w Kodeksie spétek handlowych i w niniejszym Statucie.

Niezaleznymi Cztonkami Rady Nadzorczej s3: Andrzej Jan Grabinski-Baranowski oraz Piotr Lembas.

Komitety Rady Nadzorczej

Zgodnie z Statutem, Rada Nadzorcza moze powotywac ze swego grona réwniez inne komitety oraz okresla¢ ich
zadania i kompetencje. Na Date Prospektu Rada Nadzorcza nie tworzy komitetdw, za wyjgtkiem Komitetu Audytu
opisanego w pkt. 11.3 Prospektu. U Emitenta nie funkcjonuje Komitet ds. Wynagrodzen.

11.3. Komitet Audytu

Ponizej opisano sposéb, w jaki Emitent spetnia wymogi dotyczace sktadu oraz sposobu funkcjonowania Komitetu
Audytu z uwzglednieniem sposobu realizacji przez Komitet Audytu swych ustawowych zadan.

Spetnianie wymogow Ustawy o Biegfych Rewidentach

Sktad Komitetu Audytu

Od dnia 29 marca 2022 roku w Spétce funkcjonuje Komitet Audytu, w sktad ktdrego wchodzg: Piotr Lembas,
Andrzej Grabinski-Baranowski oraz Ewelina Stelmach. Sktad Komitetu Audytu, zaréwno pod wzgledem
liczebnosci, niezaleznosci, jak i kompetencji cztonkéw Komitetu Audytu odpowiada wymogom stawianym przez
Ustawe o Biegtych Rewidentach.

Kryteria niezaleznosci

Nastepujacy cztonkowie Komitetu Audytu spetniajg kryteria niezaleznosci, o ktédrych mowa w art. 129 ust. 3
Ustawy o Biegtych Rewidentach oraz w Dobrych Praktykach GPW:

e Piotr Lembas jako przewodniczacy Komitetu Audytu oraz
e Andrzej Jan Grabinski-Baranowski jako cztonek Komitetu Audytu.

Kryterium posiadania wiedzy i doswiadczenia w zakresie rachunkowosci oraz badania sprawozdar finansowych

Na Date Prospektu Piotr Lembas spetnia kryterium posiadania wiedzy i doswiadczenia w zakresie rachunkowosci
oraz badania sprawozdan finansowych, o ktérym mowa w art. 129 ust. 1 Ustawy o Biegtych Rewidentach.

Piotr Lembas spetnia powyzsze kryterium w zwigzku z posiadaniem doswiadczenia z zakresu rachunkowosci
i badania sprawozdan finansowych, ktdre wynika m.in. z pracy: (i) w latach 2013- 2015 w Ernst & Young Corporate
Finance sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie w Zespole Wycen i Modelowania Finansowego jako Senior Consultant,
gdzie zdobywat doswiadczenie i umiejetnosci z obszaru wycen przedsiebiorstw i modelowania finansowego
na potrzeby transakcji fuzji i przejec, ksiegowe i podatkowe (ii) w latach 2015-2017 w Adiuvo Investments S.A.
z siedzibg w Warszawie w Dziale Finansowym jako Starszy Analityk Finansowy gdzie byt odpowiedzialny
za wsparcie projektdw na wczesnym etapie rozwoju w zakresie budowy modeli finansowych, budzetow
projektow, projekcji finansowych oraz wycen na potrzeby pozyskiwania finansowania prywatnego i publicznego.
Byt tam réwniez odpowiedzialny za wsparcie dyrektora finansowego w zakresie przygotowywania i publikacji
sprawozdan finansowych dla spotek gietdowych z grupy Adiuvo. Wspierat rowniez dziatania controlingowe
w zakresie ustalania cen i podejmowania strategicznych decyzji w zakresie nowych produktéw. Od 2018 r.
natomiast petni role cztonka rady nadzorczej i cztonka komitetu audytu w XTPL S.A. z siedzibg we Wroctawiu.

Piotr Lembas posiada rowniez wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci, audytu sprawozdan finansowych
ze wzgledu na ukonczenie studiéw licencjackich na Wydziale Zarzadzania, Informatyki i Finanséw na kierunku
Finanse i Rachunkowos¢ organizowane przez Uniwersytet Ekonomiczny we Wroctawiu (2011 r.). W 2013 r.
uzyskat tytut magistra na kierunku Master Studies in Finance prowadzonym przez Uniwersytet Ekonomiczny
we Wroctawiu na Wydziale Zarzadzania, Informatyki i Finanséw.

Posiada rowniez tytut Chartered Financial Analyst (CFA) przyznany w 2017 r. numer: 200403

Kryterium posiadania wiedzy i doswiadczenia w zakresie branzy, w ktdrej dziata Spotka

Na Date Prospektu Andrzej Jan Grabinski-Baranowski spetnia kryterium posiadania wiedzy i doswiadczenia
w zakresie branzy, w ktorej dziata Spétka, o ktorym mowa w art. art. 129 ust. 5 Ustawy o Biegtych Rewidentach.
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Od wielu lat zwigzany jest z firmami dziatajagcym na tym samym rynku, co Spétka — (i) w latach 1996-1999 w Bayer
sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie jako Manager Produktéw dla Zwierzat Gospodarskich, (ii) w latach 2002-2004
w Akzo Nobel Intervet International BV z siedzibg w Boxmeer, Holandia na stanowisku Regionalnego Kierownika
Biznesu (Regional Business Manager), (iii) w latach 2004-2005 w Akzo Nobel Intervet International BV z siedziba
w Boxmeer, Holandia przedstawicielstwo w Polsce na stanowisku Regionalnego Mangera ds. Marketingu
i Sprzedazy na terenie Panstw Battyckich (Marketing & Sales Manager Regional Business Manager Baltic States),
(iv) w latach 2005-2007 w Evialis Polska sp. z 0. 0. z siedzibg w lfowo-Osada jako Dyrektor Sprzedazy (Sales
Director), (v) w latach 2007-2010 w Virbac S.A. z siedzibg w Warszawie jako Dyrektor ds. Sprzedazy oraz
Marketingu (Sales & Marketing Director), (vi) w latach 2011-2014 w Virbac sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie na
stanowisku Dyrektora ds. Sprzedazy i Marketingu (Sales&Marketing Director), (vii) w latach 2012-2014 w Polskim
Stowarzyszeniu Producentéw i Importerow Lekdw Weterynaryjnych Polprowet z siedzibg w Warszawie jako
cztonek zarzadu, natomiast od 2014 do chwili obecnej w ww. podmiocie jako przewodniczacy zarzadu, (viii)
od 2014 r. do chwili obecnej w Virbac sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie jako Dyrektor Generalny (General
Manager).

Andrzej Jan Grabinski-Baranowski spetnia réwniez kryterium posiadania wiedzy i do$wiadczenia w zakresie
branzy, w ktérej dziata Spdtka ze wzgledu na ukonczenie Szkoty Gtéwnej Gospodarstwa Wiejskiego w Warszawie
i uzyskanie tytutu lekarza weterynarii na Wydziale Medycyny Weterynaryjne;j.

Sposob dziatania Komitetu Audytu

Komitet Audytu odbywa regularne posiedzenia, ktore dotyczg miedzy innymi: (i) przegladu i oceny stosowanej
polityki rachunkowosci, w tym zmian dokonanych w ciggu roku, istotnych szacunkdw, (ii) przegladu procesu
prowadzenia rachunkowosci i sporzgdzania sprawozdan, w tym wykorzystania systemoéw [T, (iii) przegladu
procesu i ocena rzetelnosci komunikacji informacji finansowych, (iv) analizy i omdwienia z biegtym rewidentem
sprawozdania dodatkowego z badania, (v) przegladu systemdéw kontroli wewnetrznej i audytu wewnetrznego,
(vi) wyboru firmy audytorskie;j.

Komitet Audytu dziata kolegialnie, podejmujgc uchwaty na posiedzeniu. Posiedzenia Komitetu Audytu zwotuje
Przewodniczacy Komitetu Audytu, a w przypadku jego nieobecnosci wyznaczony przez niego cztonek Komitetu
Audytu. W przypadkach szczegdlnych posiedzenie Komitetu Audytu moze zosta¢ zwotfane przez
Przewodniczacego Rady Nadzorczej lub Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej. Posiedzenia Komitetu Audytu
moga by¢ zwotywane przez Przewodniczagcego Komitetu Audytu réwniez z inicjatywy innego cztonka Komitetu
Audytu, a takze na wniosek Zarzadu. Porzadek obrad posiedzenia Komitetu Audytu proponuje osoba zwotujaca
posiedzenie z uwzglednieniem tresci wnioskdéw o zwotanie posiedzenia. Osoba taka moze zwrdcic sie do cztonka
Zarzadu o przygotowanie odpowiednich materiatdw na posiedzenie. W posiedzeniach Komitetu Audytu
ma prawo uczestniczy¢ — bez prawa gtosu, chyba ze petni réwnoczesnie funkcje cztonka Komitetu Audytu -
Przewodniczacy Rady Nadzorczej, ktéry jest informowany o posiedzeniach Komitetu Audytu na réwni z jego
cztonkami. Ponadto, w posiedzeniach Komitetu Audytu — bez prawa gtosu - mogg uczestniczy¢ inni cztonkowie
Rady Nadzorczej, cztonkowie Zarzadu, a takze inne osoby zaproszone przez Przewodniczgcego Komitetu Audytu,
w szczegolnosci przedstawiciele biegtego rewidenta.

Komitet Audytu petni funkcje kontrolno-doradcze dla Rady Nadzorczej, dziata w oparciu o przepisy powszechnie
obowigzujace, postanowienia Statutu, Regulaminu Rady Nadzorczej, Regulaminu Komitetu Audytu, a takze
o Dobre Praktyki KNF. Komitet Audytu powotywany jest w celu zwiekszenia efektywnosci wykonywania przez
Rade Nadzorczg czynnosci nadzorczych w zakresie sprawozdawczosci finansowej i rewizji finansowej Spotki,
jak rowniez w zakresie systemdw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz zarzadzania ryzykiem.

Komitet Audytu moze wnioskowac¢ bez posrednictwa Rady Nadzorczej o przedtozenie okreslonych informacji
z zakresu ksiegowosci, finanséw, audytu wewnetrznego i zarzadzania ryzykiem, niezbednych do wykonania
czynnosci, wnioskowa¢ do Rady Nadzorczej o zlecenie wykonania okreslonych czynnosci kontrolnych w Spétce
przez jednostki wewnetrzne, zapraszac na spotkania osoby trzecie posiadajagce odpowiednig wiedze potrzebna
do zbadania okreslonych zagadnien, spotykac sie z pracownikami Spotki bez udziatu Zarzadu.

Komitet Audytu powinien wypetnia¢ swoje obowigzki zgodnie z zakresem przyznanych uprawnien i zapewnic
systematyczne informowanie Rady Nadzorczej o swojej dziatalnosci i jej wynikach. Komitet Audytu przedktada
Radzie Nadzorczej: podjete wnioski, stanowiska i rekomendacje w terminach umozliwiajgcych podjecie przez
Rade Nadzorcza odpowiednich dziatan; otrzymane od biegtego rewidenta lub firmy audytorskiej sprawozdanie
dodatkowe w rozumieniu art. 11 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 537/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 roku w sprawie szczegétowych wymogoéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan
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finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajgce decyzje Komisji 2005/909/WE, ktére przedktadane jest
rowniez Zarzadowi; sprawozdanie roczne ze swojej dziatalnosci w danym roku obrotowym w terminie
umozliwiajgcym Radzie Nadzorczej uwzglednienie tresci tego sprawozdania w rocznej ocenie sytuacji Spotki.

Do zadan Komitetu Audytu nalezy w szczegdlnosci: (i) monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej,
(i) monitorowania skutecznosci systemdw kontroli wewnetrznej i systemow zarzadzania ryzykiem oraz audytu
wewnetrznego, w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowej; (iii) monitorowanie wykonywania czynnosci
rewizji finansowej, w szczegdlnosci przeprowadzania przez firme audytorska badania; (iv) kontrolowanie
i monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej, w szczegdélnosci w przypadku, gdy na rzecz
Spotki Swiadczone s3 przez firme audytorska inne ustugi niz badanie, (v) informowanie Rady Nadzorczej Spétki
o wynikach badania oraz wyjasnianie, w jaki sposéb badanie to przyczynito sie do rzetelnosci sprawozdawczosci
finansowej w Spoétce, a takze jaka byta rola Komitetu Audytu w procesie badania, (vi) dokonywanie oceny
niezaleznosci biegtego rewidenta oraz wyrazania zgody na $wiadczenie przez niego dozwolonych ustug
niebedacych badaniem w Spétce, (vii) opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania
badania; (viii) opracowywania polityki swiadczenia przez firme audytorskg przeprowadzajgcg badanie, przez
podmioty powigzane z tg firmg audytorska oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug
niebedacych badaniem, (ix) okreslanie procedury wyboru firmy audytorskiej przez Spotke; (x) przedstawianie
Radzie Nadzorczej rekomendacji dotyczacej powotania biegtych rewidentéw lub firm audytorskich zgodnie
z opracowanymi przez Komitet Audytu politykami; (xi) przedktadanie zalecen majacych na celu zapewnienie
rzetelnosci procesu sprawozdawczosci finansowej w Spotce.

Readlizacja zadan ustawowych
Audyt wewnetrzny

Spoétka nie wyodrebnia w swojej strukturze jednostek odpowiedzialnych za systemy: kontroli wewnetrznej,
zarzgdzania ryzykiem oraz nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem (compliance), a takze audytu wewnetrznego,
gdyz w ocenie Spofki nie jest to uzasadnione z uwagi na jej rozmiar oraz rodzaj prowadzonej przez nig dziatalnosci
gospodarczej. Zgodnie z zasadg 3.8. Dobrych Praktyk GPW, co najmniej raz w roku Zarzad bedzie przygotowywat
i przedstawiat Radzie Nadzorczej ocene skutecznosci funkcjonowania systemow i funkcji, o ktérych mowa
powyzej wraz z odpowiednim sprawozdaniem. Zgodnie z zasadg 3.9 oraz 2.11.3. Dobrych Praktyk GPW Rada
Nadzorcza monitoruje skuteczno$¢ ww. systemow i funkcji oraz dokonuje rocznej oceny sytuacji Spotki,
z uwzglednieniem oceny systemdw kontroli wewnetrznej, zarzagdzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu
wewnetrznego, wraz z informacjg na temat dziatan, jakie Rada Nadzorcza podejmowata w celu dokonania tej
oceny. Ocena ta obejmuje wszystkie istotne mechanizmy kontrolne, w tym zwtaszcza dotyczace raportowania
i dziatalnosci operacyjne;j.

W ramach czynnosci monitorowania systemow kontroli wewnetrznej i audytu wewnetrznego Komitet Audytu
w szczegolnosci: (i) dokonuje rocznego przegladu wprowadzonych w Spoétce systemodw kontroli wewnetrznej
i audytu wewnetrznego, pod katem wypetnienia planowanych celéw kontroli i sprawnosci dziatania;
(ii) wspotpracuje z komdrkami organizacyjnymi Spétki odpowiedzialnymi za audyt i kontrole oraz dokonuje
okresowej oceny ich pracy; (iii) opiniuje efektywnos$¢ powyzszych systemow oraz przedstawia Radzie Nadzorczej
whioski dotyczgce ich oceny i rekomendacje, w tym co do zasadnosci ich zmiany; (iv) dokonuje rocznej oceny co
do potrzeby powotania audytora wewnetrznego; (v) wstepnie ocenia przekazywane do Rady Nadzorczej
dokumenty dotyczgce systemu kontroli wewnetrznej i audytu wewnetrznego; (vi) opiniuje plany kontroli, zleca
kontrole dorazne, dokonuje przeglagdéw wynikéw prac audytu wewnetrznego.

Zarzgdzanie ryzykiem

Zgodnie z zasadg 3.8. Dobrych Praktyk GPW, co najmniej raz w roku Zarzad bedzie przygotowywat i przedstawiat
Radzie Nadzorczej ocene skutecznosci funkcjonowania systemow i funkcji, o ktédrych mowa powyzej, w tym
systemdw zarzadzania ryzykiem wraz z odpowiednim sprawozdaniem. Zgodnie z zasadg 3.9 oraz 2.11.3. Dobrych
Praktyk GPW Rada Nadzorcza monitoruje skuteczno$¢ m.in. systemdéw zarzadzania ryzykiem oraz dokonuje
rocznej oceny sytuacji Spotki wraz z informacjg na temat dziatan, jakie Rada Nadzorcza podejmowata w celu
dokonania tej oceny. Ocena ta obejmuje wszystkie istotne mechanizmy kontrolne, w tym zwtaszcza dotyczgce
raportowania i dziatalnosci operacyjne;j.

W ramach monitorowania zarzgdzaniem ryzykiem Komitet Audytu w szczegdlnosci: (i) opiniuje projekty procedur
dotyczacych zarzadzania ryzykiem w poszczegdlnych obszarach podstawowe] dziatalnosci Spétki, w tym mapy
ryzyk; (ii) dokonuje przegladu systemu zarzadzania ryzykiem i jego skutecznosci; (iii) ocenia wykonywanie przez
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odpowiednie jednostki organizacyjne Spétki regulacji dotyczacych informowania o nieprawidtowosciach
w Spotce.

Sprawozdawczosc¢ finansowa

W Spoétce za system sprawozdawczosci finansowej odpowiada Zarzad Spotki. Komitet Audytu w ramach swoich
kompetencji ocenia skutecznos¢ oraz prawidtowos¢ procesu raportowania finansowego

W ramach czynnosci monitorowania dotyczacych sprawozdawczosci finansowej, Komitet Audytu
w szczegdlnosci: analizuje przedstawiane przez Zarzad informacje dotyczace istotnych zmian w rachunkowosci
lub sprawozdawczosci finansowej Spétki oraz szacunkowe dane lub oceny, ktére mogg miec istotne znaczenie
dla sprawozdawczosci finansowej Spotki, co obejmuje: (i) przeglad i ocene stosowanej polityki rachunkowosci,
w tym zmian dokonanych w ciggu roku obrotowego, istotnych szacunkéw, (ii) przeglad procesu prowadzenia
rachunkowosci i sporzgdzania sprawozdan, w tym wykorzystywanych do tego celu systeméw IT, (iii) przeglad
sposobu wprowadzenia przez Spoétke nowych regulacji w zakresie rachunkowosci i sprawozdawczosci,
(iv) przeglad procesu i ocene rzetelnosci komunikacji informacji finansowych; monitoruje wykonywanie
czynnosci rewizji finansowej przez biegtego rewidenta; dokonuje przeglagdu okresowych i rocznych sprawozdan
finansowych Spotki; analizuje sprawozdanie dodatkowe z badania biegtego rewidenta, omawia je z biegtym
i przedstawia wnioski Radzie Nadzorczej; przedstawia Radzie Nadzorczej rekomendacje w sprawie zatwierdzenia
sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz zbadanych przez audytora sprawozdan finansowych.

Komitet Audytu przedstawia Radzie Nadzorczej rekomendacje dotyczacg wyboru firmy audytorskiej
przeprowadzajgcej badanie sprawozdania finansowego, ktéra powinna wskazywac: firme audytorskg, ktorej
proponuje powierzy¢ bandanie, oswiadczenie, ze rekomendacja jest wolna od wptywdow stron trzecich,
stwierdzenie, ze Spodtka nie zawarta uméw zawierajgcych klauzule, o ktérych mowa w art. 66 ust. 5a Ustawy
o Rachunkowosci.

11.4. Pozostate informacje na temat cztonkéw Zarzadu oraz cztonkéw Rady Nadzorczej

Zgodnie z oswiadczeniami ztozonymi przez cztonkdw Zarzadu oraz cztonkdéw Rady Nadzorczej, w okresie ostatnich
pieciu lat cztonkowie Zarzadu ani cztonkowie Rady Nadzorczej:

e nie byli udziatowcami/akcjonariuszami zadnej spotki kapitatowej ani wspdlnikami w spoétce osobowej,
za wyjatkiem przypadkdéw opisanych w pkt. 11.1i 11.2 Prospektu;

e nie byli akcjonariuszami innej niz Spotka spoétki publicznej posiadajgcymi akcje uprawniajgce do gtosowania
na walnym zgromadzeniu takiej spotki, za wyjatkiem przypadkdéw opisanych w pkt. 11.1i 11.2 Prospektu;

e nie prowadzili dziatalnosci poza Spoétka, ktéra miataby istotne znaczenie dla Spétki;
e nie zostali skazani za przestepstwo oszustwa;

e nie byli podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych ze strony jakichkolwiek organéw ustawowych lub
regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych), zaden organ panistwowy ani inny organ nadzoru
(w tym uznana organizacja zawodowa) nie natozyt na nich sankcji;

e zaden sad nie wydat wobec nich zakazu petnienia funkcji w organach administracyjnych, zarzadzajgcych lub
nadzorczych spétek badz zakazu zajmowania stanowisk kierowniczych lub prowadzenia spraw jakiejkolwiek
spotki;

e nie byli cztonkiem organu administracyjnego, zarzadzajacego lub nadzorczego ani cztonkiem wyzszego
kierownictwa w podmiotach, wzgledem ktérych w okresie ich kadencji, przed jej uptywem lub po jej uptywie
ustanowiono zarzad komisaryczny, prowadzono postepowanie upadfosciowe, likwidacyjne lub inne
postepowanie podobnego rodzaju, za wyjatkiem cztonka zarzadu Pawta Wielgusa, ktory petnit funkcje
prezesa zarzagdu w Startit Vet sp. z 0. 0. w likwidacji, wobec ktorej podjeto w dniu w 18 lutego 2022 r. decyzje
o likwidacji, cztonka Rady Nadzorczej Ewy Wiectawik, ktéra na Date Prospektu petni funkcje likwidatora
w Startit Vet sp. z 0. 0. w likwidacji oraz cztonka Rady Nadzorczej Macieja Wielocha, ktoéry (i) jest cztonkiem
rady nadzorczej FlyTech UAV sp. z 0. 0. w upadtosci z siedzibg w Krakowie, w stosunku do ktérej wydano
postanowienie o ogtoszeniu upadtosci, (ii) petni funkcje cztonka rady nadzorczej w EventB2b sp. z 0. 0. w
likwidacji z siedzibg w Warszawie, w ktérej to spétce uchwata wspdlnikéw podjeto decyzje o jej rozwigzaniu
i otwarciu likwidacji, (iii) petnit funkcje cztonka rady nadzorczej w Sales Market sp. z 0. 0. z siedzibg w
Raciborzu, w stosunku do ktérej wydano postanowienie o rozwigzaniu, (iv) petni funkcje cztonka rady
nadzorczej w Szopuje sp. z 0. 0. w likwidacji z siedzibg w Warszawie, w ktdrej to spotce uchwatg wspélnikow
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podjeto decyzje o jej rozwigzaniu i otwarciu likwidacji, (v) petnit funkcje cztonka rady nadzorczej w inClick
Polska sp. z 0. 0. w upadtosci z siedzibg w Poznaniu, w stosunku do ktérej wydano postanowienie o
ogtoszeniu upadtosci, (vi) petni funkcje cztonka rady nadzorczej w Startit Vet sp. z 0. 0. w likwidacji oraz (vii)
petnit funkcje cztonka rady nadzorczej w Evolvere S.A., ktdra zostata rozwigzana w 2021 r.;

a ponadto:

e nie istniejg zadne powigzania rodzinne pomiedzy cztonkami Zarzadu lub cztonkami Rady Nadzorczej,
za wyjatkiem cztonka Rady Nadzorczej Wojciecha Aksmana, ktéry jest kuzynem Prezesa Zarzgdu tukasza
Bzdziona;

e nie sprawujg funkcji administracyjnych, nadzorczych czy zarzadzajgcych w jakiejkolwiek innej spotce ani
nie petnig poza Spotka zadnych waznych funkcji, ktére mogtyby byc istotne dla Spotki, za wyjatkiem cztonka
Zarzadu Pawfa Wielgusa, ktéry jest cztonkiem zarzadu Kvarko Group ASI sp. z 0. 0., istotnego akcjonariusza
Spotki, oraz cztonka Rady Nadzorczej Macieja Wielocha, ktéry jest prezesem zarzadu Infini ASI sp. z 0. 0.,
ktora posiada 500.000 akcji Spotki;

e wystepujg wylacznie nastepujace faktyczne lub potencjalne konflikty intereséw pomiedzy ich interesem
osobistym a obowigzkami lub zobowigzaniami wobec Spétki: (i) potencjalny konflikt intereséw wynikajacy
z posiadania przez cztonka Zarzagdu Pawta Wielgusa udziatéw w jednym z akcjonariuszy Spotki — Kvarko
Group ASl sp. z 0. 0., w ktérym petni rdwniez funkcje cztonka zarzadu, (ii) fakt pozostawania w stosunku
zatrudnienia ze Spotkg matzonki Prezesa Zarzadu tukasza Bzdziona, (iii) potencjalny konflikt interesu
cztonka Rady Nadzorczej Eweliny Stelmach, ktéra jest zatrudniona w Kvarko ASI sp. z 0.0., w ktérej prezesem
zarzadu jest cztonek Zarzadu Pawet Wielgus, (iv) potencjalny konflikt interesu wynikajacy ze stosunku
pokrewienstwa pomiedzy cztonkiem Rady Nadzorczej Wojciechem Aksmanem a Prezesem Zarzadu
tukaszem Bzdzionem, jak réwniez (v) potencjalny konflikt intereséw wynikajacy ze sprawowania przez
cztonka Rady Nadzorczej — Macieja Wielocha funkcji prezesa zarzadu Infini ASI sp. z 0. 0. z siedzibg
w Biatymstoku, ktora posiada 500.000 akcji Spotki;

e nie istniejg zadne umowy lub porozumienia ze znacznymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub
innymi osobami, na mocy ktérych powotano cztonkéw Zarzadu lub cztonkéw Rady Nadzorczej;

e wystepujg nastepujace ograniczenia, uzgodnienia dokonane przez cztonkéw Zarzadu lub cztonkéw Rady
Nadzorczej, w zakresie zbycia w okreslonym czasie posiadanych przez nich papieréw wartosciowych Spotki:
(i) umowa lock-up zawarta w dniu 4 lutego 2021 r. we Wroctawiu pomiedzy Bioceltix S.A. oraz tukaszem
Bzdzionem oraz Domem Maklerskim Navigator S.A., (ii) umowa lock-up zawarta w dniu 4 lutego 2021 r.
we Wroctawiu pomiedzy Bioceltix S.A. oraz Pawtem Wielgusem oraz Domem Maklerskim Navigator S.A.,
bedacych podstawg ustanowienia ograniczed w zbywalnosci akcji, o ktérych miedzy innymi mowa
w pkt. 10.3 Prospektu.

Akcje lub prawa do Akcji bedgce w posiadaniu cztonkéw Zarzqdu lub cztonkéw Rady Nadzorczej

Na Date Prospektu Prezes Zarzadu - tukasz Bzdzion posiada 415.763 Akcji, natomiast cztonek Zarzadu - Pawet
Wielgus bezposrednio posiada 54.310 Akcji, a posrednio przez Kvarko Group ASI sp. z 0.0. posiada ponadto
116.467 Akcji.

Kazda z ww. Akcji uprawnia do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

tukasz Bzdzion oraz Pawet Wielgus sg réwniez uczestnikami programu motywacyjnego, szczegdétowo opisanego
w pkt. 8.13 Prospektu, przy czym na Date Prospektu w ramach tego programu motywacyjnego nie zostaty
przyznane zadne warranty subskrypcyjne lub akcje Spétki.

11.5. Wynagrodzenie i warunki uméw o prace i innych uméw cztonkéw Zarzadu oraz cztonkéw Rady
Nadzorczej

Polityka Wynagrodzen cztonkéw Zarzqdu i cztonkow Rady Nadzorczej

Uchwatg nr 15/03/2022 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 7 marca 2022 roku przyjeto polityke
wynagrodzen cztonkdw Zarzadu i cztonkéw Rady Nadzorczej, zas Rada Nadzorcza na podstawie upowaznienia
przewidzianego ww. uchwatg uszczegoétowita niektére zasady wynagradzania cztonkéw Zarzadu (,,Polityka
Wynagrodzen”). Polityka Wynagrodzen okresla elementy wynagradzania cztonkéw Zarzadu i cztonkéw Rady
Nadzorczej wymagane przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej. Od dnia Dopuszczenia, Spétka bedzie wyptacac
wynagrodzenia wyfacznie na podstawie Polityki Wynagrodzen, za$ od roku 2023 roku Emitent bedzie corocznie
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publikowat sprawozdanie Rady Nadzorczej dotyczace wynagrodzen wyptaconych cztonkéw Zarzadu i cztonkom
Rady Nadzorczej w danym roku obrotowym. Powyzsze stanowi spetnienie wymogdw okreslonych przepisami
art. 90c-90g Ustawy o Ofercie Publicznej.

Umowy i porozumienia z cztonkami Zarzqdu lub cztonkami Rady Nadzorczej okreslajgce swiadczenia
wyptacane w chwili rozwiqzania tych umow

Nie istniejg umowy i porozumienia z cztonkami Zarzadu lub cztonkami Rady Nadzorczej okreslajgce swiadczenia
wyptacane w chwili rozwigzania tych umoéw.

Wynagrodzenia czfonkow Zarzqdu

Zasady wynagradzania cztonkow Zarzgdu

Wynagrodzenie cztonka Zarzadu obejmuje czes$¢ statg, obejmujacg miesieczne wynagrodzenie zasadnicze.
Wysokos¢ wynagrodzenia statego jest okreslana indywidualnie dla cztonka Zarzadu przez Rade Nadzorczg
w Umowie z Cztonkiem Zarzadu lub w drodze odrebnej uchwaty. Wynagrodzenie state przystuguje za okres
petnienia przez cztonka Zarzadu funkcji w Zarzadzie. Cztonkowi Zarzadu moze ponadto przystugiwac
wynagrodzenie zmienne, ktérego przyznanie i wysoko$¢ nie jest gwarantowane. Przyznanie wynagrodzenia
zmiennego jest uzaleznione od realizacji kryteriéw finansowych lub niefinansowych przez cztonka Zarzadu.

Cztonkowie Zarzadu s3 zatrudnieni przez Spoétke na podstawie uméw o prace. Umowy te zawierajg standardowe
postanowienia wymagane na podstawie prawa pracy, w tym w szczegdlnosci dotyczace rodzaju wykonywanej
przez nich pracy oraz wskazanie kwoty wynagrodzenia wyptacanego na podstawie tych uméw.

Wysokos¢ wynagrodzen cztonkow Zarzqdu

W ponizszej tabeli przedstawiono dane dotyczace wysokosci wynagrodzen brutto cztonkéow Zarzadu
wyptaconego przez Spétke w 2021 roku.

Imie i nazwisko Wynagrodzenie podstawowe Wynagrodzenie dodatkowe
108 042,97 zt
na ktére sktadajg sie nastepujace swiadczenia:
. 100 408,54 zt - samochdd stuzbowy

tukasz Bzdzion 300 055,52 zt
e 7360,43 zt - laptop
e 274,00 zt — dofinansowanie pakietu
medycznego
Pawet Wielgus 244 283,54 7t 52 987,49 zt - samochdd stuzbowy

Zrédto: Spétka, oswiadczenia cztonkéw Zarzqdu
Wynagrodzenia czfonkéw Rady Nadzorczej

Zasady wynagradzania cztonkow Rady Nadzorczej

Wynagrodzenie cztonkdw Rady Nadzorczej za petnienie funkcji w Radzie Nadzorczej lub jej komitetach okreslane
jest przez Walne Zgromadzenie. Na Date Prospektu cztonkom Rady Nadzorczej przystuguje wynagrodzenie
ustalone na podstawie uchwaty nr 13/03/2022 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 7 marca 2022 r.
w sprawie ustalenia wynagrodzenia cztonkdw. Zgodnie z powyzszg uchwatg, kazdemu cztonkowi Rady Nadzorczej
(w tym Przewodniczagcemu Rady Nadzorczej) przystuguje bedzie wynagrodzenie podstawowe w wysokosci
1 000 zt netto miesiecznie. Ponadto, z tytutu petnienia przez cztonkédw Rady Nadzorczej funkcji dodatkowych,
cztonkom Rady Nadzorczej przystugujg dodatki do wynagrodzenia podstawowego w wysokosci: (i) z tytutu
petnienia funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej — 500,00 zt netto miesiecznie, (ii) z tytutu petnienia funkcji
cztonka Komitetu Audytu Spétki, niebedgcego Przewodniczgcym Komitetu Audytu Spétki — 1000 zt netto
miesiecznie, (iii) z tytutu petnienia funkcji Przewodniczgcego Komitetu Audytu Spétki — 1 500 zt netto miesiecznie.

Wysokos¢ wynagrodzen cztonkéw Rady Nadzorczej

W 2021 r. cztonkom Rady Nadzorczej nie zostato wyptacone zadne wynagrodzenie.

Ogédina kwota wydzielona lub zgromadzona przez Emitenta lub jego podmioty zaleine na sSwiadczenia
rentowe, emerytalne lub podobne swiadczenia

Na Date Prospektu i poza sktadkami, ktérych obowigzek optacania wynika z przepiséw dotyczacych
obowigzkowych ubezpieczern spotecznych oraz ubezpieczen zdrowotnych, Spétka nie wydzielita
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ani nie zgromadzita aktywdéw na Swiadczenia rentowe, emerytalne lub podobne $wiadczenia dla oséb
wchodzacych w sktad organéw Spotki.

Komitet ds. wynagrodzen
Na Date Prospektu w Spétce nie funkcjonuje komitet ds. wynagrodzen.
11.6. tad korporacyjny i Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW

Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2021 stanowig zbidr zasad postepowania obowigzujgcych na GPW,
ktore zostaty przyjete uchwaty Rady Gietdy uchwatg 13/1834/2021 z dnia 29 marca 2021 roku (,,Dobre Praktyki
Spétek Notowanych na GPW 2021”). Dobre Praktyki Spdétek Notowanych na GPW 2021 odnoszg sie
w szczegdlnosci do organdw spotek gietdowych i ich akcjonariuszy. Zgodnie z Regulaminem GPW, emitenci,
ktorych papiery wartosciowe zostaty dopuszczone do obrotu gietdowego powinni przestrzegaé zasad tadu
korporacyjnego okreslonych w Dobrych Praktykach Spotek Notowanych na GPW 2021. Regulamin GPW oraz
uchwaty zarzadu i rady GPW okreslajg sposdb przekazywania przez spotki gietdowe informacji o stosowaniu zasad
tadu korporacyjnego oraz zakres przekazywanych informacji. Spétka gietdowa obowigzana jest opublikowaé
informacje, w ktdérej wskazuje, ktére zasady tadu korporacyjnego sg przez niego stosowane, a ktorych zasad w
sposob trwaty nie stosuje. W odniesieniu do zasad, ktore nie sg przez spotke stosowane, informacja zawiera
szczegdtowe wyjasnienie okolicznosci i przyczyn niestosowania danej zasady. W przypadku zmiany stanu
stosowania zasad lub wystgpienia okolicznosci uzasadniajagcych zmiane tresci wyjasnien w zakresie
niestosowania lub sposobu stosowania zasady spdtka niezwtocznie aktualizuje wczesniej opublikowang
informacje. W przypadku, gdy okreslona zasada tadu korporacyjnego zostata naruszona incydentalnie, spotka
gietdowa ma obowigzek niezwtocznie opublikowaé informacje o tym fakcie, wskazujgc jakie byty okolicznosci
i przyczyny naruszenia danej zasady oraz wyjasniajgc, w jaki sposdb zamierza usungc¢ ewentualne skutki jej
niezastosowania lub jakie kroki zamierza podja¢, by zmniejszy¢ ryzyko niezastosowania tej zasady w przysztosci,
a takze czy w ciggu ostatnich dwdch lat miaty miejsce przypadki incydentalnego naruszenia tej zasady. Ponadto
spotka gietdowa jest zobowigzana dotgczy¢ do raportu rocznego raport zawierajgcy informacje o zakresie
stosowania przez nig Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2021 w danym roku obrotowym.

Spoétka dazy do zapewnienia jak najwiekszej transparentnosci swoich dziatan, nalezytej jakosci komunikacji
z inwestorami oraz ochrony praw akcjonariuszy, takze w materiach nie regulowanych przez prawo. W zwigzku
z tym Spédtka podjeta niezbedne dziatania w celu najpetniejszego przestrzegania zasad zawartych w Dobrych
Praktykach Spétek Notowanych na GPW 2021.

Od dnia dopuszczenia Akcji do obrotu na rynku regulowanym, Emitent bedzie stosowat zasady wymienione
w tym zbiorze dobrych praktyk za wyjatkiem wymienionych ponizej:

e 1.3.1. — zasada dotyczgca uwzglednienia w strategii biznesowej tematyki ESG, w szczegdlnosci
obejmujqcej: zagadnienia srodowiskowe, zawierajgce mierniki i ryzyka zwigzane ze zmianami klimatu
i zagadnienia zrownowazZonego rozwoju.

Spoétka nie posiada sformalizowanej strategii biznesowej w obszarze ESG z uwagi na rodzaj prowadzonej
dziatalnosci oraz strukture organizacyjng Spoétki. Emitent uwzglednia zagadnienia zwigzane z ochrong srodowiska
i zmianami klimatu w ramach prowadzonej dziatalnoSci gospodarczej, kierujgc sie zasadami zréwnowazonego
rozwoju oraz potrzeba ochrony srodowiska naturalnego. Spétka nie wyklucza, ze w przysztosci obejmie zakresem
strategii biznesowej réwniez odniesienia do obszaréow ESG.

e 1.3.2. - zasada dotyczgca uwzglednienia w strategii biznesowej tematyki ESG, w szczegdlnosci
obejmujqcej: sprawy spoteczne i pracownicze, dotyczqgce m.in. podejmowanych i planowanych dziatan
majgcych na celu zapewnienie rownouprawnienia pfci, nalezytych warunkow pracy, poszanowania praw
pracownikoéw, dialogu ze spotecznosciami lokalnymi, relacji z klientami.

Spoétka nie posiada sformalizowanej strategii biznesowej w obszarze ESG z uwagi na rodzaj prowadzonej
dziatalnosci oraz strukture organizacyjng Spoétki. W ramach prowadzonej dziatalnosci, w tym w obszarach
zwigzanych z zatrudnieniem i rozwojem pracownikdw Spotka przestrzega zasady rownouprawnienia kobiet
i mezczyzn oraz zapewnia rowne, niedyskryminujace zasady awansow, szkolen i rozwoju dla swoich
pracownikow. Spoétka dziata z poszanowaniem zasad zwigzanych z prawami pracowniczymi, zapewniajgc
nalezyte warunki pracy. Emitent nie wyklucza, ze przyjmujac w przysztosci sformalizowang strategie biznesowg
obejmie jej zakresem réwniez odniesienia do obszaréow ESG.
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e 1.4. - zasada dotyczqca zamieszczania na stronie internetowej informacji na temat zatozen posiadanej
strategii w obszarze ESG opisujgca kwestie zwigzane ze zmianq klimatu oraz réwnosciqg wynagrodzen.

Z uwagi na wskazywany powyzej brak sformalizowanej strategii biznesowej, w tym obejmujgcej tematyke ESG,
Spotka na obecng chwile nie zamieszcza na swojej stronie internetowej informacji odnoszacych sie do strategii
ESG, w tym nie oblicza wskaznika rownosci wynagrodzen. W ramach prowadzonej dziatalnosci, w tym
w obszarach zwigzanych z zatrudnieniem i rozwojem pracownikow Spotka przestrzega zasady rownouprawnienia
kobiet i mezczyzn oraz zapewnia rowne, niedyskryminujace zasady awansow, szkolen i rozwoju dla swoich
pracownikow. Spétka doktada nalezytej starannosci w poszanowaniu rownosci praw kobiet i mezczyzn.

e 2.1.-zasada dotyczgca posiadania polityki réznorodnosci wobec zarzqdu oraz rady nadzorczej.

Spotka nie posiada polityk réznorodnosci Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej, a z uwagi na trwajagcg w momencie
Dopuszczenia kadencje cztonkéw organdw Emitenta, Spotka nie spetnia obecnie wymogdéw réznorodnosci
w zakresie pfci na poziomie co najmniej 30%. Cztonkowie organdw dysponuja specjalistyczng wiedza,
wyksztatceniem oraz doswiadczeniem zawodowym niezbednymi do petnienia ich funkcji. Spétka nie wyklucza,
ze w kolejnych kadencjach Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta wskaznik 30% rdéznorodnosci pici zostanie
osiggniety.

e 2.2. -zasada dotyczgca zapewnienia wszechstronnosci sktadu zarzqdu i rady nadzorczej.

Spotka wskazuje, ze decyzja o sktadzie Rady Nadzorczej jest podejmowana przez Walne Zgromadzenie,
Cztonkowie Zarzadu sg natomiast powotywani przez Rade Nadzorczg, co w konsekwencji oznacza, ze decyzja
codo sktadu osobowego organdow lezy w kompetencji okreslonych organéw Spétki. Na Date Prospektu
wszechstronno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej zapewniajg cztonkowie organdéw dysponujgcy specjalistyczng
wiedzg, wyksztatceniem oraz doswiadczeniem zawodowym niezbednymi do petnienia ich funkcji, jednakze
z uwagi na trwajacg w momencie Dopuszczenia kadencje cztonkdéw Rady Nadzorczej i Zarzadu, w odniesieniu do
Zarzadu Spotka nie spetnia obecnie wymogdw réznorodnosci w zakresie ptci na poziomie co najmniej 30% oraz
nie posiada polityk réznorodnosci wobec Zarzadu i Rady Nadzorczej. Spétka nie wyklucza, ze w kolejnych
kadencjach Rady Nadzorczej i Zarzadu wskaznik 30% réznorodnosci ptci zostanie osiggniety.

e 2.7. - zasada dotyczqgca wymogu uzyskania zgody rady nadzorczej na petnienie przez cztonkow zarzgdu
spotki funkcji w organach podmiotow spoza grupy spotki

Uchwalany przez Walne Zgromadzenie statut Spoétki nie przewiduje wymogu udzielania przez Rade Nadzorcza
zgody na petnienie przez cztonkdw Zarzadu funkcji w organach podmiotéw spoza grupy Spofki.

e 2.11.6 - zasada dotyczqca przedstawiania w rocznym sprawozdaniu rady nadzorczej informacji na temat
stopnia realizacji polityki roznorodnosci w odniesieniu do zarzqdu i rady nadzorczej.

Spotka nie przyjeta polityki réznorodnosci w odniesieniu do Cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej zgodnie z zasadg
nr2.1.

e 4.3. - zasada dotyczqca zapewnienia powszechnie dostepnej transmisje obrad walnego zgromadzenia
w czasie rzeczywistym.

Spoétka nie planuje zapewnienia powszechnie dostepnej transmisji obrad Walnego Zgromadzenia w czasie
rzeczywistym. W ocenie Spotki, wykonywanie obowigzkéw informacyjnych zwigzanych z Walnymi
Zgromadzeniami, tj. w szczegdlnosci publikowanie raportow biezgcych oraz publikowanie innych stosownych
informacji na stronie internetowej Spotki zapewnia akcjonariuszom petny dostep do informacji dotyczacych jej
Walnych Zgromadzen. W przypadku zgtoszenia przez akcjonariuszy takiej potrzeby Zarzgd rozwazy mozliwos¢
stworzenia odpowiednich warunkdéw technicznych w celu transmitowania obrad Walnego Zgromadzenia.

e 6.1. —zasada dotyczgca przyjecia polityki wynagrodzen dla kluczowych menedzeréw Spofki.

Spoétka nie bedzie stosowac wskazanej zasady, w zakresie w jakim wymaga ona przyjecia ogdlnej polityki
wynagrodzen tgcznie dla cztonkdw organdw Spdétki i jej kluczowych menedzeréw. Spétka wskazuje, ze zasady
wynagradzania cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spoétki zostaty wyczerpujgco uregulowane w politykach
wynagrodzen dotyczgcych ww. organéw, zgodnie z wymogami przewidzianymi w art. 90c i nast. Ustawy o Ofercie
Publicznej, a struktura zatrudnienia kluczowych menedzeréw Spétki oraz liczebnos¢ cztonkéw wyzszej kadry
zarzgdzajacej nie wymagaja przyjecia polityki wynagrodzen dla kluczowych menedzeréow Spoétki.
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Na Date Prospektu Spodtka, jako spodtka, ktorej akcje notowane sg w Alternatywnym Systemie Obrotu, stosuje
zasady fadu korporacyjnego okreslone w Dobrych Praktykach Spétek Notowanych na NewConnect (stanowigcych
zatgcznik do uchwaty nr 293/2010 Zarzgdu GPW z dnia 31 marca 2010 r.), z wytgczeniem nastepujgcych zasad:

e 1-zasada dotyczgca prowadzenia przejrzystej i efektywnej polityki informacyjne;j.

Spotka nie stosuje przedmiotowej zasady w czesci odnoszacej sie do transmisji, rejestrowania oraz upublicznienia
obrad Walnego Zgromadzenia. W ocenie Zarzgdu koszty zwigzane z techniczng obstugg transmisji oraz rejestracji
przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia sg niewspdtmierne do potencjalnych korzysci. W ocenie Spoétki,
wykonywanie obowigzkéw informacyjnych zwigzanych z Walnymi Zgromadzeniami, tj. w szczegélnosci
publikowanie raportéw biezgcych oraz publikowanie innych stosownych informacji na stronie internetowe;j
Spotki zapewnia akcjonariuszom petny dostep do informacji dotyczacych jej Walnych Zgromadzen.

e 9.2 - zasada dotyczgca przekazywania w raporcie rocznym informacji nt. wynagrodzenia
autoryzowanego doradcy.

Spétka nie stosuje przedmiotowe] zasady, gdyz w ocenie Spotki informacja nt. autoryzowanego doradcy stanowi
tajemnice handlowa.

e 11 - zasada dotyczgca organizowania publicznych spotkan z inwestorami, analitykami i mediami
przynajmniej 2 razy w roku.

Emitent kazdowo rozwaza organizowanie publicznych spotkan biorgc pod uwage ich koszt, mozliwosci
organizacyjne i zapotrzebowanie ze strony interesariuszy. Celem Emitenta jest organizacja przynajmniej jednego
publicznie dostepnego spotkania z inwestorami, analitykami i mediami w roku.

e 16 —zasada dotyczgca publikowania raportéw miesiecznych.

W opinii Zarzadu, biorgc pod uwage charakter i zakres prowadzonej dziatalnosci, wtasciwe wykonywanie
obowigzkéw informacyjnych poprzez terminowg publikacje wszelkich istotnych informacji formie raportéw
biezgcych i okresowych oraz nalezyte prowadzenie sekcji Relacji Inwestorskich na stronie internetowej Emitenta
zapewnia mozliwos¢ zapoznania sie z wszelkimi zdarzeniami, ktére mogg miec istotny wptyw na sytuacje lub
dziatalnosc¢ Spofki.
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12. ZNACZNI AKCJONARIUSZE
12.1. Znaczni akcjonariusze

Tabela ponizej przedstawia znacznych akcjonariuszy Spotki na Date Prospektu, tj. akcjonariuszy posiadajacych
co najmniej 5% ogodlne;j liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu (,,Znaczni Akcjonariusze”):

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba gtosow na WZ | Udziat gtoséw na WZ
Infini ASI sp. z 0.0. 500.000 15,21% 500.000 15,21%
Kvarko Group ASl sp. z 0.0. 470.953 14,33% 470.953 14,33%
tukasz Bzdzion 415.763 12,65% 415.763 12,65%
Alternative Solution ASI S.A. 256.832 7,81% 256.832 7,81%
Razem 1.643.548 50,01% 1.643.548 50,01%

Zrédto: Spétka

Kazda akcja posiadana przez Znacznych Akcjonariuszy uprawnia do wykonywania jednego gtosu na Walnym
Zgromadzeniu. Poza wskazanymi powyzej akcjami, Znaczni Akcjonariusze nie posiadajg zadnych innych praw
gtosu w Spétce ani nie sg w zaden inny sposdb uprzywilejowani pod wzgledem prawa gtosu.

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, zgodnie z informacjami ujawnionymi w Centralnym Rejestrze Beneficjentéw
Rzeczywistych, beneficjentami rzeczywistymi (w rozumieniu art. 2 ust. 2 pkt 1) Ustawy AML) Znacznych
Akcjonariuszy niebedgcych osobami fizycznymi sg nastepujgce osoby:

e w przypadku Infini ASI sp. z 0.0. - p. Ernest Wawryniuk oraz p. Maciej Wieloch;

e w przypadku Kvarko Group ASI sp. z 0.0. - p. Pawet Wielgus oraz p. Andrij Wtach;

e w przypadku Alternative Solution ASI S.A. - p. Krzysztof Piotrzkowski oraz p. Michat Jafra.
12.2. Kontrola nad Spdtka

Na Date Prospektu Spétka nie jest podmiotem bezposrednio lub posrednio kontrolowanym przez jakikolwiek
podmiot. Emitentowi nie sg znane ustalenia, ktérych realizacja moze w pdZniejszej dacie spowodowaé zmiany
w sposobie ewentualnej kontroli Spofki.

12.3. Struktura akcjonariatu po przeprowadzeniu oferty publicznej

Nie dotyczy. Na podstawie Prospektu nie jest przeprowadzana oferta publiczna akcji Spotki.

118



13. TRANSAKCIJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI
Szczegdtowe informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi oraz od dnia 1 stycznia 2022 roku do Daty
Prospektu Spotka zawierata i zamierza zawiera¢ w przysziosci transakcje z podmiotami powigzanymi
w rozumieniu MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych” (,MSR 24”).

Stosownie do definicji podmiotu powigzanego okreslonej w MSR 24 dotyczgcego ujawniania transakcji na temat
podmiotéw powigzanych, podmiotami powigzanymi z ktérymi Spétka zawierata transakcje w okresie objetym
Historycznymi Informacjami Finansowymi oraz do Daty Prospektu sg transakcje z kluczowymi cztonkami kadry
kierowniczej oraz podmiotami powigzanymi ze Sp6tka przez cztonkdw kadry kierowniczej.

W ocenie Zarzadu transakcje z podmiotami powigzanymi byty zawierane na warunkach rynkowych i po cenach
nieodbiegajgcych od cen stosowanych w transakcjach pomiedzy podmiotami niepowigzanymi. Na Date
Prospektu organy podatkowe nie zakwestionowaty warunkoéw, na jakich Spotka zawierata transakcje
z podmiotami powigzanymi. W szczegdlnosci organy podatkowe nie wydaty zadnej interpretacji, zgodnie z ktorg
transakcje nie byty zawierane na warunkach rynkowych.

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi oraz w okresie od 1 stycznia 2022 r. do Daty
Prospektu, podmiotami powigzanymi z ktédrymi Emitent zawierat transakcje byty nastepujgce podmioty:

e cztonkowie Zarzadu;
e Kvarko Group ASI sp.z0.0,;
e Startit Vet sp. z 0.0.
Transakcje Spotki z podmiotami powiqgzanymi z wytqczeniem cztonkow organow Spotki

Zarzad identyfikuje w okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi transakcje zawarte
z jednostkami powigzanymi w rozumieniu MSR 24 innymi niz cztonkowie organdw Spétki, tj. transakcje zawarte
z podmiotami powigzanymi Kvarko Group ASI sp. z 0.0. oraz Startit Vet sp. z 0.0.

W dniu 1 sierpnia 2017 roku, 4 wrzesnia 2017 roku i 30 pazdziernika 2017 roku Spétka zawarta umowy pozyczek,
ktorej drugg strong byto Kvarko Group ASI sp. z o.0. jako pozyczkodawca, bedaca spdtkg powigzang przez
kluczowy personel kierowniczy Spétki, Pana Pawta Wielgusa oraz Pana Andrija Wtacha. Pozyczkodawca udzielit
Spotce pozyczek na faczng wartosé 150 tysiecy ztotych, ktérych ostateczny termin sptaty przypadat na 31 grudnia
2020 roku. Oprocentowanie, powyzej wskazanych pozyczek strony ustality na poziomie statej stopy w wysokosci
3,50% w skali roku. Pozyczka zostata sptacona 30 grudnia 2020 roku.

Spoétka w latach 2019 — 2020 uzyskata incydentalne przychody od jednostki powigzanej Startit Vet sp. z o.o.
Przychody wynikaty z przygotowania ekspertyz na cele planowania badan. Startit Vet sp. z 0.0. w okresie objetym
Historycznymi Informacjami Finansowymi oraz do dnia sporzgdzenia niniejszego Prospektu byta powigzana przez
kluczowy personel kierowniczy Spotki, Pana Pawta Wielgusa oraz Pana Andrija Wtacha. Zarzad Spoétki nie
identyfikuje w 2021 roku oraz od 1 stycznia 2022 roku do Daty Prospektu transakcji z jednostkami powigzanymi
innymi niz cztonkowie organdéw Spotki.

Tabela. Transakcje z podmiotami powigzanymi z wytgczeniem cztonkéw organéw Spétki (w tys. PLN)

01.01.2020 - 31.12.2020 01.01.2019 - 31.12.2019
Wzajemne transakcje Wzajemne transakcje
Przychody Koszty Przychody Koszty
Kvarko Group ASl sp. z 0.0.* - 5 - 5
Startit Vet sp. z 0.0. 3 - 1 -

* koszty odsetkowe z tytutu otrzymanej pozyczki
Zrédfo: Emitent
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01.01.2020 - 31.12.2020

01.01.2019 - 31.12.2019

Wzajemne transakcje

Wzajemne transakcje

powigzanych

(w tys. PLN) (w tys. PLN)
Naleznosci od Zob:vv::)a::nla Naleznosci od Zobowigzania wobec
podmiotow odmiotéw podmiotéw podmiotow
powiazanych P powigzanych powiazanych

Kvarko Group ASI sp. z 0.0.* - -

- 162

Startit Vet sp. z 0.0.

* Zobowiqzanie z tytutu pozyczki

Zrédfo: Emitent

Transakcje z cztonkami organdow Spotki

1 -

Ponizej zaprezentowano wszelkie swiadczenia wyptacone oraz naliczone osobom petnigcym funkcje w organach
Spotki, tj. z tytutu powotania, Swiadczenia ustug oraz swiadczenia stosunku pracy w oznaczonych okresach.

Tabela. Swiadczenia wyptacone osobom petnigcym funkcje w organach Spétki

* w tys. PLN brutto 01.01.2022 01.01.2021 - 01.01.2020 - 01.01.2019 -
do Daty Prospektu** 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
wyptacone | naliczone | wyptacone | naliczone | wypfacone | naliczone | wyptacone | naliczone
tukasz Bzdzion 105 105 270 270 175 175 180 180
- Prezes Zarzadu
— powotanie 45 45 91 91 - - - -
— umowa o prace 60 60 180 180 175 175 180 180
Pawet Wielgus 108 108 230 230 34 34 30 30
- Cztonek Zarzadu
— powotanie 84 84 169 169 - - - -
— umowa o prace 24 24 55 55 21 21 30 30
~umowa - - 7 7 14 14 0 0
cywilnoprawna*
Andrij Wiach 131 131 237 237 108 108 54 54
- Prokurent
— umowa o prace - - - - 7 7 54 54
- umowa 131 131 237 237 101 101 - -
cywilnoprawna*
Wojciech Aksman -
Cztonek Rady 4 4 - - - - - -
Nadzorczej
— powotanie 4 4 - - - - - -
Andrzej Jan
Grabinski-Baranows a a ) ) ) ) ) i
ki — Cztonek Rady
Nadzorczej
— powotanie 4 4 - - - - - -
Piotr Lembas -
Cztonek Rady 4 4 - - - - - -
Nadzorczej
— powotanie 4 4 - - - - - -
Ewelina Stelmach -
Przewodniczacy 6 6 - - - - - -
Rady Nadzorczej
— powotanie 6 6 - - - - - -
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Maciej Wieloch -

Cztonek Rady 4 4 - - - - - -
Nadzorczej

— powotfanie 4 4 - - - - - -
Ewa Wiectawik —
Cztonek Rady 4 4 - - - - - -
Nadzorczej

— powotanie 4 4 - - - - - R
RAZEM 370 370 738 738 317 317 264 264

* wynagrodzenie z tytutu umowy o swiadczenie ustug w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej

** do dnia 30 czerwca 2022 r.

Zrédto: Emitent

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi nie wykazata wynagrodzenia wyptaconego lub
naleznego cztonkom Rady Nadzorczej w zwigzku z faktem, iz cztonkowie Rady Nadzorczej nie pobierali

wynagrodzenia z tytutu zasiadania w Radzie Nadzorczej.

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi oraz do daty prospektu Spdtka nie zawierata

zadnych innych transakcji z cztonkami Zarzadu ani z cztonkami Rady Nadzorcze;.
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14. PRAWA | OBOWIAZKI ZWIAZANE Z AKCJAMI ORAZ WALNE ZGROMADZENIE
14.1. Prawa i obowiazki zwigzane z Akcjami
Prawo do rozporzqdzania Akcjami

Na Date Prospektu Statut nie okresla ograniczen w rozporzadzaniu akcjami Spotki. Na Date Prospektu wszystkie
akcje Spotki pozostajg akcjami na okaziciela. Umowne ograniczenia w rozporzadzaniu Akcjami zostaty opisane
w pkt. 10.3 Prospektu.

Przez rozporzadzenie Akcjami nalezy rozumiec¢ zaréwno ich zbycie (przeniesienie wtasnosci), jak i inne formy
rozporzadzenia, w tym zastawienie, ustanowienie na akcjach prawa uzytkowania i ich wydzierzawienia.

Opis obowigzkdw zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem akcji polskich spétek notowanych na GPW znajduje sie
w pkt. 16 Prospektu.

Dywidenda

Prawo do dywidendy

Akcjonariuszom Spotki przystuguje prawo do udziatu w zysku, ktéry zostanie wykazany w rocznym, zbadanym
przez biegtego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym, przeznaczonym uchwatg Walnego
Zgromadzenia do wyptaty na rzecz akcjonariuszy Spoétki (prawo do dywidendy).

Organem uprawnionym do podejmowania decyzji o podziale zysku Spétki i wyptacie dywidendy jest Walne
Zgromadzenie. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate o tym, czy i jaka cze$¢ zysku Spotki
wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, przeznaczy¢ na wyptate
dywidendy. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w ciggu szesciu miesiecy po uptywie kazdego
roku obrotowego (w Spoétce rok obrotowy odpowiada rokowi kalendarzowemu), tj. do konca czerwca danego
roku.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala rowniez dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy. Dzien
dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien przypadajgcy nie wczesniej niz pieé dni i nie pdiniej niz trzy miesigce
od dnia powziecia uchwaty o wyptacie dywidendy. Termin wyptaty dywidendy moze byé wyznaczony w okresie
kolejnych trzech miesiecy, liczac od dnia dywidendy.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy Spétki nie moze przekroczy¢ zysku za ostatni rok
obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku
kapitatow: zapasowego i rezerwowych, ktore mogg by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy
jednak pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z KSH lub Statutem powinny
by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitat zapasowy lub rezerwowy.

Zarzad moze wyptaci¢ akcjonariuszom zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego,
jezeli Spotka posiada srodki wystarczajgce na wyptate. Wyptata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej. Spdtka
moze wyptaci¢ zaliczke, jezeli jej zatwierdzone sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy wykazuje
zysk. Zaliczka moze stanowié¢ najwyzej potowe zysku osiggnietego od korica poprzedniego roku obrotowego,
wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, powiekszonego o kapitaty
rezerwowe utworzone z zysku, ktérymi w celu wyptaty zaliczek moze dysponowac Zarzad, oraz pomniejszonego
o niepokryte straty i akcje wtasne.

Prawo do dywidendy przystuguje osobom, na ktérych rachunkach papieréw wartosciowych zapisane sa w dniu
dywidendy zdematerializowane akcje oraz podmiotom uprawnionym ze zdematerializowanych akcji zapisanych
w dniu dywidendy na rachunku zbiorczym.

Roszczenie akcjonariusza wobec Spétki o wyptate dywidendy moze by¢ zrealizowane w terminie szesciu lat,
poczawszy od dnia podjecia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwaty o przeznaczeniu catosci lub czesci
zysku Spoétki do wyptaty akcjonariuszom. Po uptywie tego terminu Spotka moze uchyli¢ sie od wyptaty dywidendy,
podnoszac zarzut przedawnienia. Koniec terminu przedawnienia przypada na ostatni dzien roku kalendarzowego.

Warunki wyptaty dywidendy

Warunki odbioru dywidendy przez akcjonariuszy Spétki odpowiadajg zasadom przyjetym dla spétek publicznych.
Uchwata o wyptacie dywidendy powinna wskazywac date ustalenia prawa do dywidendy (dziern dywidendy) oraz
termin wyptaty dywidendy. Z zastrzezeniem postanowien Regulaminu KDPW, dzien dywidendy moze by¢
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wyznaczony na dzien przypadajacy nie wczesniej niz pie¢ dni i nie pdzniej niz trzy miesigce od dnia powzigcia
uchwaty. Dywidende wyptaca sie w dniu okreslonym w uchwale Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z § 127 Oddziat 4 Rozdziat 13 Dziat IV Szczegétowych Zasad Obrotu Gietdowego, Spétka jest zobowigzana
niezwtocznie przekaza¢ GPW informacje o podjeciu uchwaty o przeznaczeniu zysku na wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy, wysokosci dywidendy, liczbie akcji, z ktorych przystuguje prawo do dywidendy, wartosci
dywidendy przypadajgcej na jedng akcje, dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz dniu wyptaty dywidendy.
Ponadto § 121 Szczegdétowych Zasad Dziatania KDPW nakfada na Spétke obowigzek poinformowania KDPW
najpdzniej na pie¢ dni przed dniem ustalenia prawa do dywidendy o wysokosci dywidendy przypadajacej na jedna
akcje, dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz terminie wyptaty dywidendy. Zgodnie z § 121 ust. 2
Szczeg6towych Zasad Dziatania KDPW, dzien wyptaty dywidendy moze przypadac najwczesniej pigtego dnia
po dniu ustalenia prawa do dywidendy. Powyisze regulacje znajduja odpowiednie zastosowanie do zaliczki
na poczet przewidywanej dywidendy. Dzien wyptaty zaliczki moze przypadac najwczesniej pigtego dnia po dniu
ustalenia prawa do niej.

Wyptata dywidendy posiadaczom zdematerializowanych akcji Spétki nastepuje za posrednictwem systemu
depozytowego KDPW. KDPW przekazuje srodki z tytutu dywidendy i zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy
na rachunki uczestnikéw KDPW, ktérzy nastepnie przekazuja otrzymane srodki pieniezne na rachunki gotéwkowe
akcjonariuszy Spétki prowadzone przez poszczegélne domy maklerskie. Dywidende nalezng osobom
uprawnionym ze zdematerializowanych akcji Spotki zapisanych na rachunku zbiorczym podmiot prowadzacy taki
rachunek przekazuje jego posiadaczowi.

Prawo poboru

Akcjonariuszom Spétki przystuguje prawo objecia akcji Spotki nowej emisji w stosunku do liczby juz posiadanych
akcji (prawo poboru), przy czym prawo poboru przystuguje réwniez w przypadku emisji papieréw wartosciowych
zamiennych na akcje Spoéfki lub inkorporujacych prawo zapisu na akcje Spétki. Uchwata o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spotki powinna wskazywaé dzien, wedtug ktdérego okresla sie akcjonariuszy Spotki, ktdrym
przystuguje prawo poboru nowych akcji (dzier prawa poboru). Dzier prawa poboru nie moze by¢ ustalony pdzniej
niz z uptywem szesciu miesiecy, liczac od dnia powziecia uchwaty. Porzgdek obrad Walnego Zgromadzenia,
na ktorym ma by¢ podjeta uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spdtki, powinien okreslac¢
proponowany dzien prawa poboru.

Pozbawienie akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji Spétki nowej emisji moze nastgpié¢ wytacznie w interesie
Spotki i w przypadku, gdy zostato ono zapowiedziane w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia. Zarzad
przedstawia Walnemu Zgromadzeniu pisemng opinie uzasadniajgcg powody pozbawienia prawa poboru oraz
proponowang cene emisyjng nowych akcji Spoétki badz sposob jej ustalenia. Do podjecia uchwaty w sprawie
pozbawienia akcjonariuszy Spétki prawa poboru wymagana jest wiekszos¢ co najmniej czterech pigtych gtosow.

Wiekszo$¢ czterech pigtych glosow nie jest konieczna do podjecia uchwaty w sprawie pozbawiania
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru w przypadku, gdy: (i) uchwata o podwyzszeniu kapitatu
stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowg (gwaranta emisji), z obowigzkiem
oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach
okreslonych w uchwale, (ii) uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez gwaranta emisji w przypadku,
gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejmg czesci lub wszystkich oferowanych im akgji.

Objecie akcji przez gwaranta emisji moze nastgpi¢ tylko za wktady pieniezne. Zawarcie z gwarantem emisji
umowy, wymaga zgody Walnego Zgromadzenia. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate na wniosek Zarzadu
zaopiniowany przez Rade Nadzorczg. Statut lub uchwata Walnego Zgromadzenia moze przewidywacd przekazanie
tej kompetencji Radzie Nadzorczej.

Prawo do udziatu w majgtku w przypadku likwidacji Spotki

W przypadku likwidacji Spétki, majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli dzieli sie
pomiedzy akcjonariuszy w stosunku do posiadanych akgji.
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14.2. Prawa i obowiazki zwigzane z Walnym Zgromadzeniem
Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu oraz prawo gfosu

Prawo gtfosu

Akcjonariusz wykonuje prawo gtosu na Walnych Zgromadzeniach. Zgodnie z Kodeksem spétek handlowych,
Walne Zgromadzenia moze obradowac jako zwyczajne (Zwyczajne Walne Zgromadzenia) lub nadzwyczajne
(Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie).

Szczegbtowe regulacje dotyczace wykonywanie prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu przez akcjonariuszy Spotki
znajduja sie w Kodeksie spotek handlowych i Statucie.

Sposob udziatu w Walnym Zgromadzeniu oraz sposob wykonywania prawa gfosu

Akcjonariusz Spotki moze uczestniczy¢é w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo gtosu osobiscie lub przez
petnomocnika. Akcjonariusz Spétki zamierzajgcy uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu za posrednictwem
petnomocnika musi udzieli¢ petnomocnictwa na pismie lub w postaci elektronicznej. Udzielenie pethomocnictwa
w postaci elektronicznej nie wymaga opatrzenia kwalifikowanym podpisem elektronicznym. Akcjonariusz moze
zawiadomi¢ Spoétke o udzieleniu petnomocnictwa w postaci elektronicznej za pomocg poczty elektronicznej
przesytajac wiadomosé elektroniczng na adres e-mail wskazany w Regulaminie Walnego Zgromadzenia.
Zawiadomienie ztozone przez akcjonariusza bedacego osobg fizyczng powinno zawieraé skan dowodu osobistego
lub paszportu, zawierajacy dane umozliwiajgce identyfikacje akcjonariusza bedacego osobg fizyczna.
Zawiadomienie ztozone przez akcjonariusza niebedgcego osobg fizyczng powinno zawiera¢ odpis z wtasciwego
rejestru lub jego skan w formacie PDF, ktory musi wykazywaé, ze petnomocnictwo podpisaty osoby uprawnione
do reprezentowania akcjonariusza.

Akcjonariusz Spotki posiadajgcy akcje zapisane na wiecej niz jednym rachunku papieréw wartosciowych moze
ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikéw do wykonywania praw z akcji zapisanych na kazdym z rachunkéw.

Jezeli petnomocnikiem akcjonariusza Spotki na Walnym Zgromadzeniu jest cztonek Zarzadu, cztonek Rady
Nadzorczej, likwidator, pracownik Spoétki lub cztonek organdw lub pracownik spétki lub spétdzielni zaleznej Spétki,
petnomocnictwo moze upowaznia¢ do reprezentacji tylko na jednym Walnym Zgromadzeniu. Petnomocnik ma
obowigzek ujawni¢ akcjonariuszowi Spétki okolicznosci wskazujgce na istnienie bgdZz mozliwos¢ wystgpienia
konfliktu interesow. W takim przypadku udzielenie dalszego petnomocnictwa jest niedopuszczalne.
Petnomocnik, o ktérym mowa powyzej, gtosuje zgodnie z instrukcjami udzielonymi przez akcjonariusza Spétki.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, o ile przepisy Kodeksu spotek
handlowych lub Statutu nie przewidujg wymogdw surowszych.

Akcjonariusz moze gtosowa¢ odmiennie z kazdej z posiadanych akcji. Petnomocnik moze reprezentowaé wiecej
niz jednego akcjonariusza Spoétki i gtosowac odmiennie z akcji kazdego akcjonariusza Spoétki.

Akcjonariusz Spotki nie moze ani osobiscie, ani przez petnomocnika, ani jako petnomocnik gtosowac przy
powzieciu uchwat dotyczgcych jego odpowiedzialnosci wobec Spotki z jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielenia
absolutorium, zwolnienia z zobowigzania wobec Spétki oraz sporu pomiedzy nim a Spdtkg. Ograniczenie
powyzsze nie dotyczy gtosowania przez akcjonariusza Spotki jako petnomocnika innego akcjonariusza przy
powzieciu uchwat dotyczgcych swojej osoby, o ktérych mowa powyzej.

Udziat w Walnym Zgromadzeniu mozna wzig¢ réwniez przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej,
chyba ze Statut stanowi inaczej. O udziale w Walnym Zgromadzeniu w sposéb, o ktérym mowa w zdaniu
poprzedzajgcym, postanawia zwotujgcy to Walne Zgromadzenie. Jest to dopuszczalne pod warunkiem, ze Rada
Nadzorcza przyjeta wczesniej regulamin Walnego Zgromadzenia odbywanego przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektroniczne;j.

Zarzad ogtasza zasady udziatu w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej
na stronie internetowej Spotki. Zasady te umozliwiajg w szczegdlnosci: (i) transmisje obrad Walnego
Zgromadzenia w czasie rzeczywistym, (ii) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym wszystkich oséb
uczestniczacych w Walnym Zgromadzeniu, w ramach ktérej mogg one wypowiadac sie w toku obrad Walnego
Zgromadzenia, przebywajac w innym miejscu niz miejsce obrad Walnego Zgromadzenia, (iii) wykonywanie przez
akcjonariusza osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu w toku Walnego Zgromadzenia, poza miejscem
odbywania Walnego Zgromadzenia, przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektroniczne;.
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W przypadku wykonywania prawa gtosu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej Spoétka
niezwtocznie przesyta akcjonariuszowi elektroniczne potwierdzenie otrzymania gtosu. Na wniosek akcjonariusza,
ztozony nie pdzniej niz po uptywie trzech miesiecy od dnia walnego zgromadzenia, Spotka przesyta
akcjonariuszowi lub jego petnomocnikowi potwierdzenie, ze jego gtos zostat prawidtowo zarejestrowany oraz
policzony, chyba ze takie potwierdzenie zostato przekazane akcjonariuszowi lub jego petnomocnikowi wczesniej.

Osoby uprawnione do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa gtosu

Prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu bedg miaty tylko osoby bedace akcjonariuszami Spoétki
na szesnascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu).
Dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu jest jednolity dla akcjonariuszy uprawnionych z akgji
na okaziciela i akcji imiennych.

Zastawnicy i uzytkownicy, ktérym przystuguje prawo gtosu, majg prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu,
jezeli ustanowienie na ich rzecz ograniczonego prawa rzeczowego jest zarejestrowane na rachunku papierow
wartosciowych w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

W celu uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, akcjonariusze Spotki powinni zazgda¢ od podmiotu
prowadzgcego ich rachunek papierow wartosciowych wystawienia imiennego zaswiadczenia o prawie
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Zagdanie to nalezy przedstawié nie wczeéniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu
Walnego Zgromadzenia i nie pdiniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu.

Liste uprawnionych z akcji oraz zastawnikéw i uzytkownikéw, ktérym przystuguje prawo gtosu, do uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu Spétka ustala na podstawie wykazu sporzgdzonego przez KDPW. Powyzsza lista jest
wytozona w lokalu Zarzadu przez trzy dni powszednie przed odbyciem Walnego Zgromadzenia oraz w miejscu
i czasie Walnego Zgromadzenia. Akcjonariusz Spotki moze przegladaé liste akcjonariuszy uprawnionych
do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu w lokalu Zarzgdu oraz zgdac odpisu listy za zwrotem kosztéw jego
sporzgdzenia. Akcjonariusz Spotki moze zgdac przestania mu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu nieodptatnie pocztg elektroniczng, podajgc wtasny adres email, na ktory lista powinna
by¢ wystana.

W odniesieniu do akcji zapisanych na rachunku zbiorczym za zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu uwaza sie dokument o odpowiedniej tresci wystawiony przez posiadacza takiego rachunku. Jezeli
rachunek zbiorczy nie jest prowadzony przez KDPW (albo przez spotke, ktérej KDPW przekazat wykonywanie
czynnosci z zakresu prowadzenia depozytu papierow wartosciowych), posiadacz takiego rachunku powinien
zosta¢ wskazany KDPW (albo spotce, ktérej KDPW przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu prowadzenia
depozytu papieréw wartosciowych) przez podmiot prowadzacy dla niego rachunek zbiorczy przed pierwszym
wystawieniem takiego dokumentu.

Na podstawie dokumentéw, o ktérych mowa powyzej posiadacz rachunku zbiorczego sporzadza wykaz
uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. W przypadku, gdy posiadacz rachunku zbiorczego nie
jest uczestnikiem KDPW (albo spotki, ktorej KDPW przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu prowadzenia
depozytu papierow wartosciowych) wykaz uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu jest
przekazywany za posrednictwem uczestnika KDPW (albo spétki, ktorej KDPW przekazat wykonywanie czynnosci
z zakresu prowadzenia depozytu papierdw wartosciowych).

Akcjonariusz Spoétki moze przenosi¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu a dniem zakonczenia Walnego Zgromadzenia.

Zwotanie Walnego Zgromadzenia

Podmioty uprawnione do zwotania Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad. Zarzad zwotuje Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z wiasnej inicjatywy
lub na zgdanie Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza moze zwota¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad
nie zwota go w terminie okreslonym przepisami prawa, oraz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli zwotanie
go uzna za wskazane. Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje rowniez
akcjonariuszom Spétki reprezentujgcym co najmniej potowe kapitatu zaktadowego Spétki lub co najmniej potowe
ogotu gtoséw w Spotce. W takim przypadku akcjonariusze Spétki wyznaczajg przewodniczgcego tego Walnego
Zgromadzenia.
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Ponadto akcjonariusz lub akcjonariusze Spodtki reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego Spétki moga zgda¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych
spraw w porzadku obrad tego Walnego Zgromadzenia. Zadanie zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia nalezy ztozy¢ Zarzgdowi na piSmie lub w postaci elektronicznej. Jezeli w terminie dwdch tygodni
od dnia przedstawienia zgdania Zarzadowi Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad
rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy Spotki
wystepujgcych z tym zgdaniem. Sagd wyznacza przewodniczgcego tego Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie moze odby¢ sie i podjgé uchwaty bez formalnego zwotania, jezeli caty kapitat zaktadowy
Spotki bedzie reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zgtosi sprzeciwu dotyczacego
odbycia Walnego Zgromadzenia lub wniesienia poszczegdlnych spraw do porzadku obrad.

Zgodnie ze Statutem, Walne Zgromadzenie moze zosta¢ odwotane, w szczegdlnosci, jezeli jego odbycie napotyka
na nadzwyczajne przeszkody (sita wyzsza) lub jest oczywiscie bezprzedmiotowe. Dopuszczalna jest rowniez
zmiana terminu Walnego Zgromadzenia. Odwotanie oraz zmiana terminu Walnego Zgromadzenia jest
dokonywana przez podmiot, ktory zwotat to Walne Zgromadzenie w sposdb przewidziany dla jego zwotania.
Odwotfanie Walnego Zgromadzenia, w ktérego porzadku obrad na wniosek uprawnionych podmiotéw
umieszczono okreslone sprawy lub ktére zwotane zostato na taki wniosek mozliwe jest tylko za zgoda
whioskodawcow.

Prawo umieszczenia okreslonych spraw w porzgdku obrad Walnego Zgromadzenia

Akcjonariusz lub akcjonariusze Spétki reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spotki
mogg zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie
powinno zosta¢ zgtoszone Zarzadowi nie pdzniej niz na 21 dni przed wyznaczonym terminem Walnego
Zgromadzenia. Zadanie moze zosta¢ ztozone w postaci elektronicznej. Zarzad jest obowigzany niezwtocznie,
jednak nie pdziniej niz na 18 dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany
w porzadku obrad, wprowadzone na zgdanie akcjonariuszy Spotki. Ogtoszenie nastepuje w sposdb wiasciwy
dla zwotania Walnego Zgromadzenia.

Sposob zwotania Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie dokonywane na stronie internetowej Spoétki oraz w sposéb
okreslony dla przekazywania informacji biezgcych zgodnie z Ustawg o Ofercie Publicznej. Ogtoszenie powinno
by¢ dokonane co najmniej na 26 dni przed terminem Walnego Zgromadzenia. Ogtoszenie o Walnym
Zgromadzeniu powinno zawiera¢ w szczegélnosci: (i) date, godzine i miejsce Walnego Zgromadzenia oraz
szczegbtowy porzadek obrad, (ii) precyzyjny opis procedur dotyczacych uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu
i wykonywania prawa gtosu, (iii) dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, (iv) informacje,
Ze prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu majg tylko osoby bedace akcjonariuszami Spétki w dniu
rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, (v) wskazanie, gdzie i w jaki sposdéb osoba uprawniona
do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu moze uzyskaé petny tekst dokumentacji, ktora ma by¢ przedstawiona
Walnemu Zgromadzeniu, oraz projekty uchwat lub, jezeli nie przewiduje sie podejmowania uchwat, uwagi
Zarzadu lub Rady Nadzorczej, dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub
spraw, ktore maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad przed terminem Walnego Zgromadzenia, oraz
(vi) wskazanie adresu strony internetowej, na ktérej bedg udostepnione informacje dotyczace Walnego
Zgromadzenia.

Od dnia dopuszczenia Akcji do obrotu na rynku regulowanym, zgodnie z Rozporzgdzeniem o Raportach, Spoétka
zobowigzana bedzie do przekazania w formie raportu biezgcego m. in. daty, godziny i miejsca Walnego
Zgromadzenia wraz z jego szczegétowym porzadkiem obrad. Ponadto w przypadku zamierzonej zmiany Statutu
ogtoszeniu w formie raportu biezgcego podlegajg dotychczas obowigzujgce jego postanowienia, tresé
proponowanych zmian oraz w przypadku, gdy w zwigzku ze znacznym zakresem zamierzonych zmian Spétka
podejmuje decyzje o sporzadzeniu nowego teksu jednolitego, tres¢ nowego tekstu jednolitego Statutu wraz
z wyliczeniem jego nowych postanowien. Ogtoszeniu w formie raportu biezgcego podlega takze tres¢ projektow
uchwat oraz zatgcznikéw do projektéow, ktore majg byé przedmiotem obrad Walnego Zgromadzenia, istotnych
dla podejmowanych uchwat.

Prawa zgtaszania Spofce projektow uchwat

Akcjonariusz lub akcjonariusze Spotki reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego mogg
przed terminem Walnego Zgromadzenia zgtaszac¢ Spotce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
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elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub
spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Spétka niezwiocznie ogtasza projekty uchwat
na swojej stronie internetowej.

Prawo Zgdania sprawdzenia listy obecnosci akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu

Niezwtocznie po wyborze przewodniczacego Walnego Zgromadzenia nalezy sporzadzi¢ liste obecnosci
zawierajacg spis uczestnikdw Walnego Zgromadzenia z wymienieniem liczby akcji Spotki, ktore kazdy z nich
przedstawia oraz stuzacych im gtoséw. Lista obecnosci powinna zosta¢ podpisana przez Przewodniczacego
Walnego Zgromadzenia i wytozona podczas obrad tego zgromadzenia. Na wniosek akcjonariuszy, posiadajgcych
jedna dziesiata kapitatu zaktadowego reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢
sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy majg prawo
wyboru jednego cztonka komisji.

Prawo do uzyskania informacji

Zarzad jest zobowigzany do udzielenia akcjonariuszowi Spotki, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, na jego
zadanie informacji dotyczgcych Spotki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad
Walnego Zgromadzenia. Jezeli przemawiajg za tym wazne powody, Zarzad moze udzieli¢ informacji na pismie
poza Walnym Zgromadzeniem. W takim przypadku Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informacji nie pdziniej niz
w terminie dwéch tygodni od dnia zgtoszenia przez akcjonariusza Spétki zgdania podczas Walnego Zgromadzenia.

Zarzad odmawia udzielenia informacji, jezeli mogtoby to wyrzadzi¢ szkode Spétce, spotce ze Spdtka powigzanej
albo spotce lub spétdzielni zaleznej Spotki, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych
lub organizacyjnych przedsiebiorstwa. Cztonek Zarzagdu moze odmowic udzielenia informacji, jezeli udzielenie
informacji mogtoby stanowi¢ podstawe jego odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej badz administracyjne;j.

Udzielanie przez cztonkdw Zarzadu odpowiedzi na pytania Walnego Zgromadzenia dokonywane jest przy
uwzglednieniu faktu, ze Spdétka podlega obowigzkom informacyjnym okreslonym w Rozporzadzeniu MAR
i Ustawie o Ofercie Publicznej, a udzielenie okreslonych informacji nie moze by¢ dokonane inaczej niz w sposéb
i w trybie wynikajacym z tych aktéw prawnych.

Informacje przekazane akcjonariuszowi Spétki powinny by¢ przekazane do publicznej wiadomosci w formie
raportu biezacego.

Akcjonariusz, ktoremu odmoéwiono ujawnienia zgdanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktéry
zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sgdu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia
informacji. Wniosek taki nalezy ztozy¢ w terminie tygodnia od zakorczenia Walnego Zgromadzenia, na ktérym
odmoéwiono udzielenia informacji. Akcjonariusz moze rdéwniez ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego
o zobowigzanie Spoétki do ogtoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym
Zgromadzeniem. Zgodnie z Rozporzgdzeniem o Raportach Spétka bedzie obowigzana przekazaé w formie raportu
biezgcego informacje udzielone akcjonariuszowi w nastepstwie zobowigzania Zarzadu przez sad rejestrowy
w przypadkach, o ktérych mowa powyzej.

Prawo Zgdania wydania odpiséw rocznego sprawozdania finansowego

Kazdy akcjonariusz Spétki ma prawo zgdaé¢ wydania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki
i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta.
Wydanie ww. odpiséw nastepuje najpdzniej na pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem.

W wyniku nowelizacji Kodeksu spotek handlowych wchodzacej w zycie z dniem 13 pazdziernika 2022 r., kazdy
akcjonariusz Spotki bedzie miat prawo zgda¢ dokumentéw odpowiadajgcych tresci sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci Spotki, sprawozdaniu finansowemu, sprawozdaniu Rady Nadzorczej lub sprawozdaniu z badania.
Takie zgdanie bedzie mogto zosta¢ zgtoszone liczac od dnia zwotania zwyczajnego walnego zgromadzenia.
Dokumenty udostepniane bedg niezwtocznie, nie pdziniej niz w terminie dwdch dni powszednich od dnia
zgtoszenia zadania. Na zadanie akcjonariusza dokumenty udostepniane bedg w postaci elektronicznej, w tym
przy wykorzystaniu sSrodkéw komunikacji elektroniczne;j.

Prawo Zgdania wydania odpisow wnioskow

Kazdy akcjonariusz Spétki ma prawo zgdania wydania mu odpiséw wnioskow w sprawach objetych porzadkiem
obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie takie nalezy ztozy¢ do Zarzadu. Wydanie odpiséw wnioskéw
powinno nastgpié nie pdzniej niz w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem.
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Kompetencje Walnego Zgromadzenia

Uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagaja, oprdécz innych spraw wymienionych w przepisach prawa lub innych
postanowieniach Statutu, sprawy okreslone w § 14 ust. 15 Statutu, do ktérych naleza: a) rozpatrywanie
i zatwierdzanie sprawozdania finansowego Spotki, a takie rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania
z dziatalnosci Zarzadu za poszczegdlne lata obrotowe; b) podejmowanie uchwat o podziale zysku lub o sposobie
pokrycia strat; c) udzielanie absolutorium cztonkom organdéw Spétki z wykonania przez nich obowigzkdw;
d) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej; e) zmiana Statutu; f) potgczenie, podziat
lub przeksztatcenie Spétki; g) rozwigzanie i likwidacja Spétki oraz ustalanie zasad podziatu majatku Spétki;
h) emisja obligacji zamiennych na akcje Spétki (obligacje zamienne) oraz obligacji uprawniajacych obligatariusza
do subskrybowania akcji Spétki z pierwszenstwem przed innymi akcjonariuszami Spoétki (obligacje z prawem
pierwszenstwa) lub obligacji przyznajacych obligatariuszom prawo do udziatu w zysku Spétki (obligacje
partycypacyjne), jak rowniez warrantéw subskrypcyjnych, o ktérych mowa w art. 453 § 2 Kodeksu spotek
handlowych; i) wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzgdzonej przy zawigzywaniu
Spotki lub sprawowaniu zarzadu lub nadzoru; j) decydowanie o sposobie wykorzystania kapitatu zapasowego oraz
decydowanie o utworzeniu i przeznaczeniu kapitatéw rezerwowych i innych kapitatéw oraz funduszy, ktérych
utworzenie jest dopuszczalne na podstawie powszechnie obowigzujgcych przepiséw prawa; k) zbycie
i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich ograniczonego
prawa rzeczowego; |) rozpatrywanie i rozstrzyganie wnioskéw przedstawionych przez Rade Nadzorczg oraz
Zarzad; m) nabycie wiasnych akcji w przypadkach okreslonych w Kodeksie spdtek handlowych oraz upowaznienie
do ich nabywania w przypadkach okreslonych w Kodeksie spotek handlowych; n) zawarcie umowy, o zarzadzanie
spotka zalezng; o) uchwalanie polityki wynagrodzen cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej; p) ustalanie wysokosci
wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej oraz Komitetu Audytu; r) opiniowanie sprawozdania Rady Nadzorczej,
o ktérym mowa w § 15 ust. 21 lit. c1) Statutu; s) zawarcie umowy kredytu, pozyczki, poreczenia lub innej
podobnej umowy z cztonkiem Zarzadu, Rady Nadzorczej, prokurentem, likwidatorem Spoétki albo na rzecz
ktérejkolwiek z tych oséb; t) finansowanie nabycia lub objecia wtasnych akcji w przypadku okreslonym w art. 345
Kodeksu spétek handlowych.

Zgodnie z § 14 ust. 16 Statutu, nabycie i zbycie prawa wtasnosci nieruchomosci oraz nabycie i zbycie prawa
uzytkowania wieczystego nieruchomosci nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

Prawo do Zqdania wyboru Rady Nadzorczej w drodze gfosowania oddzielnymi grupami

Na wniosek akcjonariuszy Spotki reprezentujacych co najmniej jedng piata kapitatu zaktadowego Spotki, wybdr
Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami. Wniosek w sprawie wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami,
powinien by¢ zgtoszony Zarzadowi na pismie wraz ze Swiadectwami depozytowymi potwierdzajgcymi stan
posiadania akcji, w terminie umozliwiajgcym umieszczenie go w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia. Osoby reprezentujgce na Walnym Zgromadzeniu te czes$¢ akc;ji, ktéra przypada z podziatu ogdlnej
liczby reprezentowanych akcji przez liczbe cztonkdéw Rady Nadzorczej, mogg utworzy¢ oddzielng grupe, celem
wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej. Osoby te nie biorg jednak udziatu w wyborze pozostatych cztonkdéw
Rady Nadzorczej. Pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej niewybranych przez grupe akcjonariuszy, utworzong
zgodnie ze zdaniem poprzednim, powotuje sie na zasadach ogdlnych w drodze gtosowania, w ktérym uczestniczg
wszyscy akcjonariusze, ktérych gtosy nie zostaty oddane przy wyborze cztonkéw Rady Nadzorczej, wybieranych
w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. Grupy akcjonariuszy mogg sie tagczy¢é w jedng grupe, w celu dokonania
wspodlnego wyboru. Przewodniczagcy Walnego Zgromadzenia informuje uczestnikéw Walnego Zgromadzenia o
sposobie funkcjonowania grup, w tym sposobie ustalania liczebnosci i samego gtosowania w grupach. Przed
dokonaniem przez Walne Zgromadzenie wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej w drodze gtosowania odrebnymi
grupami, przewodniczgcy Rady Nadzorczej w oparciu o liste obecnosci, informuje Walne Zgromadzenie o stanie:
(i) obecnosci, (ii) liczbie akcji, ktérymi dysponujg uczestnicy Walnego Zgromadzenia oraz (iii) liczbie akcji
wymaganej do utworzenia grupy, zdolnej do dokonania wyboru cztonka Rady Nadzorczej.

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia

Akcjonariusze Spotki sg uprawnieni do zaskarzania uchwat podjetych przez Walne Zgromadzenie w drodze
powddztwa o uchylenie uchwaty lub powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.
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Powddztwo o uchylenie uchwaty

Uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem badz dobrymi obyczajami i godzaca w interes Spétki lub
majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza Spotki moze byé zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko
Spotce powddztwa o uchylenie uchwaty.

Powddztwo o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia powinno by¢ wniesione w terminie miesigca od dnia
otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty.

Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty

Uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna z ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze powddztwa wytoczonego
przeciwko Spoéfce o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia powinno by¢ wniesione w terminie
30 dni od dnia jej ogtoszenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty.

Podmioty uprawnione do zaskarzenia uchwat Walnego Zgromadzenia

Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty lub powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
Walnego Zgromadzenia przystuguje: (i) Zarzadowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych
organdw, (i) akcjonariuszowi Spoétki, ktdéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazgdat
zaprotokotowania sprzeciwu, (iii) akcjonariuszowi Spétki bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Walnym
Zgromadzeniu oraz (iv) akcjonariuszom Spétki, ktorzy nie byli obecni na Walnym Zgromadzeniu, jedynie w
przypadku wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej
porzadkiem obrad.

14.3. Zmiana praw akcjonariuszy Spotki

Zgodnie z § 7 ust. 4 Statutu, zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela i odwrotnie moze zosta¢ dokonana
na pisemne zadanie akcjonariusza Spoétki. Akcjonariusz zobowigzany jest wskaza¢ w zgdaniu konwersji liczbe akcji
objetych takim zgdaniem wraz z innymi informacjami niezbednymi do jednoznacznej identyfikacji tych akcji,
jak rowniez zataczy¢ do zagdania dokumenty potwierdzajace fakt posiadania przez niego akcji objetych zgdaniem.
Konwersja jest przeprowadzana na podstawie uchwaty Zarzadu, ktéra powinna by¢ podjeta w ciggu czternastu
dni liczagc od dnia przedstawienia Zarzagdowi pisemnego zgdania dokonania zamiany akgji.

Zgodnie natomiast z § 7 ust. 5 Statutu, zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna
tak dtugo, jak akcje na okaziciela Spo6tki bedg przedmiotem obrotu na rynku ASO lub na rynku regulowanym GPW.

Uchwata dotyczaca zmiany Statutu, zwiekszajgca swiadczenia akcjonariuszy Spétki lub uszczuplajgca prawa
przyznane osobiscie akcjonariuszom Spétki, wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy Spétki, ktérych dotyczy.

14.4. Umorzenie Akcji

Zgodnie z § 9 ust. 5 Statutu, akcje Spotki moga by¢ umarzane na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia za zgoda
akcjonariusza, ktérego akcja ma by¢é umorzona, w drodze jej nabycia przez Spoétke, za wynagrodzeniem lub bez
wynagrodzenia, na warunkach okreslonych w uchwale Walnego Zgromadzenia (umorzenie dobrowolne).

W celu realizacji umorzenia dobrowolnego, § 9 ust. 6 Statutu przewiduje nastepujgca procedure. Walne
Zgromadzenie podejmuje uchwate upowazniajgcq Zarzad do nabycia akcji witasnych celem umorzenia,
okreslajgcg miedzy innymi rodzaj akgji, liczbe akcji lub sposdb okreslenia liczby akcji (w tym upowaznienie dla
Zarzadu do okreslenia liczby akgcji), ktore beda podlegaty nabyciu celem umorzenia, wysokos¢ (w tym minimalng
lub maksymalng wysokos¢) wynagrodzenia przystugujgcego akcjonariuszowi akcji umorzonych (w tym
upowaznienie dla Zarzgdu do okreslenia ceny akcji) bagdz uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz
pozostate warunki i terminy nabycia akcji przez Spétke (lub upowaznienie dla Zarzadu do okreslenia warunkéw
i termindw), jak i wskazanie kapitatu stuzgcego sfinansowaniu nabycia i umorzenia akcji. Nastepnie Spdtka
nabywa od akcjonariusza akcje podlegajagce umorzeniu dobrowolnemu. Walne Zgromadzenie podejmuje
uchwate o umorzeniu akgcji, okreslajgcg w szczegdlnosci podstawe prawng umorzenia, wysoko$¢ wynagrodzenia
przystugujgcego akcjonariuszowi akcji umorzonych bgdz uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz
sposob obnizenia kapitatu zaktadowego. W ostatniej kolejnosci przeprowadzane jest obnizenie kapitatu
zaktadowego Spodtki na zasadach przewidzianych przepisami Kodeksu spotek handlowych, z chwilg rejestracji
ktorego w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego akcje ulegajg umorzeniu.
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14.5. Prawo do zadania wyboru rewidenta do spraw szczegdlnych

Zgodnie z art. 84 Ustawy o Ofercie Publicznej, na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy Spétki, posiadajacych
co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, Walne Zgromadzenie moze podjgé uchwate
w sprawie zbadania przez biegtego, na koszt Spoétki, okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem Spotki
lub prowadzeniem jej spraw. Akcjonariusze ci mogg w tym celu zgda¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia lub zgda¢ umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia. Zadanie zwotania Walnego Zgromadzenia nalezy ztozyé na pismie lub w postaci elektronicznej.
Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzagdowi Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
nie zostanie zwofane, sad rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzadu do ztozenia oswiadczenia, upowazni¢
do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy Spotki wystepujacych z tym zgdaniem.
Sad wyznacza przewodniczacego tego Walnego Zgromadzenia. Zgdanie umieszczenia sprawy podjecia
ww. uchwaty w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia powinno zostac zgtoszone Zarzgdowi nie pdzniej niz
na dwadzieécia jeden dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia. Zgdanie powinno zawieraé
uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zostac
ztozone w postaci elektronicznej.

Uchwata Walnego Zgromadzenia w sprawie wyboru rewidenta do spraw szczegdlnych powinna okreslac¢
w szczegdlnosci: (i) oznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych, na ktérego wnioskodawca wyrazit zgode na
pismie, (ii) przedmiot i zakres badania, zgodny z trescig wniosku, chyba ze wnioskodawca wyrazit na pismie zgode
na ich zmiane, (iii) rodzaje dokumentdw, ktére Spdtka powinna udostepnic biegtemu, oraz (iv) termin rozpoczecia
badania, nie dtuzszy niz 3 miesigce od dnia podjecia uchwaty.

Jezeli Walne Zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z trescig wniosku albo podejmie takg uchwate
z naruszeniem art. 84 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, wnioskodawcy moga, w terminie 14 dni od dnia podjecia
uchwaty, wystgpi¢ do sadu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw
szczegoblnych.

Rewidentem do spraw szczegdlnych moze byé wytacznie podmiot posiadajacy wiedze fachows i kwalifikacje
niezbedne do zbadania sprawy okreslonej w uchwale Walnego Zgromadzenia, ktore zapewnig sporzadzenie
rzetelnego i obiektywnego sprawozdania z badania. Rewidentem do spraw szczegdlnych nie moze by¢ podmiot
Swiadczacy w okresie objetym badaniem ustugi na rzecz Spétki, jej podmiotu dominujgcego lub zaleznego, jak
rowniez jej jednostki dominujacej lub znaczacego inwestora w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.
Rewidentem do spraw szczegdlnych nie moze by¢ rowniez podmiot, ktéry nalezy do tej samej grupy kapitatowe;j
co podmiot, ktéry swiadczyt ustugi, o ktérych mowa powyze;j.

Zarzad i Rada Nadzorcza sg obowigzane udostepni¢ rewidentowi do spraw szczegdlnych dokumenty okreslone
w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie wyboru rewidenta do spraw szczegdlnych albo w postanowieniu
sagdu o wyznaczeniu rewidenta do spraw szczegdlnych, a takze udzieli¢ wyjasnien niezbednych
do przeprowadzenia badania.

Rewident do spraw szczegdlnych jest obowigzany przedstawi¢ Zarzadowi i Radzie Nadzorczej pisemne
sprawozdanie z wynikéw badania. Zarzad jest obowigzany przekazac to sprawozdanie w trybie raportu biezgcego.
Sprawozdanie rewidenta do spraw szczegélnych nie moze ujawnia¢ informacji stanowigcych tajemnice
techniczna, handlowg lub organizacyjng Spétki, chyba ze jest to niezbedne do uzasadnienia stanowiska zawartego
w tym sprawozdaniu.

Zarzad zobowigzany jest ztozyé sprawozdanie ze sposobu uwzglednienia wynikéw badania na najblizszym
Walnym Zgromadzeniu.
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15. DOPUSZCZENIE AKCJI DO OBROTU
15.1. Papiery wartosciowe bedace przedmiotem dopuszczenia do obrotu

Spotka zamierza ubiega¢ sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym (rynku
rownolegtym) prowadzonym przez GPW 3.286.789 (trzy miliony dwiescie osiemdziesiat szes¢ tysiecy siedemset
osiemdziesiat dziewie¢) akcji zwyktych Spétki na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesieé groszy),
w tym: (i) 1.981.500 akcji serii A, (ii) 104.290 akgcji serii B, (iii) 172.000 akc;ji serii C, (iv) 186.224 akcji serii D,
(v) 271.550 akgji serii E, (vi) 211.225 akc;ji serii F oraz (vii) 360.000 akcji serii G.

Akcje zostaty utworzone na podstawie przepisow Kodeksu spoétek handlowych i innych przepiséw prawa
powszechnie obowigzujgcego w Polsce, w szczegdlnosci - w przypadku akcji serii G — Ustawy o Ofercie Publicznej.
Akcje nie s3 uprzywilejowane, nie istniejg ograniczenia w ich zbywalnosci oraz z Akcjami nie s3 zwigzane zadne
obowigzki Swiadczen dodatkowych.

Akcje zostaty zarejestrowane w depozycie papieréow wartosciowych prowadzonym przez KPDW pod kodem ISIN:
PLBCLTX00019.

15.2. Dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu i ustalenia dotyczgce obrotu
15.2.1. Dopuszczenie Akcji do obrotu

Na Date Prospektu Akcje sg wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez
GPW (NewConnect). Akcje nie sg przedmiotem notowan na zadnym rynku regulowanym lub rynkach
réwnowaznych.

Po zatwierdzeniu Prospektu przez KNF Spétka zamierza ztozy¢ do GPW wniosek o dopuszczenie i wprowadzenie
Akcji do obrotu na rynku regulowanym (rynku réwnolegtym) prowadzonym przez GPW. Spétka dotozy wszelkich
staran, aby zapewni¢ dopuszczenie i wprowadzenie Akcji do obrotu na rynku regulowanym GPW w mozliwie
najkrotszym terminie od dnia zatwierdzenia Prospektu przez KNF. Na Date Prospektu, Spoétce nie jest znany
najwczesniejszy mozliwy termin dopuszczenia Akcji do obrotu na rynku regulowanym. Emitent zaktada, ze
rozpoczecie notowan Akcji na rynku regulowanym GPW nastgpi w 2022 roku.

Akcje zostang dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym po spetnieniu stosownych, wynikajacych z
wtasciwych przepiséw prawa i regulacji GPW, kryteriéw i warunkéw umozliwiajagcych dopuszczenie Akcji do
obrotu na tym rynku. Zgodnie z Regulaminem GPW akcje mogg by¢ dopuszczone do obrotu gietdowego, oile: (i)
zostat opublikowany lub udostepniony zgodnie z wifasciwymi przepisami prawa odpowiedni dokument
informacyjny, zatwierdzony przez wtasciwy organ nadzoru albo ktérego réwnowaznos$¢ w rozumieniu tych
przepisdOw prawa zostata stwierdzona przez wtasciwy organ nadzoru, chyba ze opublikowanie, udostepnienie,
zatwierdzenie lub stwierdzenie rGwnowaznosci dokumentu informacyjnego nie jest wymagane, (ii) zbywalnos¢
akcji nie jest ograniczona, (iii) w stosunku do emitenta nie toczy sie postepowanie upadtosciowe,
restrukturyzacyjne lub likwidacyjne, (iv) z zastrzezeniem okreslonych wyjatkéw kapitalizacja spétki (rozumiana
jako iloczyn liczby wszystkich akcji emitenta i prognozowanej ceny rynkowej) powinna wynosi¢ co najmniej 60
min PLN albo réwnowarto$¢ w ztotych 15 min EUR, za$ w przypadku emitenta, ktdrego akcje co najmniej jednej
emisji byty przez okres co najmniej 6 miesiecy poprzedzajacych bezposrednio ztozenie wniosku o dopuszczenie
do obrotu gietdowego przedmiotem obrotu na innym rynku regulowanym lub w ASO — co najmnie;j 48.000.000 zt
albo réwnowartos¢ w ztotych co najmniej 12.000.000 EUR, (v) w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy
uprawniony jest do wykonywania mniej niz 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu emitenta, znajduje sie co
najmniej: (a) 15% akcji objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gietdowego oraz (b) 100.000 akcji objetych
whioskiem o dopuszczenie do obrotu gietdowego o wartosci réwnej co najmniej 4 min PLN albo rownowartos¢
w ztotych 1 mIn EUR, liczonej wedtug ostatniej ceny sprzedazy lub emisyjnej, a takze (vi) akcje znajdujg sie w
posiadaniu takiej liczby akcjonariuszy, ktdéra stwarza podstawy dla ksztattowania sie ptynnego obrotu
gietdowego. Jednoczesnie wymodg wskazany w podpunkcie (v) powyzej nie znajduje zastosowania do akcji,
w stosunku do ktdrych zostaty spetnione nastepujgce warunki - w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy
posiada nie wiecej niz 5% ogdlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu, znajduje sie: (a) co najmniej 25% akcji
spotki objetych wnioskiem lub (b) co najmniej 500 000 akcji spétki o tgcznej wartosci wynoszacej co najmniej
rownowartos¢ w ztotych 17 000 000 EUR, wedtug ostatniej ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy akgcji,
a w szczegdlnie uzasadnionych przypadkach - wedtug prognozowanej ceny rynkowej. Ponadto, Zarzad GPW
dodatkowo ocenia czy obrét akcjami bedzie prowadzony w sposdb rzetelny, prawidtowy i skuteczny oraz czy
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zapewniona bedzie swobodna zbywalno$¢ akcji. Oceny tej Zarzad GPW dokonuje zgodnie z wymogami
Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/568. Rozpoznajgc wniosek o dopuszczenie instrumentéw
finansowych do obrotu gietdowego, Zarzad GPW bierze pod uwage: (i) sytuacje finansowag emitenta i jej
prognoze, a zwtaszcza rentownos¢, ptynnosc i zdolnosé do obstugi zadtuzenia, jak réwniez inne czynniki majace
wptyw na wyniki finansowe emitenta, (ii) perspektywy rozwoju emitenta, a zwtaszcza ocene mozliwosci realizacji
zamierzen inwestycyjnych z uwzglednieniem zrddet ich finansowania, (iii) doswiadczenie oraz kwalifikacje
cztonkéw organdw zarzadzajgcych i nadzorczych emitenta, (iv) warunki, na jakich emitowane byty instrumenty
finansowe i ich zgodnos¢ z zasadami okreslonymi przez Zarzad GPW, (v) bezpieczenstwo obrotu gietdowego i
interes jego uczestnikow. Nalezy podkresli¢, ze zgodnie ze ,, Wspdlnym stanowiskiem Rady Nadzorczej i Zarzadu
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 17.12.2018 r. w sprawie zasad publicznego charakteru
obrotu gietdowego” zwigzang z emisjg akcji okolicznoscia powodujacg mozliwo$¢ uznania emisji akcji za
dokonang niezgodnie z zasadami publicznego charakteru obrotu gietdowego jest miedzy innymi emitowanie, z
wytaczeniem lub ograniczeniem prawa poboru oraz w odstepie czasu krétszym niz 9 miesiecy albo w tym samym
czasie, akcji tego samego rodzaju po cenach emisyjnych znacznie od siebie réznych lub istotnie odbiegajgcych od
kursu gietdowego, w ten sposdb, ze: (i) roznica pomiedzy cenami emisyjnymi akcji spotki ubiegajacej sie po raz
pierwszy o dopuszczenie do obrotu gietdowego akcji lub praw do akcji przekracza 50% nizszej z tych cen, a
pomiedzy dniami ustalenia tych cen uptyneto mniej niz 9 miesiecy, lub (ii) réznica pomiedzy srednim kursem akcji
emitenta w obrocie zorganizowanym z ostatnich 3 miesiecy poprzedzajgcych dzien ustalenia ceny emisyjnej akcji
nowej emisji a tg ceng przekracza 50% tego kursu, a w przypadku gdy akcje emitenta byty notowane przed dniem
ustalenia tej ceny przez okres krétszy niz 3 miesigce — przekracza 50% sredniego kursu tych akcji z catego tego
okresu.

W przypadku ubiegania sie przez Emitenta w przysztosci o dopuszczenie akcji do obrotu na rynku podstawowym
(bedacym rynkiem oficjalnych notowan gietdowych) spetnione bedg musiaty zostaé réwniez warunki dodatkowe
przewidziane w Rozporzadzeniu o Rynku i Emitentach. Zgodnie z Rozporzadzeniem o Rynku i Emitentach
w przypadku rynku podstawowego minimalna liczba akcji w wolnym obrocie jest zapewniona, jezeli w
posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kaidy posiada nie wiecej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu, znajduje sie: (i) co najmniej 25% akcji spotki objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu na
rynku oficjalnych notowan lub (ii) co najmniej 500.000 akcji spotki o tacznej wartosci stanowiacej, wedtug
ostatniej ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy akcji, rGwnowartos¢ w ztotych co najmniej 17 min EUR. Ponadto
Rozporzadzenie o Rynku i Emitentach wymaga, aby: (i) wniosek o dopuszczenie obejmowat wszystkie akcje tego
samego rodzaju oraz (ii) emitent publikowat sprawozdania finansowe wraz z opinig podmiotu uprawnionego do
ich badania przez co najmniej trzy kolejne lata obrotowe poprzedzajgce ztozenie wniosku o dopuszczenie.Biorac
pod uwage, ze niektore kryteria dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu na GPW sg uznaniowe i nalezg do oceny
GPW, Spodtka nie moze zapewnic, ze takie zgody i zezwolenia zostang uzyskane ani ze Akcje zostang dopuszczone
i wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym GPW. Spétka nie moze wykluczy¢, ze z powodu okolicznosci
lezacych poza jej kontrolg dopuszczenie i wprowadzenie Akcji do obrotu na rynku regulowanym GPW nastgpi w
terminach innych, niz pierwotnie zaktadano.

15.2.2. Informacja o ofercie publicznej akcji Spétki prowadzonej jednoczesnie z wnioskiem
o dopuszczenie Akcji do obrotu na rynku regulowanym

W dniu 21 czerwca 2022 r. Zarzad podjat uchwate nr 1/06/2022 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w granicach kapitatu docelowego poprzez emisje nowych akcji zwyktych na okaziciela serii | z wytgczeniem
w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany statutu Spoétki oraz ubiegania sie o dopuszczenie
tych akcji do obrotu na rynku regulowanym.

Na podstawie przedmiotowej uchwaty Zarzad, dziatajagc na podstawie upowaznienia wyrazonego w § 8 Statutu
oraz na podstawie art. 444 - 447 KSH (podwyzszenie kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego),
postanowit podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 328 678,90 PLN (trzysta dwadziescia osiem tysiecy
szes$éset siedemdziesigt osiem ztotych 90/100) do kwoty nie nizszej niz 328 679,00 PLN (trzysta dwadziescia osiem
tysiecy szeséset siedemdziesigt dziewieé ztotych) i nie wyzszej niz 357.946,80 PLN (trzysta piecdziesigt siedem
tysiecy dziewiecset czterdziesci szes$é ztotych 80/100), tj. o kwote nie nizszg niz 0,10 zt (dziesieé groszy) i nie
wyzszg niz 29 267,90 zt (dwadziescia dziewieé tysiecy dwiescie sze$édziesigt siedem ztotych 90/100) w drodze
emisji nie mniej niz 1 (jednej) i nie wiecej niz 292 679 (dwustu dziewieédziesieciu dwdch tysiecy szesSciuset
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siedemdziesieciu dziewieciu) nowych akcji zwyktych na okaziciela serii | o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda (,,Akcje Serii I”). Na podstawie powyzszej uchwaty, dotychczasowi akcjonariusze Spétki zostali w
catosci pozbawieni prawa poboru Akcji Serii I.

Akcje Serii | zostang przez Spotke zaoferowane w trybie subskrypcji prywatnej, o ktérej mowa w art. 431 § 2 pkt
1) Kodeksu spétek handlowych, w ramach oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzadzenia 2017/1129,
przy czym oferta publiczna Akcji Serii | zostanie skierowana do: (i) inwestoréw kwalifikowanych w rozumieniu
art. 2 lit. e) Rozporzgdzenia 2017/1129 lub (ii) mniej niz 150 oséb fizycznych lub prawnych innych niz inwestorzy
kwalifikowani, w zwigzku z czym zgodnie odpowiednio z art. 1 ust. 4 lit. a) i b) Rozporzadzenia 2017/1129,

przeprowadzenie oferty publicznej Akcji Serii | nie wymaga sporzadzenia i zatwierdzenia prospektu.

Cena emisyjna Akcji Serii | zostata ustalona przez Zarzad, za zgodg Rady Nadzorczej, w wysokosci 30,00 PLN
(trzydziesci ztotych) za jedna Akcje Serii . W ramach oferty Akcji Serii | Spétka zawarta umowy objecia Akgji Serii
| obejmujace tacznie 140.536 (sto czterdziesci tysiecy pieéset trzydziesci szesc) Akcji Serii | o tacznej wartosci
nominalnej 14 053,60 PLN (czternascie tysiecy piecdziesigt trzy ztote 60/100), w zwigzku z czym kapitat zaktadowy
Spotki zostanie podwyzszony do kwoty 342 732,50 PLN (trzysta czterdziesci dwa tysigce siedemset trzydziesci
dwa ztote 50/00). Akcje Serii | zostaty w catosci pokryte wktadami pienieznymi, wniesionymi przed
zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego.

Do powstania Akcji Serii | niezbedne bedzie nastepnie w szczegdlnosci zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki dokonywanego w drodze emisji Akcji Serii | w rejestrze przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru
Sadowego. Tym samym oferta publiczna Akcji Serii | moze nie zosta¢ w petni zakoriczona przed dopuszczeniem
Akcji do obrotu na rynku regulowanym.

15.2.3. Umowa z animatorem Spotki

Emitent na Date Prospektu nie zawart umowy o petnienie funkcji animatora dla Emitenta na rynku regulowanym
GPW.

15.2.4. Stabilizacja

Na Date Prospektu Spétka nie zawarta i nie zamierza zawieraé umowy o stabilizacje w odniesieniu do Akcji.
Na Date Prospektu Firma Inwestycyjna nie petni funkcji menedzera stabilizujgcego oraz nie zamierza petnic takiej
funkcji. Nie jest planowane dokonywanie jakichkolwiek dziatai stabilizacyjnych, w szczegélnosci na zasadach
okreslonych w Rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2016/1052 z dnia 8 marca 2016 roku uzupetniajgcym
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych warunkéw majacych zastosowanie do programéw odkupu i Srodkéw stabilizacji.
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16. RYNEK KAPITALOWY W POLSCE ORAZ OBOWIAZKI ZWIAZANE Z NABYWANIEM | ZBYWANIEM AKCJI

Informacje zawarte w niniejszym punkcie majq charakter ogdlny i opisujq stan prawny na Date Prospektu.
W zwigzku z powyZszym, inwestorzy powinni zapoznac sie ze stosownymi regulacjami oraz zasiegng¢ opinii
wfasnego doradcy prawnego w zakresie przepisow prawnych zwigzanych z nabywaniem, posiadaniem
i zbywaniem Akcji.

16.1. Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Rynek gietdowy instrumentéw finansowych w Polsce jest prowadzony przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. GPW prowadzi dziatalnos¢ na podstawie przepisow prawa, w tym Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, oraz wewnetrznych regulacji, w tym statutu GPW i Regulaminu GPW.

Rynek gietdowy prowadzony przez GPW jest rynkiem regulowanym w rozumieniu stosownych przepiséw prawa
unijnego i Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. Ponadto GPW organizuje i prowadzi Alternatywny
System Obrotu, niebedacy rynkiem regulowanym. W ramach rynku gietdowego prowadzonego przez GPW
wyodrebniono rynek podstawowy (tzn. rynek oficjalnych notowan gietdowych) oraz rynek réwnolegty.

Wedtug danych dostepnych na stronie internetowej GPW (www.[.]Jgpw[.]pl), na dzien 30 maja 2022 r. na GPW
notowano akcje 420 spétek, ktérych kapitalizacja rynkowa wyniosta 1 132 196,35 min zt.

Rozliczenie

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami wszystkie transakcje na rynku regulowanym GPW odbywaja sie na zasadzie
ptatnosci przy odbiorze (tzw. zasada delivery vs payment), a przeniesienie praw nastepuje w dwa dni sesyjne
po zawarciu transakcji. Co do zasady, kazdy inwestor musi posiada¢ rachunek papieréw wartosciowych oraz
rachunek gotowkowy w firmie inwestycyjnej lub podmiocie prowadzgcym dziatalno$¢ powierniczg w Polsce,
a kazda firma inwestycyjna i podmiot prowadzacy dziatalno$¢ powierniczg musi posiada¢ odpowiednie konta
i rachunki w KDPW oraz rachunek gotéwkowy w banku rozliczeniowym. Podmioty uprawnione do prowadzenia
rachunkdéw papieréw wartosciowych mogg rowniez prowadzi¢ w ramach depozytu papierdw wartosciowych lub
systemu rejestracji papierow wartosciowych prowadzonego przez NBP tzw. rachunki zbiorcze, czyli rachunki, na
ktorych moga byc¢ rejestrowane zdematerializowane papiery wartosciowe nienalezgce do osdb, dla ktdrych
rachunki te sg prowadzone, ale nalezgce do innej osoby lub osdb. Rachunki zbiorcze mogg by¢ prowadzone
jedynie dla podmiotéw wymienionych w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Zgodnie z regulacjami GPW oraz KDPW, KDPW_CCP S.A, bedaca spotkg zalezng od KDPW, jest obowigzana
przeprowadzaé, na podstawie listy transakcji przekazanej przez GPW (zbiory posesyjne), rozliczenia zawartych
przez cztonkéw GPW transakgcji. Z kolei cztonkowie GPW koordynujg rozliczenia dla klientédw, na rachunek ktérych
przeprowadzono transakcje.

Organizacja obrotu papierami wartosciowymi

Zgodnie z Regulaminem Gietdy, sesje na GPW odbywaja sie regularnie od poniedziatku do pigtku w godzinach
8:30-17:05 czasu warszawskiego, o ile zarzad GPW nie postanowi inacze;j.

Oferty, w zaleznosci od rynku notowan danych papieréw wartosSciowych, sg zgtaszane w systemie notowan
ciggtych lub w systemie kursu jednolitego z jednokrotnym lub dwukrotnym okresleniem kursu jednolitego.
Dla duzych pakietow akcji mozliwe sg tak zwane transakcje pakietowe prowadzone poza systemem notowan
ciaggtych lub kursu jednolitego.

Informacje o kursie, wolumenie obrotéw oraz wszelkich prawach szczegélnych (prawie poboru, prawie
do dywidendy) w odniesieniu do poszczegdlnych akcji s3 dostepne na oficjalnej stronie GPW (www[.]gpw/[.]pl).

Prowizje maklerskie nie s3 w Polsce ustalane przez GPW ani inne organy regulacyjne. Sg one ustalane przez dom
maklerski, ktéry realizuje transakcje.

16.2. Dematerializacja
Zgodnie z przepisami prawa akcje posiadajg forme wytacznie zdematerializowana.

Akcje sg akcjami zdematerializowanymi w rezimie przewidzianym Ustawg o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, tj. poprzez zarejestrowanie ich w depozycie papierow wartosciowych na podstawie umowy
z KDPW - instytucjg petnigca funkcje depozytowe i rozrachunkowe w Polsce.

Prawa ze zdematerializowanych papierow wartosciowych przystuguja osobie bedacej posiadaczem tego
rachunku. Wyjatkiem od wskazanej zasady sg papiery warto$ciowe zapisane na rachunkach zbiorczych —w takim
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przypadku uprawnionym z takich papieréow wartosciowych nie jest posiadacz rachunku. Za osobe uprawniona
z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunku zbiorczym uwazana jest osoba wskazana podmiotowi
prowadzacemu taki rachunek przez jego posiadacza, w liczbie wynikajacej z takiego wskazania. Umowa
zobowigzujgca do przeniesienia zdematerializowanych papieréw wartosciowych przenosi te papiery z chwilg
dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku papieréow wartosciowych. W odniesieniu do papieréw
wartosciowych zapisanych na rachunku zbiorczym za swiadectwo depozytowe uwaza sie dokument o tresci
tozsamej z trescig Swiadectwa depozytowego, sporzgdzony w jezyku polskim lub angielskim i wystawiony przez
posiadacza takiego rachunku.

Podmiot prowadzgcy rachunek papieréw wartosciowych, taki jak dom maklerski czy bank powierniczy, wystawia
na zadanie jego posiadacza imienne Swiadectwo depozytowe, oddzielnie dla kazdego rodzaju papieréw
wartoéciowych zapisanych na rachunku. Swiadectwo potwierdza legitymacje do realizacji uprawnien
wynikajacych z papieréw wartosciowych wskazanych w jego tresci, ktore nie sg lub nie mogg by¢ realizowane
wytacznie na podstawie zapiséw na rachunku papieréw wartosciowych, z wytgczeniem prawa uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu. Swiadectwo depozytowe moze byé¢ wystawione przez domy maklerskie, banki
prowadzgce dziatalnos¢ maklerskg, banki powiernicze, zagraniczne firmy inwestycyjne i zagraniczne osoby
prawne prowadzgce dziatalnosé maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziatu, KDPW oraz
NBP — jezeli oznaczenie tych rachunkéw pozwala na identyfikacje osdb, ktdrym przystuguja prawa z papieréow
wartosciowych.

Od chwili wystawienia $wiadectwa papiery wartosciowe w liczbie wskazanej w tresci Swiadectwa nie mogg by¢
przedmiotem obrotu do chwili utraty jego waznosci albo zwrotu $wiadectwa wystawiajgcemu przed uptywem
terminu jego waznosci. Na okres ten wystawiajacy dokonuje blokady odpowiedniej liczby papieréw
wartosciowych na tym rachunku. Te same papiery wartosciowe mogg by¢ wskazane w tresci kilku $wiadectw,
pod warunkiem ze cel wystawienia kazdego ze Swiadectw jest odmienny. W takim przypadku w kolejnych
Swiadectwach zamieszcza sie réwniez informacje o dokonaniu blokady papieréw wartosciowych w zwigzku
z wczesniejszym wystawieniem innych swiadectw.

16.3. Akty prawne regulujgce dziatanie rynku kapitatowego

Podstawowymi aktami prawnymi regulujgcymi polski rynek papierow wartosciowych sg trzy ustawy z dnia
29 lipca 2005 r.: (i) Ustawa o Ofercie Publicznej, (ii) Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz
(iii) Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem Kapitatowym. Od dnia 19 wrzesnia 2006 r. nadzér nad rynkiem kapitatowym
jest ponadto regulowany przez Ustawe o Nadzorze Finansowym. Ponadto polski rynek kapitatowy funkcjonuje
na zasadach okreslonych w rozporzgdzeniach do powyzszych ustaw oraz w regulacjach unijnych, ktére — tak jak
rozporzadzenia unijne — znajdujg bezposrednie zastosowanie w Polsce.

W dniu 3 lipca 2016 r. weszto w zycie Rozporzadzenie MAR, ktére jest stosowane bezposrednio na terenie catej
Unii Europejskiej, obejmujace swoim zakresem takie zagadnienia jak w szczegdlnosci: manipulacja na rynku,
informacje poufne oraz nabywanie akcji spotek publicznych w trakcie trwania okreséw zamknietych, ktére
dotychczas byty przedmiotem polskich regulacji. Dodatkowo, na mocy nowelizacji Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, ktora weszta w zycie w dniu 6 maja 2017 r., do polskiego porzadku prawnego
zostata implementowana Dyrektywa MAD, zobowigzujgca Panstwa Cztonkowskie do wprowadzenia sankcji
karnych za naduzycia na rynku.

Organem nadzoru nad rynkiem kapitatowym w Polsce jest KNF. Na Date Prospektu Spotka jest spotka publiczng,
ktorej akcje sg notowane w Alternatywnym Systemie Obrotu, w zwigzku z czym na Date Prospektu podlega nizej
opisanym regulacjom, przy czym od dnia dopuszczenia Akcji do obrotu na rynku regulowanym Spoétka bedzie
podlegac tym regulacjom w petniejszym zakresie.

16.3.1. Ustawa o Ofercie Publicznej - prawa i obowiazki zwigzane z nabywaniem oraz zbywaniem
znacznych pakietow akcji

Obowiqzek zawiadamiania KNF o nabyciu lub zbyciu akcji

Zgodnie z Ustawg o Ofercie Publicznej, kazdy kto: (i) osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33
1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw w spdtce publicznej, albo (ii) posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%,
20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spdtce, a w wyniku zmniejszenia tego
udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdinej
liczby gtoséw, jest obowigzany niezwtocznie zawiadomié¢ o tym KNF oraz te spotke publiczng, nie pdzniej niz w
terminie czterech dni roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw lub
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przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedzieé, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia
akcji spotki publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym — nie pdzniej niz w terminie szesciu dni
sesyjnych od dnia zawarcia transakcji. Dniami sesyjnymi sg dni sesyjne okreslone przez spétke prowadzaca rynek
regulowany (w przypadku Spotki — GPW) w regulaminie, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi oraz ogtoszone przez KNF w drodze publikacji na stronie internetowe;.

Obowigzek dokonania zawiadomienia KNF oraz spotki publicznej powstaje rowniez w przypadku: (i) zmiany
dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej: (i) 2% ogdlnej liczby gtoséw w
spotce publicznej, ktérej akcje sg dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych (na Date
Prospektu takim rynkiem jest rynek podstawowy GPW), (ii) 5% ogodlnej liczby gtoséw — w spdtce publicznej,
ktorej akcje sg dopuszczone do obrotu na innym rynku regulowanym niz rynek oficjalnych notowan gietdowych,
(ii) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtosow w spodtce publicznej o co najmniej
1% ogolnej liczby gtoséw.

Obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa powyzej, nie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu
w depozycie papierow wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu
zmiana udziatu w ogdlnej liczbie gtosdéw w spodtce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggniecia
lub przekroczenia progu ogdlnej liczby gtosow, z ktérym wigze sie powstanie tych obowigzkdow.

Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.

Po otrzymaniu zawiadomienia, spétka publiczna ma obowigzek niezwtocznego przekazania otrzymanej informacji
rownoczesnie do publicznej wiadomosci, KNF oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktdrym sg notowane
akcje tej spotki.

KNF moze zwolni¢ spotke publiczng z obowigzku przekazania informacji do publicznej wiadomosci, jezeli
ujawnienie takich informacji mogtoby: (i) zaszkodzi¢ interesowi publicznemu, lub (ii) spowodowac istotng szkode
dla intereséw tej spotki — o ile brak odpowiedniej informacji nie spowoduje wprowadzenia w btad ogétu
inwestoréw w zakresie oceny wartosci papierow wartosciowych.

Nabycie akcji spotki publicznej w drodze wezwania dobrowolnego

Nabycie akcji spotki publicznej, ktorej akcje s3 dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, moze nastgpic
m.in. w wyniku wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spotki.
Wezwanie dobrowolne musi obejmowac wszystkie pozostate akcje spotki publicznej; nie istnieje mozliwos¢
ogtoszenia wezwania dobrowolnego do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane jedynie czesci pozostatych akgji.
Wezwanie dobrowolne moze jednak zawiera¢ okreslone Ustawg o Ofercie Publicznej zastrzezenia. Pierwszym
z nich jest zastrzezenie, ze wezwanie zostaje ogtoszone pod warunkiem ze do dnia wskazanego w tresci tego
wezwania, nie pdzniej jednak niz do zakoriczenia przyjmowania zapiséw w odpowiedzi na to wezwanie, wtasciwy
organ: (i) udzieli zezwolenia na dokonanie koncentracji przedsiebiorcéw; (ii) udzieli zgody lub zezwolenia na
nabycie akcji bedgcych przedmiotem tego wezwania; (iii) nie zgtosi sprzeciwu wobec nabycia akcji bedacych
przedmiotem tego wezwania.

Ponadto, wsrdd mozliwych do zastosowania w wezwaniach dobrowolnych zastrzezenn Ustawa o Ofercie
Publicznej wskazuje rowniez:

e zastrzezenie, iz wezwanie zostaje ogtoszone pod warunkiem wyrazenia, do dnia wskazanego w tresci tego
wezwania, nie pozniej jednak niz do zakonczenia przyjmowania zapisow w odpowiedzi na to wezwanie,
wymaganej przepisami prawa zgody na nabycie akcji przez walne zgromadzenie lub inny organ stanowigcy
lub nadzorujacy wzywajacego;

e zastrzezenie, iz wezwanie zostaje ogtoszone pod warunkiem, ze do dnia wskazanego w tresci tego
wezwania, nie pozniej jednak niz do zakonczenia przyjmowania zapiséw w odpowiedzi na to wezwanie,
zostanie: (i) podjeta przez walne zgromadzenie lub rade nadzorczg spoétki publicznej, ktorej akcje sg objete
tym wezwaniem, uchwata w okreslonej sprawie, (ii) zakoriczone z okreslonym skutkiem inne wezwanie do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spétki nalezgcej do tej samej grupy
kapitatowe] co spdtka publiczna, ktorej akcje s3 objete tym wezwaniem dobrowolnym, ogtoszone na
terytorium panstwa nalezgcego do Organizacji Wspodtpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) przez
wzywajacego lub spoétke nalezacag do tej samej co wzywajacy grupy kapitatowe, (iii) zawarta przez spotke
publiczng, na ktdrej to wezwanie jest ogtoszone, umowa okreslona w tresci warunku;
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e zastrzezenie okreslajgce minimalng liczbe akcji objetg zapisami, po ktdrej osiggnieciu podmiot nabywajacy
akcje zobowigzuje sie do nabycia tych akcji, przy czym minimalna liczba akcji okreslona w wezwaniu wraz z
liczba akcji posiadanych przez podmioty, o ktérych mowa w art. 87 Ustawy o Ofercie Publicznej, ktérych
udziat w ogolnej liczbie gtosdw uwzglednia sie na potrzeby powstania obowigzku ogtoszenia wezwania, nie
moze stanowié wiecej niz suma 50% ogdlnej liczby gtosow;

przy czym w przypadku ustanowienia w tresci wezwania jednego z tych zastrzezen, wzywajgcy moze jednoczesnie
zastrzec mozliwos$¢ nabycia akcji objetych zapisami ztozonymi w odpowiedzi na wezwanie dobrowolne mimo
nieziszczenia sie zastrzezonego warunku.

Przekroczenie progu 50% ogdlnej liczby gtosow w spéfce publicznej

W przypadku przekroczenia progu 50% ogdlnej liczby gtoséw w spétce publicznej, akcjonariusz lub podmiot, ktéry
posrednio nabyt akcje, jest obowigzany, w terminie trzech miesiecy od przekroczenia tego progu, do ogtoszenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spotki, z zastrzezeniem, ze
obowigzek ten nie powstaje w przypadku przekroczenia progu 50% ogdlnej liczby gtosow w wyniku ogtoszenia
wezwania dobrowolnego do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spofki.
Powyzszy obowigzek nie powstaje rowniez w przypadku, gdy udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktory posrednio
nabyt akcje, w ogdlnej liczbie gtosdw ulegnie zmniejszeniu do nie wiecej niz 50% ogdlnej liczby gtoséw, w wyniku
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spotki publicznej lub wygasniecia uprzywilejowania jego
akcji, w terminie trzech miesiecy od przekroczenia progu 50% ogdlnej liczby gtoséw w tej spoétce publicznej.
Kolejne wytgczenia od okreslonego w art. 73 Ustawy o Ofercie Publicznej obowigzku ogtoszenia wezwania zostaty
wskazane w art. 75 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Jezeli natomiast przekroczenie progu 50% ogdlnej liczby gtoséw nastgpito w wyniku dziedziczenia, a w przypadku
Skarbu Panstwa — takze innego zdarzenia prawnego niz nabycie lub posrednie nabycie akcji, potgczenie lub
podziat spotki, obowigzek ogtoszenia wezwania, ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim przekroczeniu
udziat w ogdlnej liczbie gtosdéw ulegt dalszemu zwiekszeniu. Termin wykonania obowigzku liczy sie od dnia,
w ktérym nastapito zdarzenie powodujace dalsze zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw.

Zasady ogtaszania wezwania

Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu posredniczacego, ktédrym jest podmiot
prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Ogtoszenie wezwania nastepuje
po ustanowieniu na rzecz podmiotu posredniczacego zabezpieczenia w wysokosci nie nizszej niz 100% wartosci
akcji, ktére majg by¢ przedmiotem wezwania. Ustanowione zabezpieczenie zapewnia mozliwos$¢ zaspokojenia
sie z przedmiotu zabezpieczenia niezwtocznie po uptywie terminu nabycia akcji objetych zapisami ztozonymi
w odpowiedzi na wezwanie. Ustanowienie zabezpieczenia jest dokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej
instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu. Podmiot posredniczgcy
realizuje zabezpieczenie wyfacznie na rzecz podmiotu, ktdry ztozyt zapis w odpowiedzi na wezwanie.

Podmiot posredniczacy jest obowigzany do przekazania KNF, w postaci elektronicznej opatrzonej
kwalifikowanym podpisem elektronicznym, podpisem zaufanym albo podpisem osobistym, zawiadomienia
0 zamiarze ogtoszenia wezwania, zatgczajgc do niego tre$¢ wezwania oraz zaswiadczenie o ustanowieniu
zabezpieczenia. Przekazanie zawiadomienia, nastepuje najpdzniej na 17 dni roboczych przed planowanym dniem
ogtoszenia wezwania. KNF moze, w terminie 10 dni roboczych od dnia otrzymania zawiadomienia (przy czym
w uzasadnionych przypadkach KNF moze wydtuzy¢ ten termin o nie wiecej niz 5 dni roboczych), zgtosi¢ zagdanie
wprowadzenia niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania, przekazania wyjasnien dotyczacych jego
tredci lub dokonania zmiany rodzaju lub wysokosci zabezpieczenia, w terminie okreslonym w zgdaniu, nie
krétszym niz 2 dni robocze.

Podmiot posredniczacy po przekazaniu Komisji powyzszego zawiadomienia, niezwtocznie, nie pdziniej niz
w terminie 24 godzin, przekazuje agencjom informacyjnym, w celu publikacji, informacje zawierajaca: (i) firme
(nazwe) wzywajgcego, a w przypadku wzywajgcego bedgcego osobg fizyczng - jego imie i nazwisko; (ii) liczbe
akcji, na ktdrg ogtoszone bedzie wezwanie; (iii) dane podmiotu posredniczgcego; (iv) cene, po jakiej wzywajgcy
zamierza nabywac akcje, oraz stosunek zamian. Agencja informacyjna publikuje wymienione wyzej informacje
w serwisie bezptatnym i dostepnym dla wszystkich inwestoréw w niedyskryminacyjnych warunkach.

Podmiot posredniczacy po uptywie 17 dni roboczych od dnia przekazania KNF zawiadomienia o zamiarze
ogtoszenia wezwania, przekazuje tres¢ wezwania co najmniej jednej agencji informacyjnej w celu ogtoszenia
w serwisie bezptatnym i dostepnym dla wszystkich inwestoréw na niedyskryminacyjnych warunkach.
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W przypadku zgtoszenia przez KNF zgdania wprowadzenia zmian lub uzupetniel w tresci wezwania z terminem
jego wykonania przypadajacym po uptywie 17 dni roboczych od dnia przekazania KNF zawiadomienia o zamiarze
ogtoszenia wezwania, termin, powyzszy termin ulega przedtuzeniu do nastepnego dnia roboczego po dniu,
w ktorym zostato wykonane zgdanie KNF. Podmiot posredniczacy udostepnia niezwtocznie na swojej stronie
internetowej ogtoszong tres¢ wezwania. Ogtoszona tre$s¢ wezwania jest dostepna na stronie internetowej
podmiotu posredniczacego do dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw.

Wzywajacy moze wskazaé w tresci wezwania podmiot wchodzacy w sktad jego grupy kapitatowej, ktéry bedzie
nabywat akcje bedace przedmiotem wezwania. Wzywajacy i podmiot wskazany przez wzywajgcego odpowiadaja
solidarnie za zaptate ceny akcji proponowanej w wezwaniu oraz za wydanie papieréw wartosciowych w zamian
za akcje objete zapisami ztozonymi w ramach wezwania.

Zgodnie z art. 79f ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, przyjmowanie zapisow rozpoczyna sie nie wczesniej niz
w pierwszym i nie pdzniej niz w pigtym dniu roboczym po ogtoszeniu tresci wezwania zgodnie z art. 77c ust. 1 lub
2 Ustawy o Ofercie Publicznej. Termin przyjmowania zapiséw w wezwaniu nie moze by¢ krétszy niz 30 dni i nie
moze byc¢ dtuzszy niz 70 dni. W przypadku wystgpienia okreslonych przestanek termin ten moze jednak ulec
wydtuzeniu lub skréceniu.

Zarzad spotki publicznej, ktdrej akcje sg przedmiotem wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane
wszystkich pozostatych akgji, jest obowigzany, w terminie 14 dni od dnia ogtoszenia wezwania, przekaza¢ KNF
oraz do publicznej wiadomosci stanowisko dotyczace ogtoszonego wezwania, wraz z podaniem podstaw tego
stanowiska. Stanowisko zarzadu spoétki publicznej przedstawiane jest réownoczesnie przedstawicielom
zaktadowych organizacji zrzeszajacych pracownikéw spotki, a w przypadku braku takiej organizacji - bezposrednio
pracownikom w sposdb zwyczajowo przyjety w spotce.

Transakcja nabycia akcji objetych zapisami ztozonymi w ramach wezwania nastepuje nie pdzniej niz w terminie
3 dni roboczych od dnia zakoriczenia przyjmowania zapisow. Wydanie papierdw wartosciowych i Srodkéw
pienieznych w zamian za akcje objete zapisami ztozonymi w ramach wezwania oraz akcji nabywanych w wyniku
wezwania (zakoniczenie wezwania) nastepuje w terminie 3 dni roboczych od dnia transakcji nabycia akcji objetych
zapisami ztozonymi w ramach wezwania. Podmiot posredniczacy przed uptywem terminu, o ktéorym mowa
w zdaniu powyzej, podejmuje czynnosci niezbedne do wydania papieréw wartosciowych i srodkow pienieznych
naleznych podmiotowi, ktéry odpowiedziat na wezwanie, oraz do przeniesienia akcji nabywanych w wyniku
wezwania na rzecz wzywajgcego.

W okresie miedzy dokonaniem zawiadomienia o zamiarze ogfoszenia wezwania a zakoriczeniem wezwania
wzywajacy oraz podmioty okreslone w art. 79 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej: (i) mogg nabywaé akcje
spotki publicznej, ktérej dotyczy wezwania, jedynie w ramach tego wezwania i w sposdéb w nim okreslony; (ii)
nie mogg zbywac akcji spétki publicznej, ktérej dotyczy wezwanie, ani zawiera¢ umow, z ktérych maégtby wynikac
obowigzek zbycia przez nie tych akgji, (iii) nie mogg nabywac posrednio akcji spotki publicznej, ktorej dotyczy
wezwanie.

Statut spoétki publicznej moze przewidywac, ze w trakcie trwania wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub
zamiane wszystkich pozostatych akcji spotki, zarzad i rada nadzorcza tej spotki s3 obowigzane do uzyskania
uprzedniej zgody walnego zgromadzenia na podjecie czynnosci, ktorych celem jest udaremnienie ogtoszonego
wezwania.

Po nabyciu akcji objetych zapisami ztozonymi w odpowiedzi na wezwanie wzywajacy jest obowigzany zawiadomic
w trybie, o ktorym mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej o liczbie akcji nabytych w wezwaniu oraz
procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw osiggnietym w wyniku wezwania.

Cena akcji w wezwaniu

Zgodnie z art. 79 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, cena akcji proponowana w wezwaniu w przypadku,
gdy ktérekolwiek z akcji tej spotki sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, co do zasady nie moze by¢
nizsza od $redniej ceny rynkowe;j: (i) z okresu 3 miesiecy poprzedzajacych przekazanie zawiadomienia o zamiarze
ogtoszenia wezwania, w czasie ktorych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku gtéwnym, oraz (ii) z okresu
6 miesiecy poprzedzajgcych przekazanie zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia wezwania, w czasie ktérych
dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku gtéwnym, oraz sredniej ceny rynkowej z krotszego okresu - jezeli
obrét akcjami spétki byt dokonywany na rynku gtéwnym przez okres krétszy niz 6 miesiecy.
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W przypadku gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny zgodnie z zasadami przedstawionymi powyzej albo w przypadku
spotki, w stosunku do ktorej zostato otwarte postepowanie restrukturyzacyjne lub ogtoszono upadtos¢, cena akgji
proponowana w wezwaniu nie moze by¢ nizsza od ich wartosci godziwe;j.

Cena akcji proponowana w wezwaniu nie moze byc¢ réwniez nizsza od: (i) najwyzszej ceny, jaka za akcje bedace
przedmiotem wezwania podmiot obowigzany do jego ogtoszenia, podmioty od niego zalezne lub podmioty
wobec niego dominujgce, podmioty bedgce osobami trzecimi, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. a Ustawy
o Ofercie Publicznej, lub podmioty bedace stronami zawartego z podmiotem obowigzanym porozumienia,
o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, zaptacity lub zobowigzaty sie zaptaci¢ w okresie
12 miesiecy poprzedzajacych przekazanie zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia wezwania, albo (ii) najwyzszej
wartosci rzeczy lub praw, ktére podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania lub wymienione powyzej podmioty
wydaty lub zobowigzaty sie wydaé¢ w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania w okresie 12 miesiecy
poprzedzajacych przekazanie zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia wezwania. Cena proponowana w wezwaniu
moze byc¢ nizsza od ceny ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1, 2 i 3a oraz art. 79a Ustawy o Ofercie Publicznej
w odniesieniu do akcji stanowigcych co najmniej 5% wszystkich akcji spotki, ktore bedg nabyte w wezwaniu od
osoby zgtaszajgcej sie na wezwanie, jezeli wzywajacy tak ustali z tg osobg. Wzywajgcy moze okresli¢ rézne ceny
lub stosunki zamiany proponowane w wezwaniu wyfacznie ze wzgledu na rézne prawa wynikajace z nabywanych
akcji lub zwigzane z nimi obowigzki.

Za cene proponowang w wezwaniu na zamiane wszystkich pozostatych akcji uwaza sie wartos¢ papierow
wartosciowych, ktorych wtasnosé zostanie przeniesiona w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania.

W przypadku gdy wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spotki
publicznej byto poprzedzone w okresie 12 miesiecy poprzedzajacych przekazanie zawiadomienia o zamiarze
ogtoszenia wezwania, posrednim nabyciem akcji tej spotki przez podmiot obowigzany do jego ogtoszenia lub
podmioty, o ktérych mowa w art. 79 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, cena akcji proponowana
w wezwaniu nie moze by¢ réwniez nizsza od ceny posredniego nabycia, jaka podmioty te zaptacity lub
zobowigzaty sie zaptaci¢ za akcje bedace przedmiotem wezwania. Cene posredniego nabycia wyznacza wybrana
przez wzywajgcego firma audytorska, ktéra okresla jg w odniesieniu do wartosci godziwej akcji nabytych
posrednio, na dzien, w ktérym nastgpito posrednie nabycie akcji spotki publiczne;j.

Wzywajacy moze, w drodze ogtoszenia dokonanego w sposdb okreslony w art. 77c ust. 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej, w okresie od dnia ogtoszenia wezwania do dnia zakoriczenia przyjmowania zapiséw, dokonywac
zmiany ceny akcji proponowanej w wezwaniu lub zmiany stosunku zamiany, nie czesciej jednak niz co 5 dni
roboczych, przy czym pierwsza zmiana ceny lub stosunku zamiany moze nastgpi¢ najwczesniej 5 dni roboczych
po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw. Informacje o zmianie ceny lub stosunku zamiany podmiot posredniczacy
niezwtocznie udostepnia na swojej stronie internetowe;.

Przymusowy wykup akcji (squeeze out)

Akcjonariuszowi spotki publicznej, ktory samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec
niego dominujgcymi oraz podmiotami bedgcymi stronami zawartego z nim porozumienia w sprawie nabywania
przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia
trwatej polityki wobec spotki osiggnat lub przekroczyt 95% ogdlnej liczby gtoséw w tej spdtce, przystuguje,
w terminie trzech miesiecy od osiggniecia lub przekroczenia tego progu, prawo zgdania od pozostatych
akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy wykup akgcji).

Cene przymusowego wykupu akcji dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym ustala sie zgodnie z art. 79
ust. 1, 2, 3ai 3b oraz art. 79a Ustawy o Ofercie Publicznej, z zastrzezeniem ze jesli osiggniecie lub przekroczenie
progu 95% ogdlnej liczby gtoséw nastapito w wyniku ogtoszonego wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich
pozostatych akcji spotki, cena przymusowego wykupu nie moze by¢ nizsza od ceny proponowanej w tym
wezwaniu.

Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalnosé
maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktéry jest obowigzany - nie pdzniej niz na 14 dni roboczych
przed rozpoczeciem przymusowego wykupu - do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia KNF
oraz odpowiednio spétki prowadzacej rynek regulowany albo podmiotu organizujgcego alternatywny system
obrotu, w ktérym notowane sg dane akcje, a jezeli akcje spotki s notowane na kilku rynkach regulowanych lub
w kilku alternatywnych systemach obrotu - wszystkich tych spétek lub podmiotow.

Odstgpienie od ogtoszonego przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.
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Przymusowy odkup akgji (sell out)

Akcjonariusz spotki publicznej moze zazgdaé wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego
akcjonariusza, ktéry osiggnat lub przekroczyt 95% ogélnej liczby gtoséw w tej spéice. Zadanie sktada sie na pismie
w terminie trzech miesiecy od dnia, w ktdrym nastgpito osiggniecie lub przekroczenie tego progu przez innego
akcjonariusza, a w przypadku gdy informacja o osiggnieciu lub przekroczeniu progu 95% ogdlnej liczby gtosow
nie zostata przekazana do publicznej wiadomosci w trybie okreslonym w Ustawie o Ofercie Publicznej. Termin na
ztozenie zadania biegnie od dnia, w ktédrym akcjonariusz spétki publicznej, ktéry moze zgdaé wykupienia
posiadanych przez niego akcji, dowiedziat sie lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mégt sie dowiedzie¢
o osiggnieciu lub przekroczeniu tego progu przez innego akcjonariusza.

Zadaniu temu s3 obowigzani zado$¢uczynié solidarnie zaréwno akcjonariusz, ktéry osiggnat lub przekroczyt 95%
ogolnej liczby gtoséw, jak réwniez podmioty wobec niego zalezne i dominujgce, w terminie 30 dni od dnia jego
zgtoszenia. Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa rowniez solidarnie na kazdej ze stron
porozumienia w sprawie nabywania przez cztonkow tego porozumienia akcji spétki publicznej lub zgodnego
gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spétki, o ile cztonkowie tego
porozumienia posiadajg wspdlnie, wraz z podmiotami dominujgcymi i zaleznymi, co najmniej 95% ogdlnej liczby
gtosow.

Akcjonariusz spofki, ktorej akcje zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, zgdajacy wykupienia
akcji na zasadach okreslonych powyzej, jest uprawniony do otrzymania ceny nie nizszej niz okreslona zgodnie
zart. 79 ust. 1, 2, 3a i 3b oraz art. 79a Ustawy o Ofercie Publicznej, z zastrzezeniem ze jezeli osiggniecie lub
przekroczenie progu 95% ogdlnej liczby gtoséw nastgpito w wyniku ogtoszonego wezwania na sprzedaz lub
zamiane wszystkich pozostatych akcji spoétki, akcjonariusz zgdajacy wykupienia akcji jest uprawniony do
otrzymania ceny nie nizej niz cena proponowana w tym wezwaniu.

Obowiqzki ogfoszenia wezwania, w zwiqzku z wycofaniem akcji z obrotu na rynku regulowanym

Od czasu, gdy Akcje zostang dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, do trybu wycofania Akcji z obrotu
na rynku regulowanym znajda zastosowanie odpowiednie przepisy art. 91 Ustawy o Ofercie Publicznej. Zgodnie
z tym przepisem w celu wycofania Akcji z obrotu na rynku regulowanym Walne Zgromadzenie powinno podj3¢,
wiekszos$cig 9/10 gtoséw oddanych w obecnosci akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu
zaktadowego, uchwate w sprawie wycofania akcji Spétki z obrotu na rynku regulowanym. Umieszczenie
w porzadku obrad punktu dotyczacego podjecia uchwaty w sprawie wycofania akcji Spotki z obrotu na rynku
regulowanym moze by¢ dokonane wytgcznie w trybie okreslonym w art. 400 § 1 Kodeksu spotek handlowych.

Zgodnie z art. 91 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariusz lub akcjonariusze zgdajacy umieszczenia
w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia punktu dotyczacego podjecia uchwaty w sprawie wycofania akcji
z obrotu na rynku regulowanym, zobowigzani sg przed ztozeniem powyiszego wniosku ogtosi¢ wezwanie do
zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki przez wszystkich pozostatych akcjonariuszy.

Zgodnie z art. 91 ust. 10 Ustawy o Ofercie Publicznej, obowigzek ogtoszenia powyzszego wezwania nie powstaje,
gdy z wnioskiem o umieszczenie w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia punktu dotyczacego podjecia
uchwaty w sprawie wycofania akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym wystgpili wszyscy akcjonariusze Spotki.

Cena akcji Spétki w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 91 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, jest ustalana przy
uwzglednieniu odpowiednio przepisdéw art. 79 - 79f Ustawy o Ofercie Publicznej.

W przypadku wycofania Akcji z obrotu na rynku regulowanym Spétka moze rozwigza¢ umowe o rejestracje akgcji
w depozycie papieréw wartosciowych zawartg z KDPW lub spdtka, ktorej KDPW przekazat wykonywanie
czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi. Rozwigzanie umowy nastepuje z uptywem 14 dni od dnia ztozenia przez Spotke oswiadczenia o jej
rozwigzaniu. Z dniem rozwigzania umowy nastepuje wyrejestrowanie akcji z depozytu papieréw wartosciowych.
W przypadku wycofania Akcji z obrotu na rynku regulowanym, uczestnicy KDPW lub spoétki, ktérej KDPW
przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, przekazujg Spoéfce, w terminie wskazanym przez KDPW lub spotke, ktorej Krajowy
Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi, dane osobowe akcjonariuszy, ze wskazaniem liczby Akcji posiadanych
przez kazdego z nich, a takze obcigzen ustanowionych na tych akcjach oraz danych osobowych osdéb, na ktérych
rzecz obcigzenia te ustanowiono. Informacje te sg sporzgdzane wedtug stanu na dzien wyrejestrowania Akcji
z depozytu papieréw wartosciowych, na podstawie zapisow dokonanych na prowadzonych przez uczestnikow
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rachunkach papieréw wartosciowych i rachunkach zbiorczych oraz na podstawie wskazar dokonanych przez
posiadaczy rachunkéw zbiorczych zgodnie z art. 8a ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Podmioty objete obowigzkami zwiqzanymi ze znacznymi pakietami akcji

Obowigzki okreslone w przepisach dotyczacych zawiadomienia KNF o osiggnieciu/przekroczeniu okreslonego
progu liczby gtosdw w spoétce publicznej, wezwan, przymusowego wykupu lub odkupu spoczywajg odpowiednio:

rowniez na podmiocie, ktdry osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogdlnej liczby gtosow
w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spotki
publicznej,

na funduszu inwestycyjnym — réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie przez
inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych oraz inne
fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam
podmiot,

na funduszu emerytalnym - réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej
liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie przez inne
fundusze emerytalne zarzadzane przez to samo towarzystwo emerytalne,

na alternatywnej spotce inwestycyjnej - rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego
progu ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgji tacznie
przez inne alternatywne spotki inwestycyjne zarzadzane przez tego samego zarzgdzajgcego ASI
w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz inne alternatywne fundusze inwestycyjne
utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzgdzane przez ten sam podmiot,

rowniez na podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby
gtosow okreslonego w przepisach Ustawy o Ofercie Publicznej nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgji:
(i) przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytgczeniem akcji
nabytych w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na wykonywaniu zlecen nabycia lub zbycia
maklerskich instrumentéw finansowych, na rachunek dajgcego zlecenie; (ii) w ramach wykonywania
czynnosci polegajgcych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba
instrumentow finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych — w zakresie akcji wchodzgcych w sktad zarzadzanych pakietow
papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcow
wykonywac prawo gtosu na walnym zgromadzeniu; (iii) przez osobe trzecia, z ktérg ten podmiot zawart
umowe, ktoérej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu na walnym
zgromadzeniu,

réwniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat
upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spétki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat
wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania,

na petnomocniku niebedgcym firmg inwestycyjng, upowaznionym do dokonywania na rachunku papieréw
wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych,

rowniez tgcznie na wszystkich podmiotach, ktére tgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace
nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu
lub prowadzenia trwatej polityki wobec spétki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéow podjat lub zamierzat
podja¢ czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkow,

na podmiotach, ktére zawierajag porozumienie, o ktérym mowa w pkt. powyzej, posiadajgc akcje spotki
publicznej, w liczbie zapewniajacej tgcznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw
okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach, o ktérych mowa w dwdch ostatnich punktach, obowigzki okreslone w przepisach dotyczgcych
znacznych pakietéw akcji spoétek publicznych mogg byé wykonywane przez jedng ze stron porozumienia,
wskazang przez strony porozumienia.

Obowigzki okreslone w przepisach dotyczgcych zawiadomienia KNF o osiggnieciu, przekroczeniu okreslonego
progu gtoséw w spdtce publicznej, wezwan, przymusowego wykupu lub odkupu powstajg rowniez w przypadku,
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gdy prawa gtosu sg zwigzane z papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie,
ktory moze nimi rozporzadza¢ wedtug wtasnego uznania.

Odkup akcji od akcjonariusza mniejszosciowego, w przypadku gdy akcje Spotki zostaty wykluczone z obrotu
na rynku regulowanym

Zgodnie z art. 83a Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariusz Spétki, w przypadku gdy akcje Spotki zostaty
wykluczone z obrotu na rynku regulowanym na podstawie art. 96 ust. 1, 1e, 1i, art. 96c ust. 1 albo na podstawie
art. 20 ust. 3, 4b, 4c lub 7d Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, posiadajacy bezposrednio, posrednio
lub w porozumieniu, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, mniej niz 5% ogdlnej
liczby gtosdw w spétce publicznej na dziern odpowiednio: (i) wszczecia postepowania zakoriczonego wydaniem
przez KNF decyzji o wykluczeniu, (ii) wszczecia postepowania w sprawie zgdania, o ktérym mowa w art. 20 ust. 3,
4c lub 7d Ustawy o obrocie, (iii) podjecia przez spétke prowadzacg rynek regulowany decyzji o wykluczeniu akcji
z obrotu na rynku regulowanym— moze zgda¢ odkupu posiadanych na ten dzien akcji, ktére zostaty wykluczone
z obrotu na rynku regulowanym.

Akcjonariusz sktada spodfce pisemne zgdanie odkupu akcji w terminie 3 miesiecy od dnia wykluczenia akcji
z obrotu na rynku regulowanym. W przypadku ztozenia skargi do sgdu administracyjnego na decyzje, w ktorej
Komisja wyklucza lub zada wykluczenia akcji z obrotu na rynku regulowanym, termin odkupu biegnie od dnia
uprawomocnienia sie wyroku oddalajgcego skarge. Spétka dokonuje odkupu wszystkich akcji na rachunek wtasny
lub na rachunek akcjonariuszy pozostajgcych w Spdtce, w jednym terminie po 3 miesigcach od dnia uptywu
terminu, o ktérym mowa powyzej. W przypadku braku srodkéw na zaspokojenie wszystkich roszczen odkup
nastepuje na zasadzie proporcjonalnosci.

Cena odkupu akcji nie moze by¢ nizsza od ceny okreslonej zgodnie z art. 79 ust. 1, 2, 3a i 3b Ustawy o Ofercie
Publicznej na dziert wykluczenia akcji z obrotu na rynku regulowanym. Akcjonariusz nie moze zgda¢ odkupu akgji
w trybie przepisu art. 83a w przypadku ogtoszenia upadtosci spotki lub wydania postanowienia o oddaleniu
whniosku o ogtoszenie jej upadtosci ze wzgledu na to, ze majatek spétki nie wystarcza albo wystarcza jedynie
na zaspokojenie kosztéw postepowania.

16.3.2. Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi
Obrot papierami wartosciowymi na rynku regqulowanym

Na podstawie art. 19 ust. 1 pkt 1 i 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, jezeli ustawa nie stanowi
inaczej: (i) papiery wartosciowe objete zatwierdzonym prospektem moga by¢ przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym wytgcznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu, (ii) dokonywanie oferty publicznej, subskrypcji lub
sprzedazy na podstawie tej oferty, z wyjatkiem oferty publicznej, o ktérej mowa w art. lust. 3i ust. 4 lit. a, b, e
oraz h—j Rozporzadzenia Prospektowego oraz oferty publicznej bankowych papieréw wartosciowych, o ktérych
mowa w ustawie— Prawo bankowe, wymaga posrednictwa firmy inwestycyjne;j.

Zgodnie z art. 31 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, stronami transakcji zawieranych na rynku
gietdowym mogg by¢ wytacznie: firmy inwestycyjne, zagraniczne firmy inwestycyjne nieprowadzgce dziatalnosci
maklerskiej na terytorium RP, zagraniczne osoby prawne z siedzibg na terytorium panstwa nalezgcego do
Organizacji Wspoétpracy Gospodarczej i Rozwoju nieprowadzace dziatalnosci maklerskiej na terytorium RP, KDPW
albo spotka, ktérej KDPW przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2
pkt 1 i 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi —w przypadku, o ktérym mowa w art. 59 ust. 3 Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi, spotka prowadzaca izbe rozliczeniowg —w przypadku, o ktérym mowa
w art. 68c ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Stronami transakcji zawieranych na rynku gieldowym mogg by¢ réwniez, na warunkach okreslonych
w Regulaminie GPW, inne podmioty nabywajgce i zbywajace instrumenty finansowe we wtasnym imieniu
i na wtasny rachunek: (i) bedace uczestnikami KDPW lub spotki, ktérej KDPW przekazat wykonywanie czynnosci
z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1 lub 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
lub spétki prowadzgcej izbe rozliczeniows i izbe rozrachunkowg, o ktérej mowa wart. 68a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, (ii) niebedace uczestnikami podmiotu, o ktérym mowa powyzej, pod warunkiem
wskazania podmiotu bedgcego uczestnikiem podmiotu, o ktéorym mowa powyzej, ktéry zobowigzat sie
do wypetniania obowigzkéw w zwigzku z rozliczaniem zawartych transakcji.

Czynnos¢ prawna majgca za przedmiot transakcje zawierang na rynku gietdowym dokonana przez podmioty inne
niz okreslone powyzej jest niewazna.
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Manipulacja

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi sankcjonuje dokonywanie manipulacji na rynku lub usitowania
dokonania takiej manipulacji. Zgodnie z Rozporzadzeniem MAR, za manipulacje uznaje sie:

e zawieranie transakgji, sktadanie zlecen lub inne zachowania, ktére: (i) wprowadzaja lub moga wprowadzaé
w btad co do podazy lub popytu na instrument finansowy, lub co do jego ceny; lub (ii) utrzymuja albo mogg
utrzymywac cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych na nienaturalnym lub sztucznym poziomie,
chyba ze osoba zawierajgca transakcje, sktadajgca zlecenie transakcji lub podejmujaca kazde inne
zachowanie dowiedzie, iz dana transakcja, zlecenie lub zachowanie nastgpity z zasadnych powodow
i s3 zgodne z przyjetymi praktykami rynkowymi,

e zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne dziatania lub zachowania wptywajgce albo moggce wptywaé
na cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych, zwigzane z uzyciem fikcyjnych narzedzi lub innych
form wprowadzania w btgd lub podstepu,

e rozpowszechnianie za posrednictwem mediéw, w tym Internetu, lub przy uzyciu innych Srodkdw,
informacji, ktére wprowadzajg lub moga wprowadza¢ w btad co do podazy lub popytu na instrument
finansowy, lub co do jego ceny, lub zapewniajg utrzymanie sie lub moga zapewnic¢ utrzymanie sie ceny
jednego lub kilku instrumentéw finansowych na nienaturalnym lub sztucznym poziomie, w tym
rozpowszechnianie plotek, w przypadku gdy osoba rozpowszechniajaca te informacje wiedziata lub powinna
byta wiedzie¢, ze informacje te byty fatszywe lub wprowadzajgce w btad,

e przekazywanie fatszywych lub wprowadzajgcych w bfad informacji, lub dostarczanie fatszywych lub
wprowadzajagcych w btgd danych dotyczacych wskaznika referencyjnego, jezeli osoba przekazujgca
informacje lub dostarczajgca dane wiedziata lub powinna byta wiedzieé, ze sg one fatszywe i wprowadzajace
w btad, lub kazde inne zachowanie stanowigce manipulowanie obliczaniem wskaznika referencyjnego.

Za manipulacje na rynku uznaje sie m.in. nastepujgce zachowania: (i) postepowanie osoby lub oséb dziatajacych
wspolnie, majace na celu utrzymanie dominujacej pozycji w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy,
ktore skutkuje albo moze skutkowaé, bezposrednio lub posrednio, ustaleniem poziomu cen sprzedazy lub kupna
lub stwarza albo moze stwarza¢ nieuczciwe warunki transakcji, (i) nabywanie lub zbywanie instrumentow
finansowych na otwarciu lub zamknieciu rynku, ktére skutkuje albo moze skutkowac¢ wprowadzeniem w btad
inwestoréw kierujacych sie cenami podanymi do wiadomosci publicznej, w tym cenami otwarcia i zamkniecia,
(iii) sktadanie zlecen w systemie obrotu, w tym ich anulowanie lub zmiana, za pomoca wszelkich dostepnych
metod handlu, w tym $rodkéw elektronicznych, takich jak strategie handlu algorytmicznego i handlu wysokiej
czestotliwosci, i ktore wywotuje jeden ze skutkow, o ktérych mowa w lit. (i) lub (ii) powyzej, (iv) zaktocenia lub
opdznienia w funkcjonowaniu transakcji w danym systemie obrotu albo prawdopodobienstwo
ich spowodowania, (v) utrudnianie innym osobom identyfikacji prawdziwych zlecen w danym systemie obrotu
lub prawdopodobienstwo utrudniania tej identyfikacji, w szczegdlnosci poprzez sktadanie zlecen, ktére skutkujg
przepetnieniem lub destabilizacjg arkusza zlecen, lub tworzenie lub prawdopodobienistwo stworzenia fatszywego
lub wprowadzajacego w bfad sygnatu w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy lub jego ceny,
w szczegllnosci poprzez sktadanie zlecen w celu zapoczatkowania Iub nasilenia danego trendu,
(vi) wykorzystywanie okazjonalnego lub regularnego dostepu do mediéw tradycyjnych lub elektronicznych
do wygtaszania opinii na temat instrumentu finansowego (lub posrednio na temat jego emitenta) po uprzednim
zajeciu pozycji na danym instrumencie finansowym, a nastepnie czerpanie zysku ze skutkdw opinii wygtaszanych
na temat ceny tego instrumentu, bez jednoczesnego podania do publicznej wiadomosci istniejgcego konfliktu
interesdow w sposob odpowiedni i skuteczny.

Naruszenie zakazu manipulacji jest przestepstwem zagrozonym karg grzywny do 5000000 zt albo karg
pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo oboma tymi karami tgcznie. Wejscie w porozumienie majgce
na celu manipulacje zagrozone jest karg grzywny do 2 000 000 zt.

Regulacje dotyczqgce informacji poufnych

Jako informacje poufng definiuje okreslong w sposdb precyzyjny informacje, ktéra nie zostata podana
do wiadomosci publicznej, dotyczacg, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentéow lub
jednego lub wiekszej liczby instrumentéw finansowych, a ktéra w przypadku podania jej do wiadomosci
publicznej miataby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentéw finansowych lub na ceny
powigzanych pochodnych instrumentéw finansowych.
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Informacje uznaje sie za okreslong w sposdb precyzyjny, jezeli wskazuje ona na zbiér okolicznosci, ktdre istniejg
lub mozna zasadnie oczekiwaé, ze zaistniejg, lub na zdarzenie, ktére miato miejsce lub mozna zasadnie oczekiwaé,
ze bedzie miato miejsce, jezeli informacje te s3 w wystarczajgcym stopniu szczegétowe, aby mozna byto
wyciggnac z nich wnioski co do prawdopodobnego wptywu tego szeregu okolicznosci lub zdarzenia na ceny
instrumentow finansowych.

Informacja, ktéra w przypadku podania jej do wiadomosci publicznej miataby prawdopodobnie znaczacy wptyw
na ceny instrumentéw finansowych, oznacza informacje, ktére racjonalny inwestor prawdopodobnie
wykorzystatby, opierajac sie na nich w czesci przy podejmowaniu swych decyzji inwestycyjnych.

Etap posredni rozciggnietego w czasie procesu jest uznany za informacje poufng, jezeli sam w sobie spetnia
kryteria uznania za informacje poufna.

Regulacje dotyczgce wykorzystywania informacji poufnych stosuje sie do wszystkich oséb, bedacych
w posiadaniu informacji poufnych z racji: (i) bycia cztonkiem organdéw administracyjnych, zarzadczych lub
nadzorczych emitenta; (ii) posiadania udziatow w kapitale emitenta; (iii) posiadania dostepu do informacji z tytutu
zatrudnienia, wykonywania zawodu lub obowigzkow; (iv) zaangazowania w dziatalnos¢ przestepcza (v) wejscia
w posiadanie informacji poufnych w okolicznosciach innych niz wymienione powyzej, jezeli osoby te wiedzg lub
powinny wiedzie¢, ze sa to informacje poufne.

Wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce wéwczas, gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu informacji
poufnej i wykorzystuje te informacje, nabywajac lub zbywajac, na wtasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej,
bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe, ktérych informacja ta dotyczy. Wykorzystanie informacji
poufnej w formie anulowania lub zmiany zlecenia dotyczacego instrumentu finansowego, ktérego informacja
ta dotyczy, w przypadku gdy zlecenie ztozono przed wejsciem danej osoby w posiadanie informacji poufnej,
rowniez uznaje sie za wykorzystywanie informacji poufnej.

Udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata informacje poufne, lub naktanianie innej osoby
do wykorzystania informacji poufnych rowniez oznacza wykorzystanie informacji poufnej, jezeli osoba stosujaca
dang rekomendacje lub nakfanianie wie lub powinna wiedzieé, ze s3 one oparte na informacjach poufnych,
ma miejsce wéwczas, gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych oraz: (i) udziela
rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyta lub zbyta instrumenty finansowe, ktdrych
informacje te dotyczg, lub naktania te osobe do takiego nabycia lub zbycia, lub (ii) udziela rekomendacji,
na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita zlecenie dotyczace instrumentu
finansowego, ktérego informacje te dotyczg, lub naktania te osobe do takiego anulowania lub zmiany.

Bezprawne ujawnienie informacji poufnych ma miejsce wéwczas, gdy osoba znajduje sie w posiadaniu informacji
poufnych i ujawnia te informacje innej osobie, z wyjatkiem przypadkéw, gdy ujawnienie to odbywa sie
w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowigzkdw.

Wykorzystanie informacji poufnej jest przestepstwem zagrozonym karg grzywny w wysokosci do 5 000 000 zt
albo karg pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do 5 lat, albo oboma tymi karami fgcznie.

Nabywanie lub zbywanie akcji w trakcie trwania okresow zamknietych

Osoba petnigca obowigzki zarzadcze u emitenta nie moze dokonywaé zadnych transakcji na swoj rachunek ani
na rachunek strony trzeciej, bezposrednio lub posrednio, dotyczgcych akcji lub instrumentéw dtuznych emitenta,
lub instrumentéw pochodnych lub innych zwigzanych z nimi instrumentéw finansowych w okresie zamknietym.

Osobg petnigcg obowigzki zarzadcze jest osoba, ktéra: (i) jest cztonkiem organu administracyjnego,
zarzgdzajgcego lub nadzorczego tego podmiotu, lub (ii) petni funkcje kierownicze, nie bedgc cztonkiem organdow
wskazanych w (i), przy czym ma staty dostep do informacji poufnych dotyczacych posrednio lub bezposrednio
tego podmiotu oraz uprawnienia do podejmowania decyzji zarzagdczych majacych wptyw na dalszy rozwodj
i perspektywy gospodarcze tego podmiotu.

Osoba bliska oznacza: (i) matzonka lub partnera uznawanego zgodnie z prawem krajowym za rownowaznego
z matzonkiem, (ii) dziecko bedace na utrzymaniu zgodnie z prawem krajowym, (iii) cztonka rodziny, ktéry w dniu
danej transakcji pozostaje we wspdlnym gospodarstwie domowym przez okres co najmniej roku, lub (iv) osobe
prawng, grupe przedsiebiorstw lub spétke osobowa, w ktdrej obowiazki zarzadcze petni osoba petnigca obowigzki
zarzagdcze lub osoba wskazana w (i) — (iii), nad ktdérg osoba taka sprawuje posrednig lub bezposrednig kontrole,
ktdéra zostata utworzona, by przynosi¢ korzysci takiej osobie, lub ktérej interesy gospodarcze sg w znacznym
stopniu zbiezne z interesami takiej osoby.
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Zgodnie z Rozporzadzeniem MAR okres zamkniety stanowi okres 30 dni kalendarzowych przed ogtoszeniem
srédrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego, ktdére emitent
ma obowigzek podaé do wiadomosci publicznej zgodnie z: (i) przepisami systemu obrotu, w ktérym akcje
emitenta sg dopuszczone do obrotu, lub (i) prawem krajowym.

Za naruszenie zakazu dokonywania transakcji w okresach zamknietych przewidziana jest kara pieniezna
w wysokosci do 2 072 800 zt. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty
uniknietej w wyniku naruszen, zamiast kary pienieznej KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
trzykrotnosci kwoty osiggnietej korzysci lub uniknigtej straty. Jezeli emitent udzielit osobie petnigcej obowigzki
zarzadcze zgody na dokonanie transakcji w okresie zamknigtym z naruszeniem przepiséw prawa, KNF moze
natozy¢ na emitenta kare pieniezng do wysokosci 4 145 600 zt.

Zawiadomienia o transakcjach osob petnigcych obowiqzki zarzqdcze i osob blisko zwiqzanych

Osoby petnigce obowigzki zarzgdcze oraz osoby blisko z nimi zwigzane majg obowigzek powiadomi¢ emitenta
oraz KNF o kazdej transakcji zawieranej na ich wtasny rachunek w odniesieniu do akcji lub instrumentéw dtuznych
tego emitenta lub do instrumentéw pochodnych badz innych powigzanych z nimi instrumentow finansowych,
gdy tgczna kwota transakcji danej osoby osiggnie w trakcie jednego roku kalendarzowego prég wartosci 5 000
euro.

Powiadomienia dokonuje sie niezwtocznie, ale nie pdzniej niz w terminie trzech dni roboczych po dniu transakcji.
Emitent zapewnia, aby informacje zgtoszone zgodnie z zasadami opisanymi powyzej zostaty podane do
wiadomosci publicznej w terminie 2 dni od zawarcia transakcji w sposéb umozliwiajacy szybki
i niedyskryminujacy dostep do tych informacji zgodnie z wykonawczymi standardami technicznymi
regulowanymi przez Rozporzadzenie MAR.

Za naruszenie obowigzkéw zwigzanych z zawiadomieniami dotyczgcymi transakcji oséb majgcych dostep
do transakcji poufnych KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci: (i) 2 072 800 zt w przypadku oséb
fizycznych, (ii) 4 145 600 zt w przypadku innych podmiotéw. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty
korzysci osiggnietej lub straty uniknietej w wyniku naruszen, zamiast kary pienieznej KNF moze natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci trzykrotnosci kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

16.3.3. Kodeks spodtek handlowych - obowigzek zawiadomienia spdtki o osiggnieciu stosunku
dominacji

Spoétka dominujgca, w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 4 Kodeksu spétek handlowych, ma obowigzek zawiadomi¢
spotke zalezng o powstaniu lub ustaniu stosunku dominacji w terminie dwdch tygodni od dnia powstania tego
stosunku, pod rygorem zawieszenia wykonywania prawa gtosu z akcji albo udziatow spoétki dominujgcej
reprezentujacych wiecej niz 33% kapitatu zaktadowego spétki zalezne;.

Uchwata walnego zgromadzenia, powzieta z naruszeniem obowigzku zawiadomienia, jest niewazna, chyba
ze spetnia wymogi kworum oraz wiekszosci gtosow bez uwzglednienia gtoséw niewaznych.

16.3.4. Ustawa o Kontroli Niektorych Inwestycji

Ograniczenia dotyczgce obrotu akcjami spoétek publicznych ustanowione zostaty takze w Ustawie o Kontroli
Niektorych Inwestycji, przy czym na Date Prospektu, przepisy je ustanawiajgce utracg moc po uptywie
24 miesiecy od ich wejscia w zycie, tj. 25 lipca 2022 r.

Obowigzujgce od 2020 r. zmiany do Ustawy o Kontroli Niektérych Inwestycji wprowadzity nowe zasady dotyczace
kontroli sprawowanej przez Prezesa UOKiIK w zakresie niektérych inwestycji skutkujgcych nabyciem
lub osiggnieciem znaczgcego uczestnictwa lub nabyciem dominacji nad podmiotem objetym ochrong przez
podmioty zagraniczne. Przepisy te weszty w zycie 25 lipca 2020 r. na podstawie ustawy z dnia 19 czerwca 2020 .
o doptatach do oprocentowania kredytow bankowych udzielanych przedsiebiorcom dotknietym skutkami
COVID-19 oraz o uproszczonym postepowaniu o zatwierdzenie uktadu w zwigzku z wystgpieniem COVID-19
i utracg moc po uptywie 24 miesiecy od dnia ich wejscia w zycie.

Wskazane regulacje przewidujg szeroki zakres przypadkdédw uznawanych za nabycie lub osiggniecie znaczacego
uczestnictwa lub nabycie dominacji nad podmiotem objetym ochrong, w szczegdlnosci: (i) osiggniecie lub
przekroczenie progu, odpowiednio, 20 % i 40 % ogdlnej liczby gtoséw w organie stanowigcym podmiotu objetego
ochrong, udziatu w zyskach podmiotu objetego ochrong lub udziatu kapitatowego w takim podmiocie; lub
(ii) mozliwos$¢ wywierania wptywu na dziatalno$¢ podmiotu objetego ochrong — w drodze objecia lub nabycia
udziatéw albo akcji albo praw z udziatéw albo akcji.
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Kontroli inwestycji podlegajg inwestycje skutkujgce nabyciem lub osiggnieciem znaczacego uczestnictwa lub
nabyciem dominacji nad podmiotem objetym ochrong przez podmiot, ktéry: (a) jest osobg fizyczng, ktéra nie
posiada obywatelstwa panstwa cztonkowskiego UE, panstwa bedgcego strong umowy o EOG lub panistwa
nalezgcego do Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (b) jest podmiotem innym niz osoba fizyczna,
ktory nie posiada lub nie posiadat od co najmniej dwdch lat od dnia poprzedzajgcego zgtoszenie siedziby
na terytorium panstwa cztonkowskiego UE, panstwa bedacego strong umowy o EOG lub panstwa nalezgcego
do Organizacji Wspodtpracy Gospodarczej i Rozwoju.

Ustawa o Kontroli Niektérych Inwestycji w omawianym zakresie ustanawia szeroki katalog podmiotéw objetych
ochrong. W szczegdlnosci, zgodnie z art. 12d ust. 1 omawianej ustawy, podmiotem objetym ochrong jest
przedsiebiorca z siedziba na terytorium RP, bedacy spdtka publiczng w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej.
Ponadto art. 12d ust. 3 ustawy wprowadza kryterium uznania za podmiot objety ochrong danego przedsiebiorcy
w postaci osiggniecia przychodu ze sprzedazy i ustug na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ktorymkolwiek
z dwach lat obrotowych, poprzedzajgcych zgtoszenie, przekraczajgcego rownowartos¢ 10 000 000 euro. Z uwagi
na fakt, ze oba ww. kryteria w odniesieniu do Spétki sg spetnione, w ocenie Spotki uznaé nalezy, ze Spotka stanowi
podmiot objety ochrong w rozumieniu omawianej ustawy, a w konsekwencji majg do niej zastosowanie
okreslone w tej ustawie dla podmiotow objetych ochrong ograniczenia.

Podmiot, zamierzajacy dokonaé¢ nabycia spetniajgcego przestanki okreslone omawianym aktem prawnym
powinien zgodnie z jego art. 12f ust. 1 ztozy¢ Prezesowi UOKIiK uprzednie zawiadomienie o takim zamiarze.
Obowigzek ztozenia zawiadomienia spoczywa takze na podmiocie, ktdry zamierza dokonac nabycia posredniego.
Z kolei w przypadku nabycia nastepczego, ktorego przestanki zostaty szczegétowo okreslone w omawianej
ustawie, obowigzek ztozenia zawiadomienia spoczywa na podmiocie objetym ochrong. Ztozenie zawiadomienia
oznacza jednoczesnie wszczecie wstepnego postepowania sprawdzajacego. W braku zawiadomienia Prezes
UOKIiK jest uprawniony takze do wszczecia wstepnego postepowania sprawdzajgcego z urzedu, w szczegdlnosci
jezeli istniejg przestanki wskazujace na naduzycie lub obejscie prawa.

W terminie 30 dni roboczych od dni ztozenia zawiadomienia, Prezes UOKiK wydaje (i) decyzje o odmowie
wszczecia postepowania kontrolnego i braku sprzeciwu wobec nabycia lub osiggniecia znaczgcego uczestnictwa
albo nabycia dominacji albo (ii) postanowienie o wszczeciu postepowania kontrolnego.

Prezes UOKiK moze wydac sprzeciw wobec nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia
dominacji nad podmiotem objetym ochron w szczegdlnosci jezeli w zwigzku z nabyciem lub osiggnieciem
znaczacego uczestnictwa albo nabyciem dominacji istnieje przynajmniej potencjalne zagrozenie dla porzadku
publicznego, bezpieczeristwa publicznego Rzeczypospolitej Polskiej lub zdrowia publicznego w Rzeczypospolitej
Polskiej lub gdy nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa albo nabycie dominacji moze mieé negatywny
wptyw na projekty i programy lezgce w interesie Unii Europejskiej. Prezes UOKiK zgtasza sprzeciw réwniez,
gdy nie jest mozliwe ustalenie, czy nabywca posiada lub posiadat od co najmniej dwdch lat od dnia
poprzedzajgcego zawiadomienie siedzibe na terytorium panstwa cztonkowskiego UE, panstwa bedgcego strong
umowy o EOG lub panstwa nalezgcego do Organizacji Wspodtpracy Gospodarczej i Rozwoju, a w przypadku oséb
fizycznych czy posiada obywatelstwo panistwa cztonkowskiego UE, pariistwa bedgcego strong umowy o EOG lub
panstwa nalezgcego do Organizacji Wspdtpracy Gospodarczej i Rozwoju lub gdy podmiot sktadajacy
zawiadomienie nie ztozyt w wyznaczonym terminie dokumentoéw, informacji lub wyjasnien na wezwanie Prezesa
UOKiK. Decyzja o zgtoszeniu sprzeciwu powinna zosta¢ wydana w terminie 120 dni od dnia wszczecia
postepowania kontrolnego. Od decyzji organu kontroli przystuguje skarga do sgdu administracyjnego.

Nabycie dokonane bez ztozenia do Prezesa UOKiK wymaganego zawiadomienia lub dokonane pomimo wydania
przez Prezesa UOKIK decyzji o sprzeciwie jest niewazne, a w przypadku nabycia posredniego — z udziatéw lub akcji
podmiotu objetego ochrong nie moze by¢ wykonywane prawo gtosu, ani inne uprawnienia, z wyjgtkiem prawa
do zbycia tych udziatéw albo akgji.

Za naruszenie omawianych przepiséw przewidziana zostata takze sankcja karna. Osoba, ktéra bez ztozenia
zawiadomienia nabywa lub osigga znaczace uczestnictwo albo nabywa dominacje podlega grzywnie
do 50 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od szesciu miesiecy do lat pieciu, albo obu tym karom fgcznie.
Tej samej karze podlega osoba dziatajgca w imieniu lub interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej
nieposiadajgcej osobowosci prawnej. Ponadto osoba zobowigzana z ustawy lub umowy do zajmowania
sie sprawami podmiotu zaleznego, ktdra, wiedzgc o dokonaniu nabycia posredniego nie ztozy odpowiedniego
zawiadomienia, podlegac bedzie grzywnie do 5 000 000 zt, karze pozbawienia wolnosci do lat pieciu lub obu tym
karom tacznie.
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16.3.5. Rozporzadzenie Rady w Sprawie Kontroli Koncentracji

Wymogi dotyczgce kontroli koncentracji wynikaja z Rozporzadzenia Rady w Sprawie Kontroli Koncentracji.
Rozporzadzenie dotyczy tzw. koncentracji o wymiarze wspdlnotowym i stosuje sie do przedsigbiorcow i
podmiotéw z nimi powigzanych przekraczajacych okreslone progi przychoddéw ze sprzedazy towardow i ustug.
Rozporzadzenie Rady w Sprawie Kontroli Koncentracji stosuje sie wytacznie do koncentracji przynoszgcych trwata
zmiane w strukturze wiascicielskiej danego przedsiebiorcy. Koncentracje o wymiarze wspélnotowym podlegaja
zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym przeprowadzeniem.

Koncentracja posiada wymiar wspdlnotowy w przypadku, gdy: (i) tgczny Swiatowy obrét wszystkich
przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 5 000 000 000 euro, oraz (ii) taczny obrét
przypadajacy na Unie Europejska kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji
wynosi wiecej niz 250 000 000 euro, chyba ze kazdy z przedsiebiorcéw uczestniczagcych w koncentracji uzyskuje
wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw przypadajgcych na Unie Europejskg w jednym i tym samym
panstwie cztonkowskim.

Ponadto koncentracja niespetniajaca powyzszych progdw obrotowych stanowi rowniez koncentracje o wymiarze
wspoélnotowym, gdy: (i) tgczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorcdw uczestniczacych w koncentracji
wynosi wiecej niz 2 500 000 000 euro, (ii) w kazdym z co najmniej trzech Paristw Cztonkowskich UE tgczny obrét
wszystkich przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 000 000 euro, (iii) w kazdym
z co najmniej trzech Panstw Cztonkowskich UE ujetych dla celéw wskazanych w pkt. powyzej taczny obrot
kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 25 000 000 euro,
oraz (iv) tgczny obrot przypadajgcy na Unie Europejskg kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorcow
uczestniczagcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 000 000 euro, chyba, ze kaidy z przedsiebiorcow
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich facznych obrotédw przypadajgcych na Unie
Europejska w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

16.3.6. Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentow

Zamiar koncentracji przedsiebiorcéw podlega zgtoszeniu Prezesowi UOKIK, jezeli: (i) taczny Swiatowy obrét
przedsiebiorcow uczestniczgcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza
rownowartos¢ 1000 000 000 euro, (ii) lub jezeli taczny obrét na terytorium Polski przedsiebiorcow
uczestniczgcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajagcym rok zgtoszenia przekracza réwnowartosc
50 000 000 euro.

Powyzszy obrét obejmuje obrét zaréwno przedsiebiorcow bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak
i pozostatych przedsiebiorcéw nalezacych do grup kapitatowych, do ktérych naleza przedsiebiorcy bezposrednio
uczestniczacy w koncentracji.

Prezes UOKiK wydaje zgode na koncentracje, w wyniku ktorej konkurencja na rynku nie zostanie istotnie
ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku.

Przepisy Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw dotyczace kontroli koncentracji znajdujg zastosowanie
do przedsiebiorcow, ktorymi w rozumieniu Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw sg osoby bedace
przedsiebiorcami w rozumieniu Ustawy Prawo Przedsiebiorcow, a takze miedzy innymi osoby fizyczne
posiadajace kontrole nad co najmniej jednym podmiotem poprzez dysponowanie bezposrednio lub posrednio
wiekszoscig gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikéw albo na walnym zgromadzeniu, takze jako zastawnik albo
uzytkownik, badz w zarzadzie innego przedsiebiorcy (przedsiebiorcy zaleznego), takze na podstawie porozumien
zinnymi osobami, jezeli podejmujg dalsze dziatania podlegajgce kontroli koncentracji zgodnie z przepisami
Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, chocby takie osoby fizyczne nie prowadzity dziatalnosci
gospodarczej w rozumieniu przepiséw Ustawy Prawo Przedsiebiorcow.

Obowigzek zgtoszenia Prezesowi UOKiK zamiaru koncentracji dotyczy zamiaru: (i) potaczenia dwdch lub wiecej
samodzielnych przedsiebiorcéw, (ii) przejecia — poprzez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw
wartosciowych, catosci lub czesci majatku lub w jakikolwiek inny sposéb — bezposredniej lub posredniej kontroli
nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcéw, (iii) utworzenia przez
przedsiebiorcow wspdlnego przedsiebiorstwa, (iv) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego
przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa), jezeli obrot realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z
dwéch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
rownowartosé 10 000 000 euro.
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W rozumieniu Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow przez przejecie kontroli rozumie sie wszelkie formy
bezposredniego lub posredniego uzyskania przez przedsiebiorce uprawnien, ktére osobno albo tgcznie, przy
uwzglednieniu wszystkich okolicznosci prawnych lub faktycznych, umozliwiajg wywieranie decydujacego wptywu
na innego przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw.

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw nie wymaga zgtoszenia zamiaru koncentracji, jezeli tgczny obrét
przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpi¢ przejecie kontroli oraz jego spdtek zaleznych nie przekroczyt na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwodch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie
réwnowartosci 10 000 000 euro. Ponadto zgodnie z art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw
nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji: (i) jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpi¢ przejecie
kontroli, w drodze przejecia, nie przekroczyt na terytorium RP w zadnym z dwdch lat obrotowych
poprzedzajacych zgtoszenie zamiaru koncentracji rownowartosci 10 000 000 euro, (ii) jezeli obrét zadnego z
przedsiebiorcow, o ktérych mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 lub 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentoéw, nie
przekroczyt na terytorium RP w zadnym zdwodch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie zamiaru
koncentracji rownowartosci 10 000 000 euro, (iii) polegajacej na przejeciu kontroli nad przedsiebiorcg lub
przedsiebiorcami nalezacymi do jednej grupy kapitatowej oraz jednoczesnie nabyciu czesci mienia przedsiebiorcy
lub przedsiebiorcdw nalezacych do tej grupy kapitatowej — jezeli obroét przedsiebiorcy lub przedsiebiorcow, nad
ktorymi ma nastapié¢ przejecie kontroli, i obrét realizowany przez nabywane czesdci mienia nie przekroczyt facznie
na terytorium RP w zadnym z dwodch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie zamiaru koncentracji
rownowartosci 10 000 000 euro, (iv) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa
akcji w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na
wtasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem,
ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze instytucja ta nie wykonuje
praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub wykonuje te prawa wytgcznie w celu
przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatéw,
(v) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci, pod warunkiem, ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatéw, z wytgczeniem prawa
do ich sprzedazy, (vi) przedsiebiorcow nalezgcych do tej samej grupy kapitatowej, (vii) nastepujgcej w toku
postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkdéw, gdy zamierzajgcy przejgé kontrole lub nabywajacy
czes$¢ mienia jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci przedsiebiorcy
przejmowanego lub ktorego czes¢ mienia jest nabywana.

Zgodnie z art. 97 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw przedsiebiorcy uczestniczacy w koncentracji,
ktora podlega zgtoszeniu, s3 obowigzani do wstrzymania sie od jej dokonania do czasu wydania przez Prezesa
UOKIK decyzji o wyrazeniu zgody na dokonanie koncentracji lub uptywu terminu, w jakim taka decyzja powinna
zosta¢ wydana. Realizacja publicznej oferty kupna lub zamiany akcji zgtoszona Prezesowi UOKIK nie stanowi
naruszenia ustawowego obowigzku wstrzymania sie od dokonania koncentracji do czasu wydania przez Prezesa
UOKIK decyzji o wyrazeniu zgody na dokonanie koncentracji lub uptywu terminu, w jakim taka decyzja powinna
zosta¢ wydana, jezeli nabywca nie korzysta z prawa gtosu wynikajacego z nabytych akcji lub czyni to wytgcznie
w celu utrzymania petnej wartosci swej inwestycji kapitatowej lub dla zapobiezenia powaznej szkodzie, jaka moze
powstac u przedsiebiorcéw uczestniczgcych w koncentraciji.

Sankcje administracyjne za naruszenie obowiqzujgcych przepisow

Prezes UOKiK moze miedzy innymi natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci nie
wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym poprzedzajgcym rok natozenia kary, jezeli
przedsiebiorca ten dokonat koncentracji bez uzyskania zgody Prezesa UOKIK.
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17. OPODATKOWANIE

Emitent ostrzega, ze przepisy prawa podatkowego wtasciwe dla inwestora i przepisy prawa podatkowego, ktérym
podlega Emitent mogg mie¢ wptyw na dochody uzyskiwane z tytutu papierow wartosciowych objetych
Prospektem, w tym z tytutu udziatu w zyskach Emitenta. Przed inwestycjq w Akcje wszystkim inwestorom zaleca
sie skorzystanie w indywidualnych przypadkach z porad doradcéw podatkowych lub uzyskanie oficjalnego
stanowiska odpowiednich organdow administracyjnych, wtasciwych w tym zakresie.

Informacje zamieszczone w niniejszym punkcie majq charakter ogdlny i nie stanowiq kompletnej analizy skutkow
podatkowych w prawie polskim zwigzanych z nabyciem, posiadaniem lub zbyciem Akcji przez inwestordw. Z tych
wzgledow wszystkim inwestorom zaleca sie skorzystanie w indywidualnych przypadkach z porad doradcéw
podatkowych, finansowych i prawnych lub uzyskanie oficjalnego stanowiska odpowiednich organdw
administracyjnych wtasciwych w tym zakresie.

Z dniem 1 stycznia 2019 r. zasady poboru podatku dochodowego od wyptacanych na rzecz zagranicznych
podmiotow dywidend oraz innych przychoddw z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych zostaty gruntownie
znowelizowane. Na gruncie obecnie obowiqzujgcych przepiséw, w przypadku kwot dywidend przekraczajqcych
2 miliony PLN na rzecz podmiotu powigzanego w rozumieniu przepiséw o cenach transferowych w danym roku
podatkowym, dotychczasowa zasada bezposredniego zastosowania zwolnienia lub niiszej stawki podatku
wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania, zostata zastgpiona zasadq poboru
podatku w wysokosci 19% i wystepowania o jego zwrot. Ponadto na ptatnikéw natozono szereg obowigzkow
w zakresie weryfikacji prawa do zastosowania obnizonej stawki czy zwolnienia z opodatkowania réwniez w
przypadku wyptat ponizej 2 milionow PLN, w tym w szczegdlnosci obowigzek zachowania tzw. ,nalezytej
starannosci”, powoduje to, Ze znacznie zwiekszyto sie ryzyko podatkowe ptatnikow. Stosowanie limitu 2 milionéw
PLN zostato wielokrotnie odraczane, jednak wiekszos¢ nowych obowigzkow natozonych na ptatnikdw obowiqzuje
od 1 stycznia 2019 r.

Zrédta powstania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem papierami wartosciowymi

W zakresie dochoddw zwigzanych z posiadaniem i obrotem papierami wartosciowymi mozna wyrdzni¢ dwa
zasadnicze zrdodta powstania dochodu — tj. dywidendy i inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
(m.in. przychody z umorzenia udziatéw (akcji) lub ze zmniejszenia ich wartosci, wartos¢ majatku otrzymanego
w zwigzku z likwidacjg spétki) oraz przychody z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych.

Opodatkowanie dochodow z odptatnego zbycia papierow wartosciowych uzyskiwanych przez podatnikow,
polegajgcych opodatkowaniu podatkiem dochodowym od oséb prawnych bedgcych polskimi rezydentami
podatkowymi

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych podatnicy, ktérzy maja siedzibe lub
zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlegaja obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich
dochodow, bez wzgledu na miejsce ich osiggania (nieograniczony obowigzek podatkowy).

Dochody podatnikéw podatku dochodowego od osdb prawnych posiadajgcych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréow wartosciowych podlegajg opodatkowaniu
w Rzeczypospolitej Polskiej podatkiem dochodowym w wysokosci 19%.

Od stycznia 2018 r. podatnicy podatku dochodowego od oséb prawnych muszg wyodrebniac zyski kapitatowe od
dochodoéw uzyskiwanych z pozostatej dziatalnosci. Przyjete rozwigzanie, ktére polega na rozgraniczeniu dwdch
zrédet przychoddw, naktada na podatnikéw podatku dochodowego obowigzek odrebnego okreslania uzyskanego
z tych dwdch Zrédet wyniku podatkowego — dochodu bad? straty i wprowadza zakaz pomniejszania dochodu
z jednego zrddta o straty z drugiego zrodta.

Dodany do Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych z dniem 1 stycznia 2018 r. artykut 7b okresla
zakres przedmiotowy zrodta ,zyski kapitatowe". Przepis wprowadza zamkniety definicje zyskow kapitatowych
poprzez wymienienie petnego katalogu przysporzen zaliczanych do tego zrddta. Przysporzenia niezaliczane do
zyskéw kapitatowych stanowia przychody z innych Zrdédet. Zgodnie z art. 7b ust. 3 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych za przychody z zyskdw kapitatowych uwaza sie takze przychody ze zbycia
udziatu (akcji), w tym ze zbycia dokonanego celem ich umorzenia.

Dochodem z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych jest co do zasady rdznica miedzy przychodem (ceng
papieréw wartosciowych okreslong w umowie) i kosztami uzyskania tego przychodu, ktére ustala sie zgodnie
z wtasciwymi przepisami Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych. Jesli cena papierow wartosciowych
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bez uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od ich wartosci rynkowej, przychdd z odptatnego zbycia okresla
organ podatkowy w wysokosci ich wartosci rynkowe;j.

Opodatkowanie dochodow z odpfatnego zbycia papierow wartosciowych uzyskiwanych przez podmioty
podlegajgce podatkowi dochodowemu od osob prawnych, nie bedgce polskimi rezydentami podatkowymi

Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Prawnych podatnicy, ktdorzy nie majg
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu, podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko
od dochoddw, ktére osiggajg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowigzek podatkowy).
Za dochody (przychody) osiggane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez podatnikéw, o ktérych mowa
wart. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, uwaza sie w szczegdlnosci dochody
(przychody) z: (i) papieréw wartosciowych oraz pochodnych instrumentéw finansowych niebedacych papierami
wartosciowymi, dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ramach
regulowanego rynku gietdowego, w tym uzyskane ze zbycia tych papieréw albo instrumentéw oraz z realizacji
praw z nich wynikajgcych; (ii) tytutu przeniesienia wtasnosci udziatow (akcji) w spdtce, ogdtu praw i obowigzkow
w spotce niebedacej osobg prawng lub tytutéw uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym, instytucji wspdlnego
inwestowania lub innej osobie prawnej i praw o podobnym charakterze lub z tytutu naleznosci bedacych
nastepstwem posiadania tych udziatéw (akcji), ogétu praw i obowigzkow, tytutdw uczestnictwa lub praw - jezeli
co najmniej 50% wartosci aktywow tej spotki, spétki niebedgcej osobg prawna, tego funduszu inwestycyjnego,
tej instytucji wspolnego inwestowania lub osoby prawnej, bezposrednio lub posrednio, stanowig nieruchomosci
potozone na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa do takich nieruchomosci; tytutu przeniesienia
wtasnosci udziatéw (akcji) w spotce, ogdtu praw i obowigzkow w spdtce niebedacej osobg prawng lub tytutéw
uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym, instytucji wspdlnego inwestowania lub innej osobie prawnej lub
z tytutu naleznosci bedacych nastepstwem posiadania tych udziatow (akcji), ogdétu praw i obowigzkéw lub
tytutdw uczestnictwa - jezeli co najmniej 50% wartosci aktywow takiej spotki, spotki niebedacej osobg prawng,
funduszu inwestycyjnego, instytucji wspdlnego inwestowania lub osoby prawnej, bezposrednio lub posrednio,
stanowig nieruchomosci potozone na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa do takich nieruchomosci;
(iii) tytutu przeniesienia wtasnosci udziatow (akcji), ogétu praw i obowigzkdw, tytutéw uczestnictwa lub praw
o podobnym charakterze w spétce nieruchomosciowej.

Podatnicy podatku dochodowego od 0séb prawnych objeci ograniczonym obowigzkiem podatkowym, uzyskujgcy
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej dochody z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, podlegaja
powyzej opisanym zasadom opodatkowania, o ile wtasciwe umowy o unikaniu podwdéjnego opodatkowania,
ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska, nie stanowig inaczej.

Opodatkowanie dochodow z odptatnego zbycia papierow wartosciowych uzyskiwanych przez osoby fizyczne
bedgce polskimi rezydentami podatkowymi

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych, osoby fizyczne, ktére majg miejsce
zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlegajg obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich
dochodow (przychoddw) bez wzgledu na miejsce potozenia zrodet przychoddéw (nieograniczony obowigzek
podatkowy). Za osobe majgca miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uwaza sie osobe
fizyczng, ktodra: (i) posiada na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej centrum interesdw osobistych lub
gospodarczych (osrodek intereséw zyciowych), lub (ii) przebywa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dtuzej
niz 183 dni w roku podatkowym. Jednak, z uwagi na to, ze przepisy umoéw miedzynarodowych majg
pierwszenstwo przed przepisami prawa krajowego, okreslenie rezydencji podatkowej nastepuje w oparciu
o zapisy wtasciwej umowy o unikaniu podwadjnego opodatkowania.

Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, podatek od dochoddéw uzyskanych
z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych wynosi 19% uzyskanego dochodu. Przez dochéd z odptatnego
zbycia papieréw wartosciowych nalezy rozumie¢ nadwyzke uzyskanych z tego tytutu przychoddéw (cena papieréw
wartosciowych okreslona w umowie), nad kosztami uzyskania tego przychodu, ktére ustala sie zgodnie
z wtasciwymi przepisami Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych.

W przypadkach, gdy cena papieréw wartosciowych bez uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od ich wartosci
rynkowej, przychdd z odptatnego zbycia okresla organ podatkowy w wysokosci wartosci rynkowej tych papierow
wartosciowych. Wskazanych dochodoéw nie faczy sie z dochodami osigganymi przez dang osobe z innych zrédet
i podlegaja one odrebnemu opodatkowaniu. Jezeli podatnik dokonuje odptatnego zbycia papierow
wartosciowych nabytych po réznych cenach i nie jest mozliwe okreslenie ceny nabycia zbywanych papieréw
wartosciowych, przy ustalaniu dochodu z takiego zbycia stosuje sie zasade, ze kazdorazowo zbycie dotyczy
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kolejno papieréw wartosciowych nabytych najwczesniej. Zasade, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, stosuje
sie odrebnie dla kazdego rachunku papieréw wartosciowych.

W trakcie roku podatkowego osoby fizyczne uzyskujgce dochdd z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych nie
sg obowigzane do uiszczania zaliczek na podatek dochodowy. Podatek (ani zaliczka) z opisanego powyzej tytutu
nie jest takze pobierany przez ptatnikdéw. Natomiast po zakonczeniu danego roku podatkowego, ktéry
w przypadku osdb fizycznych tozsamy jest z rokiem kalendarzowym, podatnicy osiggajgcy dochody z odptatnego
zbycia papieréw wartosciowych, zobowigzani sg wykaza¢ je w rocznym zeznaniu podatkowym, obliczy¢ nalezny
podatek dochodowy i odprowadzi¢ go na rachunek wtasciwego organu podatkowego.

W przypadku poniesienia w roku podatkowym straty ze zbycia papieréw wartosciowych, strata ta moze obnizy¢
dochdd uzyskany z tego Zrddta (tj. ze zbycia papierdw wartosciowych) w najblizszych kolejno po sobie
nastepujgcych pieciu latach podatkowych zgodnie z wtasciwymi przepisami. Strata poniesiona z tytutu zbycia
papieréw wartosciowych nie taczy sie ze stratami poniesionymi przez podatnika z innych tytutéw (zrédet
przychoddéw). Roczne zeznanie podatkowe podatnik powinien sporzadzi¢ w terminie do kornca kwietnia roku
nastepujgcego po roku podatkowym, w ktérym podatnik dokonat odptatnego zbycia.

Powyzszych przepisdw nie stosuje sie, jezeli odptatne zbycie papieréw wartosciowych nastepuje w wykonywaniu
dziatalnosci gospodarczej, gdyz w takim przypadku przychody z ich sprzedazy powinny by¢ kwalifikowane, jako
pochodzgce z wykonywania takiej dziatalnosci i rozliczone na zasadach wtasciwych dla dochodu z tego zrddta.

Danina solidarnosciowa

Zgodnie z art. 30h ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, osoby fizyczne sg obowigzane do
zaptaty daniny solidarnosciowej w wysokosci 4% podstawy obliczenia tej daniny. Podstawe obliczenia daniny
solidarnosciowej stanowi nadwyzka ponad 1 000 000 zt sumy dochoddéw podlegajacych opodatkowaniu
na zasadach okreslonych w art. 27 ust. 1, 9i 9a, art. 30b, art. 30c oraz art. 30f Ustawy o Podatku Dochodowym
od Os6b Fizycznych.

Osoby fizyczne, zobowigzane do zaptaty daniny solidarnosciowej, s3 obowigzane sktadaé¢ urzedom skarbowym
odrebng deklaracje o wysokosci daniny solidarnosciowej, w terminie do dnia 30 kwietnia roku kalendarzowego
i w tym terminie wptaci¢ danine solidarnosciowa.

Opodatkowanie dochodow z odptatnego zbycia papierow wartosciowych uzyskiwanych przez osoby fizyczne
niebedgce polskimi rezydentami podatkowymi

W mysl art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych, osoby fizyczne, ktére nie majg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, podlegaja obowigzkowi podatkowemu tylko od
dochodéw (przychoddéw) osigganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowigzek
podatkowy). Za dochody (przychody) osiggane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez podatnikéw,
o ktéorych mowa w art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych, uwaza sie w szczegdlnosci
dochody (przychody) z: (i) papieréw wartosciowych oraz pochodnych instrumentéw finansowych niebedacych
papierami wartosciowymi, dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w ramach regulowanego rynku gietdowego, w tym uzyskane ze zbycia tych papieréw albo instrumentéw oraz
z realizacji praw z nich wynikajgcych; (ii) tytutu przeniesienia wtasnosci udziatow (akcji) w spotce, ogétu praw
i obowigzkdéw w spotce niebedacej osobg prawng lub tytutéw uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym, instytucji
wspolnego inwestowania lub innej osobie prawnej i praw o podobnym charakterze lub z tytutu naleznosci
bedacych nastepstwem posiadania tych udziatéow (akcji), ogétu praw i obowigzkow, tytutdw uczestnictwa lub
praw - jezeli co najmniej 50% wartosci aktywow tej spétki, spotki niebedacej osobg prawng, tego funduszu
inwestycyjnego, tej instytucji wspdlnego inwestowania lub osoby prawnej, bezposrednio lub posrednio, stanowig
nieruchomosci potozone na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa do takich nieruchomosci; (iii) tytutu
przeniesienia wtasnosci udziatow (akcji), ogétu praw i obowigzkdw, tytutéw uczestnictwa lub praw o podobnym
charakterze w spotce nieruchomosciowej.

Osoby objete ograniczonym obowigzkiem podatkowym uzyskujgce na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
dochody z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, podlegajg analogicznym, jak opisane wyzej,
zasadom dotyczgcym opodatkowania dochodéw z odptatnego zbycia papierow wartosciowych, o ile umowy
o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktdrych strong jest Rzeczpospolita Polska, nie stanowig inaczej. W mysl|
art. 30b ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych, zastosowanie zwolnienia z opodatkowania
lub nizszej stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdéjnego opodatkowania jest mozliwe
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pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego
certyfikatem rezydencji podatkowe;j.

Opodatkowanie podatkiem dochodowym przychodow/dochodow uzyskiwanych przez podmioty podlegajgce
podatkowi dochodowemu od oséb prawnych z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym przychodéw/dochodéw uzyskiwanych przez osoby prawne
z tytutu udziatu w zyskach Emitenta regulujg postanowienia Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.
Nowelizacja Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych z dniem 1 stycznia 2018 roku catkowicie zmienita
dotychczasowe zasady opodatkowania zyskdéw osigganych przez podatnikdw podatku dochodowego od osdéb
prawnych z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych.

Od stycznia 2018 roku podatnicy podatku dochodowego muszg wyodrebniaé zyski kapitatowe od dochoddéw
uzyskiwanych z pozostatej dziatalnosci. Przyjete rozwigzanie, ktore polega na rozgraniczeniu dwodch zrodet
przychoddw, naktada na podatnikéw podatku dochodowego obowigzek odrebnego okreslania uzyskanego z tych
dwadch zrodet wyniku podatkowego — dochodu badz straty i wprowadza zakaz pomniejszania dochodu z jednego
Zrédfa o straty z drugiego zrddta.

Dodany do Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych z dniem 1 stycznia 2018 roku artykut 7b okresla
zakres przedmiotowy Zrédta ,zyski kapitatowe". Przepis wprowadza zamknietg definicje zyskédw kapitatowych
poprzez wymienienie petnego katalogu przysporzen zaliczanych do tego zrddta. Przysporzenia niezaliczane
do zyskéw kapitatowych stanowig przychody z innych Zrédet.

Zgodnie z art. 7b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych za przychody z zyskdéw kapitatowych
uwaza sie miedzy innymi przychody z udziatu w zyskach oséb prawnych, stanowigce przychody faktycznie
uzyskane z tego udziatu, w tym: (i) dywidendy, (ii) przychody z umorzenia udziatu (akcji) lub ze zmniejszenia ich
wartosci, (iii) warto$é majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej, (iv) rownowartos¢ zysku osoby
prawnej, przeznaczonego na podwyzszenie jej kapitatu zaktadowego, oraz réwnowarto$¢ kwot przekazanych
na ten kapitat (fundusz) z innych kapitatéw (funduszy) takiej osoby prawnej.

Od 1 stycznia 2018 roku zgodnie z art. 5 ust. 1a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych ,,Przychody
z zyskow kapitatowych, przypisane wspdlnikowi na podstawie ust. 1, zwiekszajg przychody wspdlnika uzyskane
z tego zrdodta". Oznacza to zachowanie odrebnosci dwdch zrédet przychodéw réowniez w przypadku wspdlnikéw
spotki osobowej. Jezeli, przedmiotowo, dany przychdd nalezy do Zzrddta ,,zyski kapitatowe”, to zachowuje on taki
status, nawet jezeli zostat uzyskany za posrednictwem spdtki osobowej. Wykonanie przez spétke osobowa
czynnosci generujgcych przychody z innych zrédet przychodéw skutkuje zachowaniem takiego charakteru
podatkowego w stosunku do przychoddéw podatkowych wspdlnika. Nalezy wskazaé, iz zgodnie z art. 12 ust. 4
pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych do przychoddw uzyskanych z tytutu: umorzenia akcji
oraz do przychoddéw otrzymanych w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej, nie zalicza sie kwot — w czesci
stanowigcej koszt nabycia, badz objecia odpowiednio, umarzanych lub unicestwianych, w zwigzku z likwidacjg
spotki akcji.

Zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych, podatek dochodowy od okreslonych
w art. 7b ust. 1 pkt 1 przychoddéw z dywidend oraz innych przychodéw (dochoddéw) z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ustala sie w wysokosci 19%
uzyskanego przychodu (dochodu).

Na podstawie artykutu 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych zwolnione od podatku
dochodowego s3g przychody z tytutu udziatu w zyskach Emitenta, o ktdrych mowa w art. 7b ust. 1 pkt 1 lit. a, f
oraz j, jezeli spetnione sg tagcznie nastepujgce warunki: (i) wyptacajgcym dywidende oraz inne przychody z tytutu
udziatu w zyskach oséb prawnych jest spotka majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
(ii) uzyskujagcym dochody (przychody) jest spétka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz
Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochoddw,
bez wzgledu na miejsce ich osiggania albo zaktad powyzszej spétki potozony w panstwie cztonkowskim Unii
Europejskiej lub w innym panstwie nalezgcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, (iii) spotka uzyskujaca
dochody (przychody) posiada bezposrednio nie mniej niz 10% akcji w kapitale Emitenta, (iv) spétka, o ktorej
mowa powyzej w lit. (ii), nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochodow, bez wzgledu na zrddto ich osiggania, (v) posiadanie akcji, o ktéorym mowa powyzej w lit. (iii), wynika
z tytutu wtasnosci lub innego tytutu niz wtasnos¢, pod warunkiem, ze te dochody (przychody) korzystatyby ze
zwolnienia, gdyby posiadanie tych akcji nie zostato przeniesione.
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Powyzsze zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spdtka uzyskujaca dochody z tytutu udziatu w zysku
osoby prawnej posiada bezposrednio nie mniej niz 10% akcji Emitenta nieprzerwanie przez okres dwéch lat (w
stosunku do spotek z Konfederacji Szwajcarskiej wymagany prég wynosi 25%). Zwolnienie bedzie miato réwniez
zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania akcji w kapitale Emitenta, w
wysokosci 10%, uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw. W przypadku niedotrzymania przez spoétke uzyskujgca
dochody warunku posiadania akcji, we wskazanej wysokosci nieprzerwanie przez okres dwoch lat, spodtka ta
bedzie zobowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, w wysokosci 19% przychoddéw do 20 dnia
miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym spoétka ta utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od
nastepnego dnia po dniu, w ktdrym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Nowelizacja Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych znacznie ograniczyta kategorie przychodéw
z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, ktére uprawniajg do zwolnienia wynikajgcego z art. 22 ust 4. Od dnia
1 stycznia 2018 roku zwolnienie dotyczy wytgcznie trzech rodzajéw dochodow kapitatowych tj. dywidend,
rownowartosci zysku osoby prawnej przeznaczonego na podwyzszenie jej kapitatu zaktadowego i wartosci
niepodzielonych zyskdw w spotce oraz wartos¢ zysku przekazanego na inne kapitaty niz kapitat zaktadowy w
spotce przeksztatcanej - w przypadku przeksztatcenia spotki w spétke niebedaca osobg prawng. Od 1 stycznia
2018 roku ze zwolnienia na podstawie art. 22 ust 4 nie korzysta przychdd z tytutu umorzenia udziatéw, kwoty
otrzymane tytutem likwidacji a takze doptaty otrzymane w przypadku potfaczenia lub podziatu spétek przez
wspolnikdw spotki przejmowanej, spétek taczonych lub dzielonych.

Od dnia 1 stycznia 2019 roku wprowadzony zostat zakaz stosowania zwolnienia, o ktdrym mowa w art. 22 ust 4
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych w przypadku czynnosci niemajgcych rzeczywistego
charakteru. Zgodnie ze zaktualizowanym art. 22c Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, przepiséw
o zwolnieniu od podatkdw dochoddw z dywidend przewidzianych w art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych, nie stosuje sie w przypadku, jezeli skorzystanie ze zwolnienia okreslonego
w przepisach bytoby: (i) sprzeczne w danych okolicznosciach z przedmiotem lub celem tych przepiséw, (ii)
gtéwnym lub jednym z gtdwnych celéw dokonania transakcji lub innej czynnosci albo wielu transakcji lub innych
czynnosci, a sposob dziatania byt sztuczny.

W ust. 2 omawianego artykutu wskazano, ze sposdb dziatania nie jest sztuczny, jezeli na podstawie istniejgcych
okolicznosci nalezy przyjaé, ze podmiot dziatajgcy rozsadnie i kierujacy sie zgodnymi z prawem celami,
zastosowatby ten sposdb dziatania w dominujgcej mierze z uzasadnionych przyczyn ekonomicznych. Do przyczyn
tych nie mozna zaliczy¢ celu skorzystania ze zwolnienia okreslonego m.in. w przepisach art. 22 ust. 4 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, sprzecznego z przedmiotem lub celem tych przepiséw.

Z dniem 1 stycznia 2019 roku zgodnie ze znowelizowanym art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb
Prawnych, przy weryfikacji warunkéw zastosowania zwolnienia lub warunkéw niepobrania podatku,
wynikajgcych z przepiséw szczegélnych lub umdéw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, pfatnik jest
obowigzany do dochowania nalezytej starannosci. Przy ocenie dochowania nalezytej starannosci uwzglednia sie
charakter oraz skale dziatalnosci prowadzonej przez ptatnika oraz powigzania pfatnika z podatnikiem
W rozumieniu przepisow o cenach transferowych.

Ptatnicy majg prawo stosowal przepisy art. 22 ust 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych
wytacznie do wysokosci nieprzekraczajacej w roku podatkowym obowigzujacym u wyptacajacego te naleznosci
tacznie kwoty 2 miliony ztotych na rzecz tego samego podatnika, bedgcego podmiotem powigzanym z ptatnikiem.
Po przekroczeniu tej kwoty ptatnicy zobowigzani sg pobiera¢ podatek w wysokosci 19%. Zastosowanie zwolnienia
wynikajgcego z art. 22 ust 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych bedzie mozliwe wytgcznie
w dwdch wypadkach (i) po uzyskaniu indywidualnej opinii organéw skarbowych o stosowaniu preferencji,
o ktérej mowa w art. 26b. Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych i/lub (ii) po ztozeniu przez ptatnika
oswiadczenia m.in. ze dochowujgc nalezytej starannosci nie posiada wiedzy uzasadniajgcej przypuszczenie
ze istniejg okolicznosci wykluczajgce mozliwos¢ zastosowania stawki podatku albo zwolnienia lub niepobrania
podatku, wynikajacych z przepiséw szczegélnych lub umoéw o unikaniu podwdjnego opodatkowania. W
przypadku ztozenia oswiadczenia odpowiedzialno$¢ za niepobrany podatek i ryzyko w przypadku przysztego
sporu z organami skarbowymi obcigza zarzad polskiego ptatnika. Oswiadczenie w postaci elektronicznej
odpowiadajacej strukturze logicznej dostepnej w Biuletynie Informacji Publicznej, sktada sie nie pdzniej niz do
dnia wptaty podatku za miesigc, w ktérym doszto do przekroczenia kwoty 2 miliondw ztotych, przy czym
wykonanie tego obowigzku po dokonaniu wyptaty nie zwalnia ptatnika z obowigzku dochowania nalezytej
starannosci przed jej dokonaniem. Niezgodne z prawda oswiadczenie ptatnika moze wigzaé sie rowniez
z natozeniem sankcji na ptatnika w postaci dodatkowego zobowigzania podatkowego.
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Zgodnie z art. 26 ust. 2c pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych w przypadku wyptat naleznosci
do wysokosci nieprzekraczajacej w roku podatkowym obowigzujagcym u wyptacajagcego te naleznosci tacznie
kwoty 2 miliony ztotych na rzecz tego samego podatnika, z tytutu przychodéw wymienionych w art. 7b ust. 1
pkt 1lit. a, b, e oraz g, uzyskanych z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych
albo na rachunkach zbiorczych, obowigzek pobrania podatku stosuje sie do podmiotéw prowadzgcych rachunki
papieréw wartosciowych albo rachunki zbiorcze, jezeli wyptata naleznosci nastepuje za posrednictwem tych
podmiotédw. Podmioty te pobierajg zryczattowany podatek dochodowy w dniu przekazania naleznosci
do dyspozycji posiadacza rachunku papieréw wartosciowych lub posiadacza rachunku zbiorczego. Zastosowanie
stawki podatku wynikajgcej z witasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niepobranie
podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla
celéw podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydenciji.

Zgodnie z art. 26 ust 1c. Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Prawnych, podmiot zobowigzany do pobrania
podatku, dokonujgc wyptat dywidend oraz innych przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
do kwoty 2 min zt, podmiotom korzystajgcym ze zwolnienia od podatku dochodowego na podstawie powotanego
powyzej art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, stosuje zwolnienia wynikajace z tego
przepisu wytgcznie do kwoty 2 milionéw ztotych i pod warunkiem udokumentowania przez spétke, miejsca
siedziby spotki dla celdw podatkowych, uzyskanym od niej certyfikatem rezydencji lub istnienia zagranicznego
zaktadu, zaswiadczeniem wydanym przez wiasciwy organ administracji podatkowej panstwa, w ktérym znajduje
sie siedziba spotki lub zarzad albo przez wtasciwy organ podatkowy panstwa, w ktdrym ten zagraniczny zaktad
jest potozony.

Jezeli na certyfikacie rezydencji potwierdzajgcym rezydencje podatkowg nie zostat wskazany okres jego waznosci,
ptatnik przy poborze podatku uwzglednia ten dokument przez okres dwunastu kolejnych miesiecy nastepujacych
po dniu wydania tego certyfikatu.

W przypadku, jezeli miejsce siedziby podatnika dla celéw podatkowych ulegto zmianie w okresie dwunastu
miesiecy od dnia wydania certyfikatu, podatnik jest obowigzany niezwtocznie udokumentowac¢ nowe miejsce
siedziby certyfikatem rezydencji. W przypadku niedopetnienia tego obowigzku odpowiedzialnos¢ za niepobranie
podatku albo pobranie go w zbyt niskiej kwocie ponosi podatnik.

Na podstawie art. 26 ust 1f Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych zastosowanie zwolnienia
do wyptat nieprzekraczajacych limitu 2 milionédw ztotych, jest dodatkowo uzaleznione od ztozenia przez spétke
majgcy siedzibe w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym
panstwie nalezagcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego pisemnego oswiadczenia, ze spétka nie korzysta
ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym od catosci swoich dochoddéw, bez wzgledu na zrédto ich
osiggania.

Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10a i 11a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych zwolnieniu z podatku
dochodowego od oséb prawnych podlegaja: (i) instytucje wspdlnego inwestowania posiadajgce siedzibe w innym
niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezgcym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, ktore spetniajg tacznie warunki okreslone w powotanym przepisie i (ii)
podatnicy posiadajgcy siedzibe w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub
w innym panstwie nalezgcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego prowadzgcy program emerytalny, w
zakresie dochodéw zwigzanych z gromadzeniem oszczednosci na cele emerytalne, ktérzy spetniajg warunki
okreslone w powotanym przepisie. Zwolnienie nie ma zastosowania do instytucji wspdlnego inwestowania,
wskazanych w ust 4 powotanego art. 6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1g Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych zastosowanie zwolnienia z podatku
dochodowego od oséb prawnych do wyptat nieprzekraczajgcych limitu 2 milionéw ztotych na rzecz pomiotow
okreslonych w art. 6 ust 1 pkt 10a i 11a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Prawnych z tytutu wyptat
naleznosci z tytutdw wymienionych w art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Prawnych
dokonywanych przez podmiot zobowigzany do pobrania podatku, jest uzaleznione od spetnienia nastepujacych
warunkow: (i) udokumentowania przez podmiot wymieniony w art. 6 ust 10a oraz 11a Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osdb Prawnych jego miejsca siedziby dla celéw podatkowych, uzyskanym od tego podmiotu
certyfikatem rezydencji, oraz (ii) ztozenia przez ten podmiot pisemnego oswiadczenia, ze jest rzeczywistym
wiascicielem wyptaconych przez ptatnika naleznosci oraz spetnia on warunki, o ktérych mowa w tych przepisach.

Zgodnie z dodanym z dniem 1 stycznia 2018 roku do art. 26 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych
ustepem 1m, w przypadku, gdy ptatnicy dokonujg wyptat naleznosci z tytutéw wymienionych w art. 7b ust. 1
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pkt 3-6 na rzecz podmiotu majacego siedzibe lub zarzad na terytorium lub w kraju wymienionym w przepisach
wydanych na podstawie art. 11j ust. 2 (chodzi o wykaz krajéw i terytoriéw stosujgcych szkodliwg konkurencje
podatkowg), sa obowigzane do poboru zryczattowanego podatku dochodowego w wysokosci 19% kwoty
dokonanej wyptaty. Obowigzek pobrania podatku bedzie dotyczyt w szczegdlnosci przychoddw ze zbycia udziatu
(akcji), w tym ze zbycia dokonanego celem ich umorzenia a takze przychoddéw uzyskanych w wyniku wymiany
udziatéw.

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym przychodéw/dochodow uzyskiwanych przez osoby fizyczne
z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym przychodéw/dochoddw uzyskiwanych przez osoby fizyczne
z tytutu udziatu w zyskach Emitenta regulujg postanowienia Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych.
Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych, dywidendy i inne przychody
z tytutu udziatu w zyskach osdb prawnych uzyskiwane przez osoby fizyczne podlegajg zryczattowanemu
podatkowi dochodowemu w wysokosci 19%. Dochoddow uzyskiwanych przez osoby fizyczne z tytutu udziatu
w zyskach oséb prawnych nie taczy sie z dochodami opodatkowanymi na innych zasadach.

Zgodnie z art. 24 ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych, dochodem z udziatu w zyskach oséb
prawnych jest dochdd faktycznie uzyskany z akcji, w tym takze: przychody z umorzenia udziatow (akgcji) lub ze
zmniejszenia ich wartosci, warto$¢ majgtku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej lub spétki, dochdd
przeznaczony na podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz dochdd stanowigcy rownowartosc kwot przekazanych
na ten kapitat z innych kapitatow takiej spotki a takze wartosé niepodzielonych zyskéw w spotce oraz wartosé
zysku przekazanego na inne kapitaty niz kapitat zaktadowy w spodtce przeksztatcanej - w przypadku
przeksztatcenia spétki w spdtke niebedaca osobg prawna.

Zgodnie z art. 24 ust. 5d Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych, dochodem z umorzenia akcji jest
nadwyzka przychodu otrzymanego w zwigzku z umorzeniem nad kosztami uzyskania przychodu obliczonymi
zgodnie z art. 22 ust. 1f, 1g, 1ga, 1gb, 11, albo 1t albo art. 23 ust. 1 pkt 38, albo 38c Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osdb Fizycznych. Jezeli nabycie nastgpito w drodze spadku lub darowizny, kosztami uzyskania
przychodu sg wydatki poniesione przez spadkodawce lub darczyrice na nabycie tych udziatéw lub akgcji.

Z dniem 1 stycznia 2011 roku zostata wprowadzona zmiana w przepisach Ustawy o Podatku Dochodowym
od Oséb Fizycznych, na podstawie ktdrej uchylony zostat pkt 2 ust. 5 art. 24 zaliczajacy dochdd uzyskany
z odptatnego zbycia akcji na rzecz spétki w celu umorzenia tych akcji do przychodu (dochodu) z udziatu w zyskach
o0séb prawnych. W konsekwencji dochdd ze zbycia akcji na rzecz spétki w celu ich umorzenia nalezy zaliczy¢
do przychodoéw z kapitatow pienieznych opodatkowanych na zasadach okreslonych w art. 30b ust. 1 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych.

Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych, ptatnikiem zryczattowanego
podatku dochodowego od dywidend i innych przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest podmiot
dokonujgcy wyptat lub stawiajgcy do dyspozycji podatnika pienigdze lub wartosci pieniezne z tych tytutow.
Zgodnie z ust. 4d dodanym z dniem 1 stycznia 2012 roku, do art. 41 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb
Fizycznych zryczattowany podatek dochodowy od dochoddéw (przychoddw), w zakresie dywidendy oraz innych
wskazanych w tym przepisie dochodéow (przychoddw) z tytutu udziatdw w zyskach oséb prawnych, pobierajg,
jako ptatnicy, podmioty prowadzace rachunki papieréw wartosciowych dla podatnikéw, jezeli dochody
(przychody) te zostaty uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wigzg sie z papierami wartosSciowymi
zapisanymi na tych rachunkach, a wyptata swiadczenia na rzecz podatnika nastepuje za posrednictwem tych
podmiotéw. Regulacje ust. 4d stosuje sie takze do podmiotéw wskazanych w art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych w zakresie, w jakim prowadzg dziatalno$¢ gospodarczg poprzez potozony
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad, jezeli rachunek, na ktérym zapisane sg papiery
wartosciowe, jest zwigzany z dziatalnosciag tego zaktadu.

Z kolei zgodnie z art. 41 ust. 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych, w zakresie papierow
wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ptatnikami zryczattowanego podatku dochodowego,
w zakresie dywidendy oraz wskazanych w tym przepisie dochoddw (przychoddw) z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, sg podmioty prowadzgce rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktdrych naleznosci z tych tytutéw sg
wyptacane. Podatek pobiera sie w dniu przekazania naleznosci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza
rachunku zbiorczego. Przepis ust. 10 nalezy stosowac rowniez w przypadku oséb prawnych, jezeli nie maja
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu w zakresie, w jakim prowadzg dziatalnos¢
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gospodarczg poprzez potozony na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad, jezeli rachunek, na
ktorym zapisane sg papiery wartosciowe, jest zwigzany z dziatalnoscig tego zaktadu.

Pobrany podatek przekazywany jest przez ptatnika na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego w terminie do
dnia 20 miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktdrym pobrano podatek.

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym przychodéw/dochodéw uzyskiwanych z tytutu udziatu
w zyskach osob prawnych przez podmioty zagraniczne

Opisane powyzej zasady opodatkowania dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych stosuje sie co do zasady do inwestoréw zagranicznych, ktérzy podlegajag w Polsce ograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu, czyli do: (i) oséb prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
siedziby lub zarzadu (art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych), i (ii) oséb fizycznych, jezeli
nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Zasady opodatkowania oraz wysokos¢ stawek podatku od dochoddw z tytutu dywidend i innych udziatéow
w zyskach Emitenta osigganych przez inwestordw zagranicznych mogg by¢ zmienione postanowieniami umow
o unikaniu podwdjnego opodatkowania, zawartymi pomiedzy Rzeczpospolitg Polska i krajem miejsca siedziby lub
zarzadu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizycznej. W przypadku, gdy umowa o unikaniu
podwdjnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania dochoddéw osigganych przez te osoby z tytutu
udziatu w zyskach osdb prawnych, wigzgce s postanowienia tej umowy i wylgczajg one stosowanie
przywotanych powyzej przepiséw polskich ustaw podatkowych.

Od 1 stycznia 2019 roku wprowadzono fundamentalne zmiany zasad poboru tzw. podatku u zrédta w przypadku
wptat dywidend zaréwno na rzecz zagranicznych oséb prawnych jak i zagranicznych osoéb fizycznych w przypadku
wyptat przekraczajgcych kwoty 2 miliondw PLN na rzecz tego samego podatnika bedgcego podmiotem
powigzanym w ciggu jednego roku podatkowego. Udokumentowanie miejsca siedziby podatnika do celéw
podatkowych, uzyskanym od niego zaswiadczeniem o miejscu siedziby podatnika dla celéw podatkowych
wydanym przez wtasciwy organ administracji podatkowej panstwa miejsca siedziby bgdZ miejsca zamieszkania
podatnika (certyfikat rezydencji) jest tylko jednym z warunkdw uprawniajgcych do zwolnienia lub zastosowania
nizszej stawki.

Zgodnie z art. 41 ust 4aa Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych oraz zgodnie ze zmienionym art.
26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych, przy weryfikacji warunkéw zastosowania obnizonej
stawki podatku albo zwolnienia lub warunkédw niepobrania podatku, pfatnik jest obowigzany do dochowania
nalezytej starannosci. Przy ocenie dochowania nalezytej starannosci uwzglednia sie charakter, skale dziatalnosci
prowadzonej przez pfatnika oraz powigzanie w rozumieniu przepisOw o cenach transferowych. Nalezyta
starannos$¢ ptatnika oznacza m. in. weryfikacje przez niego kto jest rzeczywistym wiascicielem otrzymywanych
wyptat, w szczegdlnosci w zakresie obliczania wysokosci wyptat na rzecz jednego podatnika. Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych w art. 4a pkt 29) okresla rzeczywistego wtasciciela jako podmiot otrzymujgcy
naleznosci dla wtasnych korzysci, niebedgcym posrednikiem, przedstawicielem, powiernikiem lub innym
podmiotem zobowigzanym prawnie lub faktycznie do przekazania catosci lub czesci naleznosci innemu
podmiotowi oraz prowadzgcym rzeczywistg dziatalnos$¢ gospodarcza.

Dotychczasowe zasady poboru podatku, z wprowadzonymi obostrzeniami, w tym w zakresie wymogu
dochowania nalezytej starannosci, mozna stosowac wytgcznie do wyptat do wysokosci nieprzekraczajgcej w roku
podatkowym obowigzujgcym u wyptacajgcego te naleznosci na rzecz podmiotu powigzanego, tacznie kwoty 2
milionéw PLN na rzecz tego samego podatnika. W przypadku wyptat naleznosci z tytutu dywidend w kwocie
przekraczajgcej 2 miliony PLN (w danym roku do danego odbiorcy), ptatnicy sg zobowigzani do poboru podatku
u zrodta wedtug stawki podatku w wysokosci 19%. Jesli zagraniczny podatnik, bedacy odbiorcy tej ptatnosci, jest
uprawniony do zastosowania zwolnienia wynikajgcego z przepisow krajowych tj. z powotanego powyzej art. 22
ust 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Prawnych lub stawki nizszej wynikajacej z wiasciwej umowy o
unikaniu podwdéjnego opodatkowania lub do zwolnienia z opodatkowania na podstawie takiej umowy, podatek
bedzie mdgt by¢ zwrdcony po uptywie 6 miesiecy.

Whiosek o zwrot podatku moze ztozy¢: (i) zagraniczny podatnik, (ii) ptatnik, jezeli wptacit podatek z wtasnych
srodkéw i ponidst ciezar ekonomiczny tego podatku. Wniosek o zwrot podatku zawiera oswiadczenie co do
zgodnosci z prawdg faktow przedstawionych we wniosku oraz co do zgodnosci z oryginatem dokumentacji
zatgczonej do wniosku.
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Do wniosku o zwrot podatku dotacza sie szereg dokumentdw, ktére pozwalajaca na ustalenie jego zasadnosci,
w szczegdlnosci: (i) certyfikat rezydencji podatnika; (i) dokumentacje dotyczaca przelewdw bankowych lub inne
dokumenty wskazujgce na sposdb rozliczenia lub przekazania naleznosci, z ktérymi wigzata sie zaptata podatku;
(iii) dokumentacje dotyczacg zobowigzania do wyptaty naleznosci; (iv) oswiadczenie podatnika, ze w stosunku
do wyptacanych naleznosci spetnione zostaty warunki, o ktérych mowa odpowiednio art. 22 ust. 4 pkt 4 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych; (v) oswiadczenie podatnika, ze w odniesieniu do czynnosci, w
zwigzku z ktéra sktadany jest wniosek o zwrot podatku, podatnik jest podmiotem, na ktérym cigzy obowigzek
podatkowy, a takze oswiadczenie podatnika, ze spdtka albo zagraniczny zaktad jest rzeczywistym witascicielem
wyptacanych naleznosci; (vi) oSwiadczenie podatnika, ze prowadzi rzeczywistg dziatalno$¢ gospodarcza w kraju
siedziby podatnika dla celéw podatkowych, z ktérg wigze sie uzyskany przychod; (vii) dokumentacje wskazujaca
na ustalenia umowne, z powodu ktorych ptatnik wptacit podatek z wtasnych srodkéw i ponidst ciezar
ekonomiczny tego podatku; (viii) uzasadnienie wnioskodawcy, ze spetnione sg warunki bedace przedmiotem
ztozonych oswiadczen.

Zwrot podatku nastepuje bez zbednej zwtoki, nie pdzniej jednak niz w terminie 6 miesiecy od dnia wptywu
whiosku o zwrot podatku.

Niepobranie podatku lub zastosowanie obnizonej stawki podatku u zrédta, w odniesieniu do ptatnosci, w czesci
w jakiej ich tgczna kwota wyptacona na rzecz tego samego podatnika przekroczyta w roku podatkowym ptatnika
kwote 2 min PLN, jest mozliwe wytgcznie w dwdch sytuacjach: (i) posiadania przez ptatnika opinii o stosowaniu
preferenc;ji, o ktorej mowa w art. 26b Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych oraz (ii) ztozenia przez
ptatnika oswiadczenia.

Opinia, o ktorej mowa w lit. (i) powyzej moze by¢ wydana w odniesieniu do mozliwosci zastosowania zwolnienia
z art. 22 ust. 4 lub stosowaniu stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania albo niepobraniu podatku zgodnie z takg umowa jezeli we wniosku o jej wydanie zostato
wykazane spetnienie warunkéw okreslonych w art. 22 ust. 4-6 albo warunkdéw zastosowania umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania. Pomimo posiadania takiej opinii zastosowanie zwolnienia nie jest mozliwe, jezeli z
informacji posiadanej przez ptatnika, w tym z dokumentu, w szczegdlnosci z faktury lub z umowy, wynika, ze
podatnik, ktérego dotyczy opinia o stosowaniu zwolnienia, nie spetnia warunkow okreslonych w art. 22 ust. 4- 6
albo warunkéw zastosowania umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania lub stan faktyczny nie odpowiada
stanowi faktycznemu przedstawionemu w tej opinii.

Dokument, o ktérym mowa w lit. (i) powyzej nalezy ztozy¢ najpdiniej w dniu dokonania wyptaty naleznosci.
Ptatnik musi oswiadczy¢ w nim, ze: (i) posiada dokumenty wymagane przez przepisy prawa podatkowego dla
zastosowania stawki podatku albo zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajace z przepiséw szczegdlnych lub
umow o unikaniu podwdjnego opodatkowania; (i) po przeprowadzeniu weryfikacji, w ktérej dochowat nalezytej
starannosci, nie posiada wiedzy uzasadniajgcej przypuszczenie, ze istniejg okolicznosci wykluczajgce mozliwosé
zastosowania stawki podatku albo zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajgce z przepisdw szczegdlnych lub
umow o unikaniu podwdéjnego opodatkowania.

Oswiadczenie sktada kierownik jednostki w rozumieniu ustawy o rachunkowosci. Nie jest dopuszczalne ztozenie
oswiadczenia przez petnomocnika. Oswiadczenia sktada sie w postaci elektronicznej odpowiadajgcej strukturze
logicznej dostepnej w Biuletynie Informacji Publicznej na stronie podmiotowej urzedu obstugujgcego ministra
wtasciwego do spraw finanséw publicznych.

Zasady odpowiedzialnosci ptatnika

Zgodnie z powotanymi powyzej przepisami Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych i Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, ptatnikami zryczattowanego podatku dochodowego zobowigzanymi
do obliczenia i pobrania od inwestoréw podatku dochodowego z tytutu otrzymanych przez nich dywidend oraz
innych przychodoéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych i wptacenia go we witasciwych terminach organom
podatkowym, s3: podmioty dokonujgce wyptat lub stawiajace do dyspozycji podatnika pienigdze lub wartosci
pieniezne z tych tytutéw, za ktére nalezy uzna¢ odpowiednio podmioty prowadzace rachunki papierow
wartosciowych dla podatnikéw i podmioty prowadzace rachunki zbiorcze.

Zgodnie z art. 30 § 1 i § 3 Ordynacji Podatkowej ptatnik, ktéry nie wykonat cigzagcych na nim obowigzkéw,
odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony catym swoim majatkiem. Jednak zgodnie
z § 5 powyzszych zasad odpowiedzialnosci nie stosuje sie, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej albo jezeli
podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.

157



Z dniem 1 stycznia 2019 r., wraz ze zmianami zasad poboru podatku u zrédta, wprowadzono zmiany do Ordynacji
Podatkowej. Zgodnie z § 5a., wprowadzonym do art. 30, odpowiedzialnos¢ ptatnika nie moze by¢ wytaczona ani
ograniczona na podstawie § 5, jezeli: (i) ptatnik i podatnik byli podmiotami powigzanymi w rozumieniu art. 23m
ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych lub art. 11a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych; (ii) ptatnik lub podatnik byt podmiotem kontrolowanym lub kontrolujgcym
w odniesieniu do kontroli uregulowanej w art. 30f ust. 3 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb
Fizycznych lub art. 24a ust. 3 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych; (iii) ptatnik lub podatnik
byt podmiotem z rezydencjg podatkowa, miejscem rejestracji, siedzibg lub majacym zarzad w kraju lub na
terytorium stosujgcym szkodliwg konkurencje podatkowa w zakresie podatku dochodowego od osdb fizycznych
oraz podatku dochodowego od 0séb prawnych; (iv) ptatnik lub podatnik byt podmiotem z rezydencjg podatkows,
miejscem rejestracji, siedzibg lub majgcym zarzad w kraju lub na terytorium, z ktérym Rzeczpospolita Polska nie
zawarta ratyfikowanej umowy miedzynarodowej, w szczegdlnosci umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania, albo Unia Europejska nie ratyfikowata umowy miedzynarodowej, stanowigcej podstawe do
uzyskania od organdow podatkowych tego panstwa informacji podatkowych; (v) ptatnik lub podatnik byt
zarzadzany lub kontrolowany, bezposrednio lub posrednio, lub byt w relacjach umownych lub faktycznych, w tym
jako zatozyciel, fundator lub beneficjent fundacji lub trustu lub innego podmiotu lub tytutu o charakterze
powierniczym; (vi) niewykonanie przez ptatnika obowigzku nastgpito w odniesieniu do podmiotu, dla ktérego
na podstawie publicznie dostepnych informacji nie jest mozliwe ustalenie udziatowca, akcjonariusza lub
podmiotu o zblizonych uprawnieniach, ktory posiada co najmniej 10% udziatow w kapitale lub co najmniej 10%
praw gtosu w organach kontrolnych, stanowigcych lub zarzadzajgcych, lub co najmniej 10% praw do uczestnictwa
w zyskach; (vii) ptatnik jest spdétkg nieruchomosciowg w rozumieniu art. 5a pkt 49 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r.
o podatku dochodowym od oséb fizycznych lub art. 4a pkt 35 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od oséb prawnych.

Ponadto za ztozenie przez ptatnika niezgodnego z prawda o$wiadczenia o spetnieniu warunkéw do zastosowania
zwolnienia lub obnizonej stawki w podatku dochodowym, wprowadzono dodatkowe podatki i surowe sankcje
karne.
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18. INFORMACIE DODATKOWE

18.1. Podstawa prawna ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji do obrotu na rynku regulowanym
GPW oraz o ich rejestracje w KDPW

Podstawe prawng rejestracji Akcji w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW stanowi
uchwata nr 4/01/2021 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 28 stycznia 2021 r. w sprawie
upowaznienia Zarzgdu do dematerializacji i wprowadzenia do obrotu akcji serii A, B, C, D, E, F oraz przysztej
serii G. Podstawe prawna ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW stanowi uchwata nr 03/03/2022 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
7 marca 2022 roku w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji Spétki do obrotu na rynku
regulowanym, w brzmieniu przyjetym uchwata nr 13/06/2022 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
15 czerwca 2022 roku w sprawie zmiany oznaczenia i tresci uchwaty nr 03/03/2021 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 7 marca 2022 r. w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akgcji serii A,
B, C, D, E, FiG do obrotu na rynku regulowanym.

18.2. Dostepne dokumenty

Nastepujgce dokumenty: Statut, Regulamin Walnego Zgromadzenia, Regulamin Rady Nadzorczej i Regulamin
Zarzadu beda udostepnione do publicznej wiadomosci w okresie waznosci Prospektu w formie elektronicznej
na stronie internetowej Spotki.

Od dnia opublikowania Prospektu, w okresie jego waznosci, Prospekt (w tym jego zataczniki, w szczegdlnosci
Historyczne Informacje Finansowe) z ewentualnymi suplementami do Prospektu oraz komunikatami
aktualizujacymi beda udostepnione do publicznej wiadomosci w formie elektronicznej na stronie internetowe;j
Spotki. Od dnia opublikowania Prospektu w okresie jego waznosci na stronie internetowej Emitenta, Prospekt
powinien by¢ zawsze dostepny: (i) na trwatym nosniku, (ii) nieodptatnie, (iii) na wniosek inwestorow.
W przypadku gdy potencjalny inwestor zwrdci sie z wyraznym wnioskiem o wydrukowanga wersje Prospektu,
inwestor ten powinien méc otrzymaé¢ drukowana wersje Prospektu. Nie oznacza to jednak dla Emitenta
obowigzku posiadania zapasu wydrukowanych kopii Prospektu w celu realizacji takich potencjalnych wnioskow.

18.3. Biegly rewident

4Audyt sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Jana Kochanowskiego 24/1, 60-846 Poznan, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda
w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000304558,
przeprowadzita badanie Historycznych Informacji Finansowych oraz wydata sprawozdanie z badania zawierajgce
opinie bez zastrzezen. 4Audyt sp. z 0.0. nie jest w zaden sposOb powigzana ze Spodtka. 4Audyt sp. z o.o.
jest wpisana na liste firm audytorskich prowadzong przez Polska Agencje Nadzoru Audytowego pod numerem
ewidencyjnym 3363.

W imieniu 4Audyt sp. z o0.0. badanie Historycznych Informacji Finansowych przeprowadzit kluczowy biegty
rewident Krzysztof Pierscionek (numer ewidencyjny 11150).

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi znajdujacymi sie w Prospekcie nie byto przypadku
rezygnacji czy zwolnienia biegtego rewidenta uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Spotki.

18.4. Podmioty zaangaiowane
Spotka

Emitentem Akcji oraz podmiotem wnioskujgcym o dopuszczenie Akcji do obrotu na rynku regulowanym jest
Bioceltix S.A. z siedzibg we Wroctawiu, ul Bierutowska 57-59, budynek Ill, 51-317 Wroctaw, Polska.

Firma Inwestycyjna

Firmag inwestycyjng zaangazowang w proces dopuszczenia Akcji do obrotu na rynku regulowanym jest
Dom Maklerski Navigator S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, Polska.

Firma Inwestycyjna i jej podmioty powigzane jest lub moze by¢ zaangazowana w dziatalnos¢ w zakresie
bankowosci inwestycyjnej, papierow wartosciowych, zarzgdzania inwestycjami oraz indywidualnego zarzadzania
majgtkiem. W zakresie dziatalnosci dotyczgcej papierow wartosciowych Firma Inwestycyjna i jej podmioty
powigzane zajmuje sie lub moze sie zajmowac subemisjg papieréw wartosciowych, obrotem papierami
wartosciowymi (na rachunek wiasny lub klientéw), ustugami maklerskimi, obrotem walutami, obrotem

159



na gietdach towarowych i instrumentami pochodnymi (na rachunek wtasny lub klientéw), a takze Swiadczeniem
ustug maklerskich, ustug bankowosci inwestycyjnej, sporzadzaniem analiz, jak réwniez ustug finansowania
i doradztwa finansowego.

Na Date Prospektu Firma Inwestycyjna nie posiada Akcji. Pomiedzy Firmg Inwestycyjng a Spotka nie wystepuje
konflikt intereséw.

Doradca Prawny Spotki

Ustugi prawne na rzecz Spétki swiadczy kancelaria prawna Gessel, Koziorowski Kancelaria Radcéw Prawnych
i Adwokatow sp. p. z siedzibg w Warszawie, ul. Sienna 39, 00-121 Warszawa, Polska.

Doradca Prawny Spotki $wiadczyt i moze Swiadczyé w przysztosci ustugi prawne na rzecz Spotki w zakresie
prowadzonej przez Spotke dziatalnosci na podstawie odpowiednich umdéw o $wiadczenie ustug prawnych.

Doradca Prawny Spotki nie posiada istotnych interesdw w Spoétce, w tym w szczegdlnosci na Date Prospektu
nie posiada Akcji. Pomiedzy Doradcg Prawnym Spotki a Spdtka nie wystepuje konflikt intereséw.

Doradca Zarzqdu

W zwigzku z Dopuszczeniem ustugi doradztwa biznesowego w zakresie przygotowania i przeprowadzenia
Dopuszczenia, obejmujace w szczegdlnosci biezace konsultacje ze Spdtka, Doradcg Prawnym Spotki i Firma
Inwestycyjng oraz dziatania analityczne $wiadczy CC Group sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (00-693) przy
ul. Marszatkowskiej 89, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIl Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000203153.

Pomiedzy Doradcy Zarzagdu a Emitentem, jak réwniez pomiedzy Doradcg Zarzadu a pozostatymi podmiotami
zaangazowanymi w przygotowanie Prospektu nie wystepujg konflikty intereséw.

18.5. Informacje pochodzace od oséb trzecich

Na potrzeby Prospektu nie uzyskano informacji od oséb trzecich, innych niz wykorzystane w pkt. 9.1 Prospektu,
gdzie zamieszczone zostaty informacje pochodzgce od oséb trzecich. Informacje te zostaty doktadnie
powtdrzone. W stopniu, w jakim Spotka jest tego swiadoma i w jakim moze to ocenié¢ na podstawie informacji
opublikowanych przez osobe trzecig, nie zostalty pominiete zadne fakty, ktére sprawityby, ze powtérzone
informacje bytyby niedoktadne, niekompletne lub wprowadzaty w btad.

Zadne informacje nie zostaty sporzadzone na zlecenie Spétki na potrzeby Dopuszczenia w celu ich zamieszczenia
w Prospekcie oraz nie wykorzystywano informacji stanowigcych oswiadczenia lub raporty ekspertéw i Prospekt
nie zawiera do nich odniesien.

18.6. Koszty poniesione przez Spétke w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie Akcji do obrotu na rynku
regulowanym

Prospekt zostat sporzadzony wytgcznie w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie Akcji do obrotu na rynku
regulowanym. tgczne koszty poniesione przez Spoétke w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie Akcji do obrotu
na rynku regulowanym wyniosty ok. 347 471 PLN (trzysta czterdziesci siedem tysiecy czterysta siedemdziesigt
jeden ztotych) netto.

18.7. Umowa z animatorem obrotu gietldowego

Na podstawie zawartej umowy, funkcje animatora na rynku NewConnect petni Dom Maklerski BDM S.A.,
ul. Stojatowskiego 27, 43-300 Bielsko-Biata, Polska.

Na Date Prospektu Spotka nie zawarta umowy z animatorem emitenta (w rozumieniu Regulaminu GPW). Spétka
rozwaza zawarcie takiej umowy w pozniejszym okresie, tj. po dopuszczeniu akcji Spotki do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW.

18.8. Miejsce rejestracji Akcji

Na Date Prospektu Akcje sg zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW.
Spodtka nie przewiduje korzystania z ustug agentéw ds. ptatnosci.
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19. OSWIADCZENIA PODMIOTOW ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE
19.1. Oswiadczenie Spotki

Dziatajgc w imieniu i na rzecz spoétki Bioceltix S.A. z siedzibg we Wroctawiu, bedacej odpowiedzialng za informacje
zawarte w Prospekcie, niniejszym oswiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedzg, informacje zawarte
w Prospekcie sg zgodne ze stanem faktycznym i ze w Prospekcie nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac
na jego znaczenie.

tukasz Bzdzion Pawet Wielgus

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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19.2. Oswiadczenie Firmy Inwestycyjnej

Dziatajac w imieniu i na rzecz spétki Dom Maklerski Navigator S.A. z siedzibg w Warszawie, niniejszym
oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg, informacje zawarte w Prospekcie w czgsciach, za ktérych
sporzgdzenie Dom Maklerski Navigator S.A. z siedzibg w Warszawie ponosi odpowiedzialnos$¢, sg zgodne
ze stanem faktycznym i ze w tych czesciach nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na znaczenie Prospektu.

Odpowiedzialnos¢ Firmy Inwestycyjnej, jako podmiotu odpowiedzialnego za sporzadzenie informacji
zamieszczonych w niniejszym Prospekcie, ograniczona jest do pkt. 15 Prospektu pn. ,Dopuszczenie akcji
do obrotu”.

Rafat Tuzimek Dariusz Tenderenda

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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19.3. Oswiadczenie Doradcy Prawnego

Dziatajac w imieniu i na rzecz spotki Gessel, Koziorowski Kancelaria Radcéw Prawnych i Adwokatéw sp. p.
z siedzibg w Warszawie, niniejszym oswiadczam, ze zgodnie z mojg najlepszg wiedza, informacje zawarte
w Prospekcie w czesciach, za ktdérych sporzadzenie Gessel, Koziorowski Kancelaria Radcow Prawnych
i Adwokatow sp. p. z siedzibg w Warszawie ponosi odpowiedzialnos¢, sg zgodne ze stanem faktycznym i ze w tych
czesciach nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na znaczenie Prospektu.

Odpowiedzialno$¢ Doradcy Prawnego jako podmiotu odpowiedzialnego za sporzadzenie informacji
zamieszczonych w niniejszym Prospekcie ograniczona jest do pkt. 14 Prospektu pn. ,,Prawa i obowigzki zwigzane
z Akcjami oraz Walne Zgromadzenie” oraz pkt. 16 Prospektu pn. ,Rynek kapitatowy w Polsce oraz obowiqzki
zwigzane z nabywaniem i zbywaniem akcji”.

Krzysztof Marczuk

Partner
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ADVENT

Allogeniczne
komorki
mezenchymalne

ALLO-BCLX

APPA

ATPM

Atopowe

zapalenie skory

B+R

cGMP

CRO

EMA

FDA

GAP analysis

GCP

GLP

20. SLOWNIK POJEC BRANZOWYCH

ang. Ad Hoc Expert Group on Veterinary Novel Therapies — grupa ekspertéw dziatajgca
w strukturach Europejskiej Agencji Lekéw, ktérej celem jest ocena dokumentacji,
doradztwo i autoryzacja w zakresie nowatorskich terapii weterynaryjnych;

komaorki macierzyste pochodzace od dawcy tego samego gatunku;

platforma technologiczna Emitenta, ktdrej celem jest rozwdj portfolio produktéow
leczniczych stosowanych do leczenia co najmniej kilku choréb przy wykorzystaniu kilku
drdg podania (dozylne, dostawowe, miejscowe). Jej istotg jest mozliwos¢ podania leku na
bazie komdrek pojedynczego dawcy wielu innym osobnikom (metoda allogeniczna);

ang. American Pet Products Association — stowarzyszenie branzowe non-profit dziatajgce
na rzecz opieki nad zwierzetami i rozwoju branzy produktéw dla zwierzat;

ang. Advanced Therapy Medicinal Products, produkty lecznicze terapii zaawansowane;.
Zaawansowane leki terapeutyczne oparte na terapii komdérkowej lub terapii genowej,
czasami w potgczeniu z wyrobem medycznym;

przewlekta, alergiczna, zapalno-Sswigdowa choroba skdéry uwarunkowana genetycznie,
w ktorej dochodzi do reakcji nadwrazliwosci w stosunku do alergenéw srodowiskowych lub
pokarmowych;

prace badawczo-rozwojowe;

ang. current Good Manufacturing Practice - Dobra Praktyka Produkcyjna - zestaw
standarddéw produkcji stosowany w wielu branzach, zwtaszcza w branzy farmaceutyczne;j;

ang. Contract Research Organisation - organizacja badan kontraktowych sSwiadczaca
profesjonalne ustugi w zakresie prowadzenia badan przedklinicznych i klinicznych, w tym
weterynaryjnych;

ang. European Medicines Agency - Europejska Agencja Lekdw funkcjonujgca w ramach Unii
Europejskiej z siedzibqg w Amsterdamie odpowiedzialna za ochrone zdrowia ludzi i zwierzat
w panstwach cztonkowskich UE poprzez zapewnienie bezpieczenstwa, skutecznosci oraz
wysokiej jakosci lekow;

ang. Food and Drug Administration - Agencja Zywnosci i Lekéw dziatajaca na terenie USA,
odpowiedzialna za ochrone zdrowia publicznego poprzez zapewnienie bezpieczenstwa i
skutecznosci lekow dla ludzi i zwierzat, produktéw biologicznych i urzadzen medycznych
oraz poprzez zapewnienie bezpieczenstwa dostaw zywnosci a takze kosmetykow;

audyt dokumentacji i zgromadzonych danych przedklinicznych, klinicznych, analiz
chemicznych, produkcyjnych (procedury GMP) i kontrolnych z uwzglednieniem
bezpieczenistwa i skutecznosci preparatu oraz oceng ryzyka;

ang. Good Clinical Practice — Dobra Praktyka Kliniczna;

ang. Good Laboratory Practice — Dobra Praktyka Laboratoryjna;
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zdolno$¢ do bezposredniego oddziatywania z komdérkami uktadu odpornosciowego
umozliwiajgca modulacje $rodowiska zapalnego i selektywne zahamowanie przewlektego
stanu zapalnego;

badania biologiczne wykonywane poza organizmem w warunkach laboratoryjnych;

badania prowadzone wewnatrz organizmu;

ang. Innovation Task Force - multidyscyplinarna grupa dziatajgca w ramach Europejskiej
Agencji Lekow, ktéra obejmuje kompetencje naukowe, regulacyjne i prawne funkcjonujgca
w celu nawigzania wspétpracy z regulatorem rynku na wczesnym etapie rozwoju
planowanego produktu;

zwigzek chemiczny lub substancja charakteryzujgce sie wysokim potencjatem
terapeutycznym i oczekiwanymi wtasciwosciami farmaceutycznymi, nie zarejestrowany
jako produkt leczniczy;

pierwotna komodrka posiadajgca zdolnos¢ do przeksztatcania sie w wyspecjalizowane
rodzaje komodrek. Z uwagi na pochodzenie komérki macierzyste dzieli sie na embrionalne i
somatyczne (,doroste"). Komorki embrionalne posiadajg zdolnos¢ przeksztatcania sie w
dowolny rodzaj komodrek budujgcych organizm (komoérki totipotentne). Komorki
somatyczne, ktére pochodzg z dorostego organizmu, posiadajg zdolno$¢ przeksztatcania sie
w kilka rodzajéw komérek (komérki multipotentne) lub w jeden rodzaj komérek (komorki
unipotentne). Mezenchymalne komodrki macierzyste sg przyktadem mulipotentnych
somatycznych komdrek macierzystych;

heterogenna populacja komodrek zawierajgca mezenchymalne komorki macierzyste,
komorki sSrédbtonka, komorki uktadu odpornosciowego, otrzymywana bezposrednio po
trawieniu enzymatycznym tkanki ttuszczowej;

leki, w ktdérych substancje czynne wytwarzane s3 metodami biotechnologicznymi (np.
z uzyciem zywych komorek), bazujgce na zwigzkach biologicznych naturalnie
wystepujgcych w organizmach zywych, np. biatka, dzieki czemu majg zwiekszong
skutecznosc i bezpieczenstwo w pordwnaniu z klasycznymi lekami chemicznymi;

ang. Marketing Authorisation — ostatni element procesu wdrozenia na rynek nowego leku,
ktory polega na przegladzie i ocenie dowoddéw produktu leczniczego, zwigzany z
wprowadzeniem go do obrotu;

ang. Mode of Action — mechanizm dziatania kandydata na lek;

ang. mesenchymal stem cells, mezenchymalne komarki macierzyste - somatyczne komorki
macierzyste o charakterze multipotentnym posiadajgce zdolnosé do przeksztatcania sie w
komorki budujgce tkanke chrzestng, kostng i ttuszczowg. MSC stanowig naturalny
rezerwuar organizmu stuzgcy ciggtej wymianie uszkodzonych i zuzytych komérek nowymi
oraz regulacji tych procesow. Dodatkowo komdrki MSC wykazuja dziatanie
immunomodulacyjne, polegajace na modulacji odpowiedzi zapalnej i jej redukcji na drodze
ztozonych mechanizmow interakcji miedzy komérkami uktadu odpornosciowego pacjenta,
a wiec dajgce mozliwosci terapeutyczne;

Narodowe Centrum Badan i Rozwoju z siedzibg w Warszawie — polska agencja wykonawcza
powotana do realizacji zadan z zakresu polityki naukowej, naukowo-technicznej
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i innowacyjnej;

niesteroidowe leki przeciwzapalne;

National Office of Animal Health — organizacja dziatajgca w obszarze medycyny zwierzat w
Wielkiej Brytanii;

ostre, jatowe, rozlane, powierzchowne, wysiekowe, surowicze zapalenie tworzywa
kopytowego u konia;

dostepnosc¢ leku biologicznego od reki w klinice weterynaryjnej;

przewlekty stan zapalny stawdéw z wczesnymi i $rednio zaawansowanymi zmianami
zwyrodnieniowymi;

Polskie Stowarzyszenie Producentéw i Importeréw Lekéw Weterynaryjnych;

przeciwciato, ktére powstaje z jednego klonu limfocytow B, charakteryzujgce sie wysoka
specyficznoscia, tzn. mogace taczyc sie tylko z jednym konkretnym fragmentem antygenu;

procedura prowadzona przed Europejskg Agencjg Lekdw majgca na celu konsultacje
dotyczace proponowanej sciezki badan, szczegdlnie w zakresie bezpieczenstwa, kontroli
jakosci oraz badania klinicznego;

zwigzki biologicznie aktywne (gtéwnie biatka) wydzielane do pozywki hodowlanej przez
mezenchymalne komorki macierzyste podczas wzrostu i podziatu;

ang. Target Animal Safety - faza zwigzana z wykazaniem bezpieczenstwa rozwijanego
kandydata na lek. Badanie prowadzone jest w kontrolowanych warunkach na gatunku
docelowym i polega na tym, ze zdrowym osobnikom podawany jest badany produkt
leczniczy zgodnie z przyjetym protokotem klinicznym;

terapia z wykorzystaniem komérek macierzystych pochodzgcych od innego dawcy;

terapia z wykorzystaniem wtasnych komaorek macierzystych pacjenta;

Urzad Rejestracji Produktéw Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i Produktéw Biobdjczych
z siedzibg w Warszawie — jednostka odpowiedzialna za rejestracje lekéw weterynaryjnych.
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21. SKROTY | DEFINICIE

Akcje 3.286.789 akcji zwyktych na okaziciela Spétki o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda, w tym: (i) 1.981.500 akcji serii A, (ii) 104.290 akcji serii B,
(iii) 172.000 akcji serii C, (iv) 186.224 akcji serii D, (v) 271.550 akgji serii
E, (vi) 211.225 akcji serii F oraz (vii) 360.000 akcji serii G,
zdematerializowanych izarejestrowanych w depozycie papierow
wartosciowych prowadzonym przez KDPW pod kodem ISIN:
PLBCLTX00019;

ASO, Alternatywny System alternatywny system obrotu NewConnect prowadzony przez GPW;
Obrotu

Data Prospektu, Dzien Prospektu  dzier Zatwierdzenia Prospektu przez KNF;
Dobre Praktyki KNF opublikowane przez KNF ,Dobre praktyki dla jednostek

zainteresowania publicznego dotyczqgce zasad powotania, sktadu
i funkcjonowania komitetu audytu” z dnia 24 grudnia 2019 r.;

Dobre Praktyki GPW »Dobre Praktyki Spdtek Notowanych na GPW 2021” stanowigce zbidr
zasad i rekomendacji dotyczacych tadu korporacyjnego obowigzujacych
na GPW;

Dopuszczenie dopuszczenie i wprowadzenie Akcji do obrotu na rynku regulowanym

prowadzonym przez GPW;

Dyrektywa 91/412/EEC Dyrektywa Komisji z dnia 23 lipca 1991 r. ustanawiajgca zasady
i wytyczne dobrej praktyki wytwarzania weterynaryjnych produktéw
leczniczych (91/412/EWG);

Dyrektywa MAD Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/57/UE z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie sankcji karnych za naduzycia na rynku
(dyrektywa w sprawie naduzy¢ na rynku);

Dyrektywa MIFID Il Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja
2014 r. w sprawie rynkéw instrumentow finansowych oraz zmieniajgca
dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE

EOG Europejski Obszar Gospodarczy;

euro, EUR jednostka walutowa wprowadzona na poczatku trzeciego etapu
Europejskiej Unii Gospodarczej i Walutowej na mocy Traktatu
ustanawiajgcego Wspodlnote Europejska;

Firma Inwestycyjna Dom Maklerski Navigator S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Twarda 18,
00-105 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000274307,

GPW Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz, o ile
z kontekstu nie wynika inaczej, rynek regulowany prowadzony przez te
spotke;
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Historyczne Informacje
Finansowe, HIF

KDPW

KNF

Kodeks Cywilny

Kodeks postepowania cywilnego
Kodeks spétek handlowych, KSH

Konwencja haska

KRS

MSR

Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie

NBP

NCBR

Ordynacja Podatkowa
Panstwo Cztonkowskie
PLN, zt, ztoty

Prospekt

Rada Nadzorcza

Regulamin ASO

Regulamin GPW

Regulamin KDPW

historyczne informacje finansowe Spétki za: rok obrotowy trwajacy od
1 stycznia do 31 grudnia 2021 roku, rok obrotowy trwajacy od
1stycznia do 31 grudnia 2020 roku i rok obrotowy trwajacy od
1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku;

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. oraz, o ile z kontekstu
nie wynika inaczej, system depozytowy prowadzony przez te spotke;

Komisja Nadzoru Finansowego;

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny;

Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postepowania cywilnego;
Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych;

Konwencja haska z 30 czerwca 2005 r. o umowach dotyczacych
wtasciwosci sadu;

Krajowy Rejestr Sadowy;

Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci zatwierdzony przez Unie
Europejskg i ogtoszony w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej;

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, o ktérym mowa w art. 398 KSH;

Narodowy Bank Polski;

Narodowe Centrum Badan i Rozwoju;

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa;

panstwo cztonkowskie Europejskiego Obszaru Gospodarczego;

Ztoty, waluta obowigzujgca w Polsce;

niniejszy prospekt Spotki, stanowigcy prospekt w rozumieniu
Rozporzadzenia Prospektowego, na podstawie ktorego Spotka bedzie
ubiegata sie o Dopuszczenie;

Rada Nadzorcza Spotki;

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, wraz z zatgcznikami,
w brzmieniu przyjetym uchwatg nr 147/2007 Zarzagdu GPW z dnia
1 marca 2007 r., z pézniejszymi zmianami;

Regulamin Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
w brzmieniu przyjetym uchwatg nr 1/1110/2006 Rady GPW z dnia
4 stycznia 2006 r., z pdzniejszymi zmianami;

Regulamin Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A.
w Warszawie w brzmieniu przyjetym przyjety uchwatg nr 42/679/17

Rady Nadzorczej KDPW z dnia 26 wrze$nia 2017 r., z pdzniejszymi
zZmianami;
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Rozporzadzenie 1215/2012

Rozporzadzenie 2017/568

Rozporzadzenie 2019/6

Rozporzadzenie 2019/979

Rozporzadzenie 2019/980

Rozporzadzenie MAR

Rozporzadzenie o Raportach

Rozporzadzenie Prospektowe,
Rozporzadzenie 2017/1129

Rozporzadzenie Rady w Sprawie
Kontroli Koncentracji

Rozporzadzenie o Rynku
i Emitentach

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1215/2012
zdnia 12 grudnia 2012 r. w sprawie jurysdykcji i uznawania orzeczen
sadowych oraz ich wykonywania w sprawach cywilnych i handlowych;

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/568 z dnia 24 maja
2016 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych
w zakresie dopuszczania instrumentéw finansowych do obrotu na
rynkach regulowanych;

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/6 z dnia 11
grudnia 2018 r. w sprawie weterynaryjnych produktéw leczniczych i
uchylajgce dyrektywe 2001/82/WE;

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2019/979 z dnia 14 marca
2019 r. uzupetniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2017/1129 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych  dotyczacych kluczowych informacji  finansowych
w podsumowaniu prospektu, publikacji i klasyfikacji prospektow,
reklam papieréw wartosciowych, suplementéw do prospektu i portalu
zgtoszeniowego oraz uchylajgce rozporzadzenie delegowane Komisji
(UE) nr 382/2014 i rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2016/30;

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2019/980 z dnia 14 marca
2019 r. uzupetniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2017/1129 w odniesieniu do formatu, tresci, weryfikacji
i zatwierdzania prospektu, ktéry ma byé publikowany w zwigzku
z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do
obrotu na rynku regulowanym, i uchylajagce rozporzadzenie Komisji
(WE) nr 809/2004;

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014
z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie
w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE;

Rozporzadzenie Ministra Finansdw 29 marca 2018 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim;

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129
zdnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢
publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 2003/71/WE;

Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r.
w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw;

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 25 kwietnia 2019 r. w sprawie
szczegétowych warunkow, jakie musi spetnia¢ rynek oficjalnych
notowan gietdowych oraz emitenci papierow wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na tym rynku;
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Rozporzadzenie ws. Trybu
i Warunkéw Postepowania Firm
Inwestycyjnych

Spoétka, Emitent

Statut
Szczegotowe Zasady Dziatania

KDPW

Szczegotowe Zasady Obrotu
Gietdowego

UE

UOKIiK

URPL

usD

Ustawa AML

Ustawa o Biegtych Rewidentach

Ustawa o Kontroli Niektérych

Inwestycji

Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem
Finansowym

Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem
Kapitatowym

Ustawa o Nieuczciwej
Konkurencji

Ustawa o Obrocie Instrumentami
Finansowymi

Ustawa o Ochronie Konkurencji
i Konsumentow

Ustawa o Odpadach

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 30 maja 2018 r. w sprawie
trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw
o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych;

Bioceltix S.A. z siedzibg we Wroctawiu, ul. Bierutowska 57-59, budynek
Ill, 3. pietro, 51-317 Wroctaw, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000744521;

statut Spotki;

Szczegétowe Zasady Drziatania Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych w brzmieniu przyjetym uchwatg nr 655/17 Zarzadu
KDPW z dnia 28 wrzes$nia 2017 r., z pozniejszymi zmianami;
Szczegotowe Zasady Obrotu Gietdowego w systemie UTP w brzmieniu
przyjetym uchwata nr 1038/2012 Zarzadu GPW z dnia 17 pazdziernika
2012 r., z pdzniejszymi zmianami;

Unia Europejska;

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw;

Urzad Rejestracji Produktéw Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i
Produktéw Biobdjczych;

Dolar amerykanski, waluta obowigzujgca w Stanach Zjednoczonych;

Ustawa z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz
finansowaniu terroryzmu;

Ustawa z dnia z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach

audytorskich oraz nadzorze publicznym;

Ustawa z dnia 24 lipca 2015 r. o kontroli niektérych inwestycji;

Ustawa z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym;

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym;

Ustawa z dnia 16 kwietnia 1993 r. o zwalczaniu nieuczciwej konkurencji;

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw;

Ustawa z dnia 14 grudnia 2012 r. o odpadach;
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Ustawa o Ofercie Publicznej Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych;

Ustawa o Podatku Dochodowym Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osdb
od Osdb Fizycznych fizycznych;

Ustawa o Podatku Dochodowym Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb
od Oséb Prawnych prawnych;

Ustawa o Rachunkowosci Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci;
Ustawa o Zasadach Programu Ustawa z dnia 11 lipca 2014 r. o zasadach realizacji programéw

w zakresie polityki spdjnosci finansowanych w perspektywie
finansowej 2014-2020;

Ustawa Prawo Farmaceutyczne Ustawa z dnia 6 wrzesnia 2001 r. Prawo farmaceutyczne;

VAT podatek od towardw i ustug, naktadany na zasadach i w zakresie
okreslonym w ustawie z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od towardw i
ustug;

Walne Zgromadzenie, WZ Walne Zgromadzenie Spétki;

Zarzad Zarzad Spotki;

Zatwierdzenie Prospektu zatwierdzenie Prospektu przez KNF, w ramach ktérego zatwierdzajac

Prospekt, KNF nie weryfikuje ani nie zatwierdza modelu biznesowego
Emitenta, metod prowadzenia dziatalnosci gospodarczej oraz sposobu
jej finansowania. W postepowaniu w sprawie Zatwierdzenia Prospektu
ocenie nie podlega prawdziwos¢ zawartych w tym prospekcie
informacji, ani poziom ryzyka zwigzanego z prowadzong przez Emitenta
dziatalnoscia, oraz ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z nabyciem tych
papieréw wartosciowych;

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Zwyczajne Walne Zgromadzenie, o ktérym mowa w art. 395 KSH.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA HISTORYCZNYCH INFORMACII
FINANSOWYCH

Dla Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej

Bioceltix Spotka Akcyjna

Sprawozdanie z badania historycznych informacji finansowych

Opinia

Na potrzeby niniejszego Prospektu Emisyjnego oraz zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2020/1273 z dnia 4 czerwca 2020 r. (Dz.U.UE.L.2020.300.6 z 2020 roku) w sprawie zmiany
i sprostowania Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2019/980 z dnia 14 marca 2019 r.
(Dz.U.UE.L.2019.166.26) uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129
(Dz.U.UE.L.2017.168.12 z 2017 roku) w odniesieniu do formatu, tresci, weryfikacji i zatwierdzania prospektu,
ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do
obrotu na rynku regulowanym, i uchylajgce Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 (Dz.U.UE.L.2004.149.1

z 2004 roku), przeprowadziliémy badanie historycznych informacji finansowych Bioceltix Spétka Akcyjna
(,Spétka”, ,Jednostka”) z siedzibg we Wroctawiu, przy ulicy Bierutowskiej 57-59, na ktére sktada sie:

a. bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2021 roku, 31 grudnia 2020 roku oraz 31 grudnia 2019 roku,

b. rachunek zyskdw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku, od 1 stycznia
2020 do 31 grudnia 2020 oraz od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku,

c. zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021
roku, od 1 stycznia 2020 do 31 grudnia 2020 oraz od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku,

d. rachunek przeptywdéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku,
od 1 stycznia 2020 do 31 grudnia 2020 oraz od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku,

e. informacje dodatkowe zawierajgce wprowadzenie do historycznych informacji finansowych oraz
dodatkowe informacje i objasnienia,

(,,historyczne informacje finansowe”).
Naszym zdaniem historyczne informacje finansowe:

a. przedstawiajg rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Jednostki na dzien
31 grudnia 2021 roku, 31 grudnia 2020 roku oraz 31 grudnia 2019 roku oraz jej wynikéw finansowych
i przeptywow pienieznych za lata obrotowe zakornczone w tych dniach, zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z
2021 r., poz. 217, z pdzn. zm.) oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

b. s3gzgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Jednostke przepisami prawa i statutem Spotki.
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie 2z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentow
nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych
dokumentoéw, z pdzn. zm. (,,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,ustawa o bieglych rewidentach” — Dz. U. z 2020 r.,
poz. 1415, z pdzn. zm.). Nasza odpowiedzialnos$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekgji
naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie historycznych informacji
finansowych.

JesteSmy niezalezni od Spétki zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
(w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla
Ksiegowych (,kodeks IESBA”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 3431/52a/2019
z dnia 25 marca 2019 r. w sprawie zasad etyki zawodowej biegtych rewidentéw oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne
obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy bieglty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spétki zgodnie z wymogami
niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowié podstawe
dla naszej opinii.

Dodatkowe objasnienie ze zwréceniem uwagi

Zwracamy uwage na punkt 8 wprowadzenia do historycznych informacji finansowych Spétki, w ktérym Zarzad
Spoétki wskazat, iz historyczne informacje finansowe zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci gospodarczej przez Jednostke wskazujac jednoczesnie, iz mozliwos¢ komercjalizacji rozwigzan i
dalszego rozwoju zalezy w istotnym stopniu od mozliwosci pozyskania dalszego finansowania zewnetrznego,
w tym przede wszystkim w formie emisji akcji. Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej
sprawy.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byly najbardziej znaczace
podczas badania historycznych informacji finansowych za ostatni okres sprawozdawczy zaprezentowany
w historycznych informacjach finansowych, tj. rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021 roku. Obejmujg one
najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie w kontekscie naszego
badania historycznych informacji finansowych jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz
podsumowalismy naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne
przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii
na temat tych spraw.
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Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Rozpoznawanie przychodow z dotacji

Ze wzgledu na obecny etap rozwoju rynkowego
Jednostki (brak przychoddéw z tytutu sprzedazy)
dziatalno$¢ Spotki finansowana jest z wkiadow
akcjonariuszy oraz wptywow dotacji otrzymanych
z Narodowego Centrum Badadn i Rozwoju.
W sprawozdaniu finansowym za 2021 roku Zarzad
Spoétki wykazat przychody z dotacji w kwocie

badawczo-rozwojowe zostato uznane za kluczowa
sprawe badania z racji, iz w umowach dotacyjnych
Zarzad Spotki zobowigzat sie do spetnienia
okreslonych warunkéw dotyczacych realizacji
projektéw. w przypadku niewypetnienia
ktoregokolwiek z umownych warunkéw istnieje

Nasze procedury badania obejmowaty miedzy
innymi:
= ocene polityki rachunkowosci w zakresie
rozpoznawania przychodéw z dotacji,
= uzyskanie zrozumienia procesu
rozpoznawania oraz ujmowania
przychodéw z dotacji, w tym rozpoznanie

1815 tys. zt. systemu kontroli wewnetrznej w tym
zakresie,
Ujecie przychoddéw z dotacji na realizowane prace = ocene kompletnosci oraz poprawnosci

przypisania przychodéw do wtasciwego
okresu sprawozdawczego na bazie analizy
wybranych dokumentéw zrédtowych,

= ocene poprawnosci oraz kompletnosci
ujawnien w historycznych informacjach
finansowych.

ryzyko zwrotu czesci lub catosci otrzymanych
srodkow.

Opis zasad rachunkowosci odnoszacy sie do
ujmowania dotacji, w tym przedstawienie
zidentyfikowanych ryzyk zwigzanych z potencjalnym
zwrotem otrzymanych Srodkéw przedstawiony
zostat przez Zarzad Spdtki we wprowadzeniu do
historycznych informacji finansowych w punkcie 11.
Ponadto w nocie 21.2. Inne rozliczenia
miedzyokresowe  stanowigcej element not
objasniajgcych do bilansu Zarzad Jednostki zawart
opis umow dotacyjnych.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki za historyczne informacje finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiagg
rachunkowych, historycznych informacji finansowych, ktére przedstawiajg rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowe]j i finansowej i wyniku finansowego Spétki zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci,
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Spétke przepisami prawa i statutem, a
takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie historycznych
informacji finansowych niezawierajacych istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.
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Sporzadzajac historyczne informacje finansowe Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spoétki
do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja
dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjgtkiem
sytuacji, kiedy Zarzad albo zamierza dokonaé likwidacji Spotki, albo zaniechaé prowadzenia dziatalnosci, albo
nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby historyczne informacje
finansowe spetniaty wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej sg
odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spétki.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie historycznych informacji finansowych

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy historyczne informacje finansowe jako catosé nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania
z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub facznie mogtyby wptyngé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw
podjete na podstawie tych historycznych informacji finansowych.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu
badania, jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz nieskorygowanych
znieksztatcen, jesli wystepuja, na historyczne informacje finansowe, a takize przy formutowaniu opinii
biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu
z badania sg wyrazane z uwzglednieniem jakoSciowego i wartoSciowego poziomu istotnosci ustalonego
zgodnie ze standardami badania i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spotki ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spétki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy os3ad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

a. identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia historycznych informacji finansowych
spowodowanych oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowié podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego
z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy,
fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

b. uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktdre s3 odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

c. oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢ szacunkow
ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spoétki;

d. wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spétki zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw badania, czy
istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawac w znaczaca
watpliwosc zdolnosé Spoétki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna
niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na
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powigzane ujawnienia w historycznych informacjach finansowych lub, jezeli takie ujawnienia s3
nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych
do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub
warunki mogg spowodowaé, ze Spdtka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e. oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawartosé historycznych informacji finansowych, w tym
ujawnienia, oraz czy historyczne informacje finansowe przedstawiajg bedgce ich podstawg transakcje
i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie

Nadzorczej informacje o, miedzy innymi,

planowanym zakresie i czasie

przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach
kontroli wewnetrznej, ktdre zidentyfikujemy podczas badania.

Krzysztof Pierscionek

Kluczowy biegty rewident
Numer ewidencyjny 11150

dziatajgcy w imieniu:
4AUDYT sp. z o.0.

60-846 Poznai, ul. Kochanowskiego 24/1
Firma audytorska wpisana na liste firm audytorskich pod numerem ewidencyjnym 3363

Wroctaw, dnia 31 maja 2022 .
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BIOCELTIX SPOtKA AKCYJNA
HISTORYCZNE INFORMACIJE FINANSOWE
za lata 2019 - 2021

sporzadzone zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci

Wroctaw, 31 maja 2022 roku
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BIOCELTIX SPOLKA AKCYJNA
Historyczne informacje finansowe za lata 2019 — 2021 (w tysigcach ztotych)

WPROWADZENIE DO HISTORYCZNYCH INFORMACII FINANSOWYCH

1. Informacje o Spdtce

BIOCELTIX Spdtka Akcyjna (,,Spdétka”, ,Jednostka”, ,,Emitent”) z siedzibg we Wroctawiu, adres: ul. Bierutowska 57 — 59, bud. Ill, 51-
317 Wroctaw, zarejestrowana w rejestrze Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000744521, NIP: 8992794360, REGON: 364963245.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki sa:

e badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii (PKD 72.11.Z).

Spotka prowadzi prace rozwojowe z dziedziny biotechnologii, majgce na celu opracowanie weterynaryjnych produktéw leczniczych
na bazie komorek macierzystych, przeznaczonych m.in. do leczenia choréb zwyrodnieniowych stawodw oraz atopowego zapalenia
skéry u zwierzat towarzyszgcych. Spétka prowadzi dziatalno$¢ w oparciu o autorskg metode hodowli komaorek macierzystych, ktéra
pozwala na przeprowadzanie przeszczepow allogenicznych (jeden dawca-wiele biorcéw) jak tez w powtarzalnym procesie
produkcyjnym.

Ponizej ujeto opis aktualnych prac zwigzanych z kandydatami na produkty lecznicze:

e Dla kandydatow BCX-CM-J i BCX-CM-AD zakonczono faze bezpieczenstwa (TAS — target animal safety). Badanie byto
prowadzone w o$rodku CRO specjalizujgcym sie w badaniach in vivo na zwierzetach w standardzie GLP (Dobra Praktyka
Laboratoryjna). Oba badania uzyskaty zgode Lokalnej Komisji Etycznej.

e Dla kandydata BCX-CM-J Spdtka jest przed rozpoczeciem terenowego badania klinicznego, ktérego celem bedzie
potwierdzenie skutecznosci stosowania w leczeniu zmian zwyrodnieniowych stawéw u psow. Firma CRO, z ktéra Zarzad
Spotki podpisat umowe na obstuge badania klinicznego zakontraktowata 16 klinik w 3 krajach. Kolejnym krokiem bedzie
ztozenie wnioskow o wydanie pozwolenia na przeprowadzenie badania klinicznego weterynaryjnego do organdéw
krajowych (odpowiednik URPL w Polsce). Urzedy majg ustawowo 90 dni na procedowanie wniosku i wydanie decyzji.
Rozpoczecie badania planowane jest w 2022 roku. Zakonczenie badania planowane jest w 2023 roku, tak jak i ztozenie MA
do EMA. Uzyskanie MA jest planowane w 2024 roku.

e Dla kandydata BCX-CM-AD stosowanego w leczeniu atopowego zapalenia skéry u pséw w 2022 roku planowane jest
przeprowadzenie pilotazu badania klinicznego, ktére objete jest zgodg Lokalnej Komisji Etycznej. Rozpoczecie wtasciwego
badania klinicznego planowane jest w 2023 roku. Na tym etapie jeszcze nie wiadomo w jakich krajach prowadzone bedzie
badanie kliniczne. Zakonczenie badania planowane jest na rok 2024. W tym samym roku planowane jest ztozenie wniosku
o0 MA do EMA, a uzyskanie pozwolenia na dopuszczenie do obrotu planowane jest na rok 2025.

e Dlakandydata BCX-EM stosowanego w leczeniu zapalenia stawdw u koni w 2022 roku rozpocznie sie ocena bezpieczenstwa
na 6 koniach. Wynik tego badania bedzie podstawg o ubieganie sie o pozwolenie na terenowe badanie kliniczne, ktérego
rozpoczecie planowane jest w drugiej potowie 2022 roku. Przeprowadzenie badania planowane jest w dwdch osrodkach,
w Niemczech i w Polsce. Wnioski o wydanie pozwolenia na badanie kliniczne weterynaryjne sktadane bede do organow
krajowych w Niemczech i w Polsce (URPL). Przeprowadzenie badania bezpieczeristwa TAS planowane jest do korica 2022
roku. Badanie bedzie prowadzone przez firme CRO z Hiszpani w standardzie GLP na podstawie zgody Lokalnej Komisji
Etycznej. Ztozenie dossier rejestracyjnego planowane jest w 2023 roku, z uzyskaniem MA w roku 2024.

W sktad Jednostki nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce samodzielne sprawozdania finansowe.

2. Czas trwania Spotki

Czas trwania Jednostki jest nieograniczony.

3. Okres objety Historycznymi Informacjami Finansowymi

Niniejsze Historyczne Informacje Finansowe (,Historyczne Informacje Finansowe”; ,Sprawozdanie finansowe”) przedstawiajg
sytuacje majatkowa i finansowa Spétki na dzier 31 grudnia 2021 roku, wyniki jej dziatalnosci, przeptywy pieniezne, zmiany w kapitale
wtasnym za rok zakonczony 31 grudnia 2021 roku. Dane poréwnawcze w przypadku bilansu sporzadzono na 31 grudnia 2020 roku
oraz 31 grudnia 2019 roku. W przypadku rachunku zyskow i strat, rachunku przeptywdw pienieznych, zestawienia zmian w kapitale
wtasnym, dane poréwnawcze zaprezentowano za rok 2020 i 2019. Zarzad Spétki zapewnit petng poréwnywalnos¢ prezentowanych
danych finansowych za poszczegdlne okresy.

4. Informacje dotyczace sktadu osobowego Zarzgdu i Rady Nadzorczej spétki

W sktad Zarzadu Spétki (,,Zarzad Spotki”) na dzien 31.12.2021 roku wchodzili:
Prezes Zarzadu —tukasz Bzdzion,
Cztonek Zarzadu — Pawet Wielgus.
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W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi sktad osobowy Zarzgdu Spoétki nie ulegt zmianie. W poréwnaniu do
sktadu Zarzgdu Spétki na dzien 31 grudnia 2021 roku do dnia sporzgdzenia Historycznych Informacji Finansowych nie nastgpity
zmiany.

W sktad Rady Nadzorczej (,Rada Nadzorcza”) Spotki na dzien 31.12.2021 roku wchodzili:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Maciej Wieloch,

Cztonek Rady Nadzorczej — Ewelina Stelmach od dnia 5 listopada 2020 roku,
Cztonek Rady Nadzorczej — Karol Hop od dnia 10 czerwca 2020 roku,
Cztonek Rady Nadzorczej — Krzysztof Piotrzkowski,

Cztonek Rady Nadzorczej — Wojciech Aksman.

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi sktad osobowy Rady Nadzorczej ulegt zmianie. W dniu 10 czerwca
2020 roku na podstawie oSwiadczenia jednego z akcjonariusz — zgodnie z éwczesnie obowigzujgcym statutem — powotano do Rady
Nadzorczej Pana Karola Hop oraz odwotano Panig Magdalene Surowiec. W dniu 19 pazdziernika Pan Mariusz Muszynski ztozyt
rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej z dniem 31 pazdziernika 2020 roku. W dniu 5 listopada 2020 roku na
podstawie o$wiadczenia jednego z akcjonariuszy — zgodnie z dwczesnie obowigzujgcym statutem — powotano do Rady Nadzorczej
Panig Eweline Stelmach.

W pordéwnaniu do sktadu Rady Nadzorczej Spétki na dziert 31 grudnia 2021 roku do dnia sporzadzenia Historycznych Informacji
Finansowych nastgpity ponizsze zmiany.

W dniu 7 marca 2022 roku Walne Zgromadzenie Emitenta dokonato zmian w sktadzie Rady Nadzorczej:
e odwotano ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Karola Hopa,
e odwotano ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Krzysztofa Piotrzkowskiego,
e powotano w sktad Rady Nadzorczej Pana Andrzeja Jana Grabinskiego-Baranowskiego,
e powotano w sktad Rady Nadzorczej Panig Ewe Wiectawik,
e powotano w sktad Rady Nadzorczej Pana Piotra Lembasa,
e odwotano z funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Pana Macieja Wielocha i powotano do petnienia funkc;ji
Przewodniczacej Rady Nadzorczej Panig Eweline Stelmach.

5. Wskazanie, czy Historyczne Informacje Finansowe i dane poréwnywalne zawierajg dane faczne

Historyczne informacje finansowe nie zawierajg danych tgcznych. Spdtka nie posiada jednostek sporzadzajgcych samodzielnie
sprawozdan finansowych.

6. Wskazanie, czy emitent jest jednostka dominujaca, wspdlnikiem jednostki wspétzaleznej lub znaczagcym inwestorem oraz czy
sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Spotka nie jest jednostka dominujacg, wspdlnikiem jednostki wspotzaleznej ani znaczacym inwestorem wobec innych podmiotéw i
nie sporzgdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

7. W przypadku Historycznych Informacji Finansowych sporzadzonych za okres, w czasie ktérego nastapito potaczenie spétek -
wskazanie, ze sg to Historyczne Informacje Finansowe sporzgdzone po potaczeniu spétek, oraz wskazanie zastosowanej
metody rozliczenia potgczenia

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi nie nastgpito potgczenie spoétek.

8. Wskazanie, czy Historyczne Informacje Finansowe zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez emitenta w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci oraz czy nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci

Historyczne Informacje Finansowe zostaty sporzgdzone przy zatozeniu, ze Spoétka bedzie kontynuowac dziatalno$¢ gospodarczg w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz ze nie zamierza ani nie musi zaniechac
dziatalnosci lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu.

Dziatalnos$¢ Spotki w latach 2019 — 2021 finansowana byta z wktadéw akcjonariuszy oraz wptywdw z dotacji otrzymanych z
Narodowego Centrum Badan i Rozwoju. Zarzad Jednostki zaktada analogiczng strukture finansowania dziatalnosci Spotki w 2022
roku.

Ze wzgledu na etap rozwoju rynkowego Spotki (brak przychoddw z tytutu sprzedazy produktéw i ustug, a dziatalnos¢ finansowana
jest z kapitatéw wtasnych i dotacji, osigganiem ujemnych wynikéw finansowych oraz ponoszeniem ujemnych przeptywow netto z
dziatalnosci operacyjnej oraz inwestycyjnej) mozliwosé kontynuacji dziatalnosci zalezy w istotnym stopniu od mozliwosci pozyskania
dalszego finansowania, w tym przede wszystkim emisji akcji finansujacej kolejne etapy komercjalizacji rozwijanych przez Spétke
technologii. Zarzad Spotki szacuje, iz do realizacji zatozonych dziatarh w okresie najblizszych 12 miesiecy, niezbedne sg dodatkowe
srodki finansowe z zewnetrznych zrédet na poziomie ok. 12 min zt.
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W ocenie Zarzadu Jednostki srodki finansowe z planowanej emisji akcji w 2022 roku oraz zawarte umowy dotacyjne i posiadane
srodki wtasne umozliwig Spotce kontynuacje dziatalnosci w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. w okresie co najmniej 12 miesiecy
od dnia bilansowego.

Jednostka na biezgco analizuje mozliwosci jakie oferuje rynek i bedzie dazy¢ do komercjalizacji posiadanych projektéw, ktora
maksymalizowataby wartos¢ dla akcjonariuszy i pozwalataby na kontynuacje rozwoju Spétki. W przypadku zakonczenia
niepowodzeniem planowanej emisji akcji Zarzad Spotki, rozwaza inne alternatywne formy finasowania, w tym uzyskania
dokapitalizowania od gtéwnych akcjonariuszy Spofki.

9. Stwierdzenie, ze Historyczne Informacje Finansowe podlegaty przeksztatceniu w celu zapewnienia poréwnywalnosci danych,
a zestawienie i objasnienie rdznic, bedgcych wynikiem korekt z tytutu zmian zasad (polityki) rachunkowosci lub korekt bteddw,
zostato zamieszczone w dodatkowej nocie objasniajgcej

Niniejsze Historyczne Informacje Finansowe zostaty sporzgdzone zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci, w tym m.in. zgodnie
z Ustawg o rachunkowosci (Dz.U.2021.217, ,,Ustawa o rachunkowosci”) oraz Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw w sprawie zakresu
informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych wymaganych w
prospekcie dla emitentéw z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wtasciwe sg polskie zasady rachunkowosci
(Dz.U.2020.2000) na cele prospektu. Dane finansowe zostaty zaprezentowane w sposob zapewniajgcy ich poréwnywalnosé poprzez
zastosowanie jednolitych zasad rachunkowosci we wszystkich okresach sprawozdawczych objetych Historycznymi Informacjami
Finansowymi.
W 2021 roku akcje Spotki zostaty dopuszczone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu NewConnect prowadzonym przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie. W zwigzku z tym Spodtka utracita mozliwosc korzystania z uproszczen przewidzianych
w Ustawie o rachunkowosci dotyczacych:
e zwolnienia w sprawie ustalania aktywdw i rezerw z tytutu podatku odroczonego, zgodnie z art. 37 ust. 10 i nie ustalania
aktywow i rezerw z tytutu podatku odroczonego,
e zwolnienia na podstawie art. 3 ust. 6 i dokonywania kwalifikacji umoéw leasingu wedtug zasad okreslonych w przepisach
podatkowych.
Na potrzeby Historycznych Informacji Finansowych, datg zmiany zasad rachunkowosci jest 1 stycznia 2019 roku. Skutki zmian zasad
wptywajacych na dane finansowe za lata 2019 — 2021 w pordwnaniu do opublikowanych sprawozdan finansowych zostaty opisane
w punkcie 30 dodatkowych not objasniajgcych do Historycznych Informacji Finansowych. W punkcie 11 wprowadzenia do
Historycznych Informacji Finansowych ujeto jednolity opis zasad rachunkowosci po zmianach.

10. Wskazanie, czy w przedstawionych Historycznych Informacjach Finansowych dokonano korekt wynikajacych z zastrzezen
biegtego rewidenta, ktére zostaty zamieszczone w sprawozdaniach z badania sprawozdan finansowych za lata, za ktdre
sprawozdanie finansowe lub dane poréwnywalne zostaty zamieszczone w prospekcie

Sprawozdanie finansowe Spétki za rok 2021, 2020 oraz 2019 rok podlegato badaniu przez biegtego rewidenta. W sprawozdaniach z
badania za powyzsze lata biegty rewident nie zawart zastrzezen do sprawozdan finansowych.

11. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywdéw (takze amortyzacji), ustalenia
przychoddw, kosztéw i wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych

Wartosci niematerialne i prawne, $rodki trwate

Wartosci niematerialne i prawne, $rodki trwate oraz Srodki trwate w budowie wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Cena nabycia i koszt
wytworzenia srodkow trwatych w budowie, srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych obejmuje rowniez koszt
obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania za okres budowy, montazu i przystosowania. Cene nabycia lub koszt
wytworzenia $rodka trwatego powiekszajg koszty jego ulepszenia. Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokoéci ogétu kosztédw
pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
W przypadku zmian technologii produkcji, przeznaczenia do likwidacji, wycofania z uzywania lub innych przyczyn powodujgcych
trwatg utrate wartosci $rodka trwatego lub sktadnika wartosci niematerialnych i prawnych dokonywany jest odpis aktualizujacy ich
warto$¢ w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych. Odpisy aktualizujgce dotyczace srodkéw trwatych, ktorych wycena zostata
zaktualizowana na podstawie odrebnych przepisdw, zmniejszajg odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny réznice spowodowane
aktualizacjg wyceny, ewentualna nadwyzka odpisu nad réznicami z aktualizacji wyceny zaliczana jest do pozostatych kosztéw
operacyjnych.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktorej dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikéw srodkoéw trwatych oraz
wartosci niematerialnych i prawych, réwnowartos¢ catosci lub odpowiedniej czesci uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego
zwieksza warto$¢ danego sktadnika aktywow i podlega zaliczeniu odpowiednio do pozostatych przychoddéw operacyjnych.
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Prace badawcze sg nowatorskim i zaplanowanym poszukiwaniem rozwigzan podjetym z zamiarem zdobycia i przyswojenia nowej
wiedzy naukowej i technicznej. Naktady poniesione na prace badawcze ujmuje sie w kosztach w momencie ich poniesienia.
Prace rozwojowe definiowane sg jako praktyczne zastosowanie odkry¢ badawczych lub tez osiggniec innej wiedzy w planowaniu lub
projektowaniu produkcji nowych lub znacznie udoskonalonych materiatéw, urzadzen, produktéw, procesow technologicznych,
systemow lub ustug, ktére ma miejsce przed rozpoczeciem produkcji seryjnej lub zastosowaniem. Koszty zakorczonych
powodzeniem prac rozwojowych zalicza sie do wartosci niematerialnych i prawnych i rozlicza w koszty za posrednictwem odpiséw
amortyzacyjnych.
Spotka, aby prawidtowo rozpoznaé wartosci niematerialne i prawne w toku wytarzania stosuje szczegétowe zasady ujete w MSR 38
‘Wartosci niematerialne’. W celu poprawnej identyfikacji prac rozwojowych Spétka odrdznia je od prac badawczych. Aby dokonaé
prawidtowej identyfikacji Spotka korzysta z MSR 38 ‘Wartosci niematerialne’, zgodnie z ktérymi prace badawcze sg nowatorskim i
zaplanowanym poszukiwaniem rozwigzan podjetym z zamiarem zdobycia i przyswojenia nowej wiedzy naukowe;j i technicznej. Do
przyktadowych prac badawczych zgodnie z MSR 38 ‘Wartosci niematerialne’ kwalifikuje sie:
e dziatania zmierzajgce do zdobycia nowej wiedzy;
e poszukiwanie, ocene koncowsg i selekcje sposobu wykorzystania rezultatéw prac badawczych lub wiedzy innego rodzaju;
poszukiwanie alternatywnych materiatéw, urzadzen, produktéw, proceséw systemow lub ustug;
formutowanie, projektowanie, ocene i koricowg selekcje nowych lub udoskonalonych materiatéw, urzadzen, produktow,
proceséw, systemow lub ustug.
Spotka wytwarzajac we wtasnym zakresie sktadniki aktywow niematerialnych przyporzadkowuje naktady odpowiednio do prac
badawczych badz rozwojowych. Jezeli Spétka nie jest w stanie wyodrebni¢ etapu prac badawczych od etapu prac rozwojowych, to
catos¢ poniesionych kosztow traktuje jako koszty etapu prac badawczych. Skutkuje to obcigzeniem wyniku okresu, w ktorym koszty
te zostaty poniesione. Naktady poniesione w trakcie prac rozwojowych ujmuje sie w koszty w momencie ich poniesienia badz odnosi
sie na wartosci niematerialne, w zaleznosci od spetnienia kryteriéw ich aktywowania.
Mozliwos¢ ujecia naktadow i klasyfikacja ich do prac rozwojowych jest mozliwa pod warunkiem, ze:
e istnieje mozliwos¢ technicznego ukoniczenia danego skfadnika wartosci niematerialnych i prawnych tak by nadawat sie do
uzytkowania badZ mozna by go przeznaczy¢ do sprzedazy,
e istnieje realna mozliwos¢ wytwarzania przez dany sktadnik wartosci niematerialnych prawdopodobnych przysztych korzysci
ekonomicznych,
e istnieje zdolnos¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,
e istnieje dostepnos¢ stosowanych srodkéw technicznych, finansowych i innych oraz mozliwos¢ wiarygodnego okreslenia
naktadow,
e istnieje sposdb wdrozenia i mozliwosci zastosowania z uwzglednieniem istnienia rynku na dany produkt.
Gdy naktady na prace rozwojowe spetnig powyzsze warunki, ponoszone naktady sg aktywowane. Koszty zakonczonych prac
rozwojowych prowadzonych przez Jednostke na wtasne potrzeby klasyfikowane sg zgodnie z art. 33 ustawy o rachunkowosci.
Spotka jest strong umodw leasingowych na podstawie ktérych przyjmuje sie do odptatnego uzywania lub pobierania pozytkdw obce
srodki trwate.
W przypadku umdw leasingu, na mocy ktdrych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkdw wynikajacych z tytutu
posiadania aktywow bedgcych przedmiotem umowy (art. 3 ust. 4 ustawy o rachunkowosci), przedmiot leasingu jest ujmowany w
aktywach jako srodek trwaty i jednoczesnie ujmowane jest zobowigzanie w kwocie réwnej wartosci biezgcej minimalnych optat
leasingowych ustalonej na dzienl rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe sg dzielone miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowigzan w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe
ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskow i strat.
Srodki trwate w budowie bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sg amortyzowane w sposéb okreslony dla wtasnych
Srodkéw trwatych. Jednakze gdy brak jest pewnosci co do przejécia prawa wtasnosci przedmiotu umowy, wowczas $rodki trwate
uzywane na podstawie umow leasingu finansowego sg amortyzowane przez krotszy z dwoch okreséw: przewidywany okres
uzytkowania lub okres trwania leasingu.
Optaty leasingowe z tytutu umow, ktére nie spetniajg warunkdéw umowy leasingu finansowego, ujmowane sg jako koszty w rachunku
zyskow i strat metodaq liniowa przez okres trwania leasingu.
Odpisy amortyzacyjne sg dokonywane przy zastosowaniu metody liniowej. Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki
amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci $rodka trwatego oraz sktadnikow wartosci niematerialnych i
prawnych. Poprawnos¢ przyjetych okreséw oraz stawek amortyzacyjnych podlega okresowej weryfikacji.
Wartosci niematerialne i prawne oraz $rodki trwate o przewidywanym okresie uzytkowania dtuzszym niz rok i o wartosci
poczatkowej nizszej niz 10 000,00 zt zalicza sie do kosztow materiatdw.
Srodki trwate klasyfikowane sg zgodnie z Klasyfikacjg Srodkéw Trwatych (,KST”).

Inwestycje o charakterze trwatym

Nabyte lub powstate aktywa finansowe oraz inne inwestycje to sktadniki aktywdw trwatych, utrzymywane przez Jednostke w okresie
powyzej roku od dnia bilansowego w celu osiggniecia z nich korzysci ekonomicznych. Ujmuje sie je w ksiegach rachunkowych na

6



BIOCELTIX SPOLKA AKCYJNA
Historyczne informacje finansowe za lata 2019 — 2021 (w tysigcach ztotych)

dzien ich nabycia lub powstania wedtug ceny nabycia. Na dzien bilansowy inwestycje finansowe w postaci udziatow i akcji w innych
jednostkach zaliczane do aktywow trwatych wycenione sg wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci inwestycji finansowych obcigzajg koszty finansowe. W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej
dokonano odpisu, réwnowarto$¢ catosci lub czesci uprzednio dokonanych odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci zwieksza wartosc
danego sktadnika aktywéw i podlega zaliczeniu do przychodow finansowych.

Inwestycje krétkoterminowe

Nabyte udziaty, akcje oraz inne aktywa krétkoterminowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich nabycia
lub powstania wedtug ceny nabycia. Na dzien bilansowy aktywa zaliczone do inwestycji krotkoterminowych sg wycenione wedtug
ceny nabycia. Skutki zmian wartosci inwestycji krétkoterminowych wptywajg w petnej wysokosci odpowiednio na przychody lub
koszty finansowe.

Krajowe $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci nominalnej. Na dzien bilansowy srodki
pieniezne wyrazone w walucie obcej wycenia sie wedtug Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten
dzien. Ustalone na koniec roku obrotowego roznice kursowe wptywajg na wynik finansowy bedac odnoszone odpowiednio na
przychody lub koszty operacji finansowych.

Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci i zobowigzania w walucie polskiej wykazywane sg wedtug wartosci podlegajgcej zaptacie, o ile nie odbiega ona istotnie
od skorygowanej ceny nabycia. Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych w momencie powstania ujmowane sg wedtug
Sredniego kursu ustalonego przez Prezesa NBP dla danej waluty obcej. Dodatnie lub ujemne rdznice kursowe powstajgce w dniu
pfatnosci wynikajgce z rdznicy pomiedzy kursem waluty na ten dzien, a kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub
zobowigzania, odnoszone sg odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.

Nie rozliczone na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej wycenia sie wedtug sredniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez Prezesa NBP na ten dzien.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajagc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujgcego w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw oraz rezerwy na zobowiazania
W przypadku ponoszenia wydatkéw dotyczacych przysztych okresow sprawozdawczych Spodtka dokonuje czynnych rozliczen
miedzyokresowych. W ciggu okresu sprawozdawczego przedmiotem rozliczen miedzyokresowych sg miedzy innymi:

e  koszty czynszdw i dzierzawy optaconych z gory,

e  koszty energii optaconej z gory,

e podatek od nieruchomosci,

e naliczone z géry odsetki od kredytow i pozyczek,

e naliczone z géry inne koszty finansowe,

e inne koszty dotyczgce nastepnych okreséw sprawozdawczych przy istotnych wartosciach.
Koszty podlegajgce ujeciu jako rozliczenia miedzyokresowe rozliczane sg proporcjonalnie do uptywu czasu w kolejnych okresach
obrotowych, ktérych dotyczg. Czas i sposéb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny.
Rezerwy tworzy sie na zobowigzania w przypadku, gdy kwota lub termin zaptaty sg niepewne, ich powstanie jest pewne lub o duzym
stopniu prawdopodobienstwa oraz wynikajg one z przesztych zdarzen i ich wiarygodny szacunek jest mozliwy.
Spotka tworzy rezerwy na koszty w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezgcy okres sprawozdawczy
wynikajacych ze Swiadczen wykonanych na rzecz Spotki przez kontrahentéw oraz z obowigzku wykonania zwigzanych z biezgca
dziatalnoscig przysztych swiadczen, ktérych kwote mozna oszacowadé, cho¢ data powstania nie jest jeszcze znana.

Kapitaty

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spoétki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego zmniejszajg kapitat zapasowy
Spotki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng akcji, a pozostatg czesc¢ zalicza sie do kosztéw finansowych.
Kapitat zapasowy tworzony jest z odpiséw z czystego zysku rocznego Spotki. Ponadto do kapitatu zapasowego zalicza sie réwniez
nadwyzke powstatg w wyniku sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, po potraceniu kosztow emisji.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
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W zwigzku z przejsciowymi roznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i pasywow a ich wartoscia
podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci, Jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od
podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia ustalonej przy zachowaniu zasady ostroznosci.
Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajgcej w
przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic przejsciowych, to jest rdznic, ktdre spowodujg zwiekszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Instrumenty finansowe
Spotka rozpoznaje instrumenty finansowe (aktywa finansowe i zobowigzania finansowe) zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finansow z dnia 12 grudnia 2001 r. (Dz.U. 2017.277) w sprawie szczegotowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania
i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych.
Jednostka klasyfikuje instrumenty finansowe w dniu ich nabycia lub powstania do nastepujacych kategorii:

e aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu;

e pozyczki udzielone i naleznosci wtasne;

e aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci;

e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw stanowig przychody wycenione w wartosci nominalnej, ktérych realizacja nastepuje w
okresach przysztych, z podziatem odpowiednio na czes¢ dtugo i krétkoterminowa. Do rozliczerh miedzyokresowych przychodow
zalicza sie miedzy innymi:

e pobrane wptaty lub zarachowane naleznosci od kontrahentdw za Swiadczenia, ktére zostang wykonane w nastepnych

okresach sprawozdawczych,
e otrzymane Srodki z tytutu dotacji na refinansowanie kosztéw, w przypadku kiedy koszty nie zostaty jeszcze poniesione,
e dotacje do aktywodw rozliczane w czasie, zgodnie z amortyzacja aktywow.

Wynik finansowy
Na wynik finansowy skfada sie: wynik na sprzedazy, wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej, wynik na dziatalnosci finansowe;j
oraz obowigzkowe obcigzenie wyniku. Spodtka stosuje wariant porownawczy rachunku zyskéw i strat.

Przychodem ze sprzedazy produktéw tj. wyrobéw gotowych i ustug jest kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy, pomniejszona o
nalezny  podatek od towaréw i ustug. Momentem  sprzedazy jest przekazanie  towardow  odbiorcy
lub wykonanie ustugi.

Przychody z tytutu otrzymanych dotacji od Narodowego Centrum Badan i Rozwoju uznawane s3 w momencie ztozenia wnioskow o
pfatno$¢ do Instytucji Posredniczacej. Przychody w ramach wsparcia Alfa Leonarto i Alfa Infini uznawane byty na ostatni dzien
kwartatu na podstawie raportéw Zarzadu z wykonania zadan w ramach projektu zgodnie z odpowiednim Planem Realizacji Projektu.
Przychody z tytutu dotacji rozpoznawane sg memoriatowo, analogicznie do ujecia kosztéw w okresie sprawozdawczym.

Dotacje do aktywdw sg dotacjami, ktorych udzieleniu towarzyszy podstawowy warunek mowigcy o tym, ze jednostka kwalifikujgca
sie do ich otrzymania powinna zakupi¢, wytworzy¢ lub w inny sposéb pozyska¢ aktywa dtugoterminowe (trwate). Dotacjom tego
typu mogg takze towarzyszy¢ dodatkowe warunki wprowadzajgce ograniczenia co do dotowanych aktywdw, ich umiejscowienia lub
tez okreséw, w ktorych majg by¢ one nabyte lub utrzymywane przez jednostke gospodarcza.

Dotacje do przychodu sg dotacjami innymi, niz dotacje do aktywodw i rozliczane sg w okresie, w ktorym ponoszone sg koszty je
dotyczace. Dotacje do przychoddw prezentuje sie jako przychdd, oddzielnie od odnosnych kosztéw, ktére dotacje majg w
zamierzeniu kompensowac. Dotacje takie ujmuje sie, jako przychdd niezaleznie od tego czy zostaty otrzymanej w formie srodkéw
pienieznych, czy tez przybierajg forme redukcji zobowigzan.

Wptywy oraz wydatki zwigzane z otrzymanymi dotacjami prezentowane sg w sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych w dziatalnosci
operacyjnej.

Spotka dokonuje oszacowania prawdopodobieristwa koniecznosci zwrotu otrzymanych dotacji. W zaleznosci od przyjetego szacunku
otrzymane dotacje mogg by¢ zaliczcone do wyniku w roku poniesienia kosztow finansowanych dotacjami lub zawieszone na
przychodach przysztych okreséw do czasu uzyskania racjonalnej pewnosci dotyczacej bezzwrotnosci otrzymanych kwot.
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Spoétka wyrdznia nastepujace rodzaje ryzyka zwigzane ze zwrotem otrzymanych dotacji:

e Spodtka odmawia poddania sie kontroli lub utrudnia jej przeprowadzanie lub nie wykonuje zalecert pokontrolnych we
wskazanym terminie;

e W trakcie postepowania kontrolnego przez uprawnione instytucje stwierdzono btedy lub braki w przedtozonej
dokumentacji i nie zostaty one w wyznaczonym terminie skorygowane lub uzupetnione;

e Spotka nie przedtozy wniosku o ptatnosé w terminie;

e Spodtka nie poprawi w wyznaczonym terminie wniosku o ptatnos¢ lub ztozy wniosek zawierajacy istotne braki lub btedy;

e Spodtka nie ztozy informacji i wyjasnien na temat realizacji projektu;

e Spodtka wykorzysta dofinansowanie niezgodnie z przeznaczeniem, pobierze dofinansowanie nienaleznie lub w nadmiernej
wysokosci;

e Spodtka wykorzysta dofinansowanie z naruszeniem procedur;

e dalsza realizacja projektu przez Spoétke jest niemozliwa lub niecelowa;

e Spotka zaprzestanie realizacji projektu lub realizuje go w sposdb sprzeczny z umowg lub z naruszeniem prawa;

e brak jest postepow w realizacji projektu w stosunku do termindow okreslonych we wniosku o dofinansowanie, co sprawia,
ze mozna mie¢ uzasadnione przypuszczenia, ze projekt nie zostanie zrealizowany w catosci lub jego cel nie zostanie
osiggniety.

Powyzsze ryzyka znajdujg sie pod kontrolg Spoétki. Jednostka zapewnia realizacje projektow z zachowaniem wytycznych oraz
postanowieniami umow o dofinansowanie. Spétka na biezaco monitoruje postepy prac w projektach. W przypadku niemozliwosci
kontynuacji projektéw Spotka poinformuje odpowiednie instytucje o tym fakcie w najszybszym mozliwym terminie po powzieciu
informacji w tym zakresie. Zarzad Spétki uznaje, ze na dzien sporzgdzenia Historycznych Informacji Finansowych nie wystgpity
zdarzenia, ktére mogtyby powodowac ryzyko zwrotu otrzymanych przez Spotke dotacji.

Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to koszty i przychody nie zwigzane bezposrednio z normalng dziatalnoscig, wptywajace
na wynik finansowy, w tym w szczegdlnosci otrzymywane dotacje oraz odpisy aktualizujgce.

Przychody finansowe s3 to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty finansowe sg to poniesione koszty operacji
finansowych. Odsetki, prowizje oraz réznice kursowe dotyczgce Srodkéw trwatych w budowie wptywajg na wartos¢ nabycia tych
sktadnikdw majagtku. Roznice kursowe oraz odsetki od zobowigzan i kredytow inwestycyjnych po oddaniu srodka trwatego do
uzytkowania wptywajg na wynik operacji finansowych.

Metoda sporzadzania rachunku przeptywdw pienieznych
Rachunek przeptywow pienieznych sporzgdzany jest metodg posrednig zgodnie z art. 48b Ustawy o rachunkowosci.

Szczegbtowos¢ sprawozdania finansowego

Spotka sporzadza sprawozdanie finansowe w tysigcach ztotych (,tys. zt”), o ile nie podano inaczej. Sprawozdanie finansowe
sporzadzono zgodnie z Ustawg o rachunkowosci.

12. Wskazanie $rednich kurséw wymiany ztotego, w okresach objetych Historycznymi Informacjami Finansowymi, w stosunku do
euro lub innej waluty, ustalanych przez Narodowy Bank Polski, w szczegdlnosci:

a) kursu obowigzujgcego na ostatni dzien kazdego okresu,

Waluta 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
EUR 4,5994 4,6148 4,2585
usb 4,0600 3,7584 3,7977
GBP 5,846 5,1327 4,9971

b) kursu $redniego w kazdym okresie, obliczonego jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzierd
kazdego miesigca w danym okresie, a w uzasadnionych przypadkach - obliczonego jako Srednia arytmetyczna kurséw
obowigzujgcych na ostatni dziert danego okresu i ostatni dzier okresu go poprzedzajacego,

Waluta 01.01.2021 - 31.12.2021 01.01.2020 - 31.12.2020 01.01.2019 - 31.12.2019
EUR 4,5775 4,4742 4,3018
usbD 3,8757 3,9045 3,8440
GBP 5,3308 5,0240 4,9106

¢) najwyzszego i najnizszego kursu w kazdym okresie

Waluta 01.01.2021 - 31.12.2021 01.01.2020-31.12.2020 01.01.2019 - 31.12.2019
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Kurs EUR najwyzszy
Kurs EUR najnizszy
Kurs USD najwyzszy
Kurs USD najnizszy
Kurs GBP najwyzszy
Kurs GBP najnizszy

4,6834
4,4805
4,1214
3,6724
5,5070
5,1190

4,6188
4,3010
4,1729
3,6924
5,2047
4,8790

4,3844
4,2520
4,0000
3,7271
5,0645
4,6813
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13. Wskazanie co najmniej podstawowych pozycji bilansu, rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych ze
sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych, przeliczonych na euro lub inng walute, ze wskazaniem zasad przyjetych
do tego przeliczenia

P 2021 2020 2019
Lp. Wyszczegodlnienie
w tys. zt | w tys. euro w tys. zt | w tys. euro w tys. zt | w tys. euro
| Przychosiy netto zel i i 1 ) ) i
sprzedazy produktéw
Zysk (strata) z
[ driatalnodci operacyine (4 339) (948) (2 379) (532) (1 460) (339)
I Zysk (strata) brutto (4 356) (952) (2 366) (529) (1509) (351)
v Zysk (strata) netto (4 398) (961) (2 349) (525) (1 498) (348)
Przeptyw pieniezne
\" netto z dziatalnosci (4 024) (879) (1472) (329) (1 440) (335)
operacyjnej
Przeptyw pieniezne
Vi netto z dziatalnosci 134 29 (14) (3) (180) (42)
inwestycyjnej
Przeptyw pieniezne
Vi netto z dziatalnosci 6741 1473 3588 802 1150 267
finansowe;j
iy Preeplywy pienigzne 2851 623 2102 470 (470) (109)
netto razem
IX Aktywa razem 8 196 1782 4802 1041 3551 834
- w tym $rodki pieniezne 6 055 1316 3204 694 1102 259
x ~ Zopowiazaniairezerwy 2196 477 1479 320 1462 343
na zobowigzania
xj ~ Zobowigzania 150 33 37 8 42 10
dtugoterminowe
xi ~ Zobowiazania 893 194 560 121 627 147
krétkoterminowe
Xl Kapitat wtasny 6 000 1305 3323 720 2 089 491
XIv Kapitat zaktadowy 329 72 272 59 233 55
XV Liczba akcji (szt.) 3286789 2715564 2 334990
xyi ~ Sredniowazona liczba 3160 869 2 452 805 2 265 282
akcji (szt.)
Zysk (strata) netto na
XVIl  jedng akcje zwykta (w (1,39) (0,30) (0,96) (0,21) (0,66) (0,15)
zt/euro)
Rozwodniony zysk
XV (strata) netto na jedna (1,39) (0,30) (0,96) (0,21) (0,66) (0,15)
akcje zwyktg (w zt/euro)
xix ~ Wartoscksiggowa na 1,83 0,40 1,22 0,27 0,89 0,21
jedna akcje (w zt/euro)
Rozwodniona wartosé¢
XX ksiegowa na jednga akcje 1,83 0,40 1,22 0,27 0,89 0,21
(w zt/euro)
$rednio w okresie 4,5775 4,4742 4,3018
z ostatniego dnia okresu 4,5994 46118 4,2585
Kursy EUR . .
najnizszy kurs w okresie 4,4805 4,3010 4,2520
najwyzszy kurs w okresie 4,6834 4,6188 4,3844
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14. Wskazanie i objasnienie réznic w wartosci ujawnionych danych oraz istotnych réznic dotyczgcych przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci — zgodnie z par. 7 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 5 paZdziernika 2020 r. w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych wymaganych w prospekcie

Spotka stosuje zasady (polityke) rachunkowosci zgodnie z Ustawg o rachunkowosci. Spétka dokonata wstepnej identyfikacji réznic
w wartosci ujawnionych danych dotyczacych co najmniej kapitatu wtasnego (aktywdw netto) i wyniku finansowego netto oraz
istotnych réznic dotyczacych przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, pomiedzy sprawozdaniami finansowymi i danymi
poréwnywalnymi, sporzadzonymi zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci, a odpowiednio sprawozdaniami finansowymi i
danymi poréwnywalnymi, ktére zostatyby sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standarami Rachunkowos$ci /
Miedzynarodowymi Standarami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSR”). Na bazie analizy ustalono gtéwne obszary réznic pomiedzy
polskimi zasadami rachunkowosci (,,PSR”) a Miedzynarodowymi Standarami Rachunkowosci:

e  Program motywacyjny

W nocie numer 13 do Historycznych Informacji Finansowych ujeto szczegdtowy opis dotyczgcy utworzonego w 2021 roku programu
motywacyjnego dla personelu Spétki. Zgodnie z wymogami MSSF 2 ‘Ptatnosci w formie akcji’ Spotka oszacowata przyblizony koszt
programu motywacyjnego. Standard wymaga, aby Spdtka ujmowata koszty wynagrodzen i wzrost kapitatu z tytutu tego typu
transakcji w okresie nabywania uprawnien. W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi nie nastapit dzien
przyznania uprawien oraz nie miaty miejsca transakcje z uprawnionymi skutkujgce koniecznoscig ujecia ich wyceny zgodnie z MSSF
2 w danych finansowych. Spétka sporzadza Historyczne Informacje Finansowe zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci, ktére
to nie wykazujg koniecznosci ujecia w ksiegach rachunkowych wyceny programu motywacyjnego.

e  Podatek odroczony
Podatek odroczony uwzgledniony w sprawozdaniu finansowym zgodnie z MSR uwzgledniatby réwniez rdznice pomiedzy
sprawozdaniem sporzgdzonym zgodnie z PSR a MSR,

e leasing wg MSSF 16

MSSF 16 ma zastosowanie od 1 stycznia 2019 roku i wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy. Standard wymaga,
aby leasingobiorca ujmowat aktywa i zobowigzania wynikajace z kazdej umowy najmu z okresem przekraczajgcym 12 miesiecy, z
wyjatkiem przypadkow, gdy sktadnik aktywdw ma niskg wartosé. W dacie rozpoczecia leasingobiorca weryfikuje umowe najmu, czy
spetnia wymagania okreslone w standardzie. W przypadku zaklasyfikowania danej umowy, ujmuje sktadnik aktywow z tytutu prawa
do uzytkowania bazowego sktadnika aktywdéw oraz zobowigzanie z tytutu uzytkowania, ktére odzwierciedla jego obowigzek
dokonywania optat. Leasingobiorca odrebnie ujmuje amortyzacje sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania i odsetki od
zobowigzania z tytutu leasingu. Leasingobiorca aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu po wystgpieniu okreslonych
zdarzen (np. zmiany w odniesieniu do okresu leasingu, zmiany w przysztych optatach leasingowych wynikajgcej ze zmiany w indeksie
lub stawce stosowanej do ustalenia tych optat). Co do zasady, leasingobiorca ujmuje aktualizacje wyceny zobowigzania z tytutu
leasingu jako korekte wartosci sktadnika aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania.

W sprawozdaniach finansowych sporzadzanych zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci Spétka rozpoznaje leasing zgodnie z
ustawg o rachunkowosci, zgodnie z ktérg nie sg wykazywane aktywa z tytutu praw do uzytkowania (dotyczacych umdw najmu,
dzierzawy oraz praw do wieczystego uzytkowania) oraz zwigzane z nimi zobowigzania. Spétka posiada umowy najmu, ktére
podlegajg zaklasyfikowaniu zgodnie z MSSF 16. Oszacowana przez Zarzad Spoétki réznica w kapitatu wiasnego (aktywow netto) i
wyniku finansowego netto pomiedzy sprawozdaniem finansowym sporzadzonym wg polskich standardow rachunkowosci a MSR
bytaby nieistotna z racji przyjecia tozsamego okresu amortyzacji co okres wynajmu,

e  Zakres ujawnien zgodnie z MSR
Wystepujg réznice w zakresie wymaganych ujawnien, ktéry zgodnie z MSR jest znacznie szerszy niz wedtug polskich zasad
rachunkowosci. Sporzgdzenie petnego wykazu réznic w zakresie ujawnien bytoby mozliwe w przypadku sporzgdzenia przez Spoétke
sprawozdan finansowych zgodnie z MSR.

Powyzej wskazano podstawowe, zidentyfikowane przez Zarzad Spoéftki, réznice pomiedzy polskimi zasadami rachunkowosci a
Miedzynarodowymi Standarami Rachunkowosci. W ocenie Zarzadu nie mozna wykluczy¢, iz pojawityby sie inne obszary rdznic, w

przypadku sporzadzenia petnego sprawozdania finansowego wg MSR.

Z uwagi na fakt, iz Jednostka stosuje i w nastepnym latach obrotowych réwniez planuje stosowac zasady i metody rachunkowosci
zgodne z Ustawg o rachunkowosci, nie dokonano przeksztatcenia sprawozdania finansowego na MSSF.
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BIOCELTIX SPOLKA AKCYJNA
Historyczne informacje finansowe za lata 2019 — 2021 (w tysigcach ztotych)

BILANS
Wyszczegdlnienie Nota 31.12.2021 31.12.2020

31.12.2019

|. AKTYWA TRWALE 1685 1279

1102

1. Wartosci niematerialne i prawne 1. - -

- wartosc¢ firmy - -

2. Rzeczowe aktywa trwate 2. 1529 1131

3. Naleznosci diugoterminowe 3. 139 139

3.1. Od jednostek powigzanych - -
3.2. Od pozostatych jednostek, w ktérych emitent
posiada zaangazowanie w kapitale
3.3. Od pozostatych jednostek 139 139
4. Inwestycje dtugoterminowe - -

4.1. Nieruchomosci 4.1. - -
4.2. Wartosci niematerialne i prawne 4.2. - -
4.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 4.3, - -
a) w jednostkach powigzanych - -
- udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych
wyceniane metodg praw witasnosci
b) w pozostatych jednostkach, w ktorych emitent
posiada zaangazowanie w kapitale, w tym:
- udziaty lub akcje w jednostkach
wspotzaleznych i stowarzyszonych wyceniane - -
metoda praw wtasnosci
- udziaty lub akcje w innych jednostkach - -
c) w pozostatych jednostkach - -
4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe 4.17. - -
5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5. 17

O |

5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5.1. 17
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 5.2. - -

[S20 N O]

1I. AKTYWA OBROTOWE 6511 3423
1. Zapasy 6. - 12

1749

2. Naleznosci krotkoterminowe 7. 444 191

636

2.1. Od jednostek powigzanych 7.1.1. - -
2.2. Od pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada
zaangazowanie w kapitale
2.3. Od pozostatych jednostek 7.1.3. 444 191
3. Inwestycje krétkoterminowe 6 055 3204

7.1.2. - -

636
1102

3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 6 055 3204
a) w jednostkach powigzanych - -
b) w pozostatych jednostkach - -
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 9.4. 6 055 3204

3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe 9.6. - -

1102

1102

4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10. 12 16

I1l. NALEZNE WPEATY NA KAPITAt (FUNDUSZ) PODSTAWOWY - 100

700

IV. AKCJE (UDZIALY)WEASNE 11. - -

AKTYWA RAZEM 8196 4 802

3551

F-20
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BIOCELTIX SPOLKA AKCYJNA
Historyczne informacje finansowe za lata 2019 — 2021 (w tysigcach ztotych)

Wyszczegodlnienie Nota 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

I. KAPITAL WEASNY 6 000 3323 2 089

1. Kapitat zaktadowy 13. 329 272 233

2. Kapitat zapasowy 14. 15141 4623 3475

3. Kapitat z aktualizacji wyceny 15. - - -

4. Pozostate kapitaty rezerwowe 16. - 3500 1109

5. Zysk (strata) z lat ubiegtych (5072) (2 723) (1230)
6. Zysk (strata) netto (4 398) (2 349) (1498)

7. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego

. e 17. - - -
(wielko$¢ ujemna)
II. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 2 196 1479 1462
1. Rezerwy na zobowigzania 18. 167 90 77
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 181 71 P 35
dochodowego
1.2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 96 68 42
a) dtugoterminowa 18.2. 9 - -
b) krétkoterminowa 18.3. 87 68 42
1.3. Pozostate rezerwy - - -
a) dtugoterminowe 18.4. - - -
b) krétkoterminowe 18.5. - - -
2. Zobowiazania dtugoterminowe 19. 150 37 42
2.1. Wobec jednostek powigzanych - - -
2.2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych
emitent posiada zaangazowanie w kapitale i i i
2.3. Wobec pozostatych jednostek 150 37 42
3. Zobowigzania krétkoterminowe 20. 893 560 627
3.1. Wobec jednostek powigzanych - - -
3.2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych emitent
posiada zaangazowanie w kapitale i i i
3.3. Wobec pozostatych jednostek 893 560 627
3.4. Fundusze specjalne - - -
4. Rozliczenia miedzyokresowe 21, 986 792 716
4.1. Ujemna wartos$¢ firmy 21.1. - - -
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 21.2. 986 792 716
a) dtugoterminowe 60 92 124
b) krotkoterminowe 926 700 592
PASYWA OGOtEM 8196 4802 3551
Wartos¢ ksiegowa 6 000 3323 2089
Liczba akgji (szt.) 3286789 2715564 2 334990
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 22. 1,83 1,22 0,89
Rozwodniona liczba akcji 3286 789 2 715 564 2334990
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 22. 1,83 1,22 0,89
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BIOCELTIX SPOLKA AKCYJNA
Historyczne informacje finansowe za lata 2019 — 2021 (w tysigcach ztotych)

POZYCIE POZABILANSOWE

POZYCIE POZABILANSOWE Noty 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

1. Naleznosci warunkowe 23.1. - - -
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) - - -
- otrzymanych gwarancji i poreczen - - -
1.2. Od pozostatych jednostek, w ktorych emitent
posiada zaangazowanie w kapitale (z tytutu)
- trzymanych gwarancji i poreczen - - -
1.3. Od pozostatych jednostek (z tytutu) - - -
- otrzymanych gwarancji i poreczen - - -

2. Zobowigzania warunkowe 23.2. - - -
2.1. Narzecz jednostek powigzanych (z tytutu) - - -
- udzielonych gwarancji i poreczen - - -
2.2. 0Od pozostatych jednostek, w ktorych emitent
posiada zaangazowanie w kapitale (z tytutu)
- udzielonych gwarancji i poreczen - - -
2.3. Narzecz pozostatych jednostek (z tytutu) - - -
- udzielonych gwarancji i poreczen - - -
3. Inne (z tytutu) - - -

Pozycje pozabilansowe, razem - - -
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BIOCELTIX SPOLKA AKCYJNA
Historyczne informacje finansowe za lata 2019 — 2021 (w tysigcach ztotych)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

01.01.202 01.01.202 01.01.201
T 1- 0- 9-
Wyszczegdlnienie Nota 31 10000 3112202 31.12201
1 0 9
I. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY | ZROWNANE Z NIMI, w tym: - 11 2
- od jednostek powigzanych - - -
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 24. - 11 2
2. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - wartos¢ dodatnia, zmniejszenie - wartos¢
ujemna) i i i
3. Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki - - -
4. Przychody netto ze sprzedazy towardow i materiatow 25. - - -
I1. KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYINEJ 26. 6213 4000 3663
1. Amortyzacja 377 223 160
2. Zuzycie materiatéw i energii 854 479 411
3. Ustugi obce 2939 1952 1835
4. Podatki i optaty, w tym: 27 15 23
- podatek akcyzowy - - -
5. Wynagrodzenia 1610 1027 782
6. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia, 261 197 180
w tym:
- emerytalne 122 89 89
7. Pozostate koszty rodzajowe 145 107 272
8. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw - - -
1. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (I-11) (6 213) (3989) (3661)
IV. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 1895 1614 2201
1. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 65 - -
2. Dotacje 1815 1568 2201
3. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - - -
4. Inne przychody operacyjne 27. 15 46 -
V. POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE 21 4 -
1. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych - - -
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - - -
3. Inne koszty operacyjne 28. 21 4 -
VI. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (lI1+IV-V) (4 339) (2379) (1 460)
VIIl. PRZYCHODY FINANSOWE 7 30 -
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 219' - - -
a) od jednostek powigzanych, w tym: - - -
- w ktérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale - - -
b) od pozostatych jednostek, w tym: - - -
- w ktérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale - - -
2. Odsetki, w tym: 292 7 - -
- od jednostek powigzanych - - -
3. Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym: - - -
- w jednostkach powigzanych - - -
4. Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych - - -
5. Inne 293 - 30 -
VIII. KOSZTY FINANSOWE 24 17 49
1. Odsetki, w tym: 310' 23 17 48
- dla jednostek powigzanych - - -
16
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BIOCELTIX SPOLKA AKCYJNA

Historyczne informacje finansowe za lata 2019 — 2021 (w tysigcach ztotych)

2. Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych
3. Aktualizacja wartosci inwestycji

30.

4. Inne 5 1 - 1
IX. Udziat w zyskach (stratach) jednostek podporzgdkowanych wycenianych metodg 31 ) ) )
praw wtasnosci '
X. ZYSK (STRATA) BRUTTO (VI+VII-VIII+/-IX) (4356)  (2366)  (1509)
XI. PODATEK DOCHODOWY 42 -17 -11
a) czesé biezgca 312' - - -

. 32.
b) czes¢ odroczona ) 42 -17 -11
XIl. POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU (ZWIEKSZENIA STRATY) 33. - - -
XIll. ZYSK (STRATA) NETTO (X-IX-XII) (4 398) (2349) (1 498)
Zysk (strata) netto Jednostki (4 398) (2 349) (1498)
Sredniowazona liczba akcji y (w szt.) 3160 869 2 452 805 2 265 282
Zysk (strata) na jedng akcje (w zt) 35. (1,39) (0,96) (0,66)
Sredniowazona rozwodniona liczba akgji (w szt.) 3160 869 2 452 805 2 265282
Zysk (strata) rozwodniony na jedng akcje (w zt) 35. (1,39) (0,96) (0,66)

F-24
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BIOCELTIX SPOLKA AKCYJNA

Historyczne informacje finansowe za lata 2019 — 2021 (w tysigcach ztotych)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

Wyszczegdlnienie Nota 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 3323 2089 1572
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - 86
b) korekty btedow - (4) -
Il. K?plta’f wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 3393 2 085 1658
poréwnywalnych
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 272 233 198
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 57 38 35
a) zwiekszenie (z tytutu) 57 38 35
- wydanie udziatow (emisji akcji) 57 38 35
b) zmniejszenie (z tytutu) - - -
- umorzenia udziatow (akcji) - - -
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 329 272 233
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 4623 3475 1379
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego 10518 1148 2 096
a) zwiekszenie (z tytutu) 10518 1148 2 096
- emisji akcji powyzej wartosci nominalne;j 10518 1148 2 096
- z podziatu zysku (ustawowo) - - -
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng
wartosc) i i i
b) zmniejszenie (z tytutu) - - -
- pokrycia straty - - -
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 15141 4623 3475
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - - -
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - -
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny - - -
a) zwiekszenia (z tytutu) - - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - - -
- zbycia srodkow trwatych - - -
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu - - -
4. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 3500 1109 1311
4.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych -3500 2391 -202
a) zwiekszenie (z tytutu) - 3500 1109
podniesienie kapitatu zaktadowego - 21 10
em|§Ja akq pgwyzej wartosci r.10fn|r‘1alnej (podwyzszenie i 3479 1099
kapitatu niezarejestrowanego na dzienl bilansowy)
b) zmniejszenie (z tytutu) 3500 1109 1311
podniesienie kapitatu zaktadowego 21 10 28
em|SJ.a akgl pgwyzej wartosci ho,mlhalnej (podwyzszenie 3479 1099 1783
kapitatu niezarejestrowanego na dzien bilansowy)
4.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu - 3500 1109
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu (5072) (2727) (1316)
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu - - -
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - -
b) korekty bteddéw - - -
5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu danych
porownywalnych i i i
a) zwiekszenie (z tytutu) - - -
- podziatu zysku z lat ubiegtych - - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - - -
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu - - -
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 5072 2727 1316
18
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Historyczne informacje finansowe za lata 2019 — 2021 (w tysigcach ztotych)

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - (86)
- korekty btedéw - (4) -
5.5. Strat? z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do 5072 5793 1230
danych poréwnywalnych
a) zwiekszenie (z tytutu) - - -
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia - - -

b) zmniejszenie (z tytutu) - - -
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 5072 2723 1230
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu (5072) (2 723) (1230)
6. Wynik netto (4 398) (2 349) (1 498)

a) zysk netto - - -

b) strata netto 4398 2 349 1498

c) odpisy z zysku - - -
I1l. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 6 000 3323 2089
IV. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 6000 3323 2 089

(pokrycia straty)

F-26
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Historyczne informacje finansowe za lata 2019 — 2021 (w tysigcach ztotych)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH — METODA POSREDNIA

Wyszczegdlnienie

Nota

01.01.2021-
31.12.2021

01.01.2020-
31.12.2020

01.01.2019-
31.12.2019

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE)

I. Zysk (strata) netto

(4 398)

(2 349)

(1498)

Il. Korekty razem
1. Udziat w zyskach stratach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci
. Amortyzacja
. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
. Zysk (strata) z dziatalnoSci inwestycyjnej
. Zmiana stanu rezerw
. Zmiana stanu zapasow
. Zmiana stanu naleznosci
. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow
10. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych
11. Inne korekty

O 00 N O U1 A W N

374

377

(65)
77
12

(253)

19
191

877

223
17

13

(6)
264

254

62
50

58

160
2
48

34

(5)
441

(22)
(600)

I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11)

(4 024)

(1472)

(1 440)

B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYINE!

I. Wplywy

140

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
- zbycie aktywdw finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywdw finansowych
b) w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywdw finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywow finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne

140

Il. Wydatki

14

180

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywoéw trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
- nabycie aktywéw finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywdw finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne
1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)

14

(14)

180

(180)

C. PRZEPEYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE]
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I. Wplywy 7175 4227 1380
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do 7175 4127 1230
kapitatu
2. Kredyty i pozyczki - 100 150

3. Emisja dfuznych papieréw wartosciowych - - -
4. Inne wptywy finansowe - - -

Il. Wydatki 434 639 230

1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych - - -
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli - - -
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu

podziatu zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek - 400 -
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - - -
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - - -

7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego 412 199 200
8. Odsetki 22 40 28
9. Inne wydatki finansowe - - 2
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 6741 3588 1150
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.IIl +/- B.III +/- C.11I) 2851 2102 (470)
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM 2851 2102 (470)
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych i i i
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 3204 1102 1572
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W TYM 6 055 3204 1102
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 1112 951 737

Wyjasnienia do rachunku przeptywodw pienieznych zostaty przedstawione w notach objasniajagcych do rachunku przeptywéw
pienieznych, ktore znajdujg sie w dalszej czesci niniejszych Historycznych Informacji Finansowych.
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NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU

NOTA 1. Wartosci niematerialne i prawne

NOTA 1.1. Zmiany wartosci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych)

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Spdtka posiadata wartosci niematerialne i prawne, zaklasyfikowane
jako know-how, w kwocie brutto 72 tys. ztotych, ktore byty w 100% umorzone na dzien 1 stycznia 2019 roku. Poza wyzej wskazang
pozycjg Spotka w okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi nie dokonywata naby¢ / sprzedazy wartosci
niematerialnych i prawnych.

NOTA 1. 2. Wartosci niematerialne i prawne (struktura wtasnosciowa)

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Spdtka posiadata nabyte ze srodkéw wiasnych wartosci niematerialne
i prawne w 100% umorzone na dzien 1 stycznia 2019 roku.

NOTA 2. Rzeczowe aktywa trwate

Lp. Wyszczegdlnienie 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
a) srodki trwate, w tym: 1529 1090 958
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) - - -
- budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 314 323 331
- urzadzenia techniczne i maszyny 181 212 44
- $rodki transportu 423 29 55
- inne srodki trwate 611 526 528
b) $rodki trwate w budowie - - -
c) zaliczki na srodki trwate w budowie - 41 -
Rzeczowe aktywa trwate, razem 1529 1131 958

Osiggane obecnie przez Spoétke wyniki finansowe zwigzane sg $cisle z biezgcym etapem rozwoju prowadzonej dziatalnosci. Oceniajac
istnienie przestanek $wiadczacych o mozliwosci utraty wartosci posiadanych srodkéw trwatych Spétka analizuje wystepowanie
przestanek pochodzacych zaréwno z zewnetrznych jak i wewnetrznych Zrédet informacji. Srodki trwate posiadane przez Spétke to
w gtdwne] mierze specjalistyczny sprzet wykorzystywany w prowadzonych pracach badawczo-rozwojowych na bazie zawartych
umoéw leasingu. Ponoszenie strat i ujemnych przeptywéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej wpisane jest w biezacy etap
prowadzonej dziatalnosci przez Spétke. Prowadzone prace badawczo-rozwojowe majg wygenerowac dodanie wyniki oraz przeptywy
w przysztych okresach sprawozdawczych. Analizujgc przestanki utraty wartosci sktadnikdw aktywéw Spétka uwzglednia rowniez etap
prowadzonych prac badawczo-rozwojowych oraz weryfikuje zdolnos¢ do ich pozytywnego zakonczenia.

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Spdtka nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych wartosci rzeczowych
aktywow trwatych.
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NOTA 2.1. Zmiany wartosci srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych)

Grunty (w tym
prawo Urzadzenia
Lp. Wyszczegdlnienie uzytkowania Budynki i budowle techniczne Srodki transportu  Inne $rodki trwate Razem
wieczystego i maszyny
gruntu)

a)  Wartos¢ brutto na 31.12.2020 - 333 244 133 906 1615
b)  zwiekszenia (z tytutu) - - 6 530 355 891

- zakup srodka trwatego - - 6 - - 6

- leasing - - - 530 314 844

- przyjecie $rodka trwatego w budowie - - - - 41 41
c)  zmniejszenia (z tytutu) - - - 133 150 283

- sprzedaz srodka trwatego - - - 133 150 283
d)  Wartosé brutto na 31.12.2021 - 333 250 530 1111 2224
e)  Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 31.12.2020 - 10 32 104 379 526
f)  Amortyzacja za okres - 8 38 115 215 377
g) Zmniejszenia amortyzacji z tytutu sprzedazy - - - 113 95 208
h)  Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 31.12.2021 - 19 70 106 500 695
i) Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na 31.12.2020 - - - - - -

— zwiekszenia - - - - - -

—zmniejszenia - - - - - -
i) Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na 31.12.2021 - - - - - -
k)  Wartos¢ netto Srodkéw trwatych na 31.12.2021 - 314 180 423 611 1529
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Grunty (w tym
prawo Urzadzenia
Lp. Wyszczegdlnienie uzytkowania Budynki i budowle techniczne Srodki transportu  Inne $rodki trwate Razem
wieczystego i maszyny
gruntu)

a) Wartos¢ brutto na 31.12.2019 - 333 49 133 746 1261
b)  zwiekszenia (z tytutu) - - 195 - 160 355

- zakup srodka trwatego - - 195 - - 195

- leasing - - - - 160 160
c)  zmniejszenia (z tytutu) - - - - - -
d)  Wartosé brutto na 31.12.2020 - 333 244 133 906 1615
e)  Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 31.12.2019 - 2 5 78 218 303
f)  Amortyzacja za okres - 8 27 27 161 223
g) Zmniejszenia amortyzacji z tytutu sprzedazy - - - - - -
h)  Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 31.12.2020 - 10 32 104 379 526
i) Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na 31.12.2019 - - - - - -

—zwiekszenia - - - - - -

—zmniejszenia - - - - - -
i) Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na 31.12.2020 - - - - - -
k)  Warto$¢ netto srodkéw trwatych na 31.12.2020 - 323 212 29 526 1090
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Grunty (w tym
prawo Urzadzenia
Lp. Wyszczegdlnienie uzytkowania Budynki i budowle techniczne i Srodki transportu  Inne $rodki trwate Razem
wieczystego maszyny
gruntu)

a)  Wartos¢ brutto na 31.12.2018 - - 14 133 669 816
b)  zwiekszenia (z tytutu) - 333 35 - 77 445

- przyjecia $rodka trwatego w budowie - 265 - - - 265

- zakup srodka trwatego - 68 35 - 77 180
c)  zmniejszenia (z tytutu) - - - - - -
d)  Wartosé brutto na 31.12.2019 - 333 49 133 746 1261
e)  Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 31.12.2018 - - 2 51 90 143
f)  Amortyzacja za okres - 2 3 27 129 160
g)  Zmniejszenia amortyzacji z tytutu sprzedazy - - - - - -
h)  Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 31.12.2019 - 2 5 78 218 303
i) Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na 31.12.2018 - - - - - -

—zwiekszenia - - - - - -

—zmniejszenia - - - - - -
i) Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na 31.12.2019 - - - - - -
k)  Wartos¢ netto Srodkéw trwatych na 31.12.2019 - 331 44 55 528 958
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NOTA 2.2. Srodki trwate bilansowe (struktura wtasnosciowa)

Lp. Wyszczegdlnienie 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
a) wilasne 649 746 641
b) uzywane na.podstaWIe umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym 880 343 318
umowy leasingu, w tym:
- $rodki transportu 423 29 55
- inne $rodki trwate 457 314 263
Srodki trwate bilansowe, razem 1529 1090 958

NOTA 2.3. Srodki trwate wykazywane pozabilansowo

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Spotka nie posiada Srodkow trwatych wykazywanych pozabilansowo.

NOTA 3. Naleznosci dtugoterminowe

Lp. Wyszczegélnienie 31.12.2021 31.12.2020

31.12.2019

a) od jednostek powigzanych, w tym od: - -

- jednostek zaleznych (z tytutu) - -
- jednostki dominujgcej (z tytutu) - -

b) od pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada zaangazowanie ) )
w kapitale, w tym:

- jednostek wspodtzaleznych (z tytutu) - -
- jednostek stowarzyszonych (z tytutu) - -
- innych jednostek (z tytutu) - -

c) od pozostatych jednostek (z tytutu), w tym od: 139 139

- wspolnika jednostki wspdtzaleznej (z tytutu) - -

- znaczgcego inwestora (z tytutu) - -

- od innych jednostek (z tytutu) 139 139
kaugji 139 139

Naleznosci dtugoterminowe netto 139 139

d) odpisy aktualizujgce wartos$é naleznosci - -

Nalezno$ci dtugoterminowe brutto 139 139

Spoétka posiada naleznosci dtugoterminowe z tytutu kaucji w zwigzku z obowigzujagcymi umowami leasingowymi zawartymi
z mlLeasing Sp. z 0.0. Kaucja zabezpieczajgca wynosi tgcznie 139 402,74 zt, na saldo naleznosci sktadaty sie pierwotnie nastepujace

umowy:
e 1271552017/SZ/308877 (Kompaktowy, cyfrowy cytometr przeptywowy) — 36 785,78 zt,
e 1271552017/SZ/308873 (Rotor do wirdwki laboratoryjnej) — 3 300,95 zt,

e 1271552017/5Z/308875 (Kompletny system do przechowywania materiatu biologicznego) — 43 986,83 zt,

(
(
e 1271552017/5Z/308872 (Mikroskop binokularny) — 39 788,08 zt,
(
(

e 1271552017/5Z/303309 (Wirdwka laboratoryjna) — 4 629,49 zt,
e 1513542018/SZ/312970 (Szafa mrozna, dwie lodéwko zamrazarki laboratoryjne) — 10 911,61 zt.

Spotka i leasingodawca podpisali porozumienie w 2020 roku, ktdre rozszerzyto kaucje na dwie nowe umowy podpisane w 2020 roku
przy jedoczesnym utrzymaniu wysokosci kaucji na niezmienionym poziomie. Kaucja zostanie zwolniona po sptacie przez Spotke

zobowigzan do wyzej wymienionych umadw.

NOTA 3. 1. Zmiana stanu naleznosci dlugoterminowych (wg tytutow)

Lp. Wyszczegdlnienie 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
a) stan na poczgtek okresu 139 139 139
b) zwiekszenia (z tytutu) - - R
c) zmniejszenia (z tytutu) - - -
26
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d) stan na koniec okresu 139 139 139

NOTA 3.2. Zmiana stanu odpisdw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci dtugoterminowych

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Spoétka nie dokonywata odpisdw aktualizujgcych wartosci naleznosci
dtugoterminowych.

NOTA 3. 3. Naleznosci dtugoterminowe (struktura walutowa)

Lp. Wyszczegdlnienie 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

a) w walucie polskiej 139 139 139

b) w euro lub innej walucie (wg walut i po przeliczeniu na zt) - - -
Naleznosci dtugoterminowe, razem 139 139 139

NOTA 4. Inwestycje dtugoterminowe

NOTA 4. 1. Zmiana stanu nieruchomosci (wg grup rodzajowych)

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Spotka nie posiadata inwestycji dtugoterminowych w nieruchomosci.

NOTA 4.2. Zmiana stanu wartosci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych)
W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Spdtka nie posiadata inwestycji dtugoterminowych w wartosci
niematerialne i prawne.

NOTA 4. 3. Dtugoterminowe aktywa finansowe
W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Spodtka nie posiadata inwestycji dtugoterminowych w aktywa
finansowe.

NOTA 4. 4. Udziaty lub akcje w jednostkach podporzgdkowanych wyceniane metoda praw wiasnosci
W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Spodtka nie posiadata udziatéw lub akcji w jednostkach
podporzadkowanych wyceniane metodg praw wtasnosci.

NOTA 4.5. Zmiana stanu wartosci firmy - jednostki zalezne
W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Spdétka nie wykazywata wartosci firmy przypisanej jednostkom
zaleznym.

NOTA 4. 6. Zmiana stanu wartosci firmy - jednostki wspoétzalezne
W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Spdétka nie wykazywata wartosci firmy przypisanej jednostkom
wspotzaleznym.

NOTA 4.7. Zmiana stanu wartosci firmy - jednostki stowarzyszone
W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Spodtka nie wykazywata wartosci firmy przypisanej jednostkom
stowarzyszonym.

NOTA 4. 8. Zmiana stanu ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne
W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Spétka nie wykazywata ujemnej wartosci firmy przypisanej jednostkom
zaleznym.

NOTA 4.9. Zmiana stanu ujemnej wartosci firmy - jednostki wspétzalezne

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Spétka nie wykazywata ujemnej wartosci firmy przypisanej jednostkom
wspotzaleznym.
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NOTA 4. 10. Zmiana stanu ujemnej wartosci firmy - jednostki stowarzyszone

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Spotka nie wykazywata ujemnej wartosci firmy przypisanej jednostkom
stowarzyszonym.

NOTA 4. 11. Zmiana stanu dtugoterminowych aktywéw finansowych (wg grup rodzajowych)

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Spotka nie wykazywata dtugoterminowych aktywdéw finansowych.

NOTA 4. 12. Udziaty lub akcje w jednostkach podporzgdkowanych

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Spdtka nie posiadata udziatéw lub akcji w jednostkach
podporzgdkowanych.

NOTA 4. 13. Udziaty lub akcje w pozostatych jednostkach

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Spotka nie posiadata udziatow lub akcji w pozostatych jednostkach.

NOTA 4. 14. Papiery wartosciowe, udziaty i inne dtugoterminowe aktywa finansowe (struktura walutowa)

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Spdtka nie posiadata papierow wartosciowych, udziatow i innych
dtugoterminowych aktywow finansowych.

NOTA 4. 15. Papiery wartosciowe, udziaty i inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg zbywalnosci)

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Spotka nie posiadata papierow wartosciowych, udziatow i innych
dtugoterminowych aktywoéw finansowych.

NOTA 4. 16. Udzielone pozyczki dtugoterminowe (struktura walutowa)

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Spotka nie udzielata pozyczek dtugoterminowych.

NOTA 4. 17. Inne inwestycje dtugoterminowe (wg rodzaju)

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Spotka nie posiadata innych inwestycji dtugoterminowych.

NOTA 4. 18. Zmiana stanu innych inwestycji dtugoterminowych (wg grup rodzajowych)

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Spdtka nie posiadata innych inwestycji dtugoterminowych.

NOTA 4. 19. Inne inwestycje dtugoterminowe (struktura walutowa)

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Spdtka nie posiadata innych inwestycji dtugoterminowych.
NOTAS. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

NOTA5. 1. Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Lp. Wyszczegdlnienie 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
1 Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 9 5 )
' poczgtek okresu w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 9 5 2
- odsetki - 2 1
- pozostate rezerwy 1 1 1
- rezerwa urlopowa 6 2 -
- niewyptacony ZUS 1 - -
b) odniesionych na kapitat wtasny - - -
c) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy - - -
2. Zwiekszenia 7 6 3
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi 7 6 3
réznicami przejsciowymi (z tytutu)
- odsetek - -
- rezerwy urlopowe;j 2 5 2
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- pozostatych rezerw 1 - 1
- niewyptaconych wynagrodzen 3 - -
- niewyptaconego ZUS 2 1 -

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowa ) ) )
(z tytutu)

0 odniesione na kapitat wiasny w zwigzku z ujemnymi réznicami ) ) )
przejsciowymi (z tytutu)

d) odniesione na kapitat wiasny w zwigzku ze stratg podatkows (z tytutu) - - -

o) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwigzku z ) ) )
ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia - 2 -

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi ) ) )
réznicami przejsciowymi (z tytutu)
— odsetki - 2 -

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze strata podatkowsg ) ) )
(z tytutu)

o odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami ) ) )
przejsciowymi (z tytutu)

d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze strata podatkowa (z tytutu) - - -

e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy w zwigzku z ) ) )
ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

4 Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec 17 9 5

) okresu, razem, w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy 17 9 5
- odsetki - - 2
- z tytutu rezerwy urlopowej 9 6 2
- z tytutu pozostatych rezerw 2 1 1
- z tytutu niewyptaconych wynagrodzen 3 - -
- z tytutu niewyptaconego ZUS 3 1 -

b) odniesionych na kapitat wiasny - - -

c) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemna warto$é firmy - - -

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Spdtka ponosita straty podatkowe. W zwigzku z obecnym etapem
rozwoju Spotki, brakiem osiggania przychododw ze sprzedazy oraz uzyskiwaniem dochodu decyzjg Zarzadu Jednostki odstgpiono od

tworzenia aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od poniesionych strat podatkowych.

NOTAS5. 2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Spodtka nie posiadata innych dtugoterminowych rozliczen
miedzyokresowych.

NOTA6. Zapasy

Lp. Wyszczegdlnienie 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
1. Materiaty - - -
2. Potprodukty i produkty w toku - - -
3. Produkty gotowe - - -
4, Towary - - -
5. Zaliczki na dostawy - 12 5
Zapasy, razem - 12 5
NOTA7. Naleznosci krétkoterminowe
Lp. Wyszczegdlnienie 31.12.2021 31.12.2020  31.12.2019
a) od jednostek powigzanych - - -
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od pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada zaangazowanie

b) w kapitale ) ) )
c) naleznosci od pozostatych jednostek 444 191 636
— z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: - 9 1
—do 12 miesiecy - 9 1
— powyzej 12 miesiecy - - -
—z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych tytutdow publicznoprawnych 433 136 >1
—inne 11 24 562
—dochodzone na drodze sgdowe;j - 22 22
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 444 191 636
d) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci - - -
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 444 191 636

NOTA 7.1.1. Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych
W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Spotka nie posiadata naleznosci krotkoterminowych od jednostek
powigzanych.

NOTA 7.1.2. Naleznosci krétkoterminowe od pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale
W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Spotka nie posiadata naleznosci kréotkoterminowych od pozostatych

jednostek, w ktérych Emitent posiada zaangazowanie w kapitale.

NOTA 7.1.3. Naleznosci krétkoterminowe od pozostatych jednostek

Lp. Wyszczegdlnienie 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

a) z tytutu dostaw i ustug, w tym od: - 9 1
— wspodlnika jednostki wspoétzaleznej - - -
—znaczacego inwestora - - -
—innych jednostek - 9 1
z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych
c) inne, w tym od: 11 24 562
—wspdlnika jednostki wspotzaleznej - - -
—znaczacego inwestora - - -
—innych jednostek 11 24 562
d) dochodzone na drodze sgdowej, w tym od: - 22 22
—wspodlnika jednostki wspdtzaleznej - - -
— znaczacego inwestora - - -

b) 433 136 51

—innych jednostek - 22 22

Naleznosci krotkoterminowe od pozostatych jednostek netto, razem 444 191 636
e) odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci od pozostatych jednostek - - -

Naleznosci krotkoterminowe od pozostatych jednostek brutto, razem 444 191 636

Spdtka nie dokonywata odpisow aktualizujgcych wartosci naleznosci krotkoterminowych w okresie objetym Historycznymi
Informacjami Finansowymi.

NOTA 7.2. Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci krétkoterminowych

Spotka nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych wartosci naleznosci krotkoterminowych w okresie objetym Historycznymi
Informacjami Finansowymi.

NOTA 7. 3. Naleznosci krotkoterminowe brutto (struktura walutowa)

Lp. Wyszczegdlnienie 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
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a) w walucie polskiej 444 191 636
b) w euro lub innej walucie (wg walut i po przeliczeniu na zi) - - -
Naleznosci kréotkoterminowe, razem 444 191 636

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Spodtka nie posiadata naleznosci kréotkoterminowych wyrazonych w
walutach obcych.

NOTA 7. 4. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) - o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty

Lp. Wyszczegdlnienie 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
a) do 1 miesigca - - 1
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy - 9 -
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy - - -

d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku - - -
e) powyzej 1 roku - - -

f) naleznosci przeterminowane - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) - 9 1
g) odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci z tytutu dostaw i ustug - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) - 9 1

NOTA 7.4.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane (brutto) - z podziatem na naleznosci niesptacone w okresie

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Spétka nie posiadata przeterminowanych naleznosci.

NOTA 8. Naleznoséci dlugoterminowe i krétkoterminowe przeterminowane

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Spdtka nie posiadata naleznosci  krotkoterminowych
przeterminowanych.

NOTA9. Krétkoterminowe aktywa finansowe

Lp. Wyszczegdlnienie 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
a) - w jednostkach zaleznych - - -

b) - w jednostkach wspétzaleznych - - -

c) - w jednostkach stowarzyszonych - - -

d) - W znaczacym inwestorze - - -

e) - we wspdiniku jednostki wspétzaleznej - - -

f) - w jednostce dominujgcej - - -

g) - w pozostatych jednostkach - - -

h) - $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 6 055 3204 1102

- $Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 6 055 3204 1102
- inne $rodki pieniezne -

- inne aktywa pieniezne - - -
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 6 055 3204 1102

Wzrost stanu srodkow pienieznych w kasie i na rachunkach, w okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi, wynika
z otrzymanych srodkéw w ramach przeprowadzanych emisji akcji, ktére szczegdtowo zostaty opisane w nocie 13 niniejszego
dokumentu.

NOTA9.1. Papiery wartosciowe, udziaty i inne krétkoterminowe aktywa finansowe (struktura walutowa)

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Spdtka nie posiadata papieréw wartosciowych, udziatéw iinnych
krotkoterminowych aktywow finansowych.
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NOTA9. 2. Papiery wartosciowe, udziaty i inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg zbywalnosci)

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Spdtka nie posiadata papieréw wartosciowych, udziatow i innych
krotkoterminowych aktywow finansowych.

NOTA9. 3. Udzielone pozyczki krotkoterminowe (struktura walutowa)

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Spotka nie udzielata pozyczek krétkoterminowych.

NOTA9.4. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne (struktura walutowa)

Lp. Wyszczegdlnienie 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

a) w walucie polskiej 6 055 3204 1102

b) w euro lub innej walucie (wg walut i po przeliczeniu na z1) - - -
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 6 055 3204 1102

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Spdtka posiadata wytacznie srodki pieniezne w walucie polskiej.

NOTA 9. 5. Inne inwestycje krétkoterminowe (wg rodzaju)

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Spétka nie posiadata innych inwestycji krétkoterminowych.

NOTA9. 6. Inne inwestycje krétkoterminowe (struktura walutowa)

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Spotka nie posiadata innych inwestycji krotkoterminowych.

NOTA 10.  Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Lp. Wyszczegdlnienie 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 12 16 6
— stanowiace réznice miedzy wartoscig otrzymanych finansowych
sktadnikow aktywéw a zobowigzaniem zaptaty za nie

— pozostate rozliczenia miedzyokresowe czynne 12 16 6
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym - - -
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 12 16 6

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi w sktad pozostatych rozliczert miedzyokresowych czynnych wchodzity
gtéwnie ubezpieczenia sktadnikdow majatku rozliczane liniowo do uptywu czasu w kolejnych okresach obrotowych, ktorych dotycza.

NOTA 11.  Akcje (udziaty) wtasne

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Spdtka nie posiadata akcji wtasnych.

NOTA 11. 1. Akcje (udziaty) emitenta bedace wlasnoscig jednostek podporzagdkowanych
W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Spétka nie posiadata jednostek podporzadkowanych, ktére posiadatby
akcje Spotki.

NOTA 12. Istotna taczna kwota odpiséw aktualizujgcych z tytutu trwatej utraty wartosci ujetych / odwréconych
W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Spétka nie zidentyfikowata koniecznosci tworzenia odpiséw
aktualizujgcych z tytutu trwatej utraty wartosci aktywoéw.

NOTA 13.  Kapitat zaktadowy (struktura)

Na dzien 31 grudnia 2021 r. kapitat podstawy Spétki, zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego wynosit 328 678,90 zt
i dzielit sie na 3 286 789 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

KAPITAt PODSTAWOWY 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Liczba akcji (w szt.) 3286789 2715564 2334990
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Wartos$¢ nominalna akcji (w z1) 0,10 0,10 0,10
Kapitat podstawowy (w zt) 328 678,90 271 556,40 233 499,00

Dnia 17.11.2017 r. zgodnie z Aktem Notarialnym, Repetytorium A Nr 8007/2017 Spétka podwyzszyta kapitat zaktadowy z kwoty
5 000,00 zt do kwoty 198 150,00 zt, poprzez utworzenie 3 863 nowych udziatdow o tgcznej wartosci nominalnej 193 150,00 zt.
W dniu 08.02.2018 r. zarejestrowano podwyzszenie kapitatu w sgdzie rejestrowym.

Po przeksztatceniu w Spdtke Akcyjng, w dniu 10.10.2018 r. zgodnie z Aktem Notarialnym Repetytorium A Nr 12909/18 Spdtka
podwyzszyta kapitat zaktadowy z kwoty 198 150,00 zt poprzez emisje 104 290 akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach od
000001 do 104290 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, o tgcznej wartosci nominalnej w wysokosci 10 429,00
zt oraz 172 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach od 000001 do 172000 o wartosci nominalnej 0,10 kazda akcja o
tacznej wartosci nominalnej w wysokosci 17 200 zt. Wszystkie akcje serii B i C sg akcjami zwyktymi na okaziciela i miaty forme
dokumentu papierowego. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w zwigzku z emisjg akcji serii B oraz akcji serii C zarejestrowano w
Sadzie Rejestrowym w dniu 28.01.2019 r.

W dniu 18.06.2019 r. zgodnie z Aktem Notarialnym Repetytorium A Nr 6801/2019, Spdtka podwyzszyta kapitat zaktadowy z kwoty
225 779,00 zt do kwoty nie wyzszej niz 233 499,00 zt poprzez emisje 77 200 akcji zwyktych na okaziciela serii D o numerach od
0000001 do 077200 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, o tgcznej wartosci nominalnej w wysokosci nie
wyzszej niz 7 720,00 zt. Akcje serii D sg akcjami zwyktymi na okaziciela i miaty forme dokumentu papierowego.

Na dzien 31.12.2019 Jednostka wykazata zarejestrowany i wptacony kapitat zaktadowy w wartosci 233 499,00 zgodnie z ponizsza
tabela.

STRUKTURA WEASNOSCI KAPITALU PODSTAWOWEGO stan na 31.12.2019 r.

Seria / emisja Liczba akcji Wartos’é/s'erii / e:'misj ! ng Data rejestracji Prawo do dywidendy (od
wartosci nominalnej daty)
A 1981 500 198 150,00 13-08-2018 13-08-2018
B 104 290 10 429,00 28-01-2019 28-01-2019
C 172 000 17 200,00 28-01-2019 28-01-2019
D 77 200 7 720,00 30-08-2019 30-08-2019
Liczba akcji, razem 2 334 990,00 szt.
Kapitat zaktadowy, razem 233 499,00 zt
Wartos¢ nominalna jednej akcji 0,10 zt

Wszystkie powyzsze serie akcji zostaty optacone gotdwka. Wyemitowane akcje przez Spotke sg akcjami zwyktymi na okaziciela o
wartosci nominalnej dziesie¢ groszy. Akcje nie posiadajg uprzywilejowan oraz ograniczenia praw do akcji. Struktura akcjonariatu
Spotki przedstawiata sie nastepujaco:

Akcjonariat na 31.12.2019r.

Udziat w kapitale

e lloé¢ posiadanych Warto$¢ nominalna
Lp. Wyszczegdlnienie akaji akeji podstawowym na
31.12.2019
1. Infini Sp. z 0.0. 500 000 50 000,00 21,41%
2. Kvarko Group ASI Sp. z 0.0. 470953 47 095,30 20,17%
3. Leonarto Alfa S.A. ASI Sp. K. 367 000 36 700,00 15,72%
4, tukasz Bzdzion 361 453 36 145,30 15,48%
5. Betelgeza Venture Capital Sp. z 0.0. 241 453 24 145,30 10,34%
6. Pozostali 394 131 39413,10 16,88%
Razem 2 334 990 233 499,00 100,00%

W dniu 17.12.2019 r. zgodnie z Aktem Notarialnym Repetytorium A Nr 14564/2019, Spotka podwyzszyta kapitat zaktadowy z kwoty
233 499,00 zt do kwoty nie wyzszej niz 263 408,40 zt poprzez emisje 299 094 akcji zwyktych na okaziciela serii D o numerach od
077201 do 376294 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, o tgcznej wartosci nominalnej w wysokosci nie wyzszej
niz 29 904,40 zt. Akcje serii D sg akcjami zwyktymi na okaziciela i miaty forme dokumentu papierowego. Przedmiotowe podwyzszenie
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kapitatu zostato zarejestrowane przez sagd w dniu 27.02.2020 r. w ilosci 104 321 akcji. Kapitat zaktadowy po podwyzszeniu wynosit
243 460,80 zt. Przedmiotowe podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 27.02.2020 r.

W dniu 06.02.2020 r. zgodnie z Aktem Notarialnym Repetytorium A Nr 1132/2020 Spétka podwyzszyta kapitat zaktadowy z kwoty
243 460,80 zt do kwoty 244 401,40 zt poprzez emisje 4 703 akcji zwyktych na okaziciela serii D o numerach od 176819 do 181521 o
warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, o tgcznej wartosci nominalnej w wysokosci 470,30 zt oraz poprzez emisje
4 703 akcji zwyktych na okaziciela serii D o numerach od 181522 do 186 224 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda
akcja, o fgcznej wartosci nominalnej w wysokosci 470,30 zt. Akcje serii D sg akcjami zwyktymi na okaziciela i miaty forme dokumentu
papierowego. Przedmiotowe podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 02.06.2020 r.

W dniu 06.10.2020 r. zgodnie z Aktem Notarialnym Repetytorium A Nr 8577/2020 Spétka podwyzszyta kapitat zaktadowy z kwoty
244 401,40 zt do kwoty 271 556,40 zt poprzez emisje 271 550 akcji zwyktych na okaziciela serii E o numerach od 000001 do 271550
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢ groszy) kazda akcja, o tgcznej wartosci nominalnej w wysokosci 27 155,00 zt. Akcje serii E sg
akcjami zwyktymi na okaziciela i majg forme dokumentu papierowego. Przedmiotowe podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane
w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 25.11.2020 r.

STRUKTURA WEASNOSCI KAPITALU PODSTAWOWEGO stan na 31.12.2020 .

Seria / emisja Liczba akcji Wartos’,é'sgrii / gmisj ! ng Data rejestracji Prawo do dywidendy (od
wartosci nominalnej daty)

A 1981 500 198 150,00 13-08-2018 13-08-2018
B 104 290 10 429,00 28-01-2019 28-01-2019
C 172 000 17 200,00 28-01-2019 28-01-2019
D 77 200 7 720,00 30-08-2019 30-08-2019
D 104 321 10432,10 27-02-2020 27-02-2020
D 4703 470,30 02-06-2020 02-06-2020
E 271550 27 155,00 25-11-2020 25-11-2020

Liczba akcji, razem 2 715564 szt.

Kapitat zaktadowy, razem 271556,40 zt

Wartos¢ nominalna jednej akgji 0,10 zt

Wszystkie powyzsze serie akcji zostaty optacone gotéwka. Wyemitowane akcje przez Spoétke sa akcjami zwyktymi na okaziciela o
wartosci nominalnej dziesie¢ groszy. Akcje nie posiadajg uprzywilejowan oraz ograniczenia praw do akgcji. Struktura akcjonariatu
Spotki przedstawiata sie nastepujgco:

Akcjonariat na 31.12.2020 r.

Lp. Wyszczegbinienie llo$¢ posiadanych Wartos$¢ nominalna Udziat w kapitale
akcji akcji podstawowym na 31.12.2020

1. Infini ASI Sp. z 0.0. 500 000 50 000,00 18,41%
2. Kvarko Group ASI Sp. z 0.0. 470953 47 095,30 17,34%
3. tukasz Bzdzion 415763 41576,30 15,31%
4. Leonarto Alfa S.A. ASI Sp. K 367 000 36 700,00 13,51%
5. Alternative Solution ASI S.A. 250 861 25 086,10 9,24%
6. Pozostali 710987 71 098,70 26,18%

Razem 2 715 564 271 556,40 100,00%

W dniu 16.11.2020 r. zgodnie z Aktem Notarialnym Repetytorium A Nr 8577/2020 Spotka podwyzszyta kapitat zaktadowy z kwoty
271 556,40 zt do kwoty 292 678,90 zt poprzez emisje 211225 akcji zwyktych na okaziciela serii F o numerach od 000001 do 211225
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, o tgcznej wartosci nominalnej w wysokosci 21 122,50 zt. Akcje serii F sg
akcjami zwyktymi na okaziciela i majg forme dokumentu papierowego. Przedmiotowe podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane
w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 25.01.2021 r.

Zgodnie z Aktem Notarialnym Repetytorium A Nr 1511/2021 Spdtka podwyzszyta kapitat zaktadowy z kwoty 292 678,90 zt do kwoty
328 678,90 zt poprzez emisje 360000 akcji zwyktych na okaziciela serii G o numerach od 000001 do 360000 o wartosci nominalne;j
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, o tgcznej wartosci nominalnej w wysokosci 36 000 zt. W dniu 24.03.2021 Jednostka zgodnie z
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uchwatg 03/03/2021 w sprawie dookreslenia wysokosci kapitatu zaktadowego potwierdzita zakonczenie subskrypcji akcji serii G.
Akcje serii G sg akcjami zwyktymi na okaziciela i majg forme elektroniczng. Przedmiotowe podwyzszenie kapitatu zostato
zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 23.04.2021 r. Dnia 8 listopada 2021 roku na rynku NewConnect
zadebiutowaty akcje Spotki serii A, B, C, D, F, G.

STRUKTURA WEASNOSCI KAPITALU PODSTAWOWEGO stan na 31.12.2021 r.

Seria / emisja Liczba akgji Wartos’éls.erii / e.misji ng Data rejestracji Prawo do dywidendy (od
wartosci nominalnej daty)

A 1981 500 198 150,00 13-08-2018 13-08-2018
B 104 290 10 429,00 28-01-2019 28-01-2019
C 172 000 17 200,00 28-01-2019 28-01-2019
D 77 200 7 720,00 30-08-2019 30-08-2019
D 104 321 10432,10 27-02-2020 27-02-2020
D 4703 470,30 02-06-2020 02-06-2020
E 271550 27 155,00 25-11-2020 25-11-2020
F 211 225 21122,50 25-01-2021 25-01-2021
G 360 000 36 000,00 23-04-2021 23-04-2021

Liczba akcji, razem 3286 789,00 szt.

Kapitat zaktadowy, razem 328 678,90 zt

Warto$¢ nominalna jednej akgji 0,10 zt

Wszystkie powyzsze serie akcji zostaty optacone gotéwka. Wyemitowane akcje przez Spoétke sg akcjami zwyktymi na okaziciela o
warto$ci nominalnej dziesie¢ groszy. Akcje nie posiadajg uprzywilejowan oraz ograniczenia praw do akcji. Struktura akcjonariatu
Spotki przedstawiata sie nastepujgco:

Akcjonariat na 31.12.2021r.

llosé iy . Udziat w kapitale
P . Wartos$¢ nominalna
Lp. Wyszczegdlnienie posiadanych akaji podstawowym na
akgji 31.12.2021
1. Infini ASI Sp.z 0.0. 500 000 50 000,00 15,21%
2. Kvarko Group ASI Sp. z 0.0. 470953 47 095,30 14,33%
3. tukasz Bzdzion 415763 41 576,30 12,65%
4. Leonarto VCS.A. ASI Sp. K. 367 000 36 700,00 11,17%
5. Alternative Solution ASI S.A. 241 453 24 145,30 7,35%
AVIVA INVESTORS POLAND Towarzystwo
6. Funduszy 164 400 16 440,00 5,00%
Inwestycyjnych S.A
7. Pozostali 1127220 112 722,00 34,30%
Razem 3286789 328 678,90 100,00%

Program motywacyjny

Uchwatg nr 05/02/2021 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 9 lutego 2021 roku utworzony zostat w Jednostce
program motywacyjny oparty o akcje Bioceltix S.A. Nadrzednym celem programu motywacyjnego jest stworzenie mechanizmu
zmierzajgcego do realizacji strategii Spotki, w celu zapewnienia statego wzrostu jej wartosci rynkowej, a w rezultacie wartosci akcji
posiadanych przez wszystkich jej akcjonariuszy. Dodatkowym celem programu jest stworzenie dodatkowego systemu
wynagradzania oraz mechanizmow motywujgcych uczestnikdéw programu motywacyjnego do zwiekszenia zaangazowania oraz
efektywnosci pracy na rzecz Spoétki, ktore powinny zapewnic¢ utrzymanie wysokiego poziomu profesjonalnego zarzadzania Spoétka.

Program motywacyjny zostat oparty na warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie wyzszg niz 29 267
ztotych, na podstawie uchwaty nr 03/02/2021 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 9 lutego 2021 roku,
uprawniajgcych do objecia nie wiecej niz 292.679 akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
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Program motywacyjny realizowany bedzie w Spétce w latach 2021 — 2026. W ramach programu motywacyjnego warranty serii H
mogg zostac zaoferowane do nabycia uczestnikom programu, tj. cztonkom Zarzgdu Spétki, pracownikom oraz wspotpracownikom
Jednostki.

Osoby uprawnione bedg mogty naby¢ uprawnienie do objecia akcji za cene emisyjng réwng ich wartosci nominalnej, tj. 0,10 zt.
Liczba akcji Spotki, ktére zostang zaoferowane danemu uprawnionemu w ramach programu motywacyjnego uzalezniona zostata od
decyzji Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki. W 2021 roku oraz do dnia sporzadzenia Historycznych Informacji Finansowych
uczestnikom nie zostaty zaoferowane akcje. Spétka sporzadza Historyczne Informacje Finansowe zgodnie z polskimi standardami
rachunkowosci, ktére to nie wykazujg koniecznosci ujecia w ksiegach rachunkowych wyceny programu motywacyjnego

NOTA 14. Kapitat zapasowy

Lp. Wyszczegdlnienie 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 15141 4623 3475

b) utworzony ustawowo - - -

0 utworzony zgodnie ze statutem/umowg, ponad wymagang ustawowo i i )
(minimalng) wartos¢

d) z doptat akcjonariuszy/wspdlnikow - - -

e) inny (wg rodzaju) - - -
Kapitat zapasowy, razem 15141 4623 3475

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Spétka posiadata kapitat zapasowy, ktéry powstat poprzez sprzedaz
akcji powyzej ich wartosci nominalnej. Spotka w roku 2021 dokonata emisji w trybie subskrypcji otwartej przeprowadzanej w drodze
oferty publicznej. W ramach opisanej powyzej subskrypcji Spdtka otrzymata od akcjonariuszy 7 380 tys. zt z czego nadwyzka ponad

cene emisyjng (agio) to 7 344 tys. zt. Nadwyzka emisyjna zostata dodatkowo pomniejszona o koszt emisji akcji w wysokosci 305 tys.
zt.

NOTA 15.  Kapitat z aktualizacji wyceny

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi w Spdfce nie wystepowat kapitat z aktualizacji wyceny.

NOTA 16.  Pozostate kapitaty rezerwowe (wedtug celu przeznaczenia)

Lp. Wyszczegdlnienie 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

a) utworzony zgodnie ze statutem/umowg - - -

b) na akcje (udziaty) wtasne - - -

c) Niezarejestrowane podwyzszenie kapitatu na dzien bilansowy - 3500 1109
Pozostate kapitaty rezerwowe, razem - 3500 1109

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi prezentowane pozostate kapitaty rezerwowe dotyczyty
niezarejestrowanego, na dany dzien bilansowy, kapitatu podstawowego wraz z nadwyzka emisyjng akgji serii D oraz serii F. Wartos¢
pozostatego kapitatu rezerwowego wykazywana na dzien 31 grudnia 2019 zostata zarejesrtowana w dniu 27 lutego 2020 roku, a
wartos$¢ na dzien 31 grudnia 2020 roku zostata zarejestrowana w dniu 25 stycznia 2021 roku.

NOTA 17. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (z tytutu)

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi w Spétce nie wystepowaty odpisy z zysku netto.

NOTA18. REZERWY

NOTA 18. 1. Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Lp. Wyszczegdlnienie 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na

1. 22 35 43
poczgtek okresu w tym:

a) odniesionej na wynik finansowy 22 35 43
- réznica przejsciowa z tytutu leasingu 17 19 25
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- réznica przejsciowa z tytutu wartosci srodkow trwatych 3 16 18
- odsetki 2 - -
b) odniesionej na kapitat wtasny - - -
c) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemna wartosc firmy - - -
2. Zwiekszenia 51 2 -
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic 51 ) )
przejsciowych (z tytutu) -
— odsetek - 2 -
—rdznicy przejsciowej z tytutu leasingu 43 - -
—rdznicy przejsciowej z tytutu wartosci srodka trwatego 8 - -
b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami ) ) )
przejSciowymi (z tytutu)
0 odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy w zwigzku z ) ) )
dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
3. Zmniejszenia 2 15 8
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi ) 15 3
réznicami przej$ciowymi (z tytutu)
—rdznicy przejsciowej z tytutu leasingu - 2 6
—roznicy przejsciowej z tytutu wartosci srodka trwatego - 13 2
— odsetek 2 - -
b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami ) ) )
przejsciowymi (z tytutu)
0 odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy w zwigzku z ) ) )
dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec
4. 71 22 35
okresu, razem
a) odniesionej na wynik finansowy 71 22 35
- z tytutu rdznicy przejsciowej z tytutu leasingu 60 17 19
- z tytutu rdznicy przejsciowej z tytutu wartosci srodka trwatego 11 3 16
- odsetek - 2 -
b) odniesionej na kapitat wiasny - - -
c) odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy - - -
NOTA 18. 2. Zmiana stanu dtugoterminowej rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne (wg tytutéw)
Lp. Wyszczegdlnienie 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
a) stan na poczgtek okresu - - -
b) zwiekszenia (z tytutu) 9 - -
- zawigzanie rezerwy 9 - -
c) wykorzystanie (z tytutu) - - -
d) rozwigzanie (z tytutu) - - -
e) stan na koniec okresu 9 - -

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi w Spotce wystepowaty dtugoterminowe rezerwy na $wiadczenia
emerytalne i podobne. Zarzad Spétki w latach 2019 — 2020 szacowat wartos¢ rezerwy emerytalnej na poziomie bliskim zero ztotych.
W 2021 warto$¢ oszacowanej rezerwy wyniosta 9 tys. ztotych wzrost wartosci wynika z zmiany struktury zatrudnianych

pracownikow.

NOTA 18. 3. Zmiana stanu krétkoterminowej rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne (wg tytutéw)

Lp. Wyszczegdlnienie 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
a) stan na poczgtek okresu 68 42 -
b) zwiekszenia (z tytutu) 19 26 42
- zawigzanie rezerwy urlopowej 19 26 42
c) wykorzystanie (z tytutu) - - -
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d) rozwigzanie (z tytutu) - - R
e) stan na koniec okresu 87 68 42

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi w Spdtce wystepowata rezerwa urlopowa, ktorej zmiany zostaty
zaprezentowane w powyzszej tabeli.

NOTA 18. 4. Zmiana stanu pozostatych rezerw dtugoterminowych (wg tytutéw)

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi w Spodtce nie wystepowaty pozostate rezerwy dtugoterminowe.

NOTA 18. 5. Zmiana stanu pozostatych rezerw krétkoterminowych (wg tytutéw)

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi w Spétce nie wystepowaty pozostate rezerwy krétkoterminowe.

NOTA19. ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE

Lp. Wyszczegdlnienie 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

a) wobec jednostek powigzanych, w tym: - - -
— wobec jednostek zaleznych - - -
— wobec jednostki dominujgcej - - -

b) wobec pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada ) ) )
zaangazowanie w kapitale, w tym:
— wobec jednostek wspétzaleznych - - -
— wobec jednostek stowarzyszonych - - -
— wobec innych jednostek - - -

c) wobec pozostatych jednostek, w tym: 150 37 42
— wobec wspdlinika jednostki wspétzaleznej - - -
— wobec znaczacego inwestora - - -

— wobec innych jednostek 150 37 42
—inne zobowigzania finansowe, w tym: 150 37 42
—umowy leasingu finansowego 150 37 42
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 150 37 42

NOTA 19. 1. Zobowigzania dtugoterminowe, o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty

Lp. Wyszczegdlnienie 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
a) powyzej 1 roku do 3 lat 118 37 42
b) powyzej 3 do 5 lat 32 - -

c) powyzej 5 lat _ _ _

Zobowigzania diugoterminowe, razem 150 37 42

NOTA 19. 2. Zobowigzania dtugoterminowe (struktura walutowa)

Lp. Wyszczegdlnienie 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

a) w walucie polskiej 150 37 42

b) w euro lub innej walucie (wg walut i po przeliczeniu na zt) - - -
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 150 37 42

NOTA 19. 3. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi w Spdtce nie wystepowaty zobowigzania dtugoterminowe z tytutu
kredytow i pozyczek.

NOTA 19. 4. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych
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W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi w Spotce nie wystepowaty zobowigzania dtugoterminowe z tytutu
wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych.

NOTA20. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Lp. Wyszczegdlnienie 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

a) wobec jednostek powigzanych, w tym: - - -
— wobec jednostek zaleznych - - -
— wobec jednostki dominujgcej - - -
wobec pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada

b) zaangazowanie w kapitale, w tym: ) ) )
— wobec jednostek wspétzaleznych - - -
— wobec jednostek stowarzyszonych - - -
— wobec innych jednostek - - -
c) wobec pozostatych jednostek, w tym: 866 545 465
— wobec wspdlnika jednostki wspétzaleznej - - -
— wobec znaczacego inwestora - - 162
— kredyty i pozyczki, w tym: - - 162
— dtugoterminowe w
okresie spfaty i i i
— wobec innych jednostek 893 560 465
— kredyty i pozyczki, w tym: - - 165
— dtugoterminowe w
okresie spfaty i i i
—inne zobowigzania finansowe, w tym 381 67 61
— umowy leasingu finansowego 381 67 61
— z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 288 345 57
—do 12 miesiecy 288 345 57
— powyzej 12 miesiecy - - -
— z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych
. . . 120 81 74
oraz innych tytutdow publicznoprawnych
— z tytutu wynagrodzen 103 67 57
—inne (wg rodzaju): 1 - 51
wptaty tytutem przysztego podwyzszenia kapitatu 1 - 51
d) fundusze specjalne (wg tytutdw) - - -
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 893 560 627
NOTA 20. 1. Zobowigzania krétkoterminowe (struktura walutowa)
Lp. Wyszczegdlnienie 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
a) w walucie polskiej 834 380 621
b) w euro lub innej walucie (wg walut i po przeliczeniu na zt) 59 180 6
b.1. jednostka / waluta: 1 / USD - - 1
PLN - - 5
b.2. jednostka / waluta: 1 / EUR 13 40 -
PLN 59 180 1
b.3. jednostka / waluta: 1 / GBP - - 1
PLN - - 5
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 893 560 627
NOTA 20. 2. Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek
Lp. Wyszczegodlnienie 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
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nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem

Kvarko Group
Alternatywna

Leonarto VC

3) formy prawnej Inwsez(t):/t?/jna Sp. z 0.0. sp.k.
Sp. z 0.0.

b) siedziba Wroctaw Wroctaw

c) kwota kredytu/pozyczki wg umowy 150 150
- w walucie - -
-wPLN 150 150

d) kwota kredytu/pozyczki pozostata do 162* 165*
sptaty
- w walucie - -
-wPLN 162 165

e)  warunki oprocentowania 35% 10%

f) termin sptaty 2020-12-30 2020-10-30

g) zabezpieczenia brak brak

h) inne brak brak

*w kwocie ujete zostaty naliczone odsetki

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi w Spotce wystepowaty zobowigzania krotkoterminowe z tytutu
kredytow i pozyczek. Spdétka w 2020 roku sptacita zobowigzanie z tytutu pozyczek opisanych w powyzszej tabeli. Poza pozyczkami
wskazanymi w tabeli Spétka w okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi nie posiadata innych pozyczek.

NOTA 20. 3. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi w Spdfce nie wystepowaty zobowigzania krétkoterminowe z tytutu

wyemitowanych dtuznych instrumentdw finansowych.

NOTA 20. 4. Zabezpieczone zobowigzania krétkoterminowe

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi w Spdétce nie wystepowaty zabezpieczone zobowigzania

krétkoterminowe.
NOTA21. Rozliczenia miedzyokresowe

NOTA 21. 1. Zmiana stanu ujemnej wartosci firmy

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi w Spodtce nie wystepowata ujemna wartosé firmy.

NOTA 21. 2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

Lp. Wyszczegdlnienie 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw - - -
— dtugoterminowe (wg tytutdéw) - - -
— krotkoterminowe (wg tytutéw) - - -
b) rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 986 792 716
— dtugoterminowe (wg tytutdw) 60 92 124
dotacja do $rodka trwatego 60 92 124
— krotkoterminowe (wg tytutéw) 926 700 592
dotacje NCBiR 834 668 479
dotacja do $rodka trwatego 92 32 75
wsparcie ALFA INFINI - - 38
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 986 792 716

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi w Spétce wystepowaty krétkoterminowe oraz dtugoterminowe

rozliczenia miedzyokresowe przychoddw z tytutu otrzymanego wsparcia i dotacji.
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I Dotacja od Narodowe Centrum Badar i Rozwoju dotyczaca produkcji allogenicznych mezenchymalnych komdrek
macierzystych izolowanych z tkanki ttuszczowej

Spotka otrzymata dotacje udzielone przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju na rzecz realizacji Projektu: ,Produkcja
allogenicznych mezenchymalnych komaorek macierzystych izolowanych z tkanki ttuszczowej zgodnie z wymaganiami Dobrej Praktyki
Wytwarzania — substancji czynnej dla badanego weterynaryjnego produktu leczniczego terapii zaawansowanej przeznaczonego do
badan klinicznych w leczeniu zmian zwyrodnieniowych stawow i dysplazji u pséw” w ramach dziatania 1.1.1. Badania przemystowe
i prace rozwojowe Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwoj 2014-2020 wspétfinansowanego ze Srodkow Europejskiego
Funduszu Rozwoju Regionalnego. Umowa zostata zawarta w Warszawie w dniu 02.03.2017 roku.

Catkowity koszt realizacji Projektu wynosi 4 520 762,90 zt, w tym wartos¢ kosztow kwalifikowalnych wynosi 4 520 762,90 zt, przy
czym:
e  maksymalna kwota wydatkdw kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem na prace rozwojowe wynosi 4 520 762,90 zt.

Instytucja Posredniczaca przyznata Spoétce dofinansowanie w kwocie nie przekraczajacej 2 712 457,74 z4, przy czym:

e maksymalna wysoko$¢ dofinansowania na prace rozwojowe wynosi 2 712 457,74 zt co stanowi 60% kwoty wydatkéw

kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem, w ramach danego przeznaczenia pomocy publicznej.

Koszty posrednie rozliczane sg stawka ryczattowa, ktéra wynosi 17% wartosci kosztow kwalifikowanych wykazanych w pozostatych
kategoriach kosztéw, z wytgczeniem kosztéw podwykonawstwa, nie wiecej niz 644 192,90 zt.
Woydatki wykraczajace poza catkowitg kwote kosztéw kwalifikowalnych, w tym wydatki wynikajace z wzrostu kosztu catkowitego
realizacji Projektu sg ponoszone przez Spotke i sg kosztami niekwalifikowalnymi.
Wktadem wtasnym sg srodki finansowe zabezpieczone przez Spotke, ktdre sg przeznaczone na pokrycie kosztéw kwalifikowalnych i
ktére nie zostaty przekazane Spétce w formie dofinansowania. Planowany termin zakonczenia projektu to 2022 rok.

Il. Dotacja dotyczgca wsparcia projektéw badawczo-rozwojowych w fazie preseed przez fundusze typu proof of concept —Bridge
Alfa — grantodawca Infini Sp. z 0. o.

Spotka w dniu 17 listopada 2017 roku we Wroctawiu zawarta umowe o wsparcie zgodnie z projektem realizowanym w ramach
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014 — 2020 Dziatanie 1.3: Prace B+R finansowane z udziatem funduszy kapitatowych,
Podziatanie 1.3.1: Wsparcie Projektdw badawczo-rozwojowych w fazie preseed przez fundusze typu proof of concept — Bridge Alfa.
Umowa zostata zawarta pomiedzy Spo6tka Bioceltix, Narodowym Centrum Badan i Rozwoju (Instytucja Posredniczgca) oraz Infini Sp.
z 0. 0. (Grantodawca, Fundusz).

Na warunkach okreslonych w umowie Fundusz powierzyta Spétce Bioceltix grant w wysokosci 800 000,00 zt. Grant jest przeznaczony
na realizacje zadan w ramach projektu B+R. Fundusz dokonat inwestycji do kwoty 200 000,00 zt. Projekt ma na celu wdrozenie na
rynek weterynaryjnego produktu leczniczego na bazie komdrek macierzystych, sklasyfikowanego jako produkt somatycznej terapii
komdrkowej, oferowanego w postaci allogenicznych mezenchymalnych komérek macierzystych pozyskiwanych z tkanki ttuszczowe;j
zdrowych dawcéw w leczeniu zmian zwyrodnieniowych stawdw i dysplazji u pséw. Planowany termin zakornczenia projektu to 2022
rok lub 2023 rok.

M. Dotacja dotyczaca wsparcia projektéw badawczo-rozwojowych w fazie preseed przez fundusze typu proof of concept —Bridge
Alfa — grantodawca Leonarto Alfa Sp. z 0. o.

Spotka w dniu 13 grudnia 2017 roku we Wroctawiu zawarta umowe o wsparcie nr 3/LEONARTO ALFA/2017, zgodnie z Projektem
realizowanym w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014 — 2020 Dziatanie 1.3: Prace B+R finansowane z udziatem
funduszy kapitatowych, Podziatanie 1.3.1: Wsparcie Projektéw badawczo-rozwojowych w fazie preseed przez fundusze typu proof
of concept — Bridge Alfa. Umowa zostata zawarta pomiedzy Narodowym Centrum Badan i Rozwoju (Instytucja Posredniczaca) oraz
Leonarto Alfa Sp. z 0. 0. (Grantodawcg, Funduszem).

Fundusz powierzyt Spotce Bioceltix grant w wysokosci 800 000,00 zt. Grant jest przeznaczony na realizacje zadan w ramach projektu
B+R pt. ,Nowej generacji weterynaryjny produkt leczniczy stosowany w leczeniu atopowego zapalenia skory oraz w gojeniu ran i
uszkodzen skéry”. Fundusz dokonat inwestycji w kwocie 200 000,00 zt.

41
F-48



BIOCELTIX SPOLKA AKCYJNA
Historyczne informacje finansowe za lata 2019 — 2021 (w tysigcach ztotych)

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego projekt Alfa Leonarto zostat pomysinie zrealizowany i zakoriczony
przez Spotke.

V. Dotacja od Narodowe Centrum Badan i Rozwoju dotyczgca opracowania, produkgji i badania klinicznego leku biologicznego

Spotka otrzymata dotacje udzielong przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju na rzecz realizacji Projektu: ,,Opracowanie, produkcja
i badanie kliniczne leku biologicznego na bazie allogenicznych mezenchymalnych komérek zrebu tkanki ttuszczowej przeznaczonego
do leczenia zapalenia stawow u koni”, wspotfinansowanego ze srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego, zgodnie z
umowa o dofinansowanie nr POIR 01.01.01.-00-0134/19 z dnia 23.09.2019 r.
Catkowity koszt realizacji Projektu wynosi 7 192 495,59 zt, w tym wartos¢ kosztéw kwalifikowalnych wynosi 7 192 495,59 zt, przy
czym:
e maksymalna kwota wydatkow kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem na badania przemystowe wynosi
3039 878,50 zt,
e maksymalna kwota wydatkéw kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem na prace rozwojowe wynosi
2 822 856,50 zt,
e maksymalna kwota wydatkéw kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem na prace przedwdrozeniowe
wynosi 1329 760,59 zt, w tym:
o wramach pomocy de minimis — 773 470,59 zt oraz
o na pokrycie kosztéw ustug doradczych MSP — 556 290,00 zt.

Instytucja Posredniczaca przyznata Spoétce dofinansowanie w kwocie nie przekraczajgcej 5 009 885,23 zt, przy czym:

e maksymalna wysokos¢ dofinansowania na badania przemystowe wynosi 2 431 902,80 zt, co stanowi 80% kwoty
wydatkdéw kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem, w ramach danego przeznaczenia pomocy publicznej;

e maksymalna wysokos¢ dofinansowania na prace rozwojowe wynosi 1 693 713,90 zt co stanowi 60% kwoty
wydatkéw kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem, w ramach danego przeznaczenia pomocy publicznej;

e maksymalna wysokos¢ dofinansowania w ramach pomocy de minimis wynosi 696 123,53 zt co stanowi 90% kwoty
wydatkéw kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem, w ramach danego przeznaczenia pomocy publicznej;

e  maksymalna wysokos¢ dofinansowania na pokrycie kosztéw doradczych dla MSP wynosi 278 145,00 zt co stanowi
50% kwoty wydatkéw kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem, w ramach danego przeznaczenia pomocy
publicznej.

Koszty posrednie rozliczane sg stawka ryczattowa, ktéra wynosi maksymalnie 25% wartosci kosztow kwalifikowanych wykazanych
w pozostatych kategoriach kosztéw, z wytgczeniem kosztéw podwykonawstwa.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, Spotka pomysinie i w terminie zakonczyta etap badan przemystowych
jak tez | etap prac rozwojowych w ramach Projektu zgodnie z umowg o dofinansowanie nr POIR 01.01.01.-00-0134/19 z dnia
23.09.2019 r. Planowany termin zakonczenia projektu to 2023 rok.

NOTA 22. Dane objasniajgce dla wartosci ksiegowej na jedng akcje

WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Wartos¢ ksiegowa Jednostki (w zt) 5999 667,93 3322557,20 2 089973,91
Liczba akcji na dzien bilansowy (w szt.) 3286 789 2 715564 2334990
Rozwodniona liczba akcji na dzien bilansowy (w szt.) 3286 789 2715564 2 334990
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 1,83 1,22 0,89
Wartos¢ ksiegowa rozwodniony na jedng akcje (w zt) 1,83 1,22 0,89

42

F-49



BIOCELTIX SPOLKA AKCYJNA
Historyczne informacje finansowe za lata 2019 — 2021 (w tysigcach ztotych)

Do wyliczenia wartosci ksiegowej na jedng akcje oraz rozwodnionej wartosci ksiegowej na jedng akcje przyjeto liczbe
wyemitowanych i zarejestrowanych akcji na dany dzien bilansowy. Przy wyliczeniu rozwodnionej liczby akcji nie uwzgledniono emisji
przewidzianej na potrzeby programu motywacyjnego, poniewaz nie przyznano dotychczas praw do akcji osobom uprawionym.
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NOTY OBJASNIAJACE DO POZYCJI POZABILANSOWYCH

NOTA 23.  Naleznosci i zobowigzania warunkowe

NOTA 23. 1. Naleznosci warunkowe (z tytutu)

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi w Spétce nie wystepowaty naleznosci warunkowe.

NOTA 23. 2. Zobowigzania warunkowe (z tytutu)

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi w Spétce nie wystepowaty zobowigzania warunkowe. Natomiast
Spoétka wystawita weksle, w celu zabezpieczenia realizacji umdéw o dofinansowanie projektéw. Weksle do umdéw dotacyjnych
wystawione zostaty w zwigzku z wymaganiami regulamindw projektéw wspotfinansowanych ze S$rodkéw publicznych.
Zabezpieczenie ustanowiono do konca okresu trwatosci realizowanych projektow. tgczna suma wekslowa w zwigzku z
wystawionymi wekslami in blanco stanowi warto$¢ otrzymanych dotacji.

Na dzien sporzgdzenia niniejszych Historycznych Informacji Finansowych Spoétka posiadata zobowigzania warunkowe dotyczace:

e umowy o dofinansowanie projektu POIR.01.01.01-00-0281/16 — Spodtka ztozyta weksel in blanco jako zabezpieczenie
nalezytego wykonania zobowigzan na okres realizacji projektu;

e umowy o dofinansowanie projektu POIR.01.01.01-00-0134/19 — Spodtka ztozyta weksel in blanco jako zabezpieczenie
nalezytego wykonania zobowigzan na okres realizacji projektu.

W ocenie Zarzadu Spoétki na prezentowane dni bilansowe oraz do dnia zatwierdzenia Historycznych Informacji Finansowych do
publikacji nie nastgpity zdarzenia mogace spowodowac realizacje wyzej wymienionych zobowigzan warunkowych.
NOTA 23. 3. Zabezpieczone zobowigzania warunkowe

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi w Spdtce nie wystepowaty zabezpieczone zobowigzania warunkowe.
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NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
NOTA 24.  Przychody ze sprzedazy produktow

NOTA 24. 1. Struktura rzeczowa przychoddw ze sprzedazy produktow i ustug

Lp. Wyszczegdlnienie 31.12.2021

31.12.2020 31.12.2019

1. Ustugi dziatalnosci podstawowej -

—od jednostek powigzanych, w tym: -
—od jednostek zaleznych -
— od pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada
zaangazowanie w kapitale, w tym:
— od pozostatych jednostek -

2. Ustugi doradcze -

—od jednostek powigzanych, w tym: -
—od jednostek zaleznych -
—od pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada
zaangazowanie w kapitale, w tym:
— od pozostatych jednostek -

Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug, razem -

—od jednostek powigzanych, w tym: -
—od jednostek zaleznych -
—od pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada
zaangazowanie w kapitale, w tym:
— od pozostatych jednostek -

11 2

NOTA 24, 2. Struktura terytorialna przychoddéw ze sprzedazy produktéw i ustug

Lp. Wyszczegdlnienie 31.12.2021

31.12.2020 31.12.2019

a) kraj -

11 2

—od jednostek powigzanych, w tym: -
— od jednostek zaleznych -
— od pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada
zaangazowanie w kapitale, w tym:
—od pozostatych jednostek -

11 2

2. eksport R

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem -

11 2

—od jednostek powigzanych, w tym: -
—od jednostek zaleznych -
—od pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada
zaangazowanie w kapitale, w tym:
— od pozostatych jednostek -

11 2

NOTA 25.  Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi w Spétce nie wystepowaty przychody ze sprzedazy towaréw

i materiatow.

NOTA 25. 1. Struktura rzeczowa przychoddéw ze sprzedazy towardw i materiatéw

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi w Spétce nie wystepowaty przychody ze sprzedazy towaréw

i materiatow.

NOTA 25. 2. Struktura terytorialna przychoddw ze sprzedazy towaréw i materiatow
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W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi w Spdtce nie wystepowaty przychody ze sprzedazy towaréw
i materiatow.

NOTA 26. Koszty wedtug rodzaju oraz koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby

Spotka sporzgdza rachunek zyskow i start w wariancie poréwnawczym. Koszty rodzajowe przedstawione zostaty w rachunku
zyskow i strat sporzadzonym przez Spotke w wariancie porownawczym.

NOTA 27. Inne przychody operacyjne

Lp. Wyszczegdlnienie 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
a) rozwigzanie rezerw (z tytutu) - - -
b) pozostate, w tym: 15 46 -
inne pozostate przychody operacyjne 14
zaokraglenia 1 - ;
umorzenie sktadek ZUS - 46 -
Inne przychody operacyjne, razem 15 46 -

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi w Spdtka otrzymata pomoc publiczng majgcg na celu zaradzenie
powaznym zaburzeniom w gospodarce w formie zwolnienia z opfacania 50% sktadek ZUS za miesigc marzec, kwieciert i maj roku
2020 w wartosci 45 605,14 zt w oparciu o ustawe z dnia 2 marca 2020 r. o szczegdlnych rozwigzaniach zwigzanych z zapobieganiem,
przeciwdziataniem i zwalczaniem COVID-19, innych choréb zakaznych oraz wywotanych nimi sytuacji kryzysowych (Dz.U. z 2020 r.
poz. 374,z pézn.zm.).

NOTA 28.  Inne koszty operacyjne

Lp. Wyszczegdlnienie 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

a) utworzone rezerwy (z tytutu) - - -

b) pozostate, w tym: - 4 -
zaokraglenia - - -
darowizny 21 3 -
pozostate - 1 -

Inne koszty operacyjne, razem 21 4 -

NOTA 29.  Przychody finansowe

NOTA 29. 1. Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach
W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi w Spotce nie wystepowaty przychody finansowe z tytutu dywidend i
udziatéw w zyskach.

NOTA 29. 2. Przychody finansowe z tytutu odsetek
W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi w Spétce wystepowaty przychody finansowe z tytutu odsetek tylko w

2021 roku i wyniosty one 7 tys. ztotych.

NOTA 29. 3. Inne przychody finansowe

Lp. Wyszczegdlnienie 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
a) dodatnie réznice kursowe - 30 -
— zrealizowane - 30 -
— niezrealizowane - - -
b) rozwigzanie rezerwy (z tytutu) - - -
c) pozostate, w tym: - - -
Inne przychody finansowe, razem - 30 -
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W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi w Spdtce w pozycji inne przychody finansowe wystepowaty tylko
w 2020 roku dodanie realizowane réznice kursowe.

NOTA30. Koszty finansowe

NOTA 30. 1. Koszty finansowe z tytutu odsetek

Lp. Wyszczegdlnienie 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

a) od kredytoéw i pozyczek - 13 20

—dla jednostek powigzanych, w tym: - - -
—dla jednostki zaleznej - - -
—dla jednostki dominujacej - - -

— dla pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada
zaangazowanie w kapitale, w tym:

— dla pozostatych jednostek, w tym: - 13 20
—dla wspdlnika jednostki wspodtzaleznej - - -

—dla znaczgcego inwestora - 5 5
—dla innych jednostek - 8 15
b) pozostate odsetki 23 4 28

—dla jednostek powigzanych, w tym: - - -
—dla pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada
zaangazowanie w kapitale, w tym:
dla pozostatych jednostek, w tym: 23 4 28
—dla wspdlnika jednostki wspodtzaleznej - - -
—dla znaczgcego inwestora - - -
—dla innych jednostek 23 4 28
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 23 17 48

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi w Spdtce wystepowaty odsetki od pozyczek oraz odsetki z tytutu umow
leasingu finansowego.

NOTA 30. 2. Inne koszty finansowe

Lp. Wyszczegdlnienie 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
a) ujemne réznice kursowe 1 -
— zrealizowane 1 - 1
—niezrealizowane - - -
b) utworzone rezerwy (z tytutu) - - -
c) pozostate, w tym: - - -
Inne koszty finansowe, razem 1 - 1

NOTA31. Udziat w zyskach (stratach) jednostek podporzgdkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi w Spétce nie wystepowaty udziat w zyskach (stratach) jednostek
podporzadkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci.

NOTA32. Podatek dochodowy

NOTA 32. 1. Podatek dochodowy biezgcy

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi w Spodtce nie wystgpit podatek dochodowy biezacy.

Lp. Wyszczegdlnienie 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

1. Zysk (strata) brutto (4 356) (2 366) (1 509)
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Réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania
podatkiem dochodowym (wg tytutéw)

3517

3395

4 460

- przychody zwolnione z opodatkowania

- przychody niepodlegajgce opodatkowaniu w roku biezgcym

- przychody podlegajgce opodatkowaniu w roku biezgcym ujete w
ksiegach rachunkowych lat ubiegtych

- koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychoddw

- koszty nieuznawane za koszty uzyskania przychoddéw w biezgcym

roku

- koszty uznawane za koszty uzyskania przychodow w roku biezgcym

ujete w ksiegach lat ubiegtych

Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym

1819

1417
182

99
(4 675)

1614

1589
103

89
(2376)

2201

2185
73

(1539)

Podatek dochodowy wedtug stawki %

Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku

o | |w

Podatek dochodowy biezgcy ujety (wykazany) w deklaracji
podatkowej okresu, w tym:

—wykazany w rachunku zyskéw i strat

— dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyty lub zwiekszyty kapitat
wiasny

—dotyczacy pozycji, ktore zmniejszyty lub zwiekszyty wartosé
firmy lub ujemna wartos¢ firmy

NOTA 32. 2. Podatek dochodowy odroczony, wykazany w rachunku zyskdw i strat

Lp.

Wyszczegélnienie

31.12.2021

31.12.2020

31.12.2019

Zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia sie réznic
przejsciowych

42

(17)

(11)

Zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych

Zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu z poprzednio nieujetej straty
podatkowej, ulgi podatkowej lub réznicy przejsciowej poprzedniego
okresu

Zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu odpisania aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego lub braku mozliwosci
wykorzystania rezerwy na odroczony podatek dochodowy

Inne sktadniki podatku dochodowego (wg tytutéw)

Podatek dochodowy odroczony, razem, w tym:

— ujety na kapitale wtasnym
— ujety w wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy

Lp.

Wyszczegdlnienie

31.12.2021

31.12.2020

31.12.2019

Podatek dochodowy dotyczacy dziatalnosci zaniechanej

Podatek dochodowy powstaty w wyniku operacji o nadzwyczajnej
wartosci lub ktére wystapity incydentalnie

NOTA 33.

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi w Spétce nie wystepowaty pozostate obowigzkowe zmniejszenia
zysku (zwiekszenia straty).

NOTA 34,

Propozycje co do sposobu podziatu zysku, pokrycia straty

Zarzad Spotki proponuje pokryé poniesione straty w okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi z zyskow lat

przysztych.
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NOTA35. Sposéb obliczenia zysku (straty) na jedng akcje zwykta oraz rozwodnionego zysku (straty) na jedng akcje zwykta

ZYSK / STRATA NA JEDNA AKCIE 01.01.2021 01.01.2020 01.01.2019
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Zysk (strata) netto Jednostki w zt (4397 615,05) (2348 754,63) (1497 537,70)
Sredniowazona liczba akcji y (w szt.) 3160 869 2 452 805 2 265282
Sredniowazona rozwodniona liczba akgji (w szt.) 3160 869 2 452 805 2 265 282
Zysk (strata) na jedna akcje (w zt) (1,39) (0,96) (0,66)
Zysk (strata) rozwodniony na jedng akcje (w zt) (1,39) (0,96) (0,66)

Do wyliczenia straty na jedng akcje oraz rozwodnionej starty na jedng akcje przyjeto sredniowazong liczbe wyemitowanych i
zarejestrowanych akcji w danym roku obrotowym. Srednia wazona liczby akcji zwyktych wystepujacych w ciagu okresu to liczba akcji
zwyktych na poczatku danego okresu, skorygowana o liczbe akcji zwyktych odkupionych lub wyemitowanych w ciggu tego okresu
wazona wskaznikiem odzwierciedlajgcym okres wystepowania tych akcji. Wskaznik odzwierciedlajgcy okres wystepowania
poszczegolnych akcji jest to liczba dni, przez jakg okreslone akcje wystepujg, do catkowitej liczby dni w danym okresie. Przy
wyliczeniu rozwodnionej liczby akcji nie uwzgledniono emisji przewidzianej na potrzeby programu motywacyjnego, poniewaz nie
przyznano dotychczas praw do akcji osobg uprawionym.
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NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPtYWOW PIENIEZNYCH

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Spotka sporzgdzata rachunek przeptyw pienieznych metodga posrednia.

Ponizej zaprezentowano wyjasnienia ujetych w rachunku przeptywéw pienieznych zmian stanu zobowigzan i naleznosci wraz z
wyjasnieniem niegodnos$ci pomiedzy bilansowymi zimami stanu oraz zmianami stanu tych pozycji wykazanymi w rachunku
przeptywow pienieznych.

Wyszczegdlnienie 2021 2020 2019
Zmiana stanu rezerw 77 13 34
Bilansowa zmiana stanu rezerw 77 13 34
Zmiana stanu zapaséw 12 (6) (5)
Bilansowa zmiana stanu zapaséw 12 (6) (5)
Zmiana stanu naleznosci (253) 264 441
Zmiana stanu naleznosci krotkoterminowych wynikajgca z bilansu - - 847
Zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych wynikajgca z bilansu (253) 445 (406)
Korekta - wykup izolatora (potrgcenie naleznosci z kaucji) - (181) -
Zmiana stanu zobowigzan 19 254 (22)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych wynikajgca z bilansu 333 -67 210
Korekta — zmiana stanu zobowigzan leasingowych (314) (6) (62)
Korekta — zmiana stanu zobowigzan z tytutu pozyczek - 327 (170)
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych 191 62 (600)
Czesc krotkoterminowa (28) (42) (107)
Czes¢ dtugoterminowa 218 104 (493)
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE DO HISTORYCZNYCH INFORMACJI FINANSOWYCH

1. Informacja o instrumentach finansowych

Spotka rozpoznaje instrumenty finansowe (aktywa finansowe i zobowigzania finansowe) zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra

Finansow z dnia 12 grudnia 2001 r. (Dz.U. 2017.277) w sprawie szczegdétowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania
i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych. Tym samym Spodtka definiuje nastepujgco instrumenty finansowe:

1. Aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu — aktywa i zobowigzania utrzymywane w celu generowania

krotkoterminowego zysku, aktywa z zamiarem sprzedazy w krotkim czasie lub bedace czescig portfela, z ktérego dokonano

w przesztosci sprzedazy w celu osiggniecia korzysci w krétkim czasie oraz instrumenty pochodne niebedgce instrumentami

zabezpieczajgcymi.

2. Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne — aktywa, ktére powstaty w skutek wydania drugiej stronie srodkow pienieznych,

obligacje i inne instrumenty dtuzne.

3. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci — aktywa o stale okreslonych ptatnosciach i ustalonych

terminach ptatnosci oraz aktywa z zamiarem utrzymywania do terminu wymagalnosci.
4. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy — inne aktywa, ktore nie zostaty zdefiniowane wyzej.

Do grupy aktywow i zobowigzan przeznaczonych do obrotu Spétka zakwalifikowata jako zobowigzanie finansowe zobowigzanie z

tytutu leasingu finansowego a takze zobowigzanie z tytutu kredytéw i pozyczek.
Grupa aktyw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci obejmuje lokaty bankowe .

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy Spotka zakwalifikowata srodki pieniezne obejmujace $rodki na rachunkach bankowych
oraz krétkoterminowe lokaty bankowe — lokata overnight.

Stan na 31 grudnia 2021 roku

Stan na poczatek

Stan na koniec

Wyszczegdlnienie roku obrotowego Zwiekszenia Zmniejszenia roku obrotowego
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - - - -
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, 104 427 ) 531
w tym:
- zobowigzanie z tytutu leasingu dtugoterminowe 37 113 - 150
- zobowigzanie z tytutu leasingu krétkoterminowe 67 314 - 381
- zobowigzanie z tytutu kredytéw i pozyczek - - - -
Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne - - - -
Aktywa finansowe otrzymywane do terminu
wymagalnosci i ) ) )
- lokaty bankowe - - - -
- kredyty w rachunku biezgcym - - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 3204 2 851 - 6 055
- srodki pieniezne 3204 2851 - 6 055
Stan na 31 grudnia 2020 roku

e Stan na poczatek . . . . Stan na koniec

Wyszczegdlnienie roku obritovjego Zwiekszenia Zmniejszenia roku obrotowego
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - - - -
Zobowigazania finansowe przeznaczone do obrotu, 430 6 339 104
w tym:
- zobowigzanie z tytutu leasingu dfugoterminowe 42 5 37
- zobowigzanie z tytutu leasingu krétkoterminowe 61 6 67
- zobowigzanie z tytutu kredytéw i pozyczek 327 - 327 -
Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne - - - -
Aktywa finansowe otrzymywane do terminu
wymagalnosci i ) ) )
- lokaty bankowe - - - -
- kredyty w rachunku biezgcym - - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1102 2102 - 3204
- $rodki pieniezne 1102 2102 - 3204
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Stan na 31 grudnia 2019 roku

Wyszczegdlnienie Stan na poczatek Zwiekszenia Zmniejszenia Stan na koniec
roku obrotowego roku obrotowego

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - - - -
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, 460 170 200 430
w tym:
- zobowigzanie z tytutu leasingu dtugoterminowe 103 - 61 42
- zobowigzanie z tytutu leasingu krétkoterminowe 200 139 61
- zobowigzanie z tytutu kredytéw i pozyczek 157 170 - 327
Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne - - - -
Aktywa finansowe otrzymywane do terminu
wymagalnosci i ) ) )
- lokaty bankowe - - - -
- kredyty w rachunku biezgcym - - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1572 - 470 1102
- $rodki pieniezne 1572 - 470 1102

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Spodtka posiadata zobowigzanie z tytutu pozyczek, ktdre szczegdtowo
zostato opisane w nocie 20.2.

Spotka w kazdym obszarze swojej dziatalnosci jest narazona na ryzyko. Zrozumienie zagrozen majgcych swoje zrodto w ekspozycji
Spotki na ryzyko oraz zasad zarzgdzania nim pozwala na lepszg realizacje zadan.

Gtownymi ryzykami finansowymi, na ktére narazona jest Spotka sa:
e ryzyko walutowe,
e ryzyko zmian stép procentowych,
e ryzyko zwigzane z ptynnoscia finansows,

ryzyko kredytowe.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym zawiera procesy identyfikacji, pomiaru i okreslania sposobu postepowania z nim. Odpowiednia
polityka, struktura organizacyjna i procedury wspierajg proces, u podstaw ktérego lezg dziatania zwigzane z zarzagdzaniem ryzykiem

Ryzyko walutowe

Spotka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania przez
jednostke zakupow w walutach innych niz jej waluta wyceny, gtéwnie w USD i EUR i moze prowadzi¢ do zwiekszenia kosztéw
dziatalnosci w przypadku ostabienia ztotego. W ocenie Zarzadu Spotki z racji sakli zawieranych transakcji walutowych Spétka nie musi
rozwazac ze skorzystania z dostepnych na rynku bankowym instrumentéw zarzgdzania ryzykiem walutowym. Zarzad Spotki na
obecnym etapie rozwoju Jednostki ocenia ryzyko walutowe jako niskie.

Ryzyko zmian stép procentowych

Ryzyko zmian stép procentowych odnosi sie do negatywnego wptywu tych zmian na sytuacje finansowag Spoétki i dotyczy udzielonych
i zaciggnietych pozyczek, uméw leasingu oraz srodkow pienieznych. Spdtka w niewielkim stopniu korzysta ze sSrodkéw kredytowych,
finansujgc swojg dziatalnos¢ w podstawowym zakresie kapitatem wtasnym oraz srodkami pochodzacymi z dotacji, stad ryzyko
wynikajgce ze zmiany stép procentowych wptywajgce na koszt pozyczek czy leasingu ma nieznaczny wptyw na sytuacje finansowg
Spotki.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia finansowa

W prezentowanych okresach sprawozdawczych Spdtka nie generowata istotnych przychodow ze sprzedazy, co wynika z wczesnego
etapu jej rozwoju. Zgodnie z zatozeniami, uzyskanie przychodéw ze sprzedazy mozliwe bedzie wraz z komercjalizacjg
opracowywanych produktéw. Brak srodkow na rozwdj dziatalnosci moze doprowadzi¢ do opdznienn w pracach rozwojowych, co
moze mie¢ negatywny wptyw na przyszte wyniki finansowe.

Celem Spofki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych zrodet
finansowania. Spotka korzysta z finansowania gtéwnie w postaci srodkéw pozyskanych w wyniku emisji akcji oraz dotacji.
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Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z brakiem mozliwosci wywigzania sie kontrahentéw czy pozyczkobiorcéw ze swoich zobowigzan
wobec Spdétki. W celu zminimalizowania tego ryzyka Spotka zawiera transakcje wytgcznie z renomowanymi firmami o dobrej
zdolnosci kredytowej. W prezentowanych okresach Spoétka nie posiadata przeterminowanych naleznosci. w zwigzku z czym ryzyko
kredytowe byto identyfikowane na niskim poziomie.

Ponizej w tabelach przedstawiono koncentracje ryzyka kredytowego oraz maksymalng ekspozycje na ryzyko kredytowe w okresie
objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi.

W ocenie Zarzadu Jednostki nie wystepujg inne przejawy ryzyka kredytowego oprdcz przeterminowania naleznosci.

Koncentracja ryzyka kredytowego

Wyszczegodlnienie 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Kontrahent 1 6 055 3204 1102
Kontrahent 2 279 139 560
Kontrahent 3 154 135 139
Kontrahent 4 139 22 51
Razem 6 628 3501 1852

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe

Wyszczegélnienie 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Naleznosci dtugoterminowe od pozostatych jednostek 139 139 139
Naleznosci krétkoterminowe od pozostatych jednostek 444 191 636
Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 6 055 3204 1102
Razem 6638 3534 1877

2. Informacje o posiadanych instrumentach finansowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Spotka nie posiadata instrumentéw finansowych z wbudowanymi
instrumentami pochodnymi.

3. Informacje o liczbie oraz wartosci posiadanych papieréw wartosciowych lub praw, w tym $wiadectw udziatowych, zamiennych
dtuznych papieréw wartosciowych, warrantéw i opcji, ze wskazaniem praw, jakie przyznajg

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Spoétka nie posiadata papieréw wartosciowych lub praw, w tym
Swiadectw udziatowych, zamiennych dtuznych papierow wartosciowych, warrantow i opcji.

4. W przypadku gdy sktadniki aktywéw niebedace instrumentami finansowymi sg wyceniane wedtug wartosci godziwej, nalezy
podac: a) istotne zatozenia przyjete do ustalenia wartosci godziwej, w przypadku gdy dane przyjete do ustalenia tej wartosci
nie pochodzg z aktywnego rynku, b) dla kazdej kategorii sktadnika aktywdéw niebedacego instrumentem finansowym — wartosé
godziwg wykazang w bilansie, jak réwniez odpowiednio skutki przeszacowania zaliczone do przychoddéw lub kosztéw
finansowych okresu sprawozdawczego lub odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny w okresie sprawozdawczym, c) tabele
zmian w kapitale z aktualizacji wyceny obejmujgca stan kapitatu na poczatek i koniec okresu sprawozdawczego oraz jego
zwiekszenia i zmniejszenia w ciggu roku obrotowego

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi nie wystgpity sktadniki aktywdéw niebedace instrumentami
finansowymi, ktore sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

5. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegdlnosci zobowigzaniach warunkowych, w tym réwniez udzielonych przez
emitenta gwarancjach i poreczeniach (takze wekslowych), z wyodrebnieniem udzielonych na rzecz jednostek powigzanych,
pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale, wspdlnika jednostki wspotzaleznej oraz
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znaczgcego inwestora, a takze informacje dotyczace zobowigzar warunkowych w zakresie emerytur i podobnych swiadczen,
a w przypadku skonsolidowanego sprawozdania finansowego nalezy takze dokonaé podziatu zobowigzarn warunkowych z
wyodrebnieniem tych udzielonych na rzecz jednostek podporzgdkowanych, nieobjetych konsolidacjg, niewycenianych metodg
praw wtasnosci lub metoda proporcjonalng, oraz jednostek podporzadkowanych objetych konsolidacja, wycenianych metoda
praw wtasnosci lub metodg proporcjonalng

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Spotka nie posiadata zobowigzan warunkowych w zakresie emerytur i
podobnych swiadczen. Spoétka posiada zobowigzania warunkowe w formie weksli wraz z deklaracjami wekslowymi w celu
zabezpieczenia realizacji umoéw o dofinansowanie projektow. Szczegdtowy opis znajduje sie w nocie 23.2 niniejszego dokumentu.

6. Dane dotyczgce zobowigzan wobec budietu paristwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa
wiasnosci budynkow i budowli
W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi nie wystgpity zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek

samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli.

7. Informacje o srodkach pienieznych zgromadzonych na rachunku VAT, o ktérym mowa w: a) art. 62a ust. 1 ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r.— Prawo bankowe (Dz. U. 2 2021 r. poz. 2439), b) art. 3b ust. 1 ustawy z dnia 5 listopada 2009 r. o spétdzielczych
kasach oszczednosciowo-kredytowych (Dz. U. z 2021 r. poz. 1844)

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Spdtka nie posiadata $rodkdw pienieznych zgromadzonych na
rachunku VAT.
8. Liczbe akcji obejmowanych przez akcjonariuszy w prostej spoétce akcyjnej w zamian za wkiady niepieniezne, ktorych
przedmiotem jest prawo niezbywalne lub $wiadczenie pracy lub ustug

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Spdtka prowadzita dziatalnos¢ w formie spétki akcyjnej. Z dniem
13.08.2018 r. Spotka zmienita forme prawng dziatalnosci w drodze przeksztatcenia ze spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w
spotke akeyjna.

9. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w danym okresie lub przewidzianej do zaniechania w
nastepnym okresie
W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi nie wystgpita dziatalnos¢ zaniechana lub przewidziana do zaniechanej.
10. Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, w tym odsetki oraz réznice kursowe, ktére powiekszyty koszt wytworzenia
srodkdéw trwatych w roku obrotowym oraz koszt wytworzenia srodkéw trwatych na wiasne potrzeby

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi nie wystgpity koszty wytworzenia srodkéw trwatych w budowie.

11. Odsetki oraz réznice kursowe, ktdre powiekszyty cene nabycia towardw lub koszt wytworzenia produktéw w roku obrotowym

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi nie wystgpity odsetki oraz rdznice kursowe, ktére powiekszyty cene
nabycia towarow lub koszt wytworzenia produktéw.

12. Poniesione naktady inwestycyjne oraz planowane w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego naktady
inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwate; odrebnie nalezy wykazaé poniesione i planowane nakfady na ochrone
srodowiska naturalnego

Ponizsza tabela przedstawia poniesione naktady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwate, w tym poniesione i planowane
naktady na ochrone Srodowiska naturalnego.

01.01.2022 - 01.01.2021 - 01.01.2020 - 01.01.2019 -
31.12.2022* 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Naktady inwestycyjne na wartosci niematerialne i prawne 6 - - -
Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate: 3321 799 447 1003
- zakup 3101 6 195 445
- leasing finansowy 220 793 252 558
3327 798 447 1003

*planowane
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Spoétka w okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi nie poniosta i nie planuje ponies¢ naktadéw na ochrone
srodowiska naturalnego. Spétka w 2022 roku planuje ponies¢ naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate w wysokosci 3 327
tysiecy ztotych, gtdwnie w sprzet laboratoryjny.

13. W przypadku gdy sktadnik aktywdw lub pasywdw jest wykazywany w wiecej niz jednej pozycji bilansu, jego powigzanie miedzy
tymi pozycjami; dotyczy to w szczegblnosci podziatu naleznosci i zobowigzan na czesé dtugoterminowg i krétkoterminowg
W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi wystgpity sktadnik aktywéw lub pasywéw wykazywane w wiecej niz
jednej pozycji bilansu. Ponizsza tabela prezentuje sktadniki pasywow wykazywane w wiecej niz jednej pozycji bilansu.

Stan na 31 grudnia 2019 roku

Wyszczegdlnienie Kwota Pozycja w bilansie Kwota
Inne rozliczenia dfugoterminowe 124

) 199 p -
miedzyokresowe krotkoterminowe 74

Inne zobowigzania

Zobowigzania wobec . 42
. dtugoterminowe
pozostatych jednostek z 103 - -
tytutu leasingu finansowego Inne zobowiazania 61
y & & krétkoterminowe
Stan na 31 grudnia 2020 roku
Wyszczegdlnienie Kwota Pozycja w bilansie Kwota
Inne rozliczenia 124 dtugoterminowe 92
miedzyokresowe krétkoterminowe 31
| bowi -
Zobowigzania wobec nne zo ow.lazama 37
) dtugoterminowe
pozostatych jednostek z 104 - -
) ' Inne zobowigzania
tytutu leasingu finansowego , ) 67
krétkoterminowe
Stan na 31 grudnia 2021 roku
Wyszczegdlnienie Kwota Pozycja w bilansie Kwota
Inne rozliczenia dtugoterminowe 60
. 92 : -
miedzyokresowe krétkoterminowe 32
| bowi -
Zobowigzania wobec nne zo ow.lalzama 150
. dtugoterminowe
pozostatych jednostek z 531 Inne zobowiazania
tytutu leasingu finansowego 3 381

krétkoterminowe

14. Informacje o przychodach i kosztach o nadzwyczajnej wartosci lub ktére wystgpity incydentalnie, w tym ich kwote i charakter

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi nie wystgpity, przychody i koszty o nadzwyczajnej wartosci lub ktore
wystgpity incydentalnie, poza otrzymang pomoc publiczng majgcg na celu zaradzenie powaznym zaburzeniom w gospodarce

w formie zwolnienia z optacania 50% sktadek ZUS za miesigc marzec, kwiecieni i maj roku 2020 w wartosci 45 605,14 zt w oparciu o
ustawe z dnia 2 marca 2020 r. o szczegdlnych rozwigzaniach zwigzanych z zapobieganiem, przeciwdziataniem i zwalczaniem COVID-
19, innych choréb zakaznych oraz wywotanych nimi sytuacji kryzysowych (Dz.U. z 2020 r. poz. 374, z pdzn. zm.).

15. Informacje o kosztach zwigzanych z pracami badawczymi i pracami rozwojowymi, ktére nie zostaty zakwalifikowane zgodnie z
art. 33 ust. 2 ustawy o rachunkowosci do wartosci niematerialnych i prawnych

Ponizej w tabeli przedstawiono koszty prac badawczych i koszty prac rozwojowych, ktére nie zostaty zaklasyfikowane jako wartosci
niematerialne i prawne w okresie Historycznych Informacji Finansowych.

Wyszczegdlnienie 01.01.2021-31.12.2021 01.01.2020-31.12.2020  01.01.2019-31.12.2019
Koszty prac badawczych 564 1317 652
Koszty prac rozwojowych 1364 718 1976
Razem 1928 2035 2628
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Ponizej zaprezentowano koszty w podziale na projekty, w jakich uczestniczyta Spoétka, w okresie objetym Historycznymi Informacjami
Finansowymi, w tym:
e Projekt 1 — Projekt z dotacja od Narodowego Centrum Badan i Rozwoju dotyczaca produkcji allogenicznych
mezenchymalnych komadrek macierzystych izolowanych z tkanki ttuszczowej,
e  Projekt 2 —Projekt ze wsparciem projektéw badawczo-rozwojowych w fazie preseed przez fundusze typu proof of concept
— Bridge Alfa — grantodawca Infini Sp. z 0. 0.,
e Projekt 3 - Projekt ze wsparciem projektow badawczo-rozwojowych w fazie preseed przez fundusze typu proof of concept
— Bridge Alfa — grantodawca Leonarto Alfa Sp. z 0. o.,
e Projekt 4 — Projekt z dotacjg od Narodowego Centrum Badan i Rozwoju dotyczaca opracowania, produkcji i badania
klinicznego leku biologicznego.

Wyszczegdlnienie 01.01.2021-31.12.2021 01.01.2020-31.12.2020  01.01.2019-31.12.2019
Projekt 1 52 718 1976

Projekt 2 - 41 329

Projekt 3 40 99 259

Projekt 4 1837 1177 65

Razem 1928 2035 2628

16. Wartos¢ zywnosci przekazanej organizacjom pozarzagdowym, z przeznaczeniem na wykonywanie przez te organizacje zadan w
zakresie okreslonym w art. 2 pkt 2 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o przeciwdziataniu marnowaniu zywnosci (Dz. U. z 2020 r.
poz. 1645), lub kwote optaty za marnowanie zywnosci, o ktérej mowa w art. 5 tej ustawy

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Spétka nie przekazata zywnosci, ktorg mogtaby przekazac
organizacjom pozarzgdowym.

17.1. Informacje o transakcjach zawartych przez emitenta/jednostke powigzang/ pozostate jednostki, w ktérych emitent posiada
zaangazowanie w kapitale/wspdlnika jednostki wspétzaleznej/znaczgcego inwestora z podmiotami powigzanymi na
warunkach innych niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajacymi charakter zwigzku z podmiotami
powigzanymi oraz innymi informacjami dotyczacymi transakcji niezbednymi dla zrozumienia ich wptywu na sytuacje
majatkowa, finansowa i wynik finansowy

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Spdétka zawierata transakcje z podmiotami powigzanymi w rozumieniu
MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych” (,MSR 24”) na warunkach rynkowych.
Zarzad Spotki zidentyfikowat nastepujgce podmioty powigzane, z ktorymi przeprowadzat transakcje:
e Kvarko Group ASI Sp. z 0.0., bedaca spotkg powigzang przez kluczowy personel kierowniczy Spotki, Pana Pawta Wielgusa
oraz Pana Andrija Wtacha, ktérzy réwniez sg znaczagcymi inwestorami we wskazanym podmiocie,
e  Startit Vet Sp. z 0.0. bedgca spdtkg powigzang przez kluczowy personel kierowniczy Spoétki, Pana Pawta Wielgusa oraz Pana
Andrija Wtacha, ktdérzy réwniez sg posrednio znaczgcymi inwestorami we wskazanym podmiocie,
e Dziatalnos¢ gospodarcza prowadzona pod nazwg Pawet Wielgus Doradztwo Biznesowe przez Pana Pawta Wielgusa
bedacego kluczowym personelem kierowniczym Spétki,
e Dziatalnos¢ gospodarcza prowadzona pod nazwg F Consult Wtach Andrij przez Pana Andrija Wtacha bedgcego kluczowym
personelem kierowniczym Spotki.

17.2. Dane liczbowe, dotyczace jednostek podporzgdkowanych, o: a) wzajemnych nalezno$ciach i zobowigzaniach, b) kosztach i
przychodach z wzajemnych transakcji, ¢) inne dane, niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Spotka nie posiadata jednostek podporzgdkowanych.
18. Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez emitenta uméw nieuwzglednionych w bilansie w zakresie
niezbednym do oceny ich wptywu na sytuacje majgtkowsa, finansowa i wynik finansowy
W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi w Spotka nie wystepujg umowy nieuwzglednione w bilansie.
19. Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, w tym: a) nazwie, zakresie dziatalnosci wspdlnego przedsiewzigcia, b)

procentowym udziale, c) czesci wspolnie kontrolowanych rzeczowych sktadnikow aktywow trwatych, wartosci niematerialnych
i prawnych, d) zobowigzaniach zaciggnietych na potrzeby przedsiewziecia lub zakupu uzywanych rzeczowych sktadnikow
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aktywow trwatych, e) czesci zobowigzan wspdlnie zaciggnietych, f) przychodach uzyskanych ze wspdlnego przedsiewziecia i
kosztach z nimi zwigzanych, g) zobowigzaniach warunkowych i inwestycyjnych dotyczacych wspdlnego przedsiewziecia

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Spotka nie byta strong wspdlnych przedsiewziec.

20. Informacje o przecietnym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe; w przypadku skonsolidowanego sprawozdania
finansowego — informacje o przecietnym zatrudnieniu w grupie kapitatowej emitenta, z podziatem na grupy zawodowe

Grupy zawodowe 01.01.2021-31.12.2021 01.01.2020- 31.12.2020 01.01.2019-31.12.2019
Pracownicy umystowi 12,1 9,3 8,2
Pracownicy fizyczni - - -

Razem 12,1 9,3 8,2

21. W rocznym sprawozdaniu finansowym oraz rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym — informacje o tacznej
wartosci wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajgcych z programéw motywacyjnych lub premiowych opartych na
kapitale emitenta, w tym programéw opartych na obligacjach z prawem pierwszerstwa, zamiennych, warrantach
subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych,
odrebnie dla kazdej z oséb zarzgdzajacych i oséb nadzorujgcych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to,
czy byty one odpowiednio zaliczane w koszty, czy tez wynikaty z podziatu zysku; w przypadku gdy emitentem jest jednostka
dominujaca, wspdlnik jednostki wspétzaleznej lub znaczacy inwestor — oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzer i nagréd
otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we wtadzach jednostek zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych

WYNAGRODZENIA BRUTTO 31.12.2021 . 31.12.2020 . 31.12.2019 .
wyptacone nalezne wyptacone nalezne wyptacone nalezne

tukasz Bzdzion — Prezes Zarzadu 263 270 175 175 180 180

Pawet Wielgus — Cztonek Zarzadu 211 230 34 34 30 30

Razem 474 501 209 209 210 210

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki nie pobierali wynagrodzenia.

22. Informacje o wszelkich zobowigzaniach wynikajacych z emerytur i $wiadczerh o podobnym charakterze dla bytych oséb
zarzadzajacych i 0sdb nadzorujacych oraz o zobowigzaniach zaciggnietych w zwigzku z tymi emeryturami, ze wskazaniem
kwoty ogdtem dla kazdej kategorii organu

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Spétka nie posiadata zobowigzan wynikajgcych z emerytur i Swiadczen
o podobnym charakterze dla bytych osdb zarzadzajgcych i oséb nadzorujacych oraz o zobowigzaniach zaciggnietych w zwigzku z
tymi emeryturami.

23. W sprawozdaniu finansowym oraz skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym — informacje o wartosci niesptaconych
zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji, poreczen lub innych uméw zobowigzujacych do $wiadczeh na rzecz emitenta,
jednostek od niego zaleznych, wspétzaleznych i z nim stowarzyszonych, udzielonych przez emitenta w przedsiebiorstwie
emitenta oraz oddzielnie w przedsiebiorstwach jednostek od niego zaleznych, wspdtzaleznych i z nim stowarzyszonych (dla
kazdej grupy osobno), osobom zarzgdzajgcym i osobom nadzorujgcym, odrebnie dla oséb zarzadzajacych i oséb
nadzorujacych, oraz oddzielnie ich wspdtmatzonkom, krewnym i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub
przysposabiajgcym oraz innym osobom, z ktdrymi sg one powigzane osobiscie, ze wskazaniem ich gtéwnych warunkow,
wysokos$ci oprocentowania oraz kwot sptaconych, odpisanych lub umorzonych

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi nie wystepujg niesptacone zaliczki, kredyty, pozyczki, gwarancje,
poreczenia lub inne umowy zobowigzujgce do swiadczen na rzecz emitenta dla podmiotéw wymienionych w punkcie 17.1..
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24. Informacje o:
a) dacie zawarcia przez emitenta umowy z firmg audytorsk3 o dokonanie badania lub przeglagdu sprawozdania
finansowego/skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostata zawarta ta umowa
b) wynagrodzeniu firmy audytorskiej, wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy odrebnie za:
— badanie ustawowe w rozumieniu art. 2 pkt 1 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2020 r. poz. 1415)
— inne ustugi atestacyjne
— ustugi doradztwa podatkowego
— pozostate ustugi
c) informacje okreslone w lit. b nalezy podac takze dla poprzedniego roku obrotowego

Wynagrodzenie firmy audytorskiej netto w tys. zt za:
2021 rok 2020 rok 2019 rok
Badanie ustawowe 13 10 9
Inne ustugi atestacyjne - - -
Ustugi doradztwa podatkowego - - -
Pozostate ustugi - - -
Razem 13 10 9

W dniu 21 kwietnia 2020 roku zostata zawarta umowa z firmg audytorskg 4AUDYT sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu wpisang na liste
firm audytorskich pod numerem 3363. Umowa dotyczyta przeprowadzenia badania sprawozdan finansowych za lata 2019 - 2020.
W dniu 26 pazdziernika 2021 roku zostata zawarta umowa z tg samga firmg audytorska na badanie sprawozdan finansowych za lata
2021 -2022. Wynagrodzenie za badanie Historycznych Informacji Finansowych wyniosto 28 tys. zt.

25. Informacje o istotnych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym/skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi nie wystgpity istotne zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych, ktore zostaty
ujete w przedstawionych historycznych informacjach finansowych.

26. Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym/skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich wptywie na sytuacje majatkowa, finansowa oraz wynik
finansowy

Spotka w roku 2021 zadebiutowata na rynku NewConnect i ma w planach debiut na rynku gtéwnym Gietdy Papieréw Wartosciowych.
W zwigzku z powyzszym Spdtka planuje w roku 2022 przedstawi¢ do publicznej wiadomosci odpowiedni prospekt.

27. Informacje o relacjach pomiedzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposobie i zakresie przejecia aktywow i
pasywow

Spodtka zostata przeksztatcona ze spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscia w spotke akcyjng zgodnie z Aktem Notarialnym,
Repetytorium A Nr 9169/2018 z dnia 29.06.2018 r. Przeksztatcenie zostato zarejestrowane przez sgd w dniu 13.08.2018 r., kiedy
Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000744521.

28. Sprawozdanie finansowe/skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne, przynajmniej w odniesieniu do
podstawowych pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw i strat/skonsolidowanego bilansu oraz skonsolidowanego rachunku
zyskow i strat, skorygowane odpowiednim wskaznikiem inflacji, z podaniem Zrédta wskaznika oraz metody jego wykorzystania,
z przyjeciem okresu ostatniego sprawozdania finansowego jako okresu bazowego — jezeli skumulowana $rednioroczna stopa
inflacji z okresu ostatnich trzech lat dziatalnosci emitenta osiggneta lub przekroczyta wartosé¢ 100%

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi nie wystgpita skumulowana $rednioroczna stopa inflacji z okresu
ostatnich trzech lat dziatalnosci, ktéra osiggnetaby lub przekroczytaby wartosé 100%.

29. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym/skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym i danych poréwnywalnych, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi/skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi

Roznice pomiedzy opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi, a danymi zaprezentowanymi w Historycznych Informacjach
Finansowych wraz z ich objasnieniem zostaty szczegdtowe przedstawione w nocie 30.
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30. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny, jezeli wywierajg one istotny wptyw na sytuacje
majatkows, finansowg i wynik finansowy jednostki, i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego/skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych), ich przyczyny, tytuty
oraz wptyw wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacje majgtkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik finansowy i
rentownos¢

Historyczne Informacje Finansowe zawierajg zmiane stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci Jednostki. W zwigzku z debiutem
na rynku Alternatywnego Systemu Obrotu NewConnect Spodtka utracita prawo do korzystania z uproszczen zawartych w Ustawie o
rachunkowosci w zakresie:
e zwolnienia w sprawie ustalania aktywow i rezerw z tytutu podatku odroczonego, zgodnie z art. 37 ust. 10 Ustawy o
rachunkowosci i nie ustalania aktywow i rezerw z tytutu podatku odroczonego,
e zwolnienia na podstawie art. 3 ust. 6 Ustawy o rachunkowosci i dokonywania kwalifikacji umow leasingu wedtug zasad
okreslonych w przepisach podatkowych.
Ponadto oprdcz wyzej opisanych zmian Spotka dokonata nastepujgcych korekt w poréwnaniu do rocznych sprawozdan finansowych
za lata 2019 — 2020. Spotka w Historycznych Informacjach Finansowych dokonata zmiany prezentacji rozliczanego w czasie
dofinansowania do srodkow trwatych na czes¢ dtugoterminows i krétkoterminowa, ujetych jako rozliczenia miedzyokresowe
przychoddw oraz dokonata zmiany prezentacji zobowigzania do jednostek powigzanych.

Szczegbtowy wptyw korekt na dane finansowe za poszczegdlne okresy Historycznych Informacji Finansowych, w tym kapitat wiasny

zostat zaprezentowany w tabelach ponizej.

BILANS NA DZIEN 1 STYCZNIA 2019

Przed korektg | Rozpoznanie . Prezentacja | Po korekcie
. . Podatek Prezentacja . .
AKTYWA 1 stycznia leasingu odroczon dotacii podmiotu 1 stycznia
2019r. finansowego ¥ ) powigzanego 2019r.
|. AKTYWA TRWALE 1495 429 2 - - 1926
2. Rzeczowe aktywa trwate 509 429 - - - 938
5. Dtugoterminowe rozliczenia
) - - 2 - - 2
miedzyokresowe
5.1. Aktywa z tytutu
odroczonego podatku - - 2 - - 2
dochodowego
AKTYWA RAZEM 3300 429 2 - - 3731
Przed korek.tq Rozpo.znanle Podatek Prezentacja Prezen'taqa Po korekt.:le
PASYWA 1 stycznia leasingu odroczon dotacii podmiotu 1 stycznia
2019r. finansowego v ) powigzanego 2019r.
I. KAPITAL WEASNY 1905 99 (41) - - 1963
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych (540) 99 (41) - - (482)
1I. ZOBOWIAZANIA | REZERWY
NA ZOBOWIAZANIA 1728 330 43 - - 2101
1. Rezerwy na zobowigzania
1.1. Rezerwa z tytutu 43 ) 43
odroczonego podatku i i 43 ) 43
dochodowego
2. Zobowa_zanla i 102 i ) ) 102
dtugoterminowe
Wobec pozostatych jednostek - 102 - - - 102
3. Zobowiazania 417 228 . . . 645
krétkoterminowe
Wobec pozostatych jednostek 260 228 - - - 488
4. Rozliczenia miedzyokresowe 1311 - - - - -
42 Inne rozliczenia 1311 i ) ) ) )
miedzyokresowe
- dtugoterminowe - - - 229 - 229
- krétkoterminowe 1311 - - (229) - 1082
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PASYWA RAZEM 3300 429 2 - - 3731
BILANS NA DZIEN 31 GRUDNIA 2019
Przed kore.ktq Rozpo.znanle Podatek Prezentacia Prezen.taCJa Po korekc_|e
AKTYWA 31 grudnia leasingu odroczon dotacii podmiotu 31 grudnia
2019r. finansowego ¥ ) powigzanego 2019r.
1. AKTYWA TRWALE 780 318 5 - - 1102
2. Rzeczowe aktywa trwate 640 318 - - 958
5. Dtugoterminowe rozliczenia
. - - 5 - - 5
miedzyokresowe
5.1. Aktywa z tytutu
odroczonego podatku - - 5 - - 5
dochodowego
AKTYWA RAZEM 3229 318 5 - - 3551
Przed korekFa Rozpo.znanle Podatek Prezentacja Preze'ntaqa Po korekc'le
PASYWA 31 grudnia leasingu odroczon dotacii podmiotu 31 grudnia
2019r. finansowego v ) powigzanego 2019r.
|. KAPITAL WEASNY 1905 215 (30) - - 2089
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych (1316) 127 (41) - - (1230)
6. Zysk (strata) netto (1596) 88 11 - - (1498)
Il. ZOBOWIAZANIA | REZERWY
NA ZOBOWIAZANIA 1324 102 35 - - 1462
1. Rezerwy na zobowigzania
1.1. Rezerwa z tytutu 42 i 3 ) i 77
odroczonego podatku i i 35 ) 35
dochodowego
2. Zobowm'zanla i 42 i ) ) 4
dtugoterminowe
Wobec pozostatych jednostek - 42 - - - 42
3. ,Zobowaz.anla 566 61 i ) ) 626
krétkoterminowe
Wobec jednostek powigzanych 162 - - - (162) -
Wobec pozostatych jednostek 403 61 - - 162 626
4. Rozliczenia miedzyokresowe 716 - - - - 716
42 Inne rozliczenia 716 i i i i 716
miedzyokresowe
- dtugoterminowe - - - 124 - 124
- krétkoterminowe 716 - - (124) - 592
PASYWA RAZEM 3229 318 5 - - 3551
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 2019
Przed kore.kta Rozpo.znanle Podatek Prezentacja Prezenjcaqa Po korekc'le
31 grudnia leasingu odroczon dotacii podmiotu 31 grudnia
2019r. finansowego ¥ ) powigzanego 2019r.
I. PRZYCHODY NETTO ZE
SPRZEDAZY | ZROWNANIE Z 2 - - - - 2
NIMI
- od jednostek powigzanych - - - - - -
II. KOSZTY DZIAtALNOSCI
OPERACYINE) 3778 (115) - - - 3663
1. Amortyzacja 48 112 - - - 160
3. Ustugi obce 2 060 (225) - - - 1835
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[1I. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (3776) 115 - - - (3661)
VI. ZYSK (STRATA) Z
DZIALALNOSCI OPERACYJNE! (1575) 116 i i i (1575)
VIII. KOSZTY FINANSOWE 21 28 - - - 49
X. ZYSK (STRATA) BRUTTO (1 596) 88 - - - (1509)
XI. PODATEK DOCHODOWY - - (12) - - (12)
XIll. ZYSK (STRATA) NETTO (1 596) 88 11 - - (1 498)
RACHUNEK PRZEPtYWOW PIENIEZNYCH 2019
Przed kore.kta Rozpo.zname Podatek Prezentacia Prezenjcaqa Po korekc_le
31 grudnia leasingu odroczon dotacii podmiotu 31 grudnia
2019r. finansowego y ) powigzanego 2019r.
A. PRZEPLYWY SRODKOW
PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI
OPERACYJNE)
I. Zysk (strata) netto (1596) 88 11 - - (1498)
Il. Korekty razem (71) 139 (12) - - 58
2. Amortyzacja 48 112 - - - 160
4. Od.setkl i udziaty w zyskach 0 )8 i i i 48
(dywidendy)
6. Zmiana stanu rezerw 42 - (8) - - 34
10. Zmiana stanu rozliczen
miedzyokresowych (597) i (3) i i (600)
I1l. PRZEPEYWY PIENIEZNE
NETTO Z DZIAtALNOSCI (1 668) 227 - - - (1 440)
OPERACYJNEJ
C. PRZEPLYWY SRODKOW
PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI
FINANSOWE!
Il. Wydatki 2 228 - - - 230
7. Ptatnosci zobowigzan z
tytutu umow leasingu - 200 - - - 200
finansowego
8. Odsetki - 28 - - - 28
I1l. PRZEPEYWY PIENIEZNE
NETTO Z DZIAtALNOSCI 1378 (228) - - - 1150
FINANSOWE)
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 2019
Przed kore.ktq Rozpo.znanle Podatek Prezentacja Prezenjcaqa Po korekc'le
31 grudnia leasingu odroczon dotacii podmiotu 31 grudnia
2019r. finansowego ¥ ) powigzanego 2019r.
I. Kapitat wtasny na poczatek
okresu
a) zmiany przyjetych zasad
o L. - 127 (41) - - 86
(polityki) rachunkowosci
Il. Kapitat wtasny na poczatek
okresu, po uzgodnieniu danych 1572 127 (41) - - 1658
poréwnywalnych
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5. Zysk (strata) z lat ubiegtych
na poczatek okresu

5.4. Strata z lat ubiegtych na
poczatek okresu
a) zmiany przyjetych zasad

(polityki) rachunkowosci i (127) 41 i i 86
5.5. Strata z lat ubiegtych na
poczatek okresu, po 1316 (127) 41 - ; 1230
uzgodnieniu danych
poréwnywalnych
5.6..Strata z lat ubiegtych na 1316 (127) 41 i i 1230
koniec okresu
5.7. Zy§k (strata) z lat ubiegtych (1316) 127 (41) _ - (1 230)
na koniec okresu
6. Wynik netto (1 596) 88 11 - - (1 498)
b) strata netto (1596) (88) (11) - - 1498
I1l. Kapitat wtasny na koniec 1905 215 (30) ) ) 2089
okresu
IV. Kapitat wiasny po
uwzglednieniu proponowanego 1905 215 (30) - - 2 089
podziatu zysku (pokrycia straty)
BILANS NA DZIEN 31 GRUDNIA 2020
Przed kore.ktq Rozpo.znanle Podatek Prezentacja Prezen'taqa Po korekc'le
AKTYWA 31 grudnia leasingu odroczon dotacii podmiotu 31 grudnia
2020 . finansowego y J powigzanego 2020r.
|. AKTYWA TRWALE 886 384 9 - - 1279
2. Rzeczowe aktywa trwate 747 384 - - 1131
5. Dtugoterminowe rozliczenia
) - - 9 - - 9
miedzyokresowe
5.1. Aktywa z tytutu
odroczonego podatku - - 9 - - 9
dochodowego
AKTYWA RAZEM 4409 384 9 - - 4 802
Przed korekFa Rozpo.znanle Podatek Prezentacja Prezeptaqa Po korekc-le
PASYWA 31 grudnia leasingu odroczon dotacii podmiotu 31 grudnia
2020r. finansowego 4 ) powigzanego 2020r.
I. KAPITAE WEASNY 3056 280 (13) - - 3323
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych (2 908) 215 (30) - - (2 723)
6. Zysk (strata) netto (2 431) 65 17 - - (2 349)
Il. ZOBOWIAZANIA | REZERWY
NA ZOBOWIAZANIA 1353 104 22 - - 1479
1. Rezerwy na zobowigzania
1.1. Rezerwa z tytutu 68 22 i 90
odroczonego podatku i i 22 ) 29
dochodowego
2. Zobowmllzama i 37 i ) ) 37
dtugoterminowe
Wobec pozostatych jednostek - 37 - - - 37
3. ,ZobOW|a;z.an|a 493 67 i ) ) 560
krétkoterminowe
Wobec pozostatych jednostek 493 67 - - - 560
4. Rozliczenia miedzyokresowe 792 - - - - -
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4.2. Inne rozliczenia

) 792 - - -
miedzyokresowe
- dtugoterminowe - - - 92
- krétkoterminowe 792 - - 700
PASYWA RAZEM 4 409 384 9 4802
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 2020
Przed kore.ktq Rozpo.znanle Podatek Po korekc_|e
31 grudnia leasingu odroczon 31 grudnia
2020r. finansowego y powigzanego 2020r.
|. PRZYCHODY NETTO ZE
SPRZEDAZY | ZROWNANIE Z 11 - - 11
NIMI
- od jednostek powigzanych - - - -
1. KOSZTY DZIAtALNOSCI
OPERACYJNEJ 4 069 (69) i 4000
1. Amortyzacja 89 134 - 223
3. Ustugi obce 2155 (203) - 1952
1. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (4 058) 69 - (3989)
VI. ZYSK (STRATA) Z
DZIAtALNOSCI OPERACYINE) (2448) 63 ) (2379)
VIII. KOSZTY FINANSOWE 13 4 - 17
X. ZYSK (STRATA) BRUTTO (2 431) 65 - (2 366)
XI. PODATEK DOCHODOWY - - (17) (17)
XIll. ZYSK (STRATA) NETTO (2431) 65 17 (2 349)
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 2020
Przed kore.kta Rozpo.zname Podatek Po korekc-le
31 grudnia leasingu odroczon 31 grudnia
2020r. finansowego 4 powigzanego 2020r.
A. PRZEPLYWY SRODKOW
PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI
OPERACYJNE)J
I. Zysk (strata) netto (2431) 65 17 (2 349)
Il. Korekty razem 756 138 (17) 877
2. Amortyzacja 89 134 - 223
4. Odsetki i udziaty w zyskach
(dywidendy) 13 4 17
6. Zmiana stanu rezerw 26 - (13) 13
1Q. Zmiana stanu rozliczen 66 i () 62
miedzyokresowych
IIl. PRZEPLYWY PIENIEZNE
NETTO Z DZIAtALNOSCI (1675) 203 - (1472)
OPERACYJNEJ
C. PRZEPLYWY SRODKOW
PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI
FINANSOWE)J
Il. Wydatki 436 203 - 639
63
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7. Pfatnosci zobowigzan z
tytutu umow leasingu - 199 - - - 199
finansowego

8. Odsetki 36 4 - - - 40

1. PRZEPLYWY PIENIEZNE
NETTO Z DZIALALNOSCI 3791 (203) - - - 3588
FINANSOWEI

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WXASNYM 2020

Przed korektg | Rozpoznanie . Prezentacja | Po korekcie
. . Podatek Prezentacja . .
31 grudnia leasingu odroczon dotacii podmiotu 31 grudnia

2020 r. finansowego ¥ ) powigzanego 2020r.
II. Kapitat wiasny na poczagtek
okresu, po uzgodnieniu danych 1901 215 (30) - - 2089
poréwnywalnych
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych (2912) 215 (30) ) ) (2727)
na poczatek okresu
5.4. Strata z lat ubiegtych na 5912 (215) 30 ) ) 2727
poczatek okresu
5.5. Strata z lat ubiegtych na
poczatek okresu, po 2908 (215) 30 - ; 2723
uzgodnieniu danych
poréwnywalnych
5.6..Strata z lat ubiegtych na 5908 (215) 30 i i 5723
koniec okresu
5.7. Zy§k (strata) z lat ubiegtych (2 908) 915 (30) i i (2723)
na koniec okresu
6. Wynik netto (2 431) 65 17 - - (2 349)
b) strata netto 2431 (65) (17) - - 2 349
11l. Kapitat wtasny na koniec 3056 280 (13) ) ) 3323
okresu
IV. Kapitat wiasny po
uwzglednieniu proponowanego 3056 280 (13) - - 3323
podziatu zysku (pokrycia straty)

31. Dokonane korekty btedéw, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkows i
finansowa, ptynnos$¢ oraz wynik finansowy i rentownos$¢, w tym informacje o przychodach i kosztach z tytutu btedéw
popetnionych w latach ubiegtych odnoszonych w roku obrotowym na kapitat (fundusz) wtasny z podaniem ich kwot i rodzaju

Historyczne Informacje Finansowe nie zawierajg zmian wywotanych korektg bteddéw. Rdznice pomiedzy opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi, a danymi zaprezentowanymi w Historycznych Informacjach Finansowych wraz z ich objasnieniem
zostaty szczegdtowe przedstawione w nocie 30.

32. W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis tych niepewnosci oraz
stwierdzenie, ze taka niepewno$¢ wystepuje, oraz wskazanie, czy sprawozdanie finansowe/skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Informacja powinna zawiera¢ réwniez opis podejmowanych bgdz planowanych
dziatarh majgcych na celu eliminacje niepewnosci

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Zarzad Spétki nie zidentyfikowat niepewnosci co do mozliwosci
kontynuacji dziatalnosci, ale wskazuje na fakt, iz do realizacji zatozonych dziatan w okresie najblizszych 12 miesiecy niezbedne s3
dodatkowe srodki finansowe z zewnetrznych zrédet na poziomie 12 min zt.

W ocenie Zarzgdu Jednostki srodki finansowe z planowanej emisji akcji w 2022 roku oraz zawarte umowy dotacyjne i posiadane
Srodki wtasne umozliwig Spotce kontynuacje dziatalnosci w dajgcej sie przewidzieé przysztosci, tj. w okresie co najmniej 12 miesiecy
od dnia bilansowego. Historyczne Informacje Finansowe nie zawierajg korekty zwigzanej z niepewnoscig co do mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci.
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33. W przypadku sprawozdania finansowego sporzgdzonego za okres, w ciggu ktdrego nastgpito potaczenie, wskazanie, ze jest to
sprawozdanie finansowe/skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone po potgczeniu spétek, oraz wskazanie dnia
potgczenia i zastosowanej metody rozliczenia potaczenia (nabycia, f3czenia udziatéw): a) w przypadku rozliczenia metoda
nabycia — nazwe (firme) i opis przedmiotu dziatalnosci spétki przejetej, liczbe, warto$¢ nominalng i rodzaj udziatéw (akcji)
wyemitowanych w celu pofaczenia, cene przejecia, wartos¢ aktywow netto wedtug wartosci godziwej spotki przejetej na dzien
potaczenia, wartosé firmy lub ujemna wartos¢ firmy i opis zasad jej amortyzaciji, lub b) w przypadku rozliczenia metodg taczenia
udziatéw —nazwe (firme) i opis przedmiotu dziatalnosci spétek, ktére w wyniku potgczenia zostaty wykreslone z rejestru, liczbe,
warto$¢ nominalng i rodzaj udziatéw (akcji) wyemitowanych w celu potaczenia, przychody i koszty, zyski i straty oraz zmiany
w kapitatach wtasnych potgczonych spétek za okres od poczatku roku obrotowego, w ciggu ktérego nastgpito potgczenie, do
dnia potyczenia

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi nie wystgpito potgczenie.

34. W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatéw i akcji w jednostkach podporzagdkowanych —
metody praw wiasnosci — nalezy przedstawic¢ skutki, jakie spowodowatoby jej zastosowanie, oraz wptyw na wynik finansowy

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi nie wystgpity jednostki podporzgdkowane.

35.1.W przypadku gdy dziern bilansowy, na ktéry sporzadzane jest sprawozdanie finansowe objetej skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym jednostki podporzagdkowanej, wyprzedza dzien bilansowy, na ktéry sporzgdza sie skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, nie wiecej jednak niz o trzy miesigce, podaje sie istotne zdarzenia dotyczgce zmian stanu aktywow,
pasywow oraz zyskOow i strat tej jednostki podporzadkowanej, jakie nastgpity w okresie pomiedzy dniem bilansowym, na ktéry
sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a dniem bilansowym jednostki podporzagdkowanej

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi nie wystgpity jednostki podporzadkowane.

35.2. Informacje o korektach oraz wielkosci poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego, dla ktérych przyjeto odmienne
metody i zasady wyceny, w przypadku dokonywania odpowiednich przeksztatcen sprawozdania finansowego jednostki objetej
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym do metod i zasad przyjetych przez jednostke dominujaca, a w przypadku
odstgpienia od dokonywania przeksztatceri — uzasadnienie odstgpienia

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Spotka nie sporzgdzata skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz nie byta objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

36. Jezeli emitent nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w dodatkowej nocie objasniajacej do
sprawozdania finansowego nalezy przedstawi¢ podstawe prawng niesporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wraz z danymi uzasadniajacymi odstgpienie od konsolidacji, wyceny metoda praw wtasnosci lub metoda
proporcjonalng, nazwe i siedzibe jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe na wyzszym szczeblu
grupy kapitatowej oraz miejsce jego publikacji, podstawowe wskazniki ekonomiczno-finansowe, charakteryzujace dziatalnoé¢
jednostek powigzanych, wspétzaleznych i stowarzyszonych w danym i ubiegtym roku obrotowym, takie jak: wartos¢
przychoddw ze sprzedazy oraz przychoddw finansowych, wynik finansowy netto oraz wartosé kapitatu wtasnego, z podziatem
na grupy, wartos¢ aktywdw trwaltych, przecietne roczne zatrudnienie, rodzaj stosowanych standardéw rachunkowosci przez
jednostki powigzane, wspdtzalezne i stowarzyszone oraz inne informacje, jezeli s3 wymagane na podstawie odrebnych
przepiséw

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Spdtka nie tworzyta grupy kapitatowej i nie sporzadzata
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
37. Nazwe, adres siedziby zarzadu lub siedziby statutowej jednostki oraz forme prawng kazdej z jednostek, ktérych dana jednostka
jest wspdlnikiem ponoszgcym nieograniczong odpowiedzialno$¢ majatkowa
W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Spdétka nie byta wspdlnikiem ponoszgcym nieograniczong
odpowiedzialno$¢ majgtkowa.
38. Dla pozycji sprawozdania finansowego, wyrazonych w euro lub innej walucie — kursy przyjete do ich wyceny.

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Spotka stosowata ponizsze kursy przyjete do wyceny:

Waluta 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
EUR 4,5994 4,6148 4,2585
usbD 4,0600 3,7584 3,7977
GBP 5,846 5,1327 4,9971
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PODPISY CZLONKOW ZARZADU

Wroctaw, 31 maja 2022 roku

tukasz Bzdzion Pawet Wielgus
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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23. ZAtACZNIKI

23.1 Zatacznik 1 — Statut
STATUT SPOLKI

BIOCELTIX SPOtKA AKCYJNA
§ 1 Postanowienia Ogdlne

1. Spodtka powstata w wyniku przeksztatcenia spotki pod firma Bioceltix spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibg we Wroctawiu w sp6tke pod firma Bioceltix Spdtka Akcyjna (zwang w niniejszym statucie ,Spdtkq”).

2. Zatozycielami Spoétki sg: tukasz Piotr Bzdzion (PESEL 82062218531), spdtka pod firmg Startit Fund spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg we Wroctawiu (KRS 0000463053), spotka pod firma Infini spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Biatymstoku (KRS 0000532521), spotka pod firmg Betelgeza
Venture Capital spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Gdyni (KRS 0000663676), spdtka pod
firma Leonarto Alfa spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg we Wroctawiu (KRS 0000616372).

§ 2 Firma

1. Firma Spétki brzmi: Bioceltix Spétka Akcyjna.

2. Spoétka moze uzywac w obrocie skrétu firmy: Bioceltix S.A..

3. Spodtka moze uzywac wyrdzniajgcego jg znaku graficznego.

§ 3 Siedziba

Siedzibg Spotki jest Wroctaw.

§ 4 Obszar i zakres dziatania
1. Spotka moze dziataé na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza jej granicami.

2. Spoétka moze tworzy¢ oddziaty, filie i zaktady, przedsiebiorstwa i przedstawicielstwa w kraju i za granica,
przystepowac do innych spétek oraz organizacji gospodarczych, a takze nabywac i zbywac akcje i udziaty
w innych spétkach.

3. Spodtka moze tworzy¢ przedsiebiorstwa z polskimi i zagranicznymi podmiotami gospodarczymi oraz
przystepowac do spotek i innych organizacji prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza.

4. Spoétka moze emitowac obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje, oraz warranty subskrypcyjne.

§ 5 Czas trwania Spoftki

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

§ 6 Przedmiot dziatalnosci Spotki

1. Celem Spotki jest prowadzenie dziatalnosSci gospodarczej na zasadach okreslonych w niniejszym Statucie oraz
powszechnie obowigzujgcych przepisach prawa, w kraju i za granica.

2. Przedmiotem dziatalnosci Spoétki, zgodnie z Polskg Klasyfikacjg Dziatalnosci, jest:
a) PKD 10.91.Z Produkcja gotowej paszy dla zwierzat gospodarskich;
b) PKD 10.92.Z Produkcja gotowej karmy dla zwierzagt domowych;

c) PKD 20.20.Z Produkcja pestycyddw i pozostatych srodkéw agrochemicznych;
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d) PKD 20.42.Z Produkcja wyrobdéw kosmetycznych i toaletowych;

e) PKD 21.10.Z Produkcja podstawowych substancji farmaceutycznych;

f) PKD 21.20.Z produkcja lekédw i pozostatych wyrobdw farmaceutycznych;

g) PKD 46.46.Z Sprzedaz hurtowa wyrobow farmaceutycznych i medycznych;

h) PKD 46.75.Z Sprzedaz hurtowa wyrobdw chemicznych;

i) PKD 71.20.B Pozostate badania i analizy techniczne;

j) PKD 72.11.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii;

k) PKD 72.19.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych
i technicznych;

I) PKD 77.40.Z Dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktow, z wytgczeniem prac chronionych
prawem autorskim.

. Jezeli podjecie lub prowadzenie przez Spoétke okreslonej dziatalnosci wymaga uzyskania koncesji lub
zezwolenia, Spoétka podejmie taka dziatalnosé po ich uzyskaniu.

. Uchwaty o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci Spotki nie wymagajg wykupu akcji, o ktdrym mowa w art.
417 Kodeksu spotek handlowych, o ile zostang powziete wiekszoscig dwdch trzecich gtosdw w obecnosci oséb
reprezentujacych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego Spétki.

§ 7 Kapitat zaktadowy

. Kapitat zaktadowy wynosi 328.678,90 zt (trzysta dwadziescia osiem tysiecy szescset siedemdziesigt osiem
ztotych i dziewiecdziesiat groszy) i dzieli sie na 3.286.789 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej
po 0,10 zt (dziesiec groszy) kazda akcja, w tym:

a) 1.981.500 zwyktych akcji na okaziciela serii A;
b) 104.290 zwyktych akcji na okaziciela serii B;
c) 172.000 zwyktych akcji na okaziciela serii C;
d) 186.224 zwyktych akcji na okaziciela serii D;
e) 271.550 zwyktych akcji na okaziciela serii E;
f) 211.225 zwyktych akcji na okaziciela serii F;
g) 360.000 zwyktych akcji na okaziciela serii G.

. Kapitat zaktadowy Spétki pokryty zostat w catosci majgtkiem spotki przeksztatcanej - Bioceltix spodtka
z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg we Wroctawiu. Akcje serii B, C, D, E, F i G zostaty w catosci pokryte
przed odpowiednimi podwyzszeniami kapitatu zaktadowego.

. Akcje Spotki moga by¢ imienne lub na okaziciela.

. Z zastrzezeniem ust. 5 ponizej, zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela i odwrotnie moze zostac
dokonana na pisemne zadanie akcjonariusza. Akcjonariusz zobowigzany jest wskazaé¢ w zgdaniu konwersji
liczbe akcji objetych takim zgdaniem wraz z innymi informacjami niezbednymi do jednoznacznej identyfikacji
tych akcji, jak réwniez zataczy¢ do zgdania dokumenty potwierdzajgce fakt posiadania przez niego akcji
objetych zgdaniem. Konwersja jest przeprowadzana na podstawie uchwaty Zarzadu, ktéra powinna by¢
podjeta w ciggu 14 (czternastu) dni liczac od dnia przedstawienia Zarzagdowi pisemnego zgdania dokonania
zamiany akcji. W przypadku dokonania zamiany akcji Zarzagd umieszcza w porzadku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia punkt dotyczacy zmiany statutu Spoétki w celu dostosowania jego tresci do stanu
faktycznego powstatego w wyniku zamiany akgji.
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. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna tak dfugo, jak akcje na okaziciela Spétki
bedy przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) lub na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.

. W przypadku, gdy akcje imienne sg objete wspolnoscig majgtkowa matzenska akcjonariuszem moze by¢ tylko
jeden ze wspdtmatzonkdéw, a wstapienie do Spotki drugiego ze wspdtmatzonkow jest wykluczone.

§ 7A Kapitat warunkowy

. Warunkowy kapitat zaktadowy Spoétki wynosi nie wiecej niz 29.267,90 zt (dwadziescia dziewiec tysiecy
dwiescie szesédziesigt siedem ztotych i dziewiecdziesigt groszy) i dzieli sie na nie wiecej niz 292.679 (dwiescie
dziewiecdziesigt dwa tysigce szes$éset siedemdziesigt dziewiec) akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢ groszy) kazda.

. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, o ktérym mowa w ust. 1. powyzej jest przyznanie
prawa do objecia akcji serii H posiadaczom warrantow subskrypcyjnych emitowanych przez Spétke na
podstawie uchwaty nr 04/02/2021 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki pod firmg Bioceltix Spdtka
Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu z dnia 9 lutego 2021 roku.

. Uprawnionymi do objecia akgcji serii H beda posiadacze warrantéw subskrypcyjnych, o ktérych mowa w ust.
2.

. Prawo do objecia akcji serii H moze by¢ wykonane nie pdzniej niz do dnia 31 grudnia 2026 roku.

. Cena emisyjna jednej akcji serii H bedzie rowna wartosci nominalnej jednej akgcji, tj. wynosi¢ bedzie 0,10 zt
(dziesiec¢ groszy) za jedna akcje serii H.

§ 8 Kapitat Docelowy

. Zarzad jest uprawniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki przez emisje do 292.679 (dwustu
dziewiecdziesieciu dwdch tysiecy szesciuset siedemdziesieciu dziewieciu) nowych akcji zwyktych na okaziciela
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda i o tacznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 29.267,90
zt (dwadziescia dziewied tysiecy dwiescie szes¢dziesigt siedem ztotych i dziewieddziesigt groszy), co stanowi
podwyzszenie w ramach kapitatu docelowego okreslone w szczegdlnosci w przepisach art. 444 - 447 Kodeksu
spétek handlowych. Zarzagd moze wykonywaé przyznane mu upowaznienie przez dokonanie jednego albo
kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach okreslonych powyzej.

. Upowaznienie Zarzagdu do podwyzszania kapitatu zaktadowego oraz emisji nowych akcji w ramach kapitatu
docelowego wygasa w dniu 9 lutego 2024 roku (ostatni dzien, w ktédrym Zarzgd moze ztozy¢ wniosek do sgdu
rejestrowego o rejestracje emisji akcji w ramach kapitatu docelowego).

. Zarzad jest uprawniony do wydania akcji emitowanych w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w granicach kapitatu docelowego wytacznie w zamian za wktady pieniezne.

. W ramach upowaznienia do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego Zarzad jest
uprawniony do emisji warrantéow subskrypcyjnych, o ktérych mowa w art. 453 § 2 Kodeksu spoétek
handlowych, z terminem wykonania prawa zapisu uptywajagcym nie pdzniej niz okres, na ktory zostato
udzielone to upowaznienie.

. Zgoda Rady Nadzorczej jest wymagana dla ustalenia przez Zarzad ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach
kapitatu docelowego lub zawarcia umowy o gwarancje emisji lub innych uméw zabezpieczajgcych
powodzenie emisji.

Zarzad Spoftki jest uprawniony do pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych oraz
akcji, w catosci lub w czesci, za zgodg Rady Nadzorczej w odniesieniu do kazdego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego okreslonego w § 8. ust. 1 statutu.
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7. Zarzad decyduje o wszystkich pozostatych sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego
w granicach kapitatu docelowego, i o ile przepisy prawa nie stanowig inaczej, to Zarzagd w szczegdlnosci jest
umocowany do podejmowania stosownych uchwat, sktadania wnioskédw oraz dokonywania czynnosci
o charakterze prawnym i organizacyjnym w sprawach:

a) okreslania warunkow emisji akgji, w tym rodzaju subskrypcji akgji
(w tym zwtaszcza Zarzad jest upowazniony do emisji akcji w trybie subskrypcji otwartej w ramach oferty
publicznej), ustalenia ceny emisyjnej akgji, termindw otwarcia i zamkniecia subskrypcji lub zawarcia umoéw
o objeciu akcji, warunkdw przydziatu, daty, od ktdrej akcje bedg uczestniczy¢é w dywidendzie;

b) ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji do obrotu na rynku regulowanym organizowanym
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. lub ubiegania sie o wprowadzenie akcji do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde Papieréow
Wartosciowych w Warszawie S.A;

c) dematerializacji akcji, w tym zawierania uméw o rejestracje akcji z Krajowym Depozytem Papierow
Wartosciowych S.A.;

d) ustalania zasad, podejmowania uchwat oraz wykonywania innych dziatarn w sprawie emisji i oferowania
akgji;

e) zawierania uméw o gwarancje emisji lub innych uméw zabezpieczajacych powodzenie emisji akcji.

§ 9 Akcje

1. Jedna akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Akcjonariusz moze gtosowa¢ odmiennie
z kazdej z posiadanych akcji.

2. Akcjonariusze Spotki maja prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji
w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru).

3. Uchwata Walnego Zgromadzenia moze pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru w catosci lub w czesci przy
zachowaniu wymogoéw dotyczacych wytgczenia prawa poboru okreslonych w Kodeksie spétek handlowych.

4. Akcje, poza wypadkami okreslonymi we wtasciwych przepisach prawa, sg zbywalne bez ograniczen.
5. Akcje moga by¢ umarzane za zgodg akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spétke (umorzenie dobrowolne).
6. Umorzenie dobrowolne realizowane jest wedtug nastepujgcej procedury:

a) Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate upowazniajgcg Zarzad do nabycia akcji wtasnych celem
umorzenia, okreslajgcg miedzy innymi rodzaj akcji, liczbe akcji lub sposéb okreslenia liczby akcji (w tym
upowaznienie dla Zarzadu do okreslenia liczby akcji), ktére beda podlegaty nabyciu celem umorzenia,
wysokos$¢ (w tym minimalng lub maksymalng wysoko$¢) wynagrodzenia przystugujgcego akcjonariuszowi
akcji umorzonych (w tym upowaznienie dla Zarzadu do okreslenia ceny akcji) badz uzasadnienie
umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz pozostate warunki i terminy nabycia akcji przez Spoétke (lub
upowaznienie dla Zarzadu do okreslenia warunkéw i termindw), jak i wskazanie kapitatu stuzgcego
sfinansowaniu nabycia i umorzenia akcji;

b) Spdtka nabywa od akcjonariusza akcje podlegajgce umorzeniu dobrowolnemu;

c) Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate o umorzeniu akcji, okreslajgcg w szczegdlnosci podstawe
prawng umorzenia, wysokos$¢ wynagrodzenia przystugujgcego akcjonariuszowi akcji umorzonych badz
uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposéb obnizenia kapitatu zaktadowego,

d) przeprowadzane jest obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki na zasadach przewidzianych przepisami
Kodeksu spotek handlowych;
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e) z chwila rejestracji obnizenia kapitatu zaktadowego w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego akcje ulegajg umorzeniu.

7. Na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Spdétka moze emitowac obligacje zamienne na akcje lub
obligacje z prawem pierwszenstwa oraz warranty subskrypcyjne (imienne lub okaziciela).
§10

(uchylony)

§11

(uchylony)

§ 12 Zmiana wysokosci kapitatu zaktadowego
1. Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszany lub obnizany na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia.

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego moze nastgpi¢ w drodze emisji nowych akcji albo podwyzszenia wartosci
nominalnej dotychczasowych akcji.

3. Walne Zgromadzenie moze podwyzszy¢ kapitat zaktadowy ze srodkdw Spétki, zgodnie z postanowieniami
art. 442 i 443 Kodeksu spétek handlowych oraz innych przepisow prawa znajdujacych zastosowanie.
§ 13 Organy Spotki
Organami Spotki sa:
1) Walne Zgromadzenie,
2) Rada Nadzorcza,

3) Zarzad.

§ 14 Walne Zgromadzenie
1. Najwyzszym organem Spotki jest Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

2. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne albo nadzwyczajne i odbywa sie w siedzibie Spétki lub

w Warszawie lub we Wroctawiu.

3. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad w terminie umozliwiajgcym odbycie Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia w terminie okreslonym przepisami prawa, w szczegdlnosci Kodeksu spotek handlowych.

4. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotywane jest przez Zarzad z inicjatywy wifasnej, na zgdanie Rady
Nadzorczej oraz na wniosek Akcjonariusza lub Akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng dwudziestg
kapitatu zaktadowego.

5. Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu gtosow
w Spotce mogg zwotaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajy przewodniczacego
tego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

6. Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na wniosek Rady Nadzorczej lub akcjonariuszy powinno
nastgpi¢ w ciggu dwdch tygodni od daty zgtoszenia wniosku.

7. Rada Nadzorcza moze zwota¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwota go w terminie oraz
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli zwotanie go uzna za wskazane.

8. Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ Regulamin Walnego Zgromadzenia, ktory okresli szczegétowo tryb
funkcjonowania Walnego Zgromadzenia.
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9.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad. Podjecie
uchwaty w sprawie nieobjetej porzgdkiem obrad jest dopuszczalne wytgcznie, gdy caty kapitat zaktadowy jest
reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczacego podjecia
takiej uchwaty.

Rada Nadzorcza oraz akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 1/20 (jedng dwudziestg) kapitatu zaktadowego
mogg zagda¢ umieszczenia poszczegdlnych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.

Uchwaty zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, chyba Zze Statut lub Kodeks spétek handlowych
przewidujg wymogi surowsze.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub wyznaczony przez Przewodniczacego
Rady Nadzorczej Cztonek Rady Nadzorczej. W razie nieobecnosci tych oséb, Walne Zgromadzenie otwiera
Prezes Zarzadu albo osoba przez niego wskazana. Nastepnie sposréd osdb uprawnionych do uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu wybiera sie Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia.

Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo gtosu osobiscie lub przez
petnomocnika.

Petnomocnik moze reprezentowaé wiecej niz jednego Akcjonariusza i gtosowaé¢ odmiennie z akcji kazdego
Akcjonariusza.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia, oprdcz innych spraw zastrzezonych w obowigzujacych przepisach
prawa i postanowieniach Statutu, nalezy:

a) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania finansowego Spotki, a takze rozpatrywanie i zatwierdzanie
sprawozdania z dziatalnosci Zarzadu za poszczegdlne lata obrotowe;

b) podejmowanie uchwat o podziale zysku lub o sposobie pokrycia strat;

c) udzielanie absolutorium cztonkom organdéw Spétki z wykonania przez nich obowigzkow;
d) powotywanie i odwotywanie cztonkédw Rady Nadzorczej;

e) zmiana Statutu Spofki;

f) potaczenie, podziat lub przeksztatcenie Spotki;

g) rozwigzanie i likwidacja Spotki oraz ustalanie zasad podziatu majgtku Spotki;

h) emisja obligacji zamiennych na akcje Spdtki (obligacje zamienne) oraz obligacji uprawniajgcych
obligatariusza do subskrybowania akcji Spétki z pierwszenstwem przed innymi akcjonariuszami Spotki
(obligacje z prawem pierwszenstwa) lub obligacji przyznajacych obligatariuszom prawo do udziatu w zysku
Spotki (obligacje partycypacyjne), jak rowniez warrantdw subskrypcyjnych, o ktérych mowa w art. 453 §
2 Kodeksu spétek handlowych;

i) wszelkie postanowienia dotyczgce roszczen o naprawienie szkody wyrzgdzonej przy zawigzywaniu Spotki
lub sprawowaniu zarzadu lub nadzoru;

j) decydowanie o sposobie wykorzystania kapitatu zapasowego oraz decydowanie o utworzeniu i
przeznaczeniu kapitatow rezerwowych i innych kapitatdw oraz funduszy, ktérych utworzenie jest
dopuszczalne na podstawie powszechnie obowigzujgcych przepiséw prawa;

k) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowane] czesci oraz ustanowienie na nich
ograniczonego prawa rzeczowego;

I) rozpatrywanie i rozstrzyganie wnioskdw przedstawionych przez Rade Nadzorczg oraz Zarzad;

3

nabycie wtasnych akcji w przypadkach okreslonych w Kodeksie spétek handlowych oraz upowaznienie do
ich nabywania w przypadkach okreslonych w Kodeksie spétek handlowych;
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n) zawarcie umowy, o zarzadzanie spétka zaleing;

o) uchwalanie polityki wynagrodzen Cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej;

p) ustalanie wysokosci wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej oraz Komitetu Audytu;

r) opiniowanie sprawozdania Rady Nadzorczej, o ktérym mowa w § 15 ust. 21 lit. c) niniejszego Statutu;

s) zawarcie umowy kredytu, pozyczki, poreczenia lub innej podobnej umowy z cztonkiem Zarzadu, Rady
Nadzorczej, prokurentem, likwidatorem Spotki albo na rzecz ktorejkolwiek z tych osdb;

t) finansowanie nabycia lub objecia wiasnych akcji w przypadku okreslonym w art. 345 Kodeksu spétek
handlowych.

16. Nabycie i zbycie prawa wtasnosci nieruchomosci oraz nabycie i zbycie prawa uzytkowania wieczystego
nieruchomosci nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

17. Walne Zgromadzenie moze zosta¢ odwotane, w szczegdlnosci, jezeli jego odbycie napotyka na nadzwyczajne
przeszkody (sita wyzsza) lub jest oczywiscie bezprzedmiotowe. Dopuszczalna jest réwniez zmiana terminu
Walnego Zgromadzenia. Odwotanie oraz zmiana terminu Walnego Zgromadzenia jest dokonywana przez
podmiot, ktdry zwotat to Walne Zgromadzenie w sposdb przewidziany dla jego zwotania. Odwotanie Walnego
Zgromadzenia, w ktérego porzadku obrad na wniosek uprawnionych podmiotéw umieszczono okreslone
sprawy lub ktore zwotane zostato na taki wniosek mozliwe jest tylko za zgodg wnioskodawcow.

& 15 Rada Nadzorcza
1. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spoétki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci.

2. Zzastrzezeniem postanowien ust. 4, Rada Nadzorcza Spotki sktada sie z od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkéw
powotanych przez Walne Zgromadzenia na okres wspadlnej 5 (piecioletniej) kadencji.

21, Od dnia podlegania przepisom ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (,,Ustawa o biegfych rewidentach”) w zakresie funkcjonowania komitetu audytu,
co najmniej 2 (dwdch) cztonkéw Rady Nadzorczej powinno spetnia¢ kryteria niezaleznosci okreslone w
Ustawie o biegtych rewidentach, a od dnia dopuszczenia co najmniej 1 (jednej) akcji spétki do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., co najmniej 2 (dwdch)
cztonkéw Rady Nadzorczej powinno dodatkowo spetniaé kryteria niezaleznosci wynikajace z zasad tadu
korporacyjnego obowigzujgcych na tym rynku regulowanym (,Niezaleiny Cztonek Rady Nadzorczej”).

3. Zzastrzezeniem postanowien ust. 4, liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie.

4. W przypadku, gdy wybdr cztonkéw Rady Nadzorczej nastepuje przez Walne Zgromadzenie w drodze
gtosowania oddzielnymi grupami, woéwczas Rada Nadzorcza sktadac¢ sie bedzie z 5 (pieciu) cztonkdéw
powotanych na okres wspdlnej 5 (piecioletniej) kadencji.

5. Cztonkowie Rady Nadzorczej na pierwszym posiedzeniu wybierajg sposrod swego grona Przewodniczacego
Rady Nadzorczej oraz Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, jezeli nie dokonato tego Walne
Zgromadzenie.

6. W przypadku $mierci lub rezygnacji cztonka Rady Nadzorczej i zmniejszenia sie jej sktadu ponizej ustalonej
liczby cztonkdéw (przy czym kazdorazowo ponizej pieciu cztonkdw), pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej
mogg w drodze pisemnego oswiadczenia wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej powotaé nowego cztonka
Rady Nadzorczej w celu uzupetnienia Rady Nadzorczej do ustalonego (co najmniej piecioosobowego) sktadu,
ktory bedzie petnit swojg funkcje do czasu zatwierdzenia ich powotania przez najblizsze Walne Zgromadzenie
albo wyboru przez Walne Zgromadzenie nowego cztonka Rady Nadzorczej w miejsce dokooptowanego. W
wypadku wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej wchodzacego w sktad komitetu audytu,
dokooptowany cztonek Rady Nadzorczej powinien spetniac¢ analogiczne (tj. te, ktére spetniat cztonek Rady
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6.

62.

10.

11.

12.

13.

14,

15.

16.

17.

Nadzorczej, ktérego wygasniecie mandatu jest podstawa kooptacji) kryteria, o ktérych mowa w Ustawie o
biegtych rewidentach. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg dokonac kooptacji w przypadku, gdy liczba
cztonkéw Rady Nadzorczej wynosi co najmniej 2 (dwdch)..

Rada Nadzorcza, w ktorej sktad w wyniku wygasniecia mandatéw niektorych cztonkéw Rady Nadzorczej
wchodzi mniej cztonkdw niz liczba cztonkdéw okreslonych przez Walne Zgromadzenie zgodnie z ust. 3 powyzej,
jednakze co najmniej 5 (pieciu), jest zdolna do podejmowania waznych uchwat.

Niespetnienie kryteriéw niezaleznosci, o ktérych mowa w ust. 2! powyzej, przez ktéregokolwiek z cztonkéw
Rady Nadzorczej, badz utrata przez niego statusu Niezaleznego Cztonka Rady Nadzorczej w trakcie trwania
kadencji, nie powoduje wygasniecia jego mandatu i nie ma wptywu na zdolno$¢ Rady Nadzorczej do
wykonywania kompetencji przewidzianych w Kodeksie spétek handlowych i w niniejszym Statucie.

Cztonkowie Zarzadu Spétki, prokurenci, likwidatorzy oraz kierownicy oddziatéw lub zaktadéw oraz
zatrudniony w Spotce gtéwny ksiegowy, radca prawny lub adwokat lub pracownicy Spétki ktorzy zajmuja
stanowiska bezposrednio podlegajace cztonkowi Zarzgdu Spoétki, nie moga byc¢ jednoczesnie cztonkami Rady
Nadzorcze;j.

Rada Nadzorcza moze uchwali¢ Regulamin Rady Nadzorczej, ktéry szczegétowo okresli tryb jej dziatania.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy, ktéry moze upowazni¢ innego Cztonka Rady
Nadzorczej lub Cztonka Zarzadu do przestania Cztonkom Rady Nadzorczej zaproszenia w jego imieniu, przy
czym posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie nie rzadziej niz trzy razy w roku obrotowym.

Zawiadomienie dotyczace kolejnego posiedzenia Rady Nadzorczej nie jest wymagane jezeli na posiedzeniu
Rady Nadzorczej sg obecni wszyscy Cztonkowie Rady Nadzorczej i wszyscy Cztonkowie Rady Nadzorczej
wyrazg zgode na zwofanie kolejnego posiedzenia, ustalajagc jednoczesnie jego porzadek obrad i termin.

Posiedzenie Rady Nadzorczej moze odby¢ sie bez formalnego zwofania,
w przypadku, gdy na posiedzeniu Rady sg obecni wszyscy Cztonkowie Rady Nadzorczej i zaden z Cztonkow
Rady nie wnidst sprzeciwu ani co do odbycia posiedzenia, ani spraw, ktére majg by¢ na tym posiedzeniu
rozstrzygniete przez Rade Nadzorcza.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg zwyktg wiekszoscig gtosdw obecnych. W razie réwnosci glosdw rozstrzyga
gtos Przewodniczgcego Rady Nadzorcze;j.

Uchwaty Rady Nadzorczej mogg by¢ podjete, jezeli wszyscy jej Cztonkowie zostali prawidtowo powiadomieni
o terminie i miejscu posiedzenia osobiscie, pisemnie (kurierem lub przesytkg polecong), faxem lub droga
elektroniczng, co najmniej 2 dni (chyba, ze zachodzi przypadek nagty — wtedy termin ten moze by¢ krétszy)
przed posiedzeniem oraz co najmniej potowa z nich jest obecna na posiedzeniu.

Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaty na posiedzeniu, a ponadto cztonkowie Rady Nadzorczej moga
bra¢ udziat w podejmowaniu uchwaty, oddajgc swdj gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady
Nadzorczej. Oddanie gtosu na pismie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na
posiedzeniu Rady Nadzorcze;j.

Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym. Uchwata podejmowana w powyzszy sposdb
jest wazna wytgcznie, gdy wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu
uchwaty.

Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania
sie na odlegtos¢. Uchwata podejmowana w powyzszy sposéb jest wazna wytacznie, gdy wszyscy cztonkowie
Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

W posiedzeniu Rady Nadzorczej mozna uczestniczy¢ rowniez przy wykorzystaniu srodkow bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtos¢.
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18.

19.

20.

21.

Rada Nadzorcza moze delegowac swych cztonkéw do indywidualnego wykonywania czynnosci nadzorczych.

Cztonkowie Rady Nadzorczej delegowani do indywidualnego wykonywania czynnosci nadzorczych majg
prawo uczestniczenia
w posiedzeniach Zarzadu Spétki, a Zarzad ma obowigzek zawiadomic ich z wyprzedzeniem o kazdym
posiedzeniu.

Zarzad zobowigzany jest uzyska¢ uprzednia zgode Rady Nadzorczej na dokonanie nastepujgcych czynnosci:

a) nabycie innych niz akcje papieréow wartosciowych w obrocie publicznym
i niepublicznym;

b) nabycie i zbycie prawa wtasnosci nieruchomosci, nabycie i zbycie prawa uzytkowania wieczystego
nieruchomosci;

c) dokonanie przez Zarzad wyptaty Akcjonariuszom, na zasadach przewidzianych w Kodeksie spétek
handlowych, zaliczek na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego;

d) zezwolenie na udziat pracownikéw w zyskach oraz przydzielanie specjalnych uprawniern rentowych i
emerytalnych;

e) obejmowanie, nabywanie, zbywanie i obcigzanie przez Spétke udziatow albo akcji w innych spoétkach,
przystepowanie lub wystepowanie z innych spotek lub podmiotéw, lub wspdlnych przedsiewzie¢ oraz
nabywanie przedsiebiorstw lub zorganizowanych czesci przedsiebiorstw innych podmiotéw, jesli
transakcja taka nie zostata przewidziana w zatwierdzonym budzecie rocznym;

f) zaciagniecie przez Spoétke wszelkich nieprzewidzianych w zatwierdzonym budzecie rocznym zobowigzan o
wartosci przekraczajgcej tgcznie 500.000,00 zt (piecset tysiecy ztotych) w jednym roku obrotowym, w
drodze jednej lub wielu powigzanych ze sobg czynnosci;

g) wyrazanie zgody na dokonanie przez Spdtke wszelkich nieprzewidzianych w zatwierdzonym budzecie
rocznym nieodptatnych rozporzadzen lub zaciggniecie wszelkich nieprzewidzianych w zatwierdzonym
budzecie rocznym nieodptatnych zobowigzan, w zakresie innym niz dziatalnos$¢ gospodarcza prowadzona
przez Spoétke, o wartosci przekraczajacej tgcznie 250.000,00 zt (dwiescie pieédziesiat tysiecy ztotych) w
jednym roku obrotowym, w drodze jednej lub wielu powigzanych ze sobg czynnosci;

h) nabycie, zbycie lub obcigzenie aktywdw Spotki, jesli wartos¢ przedmiotu transakcji stanowi wiecej niz
500.000,00 zt (piecset tysiecy ztotych) w jednym roku obrotowym, w drodze jednej lub wielu powigzanych
ze sobg czynnosci nieprzewidzianych w budzecie rocznym;

i) zawarcie przez Spoétke istotnej transakcji z podmiotem powigzanym w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych, o ile uzyskanie takiej zgody Rady Nadzorczej jest wymagane
zgodnie z przepisami ww. ustawy.

Do szczegdlnych obowigzkéw Rady Nadzorczej nalezy rowniez:

a) zawieszanie z waznych powoddéw w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich cztonkéw Zarzadu oraz
delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej, na okres nie dtuiszy niz 3 (trzy) miesigce do czasowego
wykonywania czynnosci cztonkdw Zarzadu, ktdrzy zostali odwotani, ztozyli rezygnacje albo z innych
przyczyn nie mogg sprawowac swoich czynnosci;

b) dokonywanie oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty
rok obrotowy w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,
a nadto dokonywanie oceny wnioskéw Zarzadu dotyczgcych podziatu zysku oraz pokrycia straty;

c) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu sprawozdan z czynnosci, o ktérych mowa w powyzszej lit. b);
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22.

23.

24,

25.

c!) od chwili dopuszczenia co najmniej 1 (jednej) akcji Sp6tki do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez GPW - sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego sprawozdania o wynagrodzeniach
przedstawiajgcego kompleksowy przeglad wynagrodzen, w tym wszystkich $wiadczen, niezaleznie od ich
formy, otrzymanych przez poszczegdlnych cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej lub naleznych
poszczegdlnym cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej w ostatnim roku obrotowym, zgodnie z przyjetg przez
Walne Zgromadzenie politykg wynagrodzen;

d) zatwierdzanie planédw zakfadajgcych przyznanie pracownikom lub wspétpracownikéw akcji Spétki lub
innych planéw motywacyjnych oraz regulamindéw i innych dokumentéw odnoszacych sie do tych plandw,
ustalanie (w oparciu o rekomendacje Zarzadu) listy oséb uprawnionych do udzialu w programach
motywacyjnych opartych o akcje lub warranty subskrypcyjne;

e) wybdr oraz zmiana podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Spétki;

f) zatwierdzanie projektow budzetow rocznych lub plandw strategicznych Spotki i wszelkich zmian do tych
dokumentéw, w przypadku przedstawienia takich projektow budzetéw rocznych Ilub plandéw
strategicznych Spotki Radzie Nadzorczej przez Zarzad.

Rada Nadzorcza moze wyrazaé¢ opinie we wszystkich sprawach Spoétki oraz wystepowaé do Zarzadu z
whioskami i inicjatywami.

Zarzad ma obowigzek powiadomi¢ Rade Nadzorczg o zajetym stanowisku w sprawie opinii, wniosku lub
inicjatywy Rady Nadzorczej nie pdzniej niz w ciggu 14 (czternastu) dni od daty ztozenia przez Rade Nadzorczg
takiego wniosku, opinii lub zgtoszenia inicjatywy.

Rada Nadzorcza jest uprawniona, przy wykonywaniu prawa i czynnosci nadzoru, do zadania i otrzymania
wszelkich dokumentéw Spétki wraz z ich kopiami i odpisami. Zagdane dokumenty lub informacje powinny by¢
udostepniane Radzie Nadzorczej niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 14 (czternastu) dni od dnia
zgtoszenia takiego zadania przez Rade Nadzorczg. Zarzad zobowigzany jest wspotpracowaé oraz zapewnic
wspotprace pracownikéw i wspétpracownikéw Spoétki z cztonkami Rady Nadzorczej wykonujgcymi czynnosci
nadzorcze, a w szczegdlnosci zobowigzany jest:

a) zapewni¢ w siedzibie Spotki statg dostepnos¢ wszelkich dokumentow Spotki i mozliwosé wykonywania
uprawnien nadzorczych okreslonych w niniejszym Statucie;

b) zapewni¢ wykonywanie na koszt Spotki czynnosci sekretarskich, wykonanie kserokopii oraz wykonanie
odpiséw dokumentacji dla Rady Nadzorczej i jej cztonkdw;

c) wspodtpracowac oraz zapewni¢ dla wykonywania czynnosci nadzoru przez Rade Nadzorczg dziatajaca
poprzez cztonkéw Rady Nadzorczej dostepnosc¢ wszelkich obiektow i pomieszczen oraz zaktaddéw i biur
Spotki oraz mozliwos¢ kontaktu z wszelkimi pracownikami oraz wspoétpracownikami Spotki;

d) zapewniéw zakresie dozwolonym przez przepisy prawa oraz na mocy stosownych porozumien ze spétkami
zaleznymi mozliwos$¢ dostepu i uzyskania wszelkich dokumentéw spétek zaleznych, na zasadach jak dla
dokumentdéw i informacji Spotki, z uwzglednieniem odpowiedniego czasu potrzebnego na przekazanie
tych dokumentow.

Walne Zgromadzenie moze przyznac¢ wszystkim lub niektédrym cztonkom Rady Nadzorczej wynagrodzenie z
tytutu petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej. Wysokos$¢ wynagrodzenia cztonka Rady Nadzorczej ustala
Walne Zgromadzenie. Walne Zgromadzenie moze zrdznicowaé¢ wysoko$¢ wynagrodzenia poszczegdlnych
cztonkéw Rady Nadzorczej.

§ 15A Komitet Audytu i inne komitety Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza powotuje komitet audytu, w ktérego sktad wchodzi co najmniej 3 (trzech) jej cztonkow, z
ktorych wiekszos¢ (w tym przewodniczacy komitetu audytu) spetnia kryteria niezaleznosci okreslone w
Ustawie o biegtych rewidentach, a co najmniej 1 (jeden) cztonek posiada wiedze i umiejetnosci w zakresie

A-10



10.

11.

rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych oraz co najmniej 1 (jeden) cztonek posiada wiedze i
umiejetnosci z zakresu branzy, w ktorej dziata Spoétka lub poszczegdlni cztonkowie w okreslonych zakresach
posiadajg wiedze i umiejetnosci z zakresu tej branzy.

W sytuacji, gdy liczba Niezaleznych Cztonkéw Rady Nadzorczej bedzie wynosita mniej niz 2 (dwdch) lub w
przypadku, gdy zaden z cztonkédw Rady Nadzorczej nie bedzie spetniat kryteridw dodatkowych okreslonych w
ust. 1 powyzej (kryterium posiadania wiedzy i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania
sprawozdan finansowych oraz kryterium posiadania wiedzy i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktérej dziata
Spotka), Zarzad zobowigzany jest niezwtocznie zwotaé Walne Zgromadzenie i umiesci¢ w porzadku obrad tego
Zgromadzenia punkt dotyczacy zmian w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej, o ile pozostali cztonkowie Rady
Nadzorczej, dziatajgc na podstawie § 15 ust. 6 powyzej, nie dokonajg w terminie 14 (czternastu) dni (od dnia,
w ktorym liczba Niezaleznych Cztonkdéw Rady Nadzorczej spadta ponizej dwdch lub od dnia, w ktédrym w sktad
Rady Nadzorczej przestanie wchodzi¢ co najmniej jeden cztonek spetniajacy kryteria dodatkowe okreslone w
ust. 1 powyzej) powotania nowych cztonkdéw Rady Nadzorczej w taki sposdb, aby w sktad Rady Nadzorczej
wchodzito co najmniej 2 (dwdch) Niezaleznych Cztonkdw oraz co najmniej 1 (jeden) cztonek spetniajacy dane
kryteria dodatkowe okreslone w ust. 1 powyzej.

Rada Nadzorcza moze powotywaé ze swego grona réwniez inne komitety oraz okresla¢ ich zadania i
kompetencje.

Szczegotowe zadania oraz zasady funkcjonowania poszczegdlnych komitetéow, w tym komitetu audytu,
okresla Regulamin Rady Nadzorczej lub przyjety przez Rade Nadzorczg Regulamin takiego komitetu.
§ 16 Zarzad
Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje jg na zewnatrz.
Zarzad sktada sie z jednego lub wiekszej liczby cztonkdw.

Cztonkéw Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu, powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza na wspdlng piecioletnia
kadencje.

Liczbe cztonkdw Zarzadu okresla Rada Nadzorcza.

W umowie miedzy Spotkg a cztonkiem Zarzadu, jak réwniez w sporze z nim, Spotke reprezentuje Rada
Nadzorcza albo petnomocnik powotany uchwatg Walnego Zgromadzenia, przy czym Rada Nadzorcza moze
upowazni¢ do zawarcia umowy lub reprezentowania w sporze z Zarzgdem jednego lub wiecej Cztonéw Rady
Nadzorczej. W tym samym trybie dokonuje sie innych czynnosci zwigzanych ze stosunkiem pracy lub innym
stosunkiem prawnym tgczacym cztonka Zarzadu ze Spotka.

Wynagrodzenie Prezesa Zarzadu i pozostatych Cztonkéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza.

Do zakresu dziatania Zarzadu nalezg wszelkie sprawy niezastrzezone przepisami prawa albo Statutu
do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.

W przypadku Zarzgdu wieloosobowego, wszyscy jego cztonkowie sg zobowigzani i uprawnieni do wspdlnego
prowadzenia spraw Spotki. Zarzad wieloosobowy podejmuje decyzje w formie uchwat zapadajacych zwykta
wiekszoscig gtosdw, przy obecnosci co najmniej potowy sktadu Zarzgdu. W razie rdwnosci gtoséw rozstrzyga
gtos Prezesa Zarzadu.

Ustanowienie i odwotanie prokury nastepuje zgodnie z przepisami obowigzujacego prawa.

Zarzad moze uchwali¢ Regulamin Zarzadu, ktéry szczegétowo okresli tryb jego dziatania, i ktory dla swej
waznosci podlega zatwierdzeniu przez Rade Nadzorczg.

Zarzad moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym. Uchwata podejmowana w powyzszy sposdb jest
wazna wytacznie, gdy wszyscy cztonkowie Zarzadu zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.
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12.Zarzad moze podejmowaé uchwaty przy wykorzystaniu srodkdw bezposredniego porozumiewania sie
na odlegtos¢. Uchwata podejmowana w powyzszy sposéb jest wazna wytacznie, gdy wszyscy cztonkowie
Zarzadu zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

13. Cztonkowie Zarzagdu mogg brac udziat w podejmowaniu uchwat zarzadu, oddajgc swoj gtos na pisSmie za
posrednictwem innego Cztonka Zarzadu.

14.W posiedzeniu Zarzadu mozna uczestniczy¢ rowniez przy wykorzystaniu sSrodkdw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtosé.

15. Posiedzenia Zarzadu wieloosobowego zwotuje dowolny Cztonek Zarzadu. Zawiadomienia o posiedzeniach
Zarzagdu moga by¢ przekazane pisemnie, drogg elektroniczng, telefonicznie lub faksem, a takze ustnie,
najpozniej na 2 (dwa) dni przed planowanym terminem posiedzenia Zarzadu (chyba, ze zachodzi przypadek
nagty — wtedy termin ten moze by¢ krétszy).

16. W przypadku Zarzadu jednoosobowego do sktadania oswiadczen i podpisywania w imieniu Spotki uprawniony
jest Prezes Zarzadu samodzielnie. W przypadku Zarzadu wieloosobowego do skfadania oswiadczen
i podpisywania w imieniu Spotki wymagane jest wspoétdziatanie dwoch Cztonkdw albo jednego Cztonka
Zarzadu facznie z prokurentem.

17. W przypadku, gdy zgodnie z przepisami prawa lub niniejszym Statutem, dla dokonania okreslonej czynnosci
wymagana jest zgoda (lub udzielenie zgody nalezy do kompetencji) Walnego Zgromadzenia lub Rady
Nadzorczej, Zarzad obowigzany jest uzyskac zgode odpowiednio Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej
na dokonanie takiej czynnosci.

§ 17 Udziat w zysku i fundusze Spatki

1. Poza kapitatem zaktadowym Spotka tworzy nastepujgce kapitaty i fundusze:

a) kapitat zapasowy;
b) kapitaty rezerwowe;

c) inne kapitaty i fundusze, ktdérych utworzenie jest dopuszczalne na podstawie powszechnie
obowigzujacych przepisdw prawa.

2. Czysty zysk Spotki przeznacza sie na:
a) dywidendy dla akcjonariuszy;
b) kapitat zapasowy;
c) kapitat rezerwowy i inne kapitaty lub fundusze utworzone przez Walne Zgromadzenie;
d) inne cele okreslone przez Walne Zgromadzenie.

3. Walne Zgromadzenie uprawnione jest do okresdlenia dnia, wedtug ktdrego ustala sie liste akcjonariuszy
uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (Dziern Dywidendy). Dzierr Dywidendy oraz termin wyptaty
dywidendy ustalany jest przez Walne Zgromadzenie. Walne Zgromadzenie moze zdecydowa¢ o wytgczeniu
czystego zysku lub jego czesci od podziatu pomiedzy akcjonariuszy.

4. Zarzad Spotki jest uprawniony do wyptaty akcjonariuszom, na zasadach przewidzianych w Kodeksie spotek
handlowych, zaliczek na poczet przewidzianej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spétka posiada
wystarczajgce Srodki na wyptate. Wyptata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorcze;j.
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§18
(uchylony)

§ 19 Rachunkowos¢

Spoétka prowadzi rachunkowos¢ oraz ksiegi rachunkowe zgodnie z obowigzujgcymi w Rzeczypospolitej Polskiej
przepisami prawa.

§ 20 Rok obrotowy

Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.

§ 21 Postanowienia konncowe

W sprawach nieuregulowanych Statutem majg zastosowanie przepisy obowigzujgcego prawa, w tym
w szczegolnosci przepisy Kodeksu spotek handlowych.
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