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Wyniki 1H 2022 + Niniejszy materiat opary jest o potaczone sprawozdania proforma spétek Everest Finanse
Sp. z 0.0. sp. k. oraz Everest Finanse S.A., ktére poreczyty catym swoim majatkiem za
zobowiazania z tytutu obligacji. Sprawozdanie proforma w najlepszym stopniu pokazuje
zdolno$¢ Grupy Everest Finanse do sptaty zadtuzenia z tytutu obligacji.

e W 1H 2022 r. przychody Grupy wyniosty 200,1 min zt, co oznacza wzrost o 25,2% r/r w
stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku. Grupa wykazata strate netto w
wysokos$ci 31,4 min zt w poréwnaniu do osiggnietego zysku 10,3 mln ztw 1H 2021 r., co jest
skutkiem sprzedazy trzech portfeli wierzytelnosci i ujecia transakcji w rachunku zyskéw i
strat.

e W 1H 2022 r. saldo udzielonego klientom finansowania wyniosto 462,4 min zt, z czego 20,4
min zt stanowit leasing zwrotny. Emitent podkresla, Ze udziat leasingu zwrotnego w
wartosci portfela ogétem powinien wciaz spadaé - Spétka podjeta decyzje biznesowa o
zaniechaniu udzielania klientom tego rodzaju finansowania. Saldo udzielonego
finansowania z tytutu pozyczek konsumenckich spadto o 18,0% w stosunku do poziomow z
kohca 2021 r. i wyniosto 442,1 min zt, co jest wynikiem wynik sprzedazy portfeli
wierzytelnosci. Jednoczesnie saldo to byto wyzsze 0 5,6% w poréwnaniu do konca marca
2022 r. kiedy wyniosto 418,5 min zt.

* W marcu 2022 r. Emitent dokonat wczesniejszego wykupu obligacji serii K, L oraz M o
tacznej wartosci nominalnej w wysokosci 29,2 mln zt, a we wrzesniu zawart umowy nabycia
obligaciji serii T o wartosci 5,0 mln zt w celu umorzenia.

© 169% © 172% © 166%

Udzielone finansowanie i 157%

zadtuzenie

4624

2793

2020 2021 1H 2021 1H 2022

B Udzielone pozyczkii leasing zwrotny
W Zadtuzenie finansowe
© Udzielone pozyczki i leasing zwrotny / zadtuZenie finansowe

Zrédto: Spétka, potaczone sprawozdanie Everest Finanse sp. z 0.0. oraz Everest Finanse S.A. pro forma, DM Navigator

Struktura portfela
Struktura portfela

2020 2021r. 1H2022r.
Pozyczki pieniezne 4546 538,9 442,1
Leasing zwrotny 413 443 20,4
Razem portfele 4959 583,3 462,4

Zrédto: Spétka, potaczone sprawozdanie Everest Finanse sp. z 0.0. oraz Everest Finanse S.A. pro forma, DM Navigator

Notowane obligacje Emitenta

. Warto$¢ emisji . . . Warto$¢ zastawu na
[min PLN Datavykupu 30.06.2022 . [min PLN]

Zastaw na wierzytelnoSciach w wysokosci 150%
R PLN 12,0 WIBOR6M +5%  18-09-2023 . warto$ci emisji + poreczenie oraz o$wiadczenie z 26,6
art. 777 KPC

Zrédto: Spotka, DM Navigator
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Rachunek zyskéw i min PLN 2019 2020 2021 1H2021 1H2022
strat Przychody netto ze sprzedazy 3001 2832 3581 | 1598  200,1
Koszty dziatalnosci operacyjnej 130,7 136,8 168,1 80,9 85,6
Amortyzacja 6,0 57 8,0 33 5,6
Zuzycie materiatéw i energii 3,0 2,9 3,5 1,6 1,8
Ustugi obce 18,2 19,0 30,9 15,2 19,2
Podatki i optaty 42 13,5 17,6 75 1,8
Wynagrodzenia 73,2 73,0 76,3 38,0 42,1
Ubezpieczenia spoteczne 12,1 12,9 13,5 6,8 73
Pozostate koszty rodzajowe 14,0 9,7 18,4 8,5 7,7
Zysk (strata) ze sprzedazy 169,4 146,4 189,9 78,9 114,5
marza zysku ze sprzedazy (%) 56,5% 51,7% 53,0% 49,4% 57,2%
Pozostate przychody operacyjne 12,5 1,7 9,5 4,6 1283
Pozostate koszty operacyjne 119,3 112,8 1474 63,2 257,7
EBITDA 68,5 41,0 59,9 23,6 92
marza EBITDA (%) 22,8% 14,5% 16,7% 14,8% -4,6%
EBIT 62,5 353 52,0 20,3 -14,8
marza EBIT (%) 20,8% 12,5% 14,5% 12,7% -7,4%
Przychody finansowe 0,4 0,2 3,1 1,7 0,7
Koszty finansowe 21,9 25,2 26,3 11,7 17,4
Zysk (strata) brutto 41,0 10,2 28,8 10,3 -31,4
Podatek dochodowy - - - - -
Zysk (strata) netto 41,0 10,2 28,8 10,3 -31,4
marza zysku netto (%) 13,7% 3,6% 8,1% 6,5% -15,7%

Zrédto: Spétka, potaczone sprawozdanie Everest Finanse sp. z 0.0. oraz Everest Finanse S.A. pro forma, DM Navigator

. W 1H 2022 r. przychody Grupy wyniosty 200,1 mln zt, co oznacza wzrost 0 25,2% r/r w
stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku. Wzrost przychodéw przy
jednoczesnym utrzymaniu kosztéw operacyjnych na podobnym poziomie tym samym
wptynat na poprawe marzy brutto na sprzedazy. Marza ta wyniosta 57,2% i byta wyzsza
07,9 p.p. w poréwnaniu do 1H 2021 r.

o Na nizszych poziomach wynikéw Grupa poniosta strate. Wynik na dziatalnosci
operacyjnej wynidst -14,8 min zt, na co wptyneta sprzedaz trzech portfeli wierzytelnosci
wynikajacych z zawartych umoéw pozyczek pienieznych. Na trzech transakcjach Everest
Finanse S.A. poniosta taczng strate w kwocie 69,6 min zt.

. Na poziomie netto wyniku finansowego Grupa poniosta strate netto w wysokosci 31,4
min zt w poréwnaniu do osiggnietego zysku 10,3 mln zt w analogicznym okresie
ubiegtego roku, co jest skutkiem sprzedazy portfeli wierzytelnosci i ujecia transakcji na
rachunku zyskow i strat.
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Bilans [mln PLN] 2019 2020 2021 1H 2021 1H 2022
Aktywa trwate 112,6 109,8 103,2 103,9 1252
Wartosci niematerialne i prawne 11,3 22,6 30,8 25,9 33,2
Rzeczowe aktywa trwate 11,0 11,4 14,2 13,1 12,8
Naleznosci dtugoterminowe 0,3 29,3 0,5 35,4 0,5
Inwestycje dtugoterminowe 89,9 46,5 57,7 29,4 78,6
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0
Aktywa obrotowe 488,6 5174 624,7 546,5 490,3
Naleznosci krétkoterminowe 59,7 96,4 1279 106,5 115,8
Inwestycje krétkoterminowe 427,0 419,7 495,1 439,2 3731
inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,0 0,0 0,1 0,0 0,6
udzielone pozyczki 420,3 4124 486,7 432,6 368,5
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 6,7 73 8,3 6,6 41
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2,0 13 1,7 0,9 14
Aktywa razem 601,3 627,2 728,0 650,4 615,4
Kapitat wtasny 293,6 297,1 321,4 304,6 286,6
Kapitat podstawowy 12 1,2 12 1,2 12
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4
Pozostate kapitaty rezerwowe 256,9 2934 291,1 303,8 316,5
Zysk (strata) netto 41,0 10,2 28,8 10,3 -31,4
Odpisy z zysku netto (wielko$¢ ujemna) -59 -8,1 -0,1 -11,1 -0,1
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 307,7 330,1 406,6 345,8 3289
Rezerwy na zobowigzania 1,7 2,5 2,7 2,5 2,6
Zobowigzania dtugoterminowe 142,0 188,7 139,0 146,3 96,3
Wobec jednostek powiazanych 1242 115,7 76,9 94,2 59,5
Wobec pozostatych jednostek 17,8 73,0 62,1 52,2 36,7
kredyty i pozyczki 12,3 66,4 54,6 45,3 30,2
inne zobowigzania finansowe 55 6,6 75 6,9 6,5
Zobowigzania krétkoterminowe 163,9 138,8 264,9 197,0 230,0
Wobec jednostek powiazanych 37,6 22,2 56,9 334 40,5
Wobec pozostatych jednostek 126,4 116,6 208,0 163,6 189,5
kredyty i pozyczki 100,8 77,7 169,7 120,1 136,4
inne zobowiazania finansowe 45 4.6 5,0 572 6,1
z tytutu dostaw i ustug 2,2 2,7 34 4,4 59
publicznoprawne 6,5 15,9 11,9 20,3 238
z tytutu wynagrodzen 2,8 2,8 2,4 2,6 2,4
inne 9,6 12,9 15,6 11,0 149
Pasywa razem 601,3 627,2 728,0 650,4 615,4
Kapitat obrotowy netto 324,7 378,6 359,8 349,6 260,3
Zadtuzenie finansowe 2849 2933 370,6 305,0 279,3
Dtug netto 278,2 286,0 362,3 298,5 2752
Wskaznik zadtuzenia finansowego 47,4% 46,8% 50,9% 46,9% 45,4%
Dtug netto / EBITDALTM 41 7,0 6,0 55 10,1
Wskaznik ptynnosci biezacej 3,0 3,7 2,4 2,8 2,1
Wskaznik ptynnosci gotowkowej 0,04 0,05 0,03 0,03 0,02
Kowenanty:
Wskaznik zadtuzenia<1,5 1,05 1,11 1,26 1,14 1,15

Zrédto: Spétka, potaczone sprawozdanie Everest Finanse sp. z 0.0. oraz Everest Finanse S.A. pro forma, DM Navigator
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) W 1H 2022 r. saldo naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek pienieznych wyniosto
442,1 mln zt w stosunku do 538,9 mln zt na koniec 2021 r., co oznacza spadek o 18,0%
i wzrost 0 5,6% w stosunku do 1Q 2022 r. Z kolei saldo naleznosci z tytutu leasingu
zwrotnego wyniosto 20,4 min zt na koniec czerwca 2022 r., w poréwnaniu do 28,6 mln
zt na koniec 2021 (-28,8% q/q i-70,3% r/r).

. Suma bilansowa wyniosta 615,4 mln zt, co oznacza wzrost 0 5,3% q/q i spadek 0 5,4%
r/r.
) Na koniec czerwca 2022 r. udziat naleznosci leasingu zwrotnego stanowit 4,4%

portfela Grupy, w poréwnaniu do 6,4% na koniec marca 2022 r. i 7,6% na koniec
grudnia 2021 .

) Dtug netto wynidst 279,3 min zt, co jest wartoscia poréwnywalng w stosunku do
marca 2022 r. i jednoczes$nie nizsza 0 91,3 min zt w stosunku do 31 grudnia 2021 r. na
co wptyw miat wczedniejszy wykup obligacji serii K, L oraz M o tacznej wartosci
nominalnej w wysokosci 29,2 mln zt. Na koniec 1H 2022 r. wskaznik zadtuzenia Grupy
uksztattowat sie na poziomie 1,15x.

Przeptywy pieniezne [l FAN 2019 2020 2021 1H2021 1H2022
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej -16,3 29,4 -30,6 7,6 110,4
Przeptywy pieniezne z dziatalnosciinwestycyjnej -72 -8,4 -123 -2,8 -5,5
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci finansowej 26,6 -20,4 43,8 54 -109,1
Przeptywy pieniezne netto 3,2 0,6 1,0 -0,7 -42
Srodki pieniezne na poczatek okresu 35 6,7 73 73 8,3
Srodki pieniezne na koniec okresu 6,7 73 8,3 6,6 41

Zrédto: Spétka, potaczone sprawozdanie Everest Finanse sp. z 0.0. oraz Everest Finanse S.A. pro forma, DM Navigator

) W pierwszym potroczu 2022 r. przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej Grupy
Everest wyniosty 110,4 mln zt w stosunku do 7,6 mln zt w analogicznym okresie
ubiegtego roku. W analizowanym okresie Grupa wykazata zmiane stanu pozycji
odnoszacych sie do pozyczek gotdwkowych w wysokosci 97,4 mln zt w stosunku do -
3,4 min zt w 1H 2021 r., a takze 24,0 min zt $rodkéw z tytutu leasingu zwrotnego w
poréwnaniu do -27,4 min zt w analogicznym okresie ubiegtego roku.

. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej w 1H 2022 r. jak i w okresie
porbwnawczym nie byty istotne, natomiast przeptywy z dziatalnosci finansowej
wyniosty -109,1 mln zt w 1H 2022 r. i wynikaty ze sptaty kredytéw i pozyczek redukujac
tym samym zadtuzenie finansowe Grupy.
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Objasnienia uzywanej terminologii:

. EBIT - wynik na dziatalnosci operacyjnej

. EBITDA — wynik na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

. EBITDA LTM - — wynik na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje z ostatnich 12 miesiecy

. marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw

. marza EBITDA - relacja zysku operacyjnego i amortyzacji do przychoddw ze sprzedazy

. marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychoddw ze sprzedazy

. marza zysku netto - relacja zysku netto do przychodéw ze sprzedazy

. kapitat obrotowy netto —aktywa obrotowe - zobowigzania krétkoterminowe

. wskaznik ptynnosci biezacej — aktywa obrotowe / zobowiazania krétkoterminowe

. wskaznik ptynnosci gotéwkowej - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty / zobowiazania krétkoterminowe

. zadtuzenie finansowe - kredyty i pozyczki + obligacje + zobowigzania z tytutu leasingu + inne zobowigzania finansowe
. dtug netto - zadtuzenie oprocentowane pomniejszone o srodki pieniezne iich ekwiwalenty

. wskaznik zadtuzenia - stosunek sumy bilansowe] powiekszonej o warto$¢ zobowiazan pozabilansowych, tj. m.in. o wartos¢

udzielonych poreczen (z wytaczeniem sytuacji, gdy catos¢ Srodkéw jest ujawniona jako zobowiazanie bilansowe), gwarancji,
wartosci przystapienia do dtugu lub przejecia zobowiazan oraz pomniejszonej o kapitaty wiasne oraz rozliczenia miedzyokresowe

przychodoéw, do kapitatéw wtasnych.

Zastrzezenie prawne

Niniejszy dokument stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Dom Maklerski Navigator S.A., podlegajacy nadzorowi Komisji Nadzoru
Finansowego, do publicznego rozpowszechniania. Niniejszy dokument nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw wartoéciowych. Moze on by¢ takze
dystrybuowany za pomoca srodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Domu Maklerskiego Navigator S.A.

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym dokumencie posiadaja wytacznie charakter informacyjny i nie stanowia one rekomendacji w rozumieniu
rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji
inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktow intereséw, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do
zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych.

Niniejszy dokument zostat przygotowany przez Dom Maklerski Navigator S.A. z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane
za wiarygodne. Dom Maklerski Navigator S.A. nie gwarantuje, ze sa one w petni doktadne i kompletne. Podstawa przygotowania dokumentu byty wszelkie
informacje na temat spétek, jakie byty publicznie dostepne i znane Domowi Maklerskiemu Navigator S.A. do dnia jego sporzadzenia. Przedstawione
prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Dom Maklerski Navigator S.A. bez uzgodnien ze sptkami bedacymi przedmiotem raportu
ani zinnymi podmiotami i opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne.

Dom Maklerski Navigator S.A. nie gwarantuje, ze podane w dokumencie prognozy zostang zrealizowane. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w
niniejszym dokumencie moze skutkowac réznego rodzaju ryzykami, zwiazanymi miedzy innymi z sytuacja makroekonomiczna, zmianami regulacji
prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest niemozliwe.

Tre$¢ dokumentu nie byta udostepniona spdtkom bedacym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Dom Maklerski Navigator S.A. nie ponosi
odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym badaniu inwestycyjnym.

Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzadzajace niniejszy dokument nie jest bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez
Dom Maklerski Navigator S.A. w ramach transakcji lub ustug maklerskich, dotyczacych instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy
raport.

Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Navigator S.A. jest zabronione.
Niniejszy dokument, ani jego kopia nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom definiowanym jako ,U.S. Person” ani
do 0s6b lub podmiotdw, ktére dziataja na rachunek lub na rzecz oséb definiowanych jako ,U.S. Person” zgodnie z definicja znajdujaca sie w Regulacji S
(Ang. Regulation S) wydanej na podstawie Amerykanskiej ustawy o papierach wartosciowych, ani tez osobom lub podmiotom majacym miejsce
zamieszkania lub siedzibe w Kanadzie, Japonii lub Australii, ani tez na obszarze innej jurysdykcji, w ktérej dostep do niniejszego materiatu stanowitby
naruszenie odpowiednich przepisow tamtejszego prawa lub wymagatby dokonania rejestracji, zgtoszenia lub uzyskania zezwolenia w takiej jurysdykcji.



