Zalacznik nr 3 do Uchwaly nr 2 Zarzadu Domu Maklerskiego NAVIGATOR S.A. z dnia 25 czerwca 2019 .

POLITYKA WYKONYWANIA ZLECEN
ORAZ DZIALANIA W NAJLEPIEJ POJETYM INTERESIE KLIENTA
PRZEZ DOM MAKLERSKI NAVIGATOR S.A.

§1

[Postanowienie wstepne]

1. Zwazywszy na fakt, ze Dom Maklerski Navigator S.A. (,Spoétka” albo ,Dom
Maklerski”) Swiadczy ustugi maklerskie, w szczegolnosci, w zakresie:

1) przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia Ilub zbycia instrumentow
finansowych;

2)  wykonywania zlecen, o ktérych mowa w pkt 1), na rachunek dajgcego zlecenie;

niniejszym wdraza sie w Spoéice ,Polityke wykonywania zleceh oraz dziatania w

najlepiej pojetym interesie klienta przez Dom Maklerski Navigator S.A.” (,Polityka”).

2.  Celem Polityki jest wprowadzenie w Spétce uzasadnionych dziatan w celu uzyskania
mozliwie najlepszych wynikow dla Klientéw w zwigzku ze $wiadczeniem na ich rzecz
ustug maklerskich przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia
instrumentéw finansowych oraz wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych, na rachunek dajgcego zlecenie (,Ustugi”).

3. Dla potrzeb Polityki przez Klienta rozumie sie osobe fizyczng, osobe prawng lub
jednostke organizacyjng nie posiadajgcg osobowosci prawnej, ktéra zawarta ze Spotkg
umowe o swiadczenie co najmniej jednej z Ustug.

4. Sformutowania pisane w Polityce wielkg literg, nie zdefiniowane inaczej, posiadajg
znaczenie nadane im w obowigzujgcym w Spoétce ,Regulaminie przyjmowania i
przekazywania oraz wykonywania zlecen nabycia Ilub zbycia instrumentéw
finansowych przez Dom Maklerski NAVIGATOR Spétka Akcyjna” (,Regulamin”).

5. W sprawach nie uregulowanych w Polityce zastosowanie majg przepisy prawa, w
szczegolnosci przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 maja 2018 r. w
sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa
w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankow
powierniczych (Dz. U. poz. 1112) oraz rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i
warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, dotyczgcych zobowigzania do dziatania w
warunkach najbardziej korzystnych dla Klienta, a takze postanowienia obowigzujgcego
w Spétce Regulaminu przyjmowania i przekazywania oraz wykonywania zlecen
nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych.

§ 2

[Kryteria dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta]

1. Spdétka podejmuje uzasadnione dziatania w celu uzyskania mozliwie najlepszych
wynikow dla Klientbw w zwigzku ze sSwiadczeniem na ich rzecz Ustug, przy
uwzglednieniu nastepujgcych kryteriow:

1) ceny;
2) kosztow;
3) bezzwitocznosci wykonania lub przyjecia i przekazania zlecenia;
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4)  prawdopodobienstwa wykonania oraz rozliczenia zlecenia;
5)  wielkosci zlecenia;
6) charakteru zlecenia, w tym faktu, czy zlecenie dotyczy transakcji finansowanych
Z uzyciem papierow wartosciowych;
7)  innych parametréw dotyczacych wykonywania lub przyjmowania i przekazywania
zlecen, w tym dotyczacych:
a) charakterystyki Klientéw, tj. jego kategorii jako Klienta detalicznego lub
Klienta profesjonalnego;
b) cech instrumentéw finansowych, bedacych przedmiotem zlecenia;
c) wskazania Systemdéw wykonywania zlecen, do ktérych mozna skierowaé
dane zlecenie.

2. Jezeli wykonanie zlecenia nastepuje na rachunek Klienta detalicznego mozliwie
najlepszy wynik okresla sie w ujeciu ogolnym, uwzgledniajgc cene instrumentu
finansowego i koszty zwigzane z wykonywaniem zlecenia, do ktorych zalicza sie
wszystkie wydatki, jakie ponosi Klient detaliczny w bezposrednim zwigzku z
wykonywaniem takiego zlecenia, w tym optaty w ramach systemu wykonywania zlecen,
optaty z tytutu rozliczania i rozrachunku oraz wszelkie inne optaty wnoszone na rzecz
stron trzecich uczestniczacych w wykonywaniu zlecenia.

3. W 2zwigzku z kierowaniem zlecen do Systemu obrotu Ilub innych Systemoéw
wykonywania zlecenia Dom Maklerski nie moze przyjmowac jakichkolwiek $wiadczen
pienieznych lub niepienieznych, ktére naruszatyby jego obowigzki zwigzane z
zarzadzaniem konfliktami intereséw oraz przyjmowaniem $wiadczen pienieznych lub
niepienieznych.

4. Przepiséw ust. 1 nie stosuje sie w przypadku, gdy Klient okreslit szczegdtowe warunki,
na jakich zlecenie ma zostaé wykonane lub przyjete i przekazane, w zakresie
wyznaczonym tymi szczegétowymi warunkami. Szczegotowe okreslenie przez Klienta
warunkow, na jakich nastgpi¢ ma wykonanie lub przyjecie i przekazanie zlecenia, moze
uniemozliwi¢ Spétce podjecie dziatan w celu uzyskania mozliwie najlepszych wynikow
dla Klienta w zakresie wyznaczonym tymi szczegdtowymi warunkami.

§3

[Wagi kryteriéw dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta]

1.  Spotka, kierujgc sie kryteriami, o ktérych mowa w § 2 ust. 1 przypisuje im nastepujgce
wzgledne wagi (znaczenie) w realizacji Polityki:
1) w przypadku ceny — waga wysoka;
2)  w przypadku kosztéw — waga wysoka;
3) w przypadku bezzwilocznosci wykonania lub przyjecia i przekazania zlecenia —
waga Srednia;
4)  w przypadku prawdopodobienstwa wykonania oraz rozliczenia zlecenia — waga
srednia;
5)  w przypadku wielko$ci zlecenia — waga niska;
6) w przypadku charakteru zlecenia, w tym faktu, czy zlecenie dotyczy transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych — waga niska;
7) w przypadku innych parametréw dotyczgcych wykonania lub przyjecia i
przekazania zlecenia, o ktorych mowa w § 2 ust. 1 pkt 7) Polityki — waga niska.
2.  Spodtka ustala znaczenie wag, o ktérych mowa w ust. 1, przede wszystkim w oparciu o
wiasne doswiadczenie oraz w oparciu 0 wlasng ocene dostepnych w danym czasie
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informacji rynkowych, w tym takze uwzglednia nastepujgce kryteria dziatania w

najlepiej pojetym interesie Klienta:

1) kategorie, do ktérej nalezy dany Klient;

2)  specyfike zlecenia;

3) cechy instrumentu finansowego bedgcego przedmiotem zlecenia;

4)  rodzaj i specyfike mozliwych miejsc wykonania zlecenia;

5)  koszty ponoszone przez Klienta w zwigzku z wykonaniem danego zlecenia, w
tym optaty pobierane w zwigzku z wykonaniem zlecenia.

3.  Spotka zastrzega mozliwos¢ dokonania zmian kryteriow oraz przypisanych im wag w
oparciu o wlasng analize rynku, w tym, w szczegdlnosci, 0 analize mozliwosci
uzyskania mozliwie najlepszych wynikéw dla Klientéw w zwigzku ze $wiadczeniem na
ich rzecz Ustug.

§4

[Miejsca przekazania lub wykonania zlecenia]

1. W oparciu o kryteria i czynniki dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta, w
szczegolnosci o ktérych mowa w § 3 Polityki, Spétka wybiera najlepsze miejsce
przekazania lub wykonania zlecenia.

2.  Spotka wykorzystuje nastepujgce miejsca przekazania lub wykonania zlecenia (w tym
miejsca przekazania lub wykonania, ktére wedtug racjonalnej oceny Spétki w sposdb
staty umozliwiajg Spoétce uzyskanie mozliwie najlepszego wyniku dla Klienta) w
odniesieniu do poszczegdlnych rodzajow instrumentéw finansowych:

1) w przypadku instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem obrotu na
nieregulowanym rynku pozagietdowym miejscem wykonania jest nieregulowany
rynek pozagietdowy (tzw. rynek OTC);

2) w przypadku pozostatych rodzajow instrumentéw finansowych Spoétka bedzie
dazyta do realizacji zlecen Klientéw w miejscach wykonania oferujgcych mozliwie
najlepsze warunki dla Klientow (w tym poza rynkiem regulowanym lub
alternatywnym systemem obrotu), pod warunkiem istnienia wiecej niz jednego
miejsca wykonania.

3. W przypadku wykonywania zleceh poza Systemem obrotu Dom Maklerski uzyskuje
uprzednig wyrazng zgode Klienta na takie wykonywanie i informuje go o
konsekwencjach takiego dziatania w postaci ryzyka po stronie Klienta wynikajgcego z
wykonywania zlecenia poza Systemem obrotu. Na wniosek Klienta dodatkowe
informacje na temat konsekwencji takiego sposobu wykonywania sg przekazywane
Klientowi. Zgoda moze mie¢ charakter ogdélny lub dotyczy¢ poszczegdlnych czynnosci.

4. W wykonaniu obowigzku, o ktorym mowa w ust. 3, Dom Maklerski wskazuje na
nastepujgce ryzyka po stronie Klienta wynikajgce z wykonywania zlecenia poza
Systemem obrotu:

1) ryzyko niepublicznej wyceny - brak pewnosci, co do wartosci instrumentu
finansowego, co wynika z braku rynkowej wyceny instrumentu (brakiem notowan
np. na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie);

2)  ryzyko niepetnego dostepu lub braku informacji - spotki niepubliczne nie majg
obowigzku ujawniania danych finansowych oraz innych istotnych danych
dotyczgcych dziatalnosci spofki, co zwieksza ryzyko inwestycyjne;

3) ryzyko ptynnosci instrumentu finansowego - polega na braku mozliwosci kupna
lub sprzedazy instrumentu finansowego bez znaczgcego wptywu na jego cene a
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w skrajnym przypadku braku mozliwosci kupna lub sprzedazy instrumentu w
okreslonym czasie. Ponadto, utrudnione jest nabycie/zbycie instrumentow
finansowych — konieczne jest znalezienia kontrahenta poza Systemem obrotu.

5. W przypadku dopuszczenia przez Spotke istnienia wiecej niz jednego miejsca
wykonania — Spotka, w celu dokonania oceny i poréwnania wynikow, jakie mozna
uzyska¢ dla Klienta w kazdym z dopuszczonych miejsc wykonania, uwzglednia
wysokosC prowizji i kosztow zwigzanych z wykorzystaniem poszczegolinych miejsc
wykonania.

6. Spotka nie ustala i nie nalicza pobieranych od Klienta optat w sposéb dyskryminujgcy
poszczegodlne miejsca wykonania, o ile réznice w sposobie naliczania i pobierania optat
i prowizji nie odzwierciedlajg rzeczywistych rozbieznosci w kosztach ponoszonych
przez Spdtke w zwigzku z wykorzystywaniem poszczegolnych miejsc wykonania.

7. W przypadku produktow bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, w
tym produktéow na zamoéwienie, Dom Maklerski sprawdza godziwosé ceny
zaproponowanej Klientowi, gromadzgc dane rynkowe wykorzystane do oszacowania
ceny takiego produktu oraz, o ile jest to mozliwe, w drodze poréwnania ich z
podobnymi lub porownywalnymi produktami.

§5

[Wspétpraca z innymi instytucjami nadzorowanymi]

1. W sytuacji, gdy wymaga tego najlepiej pojety interes Klientow Spétki lub jest to
uzasadnione sposobem $wiadczenia Ustug, Spétka wspoétdziata z innymi instytucjami
nadzorowanymi przy $wiadczeniu Ustug.

2. W sytuaciji, o ktérej mowa w ust. 1:

1) wspodipraca jest realizowana zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa,
regulacjami wewnetrznymi Spotki, rekomendacjami, wytycznymi i zaleceniami
wiasciwych organow nadzoru oraz postanowieniami Polityki;

2) Spotka oraz instytucja wspotpracujgca ze Spotkg realizujg wspoétprace na
podstawie zasad ustalonych miedzy stronami w umowie lub w innym dokumencie
wigzgcym strony. W szczegolnosci, takim dokumentem moze byc¢

zaakceptowany przez Spoétke i instytucje wspodipracujgcg plan dziatania,
okreslajgcy sposdb wykonywania poszczegolnych czynnosci  objetych
wspétpraca.

§6

[Obowiazki informacyjne]

1. Dom Maklerski okresla, odniesieniu do kazdej kategorii instrumentéw finansowych
podmioty, do ktérych przekazuje zlecenia do wykonania. Wykaz takich podmiotow
stanowi zatgcznik nr 1 do Polityki.

2. Dom Maklerski informuje Klienta o Systemie wykonywania zlecen, w ktérym jest
wykonywane zlecenie danego Klienta.

3. Dom Maklerski podaje do wiadomosci Klientow podmioty wybrane do wykonywania
Zlecen, wymienione w zatgczniku nr 2 do Polityki oraz systemy wykonywania zlecen,
wymienione w zatgczniku nr 3 do Polityki.

4.  Zgodnie z § 34 ust. 10 Regulaminu, Dom Maklerski sporzadza i podaje do publicznej
wiadomosci, raz na rok, dla kazdej kategorii instrumentéw finansowych, wykaz pieciu
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10.

najlepszych Systemdéw wykonywania zlecen pod wzgledem wolumenu obrotu, ktérym
przekazat zlecenia Klienta do wykonania w poprzednim roku, a takze informacje
dotyczgce uzyskanej jakosci wykonania. Informacije te sg sporzadzana i podawane do
publicznej wiadomosci na podstawie i zgodnie z postanowieniami Instrukcji
przekazywania informacji o systemach wykonywania zleceh w Domu Maklerskim
NAVIGATOR Spétka Akcyjna”.

Na uzasadniony wniosek Klienta lub potencjalnego Klienta Dom Maklerski przekazuje
informacje o podmiotach, ktérym przekazano zlecenia do wykonania, zgodnie z ust. 1.
W przypadku zastosowania réznych optat w zaleznosci od Systemu wykonywania
Zlecen, Spotka wyjasnia Klientowi te réznice przy zachowaniu wystarczajgcego stopnia
szczegotowosci, tak aby umozliwic zrozumienie zalet i wad zwigzanych z wyborem
konkretnego Systemu wykonywania zlecen.

W przypadku, gdy Dom Maklerski zacheca Klientéw do wyboru Systemu wykonywania
Zlecen, podaje im rzetelne, wyrazne i niewprowadzajgce w btgd informacje, tak aby
uniemozliwi¢ wybdr konkretnego Systemu wytgcznie na podstawie polityki cenowej
stosowanej przez Dom Maklerski.

W przypadku, gdy Dom Maklerski otrzymuje zachety od Systemdw wykonywania
Zlecen, informuje o tym Klientéw, podajgc optaty naliczane przez Spétke wobec
wszystkich kontrahentéw uczestniczgcych w transakcji, a w przypadku, gdy optaty
réznig sie od siebie w zaleznosci od Klienta, podajgc maksymalng wysokos¢ optat lub
zakres optat, ktére mogag by¢ nalezne.

W przypadku, gdy Dom Maklerski obcigza wiecej niz jednego uczestnika transakcji,
informuje swoich Klientéw o wartosci wszystkich korzysci pienieznych lub
niepienieznych przez nig otrzymanych.

W przypadku, gdy klient sktada Domowi Maklerskiemu uzasadnione i proporcjonalne
wnioski o informacje na temat jego strategii lub uzgodnieh oraz sposobu dokonywania
ich przegladow, zwigzanych z przekazywaniem lub wykonywaniem zlecen, Spoétka
udziela jasnych odpowiedzi w rozsgdnym terminie.

§7
[Polityka alokaciji zlecen]

W przypadku gdy Dom Maklerski tgczy zlecenie Klienta z jednym lub kilkoma
zleceniami innych Klientow, w tym takze w przypadku, gdy tak potgczone zlecenia sg
wykonywane czesciowo, alokuje wynikajgce stad transakcje zgodnie z
postanowieniami niniejszego paragrafu.
taczenie zlecen Klientow moze mie¢ miejsce wowczas, kiedy:
1) jest mato prawdopodobne, by potaczenie zlecen dziatato na niekorzys¢ Klientow,

ktérych zlecenia podlegajg taczeniu;
2)  Klienci zostali uprzednio poinformowani fgczeniu zlecen.
Zlecenia sg wykonywane zgodnie z Regulaminem oraz niniejszg Politykg, w tym
zgodnie z wagami okreslonymi w § 3 Polityki.
Podziat nabywanych Iub zbywanych instrumentéw finansowych nastepuje
proporcjonalnie na rzecz kazdego z Klientéw, ktérych zlecania podlegajg potgczeniu.
Czynnosci, o ktérych mowa w ust. 3 sg dokonywane w sposob nie naruszajgcy
intereséw zadnego z Klientdéw, ktorych zlecania podlegajg potgczeniu.
Dom Maklerski prowadzi rejestr zlecen potgczonych wykonywanych czesciowo, o
ktérych mowa w ust. 1, okreslajgcy co najmniej nastepujgce informacje:
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1) imie i nazwisko (nazwe Ilub firme) Klientéw, ktorych zlecenia podlegajg
pofgczeniu;

2) opis sposobu wykonania potgczonych zlecen, w tym wykonywanych czesciowo,
uwzgledniajgcy przede wszystkim ich wielkos¢, instrumenty finansowe bedace
przedmiotem potgczonych zlecen, kolejnos¢ ich wykonywania, proporcje
podziatu, uzyskang cene oraz miejsce wykonania.

Wzér rejestru, o ktorym mowa w ust. 5 stanowi zatgcznik nr 4 do niniejszej Polityki.

§8

[Monitorowanie skutecznosci Polityki i jej przeglad]

Spotka regularnie monitoruje skutecznosé wdrozonych rozwigzan i stosowanej Polityki,
w tym w zakresie jakosci wykonywania zlecen. W przypadku wystgpienia
nieprawidtowosci w tym zakresie, Dom Maklerski podejmuje dziatania naprawcze.
Spétka dokonuje nie rzadziej niz raz na rok przeglgdu Polityki.

Spétka dokonuje przegladu Polityki rowniez w przypadku wystagpienia istotnej zmiany,
ktora trwale wptywa na zdolnos¢ Spotki do dalszego uzyskiwania mozliwie najlepszych
wynikéw dla Klienta. Dom Maklerski ocenia, czy nastgpita istotna zmiana oraz rozwaza
wprowadzenie zmian w odniesieniu do Systemdéw wykonywania zlecen oraz rangi
czynnikdw najlepszego wykonywania w zakresie spetnienia nadrzednego wymogu
najlepszego wykonywania.

Istotng zmiang jest znaczgce zdarzenie, ktére moze wplywaC na parametry
najlepszego wykonywania, takie jak koszty, cena, szybko$¢, prawdopodobienstwo
wykonania oraz rozliczenia, wielkos¢, charakter lub wszelkiego rodzaju inne aspekty
dotyczgce wykonywania zlecenia.

Jezeli w wyniku czynnoéci, o ktérych mowa w ust. 1 — 3 Spotka dokonata zmian w
Polityce, Polityka w wersji aktualnej po dokonanych zmianach jest przekazywana
Klientom Spofki.

§9

[Postanowienia koncowe]

Dom Maklerski musi by¢ w stanie udowodni¢ Klientowi, na jego zgdanie, ze zlecenie
zostato wykonane zgodnie z Polityka.

Klient, zawierajgc ze Spdtkg umowe o swiadczenie co najmniej jednej z Ustug, wyraza
zgode na przedstawiong mu przed zawarciem umowy Polityke.

Spdétka informuje Klienta o istotnych zmianach Polityki w takim terminie, aby Klient
mogt wypowiedzie¢ umowe z zachowaniem okresu wypowiedzenia, a rozwigzanie
umowy nastagpito przed dniem wejScia w zycie zmian. § 8 ust. 5 Polityki stosuje sie
odpowiednio.

Lista zatacznikow:

rPowbdrE

Zalacznik nr 1: lista podmiotéw, ktérym Dom Maklerski przekazuje zlecenia do wykonania.
Zalacznik nr 2: lista podmiotéw, wybranych przez Dom Maklerski do wykonania zlecenia.
Zalacznik nr 3: lista systemdw wykonywania zlecen.

Zalacznik nr 4: wzér rejestru zleceh potgczonych.
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Zatgcznik nr 1 do ,Polityki wykonywania zlecen oraz dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta przez Dom
Maklerski NAVIGATOR S.A.”

Lista podmiotow, ktorym Dom Maklerski przekazuje zlecenia do wykonania

Dom Maklerski Navigator S.A. nie posiada podmiotéw, do ktérych przekazuje zlecenia do
wykonania, w odniesieniu do kazdej kategorii instrumentow finansowych. W przypadku
posiadania jednego lub wiecej takich podmiotéw, zostang one wskazane w niniejszym
zatgczniku, w odniesieniu do kazdej kategorii instrumentow finansowych.
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Zalacznik nr 2 do ,Polityki wykonywania zleceri oraz dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta przez Dom
Maklerski NAVIGATOR S.A.”

Lista podmiotow, wybranych przez Dom Maklerski do wykonania zlecenia

Dom Maklerski Navigator S.A. nie wybrat podmiotow do wykonywania zleceh. W przypadku
wybrania jednego lub wiecej takich podmiotow, zostang one wskazane w niniejszym
zatgczniku
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Zalacznik nr 3 do Uchwaly nr 2 Zarzadu Domu Maklerskiego NAVIGATOR S.A. z dnia 25 czerwca 2019 .

Zatgcznik nr 3 do ,Polityki wykonywania zlecen oraz dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta przez Dom

Maklerski NAVIGATOR S.A.”

Lista Systeméw wykonywania zlecen

7l : 7l . Transakcje
System Klasa ecenia ecenia finansowane z
L wykonywania instrumentu AlErery AlEIEry uzyciem
P yKonywe \ detalicznych | profesjonalnych yeier
zlecen finansowego (TIN) (TIN) papierow
wartosciowych
1
2
3
4
5

Dom Maklerski Navigator S.A. nie posiada Systemdéw wykonywania zlecen. W przypadku
posiadania jednego lub wiecej takich Systeméw, zostang one wskazane w niniejszym
zatgczniku, w odniesieniu do kazdej klasy instrumentéw finansowych.
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Zalacznik nr 3 do Uchwaly nr 2 Zarzadu Domu Maklerskiego NAVIGATOR S.A. z dnia 25 czerwca 2019 .

Zatgcznik nr 4 do ,Polityki wykonywania zlecen oraz dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta przez Dom

Maklerski NAVIGATOR S.A.”

W2z6ér rejestru zlecen potaczonych

Imie i nazwisko (nazwa lub firma

Opis sposobu wykonania potagczonych zlecen, w tym
wykonywanych czesciowo, uwzgledniajacy przede

wszystkim ich wielkos¢, instrumenty finansowe bedace

Lp. | Klientow, ktérych zlecenia podlegaja - - T RAF
olaczeniu przedmlc.>tem polgc?onvch 'zlecen, kolejnosé ich
bolaczeniu wykonywania, proporcje podziatu, uzyskang cene oraz
miejsce wykonania
1
2
3
4
5
6
z
8
9
10
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