Ogédlna informacja o instrumentach finansowych oraz o ryzykach zwigzanych z inwestowaniem
w te instrumenty

Akcje

Papier wartosciowy udziatowy, odzwierciedlajgcy prawo do wiasnosci czesci majgtku spétki, zawiera

prawa o charakterze majgtkowym i niemajatkowym. Do uprawnien majatkowych ptyngcych z akcji

nalezg np. prawo do dywidendy, prawo do odpowiedniej czesci majatku spotki w przypadku jej

likwidacji, zas do uprawnien niemajgtkowych zaliczy¢ mozna np. prawo do udzialu w walnym

zgromadzeniu spoétki, prawo gtosu. Akcje, w poréwnaniu np. do obligacji, odznaczajg sie relatywnie

duzg zmienno$cig cen, co szczegolnie widoczne jest w krétkim okresie.

Gltéwnym czynnikiem ryzyka inwestowania w akcje jest sytuacja finansowa ich emitenta. Wraz ze

wzrostem wartosci spotki co do zasady rosnie cena jej akcji.

Ponadto posiadanie akcji obcigzone jest ogdlnymi ryzykami zwigzanymi z inwestowaniem w

instrumenty finansowe: ryzyko ptynno$ci, ryzyko zawieszenia notowan spétki bgdz ryzyko wycofania z

obrotu zorganizowanego.

Do pozostatych czynnikéw ryzyka nalezy zaliczy¢:

= ryzyko specyficzne spdiki - zwigzane np. z jakoscig pracy zarzadu, zmiang strategii lub modelu
biznesowego spétki, zmiang jakosci tadu korporacyjnego, polityki dywidendowej, takze z ryzykiem
utraty kluczowych pracownikéw;

= ryzyko makroekonomiczne — odzwierciedlajgce krajowe i Swiatowe czynniki makroekonomiczne;

= ryzyko branzowe - zwigzane ze wzrostem konkurenciji, spadkiem popytu na produkty sprzedawane
przez emitenta, postepem technologicznym.

Prawo poboru

Moze by¢ rozumiane jako uprawnienie ptyngce z akcji oraz papier wartosciowy mogacy byc
samodzielnym przedmiotem obrotu. Jako papier wartosciowy prawo poboru jest Scisle zwigzane z
planowang emisjg nowych akcji. Stanowi prawo nabycia (pierwokupu) akcji nowej emisji przystugujgce
dotychczasowym akcjonariuszom spotki proporcjonalnie w stosunku do liczby posiadanych akciji.
Akcjonariusze spofki niezainteresowani objeciem akcji nowej emisji mogg sprzedaé prawo poboru w
obrocie zorganizowanym. Konsekwencjg tego jest mozliwosé zakupu praw poboru przez inwestorow
dotychczas niebedgcych akcjonariuszami danej spoétki. Z inwestowaniem w prawa poboru zwigzane sg
wszystkie czynniki ryzyka charakterystyczne dla inwestycji w akcje. Inwestor, ktdremu przystugujg
prawa poboru, powinien dokonac ich sprzedazy najpdzniej w ostatnim dniu notowan lub ztozyé
wiasciwy zapis na akcje nowej emisji z wykorzystaniem praw poboru.

Prawa do akcji (PDA)

Papier wartosciowy sScisle powigzany z akcjg. Szczegdlng cechg PDA jest jego krotkotrwatosé. PDA
powstajg z chwilg dokonania przydziatu akcji nowej emisji i wygasajg z chwilg zarejestrowania tych
akcji w depozycie papierow wartosciowych albo z dniem uprawomocnienia sie postanowienia sadu
rejestrowego odmawiajgcego wpisu podwyzszenia kapitatu zakladowego do rejestru przedsiebiorcow.
Celem PDA jest skrocenie czasu oczekiwania inwestoréw pomiedzy przydziatem akcji nowej emisji, a
ich pierwszym notowaniem na rynku regulowanym. Emitenci akcji nie majg obowigzku kazdorazowego
wprowadzania niezarejestrowanych akcji nowej emisji w formie PDA. Z inwestowaniem w PDA
zwigzane sg wszystkie czynniki ryzyka charakterystyczne dla inwestycji w akcje.

Jednostki uczestnictwa / tytuty uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania
Jednostki uczestnictwa zbywane s3 przez otwarte fundusze inwestycyjne otwarte. Posiadacz jednostki
uczestnictwa staje sie uczestnikiem funduszu. Fundusz inwestycyjny otwarty ma obowigzek
odkupienia jednostek uczestnictwa od kazdego uczestnika funduszu, ktory tego zazgda. Wsrod ryzyk
zwigzanych z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa mozna wyrdznic:



= ryzyko niewtasciwej decyzji inwestycyjnej - zarzgdzajgcy funduszem inwestycyjnym otwartym moze
podja¢ bledne decyzje co do selekcji papieréw wartosciowych do portfela inwestycyjnego
funduszu. Ryzyko to podlega ograniczeniu poprzez dywersyfikacje portfela inwestycyjnego;

= ryzyko ptynnosci;

= ryzyko koncentraciji;

= ryzyko zmiennos$ci wycen jednostek uczestnictwa, ktéra zréznicowana jest w zaleznosci od typu
funduszu.

Certyfikaty inwestycyjne

Papiery warto$ciowe emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete. Wartos¢ certyfikatow

inwestycyjnych uzalezniona jest od wartosci portfela inwestycyjnego funduszu. Certyfikaty

inwestycyjne mogg byC¢ przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym. Fundusz Inwestycyjny

Zamkniety wykupuje Certyfikaty inwestycyjne na zgdanie inwestora. W przypadku likwidacji funduszu

certyfikaty inwestycyjne ulegajg umorzeniu, a inwestorom wyptacana jest kwota odpowiadajgcych

liczbie i koncowej wycenie certyfikatéw. Do gtdéwnych ryzyk inwestycji w certyfikaty inwestycyjne

mozna zaliczy¢:

= ryzyko niewlasciwej decyzji inwestycyjnej - zarzadzajgcy funduszem inwestycyjnym zamknietym
moze podjgé btedne decyzje co do selekcji papierow wartosciowych do portfela inwestycyjnego
funduszu. Ryzyko to podlega ograniczeniu poprzez dywersyfikacje portfela inwestycyjnego;

* ryzyko ptynnosci;

» ryzyko koncentraciji;

= ryzyko zmiennosci wycen certyfikatow inwestycyjnych;

= ryzyko likwidacji funduszu decyzjg rady inwestoréw/zgromadzenia inwestoréw;

» ryzyko spadku wartosci certyfikatdbw inwestycyjnych zwigzane z faktem, ze niektére fundusze
inwestycyjne zamkniete dokonujg wycen nie czesciej niz raz na kwartat.

Obligacje

Dluzny papier wartosciowy, w ktérym emitent stwierdza, ze jest dluznikiem obligatariusza i

zobowigzuje sie wobec niego do spetnienia okreslonego $wiadczenia. Najczesciej swiadczeniem tym

jest wyptata odsetek w wysokosci i terminach wskazanych w warunkach emisji obligacji. Obligacje co

do zasady nie dajg ich posiadaczowi tytutu wlasnosci w spofce i wynikajgcych z tego praw (np. prawo

do dywidendy lub uczestnictwa w walnych zgromadzeniach akcjonariuszy — cho¢ warunki emisji mogg

przewidywac instytucje podobne). Warunki emisji obligacji moga przewidywagé, ze obligacje zostang

zamienione na akcje albo zostang wykupione przez emitenta przed terminem wykupu. Mozna

wyrézni¢ obligacje o zmiennym i statym oprocentowaniu, obligacje zabezpieczone i niezabezpieczone.

Inwestycja w obligacje wigze sie z nastepujacymi ryzykami:

= ryzyko niewywigzania sie emitenta z obowigzku wykupu obligacji lub zaptaty odsetek;

» ryzyko stopy procentowej - wynikajgce z faktu, ze w momencie wzrostu rynkowych stop
procentowych spada cena obligacji;

= ryzyko niewyptacalno$ci emitenta;

= ryzyko spadku wartosci zabezpieczenia obligaciji;

= ryzyko ptynnosci.

Instrumenty rynku pienieznego

Papiery wartosciowe lub niebedace papierami wartosciowymi instrumenty finansowe, wyemitowane
lub wystawione na podstawie wiasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego, ktére mogg byc¢
przedmiotem obrotu w systemie obrotu instrumentami finansowymi opiewajgce wytacznie na
wierzytelnosci pieniezne, o terminie realizacji praw, liczonym od dnia ich wystawienia albo nabycia w
obrocie pierwotnym, nie dtuzszym niz rok.

Najczesciej spotykane na rynku instrumenty rynku pienieznego to bony skarbowe (emitowane przez
Skarb Panstwa) i papiery komercyjne (emitowane przez przedsiebiorstwa). Z inwestycjami w



instrumenty rynku pienieznego wigza sie ryzyka charakterystyczne dla obligacji, przy czym sg one
narazone w mniejszym stopniu na ryzyko stopy procentowe;.

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe, ktérych podstawg emisji sg wierzytelnosci banku hipotecznego. Listy
zastawne charakteryzujg sie wysokim poziomem bezpieczenstwa oraz niskim ryzykiem
inwestycyjnym. Stuzg refinansowaniu portfeli kredytowych w diugim terminie.

Certyfikaty depozytowe

Dtuzne papiery warto$ciowe emitowane przez banki z terminem wykupienia do 1 roku. Najczesciej
wystawiane sg na okaziciela i stanowig dowdd ztozenia depozytu w banku na okreslony czas i
procent. Emitowane sg w zaokraglonych i duzych kwotach, np. 1 000 000 PLN. Ich oprocentowanie
jest wyzsze niz niektérych papieréw wartosciowych oraz mogg byé zbywane na rynku wtérnym przed
terminem wykupu. Inwestycja w certyfikaty depozytowe wigze sie z ryzykiem charakterystycznym dla
krotkoterminowych papierow dtuznych. Wsrod gtownych ryzyk zwigzanych z inwestycjg w certyfikaty
depozytowe nalezy wymienié: ryzyko kredytowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe (w
przypadku certyfikatéw oferowanych w walutach obcych), ryzyko ptynnosci oraz ryzyko kontrahenta.

Kwity depozytowe

Papier wartosciowy wyemitowany przez instytucje finansowg, bedacy przedmiotem obrotu na
zagranicznych rynkach kapitatowych. Jest to zbywalny dokument prawa witasnosci do jednego lub
wielu papieréw wartosciowych bedacych bazg kwitu depozytowego (najczesciej sg to akcje, ale
réwniez obligacje i inne papiery wartosciowe). Kwity depozytowe sg emitowane nie przez remitenta
papieréw wartosciowych, ale przez bank bedgcy depozytariuszem tych papieréw wartosciowych.
Ryzyka zwigzane z inwestycjami w kwity depozytowe sg zblizone do ryzyk charakterystycznych dla
instrumentéw, na ktére sg one wystawiane.

Warranty

Papier wartosciowy posiadajgcy cechy instrumentu pochodnego. Cena warrantu zalezy od wartosci

instrumentu bazowego. Instrumentem bazowym moze byé papier wartosciowy (akcje, obligacje),

indeks, stopa procentowa, kurs walut lub inne wartosci. Warranty dzieli sie na subskrypcyjne i opcyjne.

Warranty subskrypcyjny mogg by¢ emitowane przez spétki akcyjne wylgcznie na witasne akcje

przysztej emisji, warranty opcyjne mogg by¢ emitowane przez banki i inne instytucje finansowe (np.

domy maklerskie) na akcje innych spdtek znajdujgcych sie juz w obrocie publicznym.

Warrant jest bezwarunkowym i nieodwotalnym zobowigzaniem sie jego emitenta do wyptacenia

uprawnionym wtascicielom warrantéw kwoty rozliczenia:

= w przypadku warrantu kupna jest to dodatnia réznica pomiedzy ceng instrumentu bazowego, a
ceng wykonania okreslong przez emitenta;

» w przypadku warrantu sprzedazy kwotg rozliczenia jest dodatnia réznica miedzy ceng wykonania,
a ceng instrumentu bazowego;

» ryzyka zwigzane z inwestowaniem w warranty sg identyczne jak ryzyka inwestora zajmujgcego
pozycje dtugg w przypadku opciji.

Waluty

Inwestycja bezposrednio w waluty innych krajow niz Polska polega na zakupie bezposrednio srodkow
pienieznych emitowanych przez banki centralne innych krajow niz Polska. Najczesciej przybiera ona
forme depozytéw walutowych i ich ostateczna stopa zwrotu zalezy z jednej strony od oprocentowania
tych depozytéw i od kursu wymiany waluty danego kraju w stosunku do zlotego. Wsréd istotnych
czynnikéw ryzyka mozna wskazac:

= ryzyko zmiany kursu wymiany walut;

= ryzyko makroekonomiczne;

* ryzyko kontrahenta;
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= ryzyko kredytowe;
= ryzyko ptynnosci.

Kontrakty terminowe

Kontrakty terminowe polegajg na zobowigzaniu do dostawy lub odbioru w przysztosci okreslonego
instrumentu bazowego. Stanowig rodzaj umowy zawieranej pomiedzy dwiema stronami, z ktdrych
jedna zobowigzuje sie do kupna a druga do sprzedazy w okreSlonym czasie, po ustalonej cenie,
okreslonej ilosci instrumentu bazowego lub dokonania réwnowaznego rozliczenia pienieznego.
Instrumentami bazowymi dla kontraktéw mogg by¢ miedzy innymi: indeksy gietldowe, waluty, akcje
spoétek oraz obligacje. Kontrakty wystepujg w obrocie w seriach, ktdére obejmujg wszystkie kontrakty
majgce ten sam termin wygasniecia. Inwestor, ktéry kupit lub sprzedat kontrakt terminowy ma otwartg
odpowiednio dtugg lub krétkag pozycje, moze jg utrzymaé do dnia wygasniecia kontraktu lub tez
wycofac¢ sie z rynku (zamknaé pozycje) przed tym terminem. Jezeli kupit kontrakt (czyli posiada
pozycje diugg), chcgc zamkng¢ pozycje, musi sprzedaé kontrakt z tym samym terminem wygasniecia,
na te sama kwote. Jezeli sprzedat kontrakt (czyli posiada pozycje krétkg), aby zamkng¢ pozycje, musi
odpowiednio kupi¢ kontrakt z tym samym terminem wygasnigecia, na t¢ samg kwote. Inwestycja w
kontrakty terminowe wigze sie z obowigzkiem wniesienia depozytu zabezpieczajgcego celem
rozliczenia zobowigzan inwestora wzgledem kontrahenta transakcji. Minimalng wartos¢ depozytu
zabezpieczajgcego okresla wiasciwa izba rozrachunkowa, ktérg dla obrotu dokonywanego na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych jest Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. KDPW aktualizuje oraz
dokonuje rozliczenia rynkowego skutkujgcego koniecznoscig uzupetnienia depozytu lub jego zwrotu.
Kurs kontraktu podaje sie w punktach, a cene ustala sie mnozac kurs przez odpowiedni mnoznik
(dzwignia finansowa).

Dzwignia finansowa zalezy od wielkosci wymaganego depozytu zabezpieczajgcego — im mniejszy
depozyt, tym efekt dzwigni jest wiekszy. Ryzyko, jakie ponosi inwestor w zwigzku z inwestowaniem w
kontrakty terminowe zwigzane jest z czynnikami ryzyka, ktére sg charakterystyczne dla instrumentu
bazowego, na ktéry dany kontrakt opiewa. Ponadto ryzyko kontraktow terminowych zwigzane jest ze
znaczacym uzyciem dzwigni finansowej wpisanej w konstrukcje tych kontraktow.

Opcje

Opcja jest to umowa zawarta pomiedzy nabywca (kupujgcym), a wystawca (sprzedawcg), zgodnie z
ktéra nabywca ma prawo do kupna (opcja kupna) lub prawo do sprzedazy (opcja sprzedazy)
instrumentu bazowego po ustalonej cenie w dniu wykonania. Wtasciciel opcji w zamian za premie
ptacong wystawiajgcemu ma prawo do wykonania opcji, a wystawiajgcy ma obowigzek wykonania
opcji. Opcje wystepujg w obrocie w seriach, ktére obejmujg wszystkie opcje danego typu majgce ten
sam termin wykonania. Opcja moze byé utrzymana przez nabywce opcji do dnia wykonania opcji lub
tez wycofana sie z rynku przed tym terminem. Inwestor, ktory kupit opcje, aby zamknaé pozycje, musi
sprzedac opcje z tym samym terminem wykonania i tg samg ceng wykonania. Jezeli sprzedat opcje,
aby zamkng¢ pozycje, musi jg kupi¢. Maksymalny zysk inwestora zajmujgcego pozycje dtugg na
opcjach jest nieograniczony, podczas gdy maksymalny zysk inwestora zajmujgcego pozycje krétka
stanowi rownowartos¢ otrzymanej w momencie otwierania pozycji premii. Inwestor otwierajgcy pozycje
dtugg na opcjach musi zaptaci¢ premie. Inwestor otwierajgcy pozycje krotkg na opcjach wnosi depozyt
zabezpieczajgcy. Minimalng wartos¢ depozytu zabezpieczajgcego okresla wiasciwa izba
rozrachunkowa (dla obrotu dokonywanego na Gietdzie Papieréw Wartosciowych jest nig Krajowy
Depozyt Papieréw Warto$ciowych), ktéra rozlicza i gwarantuje wszystkie zawarte na rynku transakcje.
Ryzyka zwigzane z inwestycjg w opcje:

= ryzyko stép procentowych;

= ryzyko uptywu czasu — wraz z uptywem czasu do terminu wykonania spada wartos¢ opciji;

* ryzyko zmiennosci ceny instrumentu bazowego;

* ryzyko ptynnosci.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne



Przez niewystandaryzowane instrumenty pochodne rozumie sie instrumenty pochodne, ktére sg
przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze byé przedmiotem
negocjacji miedzy stronami. Zalicza sie do nich miedzy innymi transakcje typu swap, forward, FRA
oraz transakcje opcyjnie. Dzielg sie one na transakcje symetryczne (swaps, forwards) i opcyjne.
Polegajg one na ustaleniu miedzy dwoma kontrahentami warunkéw, na ktérych bedzie ustalana
przyszta naleznos¢ miedzy nimi. Ptatnos¢ ta zalezy od wahan cen instrumentu lub instrumentow
bazowych okreslonych przez kontrahentéw. Ryzyko zwigzane z inwestycjg w te instrumenty wigze sie
z naturg i zmiennoscig cen instrumentéw bazowych, sposobem naliczania pfatnosci, jak i
zabezpieczeniami wymaganymi przez kontrahentéw. Instrumenty te z natury swej oparte sg na silnej
dzwigni finansowej, ktéra zwigksza ryzyko zmiennosci ceny instrumentéw bazowych. Ponadto
instrumenty te obcigzone sg ryzykiem kontrahenta, ryzykiem nieprzewidywalnosci przeptywow
pienieznych oraz ryzykiem ptynnosci.



