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Niniejsze memor andMemoranddnmdr) mazxcostnegjo( Aspor zNdzone w zOfertdlzku z of e
Publicznad | Qfdstadd) ni e wifcej ni U 300e0n0@ ofvanyygst akcysi Zawyk gyacwo na ok a;
wartoSci nomi nal nej 0,10 z§ (dziesifnl groszy) kaUOda akcja emitowal
War szawi e (oAikpjeSerueDdrAkchNAWej Emisjio | Akbje Gferowanedo r a%p -Apk d EmitentAo ) , na

podstawi e uchwagy zd¥Zalistaphidd R024vr( At h @84 Eoni sd/jj mtae j na podstawie upowa
do podwyUszania kapitagu zakgadowego w ramach kapitagu docel owego,
e

w uchwal nr 15/ 2024 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenna202Br ai nScan S.

r W sprawie zmiany Statutu Sp-gki pol egaj Ncej na zmianie zakre:
zakgadoweg\/orﬁmaghlkapitagu docel owego wraz z moUliwoSci N pozbawi et
prawa poboru w cagoSci lub w cznSci

Akcje Nowej Emisji sN oferowane na podwattehwi reo Memiog mind udr,t w 43 ¥ bA e
ustawy z dnia 15iWwodelSsi ap296K handl owy.cpoz 18tzjp - Fan. XE8Hp Az 202
zuwzgl Adnieniem art. 4 6foty pJub3 i KSHej wwramaaomi eni u art. 2 1it. d R
Europej skiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. W s|
z ofertN publicznN papier-w wart oS aiyokwnpgulbwahym brazdidhyenizdyrektyeyn i em i ch do
2003/ 71/ WE (Dz.U.UE.L.20RDzp68zN@zenipe Rt o DinelttafwePubl i czna wygNc:
zobowi Nzku publikacji prospektu na postawi ei Nazkn. 37Bustulsistawy 2 Rozpor z N
z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowad
systemu obrotu oraz o sp-2222¢ hpozpasH)zipc ZFAmync Wstavlp Oferled.) . U.Zgodni e
zartt37b ust . 1 Ustawy o Ofercie, udostfApnienia do publicznej wi ad
memorandum informacyjnego, nie wymaga oferta publiczna papier-w v
brutto emitengam Heubta)rfyetrwrleu:re Unii Europejskiej, liczone wedgug ic
jej ustalenia, sganOW|N nie 5M00ep0di BUR, ODOw0®D EURpFywaimiej ki Ure
zamierzag uzyskal z tytugu ofert publicznych takich papier-w warto
nie birdN mniejsze ni U 1. 00 6.000.000EURLERNiit emitd Nv norkireejssizee proipll zedni ch 12
przepr oWadua afgthpublicznychudzi agpavyicéir - w wart oSci,owycht - ny chy nz aakkgcgdane wp
brutto Emitenta na terytorium Unii Europej sk5G@0.00GEURNoOowWi gyby nie mr
Of erowani e Akcji Nowe j Emisji odbywa sifin wygNcznie na warunkach i
Publiczna |jest przeprowadzana wygNcznie na terytorium Rzeczypospo
wi NONcym dokuneernatjeNie yzmawi nf or macje o Akcjach Nowej Emisji, ich Ofer
Poza granicami Rzeczypospolitej Polskiejn i ni ej sze Memorandum nie moUe byl traktowane j ak
lub oppkcicakol wiek papier-w wartoSciowych. Memor andum ani papiery
rejestracji lub zat wi erdzenia w jaki mkol wiek paGstwie, w tym w Rzeczpospo
niniejszym Memorandum ni e bndN przedmiotem oferty publicznej, n
sprzedawane, zastawiane, obejmowane, odsprzedawane, przenoszone ani wydawane, bezpoSredni
grani cami Rzeczypospolitej Pol skiej, a w szczeR-Jdmodssli,na terytor
Kanady, Japonii, Republ i ki Pogudni owej Afryki lub jakiegokol wi ek
inwestor zamieszkagy bNd¥ maj Ncy siedzibi poza granicami Rzeczypo
prawa pol skiego oraz przepisami praw innych paG@st w, kt - re mogN sian
Dystrybucja niniejszego Memorandum |l ub informaciji o papierach war
oOf ercie Publicznej, moUe byl ograniczona pAnzEmizentpm Koordynater ni ekt - r ych
Oferty aniichpr zedst awi ci ele, doradcy, ani podmi oty powi Nzane z wymienio
kt - re moggdyby Ilub majN na celu umoUliwienie przeprowadzenia Ofer
jurysdykcji, anidoposddanid tprozpowszetmianiainiaiejszego Memorandum w jakimkolwiek kraju lub

jakiejkol wiek jurysdykcji, w kt-rych wymagane bygoby wuprzednie | ul
celuu Ni eprzestrzegani e powyUszych ogranicze® moUe stanowi | nar usze
obowi Nzuj Ncych w danym kraju lub danej jurysdykcj.i

I nwestowanie w papiery wartoSciowe objfite niniejszym Memorandum

instrument -w rynku kapitagowego o charakterze wudziagowym oraz y
otoczeniem, w jakim Emitent prowadzid zi agal no S| . Opis czynnik-w ryzyka, kt-re nal el
decyzji o dokonaniu inwestycji w Akcje Oferowane, znajduje sifn w r
Niniejsze Memorandum wraz z zagNcznikami i ,ewviym ewemtdalnyyimi dany mi a
suplementami do Memorandum z ost ani e udostfApni one do publicznej wi adomoSci n

(https://brainscan.ai/lemisja2024) oraz na stronie internetowej Koordynatora Oferty (https://dmnavigator.pl/oferty/).

Niniejsze Memorandum nie zostago zatwierdzone ani zweryfi kowane w
ze wzglndu na brak takiego wymogu.

Koordynator Oferty, Firma Inwestycyjna:

Navigator Dom Maklerski’

s \/alue delivered.

Gd a E¢4distopada 2024 roku
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1. WS T NiPMEMORANDUM INFORMACYJNE

1.1 Podstawowe informacje o Emitencie

Podst awowe informacje o Emitenszewmbheostagy przedstawio

Podstawowe informacje o Emitencie

Firma: BrainScan S.A.

Forma prawna: S p - GAkcgna

Kraj siedziby: Polska

Adres siedziby: ul. Kieturakisa 10, 80-7 4 2 Gd a Es k

SNd Rejonowyi FGdanmEsk w Gda Esku

Oznaczenie SN Gospodarczy Krajowego Rejestru

Numer KRS 0000999906
Numer REGON 368123074
Numer NIP 5862321880
Telefon: +48 604143420

Adres poczty elektronicznej: | contact@brainscan.ai

Strona www: www.brainscan.ai

tr-dgo: Emitent

1.2 Podstawowe informacje o oferuj Ncym

je oferujNcy w rozumieniu art. 2 1it. i

Nie wystninpu ] g )
ego Memorandum of er owaneensiN owyagnNec zprrizee zA kScpj- e kN

niniejsz
13 Liczba, rodzaj, jednost kowa wartoSi nomi nal na

wartoSci owych

Przedmi otem Of erty Pub B0OOOD (ireygtatjyesshitin eny cej iwiziveyek gynch0 na
seriD, o wartoScolom@mi pai npjhggaddayakcj a.

1.4 Podstawowe’ i nformacj e na t emat podmi ot u udzi
(gwarantuj Ncego), ze wskazaniem zabezpieczeni a

Nie dotyczy. Brak jest podmiotu udzielajNcego zabezpi

15 Cena emisyjna oferowanych papier-w wartoSciowych a
i termin udostnpnienia ceny do publicznej wiadomosS

Na podstawie Uchwagy Emisyjnej ZarAkc]i}INowajEmisji((ienaostatec
Emisyjnabywv drodze odrnfAbnej uchwagy Zar zNdu.

Cena Emisyjna zostanie wust al HEsniafPggyu nz Akkje NBaveg Emisji.,u b udow
Informacja o ustaleniu Ceny Emisyjnej zostanie przedstawiona w formie suplementu do Memorandum

w spos-b w jaki zostago udostfiApnione nhieninef swvej] M&Emo
(https://brainscan.ai/emisja2024) oraz na  stronie internetowe;j Koordynatora  Oferty
(https://dmnavigator.pl/oferty/).

CenaEmisyjnabndzi e jednolita dla wszystkich Akcji Nowej En

Memorandum InformacyjneBr ai nScan S. A. z siedzi bN w GdaG@Esku



BrainScan S.A. 3

CenaEmisyjnaz ost ani e ustalona na taki m ppzpravatdzenie Ofertthy =z
Publicznej, przy jednoczesnym zapewni eniaemisjilheci z ak
Of er owanych, |cény emisyjnej Akeje @fejowanych z dnia jej ustalenia, wrazzwp § y wa mi ,
kt - re Emitent zamierzaguuzyaKawyz hofpampt epu wlaksimz n &S
dokonanych w okresie poprzednich 12 mi esfididyni e mni ej sURinimhik|jG&eE.
5.000.000 EUR.

Niezal eUnie od wyni ku pBuzdeopwyo WKasdi ziiogni e gPoo ppyrtouc,e sZuar z Nd E |
sobhieprawo do ustalenia Ceny Emi sHKoordyegtora®fetypar ci u o reko

l nwestor, opr-cz ceny za nabywane Akcje Oferowane, po
okr eS| onfeijr npir zienzwpersztyyjcnyujjnNNeN zapi s na Akcje Oferowane.

1.6 Warunkii zasady oferowania Akcji Serii D

Oferowanie Akcji Serii D emitowanych przez Emitentao d by wa si A wy g Nc znie na waru
zz a s ad a mionymikviMensotandum. Memorandum jest jedynymp r awni e wi NUNcym dokur
zawi er aj Ncy mAkcjach Seriimaah PfercieoPublicznej i Emitencie.

1.7 OkreSlenie podstawy prawnej prowadzenia Oferty Pub

Akcij e Nowej Emi sj i sN oferowane n a p ods totwantej e Me mo r
wrozumieniuart . 43 BK8HZ2 pkotwzgl idni eni,wmmahQferty Rudli€ecneA 3 KSH
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Of erta Publiczna wygdNczona | est z obowi Nzku publ i k
RozporzNdzenia ProspektoweglstamyoDfgicilzku z art. 37b wust
Zgodnie z art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie, udostApn
warunkiem udostiApnieni a memorandum informacyjnego, |
wartoSci owych, w wyni ku kt - -rej z @&k qug dNecreeg ow &y w ye r byrt wtr
Europejskiej, liczone weddug ich ceny emisyjnej l ub

mni ej niU 1.0 . 000 EUR i mni ej iU 5.000.000 EUR, i

0 n
kealt putbyti €cgquych takich papier-w wartos

0

zamierzag uzydla
poprzednich 12 miesifdncy, nie bndN mniejsze niU 1.000.
Emitent w okresie poprzednich 12 miewdZicygmarpeicdpr-zwepr o
wartoSciowych, w tym akcji, z kt-rych zakgadane wpgyw
stanowi dgyby nie mniej niU 1.000.000 EUR i mniej niU 5
Emi tent zamierza Serﬁi\fvbczb'ce'\ivpnl'CenklEmisyjnej ~zapewniachej,
Publiczna bidzie spegnial wskazane powyUej warunki um
Memorandum.
Niniejsze Memorandum nie zostago zatwierdzone ani Z W
Nadzoru Finansowego, a n i Uaden zenwzgohrgdm,na brak takiego wymog!
18 Podst awowe i nformacije na t emat firmy i nwestycyjt

wOf erci e Publicznej papier-w wartoSci oavtenat obj At

gwarant -w emi sji

Podst awowe informacije o firmie i nwestycyjnej, kt - ra
(thoKoordynator ze ugfnetret yw pzoonsitlhsgzyej t abel i

W odniesieniu do Oferty Publicznej oraz Akcji SeriDbr ak j est gwarant . -w emisji

Memorandum InformacyjneBr ai nScan S. A. z siedzi bN w GdaG@Esku



BrainScan S.A. 4

Podstawowe informacje o Koordynatorze Oferty

Firma: Dom Maklerski Navigator S.A.

Forma prawna: Sp - gAkeyjna

Kraj siedziby: Polska

Adres siedziby: Warszawa, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa

Oznaczenie SN ggl(sjpoRdeajrocnzoyWyKrilj%weméjtﬁejvgasry\gr/zgav
Numer KRS 0000274307

Numer REGON 140871261

Numer NIP 1070006735

Telefon: +48 22 630 83 33

Adres poczty elektronicznej: | biuro@dmnavigator. pl

Strona www: www .dmnavigator. pl
t r - dKgoodynator Oferty

1.9 Data waUnoSci Memorandum oraz data, do kt-rej inf
zostwmwzygl ndnione w jego treSci
Termin waUnoSci Memorandum wynosi 12 miesifdcy od dni

do dnia wprowadzenia Akcji Nowej Emisji do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect.
Memorandum zostago uddlstopadarRio®me rw dMipr zypadku odst N

Emi tenta od przeprowadzenia Oferty Publicznej, t er mi
podani a do publicznej wi adomoSci i nformacj.i 0 odst
internetowych Emitenta i Koordynat or a Of erty (w spos- b, w jaki Me mo r @
publicznej wiadomoSci).

1.10 Tryb, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w Memorandum, w okresie jego

waUnoScipodaivailne do publicznej wi adomoSci

Zgodni e Z art. 37D ust . 6 Ust awy o] Of erci e, nowy

niedokggadnoSi odnoszNce sif do informacij.i zawartych v
Akciji Nowe|j Emi sj i i kt -re wystNpiigiydzlyubudosdtipdhy e a
Memorandum a zako® zeniem okresu oferowania Akcj i No w
zwgoki, w suplemencie do Memor andum. Supl ement zost al
kt-rych skierowana j est s@Gfmers$posPuwbl iwzniaki wzotakagdgo
Memorandum.

|l nwestor om, kt -rzy wyrazild@i zgodih na subskrypcjn Akc|]
Memor andum, przysguguje prawo do wycofania tej zgody
(dw-ch) Dni Roboczych po udostfipmuibemw uWguWslzegmerntewr md o i
zostagdg on okreSlony w suplemencie, pod warunkiem Ue n
niedokgadnoSi, bidNce podstawN sporzNdzenia supl emen
zauwaUone przed zskoGtereowami akreb dostarczeniem Akc]j
tego, kt -re z tych zdarze@® nast Npi wczeSniej. Ter min
Ostateczny termin wygaSnincia prawa do wycofania zg:
Memora nd u m. Za zgodN wszystkich os: b, kt-re juUO zgoUOyZ¢
Wycofanie zgody nastipuje przez oSwiadczenie na pi Smi
Nowej Emisji Emi tent moUe dokonSaii egr znyidJz ipaog uu pAjkycwjiie
wycofania przez inwestora zgody na subskrypcjn Akcji

Zgodnie z art. 37b wust. 9 Ustawy o Ofercie, informac
publicznej wi adomoSci Memorandum | ub suplement  -w do

prowadzenia subskrypciji Akcij i S esupleinent®d do Mernoeandyma g a j Nc N

Memorandum InformacyjneBr ai nScan S. A. z siedzi bN w GdaG@Esku



BrainScan S.A. 5

Emitent udostnpni do publicznej wi adomoSci bez stos
komuni katu aktualizuj Ncego, o kt-rym mowa w art. 52
udostninpni one Memor andum.

0o W
u

Memorandum InformacyjneBr ai nScan S. A. z siedzi bN w GdaG@Esku
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2. CZYNNIKIRYZYKA
Przed podjnciem jakichkol wi ek d eochyj zijAkcjia Oferowangchy cyj ny ¢

potencjal ni i nwestorzy powinni dokgadnie przeanali zov
informacje zawarte w Memorandum. Ka Udy z om- wi onych poni Ue|j czynni k
negatywny wpgdyw na dziagalnoSi, sytuacj i kadlneinsmouNe i
mi el negatywny wp grgzwkcjnQferowanych, Ak cwyini ku czego inwestor
cziSI lub cagoSi zaiwmansosycro wanych Srodk

Inwestorzy, kt -orbzjyNkz a4 mi €rf 2zajoNvane, powi nni mi el na uw,
dziagalnoSci N Emitenta, w tym ryzyka wgaSciwe dla Em
kt -rej d2|DazgaeICE1o|VEeImorraandumnra|ceI\mrgznyhaqua w, specyfikn r
kt - rychEndiztieanta oraz ryzyka wgaSci we dl a ||rwsterLjrﬁlezrktu-w

z zamiarem Emitenta wprowadzenia Akcji Nowej Emisji do obrotu w ASOit ak Ue ryzyka zwi Nz
ubi egani wpowadzenie Akcji Nowej Emisji do obrotu na tym rynku oraz z samym obrotem w
ASO.

Inwestorzy powi nni  mieil SwiadomoSi, Ue ryzyka przedstawio
czynni kami ryzyka, na jakie naralUony jest Emitent. 1Y
zdaniem Emitenta nie sN obecnie i st penimMembrantumkie - r ych E
zidentyfikowag, a kt-re mogN wywo Fai Nezkwt ki ,t yan,k tprrzyed
poni Uej ryzyka nie sN jedynymi czynnikami ryzyka, na
Przedstawione poni Uej czynni ki ryzyka nie zostagy za
prawdopodobie@®twa ich wystNpienia ani ich istotnoSci
21 Czynni ki ryzyka zwi Nzana z otoczeniem Emitent
1. Ryzyko konkurencj.i i konkurencyjnych rozwi Nza@&E

Rynek wykorzystuj Ncy zaawansowane narzidzia informaty
do Kkt - r e gso systan Bram3can CT oraz jego rozszerzenia w ramach realizowania kolejnych

proj ekt - - w-rhoazdweowcozwoy ch prowadzonych przez Sp-gdgkn, nal e
sin segment-w rynku | T i di agnostyki medypodmiept na Sw
konkurencyjnych, zar-wno europejskich, jak i Swiatow)
rozwi Nza® na potkriz enbeyd ycizangerj o sit przygotowania wyrob-w
zostal dopuszczone na rynek i bfAdN wykazywagdgy wyUszN\
ryzyko wystNpienia dziaga® niepoUNdanych lub teU bndN
zaokreSl one rozwi Nzani e przez Emi tent a. Wysth|en|e C
przyczynil sifi do ob prodiktamiSa - zgdamtearetsycmasnamaym mi el ne
na perspektywy rozwoj u, sytuacj n f korckaralgerystydzne diab wy ni k
Emi tent a. Ze wzglindu na szybkoSi zmi an dokonuj Ncych

rozwi Nz a G, nad kt - -rymi pracuje konkurencja nie mo Un a
bndzi e m- kpWercalizewaryz godni e z zagoUeni ami Sp- gki

2. Ryzyko prawne zwi Nzane z implementacjN sztuczne,]
bada® obrazowych m-zgu

| mpl ementacja metod sztucznej inteligencji w celu ana
i nnowacyjnym i niesie za sobN szereg ryzyk prawnych,
Jednym z g§g-wnych zagroUe@& j esotni lewea®t iwvay no & p o vainead z izay
inteligencji mogN wpgywal na podej mowanie decyzji med
odpowi edzi al noSI Z a ewentual ne bgndy Il ub nieprawid
obserwujemy dynamicamaN|jimidoniyclzélc e | sztucznej inteld
na Swiecie. Wiele kraj-w wprowadza | ub aktualizuje pr
zwi Nzanych z rosnNcym zastosowaniem Al , uwzgl Adni ajl
etyczne.

3. Ryzyko zwi Nzane z ochronN praw wgdgasnoSci intelek
Cyfrowe wusgugi, platfor my oraz produkty oparte o al
(sztuczna inteligencj a) nie podlegajN ochronie prawn
posiadaj N zdolnoSci patentowej)an®©zpaezea 6p; KB mogW
skopiowane, zmieniane | ub ulepszane przez inne podmio
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kt -rym udagoby sifn uzyskal odpowi edni dostnp, co tyn
projekt-w realizowanych przez Sp-gkn, spadku i ch uni
przegoUy sin na spadek przychod- - wystanRezmed wzenaf er a z a
maszynowego do tej pory nie zostaga kompleksowo ure
Zjednoczonych. Emi tent wskazuj e, UOe istnieje ryzyko
ingerowagdgyby w moUl i woSirogte&ks owamiya hr 0 zwioNkzwaiGE amy ¢ h
uczynigyby je znacznie kosztowniejszymi, co znaczNco
finansowN Sp-gki. PowyUsze zmiany w prawie mogN r - w
przyznawania lub utrzymania ni ez b fndnej certyfikacji, kt-re mogdgyby
uni emoUliwil jej pozyskanie przy planowanym budUeci e

4, Ryzyko utraty, nieprzedguUenia bNdF¥ nieuzyskania

Jednym z etap-w utrzymania certyfikacji wyrob-w medy

przej Scie corocznego audytu weryfikujNcego poprawnos

dopuszczania wyrob-w medycznych, sda o@krzedPlromwajdzekhasi
klinicznych i uzyskanie odpowiedniego certyfikatu.

wykorzystaniem nowych algorytm-w do wykrywania nowy
wykorzystaniem obraz-w pohrioklzdlicggmo sotdy ciznnnyycchh Eneict e n-
uzyskal stosowne pozwoleni a Procedura wuzyskania poz
jednak zawsze wymaga spegnienia szeregu warunk- - w, w
dokumentacj i doaygyegdcbdjadaphiaaoi wykorzystania stosowas
kt - regoS z warunk-w |l ub braki w dokumentacij.i mogN s
badawczych, powstanie po stroni e Emi tent a dodat kowy
przypadku nawet brak moUl i woSci kontynuowania projektu. Re a
wpgyw na perspektywy rozwoju, sytuacjn finansowN |l ub

5, Ryzyko zdarze®& | osowych

Emitent, tak jak kaUdy inny podmiot dziagaj Ncy na r
wyUszej, w tym na zaj Scie nieprzewidzianych zdarze@ o
itp.) l ub  osowym (np. poUaspeckrfddczingd,h iztdm.r)z,e & ak
zwi Nzanych z prowadzonN dziagalnoSci N, w szczeg-ln
wprowadzania rozwi Nza@® z dziedziny AI na rynek diagno
cyberprzestrzeni. Przedmiotowe zdarze ni a poprzez zaistnienie zdarze@ ni
ubocznych mogN narazili Emitenta na odpowiedzialnoSi o

poprzez wdroUenie stosownych procedur obej muj Ncych n
z a r z Nieryzgkiem przez kluczowy personel.

6. Ryzyko podlegania um-w prawu obcemu

Dziagal noSi Emi tenta obejmuje wiele rynk-w na cagym
ramach swojej dziagalnoSci podlegajN czisto innym s
jurysdykcji. Istnieje zatem ryzyko powst ani a pomindzy Sp-gkN a jej part
prawem wgaSciwym bnindzie prawo pa@Estwa obcego. Sp- gka
przekazane zostadgy do mindzynarodowego arbitraUu 1 ub
paEGstwaegob W sytuacij.i powstania takiego sporu, Sp- gk
procesu za granicN, co moUe wiNzal sifn z dodat kowyn
negatywny wpgdgyw na dziagalnoSi, sytuacjnifil médnsewmMN,
rynkowN Akcij i
7. Ryzyko zwi Nzane z interpretacjN oraz zmi anami
szczeg-lnoSci w zakresie ochrony danych osobowyc
Sp-gka naraUona jest na ryzyko zwi Nzane ze zmianami
ryzyko Emitent antycypuj e prowadzNc stage monitorouv
rozwi Nzania zapewniaj Nce zgodno Sio bporwicNezduujrN coypre r apcryzjenp
Niemniej nie moUna wykluczyli, UOUe narastajNca iloSi r
danych osobowych, kt - re sp-gka przetwarza w duUe|j i
interpretacije p rtzneepri-sw,w spN\tdzye zi pargany administraciji
orzeczniczej zar-wno na pgaszczyfTnie terytorialne]j (r
kraju) jak i czasowe|j (zmiennoSIi interprewadjyiw waczas:
Sp-gkn, w tym na jej sytuacjn finansowN i moUliwoSci

Akcji Oferowanych.
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8. Ryzyko zwi Nzane ze Zmi anami w przepisach poda
interpretacij N

Zmi eniajNce sifn przepisy prawa, w szczeg-lnoSci w z

systemu ubezpiecze® spogecznych, prawa gospodarczego

dla stabilnoSci prowadzenia dzi aggonpBawagopopatdaowrg

skompli kowane, a i ch interpretacj a mo Ue budzi i wNt |

nieprzewidywal nym zmianom, kt -re mogN w praktyce sto

retroaktywny. Praktyka stosowania prawa podatkowego przez organy podatkowe nie jest jednolita, a w
orzecznictwie sNd-w administracyjnych nierzadko wyst:

rezultacie istnieje ryzyko, Qe w konkretnych sprawac!l
interpretacj e podat kowe, kt-re bAdN nieprzewidywalne | ub ni
wi ncej, pol ski system podatkowy <charakteryzuje sih

zobqwiNzaCE podat kowych oraz rygorystycznynmyzykopr zepi s
zwi Nzane z niewgaSciwym stosowaniem prawa podatkowe
systemach prawnych wgaSciwych dla rynk-w bardziej ro

wprowadzeniem nowych regul acj i ,ad@enijgk ad dsitdas cew amwcszi e,
skutkowal zwiAkszonymi kosztami wymuszonymi okoliczno
nowych przepis-w. NaleUy przy tym zauwaUOyi, 0Oe opr - c:
dokonuje takUe pgatencozScii woidmit &niwu nianmyzch podmi ot - w
pgatni ka. Materializacj a kt -regokol wi ek z powyUszyc
dziagalnoSi, sytuacjn finansowN i perspektywy rozwoju

22 Czynni ki ryzyka zwi Nizasnet wa djzN BEfjientanroSaw M

N a realizacjn cel - w strategicznych Emi tent a zr - C
makroekonomiczne i o charakterze finansowym. NaleUOUy d
PKB, poziom inflacji, wysokoSi st - p e euogejskiepiwy ch or
Swi atowe|j gospodar ki . Pogorszenie o0g-1nej koniunktur
PKB w Pol sce oraz w najwinkszych krajach Uni i Eur c
ograniczeniem zdolnoSci prpwadadeini i oirmwensat yicj ij e¢pmase
terytorialnego co moUe doprowadzil do przesunifcia w

projekty badawczo-rozwojowe oraz technologie rozwijane przez Emitenta. Negatywne zmiany w 3
koniunkturze gospodarczejnaglobal nych rykach pozostajN niezaleUne o

jest w stanie racjonalnie oszacowal prawdopodobi e@&st
takie nie powinny miel znaczNcego wpgywu na wydat ki Z
CT oraz w obszarze B+R prowadzonych przez Sp-gkn, ale
do finansowania Sp-gki, co moUe wpgywal na kondycjn f

1. Ryzyko zwi Nzane z wizerunkiem Sp- gki

W publicznie dosthipnych mediach moUna znal e¥i artyku
sugeruje czytelnikom niemaj Nce w orczake@eméEmitepnt awiudic
w zakresie pozyskani a przez Sp-gkn finansowani a z
nieprawi dgowoSci mi agyby byl powi Nzania osobowe pon
z mniejszoSciowych akcjonar iujNzwy mSmwtEkdiy & umpdalci fiy kmi exm
kt-ry rzekomo miag wywieral wpgyw na instytucji przyz
Sp-gce takich Srodk-w publicznych. Publi kacja opiera
walki politycznejta mt ego okr esu. Ostatecznie Sp-gka nie zawar §
kt - rym mowa w tych publikacjach. Nal eUOy podkreSlili,
jakichkolwiek konsekwencji o charakterze prawno-karnym czy prawno-administracyjnym. Niemnigj

Emitent nie moUe wykluczyi, Ue takie przeszge publ i
wi zerunek Sp-gki w kontaktach z kontrahentami c¢czy ins

2. Ryzyko awari. I T lub ataku cyberprzestfinpczego

Emitent opiera dziagalnoSi systemu BrainScan CT o0 s\
chmur ze, a cznSciowo na serwerach, znajduj Ncych siih
Srodowiska | T lub wadliwoSI system-wonanfakmgwypoShy
cyberprzestipc-w, mogN spowodowal wyciek danych lub b
Wskazany czynni Kk ryzyka mo Ue mi el negatywny wpagyw
perspektywy rozwoju, wyniKki Sp- gki lub cenfi rynkowN A

Memorandum InformacyjneBr ai nScan S. A. z siedzi bN w GdaG@Esku



BrainScan S.A. 12

3. Ryzyko zwi Nzane ze wczesnym etapem rozwoju Emite

Emi tent znajduje sifA na wczesnym etapie rozwoju pod
technol ogi i. PowyUsze nar aUa Sp-gkhn na ryzyko brak
rozwoj owych, brak moUliwoSci osi Ngni ®&ciiwe kos 2za aywadn il
harmonogramu rzeczowo-f i nansowego, ni euwzglAadni eni e i stotnego
realizowania prac, brak lub utratn zaufania ze strony
zar-wno w otoczeniu zewnfBmitentaaym, jak i wewnftrznym

A
py)

<
N

<
=~
o

naruszenia tajemnicy Sp-gki

wani e poufnoSci i nformacj.i zwi Nzanych z dzi ag:
ol ogicznych i procesowych jest istotnym el ement
program-w analizuj Ncych obrazy. Nie moUna wykl
wykorzystane przez racowni k- w, osoby tr:
I
i

Zac

e i p
nciji wykorzystane przreaSipolom lodrye npcryojwaNl zW e 't
oSci Sp-gki . Pomi mo polityki Sp: gki dotyczN
k-w oraz os:-b trzecich do informacji poufnych
i N mechafiozmacptchpomynyoh okaUN sin w takim p
cia negatywnych skutk-w takich zdarze G

S
O DO nNsQ&TT
SNoO@®mS x5 0

yzyko zwi Nzane z danymi osobowymi

o X

w zwi Nzku z wykonywani em Swoj ej dziagal no
doni mi zowanych danych osobowych. Odpowi edni a of
pu do ni ch poza zakres prawni e dozwol @i jest
zowanych przez Sp-gkn program-w analizuj Ncych
er ami oraz Emitentem. Nie moUna wykluczyl ryzyka
zystane przez pracowni k- woujomeyzea rEpe-cgkeN,l ujbak irr
do ich ujawnienia na skutek sigy wyUszej l ub
zystania przez podmi oty ni euprawni one. Pomi mo
rolowanego daovsbbiipu psadbownizkci ch do gromadzonych
moUe zagwarantowal, Ue posiadane przez ni N mechar
arczaj Nce dla uniknifncia negatywnych skutk-w taki

asoc-~anwnm
o< © ® O T T
F )

z—
o
nw ® >S5 X
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Ryzyko zwi Nzane z innowacyjnoSci N rozwiNzani a

em BrainScan CT | est rozwi Nzaniem innowacyjnym,
pejskim systemie opieki zdrowotnej . Rozwi Nzanie |
nywanej przez | ekarza radim,)] oga. wiNi etheriyejw mbée:
nScan CT nie wykryje dolegllwoSC|, kt -ra p-¥nie
ent a, co w konsekwencji moUe zostal przedstawion
rza podej muj McegmydewpgyfiNianaywyni k sprzedaUowe
K i oraz cenn akcj.i

RO X O

m— o maoWm
T O "0 CcCc<
Q*~— "0 o

7. Ryzyko utraty kluczowego personelu | ub wsp-gprac

Ze wzglndu na profil dziagalnoSci Sp-gka jest wuzaleU
informatyce obejmujNcN w szczeg-IlnoSci sztucznN intel
z medycyny, w tym technik medycyny diagnostycznej. W niewie | ki e j organizacij.i j akN
sukces zaleUy od indywidualnej pracy kaUdego ze spe
nowych, wartoSciowych wsp-gpracownik-w, jednakUe proc
wsp-gpracowni ke wyz gzlaitrduwnnoa zbr ak moUl i woSci spegnieni a
ze wzglndu na inne okolicznoSci, w szczeg-lnoSci roz
konkurencyjnych, jak r-wnieU ewentualne proklvemy w ¢
mogN miel negatywny wpgyw na perspektywy rozwoj u,
Negatywny wpgyw moUe zostal spothngowany niemoUnoSci N
wywoganN brakiem moUliwoSci przepr oawzbzoewnjovaych ok r e S1 o
zgodnie z harmonogramem na skutek braku odpowiedniego personelu. Emitent planuje
zminimalizowal to ryzyko wi NUONc sifi kapitagowo z osob
i w tym celu wprowadzi g systemsmoyw@pyjghy, dka: - ke¢ ga:

agoUenia zostagy opisane wunktbg@ki @$lee miaen er mwd zEami -twe nic
k apitag-w (funduszy) wgasnych.Emitenta oraz zasad 1ich
8 Ryzyko zwiNzane z realizacjN strategi.i rozwoju E
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3

ego o wysokim potencjale rynkowym, dl a

N sifi por-wnywalnymolSeh , nic@up@Bcipozi ony
efektywnoSci stosowanego systemu. | stni
ta takich jak dziagania podmiot-w konkurer
iagal noSci IubrtpUsmceEgafnychNybynk w wprowadzani a
nek, mogN spowodowal trudnoSci w zrealizowaniu zago
“ wsp-gpracy ze Swi at owy mi fir mami di agnostyk
opracowywanych wyrob-w medycznych. Il stnieje jednak ryzyk
kazal sifi niemoUliwe lub warunki handl owe transakc,
atysfakcjonuj Nce dla Sp-gki, co moddecaltrudniTrudea$:
eali zacij.i strategi.i Sp- gki mogN byl r-wnieU nastinp:
bszarze dofinansowywania sp-gek i nnowacyjnych, m. ir
ozyskaniu dalszego f i nawysmwawsikautre&k rcyrekgw kSgpp igtkeag d nd:
mi any struktury finansowania swojej dziagalnoSci,

eal i zac] projekt-w prowadzonych przez Sp-gkhn. JeO
ozostajN tpot&l pegekmokody w trakcie realizacji swoj
i odj NI decyzjin o jej zmi anie, zawiesil jej

) Sp-gka moUe nie osi NgnN$t rkatregiSicil wtmpd sainlg
ieniem albo na poziomie niUszym niU zakgadano.
eali zowania przez Sp-gkn przyjnatych cel - -w strat
s
i

Ueniem przyjnintej przez Sp-gkn strategii |
zn
J
i

“—ooao0sQ@
< N QO O T
~o <o
th("OE

L DTS
axcx<

q
o
N
3

)53 0 ST-NTO™ WO

owN, perspekt ySw: §loiz,wog ui mweaszt orymy kmogN utracil
Emi tent ni e gwar antuj e, UOe jego cele strate

technologii opartej na metodach uczenia maszynowego (sztucznej inteligencji), jej implementacja w

obszar ze analizy bada® obrazowych m-zgu, j ej wdr oUeni

oprogramowania | ako usgugi Sa(as)f t wabe wdsolhens er vw c e n

informatycznej klienta (on-pr emi se) oraz podpisani e uaoynwhzdiamantiner i ngo

z branUy urzNdze® medycznych, zostanN osi Ngnifnte.

9. Ryzyko zarzNdzania firmN

Ni eprawi dgowe zarzNdzanie firmN i niewdaSciwie przepr
ustanowieniem niewgaSciwych proces-w i procedur we wn
organizacji. Sp-dgka stale moni tstmsowdealo ncmswajesystemy pr z e p i s
zarzNdzania i wewnfAtrzne regulacje. Ponadto ZarzNd w
przygotowuje sin do zwinkszenia skal.@ prowadzonego bi
zarzNdzania firnmnWalabyyzzrkionibnaildi-zw w zakresie zar zNd
Podobnie postinpuje w przypadku kontroli wewnntrznej
wewnfitrznej poprzez stage i bieUNce monitorowanie,
proces - w

10.Ryzyko zwi Nzane z planowaniem bada® naukowych i

Ry nek bada@E di agnostycznych wykorzystuj Ncych 0sSi
informatycznych oraz rozwijajNcej sifi sztucznej intel
kt-rym funkcjonuje Sp-gka, j est ryM&kymm anlge dy mwn o cdzyer
trudno przewi dywal nym. Opracowani e nowych algorytm-:
di agnostycznych wi NUe sin z wysokim poziomem ryzyka
di agnostycznych opracowywanegzoagoUemualznamaReagodayph
wymi enionych poni Uej ryzyk czNstkowych odribnie, jak
na wydguUenie projektu badawczego, niezrealizowani e
cagych projleikzowani er ecael - w przy kosztach wyUszych
charakterystycznN wszel ki e g orozwoayzha ppartyctp nao inetodach w b ad a
uczenia maszynowego (sztucznej inteligenciji) oraz i
obrazowych m- zgu | est mifndzy i nnymi duUy stopie® niepewnc
wyni k- w, relatywnie czfista koniecznoSi modyfikacij.i p
zmieniajNcy sifi w czasie potencjag rozgumjlowyu pzaarke
Emi tent moUe stanNi przed koniecznoSci N zako@®zenia |
nakgad-w na prracczewobjaocdwaewchziod zi e zasadniczo niemoUl i wy.
11.Ryzyko zwi Nzane z ogramiukzomym portfolio pro
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Na dzieE& sporzNdzenia MemorandumoSipadgakaj podesmnapgrofdekt
komercjalizacja zBranSey@T. Enitentpskupia it @k s swoj§ luwagi, wysi gki
finansowe oraz mar keti ngowe na tym jednym rozwi Nzar
sporzNdzenia niniejszego dokumentu nie rozwija innych
zakoE zenia projektu BrainScaai n(Slc,anz aOMi elswele nnh e pa daacw
wyni k-w jego komer codalpirzzayccjziy, n yn iteazkailcehOnzidear ze &G, mog gy |
pomysgy i koncepcije rozwoj u Ssystemu BrainScan CT n
wykorzystaniu innych narzndzi di agnostycznych- i pr ow:
rozwojowych, j ednak Ue ze wzgl Aadu na posiadane zasoby or g
rozpocznci e i ch przewidziano p szerakiegp askomergalizawaniau gg - wn
systemu BrainScan CT w obecnej postaci. | sepcjii ej e z a
doskonalenia i rozwijania systemu BrainScan CT, Sp-gk
zainicjowania i prowadzeni a, a tym samym nie bndzie
kt-rych komercjalizacja mogddyySm-edkeir.o wad Uep rtzoy snzideel prre
na perspektywy rozwoju, sytuacjn finansowN |l ub wyniki
12. Ryzyko braku dynamicznego wzrostu komercjalizacji systemu BrainScan CT oraz

ryzyko zwi Nzane z procesem pozyskiwania kontrakt
W celu komercjallzacji systemu BrainScan CT Emitent
wyt worzonego systemu do analizy obraz-w TK m-zgu z
wykonuj Ncymi takie badania | ub kor zyjsWadguazyskania z ni ch
podmi otu zainteresowanego ofertN Sp-gki Emi tent samod

rynku wykorzystywaniem rozwi Nza® konkurencyjfnych or
rozwoj owymi w obszarze m-ujgNcyczhy cAwi evk a i vaygknorszywys e me dy
udziag w konferencjach i targach branUowych oraz ana
wyni k-w prac badawczych w renomowanych czasopismach n
Ue pomi moeprawad#naSci | ub wszystkich z ww. dziaga@E ¢
wystarczaj Ncej liczby klient . - w. TrudnoSi w znalezie
Wi kszej grupy poniUszych czynnik:-w: ni ewga Scmiwaan ao c e
strategid. rozwijania nowych urzNdze@E i program-w wy
m-zgu przez dulUe firmy diagnostyczne, zmiany na rynku
dziagal noSci Emitenta to rwinjekj \Jdyobsiny, ndy kamirgymni e
rozwoj owi technol ogi i, sukcesywnie pojawiajN sifd now
procesy oraz optymalizujNce koszty, brak moUIliwoSci d
wartoSci wvaycroiwka-ne gooprsystemu, Wobec powyUszego nie moUn
osi Ngnifncia pozytywnych wynik-w na etapie poczNtkow
wystarczaj Ncej l'iczby partner-w zainteresowaabywch wdr o
medycznego. Ponadt o Emitent bierze wudziag w przetargach c
wykluczyl ryzyka negatywnych rozstrzygnifl czy t e
zamawi aj Ncych, co w konsekwencij.i mi a § o bsyi Ngeqiaet ypw nzye zw
Sp-gkn.

N ™ N = Scwn

13.Ryzyko wgaSciwego wyboru inwestycij.i [ ich realiz

Ryzyko podj nci a ni ewgaSci wych decyzji i nwestycyjnyc
finansowania, op-¥fnienia w realizacj.i strategi.| zdef i
Sredni e l ub wysoki e z uwagi na dewepgoowodpnpdmapu pgyae,|
komercjalizowania systemu BrainScan CT oraz podejmowanych nowych prac B+R a przez to na
wysokoSi przyszgych zysk-w bNdT¥ strat. Stwarza to ze
prowadzonN dziagalnoSci Ne HNremga€& obarsiei pl awawamial
uchronil sifn, bNdT¥ teU zminimalizowal ryzyko wystNpie
14.Ryzyko zwi Nzane z wydguUeniem okresu zbudowani a
nierzetelnoSci N kontrahent-w | ub wsp-gpracN z ko

Emitent rozpoczN& omer cj al i zacjn systemu BrainScan CT w ramac
zespogu oraz zkzoen\/\snuﬁlttruzjnliycmisidﬁoradcami. Prowadzone pr z:é¢
pozyskania ryn w zbytu dla systemu BrainScan CT mogN
co moUe p(ijal na zmiany w harmonograrwykmczmta,gmubnej

podmioty, z kt-rymi sp-gka zawrze umowy zwi Nzane z k
op-Ffnial sifn z pg1mtyncs$m)sarbi sliwib zwnich nie wywi Nzywal
niedokonanie pgatnoSci mo0U powodowal, Ue wydguUOUy sin
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a na rynku pojawi N sifn rozwi Nzania konkurencyjne, Kkt
nt a. Sp-gka dokonuje naleUytej starannoSci w pr
k nie moUe wykluczyl, ®HepietsjpeosPanadbo wihiae i &
du Emitenta, prowadzona dziagalnoSi wiNOe sian
nieujintych w dotychczasowych zagoUeniach i p
klient-w EmitentaneNpuwklpidzadne jiednost ki och
podmi ot ami charakteryzuje sin formalizmem, d
pgatnoSci oraz podatnoSci N na =zmiany polity
perspekt ywy rozwoju, sytuacjn finansowN | ub wyni

15.Ryzyko dalszego finansowania dziagalnoSci i ryzy

aga l an finansowy w celu bieUNcego mor
inScan CT, wy k zystania budUetu oraz zapewnieni a
stor - w, j edna e nie moUna ewniéspodziewand wydatdenia, mo g N wy
e zmuszN Sp-gkn do podjncia ogran|czen|a wydat k
nsowania rozwoju Sp-gki. Sp- 9§ t naralUona na
zane z brakiemwmoUhi wo 8diNcyge chod-w. Na ob
wykazuje straty finansowe Oy sifn liczyl
wozdawczych, kt - -rej wysokoSi, z ie z regulacj
ndiecyzji o dalszym istnieniu Sp- Obecni e Sp-
dentalnie generuje takie przychod o pomijalnej
na realizacjn bada@ i rUoyz waj w opri @z ob pdo warhi e ad
komercjalizacj.i moUe |liczyl na zwrot poniesion
przychod-w z tytugu sprzedaUy produkt - -w i us
noasrcziie woadas® i rozwoju, a takUe utracil pgynno
nacznie okreSlil, kiedy Sp-gka bfidzie generowal
dziagalnoSci i wydat ki i nwe st yhciypjamaeh.ich | nf or ma
zania do sprzedaUy zostagdgy przedstawione wW roz
a przychod-w ze sprzedaUy spodziewanych | icenct
wN Emitenta orazswycerynd jkego zak djiid,N a aibry wal uc
straty i ni e odzyskai zainwestowanych Srodk-
ia przez Sp- gk kapitagu w formie podwyUsze
moUewuhi EmobUent owi kontynuowanie mu prowadz
stipnoSci takiego finansowania realizacja pl a
j Sp- gki oraz jej sytuacjn finansowN.

-gka opracow

s
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16.Ryzyko zwi Nzane z finansowaniem dziagalnoSci Sro

Emi tent na pierwszym etapie swojej dziagal noSci opar ¢
badawczego o Srodki publiczne przeznaczone dla magy:
zdecydowanN winkszoSlI koszt- -w kowaNd fwekdogwagn ywcahr tpor Socjie kwty
w umowach dotacyjnych. Wobec czego Emitent, maj Nc na
pa@Etwowymar aJoersyt na ryzyko wstrzymani a, ograniczeni
przypadku wstrzymania lub ograniczenia f i nansowania przez instytucje poS$S
jakoSci prowadzonych prac projektowych oraz zgodnoSci
wymogami, jeSli Sp-gka nie pozyska Srodk-w na funkcj
syst emu BrainScan CT |l ub Srodk-w pochodzNcych od akecj c
reali zacj.i prac B+R przez Emi tenta w przyszgoSci
skomercjalizowaniu systemu BrainScan CT w obecnej postaci.

17.Ryzyko koniecznoSci cznSciowego l ub cagkowit e
wypgaconego dofinansowania ze FTr-degd publicznych
o dofinansowanie

Sp-gka na podstawie zawartych um-w pozyskuje Srodki

poniesionych w cagoSci ze Srodk-w wdasnych. Okresowo
instytucj N dotuj NcN, uzyskuje Szaldikdz efki,n akits-orwe rrzasda
obowi Nzana rozliczyl zgodnie z wnioskiem i umowN o dc¢
do spedgnieni awpramaclspr gahhi-pasji wprepekhiw wkgadu wga
z wnioskami o udzielenie dofi nansowani a, ten warunek wum-w o dofina
zamierza spedgnial poprzez zapgdatn ze Srodk-w pozyska
okresach. Gdyby jednak Srodki okazagy sin niewystarc.
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! ej wysokoSci, m.in. moUe uniemoUliwil Sp-gce
o] anowi eni ami . |l stnieje ryzyko, Ue Sp-gka bndzi
dA na zmianh sposobu finaegovwpnijk iwk Na ckcu meddasan
woSci, Ue spotka sin to z decyzjN odmownN, a w }
ansowanie wraz z koniecznoSci N zwrotu wuzyskanyc
k

c
1p -

N g

o —

ami . Ws p - @fkit n avn sEorwiatneinet aprzogg Srodk-w publiczny
znoSci N rygorystycznego pr zest rpmengchnréabizacii m- w, pr
w w pracach badawczo rozwojowych, ze szczeg-
aynyickhk-w w pracach B+R) poszczeg-lnych etap-w r
Sp-gki w zakresie prawidgowego wykonywania um-w
wykluczyl ryzyka odmiennej i nt enypealzdwangchw z api s -
projekt-w kamieni mi I owych (05|Nganych wyni k-
ojekt-w przez instytucjn dotUJNcN W zwi Nzku z tym
projekty badawcze amoestmmNezz akmwetsyt omjov dot uj Nc N
finansowania zostanie zmniejszona, a finansuj Ncy ¢
szt-w lub zaUNda zwrotu Wypgaconej zaliczki wraz z
-rej kow.wi &kt waon i, nawet przy bezpodstawnym zakwest
sposobu wykonywania um-w o dofinansowanie, wpgywagoby
wyni ka z faktu, Ue dotychczasowy modedi f imansowaskhamy
dofinansowaniu.

~XOQOSTS30~T X0Q3O0 —>
OO TWOOOOOQOoOo
I QO VSN hCN TO
S S T T T T

=
—

18. Ryzyko ograniczenia moUliwoSci pozyskania nowe
publicznych

Do tej pory zdecydowana winkszoSli Srodk-w fiRansowyc
rozwojowych pochodzi funduszy publicznych (NCBi R]

i g z
rundy finansowania typu Pre-l P O. Emitent w o pr zysfzgnSnsovzeaIml eeahi 2@
u

t n

projekt . -w z funduszy publicznych. Wi AkszoSi z tych
badawczo-r o zwoj owych wymaga wkgadu wgasnego. Aby Emitent
bridzie potrzebowad dodat koavyicéd \@k@aidkuwwgpasnsefglonanzow
dziagalnoSci ze Srodk-w publicznych jest r-wnieU zwi
finansowania na kolejne projekty, co dotyczy zar - wn
Europejskiej. Ograniczenie moUe nast Npi | ze wzglndu m.in. na zmiany
finansowania, ograniczenie kwot przeznaczonych na tak
w realizaciji um-w zawartych wczeSniej, ocenma wni os k-

poziomie niUszym, ni 0 minimalna wymagana dla uzyskani
innych podmiot-w ubiegaj Ncych sin o tego typu SrodKki

spoerdzenia Dokumentu I nforemaaypmegn. SpWibnhzdgeadkjui p
o pomoc publicznN dla kolejnych projekt- -w Sp-dgka nj
nowego dofinansowania z uwagi na niespegnienie wyma
ekspert-w oceni ajtNeryyxhzmwdrit oiSinoneayyj nN danego projek:
niepozyskani e pl anowanych kol ejnych dot acj i mo Ue
zaangaUowania kapitagu wgasnego, co moUe wywrzel nega

19.Ryzyko zwi Nzane z brakiem dodatnich wynik-w fina

Ze wzglnindu na rodzaj prowadzonej dziagalnoSci, spos -
badawczo-r o zwoj owy c h, spos-b jej finansowania oraz relaty
zakresie proj erkadzwo jboandyacvhc,zozgodrmie Uenipamiyj Bt y mes owy mi
dotychczas nie wypracowag ani nadal nie wypracowuj e
szczeg-lnoSci ,wczzemyetaplgd melruc jnal i zacj i systemu BrainScan
znaczNcryzcyehod-w gye ppnesdBt przy tymlked&dit komemkgijadme
produkt u Sp ebgdnéumiarkowangtemapo, t o osi Ngnifncie rentownoSci |
czasie. Ryzyko utraty pgynnoSci

Ze wzglndu na rodzalij prowadzonej dziagalnoSci Emi t
prowadzeniem prac badawczo-r o zwoj owych, kwalifi kowane jako koszty
prowadzenia prac badawczo-r o zwoj owy c h pot encj al nyengueodddatkith k o Ec o w
przepgyw-w pieninUnych, a jego potencjalna wartoSi ro
opiera dziagalnoSi na dotacjach oraz Srodkach wgdasnyc
zakg-cenia w rozlioyaehinadotatjizapjaypnaj ekt -  w, W sz
rozliczeniach poszczeg-lnych transz i w wypgacie Sro
Sp-gki w kr-tkim okresie. W przypadku braku dokapi
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doprowadzi i do wupadgoSci Sp-gki . I ntencj N Emitent a
i nformacyjnej i utrzymywani e dobrych relacji Z inwes
finansowani a. ZarzNdzani e ryzyki emgg@pemynnm8aitowi s
prognozowanych i faktycznych przepgyw-w pienifAaUnych.
stosowane przez Sp-gkn metody i narzndzia dotyczNce z
bNdF¥ mogN nie przynieSi coc e kriewaun yt cahc i eef enkotUew s powodow
pgynnoSi Sp-gki, i w konsekwencij.i miel niekorzystny w

23 Czynni ki ryzy Wecjamiwi Wz linemzkapitagowym

Akcje Emitenta sN przedmiotem obrotu w Alternatywny!
organizowanym przez GPW, a ponadto zamiarehowgmi tenta

Emisido obrotu na tym rynku. Z tego wzglndu poni Uej zos
z OfertN PublicznN oraz zwiNzane z wubieganiem sifi o
rynku NewConnect, a takUe zwi Nzane z samym obrotem na
1. Ryzyko zwi Nzane z dokonywaniem inwestycji w akcje
Emitent wskazuje, Ue ryzyko inwestowania w akcje na
ryzyka zwi Nzanego z i nwestycjami w inne instrument
inwestycjn w Akcje Oferowane Emitenttainvestyod jesiddan r oz wa
ni ego odpowi ednim sposobem | okowani a Srodk-w w dar
szczeg:-lnoSci, kaUdy potencjalny inwestor powinien:
a) posiadal wystarczajNcN wiedzn i doSwiadczenie do
korzySci i ryzyka zwi Nzanego z inwestowahnhiem w ak
b) posiadal znajomoSi oraz dostip do wgdaSciwych narzrt
w kontekScie jego sytuacji finansowej, inwestycij.i
og-lny portfel i nwestycyjny;
c) w pegni rozumi el warunki emi sji akcji oraz posi ad
d posiadal umi ej it noSi oceny (indywidualnie 1lub
ewentualnych scenariuszy rozwoju gospodarczego, p
innych czynni k- w, kt-re mogN wpgdgynNI na i nwestyc]
rodzaju ryzyka;
e) posiadal tolerancjin na ryzyko i tolerancjfi na pon
przypadku tej inwestycji.
f) posiadal wystarczache zasoby finansowe oraz pgyn
ryzyka zwi Nzanego z inwestowaniem w Akcj e.
Dodat kowo, dziagal noSi i nwestycyjna reali zowana pr z
i nwestycij.i w akcje, podlega przepisom regulujNcym d
przyjntym przez wgaSciwe organy tych pawmsoycwn WKal
Of erowane powinna skonsultowal sin ze swoi mi doradcam
zakresie:
a) Akcij e Of erowane stanowi N dla niej i nwestycjh do
przepis-w prawa,
by Akcje Oferowane mogN byl wykorzystywane jako zabe
c) oraz obowi Nzuj N inne ograniczenia w zakresie nabyc
taki podmiot.
I nwestor powinien zdawal sobie sprawn, Ue w przypadk
NewConnect mogN w przyszgoSci wystNpi/l nastnpuj Nce ro
a)pgynnoél" obrotu takimi akcj ami moUe byl ograniczo
nie bAadN mogli sprzedal swoich akcji i w konsekwer
z inwestycji w te papiery wartoSciowe,
b) cena takich akcj.i i wol umen obrot - w, zaleUnie od
znacznym wahani om. PrzyczynN takiej sytuacij.i mo U
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kursowe, okresowe zmiany wynik-w finansowych i op
obrotu, raporty analityk-w na temat Emitenta i | e€
rynkowej pozostagych sp-gek z sektelUdlcewpltdamwyamed
przez Emitent a l ub i nnych emi tent - w do publ i c
rozpowszechnione wSr-d inwestor-w oraz ich zachov
sytuacja na giedgdach Swiatowych,

c) notowania takich akcji mogN znacznie odbiegal od «
akcje sp-gki. W zwi Nzku z powyUszym inwestorzy
ni emoUnoSi lub ograniczonN moUliwoSi zbywamani a t ak
tych akcji po satysfakcjonuj Ncej cenie. Nie moUna
na tymczasowy brak pgdgynnoSci mogN wystfipowal okre
zrealizowal transakcji obej myghyakdletsmwr adkdaqad lemh t

Materializacja opisywanych powyUej ryzyk w przyszgo:
notowania oraz cenn Akcji Emi tent a.

2. Ryzyko zwi Nzane z obecnN strukturN akcjonariatu i

Na Datin Memorandum naj winksi akcjonariusze Sp-gki, t]
Life Science I nnovations sp. z o0.0. ASI sp. k. oraz Q
kt - re stanowi N 81, 37% kakti traguu prakwmidajwe gibo SP5GkO0Q0 g
Zgromadzeni u, Co stanowi 81, 37% og-1nej liczby ggos
zakgadowego Sp-gki, kt-re wuprawniajN do 950.000 ggo.
81, 37% og- -1 nej Wangndgypmagzgrous - w n a

Nie moUna wygNczyl ryzyka, Ue wsp-lne intemMawsy i dz
przyszgoSci w cagoSci toUsame z interesami pozostagyc
nie moUna wykluczyl ryzyka, ZieSig,g -mwaipeakrymneatrdpise er d
zawr N porozumieni e, o kt-rym mowa w art. 87 LN§t. 1 p
posi adal istotny wpgyw na dziagal noSlI Emi tenta i po
kapitagu zakkadadowew®dNcIe-ng e prawa pobor u, czy te0O

materializacja powyUej wskazanych dzi agaG, rozbieUna
moUe miel negatywny wpdyw na cenin Akcji

Emi tent identyfikuje ryzyko, Oe gg§-wni akcjonariusz
wszystkich posiadanych przez siebie Akcij i Emi tent a.
znaczNcego pakietu Akcji Emitenta,Akwjtiymmiaepo&r endilie
znacznemu obni Ueni u, co moUe doprowadzil do poniesi €
Sp-gki. Na dzie® Memorandum ryzyko to zostago ogran
akcjonariuszy -um-wet WSpuwiktgugdbbych ggd-wnych Akcjonat
rozporzNdzania posiadany mi akcjami przez okres 12 mi
Sp-gki do obrotu na rynek NewConnect, tj. od dnia 15
um- w umpmkyUsze ryzyko moUe sif zmaterializowal.

3. Ryzyko zwi Nzane z moUliwoSci N niezrealizowania ce
oraz moUliwoSci N pozyskania Srodk-w z emisj.i a k
zakgadana

Srodki pozyskane w ramach emisji wAksczjcizegpd hlodzrwami er
systemu BrainScan C T , certyfikacjn BrainScan CT w USA oraz 2z
innych rynkach. Srodki zostanN r-wnieU przeznaczone
rozwojem firmy i promocj N. britmwpgnpww:- wr ze @8 mE @, rtHe bk
pozwol i na realizacjn planowanych cel  -w emisj. w zakr
na realizacjn planowanych cel -w emisj.i w zakresie opi
W przypadku pozyskania w ramach Oferty wpgyw-w niUsz
odst Npienia od realizacji WW. cel u. Na Datan Me mor a
uzupegnienie ewentual nej I uki powstyamye jz ztey twzggul nedmi srj
Oferowanych. W takiej sytuacji Emitent ograniczy plany rozwoju.

Zmaterializowanie sifn powyUszego zdarzenia moUe spowo
w USA oraz rozszerzania siatki partner - w i ograniczen
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Sp-gka nie wyklucza r-wnieU moUliwoSci zmi any spos
pozyskanych z Oferty, jeUel. realizacja zaplanowaneg
niecelowa |l ub istotnie zwinkszN sifn koszty jego real:i
W przypadku cagkowitej zmiany celu emisji, nowy cel |
zagoUeE w strategi.i rozwoj u Sp-gki. Tak dgugo jak
aktualizacji, informacje o pofdjdeznapeeezaZwpgNw - weey
Of erowanych zostanN przekazane do publicznej wiadomo:
po upgywie okresu waUnoSci Memorandum, w formie rapor
Powy Usze czynni ki mogN miel i stotny niekorzystny W[
perspektywy rozwoju Sp-gki

4, Ryzyko niedoj Scia Oferty do skutku i moUliwego pol

Akcji Nowej Emisji
Of erta nie dojdzie do skutku w nastinpuj Ncych przypadk

a) ZarzNd Sp-gki odstNpi od przeprowadzenia Oferty
podstawie nadanego mu upowaUnienia przez Walne Zg

b) co naj mni ej 1 (jedna) Akcja seri.i D nie zostanie

c) ZarzNd nie zgoUy wniosku w sprawie podwyUszeni :
przewidzianym przez obowi Nzuj Nce przepisy prawa,;

d uprawomocni sinf postanowi eni e s Ndu rejestrowego
kapitagu zakgadowego w drodze emisji Akcji seridi
Ponadto naleUOy miel na uwadze, Ue rejestracja podwyU.
emi sji Akciji Of erowanych, uzaleUniona |jest od ZQQUe
okreSlajNcego ostatecznN sumin, ozalkgNdomayzowyadbkedldwy
kapitagu oraz doprecyzowuj Ncego tresSl Statutu, w zakr

l'iczby Akcj i Of erowanych objntych waUny mi zapi sami
OSwiadczenie to, zgoUone na podstawie art. 310 KSH,

zquczone do wniosku o zarejestrowanie pgdwyUszenNiaAk,
oSwiadczeni a przez Zar z Nd spowodmwadvyhlys z ennieano tkramS I

zakgadowego w drodze emisji Akcij i ser i D, a tym sal
Ponadto naleUy miel na wuwadze, UOe zgodnie z art. 43
dotyczNcy podwyUszeni a olwd miitem§ w osakad a zogweldppony w t er mi
przydziagu Akcji Of erowanych, a brak dochowania tego
podwyUszenia kapitagu zakgadowego.

Nal eUOy r-wnieUO miel na uwadze, Ue sNd rejestrowy mo0U
zakgadowego w drodze emisji Akcij i Of erowanych. W t ak
zarejestrowane W konsekwencij i, I miwe&t or Akcjni eOhatbdw
Akcje Oferowane nie zostanN wprowadzone do obrotu w A
W przypadku niedoj Scia Oferty do skutku, na skutek
dokonanych przez potencjalnych I nwestor-w zostanie do
niedoj Sciu Oferty do skutku. Nal edjye mieri inaD umwiaedzpo

oprocentowaniu.

Zwr ot Srodk-w pienifdaUnych zostanie dokonany bez Uadn:

przysguguje takUe zwrot innych poniesionych koszt - - w,
z poniesieniem przez | nwestmirbhdzsa.raty w wartoSci real
5 Ryzyko zwi Nzane z zawieszeniem Oferty p o dni u

Of erowane i moUl i wego poniesienia straty przez su
Po dniu rozpoczncia przyjmowania zapis-w na Akcje O
zawieszeniu Oferty, wygNcznie z waUnych powod-w, do k
w ocenie Emitenta moggdgyby w negatyw@hertspyosub wpipdh
zwinkszone ryzyko inwestycyjne dla nabywc-w Akcj i Of
Of erty moUe zostal dokonane bez jednoczesnego wskazy)
Emitent moUe ustalil @nifTamiprizelkaiadarmaejajacosni e po |
w jaki zostago udostinpnione Memorandum I nformacyjne.
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padku zawieszenia Oferty w trakcie trwania sub:

za wi NONce, a wpgaty na Akcje Oferowane ni
ybent om. l nwestorzy, kt-rzy zdjolWgost rzparpiiernyi ema
znej Wiadomoéci i nformacij.i 0O zawieszeniu Ofert.
ch zgoUonych zapis-w poprzez zgoUenie stosowne
roboczych od dni a udojs twiipand cermoi Sac id os uppulbel mecrztnue d o Me mo r
zawieszenia Oferty. Srodki pieninlUne przekazane tytu
oprocentowaniu.

'O'OUJCE
s -0 -
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Zatem zwrot wpgat dokonanych na Akcj e Nowej Emi sji
skgadaj Ncego zapis kwocie, bez uwzgl ndniania Uadnyct
I nwestorom nie przysguguje takUe zwrot wipzppgpdkth poni e
dguUszego Zzawieszenia przez Emitenta Oferty inwestor z
mogN ponieSi negatywne konsekwencje ekonomiczne zamro
Of erowane, co w warunkachviwyzsadk izejp oinr felsa cejnii emo (pa zseizi |
wartoSci realnej pieniNdza

6. Ryzyko naruszenia przepis-w w zwi Nzkstosowan@imer t N Pu
przez KNF sankcji

W przypadku naruszenia przepis-w prawa w zwi Nzku z Of
na podstawie tej oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez Emitenta lub inne podmioty
uczestniczNce w tej of erci e lecehie Bniteta kuly yzasadpionegov i mi e n i
podejrzenia takiego naruszenia albo uzasadnionego poc
albo w przypadku niewykonania zal eceGC, o kt-rych mow
mo Ue :

a) nakazal wstrzymanie rozpoczﬁciaNOfertprublicznej
j ej przebiegu, na okres nie dguUszy ni U 10 Dni Ro

by zakazal rozpoczinci a of erty publicznej, subskryp
prowadzenia, lub

c)opubli'kowal', na koszt emitenta |lub oferuj,Ncego i n
w zwi Nzku z ofertN publicznN, subskrypcj N lub spr

W przypadku, gdy waga naruszenia przepis-w prawa w 2
sprzedaUN, dokonywany mi na podstawie tej of erty na
Emi tent a, of eruj Ncego | ub inne podmbskyypcpgiestnbc za
i mi eniu lub na zlecenie emitenta |l ub oferuj Ncego | e
Zzaprzestani a naruszani a tych przepis-w. Po wydaniu
rozpoczncia oferty Ipwhblsiprzzneed a Uys uablsbkor ypprczjeir y wa | e | pr:
wskazanych w zaleceniu narusze@ jeUeli jest to konie
W zwi Nzku z danN ofertN publicznN, subskrypcj N lub sp
Srodki opisane powyUej. Komisja moUe zastosowal Srodk
gdy:

a) oferta publiczna, subskrypcja |ub sprzedaUl papier .
tej oferty w znaczNcy spos-b naruszagyby interesy

b) i stniejN przesganki, kt-re w Swietle przepis-w pr .
Emitenta,

c) dziagalnoSi Emitent a bydga | ub jest prowadzona z r
to naruszenie moUe miel istotny wpgyw na oceni pa
Swietle przepis-w prawa moUe prowad ziiEitettaglubust ani a

d status prawny papier-w wartoSciowych jest ni ezgo
przepis-w istnieje ryzyko uznania tych papier-w w
wadN prawnN maj NcN istotny wpdgyw na jehmodenbyi a

wielkokrotne.

W Rozdziale 7 Ustawy o Ofercie okr’eélone zostagy sa
przepis-w Ustawy o Ofercie, regulujNcych zasady przep
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7. Ryzyko zwi Nzane z ewentualnym naruszeniem przepi s
reklamy oferty publicznej

Zgodnie z art. 15b Ustawy o ofercie, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia
naruszenia przepis4dwRazporzNdzesta i BodypelNicywegor ekl
odnoszNcych sin dgrafeegr teynigwenlitiac z mdjetr uj Woemgowa pw dani to.t

ust . 2 Ustawy o ofercie, lub inne podmioty dziagaj
uzasadnionego podejrzeni a, Ue takie naruszenie moUe n
a) nakazal wstrzymanie rozpoczfncia prowadzenia rekl:
okres nie dguUszy niU 10 dni roboczych, wskazuj Nc
okresie lub
by zakazal udostnpniania okreSlonych i nformaciji a |
szczeg-lnoSci w przypadku, gdy wskazane przez K
usuninte w terminie okreSlonym w punkcie 1) powyU
c) opubli kowal , na koszt emitenta, of eruj Ncego | ub g
Ustawy o ofercie, informacjn o niezgodnym z prawe
naruszenia praw.
W zwiNzku'z udostnpnianiem informacji, o kt-rych mow:
zastosowal przewidziane powyUej Srodki

W Rozdziale 7 i 9 Ustawy o ofercie przewidziany jest szereg sankcji stosowanych w przypadku
naruszenia przepis-w Ustawy o ofercie regulujNcych
kwestie reklam odnoszNcych sin do oferty publicznej

Emitent podejmujed zi agani a, maj Nce na celu
materializacj.i ryzyka naruszenia p
przez zaangaUowanie profesjonalnyc

mi i mali zowani e wy
zepis-w dotyczNcyc
doradc-w z zakres

n

p
0
no

z
r
h
8. Ryzyko zwi Nzane z zawieszeniem
wprowadzanych do obrotu

towa® akcji Em

w okreélonych sytuacjach na Emitenta bfAdN moggy zos

szczeg-lnoSci Emi tent bndzie potencjalnie naraUlUony na
Z zastrzeUeniem innych przepis-w Regulaminu Alterna
Regul aminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organ
finansowymi: (i) na wniosek emit entea,ze(&Esit)wo eolberloit uuz nu
jego uczestni k- w, (iii) jeUeli emitent narusza przepi
Zawieszaj Nc obr -t i nstrument ami finansowymi Organiza
termin, do kt-rego zawieszenie obrotu obowi Nzuje. Ter
na wniosek Emitenta |ub jeUeligw $yxethemu Oz gamodal ouna
obawy, Ue w dniu upgywu tego terminu bnAndN zachodzi gy

akapicie powyUej

Zgodnie z Al11 wust. 2 Regul aminu Alternatywnego Syst
przepi sami prawa Organizator Alternatywnego Systemu z

okres wynikajNcy z tych przepis- - walnwb &krzaS$ltory O nd ea
przepis-w Regulaminu Al ternatywnego Systemu Obrotu,
Al ternatywnego Systemu Obrotu, jego Organizator moUe
a) nawniosek emitenta akcji-w pr zypadku, gdy wykluczenie danych
zwi Nzku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku re

b) j eUel i uzna, Ue wymaga tego bezpiecze®two obrotu
c) jeUeli emitent uporczywie narusza przepisy obowi N

d) wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

e) wskut ek podjncia decyzj.i 0 pogNczeniu emitenta
przeksztagceni u, przy czym wykluczenie instrument
odpowi ednio nie wczeSniej niU z dniem pdneMczeni a,

przeksztagceni a.
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Z zastrzeUeniem innych przepis-w Regulaminu Alternat.y
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego Organizator wyklucza lub odpowiednio wycofuje
instrumenty finansowe z obrotu:

ay w przypadkach okreSlonych przepi sami prawa, W Sz
przez KNF zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, (i) w
przypadku akcjii po upgywie 6 miesifcy od dnia ia@rawomoc

oggoszeniu upadgosSci emitenta tych akcj.i |l ub post
oggoszenie upadgoSci emitenta akcj.i ze wzgliadu n
wystarcza jedynie na zaspokojenie koszt-w postnpo

by jeUeli zbywalnoSi tych instrument-w staga sifn ogr
c) w przypadku zniesienia dematerializacji tych 1inst
Przed podjiAaciem decyziji o0 wykluczeniu instrument . -w f
wykluczeni a, Organi zator Alternatywnego Systemu Obro
finansowymi (A12 wust. 3 Regulaminu Alternatywnego Sys
Zgodnie z Al2a Regulaminu Alternatywnego Systemu Obr c
wykluczeniu instrument -w finansowych z obrotu obowi N
uzasadnieniem przekazal niezwdgoc zunideo reamctye,ntzoawip oi Srjeedg

faksu lub elektronicznie na ostatni wskazany Organizatorowi Alternatywnego Systemu adres e-mail tego
podmiotu.

W terminie 10 Dni Roboczych od daty przekazania Emitentowi decyzji o wykluczeniu z obrotu Emitent

moUe zgoUyli na pi Smie wniosek o ponowne rozpoznanie s
wpgyni Acia oryginagu wni os k wmatysvmegokSgstemieQbmtu.iOrgani@atog a ni z at o
Al ternatywnego Syst emu Obrotu zobowiNzany~ j est ni ez

rozpoznanie sprawy, nie p-FTniej jednak ni U w termini
uprzednim zasi gGPWAci u opini.i ra

W przypadku, gdy konieczne jest wuzyskanie dodat kowych
terminu do rozpoznania tego wniosku, rozpoczyna sifi o
JeUel i Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu uzns
zasguguje w cagoSci na uwzglndnieni e, moUe wuchyl il [

opinii rady GPW. Decyzja o wykluczeniu z obrotu podlega wykonani u z upgywem 5 Dni Rob
upgywie terminu do zgoUenia wniosku o ponownezrozpozr

upgywem 5 Dni Roboczych od dnia jego rozpatrzenia i u
Do czasu upgywu tych termin-w obr -t dany mi i nstr ume
Ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu tych samych

instrument -w finansowych moUe zostal zgoBeyy oni eélawgz
dorfnczeni a uchwagy o] i ch wykluczeniu z obrotu, a w
rozpoznaniesprawy-ni e wczeSni ej ni U po upgdgywie 12 miesincy od
w sprawie utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Przepi s ten stosuje sin odpowi

instrument  -w finansowych danego emitenta.

W przypadku rozwi Nzania lub wygaSnifncia umowy z autor
do zawarcia kol ejnej umowy z autoryzowanym doradcN
rozwi Nzania |l ub wygaSnifcia poprzedniej umowy.
Zgodnie z A17b wust. 3 Regulaminu Alternatywnego Syst
emitenta umowy z autoryzowanym doradcN |l ub braku jej
od dnia podjncia przez Or gani z at decyzji WA przeémiotowyimy wn e g o
zakresie (A17b wust. 1 Regul aminu ASO) albo w termini
wygaSnificia poprzedniej umowy, o kt-rym mowa w A17¢t
Al ternatywnego Systemu mentamifiraasomyreisegolemiea - t i nstr u

W przypadku niezawarcia przez emitenta umowy z Autor
Oycie w terminie, o kt-rym mowa w ust. 1, albo w ter
wygaSnificia poprzedniej umowy, oo KAtI-treyrnm anhioywwan ewg ou sSty.s t 2
zawiesil obr -t i nstrument ami finansowymi tego emite
rozpoczinci a Zawi eszeni a ni e zostani e zawarta i ni e
autoryzowanym doradcN, d@o ghys tzamw rmAlea ewylkalt wovnyel i nst
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ta z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrot
odpowi edni o.

- @

or Alternatywnego Systemu moUe opublikowal
niu naruszenia przez emitenta zasad | ub pr
Obrotu, niewykonywania | ub treindg ma loeolbywti eNgzck - wvy |
u kary na emitenta (A17d Regulaminu Alternat
tor Alternatywnego Systemu moUe wskazal nazwr
bowi Nzki autoryzowanego doradcy.

—Q@a@un s@Q o«Q

o o

nie z A 9 ust. 3 Regulaminu ASO, z zastrzeUeni en
wania instrument-w finansowych w Alternatywnym
wi Nzania animatora rynku, Kkt -ry w wynpenjrei ami aniwn
do tych instrument-w wymog-w ani mowania Ww
ej wartoSci zlece@E i maksymal nego spreadu, | a
nych w ZagNczniku Nr 6z dd Regst amiSnuReySO.ami
tor ASO moUe postanowil o notowaniu instrumen
ez koniecznoSci spegnienia warunku, o kt-ryi
szczeg-lnoSci z uwagi t mamemh arwa kft iema ntsyoawty chns i ch no-t
regul owanym albo na rynku |l ub w alternatywnym syste
Organizatora ASO.
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W przypadku, wskazanym powyUej, Organizator ASO moUe
o kt-rym mowa w A 9 ust. 3 Regulaminu ASO, w termini
konieczne dla poprawy pgynnoSci godmitemtt.u i nstr ument ami

Zgodnie z A 9 wust. 7 i ust . 8 Regul aminu ASO, zZ zastr
przypadku () rozwi Nzania |l ub wygaSnifncia umowy =z ani matore
do wykonywania zada®& animatora rynku w Alternatywnynm
danego emitenta notowane sN w systemi @okneSbaaiE mekan
jednolitegoi poczNwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu (i)

umowy z animatorem rynku lub (ii) zawieszeniiodle prawa ¢
organizator ASO nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie
notowa@® jednolitych z jednokrotnym okreSlaniem kursu
Zgodnie z A 20 wust. 1 Regulaminu ASO animator rynku,
ASO, zobowi Nzany | est do nabywania |l ub zbywania w I
finansowych na w@gasny rachunek w Awtse@omatgyuwnyuympysne
obrotu instrument ami finansowymi danego emitent a, n a
ASO. Organizator ASO moUe zawiesil prawo wykonywani a
o ile nie wykonuje on ich zgodnie z przepisami obowi Nzuj Ncy mi w Al ternatywnym
umowN, o kt-rej mowa powyUej. Zgodnie z A 9 ust. 9 Re
Regul aminu ASO, w przypadku zawarcia nhowej umowy z a
postanomtidwaninu instrument-w finansowych danego emite
wW systemie notowa® jednolitych z dwukrotnym okreSlani
od dnia wejScia w Uycie nowej umowy z animatorem rynk
Zgodnie z art. 78 wust. 2 Ustawy o Obrocie w przypadk
Al ternatywnym Systemie Obrotu l ub jest zagroUony il
Al ternatywnego Systemu Obr ot u, na ONdamis&r uKmeFn,t - ws
finansowych do obrotu w tym Alternatywnym Systemie
wskazany mi i nstrument ami finansowymi na okres nie dgu
Ponadt o, na podstawie art. 78 wust. 4 Ustawy o obroci «
obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w p
istotny prawidowemu funkcj onowanwunm doBadywdnegb lubbe z pi e c:
powoduj e naruszenie interes-w inwestor - - w.
I nformacj e o] zawi eszeniu |l ub wykluczeniu i nstrument
niezwgocznie na stronie internetowej Organi zatora Al
kt - regokol wiek z wyUej opi sanych zdvanryz endd gw wp rnzay snzogt coSa
oraz cenn Akecj i Emi tent a. l nwestorzy powinni wzi NI
ni emoUnoSci obrotu Akcj ami

9. Ryzyko kwalifikacij:i akciji Sp-gki do segmentu NewC

Memorandum InformacyjneBr ai nScan S. A. z siedzi bN w GdaG@Esku



BrainScan S.A. 24

W dniu 4 |lipca 2016 r. weszga w Uycie Uchwaga Nr 646/
(z p- ¥n. zm. ) w sprawie wyodrnbnienia segment - -w ryr
kwalifikacj.i do tych segment - w (AUchwarfn@ct A g ment ow
kwalifikowane sN, z zastrzeUeniem A 6 Uchwagy Segm
przynajmniej jedna z poniUszych przesgdanek: (i) Sredi
wartoSl ksi

ngowa emitentablwiyk@awamyym wr aopsaractine mo korpe s ow
uj emnN; (i i) w okresie ostatnich 12 mi esinfncy na el
-rykol wi ek
a |lub yvi:th
reSlony w A
)

kazanych poni Uej Srodk-w lub teOU zo
(a) obowi Nzek okreSlony w A 15b

ub

7¢cC

z WS
I k t
b egulamlnu ASO | (c) kara upomni e
n
2

Sk o @
P cCcNs

kara pieni a na podstawie A 1 R gaiemientei nu ASO
podstawi e A ust. 3 Regulaminu ASO; (iv) akcje €
dstawie A 150 ust. 1 ZagNcznika Nr 2 do Regul aminu
adania sprawozdania finansowego emitenta za ostatni rok obrotowy lub skonsolidowanego
sprawozdania finansowego grupy kapitagowej emi tenta
stanowi sko w sprawie odmowy wydania opinii, a sytuaci]
Zgodni e .1 Rég@lamins ASO akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect Alert notowane
sN w systemie notowa@® jednolitych 2z diwudkozoNwmsyzy odkd e
trzeciego dnia obrotu po dniu podani a d odokenarejdo moSci
kwalifikacji T o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi 0 zawieszeniu obrotu tymi

instrument ami lub ich notowaniu w systemie notowa@E |
jednolitego. Alert kwal i f i6k ourcahnea gyN, akcpastermi ¢ @ennt iae n
przynajmniej jedna z poniUszych przesganek: (i) Sredi
wartoSI ksingowa emitenta wykazana w ostatnim opubli
uj emnN; Kkrigsi)e wosd atni ch 12 miesifncy na emitenta zo

-rykolwiek ze wskazanych poni Uej Srodk-w lub teUO zo

z tych Srodk-w: (a) obowibNZddR wokbroesINa
7b Regul aminu ASO lub (c) kara upomni e
kara pieninUna na podstawie A 17c Regulaminu ASO
podstawie A 12 ustakZjReguwliamnna ASIOozMhiaxzone w s|
podstawie A 150 ust. 1 ZagNcznika Nr 2 do Regul aminu
z badania sprawozdania finansowego emitenta za ostatni rok obrotowy lub skonsolidowanego
sprawozdania fi nansowego grupy kapitagowe]j emitenta za ost
stanowi sko w sprawie odmowy wydania opinii, a sytuac]
Zgodnie z A9 ust. 10 Regul aminu ASO arnetAlertmotavaneal i f i ko
sN w systemie notowa@® jednolitych z diwukazoNwmsyzy odkd e
trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomoSci
kwalifikacji T o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi 0 zawieszeniu obrotu tymi
i nstrument ami l ub ich notowaniu w systemie notowa@ |
jednolitego.

kt

dwa | ub wincej
okreSlony w A 1
(d) 1]
na

a mi Organz&tdya A8 Yorai karpmiz e z

10.Ryzyko zwi Nzane z kar
kgadanymi przez KNF.

admi ni stracyj nymi

Na podstawie A 17c¢c Regulaminu ASO w przypadku niepr
przepis-w obowi NzujNcych w ASO lub w przypadku niewy
obowi Nzk-w okreSlonych w Rozdzial e V  Resgturl vanme mtu- wA S C

finansowych w alternatywnym systemieo), Organi zator |
powstagego naruszenia |lub uchybienia: (i) upomni el

pieni Ai0nN w wysokoSci dop®@etyj Nxg.deQryggmi namag oARa,i
lub kary pieninUnej moUe wyznaczyl emitent owi ter min
podjncie dziagaG& machych na celu zapobieUenie takim
emitentniewyko nuj e nagoUoneJ na niego kary |l ub pomimo jej n
przepis-w obowi Nzuj Ncych w ASO, bNdT¥ nie wykonuje | ut
w Rozdziale V Regulaminu ASO, l ub tenhnlegoe!godmgkonUJe C
akapitem powyUej, Organizator ASO moUe nagoUyl na er
gNcznie z kar N pieninUOnN nagoUonN zgodnie z pkt (ii)
Sp-gki not owane na NewConnect maj N status sp-gki puctk
zwi Nzku z czym KNF ma moUl i woSi nakgadania na nie ka
szczeg-lnoSci z art. 96, 96a, @6l drn&kdedBrt97id7i6 OTM@:
176n Ustawy o obrocie, kt-re przewidujN moUliwoSIi nag
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za niewykonywanie obowi Nzk-w wynikajNcych z przepis-
wyni kaj Ncych z Ustawy o ofercie i Ustawy o obrocie.
ofercie emitent w terminie 14 dni od dnia wprowadzenia akcji do alternatywnego systemu obrotu ma

obowi Nzek samodzielnego dokonania wpisu do ewidencj.i

zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o ofercie, KNF moUe
100 tys. zg. mapNi szatpswspogkmi pniu Ustawy o obroci
moUl i woSi nakgadania na nie kar administracyjnych. S,
97a i 97b Ustawy o ofercieia76makUstawy.olGbewicdhej MKt .
mo Ul i woSiI nagoUenia przez KNF na emitenta kar pien
wyni kajNcych z przepis-w prawa, a w szczeg-lnoSci ob
Ustawy o obrocie. Przykgadowo ofergimeaiitentev teeminee A4 dniodl 0 ust .
dnia wprowadzenia akcji do alternatywnego systemu obr
wpisu do ewidencji. W razie niedopegnienia tego obowi

KNF moUe nagotleynit anak aermit pi eni "0OnN do wysokoSci 100 ty

11.Ryzyko zwi Nzane z naruszeniem RozporzNdzenia MAR.

Emi tent w zwi Nzku z posiadanym statusem sp-gki publ
ni ewypedgniani em l ub nienal eUytym wypegnianiem obow
RozporzNdzeniu MAR. Uczestnicy rynku Kkapiprjewegow z
RozporzNdzenia MAR od dnia 3 lipca 2016 r. Stosowni e
zobowi Nzany jest do niezwocznego podania do wiadom
informacj.i spegdgniaj Ncych krryzNdZe@anioakr dSR,onkt wr eargo F
dotyczN, w spos-b umoUliwiajNcy szybki dostip oraz p
przez opinifn publicznN oraz, w stosownych przypadkach
mowa w art. 21 dyrektywy Par | amentu Europej skiego i ady 2004/ 10
odpowiedzialnoSi, op-Fnil sifAn z podaniem do publiczne
spegnione sN warunki z art. 17 ust. 4 Rompojriz,Ndkteniac
podanie do publicznej wiadomoSci op- ¥niono, nie jest
podaje te informacje do wiadomoSci publicznej. Na po
przypadku, gdy emit e njegoimieru, lubsajdyarzedzajavenig iafpriNacja pouwine

osobie trzecie]j w normalnym trybie wykonywania czyn
obowi Nzk - w, musiwrpmwnyoygadkkniwmy S| negoi luuba wniieaziiw gao ci znnfi o
w przypadk u nieumySlnego uj dwho keonnaal ipneformrempocj skuteczneg.
informacji, chyba Ue osoba otrzymujNca informacje jes
wzglnndu na to, czy taki obowi Nzek powswcaygh,umawymocy pr

sp-gki l ub innej umowy .

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy emitent nie wykonuje albo wykonuje
nienal eUyci e ObOWINZkI, 06kRozpohzmdwanwaaMAR 1 &N&sS Ing
decyziji nagoUyil karn pieni nUnNvodtoy wsytsaonkoowS cNc e4j. 1r4- 5w n6oOw
cagkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim
obrotowy, jeUOeli przekracza ona 4.145.600 zg.

Zgodnie z art. 176 wust. 4 Ustawy o obroci e, W przypa
osi Ngnifitej lub straty wuni knintej przez Emitenta w w
Ustawy o obroci e, zami ast katry,loUktawyjo molwaowi @, t KN
karfi pieninUOnN do wysokoSci trzykrotnej kwoty osi Ngni
Nie moUna wykluczyl, Ue Sp-gka nie bihdzie w spos-b pr
MAR, co moUe skutkowal m. i n. nagoUeniem na Sp-gkn 1 u
przez organy nadzoru, a w konsekwa@al mno fioUe setgaa gjwi i
Sp g ki

2Ryzyko zwi Nzane z potencjalnym nar bup prazryzgkmm post an

spadku notowa® akcj.i po zako(Ecze—mpllubwq:)bzypadku\lzywama

przekonania i hwestor - w, UOe sprzedaU miaga miejsc

nwestor -wed8@¥8 mpagja miejsce.

Zar - wno Emit eimkcjonajiusz& Eniitentg:gNVBMNSp. z 0.0., CyberMind VC sp. z 0.0., Life
Science Innovations sp. z 0.0. ASI sp. k. oraz QP2 sp. z 0.0. zawarli umowy lock-up pomi ndzy

Emitentem, wspomni any mi akcjonari uszami oraz FirmN |
RozporzNdzania przez Akcj ami Emi tenta przez wspomni an
zgody Firmy inwestycyjnej. Przyjnta we wspomnianych
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swoim zakresem r-wnieU obci NOanie Akcji Emitenta wsHk
kontrol N ww. akcjonariuszy, w szczeg-lnoSci takich | a
ustanowienie zastawu skarbowegoieZmoWaagi wylk!| poavyiUsa &l
postanowi e@® wspomnimnw crheaium-twadioe kzaj Scia takich zdar :

bezpoSredni N kontrol N akcjonariuszy, a prowadzNcych d
lock-u p . MoUe tonwjkopsewadzil do rozporzNdzenia Akcj ar
um- w, kt -rego skutkiem moUe byl zmiana w strukturz
wspomnianych wyUej akcjonariuszy zobowi Nzani om. sp. :

umowylock-up pomi Andzy Emitentem, wspomnianymi akcjonari us:
te przewidujN zakaz RozporzNdzania przez Akcjami Emit
uprzedni ej pi semnej zgody Fir my i n Wweasdwgch ydéfimiogaj . Przy
RozporzNdzenia obejmuje swoim zakresem r-wnieU obci
| eONcych poza bezpoSredni kontrol N w/w akcjonarius
postnpowaniu egzekucyjnym, cpkaﬁb@weugsot.anbwhwaigé nas
definicjn nie moUna wykluczyl nar us ze nupav reputiesie anowi ed
zajScia takich zdarze® |1 eUNcych kt-re |1 eUN poza bezp
NUOenia AdékiésiEemi ¢ lejnpi.ayho Jeocko w konsekwencji
Ndzenia Akcj ami Emitenta w znaczeniu tych um-
rze akcjonariatu wbrew przyjatym przez wspomni

w
N

eje r-wnieU ryzyko, iU po wyga Supjwivcakcionadugzeani cz e &
mogl i zbyl Akcje Sp-gki. Nie ma pewnoSci co do t
chcieli sprzedal swoje Akaamjoeg.jabdena srtyr knd vea shkasSjii, e 05
wspomnianych wczeSniej ogranicze@& ww. akcjonariusze g
uczestnicy rynku wuznalii, Ue istnieje taki =zamiar. Spr
przekonani e, Ue taka sprzedaU moUe miel miejsce, moggyby
Akcji Sp-gki, a takUe na zdolnoSi Sp-gki do pozyskani.
wartoSciowych.

o -
1))
Q_I—P
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3. 0OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W MEMORANDUM

Emitent
Firma: BrainScan S.A.
Forma prawna: S p - GAkcgna
Kraj siedziby: Polska

_ . SNd Rejonowyi FGdanmEsk w Gda Esku
Oznaczenie SN Gospodarczy Krajowego Rejestru

Numer KRS 0000999906
Numer REGON 368123074
Numer NIP 5862321880

Telefon: +48 604 143 420

Adres poczty elektronicznej:  contact@brainscan.ai

Strona WWw: www.brainscan.ai

Dzi agaj Nc BrainScamBe Ai u z s iGa c ZHstkid Miac p o d miodpowsedzialnym za
wszystkie informacje zawarty weMeamoasrnbkbjimeposSNi wileda
zawarte w Memorandum informacje s Memargnduthmi panga st anem
niczego, co moggoby wpgdywal na jego znaczenie, w sz
prawdziwe, rzetelne i kompletne.

Signature Not Verified o
(g

Dokument podpiaan" rzez Adam Rusin
Data: 2024.11.14 18154:08 CET

Szymon Korzekwa Adam Rusin )
CzgorhekzNdu Czgonek Zar zNdu

Memorandum InformacyjneBr ai nScan S. A. z siedzi bN w GdaG@Esku



BrainScan S.A. 28

OSwi adczenie podmiotu Swi adc z NcSergj b (Koswdymatpra Ofeftyd r owani a

Firma: Dom Maklerski Navigator S.A.
Forma prawna: Sp-gka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska

Adres siedziby: Warszawa, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa

_ . SNd Rejonowy dla m.st. Warszay
Oznaczenie SN Gospodarczy Krajowego Rejestru
Numer KRS 0000274307
Numer REGON 140871261
Numer NIP 1070006735
Telefon: +48 22 630 83 33

Adres poczty elektronicznej:  Piuro@dmnavigator. pl

www .dmnavigator. pl

Strona www:

Dziagaj Nc w imi,eniuNav[gatonS;MakleersgileidezngN w Warszawie

zgodnie z naszN, mfarindcie pasvattlw vz @ 8eiNach MemorsgprodwemMdzeni e
kt-rych byliSmy odpowiedzialnni sN zgodne ze stanem f
wpgywal na ich znaczenie, w szczegdg-IlnoSci sN prawdziw

Odpowi edzKoadymator§ Ofertyj ako podmi ot u odpowi edzialnego za
Zzamieszczonych w niniejszym Memor andum ograniczona

Memorandum: DANE O EMI SJ1 , pkt. 4. 11. OkreSlenie zasad 1
wartoSci owych, p Kkt 4. 12. Grupy inwestor - w, do Kkt-ry
otwarcia i zamknificia subskrypcji, pkst- -4 béazzawadyan
Zapisem.

Rafag Tuzi mek Dariusz Tenderenda

Prezes Zar zNdu Czdgonek Zar zNdu
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4. DANE O EMISJI

4.1

4.1.1

Rodzaj, liczba or az emiph@zywah w@a pvicaSit- ovSci owyc h z
wyszczeg-lnieniem rodzaj -w uprzywil e oiwpraw aa , ogr al
papi ewamt oSci owych oraz zabezpiecze® | ub Swiadcze

Rodzaj, l'iczba oraz gNczna wartoSi emitowanych
wartoSciowych

Przedmiotem Oferty Publicznejjestn i e wi ﬁOﬂéQO(trrlzly s t a)akcji zw yi kc iy okaziciela
seriDSp - gwar toSci ﬁmmlgdnzallenseun) haO0dayakNaznej wartoSci

ni e

wi nBBez ¢ nz Wdzi eSeotyshiicy

Cena Emisyjnazost ani e ust al onBudopyK sziafkgoi EcRemyituu na ,Akcj e No
informacja o jej ustaleniui | ej  wzpstaoi& prz8kaiana w formie suplementu do Memorandum.
Wobecpowyd&ga gNczna war t o Serii s iz ¢ 8 dpreedmibtemOiectyj Publicznej

obliczana b i d zjake iloczyn maksymalnej liczby Akcji Nowej Emisji oraz ich jednostkowej Ceny

Emisyjnej.

Przedmiotem Oferty Publicznejs N wy §Nczni e Akcje Nowej Emisji

4.1.2

Rodzaje uprzywilejowania

Wszystkie Akcje Emitenta (w tym Akcje Oferowane) s N akcj ami naz okuzici§ly, mi
nieuprzywilejowanymi. Statut S p - gikprzewiduje uprzywilejowania AKciji.

Statut przewiduje uprawnienia osobiste akcjonariuszy

1.

4.1.3

Akcjonariusz CYBER MIND VC Sp. z o0.0. z siedzibN
Sp-gki ma prawo powogal i odwogal dw- ch (2) Czgc
posi ada t akN l'iczbh akcji, kt -ra repreagmut uj e (
zakgadowego Sp-gki, skgadaj Nc ZarzNdowi |l ub inne
oSwiadczeni e, w przypadku braku czgonk-w tych org
Zgromadzeniu;

Akcjonariusz I NVEN Sp. Z 0. 0. z siedzibN w Mich:
akcjonariuszem Sp-gki ma prawo powogal i odwogal
dgugo jak posiada takN liczbn akcjiocé&ntYyakapgptag
zakgadowego Sp-gki, skgadaj Nc ZarzNdowi |l ub inne
oSwiadczenie, w przypadku braku czgonk-w tych org
Zgromadzeniu;

Life Science Innovations Sp. Z 0. 0. sp. k . z sie
akcjonariuszem Sp-gki ma prawo powogal i odwogal |
djugo jak posiada takN | iczbfi akchli,prkacemt)r elpa piz
zakgadowego Sp-gki, skgadaj Nc ZarzNdowi |lub inne.
oSwiadczeni e, w przypadku braku czgonk-w tych org

Zgromadzeniu;

QP2 Sp. z o0.o0. z siedzi bN w Warszawie tak ddugo | a

powogal i odwogal jednego (1) Czgonka Rady Nadzo
akcji, kt -ra reprezentuje co najmgoePpbfkipi skgad
Zar zNdowi lub innemu czgonkowi Rady Nadzorcze]j pi
czgonk-w tych organ-w, skgadaj Nc oSwiadczenie Wal

Ograniczenia co do przenoszenia praw z papier - -w \

Statutowe ograniczenia w obrocie Akcjami Emitenta

St a

tut Sp-gki nie przewi duj e UaAkecancBEmiteata.r ani cze® dotyc

Ograniczenia umowne w obrocie Akcjami Emitenta

Na datin niniejszego Dokumentu I nformacyjnego czh'él"a
Domem Makl erskim Navigator S.A. umown ograniczaj NcN
Sp-gki (umowyp)tyPo KMotk spor z Ndzejnegastofdarkymiomeowdamis | nf or r
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zostago objnAte 86,3% akcji Spp JlbowiaNzzujbeo wo dlz dait § ¢
notowania ww. Akcji, tj. od 15 maja 2024 r. .

PoniliJsza tabel a przedstawia strukturn wjasumaSci owN
okreSleniem okresu obowi Nzywania zawartych um- w.

Okres
obowi Nzywan
fup (w miesg
od dnia debiutu)

% udzi ag
Akcjonariusz Liczba Akcji kapitale
zakgdgadow

Cyber Mind VC Sp. z 0.0. 498.750 42,7%
Inven Sp. z 0.0. 228.750 19,6%
12 'I&i;ei E(I:Di.elgce Innovations sp. z 0.0. 125000 10,7%
QP2 sp. zo.0. 97.500 8,4%
Pozostali 22.500 1,9%
Szymon Korzekwa 17.500 1,5%
18 Pozostali 17.500 1,5%

Umowy lock-u p , o kt-rych mowa powyUej, przewiduj N w szcze
rozporzNdzal bezpoSrednio lub poSrednio akcjami Sp-9§
poSrednio o emisjn jakichkol wi ek ap akicgre- & pwajrkti o $ aiibo wyn
finansowych, kt -re w jakikolwiek inny spos-b uprawni
bezpoSrednio lub poSrednio, Uadnej transakcji (wgNcz

i nstrument - w kpto-crheojd nsykcuht)k,i em by oby przeniesienie akc)]
rzecz jakiejkolwiek osoby trzeciej.

Nie stanowi naruszeni a -uppo s t(ain)ows er& eudreolvyp rl zoeczk Ak cj on
firmie inwestycyjnej w celu Swiadczenia usgug ani mac]j
nie wincej ni 0 3% (trzy pcheaasavynt dkcjoAdkiuszami lup podmidtachiz y j e | |
od nich zaleUnymi | ub osobami pegni Ncymi funkcje zarz
l ub wsp-gpracowni kami Sp-dgki, o ile nabywcy takich
zobowi NUN isé hymwwy ozanwartej m.in. ze Sp-gkN, do przes
niniejszej Umowie.

Ponadt o, nie stanowi nar us g prZeraesignie przea Akgondrigstk Akcimo wy | o c
bNd¥ instrument-w finansowych wuprawniaj Ncych do obj fic
jego rodziny, podmiotu utworzonego dla potrzeb planowaniamaj Nt k owego | ub i nnej form
jego maj Ntkiem wdasnym, o ile nabywcy takich Akcji I
sin, w formie umowy zawartej m.in. ze Sp-gkN, do pr zce
umowie.

Ograniczeni awynolk@awiNizkiz Kodeksu Sp-Jek Handl owych
Sp-gka dominuj Nca, Al rpkzumi ekaSH, ama .oblowi Nzek zawi ad:

opowstaniu | ub ustaniu stosunku dominac]j ilubustaiaer mi ni e
tego stosunku, pod rygorem zawieszenia_ wykonywani a
domi nuj Ncej reprezentuj Ncych wince

ni U NaBygiblubk api t ag:
g kn

j
wykonywanie praw z akcji albo udziag-w przez sp-J§
albo wykonywanie praw przez sp-gkn dominuj NcN

c

Uchwaga WaINnegos[z-gcjgloima:ziarjeoewﬂzaier“]’ta z naruszeniem obowi N
j est ni ewaUna, chyba Ue spedgnia wymogi kworum oraz w
ni ewaUnych.

Ograniczeni awynolkaywiNizkiz RozporzNdzenia w Sprawie Kor

Wymogi dotyczNce kontroli koncentracji wynikajN z Ro
RozporzNdzeni e dotyczy t zw. koncentracji jeodowymiarz
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przedsinbiorc-w i podmlot-w z nimi powi Nzanych przek
sprzedaUy towar - -w i usgug. RozporzNdzenie w Sprawie |
koncentracj.i przynoszNcych trwalgs\k i 2@mi achainego sfprualtds
Koncentracje o wymiarze wsp-lnotowym podlegaj N zggo:
ostatecznym przeprowadzeniem.
Koncentracja posiada wymiar wsp-lnotowy w przypadku,
- QchSn/vyiato~wy obr -t wszystkich przedsinbiorc-w ucz
wi Acej niU 5.000.000.000 EUR, oraz
- §Nczny obr -t przypadaj Ncy na Unifi EuropejskN kaOd
uczestniczNcych w koncentracji wynosi Wwincej ni U
chyba Ue kaUOdy z przedsifibiorc-w uczestniczNcych
trzecie swoich gNcznych obrot-w przypadaj Ncych na
paEstwie czgonkowski m.

Ponadto,k oncentracja niespegniajNca powyUszych prog-w ob
owymi arze wsp-:-Ilnotowym, gdy:

- gNczny éwlatowy obr -t wszystkich przedsinbiorc-w
wincej niU 2.500.000.000 EUR,

- w kaUdym z co n paj @sntenejjo n k o we k hc h UE gNczny obr
przedsifibiorc-w uczestniczNcych w koncentracji wy

- w kaUdym z co rma{Esmbzavgeojn ktowse&kdhe h UE wujnintych dla ¢
wpunkcie powyUej §gNczny obr -t ka~ dego z cO0 naj mni e
w koncentracj.i WYy nosi Wi ncej niU 25.000.000 EUR,

- §Nczny obr-t przypadaj Ncy na Unifi EuropejskN kaUd
uczestniczNcych w koncentracij.i wynosi wincej ni U
chyba, Ue kaUOdy z przedsifibiorc-w uczestniczNcych
trzecie swoich gNcznych obrot-w przypadaj Ncych na
paEGtwie czgonkowski m.

W przypadku zggdoszenia koncenEuracpeéj sik Nuznlheni st opsruzjeez

RozporzNdzenie w Sprawie Kontroli Koncentracji, Komi s
za niezgodnN ze wsp- | nymwrwaaarevadzenie loncentracjevmolllcii vei a

Ograniczenia i obowi Nzki wynikajNce z Ustawy o Ochron
Ustawa o Ochronie Konkurencj.i i Konsument -w przewidu

innymi z nabywaniem i zbywaniem akcji.

ZzastrzeUeniem wyj Ntk-w pr zaenwiadrz ikeomyccem tw awcw .i  upsrtzaewdi sei, n

zggoszeniu Prezesowi UOKi K, jeUel i gNczny Swi at owy
wkoncentracij.i w roku obrotowym poprzedzaj Ncym r ok
1.000.000.000 EUR | ub j e Ue RzeczygoSpoliteh Bolskiejbprr-zte drsa b e 0oy € 0 K
uczestniczNcych w koncentraciji w roku obrotowym po
r-wnowartoSi 50.000.000 EUR.e PRbwyl@szyarobvnot palzejdms
bezpoSrednio uczestniczNcych w koncentracji, Jak i p
kapitagowych, do kt-rych naleUN przedsi fibiPonadoy bezpo:
dokonani e koncentraciji przez przedsifnbiorch zal eUn
przedsifibiorcin dominuj Ncego

Prezes UOKi K wydaje zgodn na koncentracjn, w wyni ku
istotnie ograniczona, wW szczeg-lnoSci przez powstanie
Przepisy Ustawy o Ochronie Konkurencij.i i Konsument -\
zastosowani e do przedsinbiorc- w, kt . - rymi w rozumi
iKonsument -w sN osoby brAdNce przedsifnbiorcami, w rozu
atakUe mindzy innymi osoby f zogwniemue Ustawy soi Golokanie Nc e k o r
Konkurencij.i i nad conrmjmmieg ednymwpr z e d s | npbprzezrmlm dysponowanie
bezpoSrednio l ub poSrednio winkspoS$aii K- gga@as bw ma g
zgromadzeni u, takUe jako zastawni k al bo uOytkowni k,
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(przedsifibiorcy zaleUnego), takUe na podstawie porozu
dziagania podlegaj Nce kontroldi koncentracj.i zgodni e
iKonsument - w, choi by takie osoby fizyczne nie prowad:z
przepis-w Ustawy Prawo Przedsinbiorc:-w.

U

Obowi Nzek zggoszenia Prezesowi OKi K zamiaru koncentr

- pogNczenia dw-ch |l ub wificej samodzielnych przedsi

- przejifpoipa zez nabycie |l ub objncie akajdiz,i dignmwych p
wjaki kol wi ek TibreeypoSpesnbej l ub poSredni ej kontro
przedsi Abi or cami przez jednego | ub wincej przedsi

- utworzenia przez przedsifbreyprc-w wsp-lnego przeds
rzedsi Aibiorch cznSci mi eni a i nne
), jeUel obr -t reali zowany prze

edzaj Ncych zggdoszenie prskig@mkroczyd
000.000
o}

- nabyci a przez
przedsinbiorstw
obrotowych popr
r-wnowart oSl EURO.

W rozumieniu Ustawy Ochronie Konkurencj.i i Kons ume

wszel kie formy bezpoSredniepazleub ppafdeidmbégocizyupk:

osobno al bo Qchnie', przy uwzglnAadnieniu wszystkich ok

wywi eranie decyduj Ncego wpgywu na innego przedsinbior

Zgodnie z art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurenciji i K
koncentracji: (a) jeUel i obr -t przedsinbiorcy, nad |
przejnacia, ni e pr z ezdeazypaspoltaj Polskiej w el aydtnoyrmh uzm cRw- ch | at o'l
poprzedzaj Ncych zggdoszenie zamiaru EWRncegmt)r ajcglelri- wn
Uadnego z przedsifbiorc: w, o kt-rych mowa w art. 13 u
i Konsument - wgzywd en @ r ¢ edkaymospoliiejuPolskif w Uadnym z dw- ch

obrotowych poprzedzaj Ncych zggoszeni e z a mi EBUR;u konce

(c)pol egaj Ncej na przejnAaciu kontroli nad przedsinbi or
grupy kapitagowej oraz jednoczeSnie nabyciu cznaSci

nal eUNcych do tejjgUealpy &apit alyopwesedsiibin wircryc 1w, nad
nast Npil przejncie kontroli, dzmSci-tmireemila zmiwe npyr zpa kzr
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiejw Uadnym z dw-ch | at obrotowych pop:
zamiaru koncentracji TrEURNowla)r tpood ceig aljONcOe0jO .n0a0 Oc z as owy m
przez instytucjn finansowN akcji w celu ich odsprzedse
t ej instytucji jest prowadzone na wgdgasny |l ub cudzy r e
przedsi Anbiorc-w, pod warunkiem, Ue odkspdrdaierndtydialuba nast N
objnci a, oraz UOe: (i) instytucja ta nie wykonuje pra
dywi dendy, lub (ii) wykonuje te prawa wygNcznie w cel
przedsifibior stuwd ,ubj dggac hmajkNtj K al bo udziag:- w; (e) pol
objnAciu przez przedsinbiorcn akcj.i l ub udziag-w w cel
Ue nie bhAdzie on wykonywag praw z tych cahk csjpir zleudba Uwd z
przedsinbiorc-w naIeUNcych do tej same|j grupy kapit
upadgoSciowego, z wygNczeniem przypadk-w, gdy zamierz
mi enia jest konkurentem al bo nraeIJeUnyaIdeoUI\grkuopnykukraepnlctlagpc
przej mowanego | ub kt-rego cznSi mienia jest nabywana.
Zgodnie z art. 97 Ustawy o Ochronie Konkurenciji [

wkoncentracji, kt-ra podlega zggoszeniu, sN obowi Nzan
wydania przez Prezesa UOKIK decyzjiwsprawiez gody na dokonanie koncentracij.i
w jakim taka decyzja Cawnmodi zps apbawyawina. kt - rej ma

koncentracj a, moUe byl dokonana p o dOKi avrdwded deeyzji, wy dani
zgody na dokonanie koncentracjilubu p § y wu t marwgdane-prez niego decyzji w tej sprawie.

Realizacja publiczne]j of erty € Przesowi UOKIK nie sstariowi n y akcj
naruszenia ustawowego obowi Nzku wstrzymania sifn od do
Prezesa UOKi K decyzji o wyraUeniu zgody na dokonani e
decyzja powinnajebstalnwpywoa, nie korzysta z prawa g:¢
akcji lub czyni to wygNcznie wejceilmuweusttryzcyjma nk ap ipteadgnc
zapobieUeni a powalUne|j szkodzi e, j aka mo Ue powst al

w koncentracji.
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Prezes UOKi K moUe mindzy innymi nagoUyi na przedsif
wwysokoSci nie winkszej ni U 1 Gbtotowynrpootpur z @ sliz M ¢ Mic iy tme gro
nagoUenia kary, | eUedholpby endisdkudnmialjrnkiaencemtr acji bez u
Prezesa UOKIK.

Ograniczenia i obowi Nzki wgaSciwe dla sp-gdek publiczn
NewConnect

W zwi Nzaktem, z Ue zami arem Emitenta Nowep Emisjvgorobretiad zeni e  /
Alternatywnym Systemie Obrotu organizowanym przez GPW, tj. na rynku NewConnect , poni C
przedstawiono ograniczenia co do pr zejasSxd wiea ddraave pz
publicznych, kt - rych akcje zostagyw wpz owaghwlomaSadidlcASQ@, Ust av
Of erci e, Rozpor zNdz@bocim MAR i Ust awy o

Ograniczenia i obowi Nzki wynikajNce z Ustawy o Oferci

Zawi adomi eni a dotyczNce znacznych pakiet -w akcj.i

Zgodnie z UstawN o Ofercie, kaUdy kto: (i) osi NgnNg
331/ 3%, 50%, 75% alliboz®yY % doags | wmew;asl pb-of c(ei ipu bploiscizandeaj§ c
5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo
awwyni ku zmniejszenia tego udziagdgu osi NgnNg odpowi edn
50%, 75% albo 90% [ ub mniej og-l nej liczby ggos-w, j «
KNF oraz tn sp-gkn pu berninez @AerechhDneRop oEziyejh midUdwi a, w
dowiedziag sin o zmianie udbdi PFue yw zag-hlomwajni ui aabiedyq

m-gg sifn o niej dowi edzi el , a nabycp@riub yhya@adakkuc j 2 mi sapn-yg ki
publicznej w transakcji zawartej w Alternatywnym Systemie Obrotu i ni e p - Fniemmjnie @i 0 w
(sze§dhiu sesyjnych od dnia zawarcia transakcji. Dni am
sp- gk pr Alteraatywny 8yStem Obrotu (Wp r z y p a d k U GPSW) w @duliaminie, zgodnie

Z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentamiodz¢&ei nansoy
publikacji na stronie internetowe;.

Obowi Nzek dokonania zawiadomienia KNF oraz sp-gki p
@zmiany dotychczas posiadanego udziagu ponad 10% og-
o0g-1l nej l i cgpyggomsulwl wcznej, kt-rej akcje sN dopuszc
notowaE gi egdadowyrc Me miomkimbrgnkiem jest rynek podstawowy GPW), (i) 5%
og-lnej |l i@dawbypg@aee: wublicznej, kt -rej akcje sN dopu
regul owanym ni U oyowh o fi lefywprowayzonh dorlternatywnego Systemu

Obrotu, (b) zmiany dotychczas posiadanego wudziagu pona
publicznejoconaj mni ej 1% og-Il nej liczby ggos - w.

Obowi Nzek dokonania zawiadomieni a, o kt-rym mowa pow
rozliczenuwdepozycie papier -w wart oScihbwAternatywnym Skstemie r ans akc

Obrotuw tym samym dniu zmiana udzi ag upubliczoegnakoniecjdnial i czbi e
rozliczenia nie powoduje osiNgnifncia |ub przekroczeni
powstanie tych obowi Nzk - w.

Obowi Nzek zgoUenia zawiadomienia o zmianie stanu posi
powstaje r-wnieU w przypadku wykonania uprawnienia do
o}

uprzednio zawiadomienia, okt - rym mowa w art. 69'beﬁlvaskuiek nhbydias t awy
akciji gNczna liczba ggos-w wynikajNcych z akcji tegoa
og-lnej |l iczby ggosokw enSlsgpn e cve arutbh.l i 6% nteq j ust awy
Zawi adomienie, o kt-rym mowa powyUej, m&éWezbyl jewar z
tresSl Zzawi adomi eni a i wskazanie kategorii i nformacij.i
przekazywanym KNF zost agydaanlUstaveyd Oferaciee w art. 69 wust. 4
Po otrzymaniu zawiadomienia, sp-gka publiczna ma obow
informacji r-wnoczeSnie do puwhllimi ®ozpevji wirgdonmasgiNc ekiNF
System Obrotu, w kt-rym notowane sN te akcj e.

KNF moUe zwolnil sp-gkn publicznN z obowi Nzku przeka
jeUeli wujawnienie takich informacji moggoby: (i) zasz
istotnN szkodn dI &oilebrakedposviedniej inforeycji reespogokiuje wprowadzenia

w bgNd og-gu inwestor-w w zakresie oceny wartoSci pap
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N a podstawie art. 69a usteklzgsUawyaozOWeadomi eobawbd
posiadani a kcji sp-gkispoabzywanejwoipeBamyg poamiledi e,
przekroczyd okreSlony pr-g og-1|lnej |l iczby ggdgos-w w zw
zdarzeniaprawnegooraz(l') poSrednim nabyciem akcji sp-gki publ

Przez poSrednie nabycie akcji sp-gki publiczne]j rozun
w podmiocie posi aylmag kNecj e sp- gki pulylmi gzorderi,ocli eb bwdNaoym wot
podmi otu podmiotem dominujNcym albo nabycie |lub obj
bezpoSrednio lub.poSrednio zaleUny

Zgodnie z art. 69a ust. 3 Ustawy o Ofercie, obowd KNzzgoUeni a zawi adomi enia o
posiadania akciji sp-@kipowstaj@diwmineyj vpospynpagploavy @@ ¢ s u
zwi Nzane z papierami wartoSciowymi stanowi Ncymi pr zed

gdy podmiot, na rzecz kt-rego ustanowiono zabezpiec
i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa-w t akim przypadku prawa ggosu uw
do podmiotu, na owi@ezabekpieczanie.go ust an

Wezwania na akcje sp-gki publicznej

Do akeciji sp-gki publicznej, kt . -rej akcje sN wprowadz

nie znajdujN zastosowania przepisy Ustawy o Ofercie
sp-gki publicznej (art. 72a Uszkawe o ,Of ketr -cri e2 ) aalnd U yw ec
zwi Nzku z przekroczeniem progu 50% o(grt 7T3nmagt. Ustawg zby g g o
o Ofercie).

W konsekwencji, przekroczenie progu 50% og-I|nej i czt
akcje sN wprowadzone wygNcznie do ASO nie powoduje ot
lubzami anin wszystkich pozostagych akcji tej sp-gki

Przymusowy wykup akcji (squeeze out)

Akcjonariuszowi sp-gki publicznej, kt-ry samodziel ni e
l ub wobec niego dominuj Ncymi oraz podmiotami ,bAdNcym
okt -rym mowa w art. 87 ustosi NgpKNf§i bubspawgpkoo®©fedc9s
ggos-w w tej sp-f§eemi preysguguejhe miwsificy od osi Ngni
progu, prawo UNdania od pozostagdgych akcjonariuszy spr
(przymusowy wykup akcji).

Cenin przymusowegwpwykwapaomakchi wygNcznie do Alternat.y
ustala sifn zgodni e z , artt 79a ordz%art. 9k wtist. 6-& Ustawd/ a0 Ofercied b

zzastrzeUeniem, Ue jeSli osiNgnificie lub przekroczen
wwyni ku oggoszonego wezwani a na sprzedaU [ ub zamianhi
przymusowego wykupu nie moUe byl tymiwéreania, a wskazaneny pr of
powyUe|j pr zepiw ywcnzaswsavargajda ustpldia ceny wykupu przymusowego.

Nabycie akecji w wyniku wykupu przymusowego nastipuj
skierowane jest UNdanie wykupu.

Przymusowy wykup | est oggaszany i przeprowadzany za

dziagalnoSi maklerskN na terytor izubmo RizNmamnyp ps Foliiefejni
naldDniRoboczych przed rozpoczinciidm prawnmEcIewag@Qgowyawp @
o] zZzami ar ze jego oo@Fosgengli KmWNFowadz Ncalbp podnyiatue k regu
organizuj Ncego Al ter,naw ykan-yr S snoetno Wbne tsuN dane akcj e
notowane na kilku rynkach regulowanych lub w kilku alternatywnych systemach obrotu T wszystkich

tych sp-gek | ub podmiot - - w.

Ogjoszenie UNdania sprzedaUy akcji w ramach wykupu
zabezpieczenia w wysokoSci nie mniejszej ni 0 100% w
wykupu.Ust anowi eni e zabezpieczenia powinno byl udokument
instytucji finansowej wudzielajNcej zabezpieczenia | ub

Odst Npienie od o0ggoszonegoniegopuszgzaines owego wykupu jest

Przymusowy odkup akcji (sell out)

Akcjonariusz sp-gki publicznej moUe zaONdal wykupieni
akcjonariusza, kt-ry osiNgnNg |lub przekroczyd 95% og -
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sifn na piSmie w terminie trzech miesifdcy od dnia, w k
progu przez innego akcjonariusza, a w przypadku gdy i
95% og-lnej liczby ggos- wpuwblei czzonsetja gwai apdrozneokSaczia nva tdroy
w Ustawie o Ofercie, termin naz o Ueni e UNdania biegnie od dnia, w
publicznej, kt-ry moUe UNdal wykupienia posiadanych

zachowani u malnenbyStcd| nstga) soisihi Ngnwiiecd zui ellflubo przekrocze
przez innego akcjonariusza.

t Nd a priymusowego odkupu akcjis Nobowi Nzani zadoSiuczynil solidarni
kt-ry osiNgnNg |ub przekroczyd 95% og-Ilnej liczby ggc
domi nuj t8rmiaie 30 \{trzydziestu) dniodd ni a z g PJNdaern@bhowi Nzek nabycia
akcjonariusza spoczywa r-wnieU soljdarkierym maWdeyw a
ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, o0 ile czgonkowie tego porozumienia
podmi ot ami dizmil redinNenimi co najmniej 95% og-| nej Il i czb)
Akcjonariusz sp- §k ivgrowadronerweyj§ Neckzenji ee zdoos tAalgtyer nat,y wne go
ONdaj Ncy wykupienia akcji na zasadach okreSlonych poyv
ni Uszej ni U ok rmae 39ustn2a3a 3, @l W9 erazzart. 91 ust. 6-8 Ustawy o Ofercie,

zzastrzeUeniem, Ue jeUeli osiNgnifncie |lub przekrocze
wwyni ku oggoszonego wezwania na sprzedaU 1 ub zami an

akcjonariusz UNdaj Ncy wykupicetniay makdjai cjeenyt nuper amind
proponowana w tym wezwaniu, a wskazane powyUejwpwaezzZgwsswaniandoe znaj d
ustalenia ceny odkupu.

Odkup akciji od akcjonariusza mniejszoSciowego, W pr .
zostadgy wykl ucwAltematyavnymbSysoemig Obrotu

Zgodnie z art. 83a Ustawy o Ofercie, akcjonariusz s p - g k i pkblregnakcje zostagy
Z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na podstawiepr zepi s-w Ust awy o Obroci e
wskazanym powydkepopnaepbsiseéawi e wgaSci wiemdtywnegozepi s - w
SystemuObrotu, w przypadku gdy obr -t ni mi zagraUa bezpiecze

w tym systemie, posiadaj Ncy bezpoSredni o, poSredNnio l ub w p
ust . 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, mni ej ni U 5% og-I| nej
odpowi edni o: (i) wszczicia postihipowani aowykduczeriic zonego

(lwszczficia postfAipowania w spr aawi2@ustd3N4tdub 7ddup arto78k t - r y m

ust. 4, 4d lub 4e Ustawy o Obrocie, (i)p o d j fic ipao dpmizetz prowadz Ncy Alternatywl
decyzji o wykluczeniu akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu i mo Ue ONdal odkup
posiadanych na ten dzi e@& akcj iwAlenatywnyan Systemié @bgotu. wy k1 uc z

Odkupu w tym trybie nie moUe UNdal akcjonariusz bndl
sp- §kkic.jonariusz nie moUe pOWwJgdiszpthkuprydypkadku woggos z
upadgoSci sp-gki lub wydania postanowienia o oddal eni
na to, Ue maj Ntek sp-gki nie wgspakaocjizaniaé¢ bbosvystar gasa

Akcjonariusz skgada sp-gce pisemBé¢rzechNmiasms iefi coyd kg u d ik
wykluczenia akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu. W przypadku zgoUeni a sk
admini stracyjnego n &KNFdveyckylzy caiza w ubt -0 Neda wykl uczeni a
w Alternatywnym Systemie Obrotu, termin odkupu bi egnie od dnia wupr
oddal aj Ncego skargh.

Sp-dgka dokonuje odkupu wszystkich akciji na rachunel
pozostajsicygclk, ww | ednJ(mech)eni raisniNe agdh od dnia upgywu t.
mowa powyUej. W przypadku braku Srodk-w na zaspokojen
Zzasadzie proporcjonalnoSci

Cena odkupu akcji nie moUe byl niUsza od ceny okreS$lc
oOfercie. Odkupi one akcje podlegaj N umorzeniu, kt -rego do
walnego zgromadzenia.

Obowi Nz ki ogfoszeni a _weweodaniéna akaii_z olwatlNw Kliernatywnym

Systemie Obrotu

Tryb wycofania akcji sp - gpkibdlicznej z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu reguluje art. 91

Ustawy o Ofercie. W celu wycofania akcjis p - g k i pzwbrdtu weAttarnatywnym Systemie Obrotu

walnezgr omadzeni e powinno podj NI, winkszoSci N 9/10 ggos
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reprezentuj Ncych co naj mniejs pp aqgkdwiip ukbd @ hctzanteli wals®a e
wycofania akcji sp - g k i zw Adtésnatpwinyum Systemie Obrotu. Umieszczeniewp or z Ndku obr ad
walnego zgromadzeniap un k t u dotycercego podjncia usphy&dy zwodbp oa\
w Alternatywnym Systemie Obrotumo Ue byl dokonane wygNczmitdOd Ar gbie
KSH.

Zgodnie z art. 91 wust. 5 Ustawy o Ofercie, akcjonar
wpor zNdk waltegorzgdomadzenia punktu dotyczNcego podjAci a
akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, zo b o wi N zda npizedsi¢$jo 0 g fzensm wezwania
dozapisywania sinsmagkiprgredatl wkzyst ki ch Dp wezvwasida agy c h ¢
stosuje sif odpowi e7dhiiart 79979f gy & Qfercerte.gu? B j Nce m. i n. S
ustalenia ceny w wezwaniu. W pr zypadku sp-dgki, w stosunku do Kkt rej
restrukturyzacyjne |l ub oggoszono upadgoSi, cena akcj
wyznaczanej przez firmi audyt oW spkrN ywyabdrkaun N6 pp-rgzkei z pwizbyl w
akciezostagy wprowadzone wygNcznie do Alternatywnego S\
wwezwaniu nie moolHe Soryeldnrie(Js zcaeny rynkowej z okresu 6
przekazanie zawiadomieni a, 0 UstawyroyOfercieno wna cw assrite. ka7 a
dokonywany bygd o b rAketnatywryym iSystankiecQba mit uw a j eUel i obr -t é
w Alternatywnym Systemie Obr ot u by d dokonywany przez-Solrdes efr cteqnzy)
rynkowej z tego kr-tszegkiekrespugdgkCempabhkcjzne]j ni e m
Sredni ej ceny rynkowej z okresu 3 mi esi Acy obrotu
zawi adomi eni a, o kt - ry lstampondercw, aw tc z &s/fiae ukstt-.r ylch dokoa
obr -t ty miAleanktpvpymr8ystemie Obrotu.

Zgodnie z art. 91 wust. 10 Ustawy o Ofercie, obowi Nzek
gdy z wnioskiem o umi esz wanegoizegr ovmapdazreznN dak up unkkrtaud dot
podjAcia uchwagdgy w sspr Wi e zwhAigethatybvaym SysteraiekQbrotuwy st Npi | i
wszyscy akcjonariusze sp - g k i

Wycofanie akcji nastinpuje na mocy zezwolenia KNF na w
publicznej, zgoUony po podjiciu przez walne zgromadze
akcji nastfipuje w terminie wskazanym decyzj N KNF.
Wycofanie akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu albo wykluczenie akcji z obrotu w tym )
systemie uchyla skutki ich wprowadzenia do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu. Z chwil N
wycofania | ub wykluczenia akcij.i uwaUa sifn je za zarej
na podstawie art. 32811 KSH.

Wycofania akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu w t r ybi e i na warunkach
w art. 91 Ustawy o Ofercie wymaga: () pr zeksztagcenie sp-gki publicznej

Rzeczypospolite] Pol skiej w;drazriNp s@Njzeinirei Us ps pj-kdk ap u
zsiedzi bN na terytol?olskjehz R znencNz ysppo- sgpkoN iltuebj podzi ag taki e

sp-gki lub sp-gek nowo zawi Nzanych |l ub ©przejmuj Ncy.
regulowanym lub wprowadzone do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu albo organ podmiotu
prowadzNcego dany system obrotu instrumentami finans:c

wprowadzeniu do takiego obrotu pod warunkiem doj Sci
podz.i agu

Akcieobci NUone zastawem

Na podstawiea r t . 75 wust. 4 Ustawy o Ofercie, akcje obci NUo
nie mogN byl przedmi otem obrotu, z wyjNtkiem przyp
w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego w rozumieniu Ust awy o0 Ni ekt - r
Zabezpieczeniach Finansowych. Do tych ak cj i tych stosuj e sin tryb po

w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Obrocie.

Podmi oty objfinte obowi Nzkami zwiNzanymi ze znacznymi p

Obowi Nzki okreSlone w przepisach dot i gaékoczeiiu zawi ad
okreSlonego progu Iliczby ggos-w w sp-gce pachlicznej
spoczywaj N odpowi edni o:

T r-wnieU na podmiocie, kt-ry osiNgnNg lub przekroc
ggos - wwiwzku z nabywaniem | ub zbywaniem kwit- - w
wzwi Nzku z akcjami sp-gki publicznej
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f nafunduszu inwestycyjinymir - wni eU0 w przypadku, gdy osi NgnifAci e
proguog -l nej liczby ggos-w okreSlonego w tych przepi
akciji gNcznie przez inne fundusze inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych oraz inne fundusze inwestycyjne lub alternatywne fundusze
inwestycyjneut wor zone poza terytorium Rzeczypospolitej
podmiot;

f nafunduszu emerytainymir - wni eU w przypadku, gdy osi Ngninfncie
progu og-lnej liczby ggos- - wacskmelljeneaega w Ntzykauh zp rpz
akciji gNczni e przez i nne fundusze emerytalne Za
emerytalne;

T na alternatywnej sp-rgcveni edwenwst pcyypapgku, gdy 0
przekroczenie danego progu og-I|lnej liczby ggos: - w
zwi Nzku z posiadaniem akcji @gNcznie pr Nezainene al

przez tego samego z arozamNehin Astawg © Fondusk&h oraw inne
alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zarzNdzane przez; ten sam podmiot

f r-wnieU na podmiocie, w przypadku kt-rego osi Ngn
og-lnej liczby ggos-w okreSlonego w przepisach U
posiadaniem akcji: () pr zez osobf trzeci N w i mienimemdggasnym | e
podmiotu,zwy §Nczeni em akcji nabytych w, ramatchr wok omy wa
art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Obrocie; (ii) w ramach wykonywania czyn
zarzNdzaniu portfelami, w skgad Ilkitc-zrbyac hi nwscthroudnzein
finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz Ustawy o Funduszach i w zakresie
akcji wchodzNcych wodidlipagpi par wNavaanpy&lki pwych, 2z k
ten jako zarzNdmajeNéy, zhedenwodawc:-w wykonywal pr
zgromadzeniu; (iii)ktprrzNezt eons opborid ntirozte cziaNyarz§ umo wi,

jest przekazanie uprawnienimdowyk onywani a prawa ggosu pna walnym z

T r-wnieU na pegnomocni ku, kt-ry w ramach repr eze
zgromadzeniu zostag upowaUniony do wykonywania pr
akcjonariusz nie wydag wi NUNcych pisemnych dyspoz

1 na pedgnomocni ku niebfidNcym firmN inwestycyjnN, up:
papier-w wartoSciowych czynnoSci Zzbycia |l ub nabyc

i r-wnieQ @chnieA na wszystkich podmi ot ach, kt -re
dotyczNce madbywameani o | ub poSrednio, | ub obej mowa
of ert N pudzteipadmiofN ub przez osobn trzeci N, o kt- -rej

lit. a Ustawy o Ofercie, ak cj i
zgromadzeniu lub p
podmi ot -w podj Ng |

sp-gki publicznej lwalnoymz godneg
owadzenia trwagej polityki wo |
b zamierzag peodiWdhcalyowiobzk -
e zawieraj N porozumienie, o kt.
i zapewniaj Ncej gNcznie osi Ngi
I nego w tych przepisach.

T na podmiotach, Kkt - r
publicznej, w Iiczb
|l iczby ggos-w okresS

y

W przypadkach, o kt-rych mowa p ovwydUe pcbho wo iz &t niockhr e Bl
przepisach Ustawy o Ofercie mo g N by | wykonywane przez jednN ze strc
przez strony porozumienia.

Obowi NzKki dotyczNce zawiadamiania KNF o zmianie stant
r-wnieU w pmriypjasikeni a udziagdgu w og-I|lnej l'iczbie ggo
zrozwi Nzaniem porozumipowydlegot akUeym mowBzku ze zmnie
strony tego porozumieniia w og-Ilnej l'iczbie ggos- - w

Il stnienie por ozunoiwaniwa,arao .kt87r yurst . 1 pkt 5 Ustawy o
wprzypadku posiadania akcji sp-gki publicznej przez
irodzeE&two oraz powinowatych w tej samej I|linii lub st
przysposobieni a, opi eki i kuratel i, (ii) osoby pozo
(iij ednost ki powi Nzane w rozumieniu Ustawy o Rachunkow
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Do liczby ggos-w, kt-ra powoduje powstanie obowi Nzk-w
podmi otu domwiniug Nxz egion | iczbin ggos-w posiadanych prz
stronie pegnomocni ka, kt - r ywamdsat ad auvmo vgaglbrsiuo reyg oddan i vey k

pkt4 Ustawy o Ofercie-wl i cza sin | iczbn ggos-w z akcji objnAatych |
gjos-w z wszystkich akcji, nawet jeUeli wykonywanie z
zmocy statwutu, umowy |l ub przepisu prawa, (iv) po stro
1 pkt 7 Ustawy o Ofercie, wlicza sinfn |liczbn ggos-w po

zapisanych na rachunkach papé ekt w ywah tpé&En omwyari, k wna a
Ograniczenia i obowi Nzki wynikajNce z RozporzNdzeni a

Manipulacja na rynku

RozporzNdzenie MAR zakazuje dokonywania manipul acj.i
manipulaciji.

Zgodnie z art. 12 ust. 1 RozpomzNdzenia MAR, manipul a

- zawieranie transakcji, skdgadani @dailNet¢ea®& molgJiymye d
fagszywe | ub wprowavaea|Na ep ovd & @GyW dl Bly gmagy t u na i ns
lub co do jego <ceny, lub (i) utrzymuj N albo m
instrument -w finansowych na nienaturalnym |l ub szt

chyba Ue osoba zawierajNca transakcjin, skgadaj Nca
inne zachowanie dowiedzie, iU dana transakcja, zl
powod- - w i sN zgodne z przyjnatymi praktykami rynko

- zawieranie transakcji, skgadanie zlece® | ub inne
mogNce wpgywal na cenn jednego |l ub kil ku instr ume

fikcyjnych narzndzi l ub innych form wprowadzani a
Za manipulacjin na rynku uznaje sifi m.in. nastfnpuj Nce

- postinpowanie osoby lub os-b dziagajNcych wsp-Ilnie
pozycij.i w zakresie podaUy | ub popytu na instrume
skutkowal, bezpoSrednio Il ub poSrednio, alsh al eni e
stwarza albo moUe stwarzal nieuczciwe warunki tra

wanie |l ub zbywanie instrument-w finansowych r
kuje albo moUe skutkowal wprowadzeniem w bgN
nymi do wiadomoSci publicznej, w tym cenami o

<8}
[
<

o C

danie zlece® w systemie obrotu, w tym ich
Apnych met od handl u, w tym Srodk-w el ek
rytmicznego i handl u wysoki ej cznst ot kitwa
powyUej poprzez: (i) zakg-cenia |l ub op- Tnier
emi e obrotu albo prawdopodobieEGtwo ich spowo
yfikaciji prawdzi wych zl ece@® w odahiymEsstywsot e |
iania tej identyf cji, w szczeg-lnoSci
nieniem | ub destab izacjN arkusza zlece
nia fagszywego | ub prowsderapNdady WUbQBOp
ent finansowy | ub ego ceny, w szczeg-In
t kowania | ub naS|I ia danego trendu,

&~
ﬁ =

i ka

il
w
I
en

N—nwoTc—unw3gosan TS
Oo~Fo@®MC SO~ o~

t

dn
pe
rz
ru
cz

< 9SS~ ~"a<o—o0oxXx OX
X TOSESN-TOOSQ OV

1
=
o
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= N

stywani e okazjonal nego l ub regul arnego
nicznych do wyggaszania opini.i n t emat
t emat ego emitenta)
anastnpnie czerpanie z
bez jednoczesnego pod
wspos-b odpowiedni i s

@
]
>~
~+

— O0< Z3 D«

.0 o

po uprzednim zajn
ysku ze skut k- -w

ani a do publ ic
ku

Zgodnie z art. 183 wust. 1 Ustawy o Obroci e, nar us z ¢
zagroUonym kar N grzywny do 5.000.000 zg albo karN poz
obiema t y mi kar ami gI\tczmnreN woNspdoBNb iz @ mi e ni e maj Nc e na <ce
zagroUone jest karN grzywny do 2.000.000 z§ (art. 183

Informacje poufne
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Zgodnie z art. 7 RozporzNdzenia MAR, informacjn pou
precyzyjny informacjn, kt-ra nie zostaga podana do wi
poSredni o, jednego lub winkszéjubl witdlkygzemi it ectzby | o
finansowych, a kt-ra w przypadku podania | ej do wi a
znaczNcy wpgyw na ceny tych instrument-w finansowyc
instrument -w finansowych.
Informacjfi uznaje sifh za okreSlonN w spos-b precyzy]j
kt-re istniejN lub moUna zasadnie oczekiwal, Ue zais"
moUna zasadnie oczekiwal, IUie ibmfdain maamji @ gtoe m$¥jwcwystf
szczeg-gowe, aby moUna bygo wyci NgnNI z nich wnioski
okolicznoSci Il ub zdar zeni a na labnypowndNzrauonmeht -iwnst i
pochodnych.
Informacja, kt-ra w przypadku podania jej do wi adomo$S
wpgyw na ceny instrument - w f inn a nkltoracpralhy, inwestom a ¢ z a [
prawdopodobnie wykorzystepghbyznspi epajgzhMc poidiéj mawarii u
i nwestycyjnych (art. 7 ust. 4 RozporzNdzenia MAR).
Etap poSredni rozciNgnifitego w czasie procesu jest u:
spegnia kryteria uznania za informacjin poufnN (art. 7
Zgodnie z art. 17 ust.emidt Rotzpmod&NdnenivgaMAR, odpowi ec
podanie do wiadomosSci publicznej i nformacij.i poufnyc
nastnpuj Nce warunki

- niezwgoczne ujawnienie informacji moggoby naruszy

- op-Fnienie podania do wiadomoSci i nformacij.i prawi

publicznej,

- emitent jest w stanie zapewnil poufnoSi takich in
Wykorzystanie informacji poufnych
Regul acje dotyczNce wykorzystywania informacij.i pouf n
wposiadaniu informacj.i poufnych z racji: (i) bycia c:
l ub nadzorczych emitent a; (ii) posiadania wudziag-w w
informacji z tytugu zatrudni ebowi Nzwky kwgny vawn) a zaawg
wdziagal noSlI przestnpczN; (v) wejScia w posiadanie ir
wy mi eni one powylbej ,t ej ewdeldizN | ub powinny wiedziel, Ue
Zgodnie z art. 8 ust. 1 RozporzNdzenia MAR, wykorzyst
gdy dana osoba znajduje sifin w posiadaniu informacji |
l ub zbywaj Nc, na wdgasny rackignebekpbSnadniectubsphbyrt
finansowe, kt-rych informacja ta dotyczy. Wy korzyst a
zmi any zlecenia dotyczNcego instrumentu finansowego,
gdy zl| excleonnoe mrgzed wej Sciem danej osoby w posiadani e

za wykorzystywanie informacji poufnej.

Udzielanie rekomendaciji, aby inn

do wykorzystania informacji poufnych, r - wno 2Wdacza wykorzystanie informacij.i
stosujNca danN rekomendacjin | ub nakganianie wie |lub
informacjach poufnychima mi ej sce w- wczas, gdy dana osoba znajdu
poufnych oraz:

a osoba wykorzystaga
o

- udziela rekomendacij i, na podstawi e tych i nfor ma
instrumenty finansowe, kt-.-rych informacje te doty
lub zbycia; lub

- udziela rekomendacji, na podstawie tych informacj
zl ecenie dotyczNce instrumentu finansowego, kt - re
osobi do takiego anul owania | ub zmiany.

Wy kor z anie informacji pouf nej j est przestdéipst wem

yst C A
5.000.000 zg albo kar N pozbawienia wolnoSci od 3 mie:
(art. 181 Ustawy o Obrocie).
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Udzielanie rekomendacij. lub nakganianie do nabycia |
dotyczy informacja poufna jest przestnpstwem zagroUon
albo kar N pozbawienia wolnoSci dNcitmated(armit bol®bdi demiaa

Transakcje wykonywane przez osoby pedni Nce obowi Nzki

Osoby pegni Nce obowi Nzki zarzNdcze oraz osoby blisko
MAR, maj N zgodnie z art. 19 ust. 1 RozporzNdzenia MA
okaUdej transakcji zawieranej na ich wgasny rachunek
emitenta |lub do instrument-w pochodnych bNd¥ innych p
gdy gNcztakichk wahsakcji danej osoby osi Ngnie w trakcie
wartoScEURSpry0O@x zym pr-g ten oblicza sifin poprzez doda
wszystkich takich transakciji.

Powi adomi enia dokonuje sifin niezw(@3otczech)iDei Robaiyehpmi e p - Fr
dniu transakcji. Emitent podaje do wi adomo Sci publicznej informacje z
kKt -rym maroiastwWRozpor zNd z,evrerminie M@ R - xDmi Roboczych po otrzymaniu

takiego powiadomienia.

OsobN pedni NcN obowi Nzzkwi Nezaa nzaN dzc, zedknijteesatt eofsiob g est ¢z §c
admi ni stracyjnego, zar zNdmitanfaNc egb (ub) npdiarcitegdacje

brdNc czgonkiem organ-w wskazanych w (i), przy czym
dotyczNcych poSr e d n i emiteritau draz bpeawrnieni& e podejrm)wanla decyzji

zarzNdczych maj Ncych wpgyw na dal semifenta. 0z w- j i perspek
Osobab |l i sk o zowinNMzama (i) magUonka | ub partnera uznawan
za r-wnowaUnego z magUonkiem, (ii) dziecko biAidNce n:
(ilczgonka rodziny, kt-ry w dniu danej transakciji poz
przez okres co naj mniej roku, lub (iv) osobn prawnN, |

obowi Nzki zarzNdcze pegdni os dubasobpwshazandve(@i ()bubmed Nz ki z a
kt-r N osobajteakpaJSs'[mrdanWUN l ub bdubpoSreadrmriodtkdat ruc Iwo,r z
przynosil korzySci takiej osobi e, lub Kkt - -rej inter ec
Z interesami takiej osoby.

Za naruszenie ws kazanych opowiyNek-w zwi Nzanycho dokoraryehi ado mi e

transakcjach K N F moUe zgbdidbe ust . 1 Ustawy o Obroci e, nago
wysokoSci : (zig) p2r.zOy7p2a.d8kOUO o salbb (i) f4.145.800 z yvypezypadku innych

podmi ot - w. W przypadku, gdy | est moUl i we ustalenie Kk
wwyni ku naruszeG, zami astkt kaey mbwai wUnzedaNFi umodepr z e
nagoUyl karn pieninUnN do wysokoSci trzykrotnoSci k wo
Zgodnie z art. 19 ust.osthaRpefofNbdzeboai MARIi zar zNd
moUe dokonywal Uadnych transakcji na SsSw- j rachunek ai
lub poSrednio, dotyczNcych akcji lub instrument. .-w dgu
innychzwiNzanych z nimi instrument -w f,jnanzsawtyrche We mike e sw)
okreSlonych w RozporzNdzeniu MAR

Zgodni e z RoAzpoerdzeniem MAR okres zamkninty stano
oggoszeniem Sr-drocznego raportu finansowego | ub spr
kt-re emitent ma obowi Nzek podal d @epamesygstemooBraty, publ i ¢
w kt-rym akcje emitenta sN dopuszczone do obrotu I ub
Za naruszenie zakazu dokonywania transakcji w o k r e s ac h zamkni~ﬁ ych w art. 1
oObrocie przewidziana jest ka,raz@iWnp An@ma dvk wy sgodp Sjc e s
ustalenie kwoty korzySci osi Ngni ntej lub straty uniki
okt -rej mowa w zdankKiNF moopUrezendazgaOJU\yclyri( ar n plenlﬁUnN do
kwoty osi Ngni At ej korzySci l ub uni knintej straty.
Ustawa o Kontroli Niekt-rych I nwestycj.i

Ograniczeni a przdnoszenia zaktg e s p - §e k p os i a dsapj-Njceykc h p usbtl ai tcuzsn y
wWrozumi eni u Ust awyusot ahfoewicoinee zwo sUsataywi e o Kontr ol i Ni
Ustawa o Kontr ol i Ni ekt ryebastawgsdyptyczNpeowadztrol i s p
Prezesa UOKiIi K w zakresie niekt-rych inwestycji skutku
uczestnictwa | ub nabyciem dominacji nad podmi otem obj
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Wskazane regulacje przewiduj N szeroki zakres przypad
znaczNcego uczestnictwa |l ub nabycie dominacij.i nad po
(J)osi Ngnificie |lub przekroczenie progu, odpowi edni o, 2
stanowi Ncym podmi otu objAtego ochronN, udziagu w zys
kapitagowego w thatkd Nrcypno dsrg -ofck Rubo s ¢ b © W N decgdowaniavo S i

oki erunkach pdozdinaigoatlun coShcfiiwdlgo odze objficia | ub nabycia
albo praw z udZfiaag- wralylpad&kicjniabyci a dominacji r-wni
przewiduj Ncej zarzNdzanie podmiotem objiAatym ochronN |
Ustawa przewiduje r-wnieU przypadki nabycia limub osi N
dominacji w spos-b poSredni, m.in. wskutek dziagaE@ po
Kontr ol inwestyciji podlegaj N inwestycje skut kuj Nc
uczestnictwa | ub nabyciem dominacj.i nad podinestotem ob
osobN fizycznN, kt-ra nie posiada obywatelstwa pa@Estw
umowy o EOG |l ub paGtwa nal eUNcego do Or gaiiestacj i Ws
podmi otem innym ni U osoba fizyczna, kt - ry nie posiad:

dni a poprzedzacheedgzm byggnoas zeeri gt osrii um paG@Gstwa czgon!
bidNcego stronN umowy o EOG |lub paGtwa naleUNcego o
i Rozwoju.

Ustawa o Kontroli Niekt-rych I nwestycij.i ustanawia s
Wszczeg-lnoSci, zgodni e z art. 12d ust . 1 omawi anej
przedsifibiorca z s i e derzypwdyoliten #olskieje r ydkfrod Nouym sRp- kN  pub
w rozumieniu Ustawy o Ofercie. Ponadto art. 12d ust. 4 ustawy wprowadza kryterium uznania za

podmi ot objhAity ochronN danego przedsifnbiorcy w post act
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w kt- r ymk ol wi ek z dw-ch | at obrot ow)

zggoszeni e, przekr acz &000@W&EJRr r - wnowart oSI 10

Podmi ot , zamibeyrizajulbcyosi NgnNi znaczNce uczpsdmiaj Moe a
przesgank|WU$IdW|epo®|h|enzgedn|ezart12fust1Ustawy o Kontroli Niekt-r
zgo Oyl Prezesowi UOKi K uprzedni e zawiadomienie o}

zawi adomi enia spoczywa takUe na podmioci e, kt-ry zam
wprzypadku nabycia nastfipczego, kt -rego przesganki z
ustawi e, obowi Nzeki ezng oaUesnpioac zzyawai andao nppodmi oci e obj Aitym
ZgoUenie zawiadomienia oznacza jednoczeSnie wszczRici e
W terminie 30 (trzydziestu) Dni Roboczych od dnia wszcznhci a wstAipnego post

sprawdzaj Woeeges UOKiIi K wydaje (i) decyzjn o odmowie w
braku sprzeciwu wobec nabycia |l ub osi Ngnifncia znaczNc
(ii) postanowienie o wszczAiciu post i pbaMa ns par Zkeonitw ow onbe
nabycia | ub OS|NgnlnC|aalzbwcacra&lb}agloaudamsnacptwaad p C
ochroslczwg-1noSci, jeUeli w zwiNzku z nabyciem lub o
nabyciem dominacij.i i stnieje przynaj mni ej potencj al
bezpiecze@E®twa publicznego Rzeczypos pwRzéctygoppolittio!l s ki e|j
Pol ski ej |l ub gdy nabycie |l ub osi Ngnificie znaczNcego |
negatywny wpgyw na projekty i progr amys |WAKNcke zwg §ianstzea
sprzeciw r-wnieU, gdy nie jest moUliwe ustalenie, cz
dw-ch | at od dnia popr zedzaJNcego zawi adomi eni e, si e
UE, paCEGtwa bridNcego str@&&NwamoayedNEOEGo | did Q@ragani za
Gospodarczej i Rozwoj u, a w przypadku os- b fizyczn
czgonkowskiego UE, paGtwa bAndNcego stronN umowy o EC
Wsp-gpracy Gospodar clzuebj gidy Ropzowdonji ot skgadaj Ncy Zawi
wwyznaczonym terminie dokument - -w, informacji | ub wyja
0 zggoszeniu sprzeci wu powi nrstudaudziestdd niwyaeé ndniwva t ws mé n
postnpowania kontrolnego. Od decyzji przysguguje skar

Nabycie| ub osi Ngni fAcie znaczNcego uc desktomiamtewab eal bzojy ordem
Prezesa UOKIK wymaganego zawiadomienia lub dokonane pomimo wydania przez Prezesa UOKIK

decyzji o sprzeciwie jest n|ewaUnB,udaz|Wag)rvzylpuahjkajkcnjaib
objfAtego ochronN niepmae Wmyoswykamywamee uprawnieni a
zbycia tych udziag-w albo akcjii
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Za naruszenie omawianych przepis-wkprrnawi Ozobaa kbDst
zgoUenia zawiadomienia nabywa | ub osiNga znaczNce uc
grzywnie do 50 000 000 zg al bo karze pozbawienia woln
tym karom gNczniedl Egph sambph Kaiagapodlca w imieniu |ub
jednost ki organi zacyjnej ni eposi adaj Ncej osobowoSci [
l ub umowy do zaj mowania sifi sprawami podmi otu zal eUn
porSedni ego nie zgoUy odpowiedniego zawiadomienia, pod
pozbawieniadwskta88cidomilasgi Péyiciu I ub obu tym karom §N
4.1.4 Zabezpieczenia lub Swiadczenia dodatkowe

Na Dzie®& Memorandum z Akcj ami Emitenta nie jest zwi Nz

r-wnieU nie wystinpuj N jakiekol wiek zabezpieczenia z n

42 Cel e emisji, kt-rych realizacj.i maj N sguUyl wpgywy
planowanej wi el ko Sci wpgyw- w,j alokr ec&lneSii emych wpgyw:- w
przeznaczona na kaUdgelz- wy noireanzi oms/lkcehz ani e m, CZy Ceé¢
ulec zmianie

Celem emisjij es't pozyskanie funduszy na realizacjn stratec¢

Sp- gki oraz dalszN komercjalizacjiA innowacyjnego SYyS.

brutto uzyskane zemisjinaok.102ml n PLN, a przy zagoUeniu zebrania Sr.

je przeznaczyslz cnzae gpeelgoi Wks z e

i Globalizacja Brainscan CT: ekspansja zagraniczna pop
gl obal ny mi i regional ny mi partner ami or a
obszarach geograficznych:

o w USA i innych krajach Ameryki P-gnocnej i Pog¢
o w krajach Unii Europejskiej 1 ok. 0,6 min PLN
o w Azji i krajach ipok®dB8mloRblafr yka@E&skich
T Rozbudowa zespogu ds. komer cj d&l0,BmlaRLN i na rynkach
Zdobyci e domi nuj Ncej p 0 zy cppprzez rumieszezgnie kgystempo | s ki m

w krajowych centrach me«dﬁd'znyolqibzo@cbdbanhjv\{éhks
i ok. 1,0 min PLN. Rozbudowa zespogu sprzedaUowego skgadaj Ncegoc

specjalist-w w obszarze medycznym.

T Certyfikacja wyr obokwOmleBWNc znych
Srodki te zostanN przeznaczone na przygotowanie d
certyfikatu CEMDR, a t ak Ue r oz paeryfikagiiFBA ipwaminele konieczny w
ekspansji na rynki ameryka@Gskie.

f Dalsza rozbudowa funkcjonal no $czéwag kooklekeyjmei Br ai ns c
ok. 3,55 m PLN.
Naj winksza czinSi Srodk-w zostanie przeznaczona na
zwi Nzanych z dal szym rozwojem systemu BrainSc
identyfi kowanych patologii, zwi iKgganuezenugoSygst
oraz wprowadzanie moUliwoSci odczytu metadanych

wyni k-w bada® kontrastowych).

1 Zapewnienie ef ekt ywnego procesu wua r onJoewdy c s y skileimeunt - w
doprowadzenied o potencjagu 1 mlniokdAaAmnPLNmMi esi Aczni e

T Pokrycie kotsaktdbOys®ENeTr t vy

PowyUsze,cbﬁdNem'ra]('towaneelqsuyczmaez iEmicgeNtaost al dostos
zmi eniaj Ncych sin potrzeb firmy oraz warunk-w rynko
zakgada realizacjn wszystkich wymienionych dziagaE w
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43 Wskazanie gNcznych koszt-w, jakie zostagy zaliczol
wraz z powdezdiauggem ch tytug-w

BrainScan S.A. szacuj e, Ue 45@atgkso.wi RleN k olstz-trye earh esjj mu jwN
kategorie:

1. Koszty doradcze i prawne - $r o d K i te zostanN przeznaczone na us
przygotowaniem emisji, w tym wsparcie prawne oraz konsulting finansowy.

2. Koszty marketingu emisji i Wy d at ki na promocjn emisj.i obej mN p
informacyjnych, kampani e mar keti ngowe skierowane
organizacjn spotka® z zainteresowanymi stronami

3. Koszty administracyjnei Koszty te obejmuj N administracyjne wy
emi sji oraz obsgugN dokumentaciji i procedur wymag

4. Koszty notarial nieTei Sor pogdakt i y psolikdroyV\jAeN koszty notaria
rejestracjN emisji oraz formalnoSci ami prawnymi

Przeznaczeni e Srodk-wNZ emi sji zostago szczeg-gowo
el ementem procesu umoUliwiajNcym realizacjn cel - -w emi
44 Podstawa prawna emi sji papier-w wartoSciowych

44.1 Organ | ub osoby wuprawnione do podjnAcia decyzj.i o]
Organem uprawnionym do podjficia decyzj.i o podwyUszen
emi sji Akcij i Serii D bydg ZarzNd Sp-gki, kt - ry dokonu
kapitagu docel owego w oparciu o uugranadddia Emitantacnaudzi el o

podstawie art. 444 i nast. KSH.

Niekt.-re parametry emisj.i Akcij i No we j n Nostalosejpizez n p . us
Zar zNd Sp:- gld hwa@y mBrmiysyj nej

4.4.2 Dataiformapodj ncia decyzji O emisji papier-w warto$§
treSci

PodstawN prawnN emisji Akcji Serii D jest Uchwaga Emi
podwyUszenia kapitagu zakgadowego w ramach kapitagu
udzielone przez nr 15/2024 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Brain Sc a n S. A. z siedzi
Warszawie z dnia 28 czerwca 2024 r. w sprawie zmiany
upowaUnienia ZarzNdu do podwyUszenia kapitagu zakgadc¢
wraz z moUliwoSci N poawyonh ek @j amaryicthhczy Sp- gki prawa
cznSci

Poni Uej przytoczona zostaga treSi Uchwagy Emisyjnej

Uchwaga nr 1
ZarzNdu Sp-gki
BRAINSCANS.A.zsi edzi bN w Gda Esku
z dnia 7 listopada 2024 roku

w sprawie:podwy Uszenia kapitagu zakgadowego Sp-gki W
emi sjn akcji serii D w trybie subskrypcji ot war
prawa poboru oraz w sprawie zmiany Statutu Sp-Jgk

ZarzNd Sp-gki, dziagaj Nc na podstawie art 43
Kodeksu sp-8gek handl owych, z uwzglndnieniem tre
Sp-gki z dnia 6 l|liwyoplami PoRAgwydys zrmnser Rawpet agu
Sp-gki przez ZarzNd w granicach &kapitagu doce
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akcjonari wszyga @@ cgokdru akcji na okaziciela seri D emitowanych

granicactkk api t agu docel owego Sp-9dgki, wuchwala, co nast
A 1

1.Zar zNd Sp-gki podwyUsza kapitagd zakdadowy Sy
groszy) oraz nie wyUszN niU 30.000,00 zg (trzyd:
116. 750,10 z49 (sto szesnagdgiod ychsiliodyl08) e de msie
146. 750,00 zg (sto czterdzieSci szeSl tysincy si

ZPodwyUszeqle kapitagu zakgadowego Sp-gki nas
ni e winAcej niU 300.000 (trzysta tysincy) akcji z
zg (dziesi nlAkcgpiSarisDpy) kaUda (A

3.Akcje Seri.i D zostanN w cagoSci pokryte w
Zzarejestrowaniem podwyUszeni a kapitagu

4. Akcje Serii D bidN podlegal dematerializacj.i
2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi.

5, Emi sja Akcj i Serii D nast Npi w trybie subski
Kodeksu sp-gek handl owych pr ze pOfestaaldizeen), oo dd o d
kt -freppd warunkiem wudostnpnienia do publiczne]j !
sporzNdzonego zgodnie z art. 37b ustawy o oferci

finansowych do zorgani zowarcehg @ udy Sstawamupiedmi®r At u o
inie ma obowi Nzku =megmira Nid zuadhd sat, i zrait awiiear dpr ospekt
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 roku w sprawie prospektu,

kt -ry ma byl publikowany w zwi Nzku z ofertN publ
ichdoobrotu na rynku regulowanym or &pzpaechyNenemi

r
U

2017/1128) (zgodni e z art. 37b wust. 1 Ustawy o Of el
2017/1129).

6. Akcje Serii D zostanN zaoferowane na zasadac
sporzNdzonym zgodnie z art. 37b Ustawy o Ofercie

7.Postanawia sifin o ubieganiu sin przez Sp-gkhn
alternatywnym systemie ASODdPtuZaazNgnhodbpmCenwse

zwi Nzane z wprowadzeniem Akcji Seri.i D do obrotu
8. Akcje Serii D bAadN uczestniczyl w dywidendzi
a.Akcje Serii D zapisane po raz pierwszy na r i
dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnegg r omadzeni a w sprawi e podzi
w dywidendzie poczNwszy od zysku za poprzedni r

stycznia roku obrotowego poprerdzachego bezpoSr
pierwszym r achunku papier-w wartoSciowych;

b.Akcje Serii D zapisane po raz pierwszy na
przypadaj Ncym po dniu dywidendy ustalonym w uchyv
zysku, uczestniczN w dywidendzie poczNewszgsboagy

zapisane po raz pierwszy na rachunku papier-w w
stycznia tego roku obrotowego.

9.Cena emisyjna Akcj i Serii D zostanie ustalon
(zwanNRddNejNaBYor CeMa emisyjna Akcji Serii D p
poziomie, aby gNczna wartoSi emisji Akcij i Ser i
maksymal ne|j l'iczby Akcji Serii D zgodnie z A1l wu
pzeprowadzanych w okresie poprzedzaj Ncych 12 m
r-wnowartoSl 5.000.000 EUR (pinil milion-w euro).
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10Zar zNd jest upowaUniony do podjficia w odrfibn
do wykonania niniejszej uchwagy, a w szczeg:-I| nosS
aokreSlenia ceny emi BgNdejN{(e maBnazede)dke®™ ust .
-wni eU do samodziel nego okreSleni a (bez wy mo g u

maksymal nej l ub przedziagu cenowego na potrzeby
bustalenia termin-w otwarcia i zamknincia subsk
zapisywania sin na akcje nie moUe byl dguUszy ni
ccokreSlenia wszystkich warunk-w subskrypecji Ak c
nieuregulowanym w niniejszej Uchwale;

dustalenie zasad pgatnoSci za Akcje Serii D;
eeustalenia zasad przydziagu Akcji Seri.i D;
ffdokonania przydziagu Akcji Seri. D albo podjnci
powod-w, wW szczeg:-lnoSci zwi Nzanych w niemoUl i wo
gpodjdicedyazji o odstNpieniu od emisji Akcji Serii
odwoganiu emisji Akcji Serii D, w przypadku, gdy
Sp-agki;

h.podj ficia wszelkich dziaga® zwi Nzanych z emisjN

i. zgoUenia oSwiadczenia o dookreSleniu wysokoSci
w zwi Nzku z art. 431 A 7 Kodeksu sp-gek handl owy

jp podjficia innych czynnoSci ni ezbindnych do wykons:
A 2

W zwi Nzku z uchwagdN nr 1 Rady Nadzorcze]j S

sprawiewy r aUeni a zgody na podwyUszenie kapitagu zak

kapitagu docel owego inwestycyj newoc ajg@a@pohoau pozba
akcji na okaziciela serii D emitowanyeh granicactkk api t agu docel owego Sp- g/
uznaj Nc, Oe | eOy #toimiejszgmespoest 8padvk ia pozbayv
akcjonariuszy prawa poboru AkejizZa$eNidi D akvo C&:
wygNczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonar
zostaga przedgoUona r-wnieU przez ZarzNd Sp:gki
Wal nego Zgr omadriesmi 38 Spzgkwca 2024 roku w spra
pol egaj Ncej na zmianie zakresu upowaUnienia Zar z
w ramach kapitagu docelowego wraz z moUliwoScil
Sp:- gkipopbroarmua w cago |l ub w cznSci, kt-ra to uch
do podwyUszenia ka p tag']u zakgadowego w ramach ka
A 3

W zwi Nzku z podwyUszeniem kapitagu zakgadoweg
Sp-gki, nadaj Nc mu nowe nastfipuj Nce brzmienie:

Al. Kapitag zakgadowy Sp-gki Wy nosi ni e mni €
siedemset pi il dziesi Nt zgotych 10/100) i ni e wi
siedemset pinidziesi Nt zgo6t7y.c5h0)1 i( jdezdieenl imisliifo nn as
siedem tysincy piniset jeden) i ni e wincej ni U
tysincy pifnlset) akecji na okaziciela o wartoSci
zakgadoewyi dszifi w nastifipuj Ncy spos-b:

a) 1.007.500 akcji na okaziciela serii A,
b) 160.000 akcji na okaziciela serii B.

c) nie mniej niU 1 i nie wincej ni0UO 300.000 a

Memorandum InformacyjneBr ai nScan S. A. z siedzi bN w GdaG@Esku



BrainScan S.A. 46

A 4
Niniejsza uchwaga wchodprzw Oygime zmi amai SNaij @j;
moc obowi Nzuj NcN od dnia wpisu do Krajowego Rej e

45 Wskazani e, czy ma zastosowani e nmriAkojioNowej Emisfis ze Est w
przez dotychczasowycha kcj onari uszy oraz okNMeSd @nliweb pogryariyn:
tego prawa

Uchwaga Emisyjna przewiduje pozbawienie dotychczasow
w stosunku do wszystkich Akcji Serii D. W Uchwal e Emisyjnej l ne Zgr oma
zapoznaniu sifi z opiniN ZarzNdu, przychyligo sin do
wygNczeni a pr a e Dpradz dotychczaskwygh iakcjonariuszy.

Przyczyny wygNczenia prawa poboru zostagy rieélone ]

pozbawienia prawa poboru oraz przedstawiSaijDNcej spos-b
Zgodnie z Azmi amaeSStialttutu Sp- ki przewiduj Nca upowalU
kapitagu zakgadowego Sp-gki w granicach kaip44t agu do
Kodeksu sp-dgek handl owych, zmierza do uel astpmgiaczni eni
kapitagu zakgadowego Sp- gki w celu Ssprawnej mo Ul i
prowadzonych przez Sp- gknmzwomwyohg pazyskiwania certgfikasjic araz

rozwoj u siat ki sprzedaUowejwa UrJidern ied e Mioe pdarwyNsawein i
zakgadowego Sp-gki W granicach kapitagu docel owego
ograniczenie czasu i koszt-w ponoszonych w zwi Nzku z
podwyUszenia kapitagki zankgapbadsdamwi S8p-uchwagy Wal nego
zwogania i odbycia Walnego Zgromadzenia). Zar zNd, k o
kapltagu zakgadowego Sp-gki w r amiapo bzyskaaipvwymagdhych docel ow
zg-d RadyczejNaddozsotros owa | mo me nt oraz wysokoSi podwyUsz
Sp-gki (w granicach upowaUnienia statutowego) do ak
kapitagowych i sytwuacij. rynkowej o.

46 Oznaczeni e dat , od k Akcje y Nolvej Bnfisjir mavia e uczestniczy

w dywidendzie, ze wskazaniem waluty,wj aki ej wyp@gacana bndzie dywide

Akcje SeriDbiidN uczestniczyl w dywidamdzihe poaidesgadach

Akcje SeriiDz api sane po raz pierwszy na rachunku papier - -w w
i

Ustawy o Obrocie lub na rachunku zbiorczym w rozumieniu art. 8a ust. 1 tejustawy, ni e p- ¥ni ej ni
wdniu dywidendy wustalonym w uchwale Walnego Zgromadz
poprzedni rok obrotowy w formie dywidendy, uczestni c:
obrotowy bezpoSrednio poprzedzaj Ncyie pooak pierwszy kad - rym n
rachunku papier - -lwbvara orSxd lowrylkcth zbi orczym, tj. uczest
1stycznia roku obrotowego poprzedzaj Ncego rok ich pie

Akcje SeriiDz api sane po raz pierwszy na rachunku papier- -w w
Ustawy o Obrocie lub na rachunku zbiorczym w rozumieniu art. 8a ust. 1 tej ustawy, w dniu
przypadaj Ncym po dniu dywidendy wustalonym w wuchwal e

podziagu zysku za poprzedni rok obrotowy w formie dy
od zysku za rok obroSeniidgoswa@y - zami Aaceepo raz pier
papier-w wartoSci owybcihorlcuzby mma trja.c hpuonckzuN\ws zy od dni a 1
ich pierwszego zapisania na ww. rachunkach.

Ewentualnady wi denda bndzie wypgacana wpolskch (uzxg ;e PBLN)s.ki ej , t
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47 Wskazani e praw z of erowanych papier-w wartoSciow
uczestniczNcegalhi 2nacijcih, rw tymiwemdat SwprazdezeE pieni
at akUe zakresu odpowioadmdioal nvo Svoib etcy mlabywc-w or az E

Poni Uej przedst awWbwejEmisijpr apwaszbAkcpiz podmi oreajzaciic zest ni
a takUe zakres odpowiedzialnoSci tych povdami dtdnw ewo @ enc
f a k t zamiaremEmitenta jest wprowadzenie Akcji Nowej Emisji do obrotu w Alternatywnym Systemie

Obrotu organizowanym przez GPW na rynku NewConnect.

4.7.1 Prawaz wi N zzaakcgami Emitenta

Dywidenda

Akcjonariuszom Sp - g k i przysguguje prawo do udziagu w zysku,
zbadanym przez biegdego rewidenta jednostkowym spr e
uchwagN Waglrmenggadzenia do wypgaty na rzecz akcjonari usz
Organem uprawnionym do podej mowania decyzj.i 0 podzi a
Zwyczajne Walne Zgromadzenie. Zwyczajne Walne Zgromad:
cznsSl zysku Sp-gki wykazanego w sprawozdaniu finanso
przeznaczyl na wyZpwiyactzia j dhyewiVdaelnndey .Zgr omadzeni e6 powi nnc
(sze9miaesincy po upgywie kaUdego roku obrotowego. W z

pokrywa sifn z rokiem Ilgaloenadlzrendwy mp,owWalnme sZ i odbyl
danego roku.

Dzie® dywidendy w sp-gce publicznefejsZmbapkezvainec zaj ne
zgromadzenie ustala dzie® dywi dendy 5¢(pa ydirzii eiE mpire yp-alim
nidtrzyymi esi Nce od dnia powzi fciwa fwahmiaedywyp jmddye Weylwe dz
uchwaga zwyczajnego walnego zgromadzenia nie okreSl a
przypacSe(giliYm'yli od dni a pow2|nC|a wchwamyeowppglauyaldyw

Dy wi dendna yi piig a terminie okrnegblzgmpmmaWzanhwala walUel |
wal nego zg madzeheamlnnlue joekir ey pgaty, dywi denda | es
okreSl onym przespraki rmpadiderra@ane jwypgaty dywidendy wyz
3 (trzechy mi esi Acy, liczNc od dnia dywidendy. JeUel i wal n

okreSIN terminu wypgaty dywidendy, wypgata dywidend
dywidendy.

Zgodni e 2z @a&rStH, XMW tAl przeznaczona do pspdjkaguni mi nody
przekroczyl zysku zapoowsitihaktsnzio nreogko oob rnoiteopwoyd,zi el one zys
okwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitag- -w
przeznaczone na wypgatn dywidendy. Kwotndn tfAn nal eUy |
wgasne oraz o k woprzgpisank prawa leb siatgtendsnpi -e éaivi nny byl przezna
zZ zysku za ostatni rok obrotowy na kapitag zapasowy |

Prawo do dywidendy przysguguje osobom, akaje EmatentA u n k a ¢ h
w dniu dywidendy oraz podmiotom uprawnionym z akcji Emitenta zapisanych w tym dniu na rachunkach
zbiorczych.

Wypgata dywi dendy nasrzeczkcjonaripszyprl d sctzmpeyj e za pystdmuedni ct w
depozytowego KDPW. KDPWr eal i zuj e zobowi Nzania Emitenta wobec a
organizuje i koordynuje proces spedgni aiohirzczKDRPW z Emi t e
przekazuje Srodki z tytudg dywi dendy i naathunkiz ki na
uczest bekpwSr KODPWeh kt -rzy nastfipnie przekazuj N otrz
rachunki gok cjwkmavrei uszy Sp- gki p r o w afidry dnwestycyjne.z e z pos
Dywi dendfi nal epthwibnymgzal ¢ ini Sp-gki z anku zbiarczymcpbdmiota r ac hu
pr owa d z Naclhunek priekazuje posiadaczowi tego rachunku.

Zgodni €7 zOAdzZli ag ® Ragllzzagka nr 2,d&pR
niezwdocznie przekazal GPW informacjn o podjnciu wuc
dywi dendy dla akcjonariuszy, wysokoSci dywi dendy, |
dywi dendy, wartoSci dryaijdedndN epkrczjyfpaddarleLceustaIenla p
dniu wypgat YgodhipmA dle2nldySzczeg- gowy c h Zas amaoDbzoiwai ghazneika K
poinformowania KDRWwaajnp - prizeejd mani em dywi dendy o wy.
przypadaj Ncej na jednN akcjn, dniu wustalenia prawa d

gdgal amshuzABOwW
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Zgodnie mus#hA. 121 Szczeg-Jowych Zasad Dziagania KDPW,
przypadal n tizeciegozdenSinai ego dniu ustalenia prawa do dywi
znajdujN odpowiednie zastosowanie do za$Sicz&g: - rawepoc
zasady wypgaty dywidendy okreSlajN postanowienia Sz
Regulaminu KDPW.

Zgodnie z A 13 wust. 1 Regulaminu KDPW, KDPW ponosi od

uczestnika na skut ek ni ewykonani a Il ub nienal eUyteg
wyni kajNcych zpwwydegubaemgou w takim zakresie, w | a
nastnpstwem jego zawinionego dziagania |l ub zaniechani
wskazane w art. 51 ust. 2-4 Ustawy o Obrocie, w tym m.in. Emitenta. Akcjonariusz z samego faktu

posiadani a akcji Emi t e n tkiem systeenu depoayfowegsw np ouvecyzlesszzynm r oz umi e
KDPW nie ponosi odpowi edzial noSci za szkody, o kt-ry
ni ewykonanie |l ub nienaleUyte wykonanie przez KDPW jeg
l ub zaniechani em uc zesktodink a,d zk ta-grayn i ppam il -ush§g zani echani
kt-ry KDPW nie ponosi odpowiedzialnoSci, bNd¥ teU by
KDPW nie ponosi odpowiedzialnoSci . K D BzWodynwi zekregiee stz o b «
korzySci, kt-re poszkodowany m-ggby osi NgnNi, gdyby I
ona wyrzNdzona z winy umy Sl nej luzcrza@dNgewe naead
odpowi edzial noSci KDPW okreS| ®dplowil 8dzRieaglun cadii n &K D KD P
akcjonariuszy, w tym nabywc-w Akcji Nowej Emisji, okr

Roszczenie akcjonariusza wo b e dlegaSgpzedpknieniuow tesyimpegéat 1 dy w
(szeSlcatu,) poczNwszy od Zwy a z gpjondg AWabhner Zgromadzeni e

przeznaczeniu cag‘jo,éci l ub cznSci zysku Sp-gki do wyp
Sp-gka moUe wuchyl il sin od wypgaty dywidendy, podnosz
art. 118 Kodeksu Cywinego, termin przedawnienia przypada na osta

Wszystkie ak ¢ j e ,Svdymkcje Nowej Emisjis N r - wne w prawach do dywi dend)

Prawo poboru nowo emitowanych akcji Emitenta

Zgodni e z art.kc43)31aAi1Jshz~$H1, Sp - gki przysguguj e prawo
w stosunku do I|iczby juU posiadanych akcj.i (prawo p
r-wniglUzwpadku emi sji papier-w wartoSciowych zamienny

prawo zapisu na akcje Sp-gki

Uchwaga o podwyUszeniu kapitagu zakgadowego Sp- gki [
okreSla sifi akcjonariuszy Sp-gki, kt-rym przysguguj e
Dzi e® prawa poboru nie moUe byd(sasdmil @niyi oy ,Fnliiegz Mmd Uo
powzifAcia uchwagy. PorzNdek obrad Walnego Zgromadzer
opodwyUszeniu kapitagu zakgadowego Sp-gki, powinien o
Pozbawienie akcjonariuszy Sp-gki wraagoPpobomablawciizn§
nast Npil wygNcznie w interesi eozapoykiediziwnegr vy padkNgd
Wal nego Zgromadzeni a. ZarzNd przedstawi a Wal nemu Zgr

powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowanN cenh
jej ustalenia. Do podj nci a uchwagy W sprawie pozbawienia ak
wymagana jest winkgze$lechopmdjt mecihejggos - w.

Wymogi, o kt-rych mowa w akapicie powypPejdjmiceé azmajhaajg
W sprawie pozbawiania dotychczasowych akcjonariuszy
()opodwyUszeniu kapitagu stanowi, Ue nowe akcje maj N b
(gwaranta emisji), z obowi Nzkiem oferowania ich nast

wykonania prawa poboru na wa r u nukcahcvha goak rsetSd monwic,h U urcc
maj N byl objntendgrszez wywarzymptaadku, gdy akcjonariusze,
obejmN cznAS

Sci lub wszystkich oferowanych im akcji. Ob
tyl ko za wkgady pieninUne. Zawarci e z gwarantem e
Zgromadzeni a. Wal ne Zgromadzenie podejmuje uchwagn na
Radnin NadzorczN. Statut l ub uchwagdga Walnego Zgromadz
kompetencji Radzie Nadzorczej.
Wy konanie prawa poboru akecji sp-gki puadl pec3nedniwc towden
KDPW,w drodze rejestracji a nast nphpra® poboyukejestrawanyeh pr aw z
na rachunkach papier-w wartoSciowych |l ub rachunkach :

Memorandum InformacyjneBr ai nScan S. A. z siedzi bN w GdaG@Esku



BrainScan S.A. 49

prawo poboru, na zasadachs zczego§ow&l onych w Szczeg- gowych Zasad:
oraz w Regulaminie KDPW. Jednost kowe prawa pob o r\W przgpadiah itpy | Zby wse
spegnieniu przesganek 0 k r eoz Regwamihie ABO fednastkgwe pranah pr awa
poboru mogN byl r-wnieU przedmiotem uwAltemagwnyma si i w
Systemie Obrotu.

Zasady odpowi edzialnoSci KDPW wobec Emitenta oraz 3
Mywidendad ni ni ej szego punktu Memorandum.

Prawo do udziagu w maj Ntku w przypadku | i kwidacji Emi
Zgodnie z art. 474 A KSH, akcjonariusze majN prawo do udziadu w
kt -ry pozostani e po zaspokojeniu lub zabezpieczeni
poszczeg:-lnych akcjonariuszy nie moUe nastNpil przed
o otwarciu likwidacjiSp - §kwezwani a wierzycieli. Zgodnie z art. 47

sin makdggnariuszy w stosunku do rzeczywi Scie dokonan
zakgadowy.

Emitent nie posiada akecj.i u

K ywil ejowanych <c¢co do p
Emitentaniewpr owadza r - wnieU odrhn ch

zasad podziagu maj N

Prawo do rozporzNdzania akcj ami

Przez rozporzNdzenie akcjami naleUy rozumiel zar-wno
for my rozporzNdzeni a, w tym zastawienie, ustanowi er
wydzierUawienie.

Zgodnie z art. 340 KSH, zast awni k i uOytkowni k mogN wykonywal pr
ustanowiono zastaw | ub uUytkowanie, jeUeli przewiduje
prawo rzeczowe oraz gdy w na rachunku papier-w war
ust anowi eni u i upowaUnieniu dmtut Epiterdgannje vpaewidge zgkaza wa g g§o s
przyznawania prawa ggosu zast anvmeiukzoaw eeptiyzndnia takiegda k o wn i Kk ¢

uprawnienia od zgodyor gan - w Sp- gki

Zgodni e z ar takcje3S3p7 gAk\lebWSvHilne, przy czym zgodnie z @

moUe wuzaleUnili rozporzNdzenie akcj ami i mi enny mi od z
moUl i woSI rozporzNdzemNiaa Dak ejEa Mie momiaemwmuynmi .St atut Sp-
ogranicze@® zbywalnoSci akcji i mi ennych.

Zgodnie z art. 338 A 1 KSH dopuszczalne jest zawar c
rozporzNdzanie akcj N (| ubdgjuddiejczreSmniak aujldimdkasa Nok r ensi e
zawarcia umowy. N a Dzie®& Memorandum, w ead @gramiczemia erdomvye E mi t e n
wrozporzNdzaniui mkejmml Bpkdgkane wypsktipuéd N1. 3.
Dopuszczalne j est r-wnieU =zawarcie umowy ustanawi aj
pierwsze®Etwa nabycia akcj.i l ub ugamkowej czfiSci akc]
przypadku trwal dguUej ni 0 dziMdai Dzi ¢ &t Meho rdann cau nz,a wv
wiedzy Emitent a, nie zostag@wyl uubs tiammenvi pmawa r @iwvear Wps zea @&k
w odniesieniu do akcji Emitentai nne ni U wskaz.ane w pkt. 4.1.3

Szczeg:-gowy opis ogranicze®& prawnych w przenoszeniu p
Memorandum.

Umorzenie akcji Emitenta

Zgodniezart. 359 A 1 KSAS5SMm aztwuw.t uz akcje Sp-gka mogH byghwagn
Wal nego Zgromadzenia za z gumbieniadotygzy w dradzewnabyca akcjikt - r e g o
przez Sp-gkn za wynagr odzen i(enorzerieudobrowotne). Umgrzerieg r od z e n i
dobrowolne nie moUe byl dokoBaneegzfBweewanubkiazr wriy
kaUdorazowo okreSla uchwaga Walnego Zgromadzeni a.

Umorzenie akcji Sp - gwkyima g a uWewegy@ Ygr omadzeni a. Uchwaga powi n
wszczeg-lnoSci podstawhi prawnN umor zeni a, wysokoS$S
akcjonariuszowi akcji umorzonych bNdF¥ uzasadnienie um
obni Uenia kapi tbdhwa@k& gadwomwergoeni u akcj i podl ega oggo

Zgodnie z art. mé8epDerii el akEH iu wy maga obniUernia kapit
oobni Ueniu kapitagu zakgadoweWanympZgwiommaa z é&ryil u,pomva i kt
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powzi At o uchwaghn o Unuomozrezneinei ua kackjcij i nastinpuj e z c hwi
zakgad&pe gai

Statut ni e przewiduj e przypadk: - w umor zeni a akciji

przymusowego).

Prawo do UNdania zamiany (konwersji) akcj.i

Zgodnie z art. 334 A 2 KSH, zamiana akcij.i i mi ennych
st a

nast Npi i o ile inaczej nie stanowi ustawa | ub
postanowi e .

1

Zami ana akcji na okaziciela na imienne oraz odwrotnie
jakakcje Sp-gki sN dop umkceguowanymdpoowadzonym przez @PAV 1 ub s N
wprowadzone do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect, zamiana akcji na

okaziciela na akcje imienne nie jest dopuszczalna.

Zami ana moUe byl przeprowadzona na UONdanie akcjonar
Uchwaga ZarzNdu powi nnd4 (bztefnastp aahji itlda cwNci Mglu dni a pr z
ZarzNdowemnego UNdania dokonania konwersji akcji. tNc
obj MONdani em kdmwaerisejito powinno wskazpwahtlyichzBNdakdije
konwer sji wraz ze wskazaniem ich seridi iW preypadkur - w (o
dokonania zami any W aprozrNzdN duknui eosbzrcazda naj bl i Uszego Wal ne
dotyczNcy zmiany Statutu w celu dostosowania jego tre

4.7.2 Prawa zwi Nzane z Walnym Zgromadzeniem
Prawo ggosu

Akcjonariusz wykonuje prawo g g osu npazepsami KSH,cWaIneZ gr o ma d :
Zgromadzeni a mo g N bwydzajnez Walne z Zgjomaglzenid) lub nadzwyczajne
(nadzwyczajne Walne Zgromadzenia).

Szczeg-gowe regulacje dotyczlﬂlce wykonywania prawa (¢
akcjonariuszy Sp-gki znajduj N sin w Kodeksie Sp-gek
Walnego Zgromadzenia.

Spos-b udziagu w Walnym Zgromadzeniu oraz spos-b wyko

Akcjonariusz Sp-gki moUe wuczestniczyl w Walnym Zgro
osobi Scie |l ub przez pegnomocni ka.

Akcjonariusz Sp- gki zamie,rzachy uczestniczyl w  Wa
pegnomocni ka mus i udzi el il pegnomocnictwa na pi Smi e
pegnomocnictwa W postaci el ektronicznej odpiseen wWy maga

elektronicznym.

Akcjonariusz moUe zawi adomil Sp-gkn o udzieleniu pe
pomocN poczty elektronicznej przesyganaNcl wkiaalddoontoaSzlo we
wskazywany w oggoszeniu o zwoSjzacnzieug -VWalwye gsop 0Z5g rbo nzaadwzi e

Sp-gki o wudzieleniu pegnomocnictwa okreSla Regul amin
Akcjonariusz Sp-gki posi adaj Ncy akcje zapi sane na
wartoSciowych moUe ustanowil oddzielnych pegnomocni k-
na kaUdym z rachunk- - w.

JeUel i pegnomocni ki em akcjonariusza Sp-gki na Wal nym
Rady Nadzorczej, | ikwidator, pracownik Sp-gki lub czg
zal e@Bh®p- gki, pegnomocnictwo moUe wupowaUnial do repr
Zgromadzeniu. Pedgnomocni k ma obowi Nzek ujawnil akcjon
istnienie bNdT¥ moUliwoSi wystNpienia klemefdalszegpbu i nter
pegnomocnictwa cjzadtneni eeegmwamcni k, 0 kt-rym mowa p
zinstrukcj ami udzi el ony mi przez akcjonariusza Sp-gki

Uchwagy Walnego Zgromadzenia zapadaj N bezwshlubidnN wi |
Statutu nie przewiduj NileyyzepsyK SVH sluumwSzgtcht u nie stan
Wal ne Zgromadzenbezjwzggl wdWnna | iczbn reprezentowanyc
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Akcjonariusz moUe ggosowal odmi enni e z kaUde|j z p
reprezent owal wi fncej ni U jednego akcjonariusza Sp-g
akcjonariusza Sp-gki

Akcjonariusz Sp-gki nie moUe ani osobiScie, ani prze
przy powzifAciu uchwag dotyczNcych jego odpowiedzialno

udzielenia absolutorium, zwopl-ngikeinioar azz zsopboorwi Noz oanmi i fiad zwyc
Ograniczenie powyUsze nie dotyczy ggosowania przez ak
akcjonariusza przy powzinciu uchwag dotyczNcych swoje

Udziag w Walnym Zgromadzeniu moUna wzi Ni r-wnieO pr
elektronicznej . (0] udzi al e w Walnym Zgromadzeniu w
poprzedzaj Ncym, postanawi a z woRpdajNsdzorczat ook r WaSIl rae  wZ ¢f roor nmai
regulaminu szczeg:-gowe zasady wudziagu w Walnym Zgror
komunikacji elektroniczne;j.

Udziagdg w Walnym Zgromadzeniu przy wykor zyobegjmugi u Sr ooc

wszczeg-lnoSci: (i) transmisjn obrad Walnego Zgr omad:
komuni kacjn w czasie rzeczywistym wszystkich os-b wu
wramach kt-rej mogN one wypowiadal sif w toku obrad W
miejscu niU miejsce obrad Walnego Zgromadzenia, (iii)
przez pegnomochni kaWplmegowgromgdzense.u w t oku

W przypadku wykonywania prawa ggosu przy wykorzystani
ni ezwgocznie przesy@ga akcjonariuszowi el ektroniczne
akcjonariusza, zgoUony 3f(rkeeh) pi-éfsii freq y Walndgo gymmadzerjay wi e
Sp-dka przesyga akcjonariuszowi | ub jego pegnomocni ko
Zzarejestrowany oraz policzony, chyba Ue takie potwie

j ego pedn owmrozcenS rkioewi .
Osoby uprawnione do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniuiwy k onywani a prawa ggos.t

Zgodnie z art. 4061 A 1 K @wb, uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniumaj Ny | ko osoby bnAdN
akcjonariuszadén(i z8&pnpdmcii empr zed dat N Walnego Zgromadze:t
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu). Dzie® rejestraci
jednolity dla akcjonariuszy uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji imiennych. Zastawnicy

iul0yt kowni cy, kt-rym przysguguje prawo ggosu, maj N pr
jeUeli ustanowienie na ich rzecz ograniczonego prawa
papier-w wartoSciowych w dniu r epmalzethiu acj i uczestnictw

W celu uczestniczenia w Walnym Zgromadzeni u, akcjonal
owadzNcego ich rachunek papier-w wartoSciowych wyst
zestnictwa w Walnym Zgromadzenieu.wctzhedsanieg tnd Un gloe Wy
z
z

o =

woganiu Walnego Zgromadzenia i nie p-¥Tniej ni U w
estnictwa w Walnym Zgromadzeni u. ListhA uprawni onyc
-rym przysguagdug eu cpzreaswon igctowsau ,w Wal nym Zgromadzeni u !
wykazu sporzNdzonego przez KDPW. Powy Usza3(rzisii a j es't
powszednie przed odbyciem Walnego Zgromadzenia oraz w miejscu i czasie Walnego Zgromadzenia.

X C OCT
- 0O

Akcjonariusz Sp-gki moUe przegl Ndal l'istn akcjonariu
Zgromadzeniu w |l okalu ZarzNdu orlkas z&Ndw i eogdopi spo rlziKsc
Akcjonariusz Sp-gki moUe UNdal pr nienych @muczestniotwa | i sty

wWal nym Zgromadzeniu nieodpgatnie pocztN elektroniczn
powi nna byl wysg@gana. W odniesieniu do akciji zapisany
oprawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu uwaUa sin

przez posiadacza takiego rachunku. JeUel: rachunek 2zl
przez sp-gkhn, kt - -rej KDPW pr z ek a s prowadzekieo gegorytun i e czy
papiert wSwaowych), posiadacz takiego rachunku powinie
kt - -rej KDPW przekazag wykonywani e czynnoSci z zaki
wartoSciowych) przez podmi ot prowadzNcy dlawienemego r ac
takiego dokument u. Na podstawie dokument - w, o} Kt -ry
zbiorczego sporzNdza wykaz uprawni onych Whaypadkuz est ni ct
gdy posiadacz rachunku zbiorczego nie jest uczestnikiem KDPW (albo sp- § k i kt -rej KDPW pr
wykonywani e czpkneSai prowadzeni a depozytu papier - w

uprawnionych do uczestnictwa w Wal nym Zgr omadzeniu | est przekazywa
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uczestni ka KDPW (KaDPW psrpzekaz a & twykegny wani e czynnoSci
depozytu papier-.w wartoSciowych)

Akcjonariusz Sp-gki moUe przenosil akcje w okresie mi
Zgromadzeniu a dniem zako@& zenia Walnego Zgromadzeni a

Prawo do imiennego Swi adect wa depozytowego

Zgodnie z art. 9 Ustawy o Obrocie, na UNdanie posiada
prowadzNcy t en rachunek wystawia mu na pi Smi e, odd
wartoSciowych, i mienne Swiadectwo depozytowe.

Swiadectwo depozytowe potevalirdaaj il egptywmaice¢ @ wWyni kaj
wartoSciowych wskazanych w meegomagNaShtyI ke aliez mwean es N
podstawie zapis-w na rachunkwy gpNacpzieenri-ewn warratwoaS cu o we < th
Walnym Zgromadzeniu.

ZwoJanie Walnego Zgromadzeni a

Zgodnie z artWaln®9 ZAgyrlonaSd,eni e zwogduje ZarzNd. Zar zNd
Zgromadzenie z w@gasnej inicjatywy | ub na UNdanie Rady
RadaANadzorczaZWTyocCteajznveogV%ailne Zgromadzenie, jeUeli Za
okreSlonym przepi sami prawa oraz Nadzwyczajne Walne
wskazane.

Prawo zwogania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia pr
reprezentuj Ncym co najmni ej pogown kapitagu zakgadowe
w Sp-gce. W takim przypadku akcjodartcmbBezeg®pt o Wy
Zgromadzenia.

Ponadto akcjonariusz 1| ub akclonarlusze Sp-gki reprez
zakgadowego Sp-gki mogN UNdali zwogania Nadzwyczajneg
qde egogJw#al aejJadZgyom

okreSlonych spraw w porzNdku obr

Wal nego Zgromadzenia naleUy zgoUOyl ZarzNdowi na pi S
wterminie 2 (dw- tthygodni od dnia przedstawienia UNdania Z;:
Zgromadzenie nie zostanie zwogane, sNd rejestrowy mo
Wal nego Zgromadzeni a akcjonariuszy Sp- gki wystAipuj N
przewodnicz Ncego tego Walnego Zgromadzeni a.

Wal ne Zgromadzenie moUe odbyl sifn i podjNi uchwagy b
zakgadowy Sp-gki bndzie reprezentowany na Walnym Zgr

sprzeciwu dotyczNcego odbycia Walnsgoz&grlomadizespaaw
porzNdku obr ad.

Prawo umieszczenia okreSlonych spraw w porzNdku obr ad

Akcjonariusz Il ub akcjonariusze Sp- gki reprezenEuch
zakgadowego Sp- gki mogN UNdal umi eszczenia okreSlony
Walnego Zgromadzenia.

t Ndanie powinno zostal zggoszoZiLe(d\AZaadrzzH\EdSoc)Adraprmelcbedem Tni
wyznaczonymtermmemWalnegoZgromadzematNdan| e powinno zawieral wuzasad
uchwagy dotyczNcej proponowatri\ledgamlpeumkotULe pzoorsztl\adkuzgootUroc
el ektronicznejhowiaNzza\ndy jreiseezwgoczni e,18(0esd eank)alice ep - Tn
przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzeni a, 0
wprowadzone na UNdani e pdkscz eomiae irnuassztyn pSwpj-eJ kw .s pogs - b w g
Walnego Zgromadzenia.

Prawo zggaszania Sp-gc projekt-w uchwag

Akcjonariusz Il ub akcjonariusze Sp-gki reprezentuj Nc
zakgadsopwe@dgagN przed terminem Walnego Zgromadzenia zg§
wykorzystaniu Srodk-w komunikacij.i el ektronicznej pr o]
do porzNdWal mégmdZgromadzenia | ub spraw, kt-re majN ;
obrad Sp-gka niezwgocznie oggasza projekty uchwag na

Memorandum InformacyjneBr ai nScan S. A. z siedzi bN w GdaG@Esku



BrainScan S.A. 53

Ponadto, zgodnie z art. 401 A 5 KSH, kaUOdy z akcjona
zggaszal projekty uchwag dotyczNce spraw wprowadzonyc

Spos-b zwogania Walnego Zgromadzeni a

Wal ne Zgromadzenie zwoduje sin przez oggoszenie doko
wspos:-b okreSlony dla przekazywania infoOndojsizemi eUN
powi nno byl dokonan2s (kwadmzajBr)i énj pzed@tdrhinem Walnego
Zgromadzenia.

Ogjgoszenie o Walnym Zgromadzeniu powinno zawieral' w
Wal nego Zgromadzenia oraz szczeg-gowy porzNdek obrad,
uczestniczenia w Walnym Zgromadzéani)u diziveydk areyj vearmrira cpgri

w Walnym Zgromadzeniu, (iv) informacjn, Ue prawo ucze
osoby bndNce akcjonari uszami Sp- gki w dniu rejestra
(v) wskazanie, gdzieiwjakispos - b osoba uprawniona do uczestnictwa w
uzyskal pegny tekst dokumentacji, kt - ra ma byl przeds
uchwag 1| ub, jelel i nie przewiduje sifn podej mowani a

dotycz,Nce spraw wprowadzonych do porzNdku obrad Wal ne
zostal wprowadzone do porzNdku obrad przed terminem \
adresu strony internetowej, na ktNcejWahd&lgoddgt amadop

Ponadto w przypadku zamierzonej zmiany Statutuwoggos oerkiw gani u Wal nego Zgro
nal eUy pdoowoygcahiczas obowi Nzuj Nce jego postanowienia,

w przypadku, gdy jest to uzasadnione znacznym zakresem zamierzonych zmian, oggoszenie mol
zawieral pr oj e kddnolitegonStatuim wrazezkwgliczeniem jego nowych lub zmienionych
postanowi e CE.

ZgodniezZadNczni kiem nr 3 ,doSpRejkual azmoibnowi N¥@Gna jest do p

raportu obime.UGNc.egi nformacji zawartych w oggoszeniu o W
uchwadz zagNczni k-w do ,tykth- rpr omajkN - Wy i pWalneg@ mi ot e m
Zgromadzeni a, istotnych dla podej mowanych uchwag, k t
publicznej.wiadomoSci

Sp-gdgka od dni a zwogania Walnego Zgromadzenia Z ami
(oggoszeni e WalnegoWgrgimadzenia, (i)i nf or macj n o Spn@gjcelicktbreb:
ggos-w z tych akcji w dniu oggoszetnaIaUeaOJpedJceztnalaekcq\
poszczeg-lne rodzaje i liczbie ggio)sokwumeakagpjnpoktece
byl pr zedWarewi ogromadzeniu, (iv) pr oj ekty uchwag l ub, jeUeli

podej mowani avaguZalrwa\gl,lRady Nbd zor czej, dotyczNce spraw wp
por zNdk WaloegogZgdomadzenia | ub spraw, kt-re majN zostal

przed terminem Walnego Zgromadzenia, (v) for mul ar ze pozwal aj Nce na wykony
przez pegdgnomocnika |lub drogN korespondencyjnN, jeUe

wszystkich akcjonariuszy.
Prawo UNdania sprawdzenia |listy obecnoSci akcjonarius

Ni ezwgocznie po wyborze przewodniczNcego Walnego Zgro
zawieraj NcN spis uczestnik:-w Wal nego Zgromadzenia z
Z ni ch przedstawia oraz sguUNcoyvuhnnlang)gsdalw p oldipd tsa r
pr zewodni czNcego Walnego Zgr omadz e WalreegoiZgrompdzenidona podc

Na wniosek akcjonariuszy posiadajNcych jednN dziesi Nt
Wal nym Zgromadzeni u, l'ista obecnoSci powinna byl SPr
zgoUonN c o3(trzzghorsi-ebj. z2Wni oskodawcy maj N prawo wyboru j ¢

Prawo do uzyskania informaciji

Zgodnie z artZa#d2RdAj dstKkSHobowi Nzany do udzielenia al

obrad Walnego Zgromadzeni a, na jego UNdani e, infor
uzasadnione dla oceny sprawy objnitej \ib@lfJeleldk[i)leznemd»wiaa
za tym waUne powody, ZarzNd moUe wudzielil informacj.i
Wt akim przypadku ZarzNd jest obowi Nzany @@awi-&lhi i i nf
tygodni od dnia zggoiszena aSprglkiz @Mdtgminm podczas Wa
Odpowied¥ uznaje sifn za udzielonN, jeUeli odpowiednie
Sp- gkmi ey scu wydzielonym na zadawani e pyta@® przez akc]
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ZarzNd odmawia udzielenia informacji, |jeUel.i moggoby
powi Nzanej albo sp-gce lub sp-gdzielni zaleUnej Sp- g
technicznych, handlowych | ub aor gCuznjioznaecky j hayrchNdpur zrea @6
udzielenia informacji, jeUel:i udzielenie informacij.i |
karnej, cywilnoprawnej bNdF¥ administracyjnej. Udzi el
pytania uc z e st Waldegowlgr omadzeni a dokonywane jest przy uwzgl
podlegal bridbowi Nzkom informacyjnym okr e SUstawiejorDfemie Rozpor z
oraz Regulaminie ASO, a udzielene okr eS|l onych informacij. nie moUe byl
spos-b i w trybie wynikajNcym z tych akt-w prawnych.
Akcjonariusz, kt-remu odm- wi ono awnieni a UNdanej

uj
Zgromadzeni a i kt-ry zggosi g s zeciw do protokogu,
ozobowi Nzanie ZarzNdu do udzi el ia informacji. Wnios
zakoE& zenia Walnego Zgromadzeni , na kt-rym odm:- wi onc
r-wnieO zgoUyli wniosek do sNdu riej;ectopg@yegaemi az oibrof
udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem.

Prawo UNdania wydania odpis-w rocznego sprawozdania f

KaUdy akcjonariusz Sp-gki ma prawo UNdali dokument - w
ZarzNdu z dziagalnoSci Sp-gki, sprawozdaniu finanso
sprawozdaniu z badania sprawozdania finansowego. Takie UOUNdanie molmezzost al
akcjonariusza pocz Nwsdz y dni a zwo{Jani a Zwyczaj nhego Wal nego Z
powyUsze udostipniane sN niezwg(d ez pdhigowszednieh ogpdni@ ni e j ni
zggoszenia UNdania. Na UNdansenphicaoeasNuwzpodobhomer
wtym przy wykorzystaniu Srodk-w komuni kacji el ektroni

Prawo UNdania wydania odpis-w wniosk:-w
Zgodnie z art. aldy Ak@j KnSaHr,i uksz Sp-gki ma prawo UNd
bl i

wni osk-w w sprawach objAatych porzNdkiem whrmanéeé naj
tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem.

Prawo do UNdania wyboru Rady Nadzorczej w drodze ggos
Stosowni e do art . 385 A 3 Kodeksu sp-gdgek handl ow)
reprezentuj Ncych co najmniej jednN piNtN kapitagu z
powinien byl dokonany przez naj bli Usze Wdzienymi Zgr oma
grupami . Szczeg-gowy tryb przeprowadzenia wybor - -w w t
Wni osek w sprawie wyboruAcz'g‘;onk-w R adtizielnyfhagiupami, ¢ z e | w
powinien byl zgg~oszony Zd&rwz Mdlewit waani p idemioe ywroay mz e p o
stan posiadania, w terminieu mo Ul i wi aj Ncym umi eszczenie go w por zNdk:

Zgromadzenia.

Si akcji, kt-ra prz
tNf uc wdozlyiwoddzi el nN
dnak wudziadgu w wybor

Osoby repreManymzg Nemadaeni u tn c
reprezentowanych akcjRadypNadzoeczej, |

wybor u | edn RafpNadzarézej,n krai e bi or N j

Mandaty w Radzie Nadz or czej nieobsadzone przez odpowi edni N g
zgodniezt r ybem opi s anyonb spaodweyalesji i w dr odze ggosowania, w
akcjonariusze, kt-rych ggosy ni eRaoNadzaraxsj, wybidrdngche pr zy

w drodze ggosowania oddziel nymi grupami

J e U e Walnym @gromadzeniu, nie dojdzie do utworzenia co najmniej jednej grupy zdolnej do wyboru
czgoRaldlyNadzorczej, nie dokonuje sifn wybor - - w.

z chwilli’l dokonani a wybor uRadpNadzar¢zejwi €f ybedngegos,cowgnonhnéa
wygasaj N przedtermi nowo mandaty w s z YRady kNadzdrczejd ot y ¢ h ¢ 2
zzastrzeUeniem wyj Ntk-w przewidzianych w KSH.

Prawo do zaskar Uania uchwag Walnego Zgromadzeni a

Akcjonariusze Sp-gki sN uprawnieni do zaskar Uania uc
wdrodze pow-dztwa o uchylenie uchwadgy | ub pow-dztwa o
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Zgodnie z art. 427 KSH, prawomocny wyr ok uchy'lachy |
moc obowi Nzuj NcN w stosunkach pomindzy Sp-gkN wszyst
Sp-gkN a czgonkami jej organ- w.

Pow-dztwo o uchylenie uchwagy

Uchwaga Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem b N
Sp-gki l ub maj Nca na celu pokrzywdzenie akcjonarius
wytoczonego przeciwko Sp-gce pow-dztwa o uchylenie uc

Pow-dztwo o uchylenie uchwady Walnego Zgrb(ethejaeni a po
mi esi Nca od dnia otrzymania wiadomoSci 03 (rze¢hwal e, n
mi esiAicy od dnia powzincia uchwagy.

Pow-dztwo o stwierdzenie niewaUnoSci wuchwagy

Uchwaga Walnego Zgromadzenia sprzeczna z ustawN r~noL~Jg
wytoczonego przeciwko Sp-gce o stwierdzenie niewalUnoS

Pow- dztwtowioerdzenie niewaUnoSci uchwagy Walnego Zgro
w terminie 30 (trzydziestuyd ni od dnia jej oggoszeni a,l(ednego)rpku¥ni ej j
od dnia powzincia uchwagy.

Podmi oty uprawnione do zaskarUenia uchwag Walnego Zgr

Prawo do wytoczenia pow-dztwa o uchylenie uchwagy | 1

uchwagdgy Walnego Zgromadzenia przysguguj e: (i) Zar zNd
czgonkom tych organ- w, (ii) akcj ocwke uchvale,oanmpo jejSp - g ki ,
powzifAciu zaUNdag zaprotokogowani a sprzeci wu, (il
ni edopuszczonemu do udziagu w Walnym Zgromadzeniu ora
obecni na Walnym Zgromadzeniu, jedynie w przypad ku wadl i wego zwogdania Wal neg
lub teU powzificia uchwagdgy w sprawie nieobjitej por z Nd

4.7.3 Prawo do UNdania wyboru rewidenta do spraw szcze:(

Zgodnie z art. 84 Ustawy o Ofercie, na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy sp - gpkhblicznej,
posiadaj Ncych co naj mni ejwsp % wane kgnreojmaldizemb ye gnpdls- w o
uchwagi w sprawie zba(draenwiiad epmrt me zd ob isepgr geewpsrs gpc zgekg -, | ny ¢
okreSlonego zagadnieni a zvep NGlainke g g e jz ma dvoirdutewn i gl e
prowadzeniem spraw sp - § K i l'ub j ej podmi otu zaleUnego

Akcjonariusze mogN w t yadewcajhego walNegmdgr pmagaenaa | ub O
umi eszczenia sprawy podjncia tej walnego agjoynadeeni@ or z Ndku o

Uc hwadnegozgr omadzenia w sprawie wyboru rewidenta do spr
w szczeg(@lomzoScizenie rewidenta do spraw szczeg:-lnych,
zgodn na (i)pir&meidemi ot i zakres badania, zgodny z treSci
wyrazi g na piSmie ,{igjpddzajae i ddk wrmep mthkia, pbwi nea udost
bi eggem(v)toerami n rozpoczhicia badtmyimiesnNeedgdUsiny anipl
uchwegy.ed podhpiva greemwalne zgromadzenie zar z Nd sp- gkiwalpemz edst awi
zgromadzeniu pisemnN opinifn dotydashlieNzgramgdgemis nenego Wi
podej mi e zgohdwmagdy z treSci N wniosku albo podejmie takN
Ustawy o Ofercie, wni os ki@ dcatevriastu) dnmig Np d wdniea mpodpihci a

wyst Npil do sNdu rejestrowego o0 wyznaczenie wskazan
szczeg-lnych.

Rewi dentem do spraw szczeg-lnych mo Ue byl wygNczni e
ikwal ifikacje niezbindne do zbadawaneo zgpoamayzekira Sl ane
zapewni N sporzNdzenie rzetelnego i obiektywnego spra
szczeg-lnych nie moUe byl podmiot SwiadczNpygwiokjespi
podmi otu dominuj Ncego |lub zaleUnego, jak r-wnieU jej

W rozumieniu Ustawy d dRadtun kiowosScriaw Rezw zeg- 1l nych ni
podmiot, kt-ry naleUy do tej samej gr upyktk-arpy dh gmooweg

powy Uej

Zar z Nda Nadzorccas N obowi Nzane udostipnil rewidentowi do s

okreSlone wanegezgwaimadzeni a w sprawie wyboru rewident a
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w postanowieniu sNdu o wyznaczeniu rewidenta do spra
niezbiAdnych do przeprowadzeni a badani a. Rewi dent dc
przedszaa wiNid cadzie nadz or c z e | pi semne sprawozdanie z wyni
obowi Nzany przekazal to sprawozdanie w trybie raportu
szczeg:-l nych ni e mo Ue uj awni al i nformacj.i stanowi Nc
organizacy jsp Ng ki , chyba Ue doazasadnienia stanoveskeb zawlanego w tym
sprawozdaniu. ZarzNd zobowi Nzany jest zgoUyl sprawoz
badani a na wamymegromzddzeniy.m

48 Ok r e $dpedstawowych zasad politykiEmi t enta co do wypgaty dywidend

Na Datn Memorandum Sp-gka nie posiada sformalizowane]

Ze wzglndu na zapotrzebowanie na_ kapitagdg w zwi Nzku z

badawczo-r o zwoj owyc h, wWzr ost aktywnoSci mar ketingowej i

konieczne nakgady inwestycyjne wdwkml|l2amyNdh niae agést n

wskazal kiedy bndzie moUliwe udzielenie pozytywne,j r

Swietle przepis-w prawa i postanowi e@® Statutu, decyzj

kaUdym razem Walne Zgromadzenie.

49 I nformacje o zasadach opodatkowania dochod-w zwiN
papieramiwart oSci owymi , w tym wskazanie pgatnika podat

Emitent ostrzega, Ue pr zepi s ynahywcpAkei Oferovaaythk mraemsy o wgaSc

prawa podatkowego, kt - rym podlega Emitent mogN miel
papier-w wart oScMemosapdumh, ow jthiymch tytugu udziagu wW zys
i nwestycj NOfewwaekacsjzey st ki m i nwestorom zaleca sifi skor z
przypadkach z porad doradc-w podatkowych | ub wuzyska
organ-w administracyjnych wdgaSciwych w tym zakresie.
Informacje zamieszczone w niniejszym punkcie Memorandum maj N char akt er og-l ny i
kompl et nej analizy skutk-w podatkowych w prawie pol sl
zbyciem Akcji Oferowanych pr zez i nwestor - w. Z tych wzglnd-w wszys
skorzystanie w indywidualnych przypadkach z porad dor

l ub wuzyskanie oficjalnego stanowiska odpowiednich or
zakresie.

tr-dja powstania dochod-w zwi Nzanych z posiadaniem i

W zakresie dochod-w zwi Nzanych z posiadaniem i obrote
dwa zasadnicze Fr- -dgdjpowytwanmnlieamaddgoéhocdcme przychody z
os-b prawnych (m.in. przychody zz aumoi 2¢sizanudcdazi ah- wa(

maj Nt ku otrzwmldlmkgozwl i kwidacjN sp-gki) oraz przycha
wartoSciowych.

Opodat kowanie dochod-w z odpgatnego zbycia papier- -w

podatni k- w, podl egaj Ncych opodat kowani u podat ki em d
bAndNcych pol ski mi rezydent ami podat kowy mi

Zgodnie z art. 3 wust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym
siedzibi lub zarzNd na terytorium Rzeczypospolitej P c
cagoSci swoi ch dochod: w, bez wzgldiguania zmngj sodbe Wi &
podatkowy).

Dochody podatni k-w podatku dochodowego od os-b prawny
terytorium Rzeczypospolite]j Pol ski ej z odpgatnego

opodatkowaniuw Rz eczypospolite]j Pol ski ej podla%.ki em dochodowy

Podatnicy podatku dochodowego od os-b prawnych muszN
uzyskiwanych z pozostagej dziagalnoSci . Przyjninte roz
fr-deg przychod:- w, nakgada na podvatNiziek- wdp cidatelgw ddka
uzyskanego z tych dw-ch FiddeBoduwynbKdT pstdaakpwegapr
pomniejszaniadochoduzj ednego Fr-dga o straty z drugiego ¥r-dga
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Artykugdg 7b Ustawy o Podatku Dochodowym od Os-b Prawn
Azyski kapitagowe". Przepis wprowadza zamknifatN defir
pegnego katalogu przysporzeE zalhtaamyelzaldbczaemge dao
kapitagowych stanowi N przychody z innych ¥Fr - -de g Zg
Dochodowym od Os -pbr zPyrcahwondyyc hz zzay s k- w kapi tagowych wa U
zbycia udziagu (akcj inggocelemichyumorzga. zbyci a dokona

Dochodem z odpJjatnego zbycia papier-w wartoSciowych j
(cenN papier-w wartoSciowych okreSlonN w umowie) i ko
sin zgwdmiSei wy mi przepisami Usytmmwyd oOsP-old aP kaiwmDyach.o dbe
papier-w wartoSciowych bez uzasadnione|j przyczyny zr
przych-d z odpgatnego zbycia okreSla organ podatkowy
Opodat kowanie dochod-w z odpgatnego zbycia papier - -w

oc

e
podmi oty podl egaj Nce podat kowi dochodowe mu od os- b

rezydentami podatkowymi

Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym ¢
nat erytorium Rzeczypospolite]j Pol ski ej siedziby lub 2
tylkkooddoc hod - w, kt -re osiNgajN n&otskyepri(omr 8®aeczgpyps
podatkowy). Zadoc hody (przychody) osi Ngane na terytorium
podatni k-w, o &ttry®husmobwa2wUstawy o Podat ku Dochodow
sin w szczeg-lnoSc) docho)jypeprelycvvovsirart080|owych or a

finansowych niebindNcych papi er ami wartoSci owymi, do
terytorium Rzeczypospolite]j Pol ski ej w ramach regul o
zbycia tych papi er -w al bo instrument - -w oraz z reali zacij.
przeniesienia wgasnoSci udziag-w (akcji) w sp-gce, og
prawnN | ub tytugdg-w uczestnictwa w Ifruenglas siznuwe sntwevsd ryicay j |
osobie prawnej i praw o podobnym charakterze |l ub z
posiadania tych udziag-w (akcji), og-gu plrjaewJe|I|ob:an|
naj mni ej 50% wartoBckiaktsgm- g/vklterjlesbncheJ osobN p
inwestycyjnego, tej instytucji wsp-Ilnego inwestowani a
stanowi N nieruchomoSci pogoUone na terytorium Rzecz
nieruchomoSci ; i (iii) tytudu przeniesienia wgasnoSci udz

uczestnictwa lub praw o podobnym charakterzews p- §ce ni eruchomoSci owej

Podatnicy podatku dochodowego od os-b prawnych obj fAci

|
uzyskuj Ncy na terytorium Rzeczypospolite]j Pol ski ej (
wartoSci owych, podl egaj N powyUe|j opi wdmybmi was adomwy
ouni kaniu podw-jnego opodat kowania, kt-rych stronN je
Opodat kowanie dochod-w z odpgatnego zbycia papier- -w

osoby fizyczne bhindNce polskiimi rezydentami podatkowyn
Zgodnie z art. 3 wust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym o
mi ej sce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolite]j |
od cagoSci swoich dochod-w (pr 2y cpodgd-0e)niaezZFrwadelgn dou
(nieograniczony obowi Nzek podatkowy) Za osobn maj N
Rzeczypospolitej Pol ski e]j uwaUa sin obn fizycznN, }
Pol ski ej centrum cihntlembzs-gwsmcsabdaﬂtsztwch (oérodek i nte
(Dprzebywa na terytorium Rzeczypospolite]j Pol ski ej dg
zuwagi na to, UOe przepisy um-w mifndzynarodowych maj K
krajowego, okreSlenie rezymaauogbappegawla®ej weastumpwye
podw-jnego opodat kowani a.

Zgodnie z art. 30b wust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowyr
uzyskanych z odpgatnego zbycia papier-w wartoSciowyc
doch-d z odpgatnego zbycia papier- -wlkwmaru sk amyacth =n at
tytugu przychod-w (cena papier-w wartoSciowych okreSI
przychodu, kt-re wdaBdiawywmin grgoamii £a mi Ustawy o Podat
Fizycznych

W przypadkach, gdy cena papier-w wartoSciowych bez u:
ich wartoSci rynkowej, przych-d z odpgatnego zbycia
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rynkowej tych papier - -w wartoSmowych Wskazanych doch
przez danN osobirfpadliemgnayjchh ofre doedjr ibnemu opodatkowani u.
odpjatnego zbycia papier-w wardmach oiwymihe njadgyt ymd Ulpiow
ceny nabycia zbywanych papier-w wartoSciowych, przy u
zasadn, UOe kaUdorazowo zbycie dotyczy kolejno papie
Zasadn, o kt-rej poppwazewdnizmhanstosuje sif odrninbnie dl a
wartoSciowych.

W trakcie roku podat kowego osoby fizyczne wuzyskuj Nc
wartoSci owNcbbmowieNzane do wuiszczania =zaliczek na po
zaliczka) z opisanego powyUe|j tytugu . Natemiasi post t akU
zako@® zeniu danego rokprpygatkaowegoeb Kt zyyxzwych t 0U0s

kal endar zowym, podatnicy 03|NgaJNcy dochody z odpg

zobowi Nzani sN wykazal je w r0|cczznyylm nzael zenChnnyi up opdoadt aet kk oc
iodprowadzil go na rachunek wgaSciwego organu podat ko
W przypadku poniesienia w roku podatkowym straty ze z
obni Uyl doch-d uzyskany z tego Fr-dga (tj. ze zbycia
po sobie nastipuj Ncych pincwgalSzti avgmi ppdathpowpeh .z God
z tytugu zbycia papier-w wartoSciowych nie gNczy sin
tytug-w (Fr-deg przychod:- w). Roczne zeznanie podat kow
koEa kBwiekninastifipuj Ncego po roku podatkowym, w Kkt r
PowyUszych przepis-w nie stosuje sifi, jeUeli odpgat
wwykonywaniu dziagalnoSci gospodarczej, gdyU w takim
byl kwalifikowane jako pochodzNce z wykonywania tak
wgaSci wych dla dochodu z tego ¥r-dga.

Danina solidarnoSciowa

Zgodnie z art 30h wust. 1 Ustawy o Podatku Dochodow)
obowi Nzazme jdodby daniny solidarnoSciowe,] W wysokoSci

Podstawn obliczenia daniny solida@0oG@i pvepumyadowho
podl egaj Ncych opedatdlhewamikuesdonych w art. 27 wust. 1,
art. 30f Ustawy o Podatku Dochodowym od Os-b Fizyczny
Osoby fizyczne, zobowi Nzane do zapgaty daniny solida
skarbowym odrinbnN dekl aracjn o wysokoSci daniny soli
roku kalendarzowegoiw tym ter mini e wpgaciN. daninfi solidarnoSci
Opodat kowani e dochod-w z odpgatnego zbycia papier- -w

osoby fizyczne niebindNce pol ski mi rezydent ami podat ko

W my S| art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od
maj N te@mytorium Rzeczypospolite]j Pol ski ej mi ej sca Z
podatkowemu tylko oddochod-w (przychod- w) 0 s i tegpaspolitej Polskiep t er y t c
(ograniczony obowi Nzek podatkowy). Za dochody (przych
Pol ski ej przektpodabhnmbwe, woart. 3 wust. 2a Ustawy o
Fizycznych, wuwaUa sidhowys zpzeg-clhroadSci zdo (i) papier -
pochodnych instrument -w finansowych niebndNcych papi

publicznego obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiejwr amach r egul owanego rynku
wtymuzyskanez e zbycia tych papier . weallldaaicjst rpumewn tz- wmiarha:
(ii) tytugu przeniesienia wgasnoSciobo@wzNafg-w walkojig

niebindNcej osobN prawnN lub tytugdg-w,utcnsstyniucti wa wepf
i nwestowania | ub innej osobie prawnej i praw o podobn
nastnpstwem posiadania tych wudziag-w (akcji), og-gu p
ijeUeli co najmni emktyWrhwwdretoSp-gki, sp-9gki niebfidNc
inwestycyjnego, tej instytucji wsp-Ilnego inwestowani a
stanowi N nieruchomoSci pogoUone na terytorakichm Rzecz
nieruchomoSci ; (iii) tytugu przeniesienia wgdgasnoSci |
uczestnictwa | ub praw o podobnym charakterze w sp-gce
Osoby objhnte ograniczonym obowi Nzkiem podatkowym uzy
Pol ski ej dochody z tytugu odpgatnego zbycia papier-v
opi sane wy UOej , zasadom dotyczNcym opadbytck awama mi ed o a
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wartoSci owych,unda kialneg uu npoowdyw -0 ne g o opodat kowania, Kkt .r)
Pol ska, nie stanowi N inaczej. W my S| art . 30b ust.
Fizycznych, zastosowani e zwol ni enilki zpodadpddkat kwwrink a
zwgaSci we|j umowy o] uni kani u podw:-jnego opodat kowa
udokument owania dla <cel-w podatkowych miejsca zamie:

certyfikatem rezydencji podatkowe;j.

Opodat kowani e podatkiem dochodowym przychod-w/dochod-
podl egaj Nce podat kowi dochodowemu od os-b prawnych
prawnych

Zasady opodat kowania podatkiem dochodowym przychod: - w
prawnezt yt ugu udziadgu w zyskach Emitenta regulujN posta
od Os:-b Prawnych.

Podatnicy podatku dochodowego muszN wyodrfabnial zysk
zpozostage,] dziagalnoSci . Przyjnte rozwiNzani e, kKt -
przychod:- w, madkagtardiak - wa podat ku dochodowego obowi Nze
uzyskanego z tych dw-ch FiddeBodwnbKdT podiamzatap we gawvpr
pomniejszania dochodu zdjegnegoe %r-dda. o straty z

-+ W0

Artykug 7b Ustawy o Podatku Dochodowym od Os-b Prawn
Azyski kapitagowe". Przepis wprowadza zamknintN defir
pegnego katalogu przysporze@E zal nieg niezaligzanb dod ¢y sk ego Fr
kapitagowych stanowi N przychody z innych ¥Fr-deg.
Zgodni e z art. 7b ust. . 1 Ustawy o Podatku Dochodowym
kapitagowych uwaUa sifd mifdndzy i nnymi przychody 2z wudz
przychody faktycznie uzyskane z)te@gayechdidygu, umotrymni
(akcji) lub ze zmniejszeniaichwar t oSci , (iii) wartoSi maj Ntku otrzymar
prawnej, (iv) r-wnowartoSi zysku osoby prawnej, prz
zakgadowego, oor&iz krwown owraz d keanz aknaypciht arja (f undus z) z i
(funduszy) takiej osoby prawne;j.

Zgodnie z art. 5 wust. la Ustawy o Podatku Dochodowyr
kapitagowych, przypisane wsp:-Ilnikowi na podstawie ust
ztego Fr-dgao. Oznacza to zachowamnd -ew ordrvibinoe@Gcw plwz g,
wsp:-Ilnik-w sp-gki osobowej. JeUOel i, przedmi ot owo, dan
to zachowuj e on t aki status, nawet jeUOeli zostag u

Wy konanie przez sp- gekin goesnoebrouyNNcozyhnnpor& ychody z inny
skutkuje zachowaniem takiego charakteru podatkowego w stosunku dopr zychod-w podat kow
wsp-lnika. NaleUy wskazal,3iUstzgwgdnoePadatku Da@8chsdow
Prawnych do przychod-w wuzyskanych z tytugdgu: umor zenia akciji
wzwi Nzku z |l ikwidacjN osobywpcawBej, shaeowaNtcegpakebit
objfAcia odpowiednio, umarzanych | ub uiekcgest wi anych, w
e z art. 22 wust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym
onych w art. 7b wust. 1 pkt 1 przychod-w z dywid
u w zyskach os-b prawnych tendojiuhcRzectypospalitejd zi bn |
ej , ust al a uwuwyskanego paychoduKdocadi). 1 9 %

S

0

tawi e art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodow
wego sN przychody z tytugu udziagu w zyskach E
, f oraz j, jeUeli spkfni é¢ng wNpglNcapNeymadywp
ody z tytugu wudziagu w zyskach os-b prawnych
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, (ii) uzyskuj Ncy
Rzeczypospolitej Pols ki e j lub Wzéaonpmspoillt a Pol ska paGstwie
Europejskiej l ub w i nny mEurppejsEsdo wdbszaru n @ospedamizegom d o

opodat kowaniu podatkiem dochodowym od cagoSci swoi ch
osi Ngdrioa zaakgad powyUszej sp-gki pogoUony w paGEst wi
winnym paGtwie naleUNcym do Eur opejssgk-igkgeo uOzbys szkaur juN

dochody (przychody) posiada bezpoSrednitoa,ni(i vini sp - §k
okt -rej mowa powyUej w it (ii), nie korzysta ze zwc
od cagoSci swoich dochod-w, bez wzglndu na ¥Fr-dgo ich
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powyUej w Ilit. (iii), wynika z tytudgu wdasnoSci lub
dochody (przychody) korzystagyby ze zwolnienia, gdyby
PowyUsze zwolnienie ma zastosowaniedwcbodypadkwyt ugu eu
W zysku osoby prawnej posiada bezpoSrednio nie mniej
okres dw-sthodwrnkuwdo sp-gek z Konfederacji Szwajcars
Zwolnienie bnindzie mimnge w-wnigpadlst ogdwaokres dw- ch
posiadania akcji w kapitale Emitent a, w wysokoSci 10
Wprzypadku ni edotrzymani a przez sp-gkn uzyskuj NcN
wskazanej wyespa kzeeSonviani e przez okres dw-ch | at, sp-gka
podat ku, wr az z odset kami za zwgokn20 wdnwys orkioeSscii Nc
nastfipuj Ncego po miesiNcu, w kt-rym sp-Jgka te utraci
nastnpnego dnia po dniu, w kt-rym po raz pierwszy sko
Nowelizacja Ustawy o Podatku Dochodowym od Os-b Pra
przychotdy:twgzu udziagu w zyskach os-b prawnych, Kkt -re
zart . 22 ust. 4 . Zwol nienie dotyczy wygNcznie trzech
r-wnowartoSci zysku osoby prawnej przeznaczonego na
iwartoSci niepodzielonych zysk-w w sp-gce oraz warto:
kapitag zakgadowy w 7isw -pdrczey ppardzkeuk spzrtzaegkcsaznteajgceni a sp- §
osobN prawnN. Ze zwolnienia na podstawie art. 22 wust
udziag- - w, kwoty otrzymane tytugem plrizkywpi addakcuj i p oag Ncazkelhe
podzi agu sp-gek przez wsp-lnik-w sp-gki przej mowanej , S
Od dnia 1 stycznia 2019 r. wprowadzony zostag zakaz s
ust . 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os-b Prawnych
rzeczywistego charakteru. Zgodnie ze zaktualizowanym art. 22c Ustawy o Podatku Dochodowym od

Os-b Prawnych, przepis-w o zwolnieniu od podatk-w doc
ust . 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os-b Prawnyct

skorzystanie ze zwoprrepisachi @ ydjlobgSl diegspwzeczne w dan
z przedmiotem | ub cel@@m wnyycnh Ipuwbzejpednwm Z£iigQg - wnych

transakcij.i lub i nnej czynnoSci albo wielu transakc]j
sztuczny.

W ust . 2 omawianego artykugu wskazano, Ue spos-b dzi
istniejNcych okolicznoSci naleUy przyjNi, Ue podmiot
zprawem celami, zastosowagby ten spos-b dziagania w d
ekonomicznych. Do przyczyn tych nie moUna zaliczyl ce
w przepisach art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os - b Prawnych, sprzec

z przedmiotem lub celemtychprz e pi s - w.

Z dniem 1 stycznia 2019 r. zgodnie ze znowelizowanym art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym

od Os:-b Prawnych, przy weryfikaciji warunk-w zastosow
podat ku, wyni kajNcych z przepis-wosizwecjiagglonypldlat ik ow
pgatni k jest obowi Nzany do dochowania naleUytej st a
starannoSci uwzgl Andnia sin charakter oraz skaln dzi
powi Nzania pgatnirdzameni popazepkbsem w cenach transferow
Pgatnicy majN prawo stosowal przepisy art. 22 wust.

Prawnych wygNczni e do wysokoSci nieprzekraczaj Ncej
uwypgacaj Ncego te naleUnoSci gNcznie kwoty 2 milion\y
bAndNcego podmiotem powi Nzanym z pgJatnikiem. Po przek
pobieral podatek w wysokoSci 19 %. oZzas. RdustodMistawye zwol n
oPodat ku Dochodowym od Os-Db PiNawmydeh whhii dwyipea dre@a@lhi: we( i
uzyskaniu indywidualnej opinii organktw pejdamd®é&avyw ha rot .
Ustawy o Podatku Dochodowym od Os-b Prawnych i/l ub (i
m. in. Ue dochowuj Nc naleUytej starannoSci nie posi
Ud stniejN okolicznoSci wykl!l uc avwkipddateu atbo thblnienia §h z ast o
ni epobrania podat ku, \ivynikachych z przepis-w szcze

opodatkowania. Wpr zypadku zgdoUenia oSwiadczenia odpowiedzial

w przypadku przyszgego sporu z or ganami podat kowyn
OSwi adczenie w postaci elektroniczrdeojstaﬁqb[me\jviaNdaE}JNu:Ieej'
I nformacij.i Publ i cznej dodsnkijaa dwap §saitfiy npioed apt-k¥un izeaj miiels i Nc
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zekroczenia kwoty 2 milion-w zgotych, przy zy
ie zwalnia pgatnika z obowi Nzku dochowania n Ie
N na

rawdN oSwiadczenie pJatni kagmdBei emNsahksjn
dat kowego zobowi Nzania podat kowego.
0

dnie z art. 26 ust. 2c pkt 2 Ustawy o Podatku Doch
l eUOnoSci do wysokoSci ni eprzekraczaj Ncej w roku po:
nal eUnoSci gNcznie kwoty 2 mili odnayt nZ @t y czh trya ujae cpzr
wymienionychw art. 7bust. 1pkt1 | it. a, b, e oraz g, uzyskanych z pa
na rachunkach papier-w wartoSciowych albo na rachunkae
stosuje sin doapaedmycth- waghonki papier-w wartoSci owy
jeUeli wypgata naleUnoSci nastfipuje =za poSrednictwe
zryczagtowany podatek dochodowy dyspoayaji posiadaczazaeHurskza ani a n a
papi er - w wartoSC|owych Il ub posiadacza rachunku zbi
wyni kaj Ncej z wdaSci we|j umowy o0 unikaniu podw-jneg
zgodnie z takN umowN jest moUliwe pod wapodamka em ud
dacel -w podat kowych uzyskanym od podatnika certyfika

s .3
D 0D«

y
p

(Dt""é

(0]
(0]
(o)
t

Zgodnie z art. 26 wust. 1lc. Ustawy o Podatku Dochodow
O pobrania podat ku, dokonuj Nc wypgat dywidend oraz |
b pr awmocthy d2o ml n z g, podmi ot enm okpodatkuydschagwBgopy m z e z
podstawie powoganego powyUej art. 22 wust. 4 Ust awy
osuje zwolnienia wynikajNce z tego przepisu wygdNcz
okument owania przezdzsmpydkip, grkii ejddmaa csil -w podat kowy
rtyfikatem rezydencij. l ub i stnienia zagranicznego z
gan administracij.i podat kowesji epdazsbtaw as, p -wj kkit -lruybm zzanraz
Sciwy organ podatkowy pa@EGstwa, w kt-rym ten zagrani

l:JeIiA na certyfikacie rezydencji potwierdzaj Ncym rez
UnoSci , pgatni k przy poborze podatku wuwzglndnia te

esifncy nastipuj Ncych po dniu wydania tego certyfika

JSw so0cwsSo0oaQ
O 0D @& T 0 QoW

W przypadku, jeOel i mi ej sce siedziby podatni ka dl a

dwunastu miesincy od dnia wydania certyfikatu, podatn
nowe miejsce siedziby certyfikatem rezydencji. W przypadku niedopedni eni a tego obo
odpowi edzialnoSi za niepobranie podatku albo pobranie

e art. 26 ust. 1f Ustawy o Podat ku Doch
zwolnieniadowy pgat nieprzekraczaj Ncych Iimitu 2 mln zgdotycl
przez sp- i maj NcN siedzibin w innwime nd 2§ oRzkeocwzspkoi snp
Europejskiej lub w innym paGtwie naleUNcym do Europ:e
oSwiadczeni a, Ue s pzwjlhkiemia 2 opedatkioveania godatkiam do@hodowym od
cagoSci swoich dochod- who shieNkg avzigd .idu na Fr-dgJo ic

Na podstawi
ga
g k

Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10a i l1la Ustawy o Podat
zpodat ku dochodowego od os- b prawnych podl egaj N: (
posiadaj Nce siedzibn w innym niU Rzeczpospolita Pol sk
w innym paGstwi €unapejU8flkyengaoObszar ue GsopsepfordiaarjcN e @K G :
war unki okr Slone w pwodanymcyprpesi adaj Ncy siedzi
Rzeczposp ta Polska paEGsotwepskizgjonkolwswi mnbpmi p&Es't
Europej sk o] Obszaru Gospodarczego zpmrkawad z2Ncdo crroag
zwi Nzanyc gromadzeniem oszcziidnoSci na cele emery
wpowogany rzepi si e. Zwol ni eni e ni e ma zastosowani

c ust. 4 powo@ganego art. 6 Ustawy o Podat k

E'ON‘Q_

wskazany

Zgodni e
z podatk
podmi ot -
z tytugu w

26 ust. 1g Ustawy o Podatku Dochodowyn
hodowego od os-b prawnych do wypgat niep
eSlonych w art.odatulsa .DdchpkdodwYm o6d10s- b
at naleUnoSci z tytugdg-w wymienionych w e
Os-b Prawny dokonywanych przez podmi ot zobowi Nzany
spegnieni a srt Ki-pw:j N(ciy)c hu dvak wument owani a przez podmiot
oraz l11a Ustawy o Podatku Dochodowym od Os-b Prawn:
podat kowych, uzyskanym od tego podmiotu certyfikatem

ECN
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pi semnego oSwiadczenia, Ue jest rzeczywistym wgaScic
oraz spegnia on warunki, o kt-rych mowa w tych przepi
Zgodnie z art. 26 wust. I1m Ustawy o Podatku Dochodow

pgatnicy dokonujN wypgat nal eUnoSci 3i6nargeczpgdmietu wy mi e n i
maj Ncego siedzibn [ ub zarzNd namti@mepisachrwydamychlnab w Kk

podstawie art. 11] ust . 2 (chodzi o wykaz kraj-w i
podat kowN), sN obowi Nzane do poboru zryczagtowanego
kwoty dokonanej wypgJgatgdatObw wh Nezike podtrami g pw Szczecg
ze zbycia wudziagu (akcji), w tym ze zbycia dokonane

uzyskanych w wyniku wymiany udziag- - w.

Zasady opodat kowania podatkiem dochodowym przychod: - w
osoby fizycznezt yt ugu udziagu w zyskach os-b prawnych

Zasady opodat kowania podatkiem dochodowym przychod: - w

fizycznezt yt ugu udzi aju w zyskach Emitenta regulujN post a
od Os-b Flzycznyc Zgodnie z art. 3®@&Go wysnt . odl psk-th -
Fizycznych, dyW|dendy i inne przychody z tytugu wudzi :
osoby fizyczne podlegaj N zryczagtowanemu podat kowi d

uzyskiwanych przez osobyzygdkaghk zonse: z pgrydawrgywc udrzii @ guN avz
opodatkowanymi na innych zasadach.

Zgodnie z art. 24 ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowyn
wzyskach os-b prawnych jest doch-d faktycznie uzyskan
udziag-w (akaoje) skebiaeich wartoSci, wartoS8i maj Nt ku

osoby prawnej l ub sp-gki, dopehi d hapetaguzeakjadowed:
stanowi Ncy r-wnowartoSi kwot przekazanych na ten kap
wartoSi ni epysdk-ivelwnsyp-hjcze oraz wartoSi zysku przekaz:
Zzakgadowy w sp-gce przglpaadtkaud pamejkszt agcenia sp-gki

prawnN.

Zgodnie z art. 24 ust. 5d Ustawy o Podatku Dochodowym
akciji j est nadwyUka przychodu otrzymanego w zwi Nzku
przychodu obliczonymi zgodni e z talbotart. 22ugt. 1iplkt 38, albd f , lg,

38c Ustawy o Podatku Dochodowym od Os-b Fizycznych. ‘
|l ub darowizny, koszt ami uzyskania przychodu sN wydat k
na nabycie tyckgi.udziag-w |l ub a

Z dniem 1 stycznia 2011 r. zostaga wprowadzona zmiana
odOs-b Fizycznych, na podstawie Kkt- -rej uchyl ony zost
uzyskanyzodpgdgatnego zbycia akcji nagtyclr akc@ do przyshpdu (déchoduy c el u u
z udziadgu w zyskach os-b prawnych. W konsekwencji doc

umorzeni a nal efdiyz yzcahaddc-zw [ z dicapitag-w pienidaUnych opo
okreSIonych W Ustawvy 0. P 03dOabt kuwus tDochodowym od Os:-b Fizyczny

Zgodni e z art. 41 ust . 4 Ust awy o] Podat ku Dochodc
zryczagtowanego podatku dochodowego od dywidend i i nr
os-b prawnych jest podmiot dokonuj Ncptwygdapi eabNdra
wartoSci pieninUne z tych tytug-w. Zgodnie z ust. 4d
Ustawy o Podatku Dochodowym od Os-b Fizycznych zrycza
(przychod-w), w zakr ecsh ewsdkyawvzi adreyncdhy w rtayzm ipnrnzye pi si e d o «

z tytugu wudziag-w w zyskach os-b prawnych pobierajN
papier-w wartoSciowych dla podatnik-w, |j el i dochody
Rzeczypospol i tej Pol ski ej [ wi NON sin z pap|erami war t

awypgdata Swiadczenia na rzecz podatnika nasthinpuje za
ustt4d stosuje sifi takUe do podmi ot -0oRodatls Bachzodowymcod w ar t .
Os-b Prawnych w zakresie, w jakim prowadz Nerytbdumagal no$S
Rzeczypospolite]j Pol ski ej zagraniczny zakgad, jeUel
wartoSciowe, jest AMNwitgany ak gadiuagal noSci

Z kol ei zgodnie z art. 41 wust. 10 Ustawy o Podat ku
papier-w wartoSciowych zapisanych na rachunkach zbi o
dochodowego, w zakresie dywidendy oraz wskazanych w tym przepisie doc hod-w (przychod:-

Memorandum InformacyjneBr ai nScan S. A. z siedzi bN w GdaG@Esku



BrainScan S.A. 63

ztytugu udzi agu w zyskach os- b prawnych, s N podmi c
poSrednictwem kt-rych naypfaoSoe. zPbdahekypabi raNsin
naIeUnoSci z danego tytugu do dyspozYcjzieppesiuadaczadd
stosowal r-wnieU w przypadku oeytobumRzeazypospditej Polskieg Ue | i ni
siedziby lub zarzNdu w zakresie, w jakim prowadzN d:
terytorium Rzeczypospolitej Polskie j zagraniczny zak§aldt - rjyerded a p irsaacnheu n
papiery wartoSciowe, jest zwiNzany z dziagalnoSci N te
Pobrany podatek przekazywany | est przez pgatni ka na
wterminiedodni a 20. mi esi Nca nastfnpuj Ncego po miesi Ncu, w

Zasady opodat kowania podatkiem dochodowym przychod: - w/
udzi agjjwskwach os:-b prawnych przez podmioty zagraniczne

Opi sane powyUej zasady opodatkowania dywidend i innyec
prawnych stosuje sin co do zasady do i nwestor - -w za
ograniczonemu obowi Nzkowi podatkoe@enlui, mizg | majdN: ngid e
Rzeczypospolite]j Pol ski ej siedziby lub zarzNdu (art.
Prawnych), i (ii) os-b fizycznych, jeUeli nie majN
zamieszkania (art. 3ust. 2aUst awy o Podat ku Dochodowym od Os-b Fi zyc«
Zasady opodatkowania oraz wysokoSi stawek podatku o
udzi agzywkwch Emitenta osi Nganych przez inwestor- -w z
postanowi eniwamikam-uw podw-jnego opodat k awweacrzipao,s pod w a rNt
Pol skN i krajem miejsca siedziby |l ub zarzNdu osoby pr
W przypadku, gdy umowa o0 unikaniu podw-jnego opodat Kk
dochod-w osi Nganych przezu tw Dyobychz otsy tbu Jur awdnzyicahg,
postanowienia tej umowy i wygNczaj N one stosowanie pr
podatkowych.

Od 1 stycznia 20
wprzypadku wpgat
fizycznych w przy
bidNcego podmiote
k
el

19 r. wprowadzono fundamental ne 2z mi
dywidend zar-wno na rzecz zagraniczn
padku wypgat przekraczaj Ncych kwoty
mi Nowi N2amgmo wr ok ukumerdodvante kniejaca g o . Uudo
siedziby podatnl a do cel-w podatkowych, uzyskanym o
podatni ka dlI a - W podatélco’vaycmrvgyamaraydnnimrizsetzrawﬁ;a po
mi ej sca sied2|by bNd¥ miejsca zamieszkani a podatni k

zwarunk-w uprawniaj Ncych do zwolnienia |l ub zastosowan
Zgodnie z art. 41 wust. 4aa Ustawy o Podatku Dochodo
zmienionym art. 26 ust . 1 Ustawy o Podat ku Dochodowym od Os
warunk-w zastosowania obni Uonej st a wkiepobpaoiappdatkuy al bo z
pgatni k jest obowi Nzany do dochowania naleUytej st a
starannoSci uwzglndnia sifin charakter, skalifn dziadgal nt
wrozumieniu przepis-w ywchcenhdalheUytransstearoamnoSi p g
minn.wer yfi kacjn przez ni ego kto j est rzeczywistym
wszczeg-lnoSci w zakresie obliczania wysokoSci wypgat
Dochodowym od Os-b Prawnych w art. 4a pkt 29 okreSlI
otrzymuj Ncy nal eUOnoSci dl a wgasnyienn priedstawigie®m,i , ni et
powiernikiem lub innym podmiotem zobowi Nzanym prawni e
cziifal eUnoSci innemu podmiotowi oraz prowadzNcym rzec

Dotychczasowe zasady poboru podatku, z wprowadzonymi obostrzeniami, w tym w zakresie wymogu
dochowani a nal eUytej starannoSci, mo Un a stosowal
nieprzekraczaj Nce,j w roku podatkowym obowamMeaj Ncym
podmi ot u powi Nzanemlon RBINN zma er Xevo2z yt €go samego podatn

nal eUnoSci z tytudgu dywidend w kwocie przekraczaj Nce,j
pdgatnicy sN zobowi Nza#hr - doe govegb osrtua wikd d aptokdua t itk u W Wy S 0 k
zagraniczny podatnik bhAadNcy odbiorcN tej pgatnoSci ,
wyni kaj Ncego z przepis-w krajowych tj. Z powogdanego
Dochodowym od O - b uBr asvimywk i ni Uszej wy n i uniganitN c e | z

podw:- jnego opodat kowania |l ub do zwolnienia z opodat k:
bhidzie m-g§ byl zwr-cony po pgywie szeSciu miesinfncy.

Memorandum InformacyjneBr ai nScan S. A. z siedzi bN w GdaG@Esku



BrainScan S.A. 64

Wni osek o zwrot podatku moUe zgoUOyl (i) zagraniczn)

zwgasnych Srodk- -w i poni -sg§ cinlUar ekonomiczny tego
oSwi adczdorigedooSci z prawdN fakt-w przedstawionych w
zoryginagem dokumentacji zagNczonej do wniosku.

Do wniosku o zwrot podatku dogNcza sin szereg dokum
zasadnosSccizegv | noSci: (ipodathykakati rpzgdlenmméent acj i c
bankowych |l ub inne dokumenty wskazuj Nce na spos-b roz
wi Nzagjga sifn zapgata podat ku; (iii) dokumentacjn dot
(vyoSwi adczenie podatni wgpd&eanw csht orsauln&klin odSoci spegni or
okt -rych mowa odpowiednio art. 22 ust. 4 pkt 4 Ust awy
(v) oSwiadczenie podatnika, Uwi WzbdnidadtaaryNy éd awny o
ozwrot podatku, podatnik jest podmiotem, na Kkt -rym ci l
podatni ka, Ue sp-gka albo zagraniczny zakgdad jest rze
(vi) oSwiadczenie podatni ka,al BeSiprgwadadarmrczNzwwiksta
podatnika dla cel-w podatkowych, z kt-rN wiNUe sin uz
na ustalenia umowne, z powodu kt-rych pgatni k wpgaci
ekonomiczny tego podat ku; (viii) uzasadnienie wnios
przedmi otem zgoUonych oSwiadczeE

Zwr ot podatku nastnpuje bez zbndnej zwgdgoki, nie p- Fni
wpgywu wniosku o zwrot podatku.

Ni epobranie podatku lub zastosowanie obni Uonej stawki
w czfiSci w jakiej ich gNczna kwota wypgacona na rzec
podatkowym pgatni ka kwotn 2 wl dowPLIN,syttsacmadhi wei Wy«
pgatnika opinii o stosowaniu preferenciji, o kt-rej m (
Os-b Prawnych oraz (ii) zgoUenia przez pgdatnika oSwi a
Opinia, o kt-rej mowa w lit. (i) powyUej moUe byl wy
zwol nienia z art. 22 wust. 4 |l ub stosowaniu stawki p o
podw- jnego opodatkowania al botaké&épaoabmoamnNi ujpepdeati k wez gv
wydanie zostadgo wykazane spegnieni e i8a raulnbko ww aorkurnekS |w
zastosowania umowy 0 uni kaniu podw-jnego opodat kowa
zastosowani e zwol ni eniealeihn feozjneasctj i moplblsii vaed,a n e | przez
zdokument u, w szczeg-lnoSci z padauniyk, ubt zr eugmoo wd/o twy
ostosowaniu zwol ni eni a, nie spegni a iWa rau nbko- ww aorkurnekS | w
zastosowania umowy o0 uni kaniu podw- j n edpaviadastandvdt k o wa n i
faktycznemu przedstawionemu w tej opinii.

Dokument, o kt-rym mowa w Ilit. (ii) powyUej nal eUOy
nal eOnoSci. Pgatnik musi oSwiadczyli w nim, Ue: (i) po
podatkowego dla zastosowania stawki podatku albo zwolnienialubni epobr ani a podat ku, W
zprzepis-w szczeg-lnych lTub um-w o unikaniu podw:- | nec¢
weryfikacji, w kt -rej dochowag nal eUytej staranno
przypuszczenie, Ue wiykt nmicejalNNokolmiodtnwd&Sii zastosowani
zwol nienia |l ub niepobrania podatku, wyni kaj Nce z pr
podw-jnego opodat kowani a.

OSwi adczenie skgada kierownik jednostki w rozumieniu
zgoUenie oSwiadczenia przez pegnomocni ka. OSwi adcze
odpowi adaj Ncej struktur ze | ogicfPublieziejndsirente podmicogvejw Bi ul e
urzidu obsguguj Ncego ministra wgaSci wego do spraw fin
Zasady odpowiedzialnoSci pgatni ka

Zgodnie z powoganymi powyUej przepi sami Ustawy o Po
i Ustawy o Podatku Dochodowym od Os - b Fizycznych, pgatni kami
dochodowego zobowi Nzany mi do obliczenia i pobrania o
otrzymanych przez nich dywidend oraz innych przychod-
iwpgacenia go we wdaSciwych terminach organom podatkoa
stawiaj Nce do dyspozycj.i podatnika pieni Ndze |l ub war
uznal odpowiednio podmioty prowaodawNcéd mdaahpoidiatma xi evr
prowadzNce rachunki zbiorcze.
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Zgodnie z art. 30 A 1 i A 3 Ordynacij.i Podat kowe | p
obowi Nzk - w, odpowi ada za podatek niepobrany | ub pode
maj Nt ki em. Jednak zgodnie z A 5 powyslusjzey cshi fiz,a sjaedUed dip c
przepisy stanowi N inaczej albo jeUeli podatek nie zos
Z dniem 1 stycznia 2019 r., wraz ze zmianami zasad p
do Ordynacij.i Podat kowej . Zgodnie z A 5a, wprowadzony
moUe byl wy®dNocaminazamia na podspgaantinei kA i5,p ojdealenliik: b(yil)
powi Nzanymi w rozumieniu art. 23m ust. 1 pkt 4 Ust awy
lub art. 11a wust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym

podmiotem kontrolowanym lu bk o nt r o bdoigsimuydankontroli uregulowanej w art. 30f ust. 3

pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os:-b Fizycznych
Dochodowym od Os:-b Prawnych; (i i) pgatni katkowNpodat
miejscem rejestracji, siedzibN lub majNcym zarzNd w

konkurencijn podatkowN w zakresie podat ku dochodowe
dochodowego od os-b prawnych; (itve)m g artenziykd elnwclj Np cpdoadt
miejscem rejestracji, siedzibN lub majNcym zarzNd w I
Polska nezawar da ratyfi kowanej umowy mi ndzynarodowej , w
podw- jnego opodat kowamip&,) slkhd bmi e&Jnirat yEfui kowag a umo wy
stanowi Ncej upzoydssktaamina dood organ-w podat kowych tego pad

(v) pgatnik | udbr zNad atnryi kl ulby gk ontr ol owany, bezpoSred
w relacjach umownych lub faktycznych,wt ym j ako zagoUyci el , fundator | ub
l ub innego podmiotu lub tytudgu o charakterze powierni
nast Npi o w odniesi eni upalstawigpublimzoi e, dosanbpnycédgonmhar m
moUl i we ustalenie udziagowca, akcjonariusza | ub podmi
CO naj mni ej 10% udziag-w w kapitale |l ub co najmnie]j
stanowi Ncych |lab, zhuka Ndaap®gwmniej 10% praw do uczest:
jest sp-gkN nieruchomoSciowN w rozumieniu art. 5a pk

Fizycznych lub art. 4a pkt 35 Ustawy o Podatku Dochod

Ponadto za zgoUenie przez pgatnika niezgodnego z pra
zastosowania zwolnienia lub obniUonej st awki w poda
podatki i surowe sankcje karne.

410 Wskazanie stron um-w 0 gwarancjn emisj.i oraz i st
wprzypadku gdy Emitent zawar g takie umowy

Emi tent nie zawar g um- vBeroeD.gwar ancj n emi sji Akcij i

411 OkreSlenie zasad dystrybucj.i of erowanych papier - -w

Na podstawie niniejszego Memorandum w ramach Oferty Publicznej oferowanych jest do 300 000 AKcji

Serii D (Akcji Of erowanych), bAndNcych akcj ami zwy kgy
(dziesinl groszy) kaUda.

Akcje Serii D nie bAdN uprzywilejowane oraz nie bfAdN
z Akcjami Serii D nie bndN zwi Nzane Uadne obowi Nzki S
Of erta Publiczna bhidzie przeprowadzana z wygNczeniem
Sp- gki

Of erta Publiczna dojdzie do skutku w przypadku subskr
(jednej) Akcji Serii D.

412 Grupy inwestor - -w, dojekOfertaych ki erowana
Podmi ot ami uprawnionymi do skgadania Zapis-w sN osob
ni eposiadaj Nce osobowoSci prawnej bndNce zar - -wno r ez)

przepis-w Prawaz a®etwi zoWemgioemzponi Uszych postanowi e .
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Il nwestorzy, baidNcy nierezydent ami W rozumieniu Praw:
powi nni zapoznal sinh z odpowiedni mi przepi sami Pr awa
pochodzenia lub jakiegokol wiek i nnedglo sgal@Esztnvag,d opvaad , k
sprawdzil czy podejmujNc czynnoSci zwi Nzane z nabycie
prawa.

Of erta Publiczna prowadzona jest wygNcznie na terytor
jest przeznaczone do rozpowszechniania poza grani cami
w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Kanadzie, Japonii, Austral i i , ani w Uadne|j innej j
rozpowszechnianie go stanowi Joby naruszenie wgaSci wyc
zggoszeni a czy uzyskani a zezwol eni a. Poza terytor
Memor andum nii et moldteowgne jako rekomendacja, propozyc,i
Akcji Oferowanych, ani jako zamiar pozyskania ofert kupna lub subskrypcji Akcji Oferowanych w
jakiejkolwiek innej jurysdykcji, w kt-reywi NhzowjjNoccyi nei t
regulacjami.

W Swietle ogranicze® prawnych, osoby zdefiniowane | al
w Regulacji S, wydanej na podstawie ameryka@Eskiej ust
p-¥niejszymi Zmi anami (US Sec@nmi Nices wAdtmi 298 3) ,] uédnina
zdefiniowanych jako AUS Persondo nie sN uprawnione do

te0 Akcj e Of er owane ni e bygy przedmiotem rejestra
zawiadomieniem KNF o zamiarze przeprowadzenia Oferty na podstawie Memorandum na terytorium

Rzeczypospolite]j Pol skiej) w jakimkol wi ek pa@Gstwie,
Ameryki.

Of erta Publiczna nie |jest ki erowana do obywatel:i ro
zamieszkagych w Rosji l ub na Biagorusi lub do | akic
organizacyjnych posiadaj Ncych sindd ziirbmy cw Poosdjmi ol u bw
ograniczeniami w oferowaniu wynikaj.Ncych z przepis-w

413 Terminyot war ci a i zamknincia subskrypcji
Of erta Publiczna rozpoczyna sifin wraz z wudostnipnieni
I nformacyjnego. Harmonogram Oferty zostag przedstawio

prawo do ewentualnych zmian harmonogramu.

Daty .
(2024 rok) Zdarzenie
14 listopada Publikacja Memorandum
14 listopada Rogpoczn0|e przyj mowania zapi
Magych | nwestor - - w
25 listopada Za|fOGECZGHIe przyj mowani a Tangzy
Magych | nwestor - - w

197 26 listopada

(ostatniego dnia do godz. Budowa Ksifngi -bRopyt wng| badk - d

Firmn I nwestycyjnN inwestor - -w

15:30)
Naj p - Frristopgda, 2 Ustalenie Ceny Emisyjnej i liczby Akcji Serii D oferowanych w
do godz. 12:00 poszczeg-lnych transzach
27 listopada f Przyj mowanie zapis-w i wpgat
2 grudnia v P g
3 grudnia Ewentualne skgadanie zapis-w

Naj p - %gruidag Przydziag Akcji Oferowanych

5 grudnia Podanie wynik-w Oferty do pub
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Ewentual ny Zwr ot nadpgacony
6 grudnia nadsubskrypcji l ub wyst Npi er
MaksymalnN a CenN EmisyjnN)

PowyUszy harmonogram ma charakter orientacyjny. Ter m
Zmianie.

Emitent, po konsultacji z FirmN InwestycyjnN, moUe p
Publicznej, jeUel i uzna takie dziaganie za uzasadni

przyczyny takiej decyzji.
W przypadku przedguUenia kt-regoS z tych termin-w, p

wdniu upgywu pierwotnego terminu. W przypadku przesun
okres, przekazanie informau:jAriompacsazNdeimitei @g u np ieg r wma tU
przypadku skr-cenia kt-regoS z tych termin-w lub prz

informacja zostanie przekazana niezwgoczni e po podj
rozpocznci aternimuegu tego

PrzedguUeni e terminu przyj mowani a Zapis-w moUe nas
Memor andum, przy czym termin przyjmowania Zapis-w nie
otwarcia subskrypciji.

W przypadku zmiany kt-regokol wiek z ww. termin-w Emit
publicznej w trybie przewidzianym w art. 37b ust. 9 Ustawy o Ofercie, tj. w formie komunikatu

aktualizujNcego do Memorandum uda@d Aupdio sotnfepgnoi omn e phdesm dol
T na stronach internetowych Emitenta (www .brainscan. ai) i Firmy Inwestycyjnej. W przypadku, gdy w

ocenie Sp-gki, zmi ana harmonogramu Oferty moggdgaby w
Oferowanych, informacja ta zostanieud o st Aipni ona do publicznej wi adomoSci
Memorandum zgodnie z art. 37b ust. 6 Ustawy o Ofercie.

JeSli decyzja o zmianie harmonogramu Oferty zostanie
Ksingi Popytu, ale przed rozpocziciem przyjmowania zeé
w uzgodnieniu z FirmN I nwestycyprnoht enso gbNu dpoownaonw nai eK spi riizge
przy czym w takiej sytuacji okreSIN, czy wczeSniej z3§
teUO zachowuj N waUnoSi.

Wprzypadku wczeSniejszego zako®Eczenia przyj mowania Z
Of er owanych zwi Nzanego z wczeSniejszym ustaleniem
dokonaniem subskrybowania wszystkich Akcji Oferowanych, informacja o tym fakcie zostanie
przekazana w formie komunikatu aktualizuj Ncego.

Zmi ana har monogr amu Of erty ni e bndzi e traktowana
przeprowadzenia Oferty.

4.14 Zasady, miejscaiterminys k J a d&anpiias - w or az zangéarZapisem z wi N

Na podstawie niniejszego Memorandum w ramach Oferty Publicznej oferowanych jest do 300 000 akciji
zwykgych na okaziciela BrainScan S. A. seri.i D (Akcj e
zgotych i dziesinl groszy) kaUda.

Of erta dojdzie do skutku w przypadku subskrybowania i
Oferowane;.

Wzi NI udziag w Ofercie Akcji Oferowanych oraz skgadal
kt -rzy zawar | i z Domem Makl erskim Navigator S. A. u
przyj mowani a i przekazywani a z|l ece E nsowybhyaraz ach | ub zb
wykonywania.

Og- I ne zasady, miejsce I terminy skgadania Zapis-w

Il nwestor skJadaj Ncy Zapis na Akcj e Of erowane musi po
dowol nej firmie inwestycyjnej prowadzNcej rachunki p a
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Zapisy na Akcje Oferowane inwestorzy powinni skgadal
kt-ry zostanie udoildtniwersityrcy jmmMzez Firm

Zapisy na Akcje Oferowane bnAndN przyj mowane w siedzibi

ul. Twarda 18,00-1 05 War szawa (Firma I nwestycyjna). Zapis na
postaci prawidgowo wypegni onegzoa iZgpidspu swa ntergzoe cohr yjgei dnnac
egzempl arzach. Na dow-d przyjncia Zapisu w formie d

Uonego for mul

Of erowane otrzyma jeden egzemplar 0
e przyj mowane \

arz z
I nwe st WCttgj jormid ostatniego dnia przyjmowaniaZa pi s - Wind N o
Firmy Inwestycyjnej do godz. 18:00.

g
n

Zapis na Akcje Oferowane moUe byl takUe przesgany do
postaci prawidgowo wypegnionego i podpisanego orygina
egzemplarzach.

W przypadku skdgadania Zapisu korespondencyjnego w Fir
f

j
n
a

prawi dgowo wypegniony i podpisany oryginag or mul e
egzempl arzach musi zost al dostarczony 1©IaAadma$ pbdmue
godz. 18.00 w dniu 25 listopada2 024 r. (dla Transzy Magych I nwestor - w,
Zapis moUe zostal zgoUony r-wnieU poprzez przesganie
adres emai | : zl eceni a@mnavigator.pl. Formul ar z Zapyg
kwalifikowanym | ub podpisem zaufanym eP&AP- Fnpegesigdn
23.59 ostatniego dnia przyjmowania Zapis- w. Na dow-: C

osoba zapisujNca siih na Akcje Oferowane otrzyma poc
potwierdzenie przyjncia Zapisu.

Dopuszczalne jest skgadanie Zapisu za poSrednictwem w

skgadania Zapisu przez pegnomocni ka w treSci pegnoi
umocowanie do dokonania takie] Cc z y n arespoadencyjndgo wr zy padk
Firmie I nwestycyjnej za poSrednictwem kuriera, oryagi
Firmie I nwestycyjnej naj p- Phlisteppdad 02 4godzi fyl a8T0@nwzy
Il nwestor - w) .
W celu uzyskania informacji na temat szczeg-gowych za
dokument  -w wymaganych przy skgadaniu Zapisu przez pr_
l ub inne osoby dziagaj Nce w imakbnsuni nwEBst mN- Wwpnweaat gt
W przypadku Transzy DuUych I nwestor - w, szczeg- gowe za
W zaproszeniu.
ZgoUenie Zapisu oznacza w szczeg-IlnoSci, Ue inwestor:
1. zapoznag sifn z treSci N Memorandum i informaciji p
Akcij i Of erowanych do publiczne]j wi adomoSci W S|
Memorandum I nformacyjne i jN zaakceptowadg;
2. wyrazig zgodih na treSi Statutu Emitenta;
wyrazi g zgodin na warunki Of erty Akcji Of er owanych
4. j est osob[il, kt-ra zgodnie z przepisami prawa obowi
moUe wzi NI udziag w Ofercie Publicznej Akcij i Of er
5. wyrazi g zgodn na przydzielenie mniejszej l'iczby A
Zapisu lub nieprzydzielenia ich wcale zgodnie z zasadami i warunkami opisanymi w

Memorandum ;

6. wyrazi g zgodn na przetwarzanie SsSwoich danych 0s
przeprowadzeni a Of erty Publicznej Akcij i Of er owa
odpowiednimi przepisami prawa oraz innymi odpowiednimi regulacjami;

7. wyrazigdg zgodn na przekazywanie danych i informac]j
informacji, w tym danych osobowych, zwiNzanych z
Of erowane: Emitent owi, Firmie | nwestycyjnej, in
PublicznN, Giegdzie Papier-w WartoSciowych w War
Papier-w WartoSciowych S.A., w zakresie niezbndny
Akcji Oferowanych oraz do wykonania zobowiaNzaE op
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j ak r-wnieU na innych regul acjach oraz niniejsz:
podmi ot -w, ich pracownik-w oraz osoby zarzNdzaj Nc

8. zobowi Nzag sin do niezwJjocznego poinformowania Fi
dotyczNcych wskazanego w formularzu Zapisu numeru
podmi otu prowadzNcego ten rachunek or azowaniawi er dzi
Akcji Oferowanych i poprawnoSi danych w niej zawa

9. dostarczyg do Firmy Inwestycyjnej, w odpowiednimt
oryginag formularza Zapisu w trzech jednobr zmi Ncy
skgadania Zapis-w w formie elektronicznej

Wszel kie konsekwenc¢wjaSoi kagdcwypgegnienia formularza
Zapis.

Ni ewaUny jest Zapis w przypadku:

1. zgoUeni a Zapisu, kt -ry nie zawiera element- -w ws
szczeg:-lnoSci l'iczby i rodzaju subskrybowanych ak
zgody subskrybenta na brzmienie statutanensgt- gki | ul
437 A 5 KSH;

2. zgoUenia Zapisu pod warunkiem lub z zastrzeUeniem

W procesie przydziagu Akcji Oferowanych nieuwzglAdnio

1. opiewa na mniejszN liczbiA Akcji ni 0 minimalna I
maksymalna wiel koSl Zapi su;

2. nie zawiera dyspozycji deponowania;

3. zostag zgoUony przez niewgdaSciwie | ub nieskuteczn

4. nie zostag opJacony;

5 zostag opgacony z rachunku, Kkt -rego posiadaczem |j

6. jest nieczytelny w czinSci albo w cagoSci ;

7. nie zawiera kompletnych danych;

8. zawiera dane nieprawdziwe | ub dane budzNce wNtopl:
9. zostag opgacony jedynie w cz Sgi, w zakresie mnie
l'iczba Akciji Of erowanych okreSlona w pkt AMi ni me
przypadku, gdy Zapis zostagd opdgac oAkgjiOfemwagychi e w c z
przynaj mniej r-wnej wWWw. mi ni mal nej l'iczbie Akcji
cznSci) bNd¥ brak uwzglndnienia takiego Zapisu za
10.zostag opgacony w innej walucie niU zgoty pol ski

Termin zwi Nzania zapisem

Zapis na Akcje Oferowane jest bezwarunkowy i ni eodwo(
przypadk: - w, kiedy inwestorowi przysguguje prawo do u
Zapisu, zgodnie z art. 37b ust. 6 oraz ust. 7 Ustawy o Ofercie.

Il nwestor om, kt  -rzy wyrazild.i zgodn na subskrypcjn f
supl ement u, przysguguje prawo do wycofania tej zgody
Roboczych po udostfipnieniu supl ementmi ndoe,Mgneodednduzm s
okreSlony w suplemencie, pod warunkiem Ue nowy zna
niedokgadnoSi , wyst Npi gy Il ub zostagy zauwaUone pr z
dostarczeniem papier - -w wartteogSoc,i okwy-crhe, zw tzyac he UzndoaSrczie @ d
Wycofanie zgody nastipuje przez oSwiadczenie na pi Smi
Of erowane. Emitent moUe dokonal przydziagu Akcji Ofer
dowycofaniapr zez i nwestora zgody na subskrypcjn Akcji Ofer
Prawo do wycofania zgody na subskrypcjn Akcji Of er ow
suplementu z informacjN o Cenie Emisyjnej Akcji Of er «
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udost
udost

Apniony osobom, do kt-rych skierowana jest Ofert
Apni one Memorandum , czyl:i na stronie internetow
Z zastrzeUeniem powyUszego prawa do wycofania Zapis:-
i nwestor a do moment u przydziagu Akcij i Of erowanych
przeprowadzenia Oferty.

Zapis nie moUe zawieral jakichkolwiek zastrzeUeGE. Za
zastrzeUeniem jest niewaUny. Dodat kowe postanowieni a
wywoguj N skutk-w prawnych. Nie z o temwneNpaywwadkulbrakini one Z
dyspozyciji deponowani a, a takUe ©pojedyncze Zapisy n
mini malna | iczba Akcj i Of erowanych okreSlona w pkt M
zapisu.

W momencie skgadania Zapis-w inwestorzy nie bAdN pol
ewentualnych koszt-w zwi Nzanych z otwarciem i prowad :
ile inwestor skgadaj Ncy Zapis na chknjkas OfceredSwmdredg .ni e

Cena Maksymalna, Cena Emisyjna

Cena Maksymalna Akcj.i Of erowanych
(trzydzieSci zgotych) za jednN Akc]

o} aga 4@sztgal ona

zost
n Of er owanN.
Cena Emisyjna nie bndzie wyUsza ni U Cena Maksymal na i
skgadaj Ncych Zapisy. Cena Emisyjna zostanie ustal on
Nadzorczej wyraUonN w formie uchwaZar.z W cwey kuo ruzsytsatl ae nv
procesu book-bui | di ng (Budowy Ksi ngi Popytu), kt -ry bndz
l nwestycyj nN. Firma | nwestycy j-buildingagskrecjormlai@wyloranych do pr o
przez si i e inwestor -pw oxreasz npar zeapraadvaacz il waerunkach w
Il nwestyc
bAndN pod

c

n

eb
yjnej. Zar -wno zasady i whwitding) jikii jego wyniki pie o wa d z e n
ane d publicznej wi adomoSci
a odnoSnie ustalonej Ceny Emisyjnej zostani
u do Memorandum, w spos-b, w jaki zostago op

I nf or ma
supl eme

JednoczeSni e, stosownie do art. 37b wust. 6 i 7 Ust aw
przekazaniem do publicznej wiadomoSci informacj.i o Ce¢
uprawnienie do uchylenia si n aopdi ssuk uptrkz-enz pzrgaowheyncihe zojSow
pi Smie, w terminie 2 Dni Roboczych od dnia przekazani
Emi syjnej Akcij i Of erowanych. OSwi adczenie powinno zos

Mi ni mal na i maksymalna wielkoSi Zapisu

Zapisy mogN skgadal WS zZyscy i nwestorzy wymienieni w
kierowana jest Oferta.

Minimalna liczba AkcjiOf er owanych objnta Zapisem wynosi 350 Akeciji

Maksymalna I|iczba Akcji Of erowanych objninta Zapisami
papier-w wartoSciowych) nie moUe byl winksza niU 300.

I nwestorzy sN uprawnieni do skgadania dowol ne l'iczby

Zapi s (lub gNczne Zapisy jednego i nwestora
opiewajNcy na |iczbih Akciji Of erowanych wi Ak

i

l ub posi

sz i

objnAcia bhAidzie traktowany jako Zapis na 300.00
c

N
0

[
k
Podmi oty koordynuj Nce Ofertn | ub oferujNce Akcje Ofer

Podmi otem koordynuj Ncym Ofertn jest Dom Makl erski Na \
ul. Twarda 18,00-1 05 War szawa, wpisany do rejestru przedsinbio
prowadzonego przez SNd Rejonowy Xlla Wydzi ayjaGegmwga wc
pod nr KRS 0000274307, o kapitale zakgadowym 1.400.,
Il nwestycyjnao). Firma Inwestycyjna jest podmiotem odp
nabycia Akcji Oferowanych.

Podziag Oferty na transze
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Oferta Akcji Oferowanych jest podzielona na dwie transze iV Tr ansziA Magych I nwestor - - w
DuUych I nwestor - w.

Transza Magych Inwestor-w bhidzie obej mowal I nwestor - w
Cenie Maksymal nej (zob. ACena Maksymalnao i ACena E
dokonywania wpgat oraz skutKki p r awneminieilup droekienira ni a wp
wpgdaty niepegdgnejo poniUej),

Transza DuUych l nwestor - w, bndzi e obej mowal l nwest
zaproszenia do zgoUenia Zapis-w na Akcje Oferowane.
zaproszenia do zgoUenia Zapis-w na Akazj2apferwwaaet bl
l'iczbnA Akcj i Of erowanych, jaka zostaga wskazana w z
Of erowane na rachunek wskazany w takim zaproszeniu. Z
przez Firmin InwestycyjnNetfaobmi ACjemad Makay makth.a, Zas ac
dokonywania wpgat oraz skutki prawne niedokonania wp
wpgaty niepegdgnej poni Uej).

Cena Emisyjna Akciji Of erowanych zostanie ustalona prv
porozumieniu z FirmN InwestycyjnN, po przeprowadzeni
wyraUona w zgotych. Informacja o @znaavlfoomesijplerGeetni e Emi s
do Memor andum, kt - ry zostanie wudostnpniony do public
udostnfipni one Memorandum, czyl. na stronie internetowe

Il nwestorzy dokonujlilcy Zapis-w na Akcj e Of erowane p
nadpgaconych kwot Srodk-w pieninUnych stanowi Ncych r
Em|sanN w przypadku jej wyst Npieni a.poZzwrcotN twesnk azzoasnt Na

treSci zgoUonego formularza Zapisu, bez jakichkol wi ¢
Roboczych od dnia dokonania przydziagu Akcji Of er ow
Publicznej lub niedoj Secikw Qfzemty pRUblIAiZazmajy bo azkud er
izwrotu nadpgaconych kwoto poni Uej) .

Skgadanie dyspozycj.i deponowania Akcji Of er owanych

W momenci e skgadani a Zapisu, i nwestor zobowi Nzany
deponowania nabywanych przez niego Akcji Of erowanych
prowadzonym na |jego rzecz rachunku p a pspezycji yest war t o Sc
obligatoryjne, a jej brak powoduje nieuwzglndnienie Z
Akcje Oferowane ogl}l byl deponowane wygNcznie na rac
R-wnoczeSnie ze gqUemem dyspozycji deponowani a i nwe
zawartych i zobowi Nzuje sin do poyjmejfoavszellacvzmmanagh na pi S
dotyczNcych rachunku papier-w wartoSciowych inwestor a
W razie skgadania Zapisu i dyspozycji deponowania pr
powi nno byl zawarte wyra¥tfne umocowanie do dokonania t
Il nwestor, kt-ry nie posiada rachunku papier-w wartoS

najp-¥niej wraz ze skgdgadaniem Zapisu na Akcje Ofero\
ni ewgaSciwego wypegnienia dyspozyojniostdeposombwaarsikag alllag
dyspozycjn.

4.14.1 Zasady, miejsceiterminydokonywani a wpgpawnemiagdseskan &ni a wpga
w oznaczonym terminielubwni esi eni a wmgdgaty niepeg

I nwestorzy skgadaj Ncy Zapis na Akcje Oferowane w Trar
Of erowane w momencie skadania Zapisu w kwocie r-wnej
inwestor skgada Zapis oraz Ceny Maksymal nej

Il nwestorzy skgadaj Ncy Zapis na Akcje Oferowane w Tr an
Of erowane w momencie skadania Zapisu w kwocie r-wnej
i nwestor skgada Zapis oraz €momuape.Emi syj nej dl a jednej
PgatnoSi za Akcje Oferowane musi byl dokonana w zgot
Firmie I nwestycyjnej. Brak opdgacenia Zapisu w cagoSc
wpgaty na mniejszN |liczbh AijIe teeowanyehmni &j wg Nan
liczba Akcji Oferowanych okreSlona w pkt Memorandum
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nie oznacza automatycznie nieuwzglndnienia Zapisu. M
Akcij i Of erowanych maj NcN pokrycie we wpgdacone,j kwoci e
ugamkowych cziaSci akcji), l ubraeSpnkpotdakiasvine Uz wa
zostal przydzielona mniejsza |iczba Akcji Oferowanych
zost al mu przydzielona Uadna Akcja Oferowana.

Wpgaty na Akcje Oferowane nie podlegaj N oprocentowani

Wpgata na Akcje Oferowane powinna zostal dokonana
Maklerskiego Navigator S.A. prowadzony przez PKO Bank Polski S.A., o numerze: 66 1020 1068 0000
1602 0346 7602.

Wpgata na Akcje Oferowane powinna =zostal ui szczona
najp-¥fniej do koC®a ostatniego dnia przyjmowania Zapi
Firmy I nwestycyjnej wskazany powyUej

Tytugd wpgaty powinien zawieral:
1. numer PESEL (REGON lub inny numer identyfikacyjny),
2. i min i nazwi sko (nazwn firmy osoby prawnej) inwes

3. adnotacjn AWpgJgata na akcje BrainScan S. A. 0.

Zwr aca si finwevatgaesr - w, i 0 ponoszN oni wygNcznN odpow
termi nowego wnhiesienia wpgat na Akcje Oferowane. w
bankowych oraz termin-w realizacij.i przez bank przel ew

Za termin dokonania wpgaty przyj muje sin dzi e G, w
zaksingowane) na rachunku bankowym Firmy | nwestycyjne

4.14.2 Informacje o uprawni eni ach zapisuj Ncych sin os-b do
prawnych z oUorre@o su wraz z warunkami, jakie muszN
uchyl e mislkutedzyed

Zapis na Akcje Oferowane jest bezwarunkowy i ni eodwo
Of ercie przypadk:- - w, kiedy inwestorowi przysguguje pr
zgoUonego Zapisu, zgodnie z artce 37b ust. 6 oraz ust.
Il nwestor om, kt  -rzy wyrazild.i zgodn na subskrypcjn f
supl ement u, przysguguje prawo do wycofania tej zgody
Roboczych po udosthipnieniu suplementmi dbe MemeUahiduipme
wskazany w supl emenci e, pod warunkiem UOe nowy znac
niedokgadnoSi , wyst Npigy lub zostagy zauwaUone prz
dostarczeniem papier-w wartoSckbwyehz twyehl elapbSe(E pnd
Wycofanie zgody nastfipuje przez oSwiadczenie na pi Smi
Of er owane. Emi tent moUe dokonal przydziagu Akcj i Of er
dowycofaniaprzez i nwestora zgody na subskrypcjn akcji

Prawo do wycofania zgody na subskrypcjn Akcji Of er ow
suplementu z informacjN o Cenie Emisyjnej Akcji Of er «
udostniAapniony osobom, do kt - rychw stkaikeir oswaanm as p oess-tb ,Ofwe rjt
udostniApni one Memorandum, a wifAc na stronach interneto

4143 Terminyis zcz egezgsadypr zydzi agu papiovgch- w warto$S

Zar z Nd Emi tenta dokona przydziagu Akcji Of erowanych
zamieszczonym wpunkci e Me mor andum pt. Ter mi ny ot warci a [
zastrzeUeniem jego ew. zmian, kt-re zodtean N apr s@losz dn
w kt-ry udostnpniono Memorandum) .

Decyzja o liczbie Akciji Of er owanych, kt -re zostanN z:
mi aga charakter uznani owy i zostanie podjnta przez .
Il nwestycyjnej, po zako®zeniu pz oz eisnuf drudaawjaMi @ &esn ifg

Po przekazaniu do publicznej wi adomoSci informacij.i
zaoferowanych I nwestorom w poszczeg-Ilnych transzach
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konsultacji z FirmN InwestycyjnN, dokonania przesunift
transzami, z zastrzeUeniem, Ue przesunifite mogN byl t
prawi dgowo zgJoUony mi i op d eamywmineZa kitsami ;ni(ei iz)osAlkaa
inwestor-w w wyniku wuchylenia sifn inwestadrzgodneod skut
z odpowiednimi zapisami Memorandum.
Przydziag Akcji Oferowanych w Transzy Magych I nwestor
Przydziag Akcji Oferowanych zaoferowanych w Transzy M
z nastipuj Ncymi zasadami
T w przypadku, gdy Iliczba Akcji Of erowanych objnAtyc
r-wna |lub niUsza od liczby wszystkich Akcji Of er
wszystkie Zapisy zostanN zrealizowane w cagoSci
1 w przypadku, gdy z prawidgowo zgoUonych Zapis-w w
Of erowane nad |liczbN Akcj.i Of erowanych przeznaczo
Il nwestor-w (nadsubskrypcja), w-wczas i wanemat or om z
zasadzie proporcjonal nej redukcji. Stopa alokaciji
procentach, z zaokrNgleniem do dw-ch miejsc po pr
Liczba Akcji Of erowanych przydzielonych poszczeg- | ny
cagkowi t N, tzn. ugamkowe czfASci Akcji Of erowanych, po
Akcje Oferowane nie przyznane wpmy;dmelorkeupo;edneJIAqugleCE W
Of erowanej , wW ramach jednej lub kil ku iteracji, kol e
redukcj N i kt-rzy zgoUyli Zapis na najwinkszN liczbh
puli Akcji Oferowanych powst agej w wyni ku zaokr Ngle® W przypadk
objAtych Zapi sami 0O pierwsze@Estwie przydziagu zadec
uznania lub w formie losowania.
Emi tent nie bndzie zawiadamiag indywidualnie inwesto
Of erowanych. |l nwestorom nie bAdN wydawane potwierdzel
dotyczNcN przydziagu Akcji OfenewastyocpywradukcpbdBEmi e
do publicznej wi adomoSci W spos- b, w jaki zostago U
internetowej Emitenta www .brainscan. ai oraz Firmy Inwestycyjne;j.
Informacji dotyczNcN I|liczby przydzielonych Akcj i of
uzyskal w Firmie Inwestycyjnej
Przydzielenie Akcj.i Of erowanych w mniejszej l'iczbie n
odst Npienia od Zapisu.
Przydziad Akcji Oferowanych w Transzy DuUych I nwestor
Przydziag Akcji OferowanyzuhUyzcalo flerwensatnoyrc-hw wo ditr yamas & ys i |
z nastinpuj Ncymi zasadami
Warunkiem przydzielenia Akcji Of erowanych inwestorot
Zapisu oraz opgaceni e Zapisu po Ceni e Emi syjnej WS
i nwestor - w. Akcje Oferowane, w odni esapmging .uw dw Krtamyzx
Magych I nwestor-w uchyl ili sii od skutk-w prawnych z
I nwestorom w Transzy DuUych I nwestor - w, zar -wno tym,
Ksi ngi Popytu, j ak i tgwm,w kptr-orczeys i mi éb uwodiwralnii au Kzii @ g i
zastnpczy), pod warunkiem prawi dgowego zgoUenia i op
zaproszenie do zgoCJenla takich Zapis-w zgodnie z wa
Anal ogi cz misd athogpN zzydzi el one inwestorom zasthipczym ak
kt-re nie zostady objhte w odpowiedzi na zaproszenie
odniesieniu do kt-rych inwestorzy dokonwj NchyPZapissw
skutk-w prawnych zgoUonych Zapis- w. O ile zajdzie ta
I nwestycyjnN wybierze inwestor-w zastfipczych wedgug
zaproszeniami, kieruj Nc sprizemo OWwadpn &ni 8 b z yzbakki oeeoz e
obej mowania Akcj i Of erowanych w ramach przyjnAatego har
W przypadku dokonania niepedgnej wpgaty na Akcje Ofer
l ub Zapis-w na liczbn Akcj i Of erowanych mniejszN ni O
inwestora, takiemu inwestorowi zostanie przydzielona taka liczha Ak cj i Of erowanych, na
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ten dokonag wpgdgaty. Na podstawie uznani owego wyboru
r-wnieU przydzielona mniejsza |iczba Akcji Of erowany
moUe nie zostal mu przydzielona Uadna Akcja Of erowana
W przypadku zgoUenia przez inwestora Zapisu |lub Zapi
wyni kaj Nca z otrzymanego zaproszeni a, takiemu i nwest

Of erowanych wynikajNca z otrzymanego przez niego zapr

Zawi adomienia o przydzieleniu Akcji Of erowanych i nw
Il nwestycyjnN, w imieniu Emitenta.
4.14.4 Zasady orazterminyr ozl i czeni a wp g aconychkwovtr ot u nadpg

I nwestorzy dokonuj Ncy Zapis-w po Cenie Maksymal nej ,
Of erowanych | ub kt-rych zapisy na Akcje Oferowane pr
l ub zostagy nieuwzglfdnione | ub e dpskuky Ipbandpkzyadiui e doj Sc i
ustalenia Ceny Emisyjnej poniUej Ceny Maksymalnej, ot
tym stanowi Ncych r-Unic fndz

narachunek wskazany przezinwestor a w f or mul ar z u
w terminie 3 Dni Roboczych od dni
od Oferty Publicznej l ub niedoj S

y CenN MaksymalnN a C
Zapisu, bez jakichko
a

i

N pomi

dokonania przydzi a

ciu Oferty Publicznej

dokonuj Ncy Zapis-w po Cenie Emisyjnej, kt
pisy na Akcje Oferowane zostagy uznane za
b w przypadku niedotfj Szcymajofl ezwyotPudbdkecrzaryc
rachunek wskazany przez inwestora w for mul
, w terminie 3 Dni Roboczych od dnia dokonani
eni u loidc zOfeejr tlyubPurbi edoj Sciu Oferty Publicznej

r padku wuchylenia sin przez inwestora od skutk:
bli kowaniem suplementu do Memorandum, dokonane wp
oczych od daty zgoUenia oSwiadczenia o uchyleniu

ot nadpgaconych kwot nast Npi berkj akliwc ok olnwideplj ac d
t nastNpi na rachunek bankowy wskazany przez inwes

4145 Przypadki,wkt - r @fcehr t a mo Uedorskueku ldwEm$it ent moUe ojdst Npi i
przeprowadzenia

Do dnia rozpoczncia przyj mowania Zapis-w na Akcje O
I nwestycyjnN, moUe w kaUdym czasie i bez podawania pr
al bo odst Npil od przeprowadzeni a @fweorgtayn,i emo emmnsii e
Of erowanych. W takim przypadku informacja o zawieszer
podana przez Emitenta do publicznej wi adomoSci w for |
po jej podjnciu, jwakiakiostaanj e populbl,i wowane Memor andum
Po dniu rozpoczfiacia przyj mowania Zapis-w na Akcje Of
zawieszeniu Oferty, wygNcznie z waUnych powod- w, uza
szczeg-lnoSci naleUN zdarzeni a, kecty-jrneejw oncoegnjiyeb yE mi tneen
spos-b wpgynNi na powodzenie Oferty lub powodowal zwi
Akcji Oferowanych. W tym przypadku informacja o zawieszeniu Oferty zostanie podana przez Emitenta

do publicznej wi apbem&oi uwdé oMeiner amdum, nNi ezwgoczni e
sam spos - b, w jaki zostago opubli kowane Memorandum.

baidN uwaUane za waUne, I nwestorzy, kt-rzy wczeSniej =z
2(dw-ch) Dni Roboczych od dnia opublikowania supl emen
wskazany w suplemencie. JeUeli zapisy oraz dokonane w
Dni Roboczych od dnia udostinpnienizavrostpuéemeczongachomwa

Podjficie decyzji o zawieszeniu Oferty moUe zostal dok
termin-w Oferty. Terminy te Emitent, po konsultacji
informacja zostanie podana przez Emitenta do publicznej wiadomoS c i w formie supl eme
Memor andum, ni ezwgoczni e po | ej podjnci u, w taki s
Memorandum.
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Po rozpocznciu przyjmowania Zapis-w Emitent moUe ods

wauUnych powod - w, uzasadnionych interesem Sp-gki Do
szczeg-lnoSci

1. nagge Il ub nieprzewidzi ane Zzpolityamyw Polscs lybtwiangm i ek onc

kraju, kt-re moggyby miel istotny negatywny wpgy'

Of ertn lub na dziadgal noSI Emitenta d¢iyppwodzzeg machy t

2. nagge i nieprzewidziane zmiany | ub wydarzenia o |

mo g Nc e mi e | istotny negatywny wpgyw na dziagaln

poniesieniem przez Emitenta istotnej szkody | ub i

3.istotnN negatywnN zmianh dotyczNcN dziagalnoSci

operacyjnych Emitenta;

4. zawieszenie |lub istotne ograniczenie obrotu papie
l ub na innych rynkach giegdowych w przypadku, gdy
na Ofertn;
sytuacjfn, gdy wynik procesu Zapis-w okaUe sifn nie
nagge i ni eprzewidziane zmiany maj Nce bezpoSrec
funkcjonowanie Emitenta | ub wypowiedzenie | ub r oz
FirmN I nwestycyjnN w zakresie poSrednictwa w prop
W przypadku podjncia decyzji 0. odst Npieniu od Oferty
Emi tenta do publicznej wi adomoSci ni ezwgocznie po | ej
w taki sam spos-b, w jaki zostago opubli kowane Memor a
Poza przypadkami zawieszenia Oferty |l ub odstNpienia
przypadku gdy obj At a zapi sem i op“Aacona nie zostanie co na
terminie i na zasadach akreSlonych w Memorandum

4.14.6 Sposobyiformyo g § o s z edroij &S ca u lu pOferiyelcdsnkljt@@riamsposobiei
terminie zwrotu wap Gtaackodneytcdhp i kewnoitu, od p Ofegydubowadzen
jej odwoganiu

Informacja o dojSciu lub niedojSciu Oferty do skutku
kwot

Informacj ald®dodmji @dioy Sciu Of erty do skutku Emitent poc
komuni katu aktwualizuj Ncego w spos- b, w jaki zostago
dokonaniu przydziagu al bo powzinfnciu prosketekuu Emi t ent a i n

W przypadku niedoj Scia Oferty do skutku, ZwWr ot 'wpgjac
zostanie dokonany zgodnie z dyspozycjN wskazanN w t

Srodk-w pieninUnych nast Npi bez j ake chwk ot evi mknioeds @&t
Roboczych od dnia przekazania do publicznej wiadomoSc
do skutku.

Informacja o odstNpieniu od przeprowadzenia Oferty 1| u

W przypadku odstNpienia od przeprowadzenia Oferty a
przekazana do publicznej wiadomoSci w formie komuni k
opublikowane Memorandum .

W przypadkqudsthienia od przeprowadzenia Oferty |
inwestor-w Srodk-w pieninfnUnych zostani e dokonany zZg

zgoUonego formularza Zapisu. Zwr ot Swodk- - wdpeerakn By
odszkodowa G, w terminie 3 Dni Roboczych od dnia prz
Emi tenta informacji o odstNpieniu od przeprowadzeni a
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5. DANE O EMITENCIE

5.1 Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta, wraz z numerami
telekomuni kacyjnymi,|, identyfikatorem wedgug wga S
inumerem wedgug wgaSci wej identyfikacij.i podat kowe|j

Podstawowe informacje o Emitencie

Firma: BrainScan S.A.

Forma prawna: Sp-gka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Adres siedziby: ul . Prof. Zdzisgawéa2 KGea@&slki sa

SNd Rejonowyi FGdanmEsk w Gda Esku

Oznaczenie SN Gospodarczy Krajowego Rejestru

Numer KRS 0000999906
Numer REGON 368123074
Numer NIP 5862321880
Telefon: +48 604 143 420

Adres poczty elektronicznej: | contact@brainscan.ai

Strona www: www.brainscan.ai
tr-dgo: Emitent

52 Wskazanie czasu trwania Emitenta, jeUeli jest ozna

ZgodniezA3 Statutu Sp-gki, czas trwania Emitenta jest ni

53 Wskazanie przepaspwdptawae kt-rych zostag utworzon

Emitent zostag utworzony i dziaga na podstawie przepi
na podstawie pr zepi s-w KSH, prowadzi dziagalnoSi cagodni e
z n aj dahpdhiejyzastosowanie regulacji prawa polskiego i prawa Unii Europejskiej, a t ak Ue zgodn
Z postanowieniami Statutu Sp-gki

54 Wskazanie sNdu, kt - ry wydag postanowienie o wpis
z podaniem daty dokonania tego wpisu, a w przypadku, gdy Emitent jest podmiotem,
kt - rego utworzeni e wypnzednaid ionuraee zZzawolenéanze \eskazaniem
organu, kt-ry je wydag

Sp-gdgka powstaga w  wyni ku przeksztagceni a sp-gki po
przeksztagcenie zostago wpisane do rejestru przedsinb
Rejonowy i®da@Esok w GdaEsKku, VIl WydzRageSbspo&adldoweg
dniu 3 Ilistopada 2022 r Sp-gka przeksztagcona zost
numerem KRS: 0000999906

Ut worzenie, w tym przeksztagcenie Emitenta nie wymaga
55 Kr -tki opis historidi Emi tent a

W poni Uszej tabeli zostagy przedstawione najwaUniejsz
NajwaUniejsze wydarzenia w historii Emi tent a
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Rok Wydarzenie

f Zawi Nzani esp - -ugnoiwypod f i r mN rPzlez. Adlw-
wsp:-Ilnik-w: VCyBlber Mi ndo. oraz p.
ze wsp-lnik-w dysponowag 50% udzi

2017 Sp - § K2cgerwca 2017 r.

1 RejestraciaSp -igkzez SNd Rejonowy-Pdigaom
Wydziag Gospodarczy Krajowego Rej
KRS 0000691956 i 29 sierpnia 2017 r.

Zmi ana ws ppozyskanik finansoivaniaw wy s o k ot§scz §

od nowego inwestoralnvens p. z 0. 0. Pani Mar t

byl wsp-lnikiem Sp-gki

Zmiana nazwy z PIC.Al Sp. z 0.0. na BrainScan Sp. z 0.0 - zmiana
2018 zarejestrowana w KRS 7 wrzeSni a

Pozyskanie bazy 25 tyS bada@ TK

Pozyskanie dotacji z Programu ak
systemu BrainScan

Wal i dacja kliniczna rozwi Nzania E

NAY

i Pozyskanie840tys.z § z dot acj i w ramach P
I nteligentny20Roz w- | 20114

I Pozyskanie nowego inwestora i Life Science Innovations sp. z 0.0. ASI
sp. k., kt-ry obj Ng 170 wkogwaydc hp i uec
wy s o k90&tgsi z § .

2019 1 Pozyskanie bazy dodatkowych 25tys.bada & TK ggowy
1 Wygrana w konkursie na najlepszy model Al w rozpoznawaniu

krwawi e Ameryka@G kiego Towarzyst
Chicago w USA, zawodach organi zov
il ntracrani al Hemorr hage Al Chall

1 Certyfikacja CE systemu Brainscan CT

f Pozyskaniebazydodat k owy.dh d0E tTyKS g o wy

1 Pierwsze wdroUenia w firmach diac
Obrazowa (aktualnie PZU Zdrowie) oraz CDO Provega

I Recertyfikacja wyrobu medycznego klasy lla, czyli utrzymanie
certyfikatu MDR (uprawni aj Ncego ¢
medycznego do obrotu)

2020

f Zmi ana umowy oraz si ed3marca2@pr:- g ki

2021 f Akceptacja wniosku o dofinansowar
Europejski Fundusz Rozwoju Regionalnego

1 PodwyUszenie kapitagu zakgadowegc
1,98 mln zg o dora@lBfe Sierfsgs Advizory®p. »a.o. T
4 marca 2022 .

2022 1 Przeksztagceni e i wpissipKRS B Iistopada 022 rn N
 Pozyskanie kolejnych 150 tysincy
na wdr oUeni a prbofdf eorscéppb wy ¢ h
1 Otrzymanie certyfikacji CE MDR jako jedna z pierwszych firm w Polsce
I Wywalczenie miejsca na podium w zawodach organizowanych w czasie
2023 naj wi ks z e jradlologitZing w Eunopi¢ ECR 2023
1 Wymienienie przez CB Insights w gronie 6% z 96 najbardziej
obiecujNcych sp-gek implementuj Nc
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W ci Ngu o

1

Rok Wydarzenie

1 Pozyskanie 5,9 mln zgl ROraeamaehul t
wyemitowano 160 tys. akcji serii B

i Zgoggnie wni osku patentowego doty
sguUNcego do wykrywania patologic
skan-w TK oraz generowania grafic

1 Debiutak cj i n&New@oknecti 15 maja 2024 r.

1 Wybranie systemu Brainscan CT do wspierania lekarzy z
monachijskiego szpitala Ludwig Maximilian University podczas
Oktoberfestu

1 Zawarcie umowy na poszukiwanie strategicznego inwestora z Clarfield

2024 International
1 Otrzymanie informacji o0 umieszczeniu projektu pn. "Multimodalny

system automatycznego wspomagania diagnostyki zmian
patologicznych m:-zgu w tomografi.i
Pol skiej Agencij.i Rozwoju Przedsit¥
dofinansowania w ramach naboru nr FENG.01.01-IP.02-002/23
(Fundusze Europejskie dla Nowocze
SMART).Cagkowita war t o $iraz Priekvaldikowanymb
podatkiem od Hhwwmosiw 16 uGfHmg258, 7
rekomendowana wartoSi dofinansowani a
11.131.891,00 zg.

statnich dw-ch | at BrainScan zrobi § nastipuj
przez Sp-gkn technologii

Dzinki wsp-gpracy z buggarskN firmN Software Comp.
system-w PACS, system BrainScan CT zostadg z sukce
Szpitalu Uni wersyteckim Buggarii, w  Warni e, an
tomograficznych m-zgu. Aktualnie trwajN prace wdr
Sp-gka nawi Nzaga strategicznN wsp-gpraci z firmN
dystrybucji BrainScan CT w Afryce P-dgnocnej i dokc
radiolog-w w mieScie Rabat w Maroku. Akt sakhie w

szpitali CIM Sante, teleradiologia prof. Youssef El-Fakir i Anfa Radiologie

Sp-gka nawi Nzaga wsp-gpracin-dzi pjajtNoNmNaTesrBynhma
Nc

Zjednoczonych, of er uj N szerokie portfolio roz
umoUl i wia szpitalom oraz jednostkom medycejnym kor
inteligencji na jednej platformie, oferuj Nc holis
BrainScan wdroUyg§d w ramach pomocy humanitarne,j na
Mi ni sterstwem Zdrowia Ukrainy, system BrainScan C
kraju, wspierajNc prach l ekarzy radi ol aigna, w w Od:

Mykolaiv, Lozova, Zhytmyr.

BrainScan CT zostag WdrAOUony w kil ku najwinkszyc|
opr -cz wdr oUonych w c-FeleradiologiaR4, CDOaRyaveya, tKynsaacjum
Lekarzy Radiolog-w, takUe MKJ Radiologi a.

BrainScan CT zostag bezpoSrednio wdroUony -w 24 pl_

w szpitalach w Poznani u, Gda &Es k u, War szawi e, Str
Bielsku-Bi agej , Nysie, Obornikach $1 Nskich,Lesin®er nows ki
Swi Atochgdowi cach, Sieradzu, Cieszynie, LeUaj sku,
Konsekwentnie zwinksza tym samym zasi g i wy kor

podmiotach ochrony zdrowia.
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T W marcu 2024 r zawarto umown z Pear.]l  nnovision
dystrybucjn systemu BrainScan CT. W ramach zawart
pedni g roln wygNcznego dystrybutora syshtatamu Brain
Emitenta na terenie Szwajcari. oraz rolfA niewygN
Hi szpanii, Wdgoszech, Austrii, Niemiec, Wigier i L

T W kwietniu 2024 r. Sp-gka podpisaga umown o0 Wws
marketplace - CARP L, dziagaj Ncym na terenie USA, Azij i 0
umowy, CARPL Swiadczy usgugi promocji oraz sprzed

T W kwietniu 2024r. podpi sano umown dystrybuciji z firmN A
otwierajNc tym samym moUliwoSi promocji i sprzed
Portugalii. Firma funkcjonuje na rynku medycznym
portfolio tysiNce klient- w.

! Sp-9gka nawi Nzaja wsp-gpraci-Radausbgiackzianjoanke
Profesora Gerda Scheullera, autorytet w dziedzinie obrazowania medycznego. BrainScan CT
zostagdg wybrany spoSr-d wielu konkurencyjsaghh rozv
dokgadnoSci N model u.

=
(0]

o
=~
Q

nawi Nzaga pierwsze partnerstwo biznesowe
Heal thcare. Firma oferuje szeroki zakr
naci sk na adaptacjn rozwi Nza®E Alnewimsazpital a
dzi dziagania na terenie p-gwyspu Arabskiego

—
@
=
8}
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Sp-dgka podpisaga oficjalne rmdnypmzcznci e

radi ol og- w, ekspert-w ds. Al w NHS. L
u, wspiera Sp-gkn w ekspansji na rynek

r

> O

" Q¢ N
X oo 9

—=s =
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z ezentowadga system BrainScan CT podcza:
i gham, Sci Sl e zwi Nzanej z Harvard Me d
niony jako den z najlepiej rokuj Nciymch syst e

i
ymuj Nc po spotkaniu bardzo dobre opinie.

g
ap
Br
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N O D «Q«
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Q

Z osOwnW mog Tag
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racy z fir mami z a j I'fmumelycyyie i sin d
e w partnerstwie bierzemy udzi ag
rczaj Nc rozwi Nzania Al w medycyn

Nzanie wsp-3J
Netology gdz
opej skie dost

o]
=
Q —T O(-D

D S
C T
I

pl ace deepc, system B

1T Dzi ki wsp-gpracy z mar ket
[finerhouse w Wiedniu, C

4]
|l ekarzom ze szpitala Rudo
podpi sano umown komercyj nN.

1 zawarcie umowy integracij.i platformy i partnerskN
lzrael . Umowa obej muj e: testowanie i i ntegracjn
rozwijanN przez Aidoc oraz wsp- §pr azadjBrpimstae gaj Nc N
CT za poSrednictwem ai OS w paGEstwach, gdzie Aid
ekspansj n. I ntegracja Brainscan CT 2z ai OS, umo U
przyszgych klient -w Aidoc. Umowa odnlizicimpigneszed wi e f a:
fazy, testowej i integracyjnej, warunkuje dalszN \
wykorzystaniu aiOS.

Do |istopada 2024 sp-gka nawi Nzada wsp-Jpracn z 41 p
Swiata, analizujNc Srednio miesifncznie 24 000 badaGCE
kol ejnych rodzimych i zagrani czMyrcchwpil @ald - prkaacen meidNza
integracjN rozwi Nzania opracowanego przez Emitenta z
polskim rynku, np. Alteris, Medinet.
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56 OkreSlenie rodzaj-w i wartoSci kapitag-w (fundusz
tworzenia

Zgodnie z przepisami prawa, w tym w szczeg-lnoSci Kod

moUe tworzyl nastnpuj Nce kapitagy i fundusze: (i) ka

t wor zyl (iii) kapitagy rezerwowe.

Na Dzie® Memorandum kapitag zakgadowy Sp-gki Wy nos:.i

zwykgdgych na okaziciela o wartoSci nomi nalnej 0,10 z3g

Sp-gka w Statucie upowalUniga zarzNd do podwyUszeni a

docel owego, kt - ry wiyup@sna doletisjitd00000zKEjot y c h

Ponadto w Sp-gce zostago uchwalone warunkowe podwyUsz

zgotyteh. emisjn 74.520 akecji

Kapitag zakgadowy Emitenta zostag opJjacony w cagoSci

Kapitag zakgadowy Sp-dgki jest tworzony zgodnie z post

kapitag zakgadowy sp- gki akcyjnej powinien wynosi.l c

r-wnieU zasady podwyUszenia i. obniUenia kapitagu zakyg

Zgodnie z art. 431 A 1 KSH, podwyUszgnie kapitagu zak

drodze emisji nowych akcji |l ub podwyUszenia wartoSci

zasady podwyUszenia kapitagu at.d¥ {45d6oKkB8e.go zawi eraj N pr

Zgodnie z art. 455 A 1 KSH, kapitad zakgadowy obni Oa
wartoSci nominalnej akcji, pogNczenie akcji lub przez
przez wydzielenie. Szczed- t@awe zzaksjaaddyo weelgroi Weamwti ae r kag pN
458 KSH.

PodwyUszenie 1lub obniUenie kapitagu za
Zgromadzeni a, przy czym w przypadkach ok
do podwyUszeni a kapitagu zakgadowego (
zakgadowego w ramach kapitagu docel oweg
mo Ue r-wnieUO nastinpowal w ramach war

kowego pod
przeprowadzanego w celu i na iz43KsSdach ok I

onych w a

Zgodnie z postanowide KiSHmi nar tpok3y&i &k Btraty naleUy u
do kt-rego przelewa sifn co najmniej 8% zysku za dany

naj mni ej jednej trzeciej &Bpwizagas avakga donalegby Doz &la
osi Ngninte przy emisji akcji powy-pej piokh ywd ut kPsiz tn o
akcji. Do kapitagu zapasowego wpgywaj N r-wnieU dopga
przyznanieszc zeg - |l nych wuprawnie® ich dotychczasowym akcjom
wyr -wnanie nadzwyczajnych odpis-w lub strat.

Zasady tworzeni a, zwi fkszania i zmniejszania kapitag
KSH, (ii) Ustawa o RachunkowoSci oraz (iii) Statut Sp
Zgodni e z art . 396 A 4 KSH, statut moUe przewi dywa
szczeg:-lnych strat | ub wydatk-w (kapitagy rezerwowe) .
Zzapasowego i rezerwowego rozstrzoggmSaoial hapiztga pumadaeas
wysokoSci jednej trzeciej kapitagu zakgadowego moUna

sprawozdaniu finansowym.

Poni Usza tabela przedstawia strukturn i wartoSi kapit
r., 31 grudnia 2023 r. i 31 grudnia 2022 r.

(dane 30wr ze $024a 31grudnia2023r.  31grudnia2022r.

Kapitag (fundusz) wgasnyé 1664 436,70 4874 220,17 1 035 644,68
Kapitag (fundesfzZyépaedst 116 750,00 116 750,00 100 750,00
Kapitag (fundészyézdpgas 8 027 057.00 8 027 057,00 2413 293,00
Pozostage kapitagyég#eén 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) z lat -3 269 586,83 -1 478 398,32 -103 832,47
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Zysk (strata)nettoé é ¢ € e é e é e éeé e é -3 209 783,47 -1791 188,51 -1 374 565,85

Program Motywacyjny

Wal ne Zgromadzenie Sp-gki uchwagN nr 17 Zwyczajnego
czerwca 2024 r.pr zyj A go i ustali go zasady programu motywacy,]
kierowniczej [ personelu BrainScan S.A. w formie war

jest okreSlonky03nla il apaoal e2gda2 4na przyznani poos@EgmMi @miji i
warunk-w przewidzianych w regulaminie Programu Mot y

warrant-w subskrypcyjnych serii A, uprawniaj Ncych

podwyUszonym kapitale zakgadowy m Sp dokydhczasowyctvy § Nc z e n
akcjonariuszy. Szczeg:-gowe zasady Progr amu Mot ywacy |
Progr amu Mot ywacyj nego. Program Mot ywacyjny obejmuj
siedemdziesi Nt cztery tysi Ncehpnal ekazdwadraeSpi g§k) a
subskrypcyjne w ramach Programu Motywacyjnego bnadN pr
Mot ywacyjnego w czterech r-wnych transzach (odpowied
18.630 (sgownitey:sioisciye snzaeScliseet trzydzieSci) za rok.

5.7 Informacjeoni e o p § acczainSecji kapitagu zakJgadowego

Na Dzie® Memorandum kapitag zakgadowy Emitenta zostag

58 I nformacja o przewidywanych zmianach kapitagu zak:¢
obligatariuszy uprawnie® z obligacji zami ennych 1 u
objfAicia w przyszgoSci nowych emi sji akcji, ze w
podwyUszenia kapitagu z akwyagdaoSaneigrioc iotsligafriuayedo mi n
nabycia tych akcji

Emi tent nie wyemitowad obligaciji zami ennych ani obl

wprzyszgoSci nowy ch emisji akcji, w zwiNzku z czym na

zmi an kapitagu kgadowego Emitenta w powyUszym zakre

59 Wskazanie |liczby akcj.i i war t oSt mapadatpwie Stajutu z ak § a d
przewiduj Ncego upowaUnieni e Zar zNdu do podwyUs
wgranicachk api t agu demele weylo podwyUszony,kjaaktagwmang
liczby akcj i i wartoSci kapitagu zakgadowego, o kt -
kapitadg zakgadowy w tym trybie

Sp-gka w Statucie upowaUniga zarzNd do podwyUszeni a

docel owego, kt-ry wynosi 40. 000 zgotych. W tym zakr e:

400. 000 akcji na okaziciela, pS zcyz ec zsywo j Zeagroz Nudp orwi aeU nw

podwyUszania kapitagu zakgadowego w ramach kapitagu d

W ramach tego upowaUnienia prowadzona |jest Of ert a,

300.000 Akcji Nowej Emisiji.

5.10 Wskazanie n a j aki ch rynkach instrument - w finansowych
instrumenty finansowe Emitenta | ub wystawiane w zw

NaDzi e E Memmkcjaﬁrﬂitentapo'zostajN notowane w ASO NewConnect
GPW.Akcje Emitenta sN notowane na WymwirNakw Ddi bt rmame
finansowymi E mi nigdy wystawione &wity dejgozrytwiey
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511 I nformacje o ratingu przyznanym Emitentowi l ub e
wartoSci owym

Wedgug wi edzgni Hihitentowe ani jakimkolwiek emitowanym przez niego instrumentom
finansowym, w tym papierom wartoSciowym nie przyznano

5.12 Pods,tawowe informacje o powiNggniach Emigeatai zacyj n
maj Ncych istoany egpgywiagal nosSlI, ze wskazaniem is
grupy kapitagowej, z pokdaaLhdeejmzwrsjtooksumc(mazwy:)jomniej 1
formy prawnej, siedziby, przed mi ot u dzi agal noiitenta w kapitdle i a g u E
zakgadowym i og-Ilnej Iliczbie ggos- - w

5121 Podstawowe informacje na temat powi Nza® kapitago

wpgyw na jego dziagalnoSci

Na DzieE& Memorandum Emitent nie posiada jednostek za

wrozumieniu obowi Nzuj Ncych Emitenta przepis-w o rachu

5122 Podst awowe informacje n a t emat powi Nz aE 0s
i organizacyjnych Emitenta

Powi Nzani a Pmimi éirdtzegm a osobami wchodzNcymi w skgad o
nadzorczych Emitenta

Zgodnie ze Statutem Sp-gki, jej Or ganami sN: Walne Zg

Na datn publikacj.i Memor andum pomindzy Emitentem a
zarzNdzajNcych i nadzorczych Emitenta oraz pomindzy
organ-w zarzNdzajNcych i nadzorczych Entidretna ai sat na reg
nastfipuj Nce powi Nzania osobowe, maj Ntkowe i organizac

a) Pan Szymon Korzekwa pegni funkc

i Czgonka Zar zNd.u
stanowi 1,5% w kapitale zakdgad i
f

j
wym Sp-gki i 1,5%

b) Pan Jarosgaw Antoni k pegni

Czgonka Rady N
co stanowi O0,18% w kapitale i i

a
u cjn

z gadowym Sp-gki i O
Poza wyUej opisanymi powi Nzaniami nie sN znane jaki ek
0s o0bami wchodzNcy mi w skgad organ-w zarzNdzaj Ncych i
Akcjonariuszami.

Powi Nzani a Brointi eé&idtzeem | ub osobami wchodzNcymi w skgad

nadzorczych Emitent a, a znaczNcymi akcjonari uszami En
Pomindzy Emitentem a osobami wchodzNcymi w skgad 0 |
Emitent a, a znaczNcymi akcjonariuszami Emitent a i s
maj Nt kowe i organi zacyj ne:

ni funkcjnin PrzewodniczNc
yber Mind VC sp. Z 0.0.,
zpoSredni o 4 9wskapitaie0 akcj i

a) Pan Marek Trojanowicz peg
funkcjn Czgonka ZarzNdu C
VC Sp. zZ 0.0. posi ada be

72
p

zakgadowym Sp-gki i 42, % ggos-w na Walnym Zgrom

b) Pan Mateusz Mar mogowsKki egni funkcjn Czgonka Rad:
Prezesa ZarzNdu Cyber Mind VC sp. zZ o0.0., w kt-rej
0. 0. posiada bezpoSrednio 498. 750 akajaik gBmioweg mt a
Sp-gki i 42,72% ggos-w na Walnym Zgromadzeni u.

c) Pan Robert Kitgdgowski pedgni funkcjn Czgonka Rady
prokurenta samoistnego w Inven Sp. z o0o.0. Jego ro
100% ggos-w na Walnym Zgromadzeniu | nveednioSp. zZ o0
228. 750 akecj i Emitenta co stanowi 19,59% w kapita

Walnym Zgromadzeniu.
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d Pan Jarosgaw Antonik pegni funkcjn Czgdonka Ra o
Wicepr ezesem ZarzNdu QP 2 Sp. z o.0., kt-ra posiada
stanowi 8,35% w kapitale zakgadowym Sp-gki i 8, 35
Jarosgaw Antonik posiada bezpoSrednio 2100 akcji
zakgadowym Sp- gki [ 0, 18% ggos-w na Walnym Zgr omas
Antonik posiadajN gNcznie 99.600 akcji Emitenta
Sp- gki i 8,53% ggos-w na Walnym Zgromadzeni u.

e) Pan Pawegd Wil ski pedgni funkcjin wiceprzewodniczNc
Science Innovations sp. z 0.0. ASIsp.k,kt - rej jest r-wni &l -k amagprod) taadrai
125. 000 akcji Emitenta co stanowi 10, 71% w kapita

Walnym Zgromadzeniu.

f) Akcjonariusze Emitenta: CyberMind VC Sp. z o0.0., Inven Sp. z o0.0., Life Science Innovations
sp. z o0.0. ASI sp.k. oraz QP2 Sp. z o.0. majN prz\
563 A 1 pkt 3 Kodeksu sp-gek handnichoimywidbajnie&t - re pr
ile posiadajN akcje reprezentuj Nce co najmniej 5%

i. CyberMind VC Sp. Z 0. 0. ma prawo powogywal
Rady Nadzorczej,

i. l nven Sp. Z 0. 0. ma prawo powogywal i odw
Nadzorczej,

iii. Li fe Science I nnovations sp. z o.0. ASI sp
jednego Czgonka Rady Nadzorczej,

iv. QP2 sp. Z 0.0. ma prawo powogywal i odwo
Nadzorczej.

Sp-gdka Brainscan SA do koEa sierpnia 2023 roku miag
Szymon Korzekwa, dziagalnoSci N gospodarczN prowadz
zatrudni onego na umowhih o prachi. Pan Szymon Korzekwa v
Swiadczygd usgugi o0 charakterze doradczym w zakresie
biznesowego. Od wrzeSnia 2023 r ol ®ana SzymoremrKordgkwg.i 1 char
Zostad powoJany na stanowisko Czgdonka ZarzNdu na po
JednoczeSnie Brainscan SA, odapadhaweroni wap20pBacwpka
Medi c al sp. Z 0. 0. Firma Orso Medical sp. Z 0. 0. Swi e
doradztwa klinicznego, technicznego oraz biznesowego.
Orso Medical oraz prezese m zar zNdu tej sp-Jgki, w zwiNzku z czym n.
Z 0.0. jest podmiotem powi Nzanym z Emitentem. W 2023

Orso Medical sp. z o. brutowywi osga 2Q94 27 &0968r8z88 Sngi.a b2ro

5.13 Podstawowe informacje o podstawowych pr odukt ac h, towarach | ub wusgug
okreS|l emremSci owym i il oSciowym oraz udziagem pos z
towar - w i usgug aistbtoe, p gsezlceddg  jlensytcht opr odukt - w, t ow

w przychodach ze sprzeda Uy og- gem dl a owpjiuEmitent& avppiodzialg na
segmenty dziagalnoSci

1. Podstawowe obszary dziagal noSci oraz rodzaj prowa
operacyjnej

BrainScan S.A. to polska sp-gka zagoUona w 2017 roku
rozwoju systemu wspomagaj Ncego diagnostyki obrazowN
wykorzystuj Ncych sztucznN & zaawansgvenycsystem diagriodtycznyBr ai n Sc
oparty na technologii AIlI, kt-ry poprzez analizn obr a:
wskazal 30 najcziSciej wysthnpuj Ncych patologii wraz z
to jedno z najlepszychnna Swi ecie rozwi Nza® do analizy bada@ obr a
( TK) m- zgu czgowi eka opartych 0 sztucznN inteligen
maszynowego (ang. machine | earning, ML -) aut@matgckniez uj N b a
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wykrywaj Nc i zaznaczaj Nc ewentualnie, wypsitmpujdarey nat i
malformacje naczyniowe, kr wot oki , stduczenia m-zgowi a, niedroUno
Gj-wne obszary dziagalnoSci BrainScan S.A. obej muj N:
- Diagnostyka obrazowa m- zgu: BrainScan CT umo Ul i wi
r-Unorodnych patologii m- zgu, takich jak wudary nied:«
wt - rne) , tAatni aki, mal f or macj e naczyadzas patrzelmy maz wi el e
analizn obraz-w i wspiera |lekarzy radiolog-w, dostarc
na podej mowanie szybkich decyzji medycznych w krytycz
-Wsp-gpraca z instytucjami medycznymi: Emi tent z powo
klinikami [ o0Sr odkami teleradiologidi w Polsce oraz z:
na miejscu w plac-wkach medyyxzdlyah)] ekakzy p@rdad wnji dc ydc
teleradiologii. Firma aktywnie rozwija partnerstwa, ‘
medycznych, szczeg-Ilnie w sytuacjach o podwyUszonym r

sportowe.

-Zastosowanie w nagdych,spidegshaipaclypadgBraibeani a Uyci
CT jest szczeg:-lnie przydatny w plac:-wkach medyczny
wykrycie uraz-w m-zgu. System znalazd zastosowanie na
piAciu szpitalach w r egi onugfliktem zbrajjym.alegd ziylek§ anaizat k ni nty
obraz-w pozwala na natychmiastowe wsparcie W przypa
uratowaniu Uycia pacjenta.

- Oprogramowani e dost osowane do system-w szpitalnych
powszechnie stosowanymi Ssystemami zarzNdzania obrazat
RIS/ HI'S, co umoUliwia jego gat wN i nedgegnychorgzikomforti nf r ast
obsgugi dla |l ekarza. System mopiee miys e si)n,s tcad odvaajney szap il
kontroln nad danymi oraz dopasowanie rozwi Nzania do s

| mpl ementacja rozwi Nzania BrainScan jest moUl i wa w |
komputerowym i pogNczeniem z Internetem. Wy korzystani
di agnostyce obrazowej na cagym Swiceh ireo z vai Nzaak@® ec hanyukroor
pozwoli go na znaczne obni Uenie koszt-w wdroUenia i z |
Szyfrowana i w pegni zanoni mi zowana komuni kacja syst
serwera PACS (ang. Picture Archiving and Communication System -sy st em ar chi wi zacj i C
komuni kacji) klienta, a wyni ki W postaci graficznej (
kaUdym komputerze w szpitalu.

Emitent posiada wunikalnN, stale rozWwtyj shkdinbawz6Tdaaoygc
stanowi fundament dla nieustannego doskonalenia algor
sin do rozwoju przyszgych moUli woSci di agnhostycznych

System BrainScan CT - iSystem wspomagaj Ncy interpretacijn bad
komputerowej ggdowy z ulUyciem metod uczenia maszynoweg
znakiem CE MDR 2017/745 - Numer Rejestracji Certyfikatu TNP/MDR/0008/4823/2023. Certyfikat
zapewnia sprzedaU systemu BreRuUmdSga,n &£rTo dk kwya j Wsdh -EdVE A
w Szwajcari.i i Wi el ki ej Brytanii. Certyfikat wy dadg
identyfikacyjny 2274)-T} V  NORD Pol ska Sp. z o0.o0.

Sp-gka rozpoczngay Ktoemeu cBradiiz@decagm CT, tzn.ofakt yjwNd e [
produkt uUydg &-owmsapitdlomm, szpitalnym oddzi a{aan sieciamh unk owy n

telediagnostyki  radiologicznej, a t a kuldeo s t i p nsiwaoj j NNt technol ogin przy
wyspecjali zowanyafhe rpug XNceydcnhi kr-ovz wi Nzania technol ogi czn
(tzw. marketplace).

P o nskalabela przedstawia wybrane dane finansowez r ac hunku zBEmiekta:w i str at

01.01.24 i 01.01.23 7 01.01.22 i

tys. PLN 30.09.24 31.12.23 31.12.22

Przychody ze sprzedaUOy 195,6 55,5 94,6

Zysk (strata) ze sprzedalOy (3 228,9) (3 400,0) (3 068,3)

Zysk (strata) netto (3 209,8) (1791,2) (1 374,6)
tr-dgo: Emitent
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2. Produkt Emitenta
System BrainScan CT t o Zaawansowane narzndzi e di ag

innowacyjnych al gor yt mach sztucznej inteligencji. Jego gg-
zwi nkszeni e precyziji analizy tomografidi komput er owe |
diagnostycznym. Dzinki wykorzystaniu zaawhuteszoevanych t
wykrywal r-Unorodne patologiczne zmiany w m-zgu, CcO p

Kluczowe FunkcjonalnoSci

f Zaawansowana Detekcja Pat ol odptelowo pRriaiNn Sckceatne kKCT fur

zdefiniowanych klas patologidi m-zgu, w tym nowot
niedokrwiennych, tAtni ak:- w, mal f or mac jAktuaima czyni ov
wersja systemu pozwalaga na wykrywanie 30 kI as,
technologii.

1T Automatyzacja Proces:- w: Dzi nki zastosowaniu sztu
proces analizy tomografii, co pozwala na skr-ceni

do zaledwie 3 minut. Tak szybka r eaktuacapinpgdn, k|l uc z o\
gdzie czas jest czynnikiem decyduj Ncym o sukcesie

T Integracja z Systemami Szpitalnymi: BrainScan CT
szpital nymi, t aki mi jak DI COM, PACS, RI S/ HI S, co
procesy diagnostyczne. To z kol ei ugatwndzil ekar z
diagnostycznych.

T Zbi -r Danych i Doskonal enie Al gorytm:- w: Posiadani
ponad 300 tys. skan-w CT, umoUl i wi a ci Ngge doskonal eni e
moUl i woSci diagnostycznych systemu. Dzifdki anali:

coraz bardziej precyzyjny i efektywny w diagnostyce.

I Wspieranie Sytuacji Kryzysowych: System znajduje zastosowanie w miejscach o

podwyUszonym ryzyku uraz-w ggowy, takich jak i mpt

Dodatkowo, jego implementacja w szpitalach na Ukrainie wspiera lekarzy w trudnych

warunkach,gdzi e dostfip do nowoczesnej di agnostyki |jest
BrainScan CT posiada certyfikacjnA wyrobu medycznego
zgodnoSi z mifdndzynarodowymi standardami jakoSci i be
buduje zaufanie wSr.-d instytucji mendBraindcary CThestavr az pac
trakcie procesu patentowania w Stanach Zjednoczonych-na et api e fApatent pendingo.
i nnowacyj ny spos- b prezentacij.i wyni k-w predykcj.i al
przejrzystej i z wirfazfgiekja itnaf ogNcazZyi kkl. udamdwe i nfor macj
badania tomografii komputerowej (CT) w jednN zr ozumi
szybko i efektywnie zinterpretowal wyni ki analizy,
oprogramowanie.Posi adani e patentu zapewni nam nie tyl ko ochr
takUe przewagn konkurencyjnN.

Poni Uej przedstawiono wyglNd interfejsu Brainscan CT
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OBECNOSC ZMIANY PATOLOGICZNEJ

16/41

ROZPOZNANE ZMIANY s aprz N DOSTEPNE LOKALIZACJE ZMIAN

Krwawienie wewnatrzczaszkowe 68% @ 27/41 29/41

Zmiana pourazowa czaszki 98% @
Krwawienie pozaczaszkowe 80%
Zwapnienie 56% @

Zanik 50% @

zmiany rozpoznane jako nieobecne

Krwiak przymézgowy 46% Obrzek

Krwiak nadtwardéwkowy - Obrzek miejscowy

Krwiak podtwardowkowy 35% Przemieszczenie struktur
Krwotok podpajeczyndwkowy - posrodkowych

Krwotok $rédmozgowy - Imiana w uktadzie komorowym 18%
Krwotok w uktadzie komorowym — — Obszar sttuczenia

Zmiana nowotworowa - Malacja

Zmiana nowotworowa Jama

wewnatrzczaszkowa Torbiel

Zmiana naczyniopochodna Wodogtowie

Swieze niedokrwienie Odma wewnatrzczaszkowa
Niedokrwienie dokonane Badanie zawiera artefakty
Choroba matych naczyn Badanie pooperacyjne

System BrainScan CT nie tylko usprawnia procesy diag

efektywnoSi. Dzinki szybkiemu i dokgadnemu wykrywaniu
podejmowania decyzji terapeutycznych, co w wielu przypadkach mo Ue decydowal o Uyciu
WartoSi dodana, jakN niesie ze sobN BrainScan CT, tk
real nymi potrzebami klinicznymi, Co czyni go niezbnd
obrazowej.

Kluczowe mocne strony systemu BrainScan CT:

T doskonaga 99% dokgadnoSi w oceni e kr wawi e@E wewr
krwotocznych m-zgu,

. system mo Ue wy kryl 1 niewykryte, przeoczone pr
wewnNtrzczaszkowe na 100 bada¢ aotbujaNco Wyycchi e opreocgjr ear

T umoUl i wienie szpital nemu oddzi agowi ratunkowe mu
oczekiwania na opis radiologa i skierowanie pacje

1 doskonaga priorytetyzacja pacjent-w Aradiologiczn
30% skr-cenie czasu diagnostyki pacjent -w z wudar a
maksymalnego czasu oczekiwania dla pozostagych pa
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1 predykcja istniejNcych zmian patologicznych w bad
radiologaiw ci Ngu 3 minut od z ak o Eczuemoild ibwai daa nwisat fipprnzNe zo
nad pacjentem i przygotowani e do | ecz egaporta W C Z ¢
radiologiczny.

f elastycznoSi systemu, moUna korzystal zar -wno z V
wersji dostfApnej w chmurze, dodatkowo system jest

Komercjalizacja technologii

Sp-gka aktualnie realizuje wdroUenia w kaUdym ze wsk
oddziagy ratunkowe, firmy teleradiologiczne oraz firm
TK m-zgu w Polsce. Wsp-gpracujenze2®Podeasktr amin: mSdpc £ @
w Bielsku-Bi agej , Szpital Joannitas w Pszczyni e, 4 Woj skow
Jana Pawga |1 w Trzciance, Szpital Powi at owy i m. Pr s
Szpital t ywieeqg,al Wselyozsny Szpital Mi ej ski i m. J-zef a
Leczniczym, Ventriculus Leszczy@E&kie Centrum Medyczn
Powi at owy, Szpital $§1 NsKki w Cieszyni e, Samwldazi el ny
Or owskiego, Szpital Mi ej ski im. Jana Pawga |1 w Biel
S.A., Zesp-§g Zakgad-w Opieki Zdrowotnej Szpital $1 Nsk

System BrainScan CT zostag wdr o0 avrEyropiei Maiokol BEmitestz pi t al a
wsp-gpracuje z jednym z najlepszych radiolog-w w UK c
system min. zostag wdroUony d o chtimwirakcielOktobdifast 202ir syt ec ki
B

Komercjalizacja technologii rai nScan CT to kluczow
i nnowacyjnego systemu diagnostyki obrazowej na rynek
dgugotrwagego wzrostu i zyskown o Sc iztuczné anteligéntji zp o g Nc z e
potr zebami instytucj.i medycznych, BrainScan S. A. dN

diagnostyki obrazowej w Polsce oraz poza jej granicami.
Elementy strategii komercjalizaciji:

1T Segmentacja Rynku: BrainScan S. A. identyfikuje r_
specjalistyczne oraz oSrodki teleradiologiczne. D
tych segment -w pozwala na skuteczne ¢ethelgeyvwowaBce
dziaga® marketingowych.

T Wsp-gpraca z I nstytucj ami Medycznymi: BrainScan
r-Unymi pl ac:- wk ami medycznymi oraz teleradiologia
Partnerstwo to obejmuje nie tylko instahi@acjn sy:
narzndzi di agnostycznych w ramach teleradiologidi
rozwoju sieci klient - -w i zwi Akszenia |liczby wdro0U

T Dostosowanie Oferty: System BrainScan CT jest dos
medycznej , co zwifhksza jego atrakcyjnoSi W o0cCcza
instalacji systemuon-pr emi ses oraz integracja z i (takimijaej Ncy mi
DI COM, PACS, RI' S/ HI'S) to el ementy, kt -re majN zna
medycznych.

1 Marketing i Promocja: Skuteczna kampania marketingowa jest kluczowa dla wprowadzenia
BrainScan CT na rynek. Sp-gka planuje wuczestnict
medycznych oraz organizacjn wykgad-w na temat no:
obr azowej . Promocja technologi. BrainScan CT popr
medycznych ma na celu zwinkszenie rozpoznawal noSci
|l ekarzy i decydent-w w plac:-wkach medycznych.

1 Wsparcie w Procesie Decyzyjnym: BrainScan S.A. dostarcza potencjalnym klientom wszelkie
niezbidne informacj e dotyczNce skutecznoSci i
podej mowani e decyzj.i zakupowych. Prezentacja stu
klinicz ny ¢ h, w kt-rych zastosowano BrainScan CT, mo U
korzySciach pgynNcych z wdroUenia systemu.

T Certyfikacja i ZgodnoSi z Nor mami : Posiadanie odp
2 71745, zwi nksza zaufanie do produktu. BrainSca
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certyfikaciji FDA, co otworzy dr zwi do rynku amery
sp-gki
Komercjalizacja technologii BrainScan CT wi NUe sin z
f  Konkurencja na rynku: W branUy diagnostyki obrazowej istnie
wymaga c¢ci Nggego doskonalenia oferty oraz innowacy
innych dostawc: - w.
T Regul acj e [ Zgody: Proces uzyskiwania zg-d regu
czasochgonny i kosztowny, co wpdgywa na tempo wpro
T Edukacj a UOyt kowni k- w: Wprowadzeni e nowej techn
medycznego w zakresie |ej obsgugi oraz moUliwosSc
aktywnie prowadzi szkolenia dla nowych uUyd kowni k-
systemu.

Poni Uszy wykred i pzamdgstadbvi, Aok tARIle zostagy przeproce
kontrahent -systeffigBrap8canCfwokr esi e od stycznia 2023 do pat

Liczba wszystkich zapyta®& do A

25114 25056

24153 24315

22726 21578
zapyta® do API 21886

20761 21742
19831
BlLiczba bezpgatnych badaCE
17086
BLiczba pgatnych badaCE 14897
13854
13219 132
12105 12634 12648
11289 11692
10112 10565
1
9462 959 9752
8381
6449
5472
2472
1886 2086
963 1022 1581

1271 890

2177 1538 1976

1468

1054 848 713 752 I I
Eiguni|

217 295 115 177 270 348 113 110 977 2908 2643 3107 3043 2683 2896 3205 3232 2895 3392 3536 3170 2573

A SN S S N A SO SO NI S A A S S S SN, A

S PGP S I N S S P I P U I R Rt
Emitent zwraca uwaghn, Ue standardowy model pga tnoSC|
analizowane przez BrainScan CT. Natomiast na rynku polskimd o mi n ur;oNlcey zakgada stagN
abonamentowN za dostinp do moUl i woSci skorzystania z
zakgada kil kumiesinczne wdroUeniie,i ektgemernije jpegtychio]
Sp-gki, a jeSli pmoajestkantynoawanai e Uwislpewyni k ponosi pjgatno

Sp-gki

3. Strategia Rozwoju
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Strategia rozwoju BrainScan S.A. na lata 20241 2026, o kt-rej Emi tent i nformowag
nr 9/2024 w dn. 2 phddpwer fiuhadathéAd dgugoter mi nowego
celem nadrziadnym jest gl obalna ekspansja oraz wumocni
liczby wdroUe EzRraaiamSoavman@Qo systemu diagnostyki obr :
sztucznejint el i gencij i . W ramach tej strategii, Zar zNd Br ai
rozwoju technologii, rozbudowi e bazy klient-w oraz podniesieniu efe
przegoUyl sin na wzrost przychod-w oraz osi Ngnifncie p

Kluczowe filary strategii rozwoju:

Rozw-j technologiczny projektu BrainScan CT

Rozszerzenie wykrywalnoSci patol ogi i m- zgu: Obec
r-Unych patologii, j ednak do 2026 roku system 1
zdefiniowanych klas patologii, w tym kluczowe zmiany nowotworowe, udary niedokrwienne,

tfini aki, malformacje naczyniowe oraz niedroUnoSci

Rozbudowa bazy danych: Sp-gka posiada wunikalnN b
obraz-w tomografic2myYchbadmdd)ad cd00pozwal a na st

al gorytm-w AI . Dal sza rozbudowa t e]j bazy danych s
zwi fkszenie precyzij.i di agnhostycznej oraz efektywn
Innowacyjne funkcje i narzndzi a: BrainScan pl anuj
bada® pilnych, co umoUliwi szybsze podej mowanie d
pracuje r-wnieU nad innowacyjnym meamych cdmamem f i |
zwi nkszyl precyzjin analizy, a takUe nad wusprawni e
|l ekarzom precyzyjnych wskaz: -wek diagnostycznych.
Rozw- j nowych produkt - w -iozmpjowyche kt - w badawczo

Emi tent aktywnie pracuje nad i nnowacyjaryardii zrioz wi
obraz-w tomograficznych:

Multimodalny system detekcji zmian patologicznych: Firma prowadzi prace nad rozwojem
systemu, kt-ry w procesie diagnostycznym bndzie wu
pacjencie, wykraczajNc poza analizn sameigo obr a:
kompl eksowN ocenin stanu zdrowia pacjenta.
Automatyzacj a opi su badaE: BrainScan S. A. pr owe
technol ogi N automatycznego generowania opis-w bad:
procesu znacznie skr-ci czas potrzebny na opr
jednoceePoprawi aj Nc komfort pracy |l ekarzy.

Rozw-j rynkowy i ekspansja mindzynarodowa

Emitent stawia na dynamiczny rozw-j rynkowy, dNUNc
oraz znaczNcej ekspansji na rynki mi idzynar odowe,
Zwi nkszenie |iczby bada® i klient-w w Pol sce: Ce
wdroUe & systemu BrainScan CT w polskich szpital at
rynku.

Wej Scie na rynek ameryka@sKki: BrainScan S. A. pl a
przez FDA (Food and Drug Administration), CO Ot wc
rynek USA. Jest to kluczowy element strategii globalnej ekspansji.

Partnerstwo strategiczne: Sp-dka prowadzi proakty
strategicznego, co moUe przyspieszyl ekspansjnin m
konkurencyjnN BrainScan S.A. na Swiatowych rynkac
Optymalizacja operacyjna i zwifkszanie efektywnoS$S
BrainScan S.A. dNUy do automatyzacji i skalowani a
na sprawnN obsgugn rosnNcej l'iczby klient .  w:
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f Automatyzacja wdroUe@® Sp-gka pracuje nad rozwi N

Caga
wWs p -
wWs p -
zZmi e
popr
Obec

il

WdroUeniaAsystemu BrainScan CT w wielu oSrodkach
efektywnoSci operacyjnej

Skalowanie przetwarzania danych: Celem jest przet
cCo zapewni nie tylko wysokN przepustowosS| syste
diagnostyczne.

Inwestycje i finansowanie:

W celu realizaciji powyUszych <cel-w strategicznyoc
kapitagu poprzez emisjn nowych akcji. $rodki te z
Nakgady na rozw- j BrainScan CT: Okogo 13,4 mln z
rozw-j algorytm-w oraz obsgugnin nowych kontrakt: -w
Nowe projekty badawczo-r o z woj owe : Okogo 15 mln zd nett o, z
pokryte z dofinansowania zewniAtrznego, w tym gran
Wzrost koszt-w operacyjnych: Koszty og-l nego zart
produktu na nowe rynki, w tym rynek ameryka@®ski,k s
2026 roku.

Zesp-§ Emitent a

Struktura organizacyjna spotki

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Osoba Odpowiedzialna
za zgodno&e regulacyjng

e SprEeeny m

Administrator Systemu / IT Sec Officer SA

‘ Rada Naukowa ‘

I
Konsultant
Medyczny - DM

Dziat Utrzymania Systemu

Front - End developement
Back — End Developement

35

struktura organizacyjna BrainScan S.A. skgada si
gpracujN w celu dostarczenia innowacyjnych rozwi]
gpracy ekspert-w z 1 - Unyckhutdezcizend zei nr,e afgiorwnaa jneas td
niajNce sin potrzeby rynku oraz wprowadzal nowo
awil jakoSl diagnostyki medycznej

nie struktura organizacyjna Emitenta ksztagtuje s
Na czele BrainScan S.A. stoi ZarzNd, w skgad kt-r
r-Unych dziedzin, odpowi edzi al ni za strategiczne
zapewnienie efektywnoSci operacyj najE& owvr alz awcrosUWa/ rci
obrazowej m- zgu.

Zesp-§ specjalist-w w Dziale SprzedaUy koncentr uj
partnerami  strategicznymi. Skgada sin z wykwalif
umi ej At noSci negocjacyjne i znajomoS!| repdUYy medy
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zesp- 4§ aktywnie angaUuj e sin w dziagani a mar ket
spojgecznoSciowymi, aby fektywnie komuni kowal war

1 Zesp-§ ekspert-w I T, w tym inUynierowie oprogr amc
sifn badani om i rozwoj owi systemu BrainScan CT. P
diagnostycznych, co pozwala na | epsze wytkoywani e
rozwijanie technologii, ale takUe zapewnienie, Ue

T Dziag Utrzymania Systemu skgada sin z ekspert- -w |
wsparcie systemu BrainScan CT. Admi-anderaziback-or zy sy
end pracuj N nad zapewnieniem bezpietaziEtwaziofliz i
umi ej itnoSciom technol ogicznym, uUyt kownicy mogN
systemu.

T Konsultant Medyczny ( DM) to specjalista z zakres
wsp-gpracuje z zespogem oraz z | ekarzami w plac:-
doradztwo w zakresie zastosowania systemu BrainScan CT w praktyce klinicznej oraz
zapewni eni e, Ue technologia spegnia wysokie standa

 Zesp-g finansowy skgada sifn z doé’wiadczonyc’h ana
zarzNdzaniem budUetem oraz analizN finansowN sp-g
podejmuje Swiadome decyzje dotyczNce inwestycij.i i

. Dziag Administracji dba o sprawne funkcjonowani e
zarzNdzanie dokumentacj N, administracjn zasobami |
Ue wszelkie procesy sN realizowane efekupwhi ej fnco

na ich kluczowych zadaniach.
Kluczowi czgonkowie zespogu Sp-gki
Szymon Korzekwai CzJonek zarzNdu sp-gki ( CEO)

Tytug doktora nauk medycznych uzyskag na Uni wersyteci

Poznani u, gdzie uko® zyd r-wnieU Studium Metodol ogi i
Fizyk medyczny | doSwi adczalny, Absol went Wydziagu
Opolskiego i International School on Nuclear Physics Methods and Accelerators in Biology and Medicine

w Pradze, staUysta Joint I nst ijtsypeadysta fMinidtra Edulagir Resea
Narodowej, dwukrotny stypendysta Ministra Nauki i Szk
Specjalizuje sin w szerokim spektrum metod diagnosty
duUe doSwiadczenie w zakresie system-w informatycznyc
2004 roku praktykuje [Helimed (2004), Szpital Uniwersytecki w Opolu (2005-2006)], a od 2007 roku

pracuj e w firmach specjalizuj Ncych sin w diagnosty
sprzedaUowy mi urzNdzeE diagnostycznych (TK, MR) i wd I
(2007-2010), Carestream Health (2011)], pr oj ekt owa g i zarzNdzagd budowami c
PET/ CT/ MR or az produkciji radi oR8admhteutay kt- avk JeVolxread §
projektowaniu system-w oraz rozwi Nza® teleradiologicz

Medycyny Nuklearnej [Dismed Sp. z 0. 0. (2011-2015), IT4kan Sp. z 0. 0. (2015-2019)].

Naukowo specjalizuje sifn w Ultrasonografidi Wysokiej
EUROSON SCHOOL SONODERM Dermatologic Ultrasound Course.

Jako Specjalista ds. projekt-w naukowych, kierowag | i
zakresie obrazowania sk-ry w HFUS.

Autor i wsp-gautor kil ku cytowanych publikacj. z zak
sztucznej inteligenciji [ ul t4index:6/M, oFg 49 f i i wysoki e] czn
Wsp-gpracowag z kilkoma uczelniami: Uniwersytet Medyc
(2019 - obecnie) -adi unkt , WyUsza Szkoga I nUynieri.i i Zdr owi a

Techniczna w Katowicach (2018-2019) , Pol i t ec h-B0l®.a $1 Nska (2015

-

AdamRusiniCz gonek zar zNdu sp- gki

UkoE®czyd Politechniki WrocjawskN z tytugem mgr inUOyn
Farmacja Przemysgdgowa organi zowane przez Gda@&Es ki Uni
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studi -w prowadzonych przez Szkogn Gg-wnN Handl owN w
Universit® du Qu®bec ° Montr ®al (UQAM)

Wlatach199712 007 zdobywagd doSwiadczenie w r-0Unorodnych fir
w obszarach |l ek-w OTC jaki |l ek-w generycznych. M. in.
rozszerzaniu operacji eksportowych w regionie CEEawPlivaS.A. by §d odpowiedzialny za
produktowego.

W trakcie swojej kariery pegnig funkcjA min. Dyrekto
Lublin S.A., Zastnpcy Dyrektora ds. Strategii i Rozwo
wOncoArendi Therapeutics S. A. (obecnie Molecure). P

doradczN AR Consulting.

Od roku 2010 pegni g funkcje doradcze w obszarze Life
Consulting) jak i w globalnych firmach doradczych: EY (Ernst & Young) i IQVIA Commercial Services.

W tym okresie pracowag dla klmenh:wpaGEst WaoBadhychki
paEGtwa z obszaru Adriatyckiego, Europa Zachodni a, Eg

Od wrzeSnia 2024 r. pegni funkcjn CzJonka ZarzNdu w E
Jan Cychnerski i Chief Technology Officer (CTO)

Uzyskagd tytugd dr. inOUO. w dziedzinie informatyki na Po
inteligencji, -l ptosii@adaljolSomi ad&z eprriog e kvt - 'we aw i zaackjries i e
komputerowego oraz uczenia maszynowego, zar - -wno badaw
przemysgowy mi wdroUeni ami . Naukowo zwi Nzany z Pol it
zaangaUowany jest od ROpPojektu - wakaupRowgotwni wykgadowc
dziagal noSi naukowa oraz rozprawa doktorska dotyczl

badawczo-rozwojowych w dziedzinie analizy danych medycznych z wykorzystaniem metod uczenia
maszynowego. zBa@ag wwl udznych projektach dotyczNcych
komputerowego do analizy obraz-w medycznych, w tym o
angiograficznych i innych. W zespole BrainScan od 2017 roku.

5, Charakterystyka rynkBmjtenna kt - -rym dziaga

W 2023 roku globalny rynek rozwi Nza® opartych na szt

osi NgnNg wartoSi 19,23 miliarda dolar-w, co stanowi :
medycynie. Wzrost ten przewiidej®resdmi ma38 mpbnug Nz iyime p
2030, wedgug prognoz Grand Vi ew Research. Taki dyn
zwi ikszonN il10S8i danych w opiece zdrowotnej, co stwar
informacji oraz wspierania decyzji klinicznych.

Segment radiologii, w kt-rym dziaga BrainScan, r- wni e
tego rynku w 2023 roku wyniosga ponad 1,6 miliarda d
moUe przekroczyl 6,3 miliardastdokzarownNWymogstapbenzel
technol ogie Al w analizie obraz-w medycznych, co st
systemu BrainScan CT na rynek. Dodat kowo, w 2023 rok

medycznych opartych na Al, cooznaczawzr ost o 33% w por -wnaniu do roku |

" v p
aU 77% tych zatwierdze® dotyczygo urzNdze® radiologic
w adopciji Al wW medycyni e. Pozostage zatwierdzenia ob

(10%), neurologii (3%) oraz hematologii (2%).

Te dane wskazujN na rosnNce znaczenie rozwi Nza®E& Al w
dal szej komercjalizacij.i Ssystemu BrainScan CT. Wk
pracowni k-w medycznych, zdol nych doowanenavtedmlegiei a anal
oparte na Al oraz uczeniu maszynowym staje sinh jeszcz
BrainScan S. A. operuje na konkurencyjnym rynku r ozwi
m- zgu, gdzie ggd-wnymi rywal ami sN firmy takie jak .
Avicenna.ai z Francji. KaUda zteéemyhadalimzy oalwi § a- w amev
jednak BrainScan wyr-Unia sifn kilkoma kluczowymi aspe
1. Wyj Nt kowa dokgadnoSi detekcji patologii: Naszym n
detekcji patol ogi i m:- zgu, zwgaszcza w przypadku Kk
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dokgadnoSi singaj NcN 99%

sin na poprawn bezpiecze@Est wa

rozwi Nzani a.

2. Rozbudowana baza danych:
zr-Unicowanych baz danych
baza danych umoUl i wia nam
kontekScie innowacyjnoSci
konkurent  -w, nasza
pozwala nam na dynamiczny

3. Uznanie branUowe:

potwierdza nasza obecnoSi
Stowarzyszenie Radiolog-w

Nasza

identyfikacij.i
pacjent-w oraz

Br ain

ni eus

i jakoSci

( ECR

Scan dysponuj e
n 200 t¥sws keacri -ew  @To.e j Tnau j N iNk
tanne doskonal eni e
of erowanych

zdol no Sid sdtoa wiieN grgzeegcoz yuwi zsetnyi cah sp

rozw-j systemu.
innowacyjnoSi i skuteczn
na podium podczas

2023) . Sukces

nasz N konkurencyjnosSl na globalnym rynku oraz
fir mami na Swiecie.

4 Ef ekt ywnoSI operacyj na: Pomi mo, Ue konkurencj a,
funduszami (ponad 90 milion-w dolar-w w rundach
znaczNce sukcesy dzinki ef ektywnemu wykorzys
zaangaUowani u zespog wz woaj doawecgzoo. Nasza strategi a
dostarczaniu wartoSci dla klient-w, co przekdgada

Poni Uszy wykres przedstawia iczbn SOR w wybranych
tego zestawienia Polska dysponuje por-wnywalnN [
zdecydowani e mni ej ni U we Fr podjsitawwiy Niaemchedt y
oddziag-w SOR w wybranych krajach UE, Wielkie]
TK dziennie wynika, Ue przy zagoUeniu, Ue 70% badaCE
jest ok. 20 nmdwy cbhadfaKE m-bzawzy pmapnNe, Ue system Brain
wdroUony w 10% oddziag-w stanowi to potencjalnie
llos¢ szpitalnych oddziatéow ratunkowych (SOR) w podziale na kraje
6000
5200
® 4000
o]
w
z
S
o
S
€ 2000
<
3
- 1400
1065 200 287 100 243 221
0
Niemcy Francja Hiszpania Wiocy Szwecja Polska Wielka USA
Brytania
Kraje
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@5 8N | EUROPA - WYBRANE SZPITALE (SOR)

s 5200 B000 28200000
Frasia 1400 2ma 2000000
Hiey 1 068 o B200000
Wy m 500 10000
Pida L4 oo 1500000
Wizba Entna m 1me 1100 000
fitzspaa 0 1me 1100 000
Sreci 100 2m0 0000
Iych Okdriatin Raturkowych ~ 3 500 addziatiw
~ 20 000 000 badar
liczha bada cbrazowych TK mézgu ~ 2000 000 badad

preetwarzanych preez system BrainScan CT

Wazysthie Szpitalng Oddziaty Ratunkowe (SOR) w Europie wykonuja okoto 20 miliondw badar obrazowych TK mdzgu rocmie.
Przyjmujac, ke system BrainScan CT bedzie wdraiony w 10% oddziatdw jest to potencjalnie 2 MLN badan do analizy rocnie.

o

[ 'ﬂ.l.'lzlﬂ’Ladn ey T !lluu I.I_".|u|| -y Earhabeni b by 5 ':Inf'hb.l.-llll.tumw e wybamue 15 lodaf by TE miigu

tr-dgo: https://www. st at i s t-tamographytesamiaationsin-selected-@8n8i€&8 5/ comput er

2N | BLISKI WSCHOD | AFRYKA (MEA)

A0

- Kraje Bliskiego Wschodu i Afryki bardzo dynamicznie sig rozwijaja. Certyfikacja
europejska CE MDR wyrobu medycznego, ktéra posiada system BrainScan CT
pozwala na wdraZanie systemu w szpitalach tego obszaru,

W regionie MEA wykonuje sig okolo 40 MLN badari TK rocznie z czego
ponad 28 MLN to badania obrazowe TK mézgu,

e warn prioddai by e sen/ s e qety ke gt ob s d by

Fr-dgo: https:// www. dat abr i dg eeast-ani-africa-needieleimagitg-markem/ r epor t s/ mi ddl e
https://www.marketdataforecast.com/market-reports/middle-east-and-africa-ct-scan-market

W przypadku Kraj-w Bliskiego Wschodu i Af ryki wyni ka
bada® TK rocznie z czego ponad 28 mln mogN stanowi l |
danych Marketdataforecast.com oraz statista.com w USA rocznie wykonywanych jest ponad 90 min
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bada® obrazowych tomografii kGBmp nt ebraadveeld, TK, badaneée @o
m-zgu.

Szacuje sin, Ue wy nEeukr otpé lee rvad2 @2 girbku byg wart ok.
Skumul owany roczny wskafTn2R2WwWzmastwynweblata8h7D02By ¢
miliarda USD do 2027 roku. Rynek ten obejmuje 25% Swi

Wedgug Europe Teleradiology Market Research Report w
naj szybsze tempo wzrostu w oRROe&gi)e &kaj ittyymim tpermpgemop zsN

akceptacja rozwoju technologiiiiNbamhah&cobRasoWNgehwpk:
sztucznej inteligencji w teleradiologii pomaga stwor
wymaga@® priorytetowych, co pomaga uratowal wiele st
udar-w i innychosWaNi Nz&kubN bada® wsthipnych i | ecze
zapobiegania chorobom przewlekdgym, wiele os-b decydu]j
rodzaje bada® obrazowych oraz skonsultowal sicli 2z | eka
infekcji i chor-b, ludzie dNUN do uzyskania winkszej
|l eczenia ich chor - b. Teleradiologia to najlepszy spo
Swiecie bez koniecznoSci ponownego badani a.

tr-dgo: Europe Tel er adi ol-®GegmentddBy KeplicatiGheModadity, TebhndbgypSolutions, Country (UK, France, Spain,
Germany, Italy, Russia, Sweden, Denmark, Switzerland, Netherlands, Turkey, Czech Republic, and Rest of Europe) - Industry Analysis on Size,
Share, Trends, COVID-19 Impact & Growth Forecast (2022 to 2027).

Firmy teleradiologiczne z EU wykonuj N blisko 22 mil:.i
komputerowa ggdgowlpmit bi bmdmdaf mmicejni e.

Poni Uszy wykres przedstawia koncentracjn rynku telere
badania sieci diagnostycznych.

BB | EUROPA - CENTRA DIAGNOSTYCZNE

Liczba badan obrazowych TK mézgu wykonywana w Europie (ujecie %)

Allance Medical
InHeaith Group

l,!reqpc”a G!OUQ

Unilabs
|

Affidea

Wszystkie wymienione powyzej firmy z Europy wykonuja blisko 22 miliony badan obrazowych
rocznie. Oznacza to, 2e badanie obrazowe TK mazgu to penad 15 miliondw bada rocznie.

Iy

tr-dgo: https: / / wweare/ladations?vela. com/ who
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@75 82N | EUROPA - CENTRA DIAGNOSTYGZNE

Affidea

lizzhva beadah obwramowych wykompwanyich rocmie 14000 000 badar
7 cz=gn okt 50% to adania
sbraroms TH

liczha badan obrazowych TH mizgu

4 900 D00 badari

Pozostale

lizha hadat brazmych wyknmwanych rocmis & 000 D00 badari

1 coage ohels S0 i hadasia
oirarmwe TH

liczha besdar obraowych TK mozgu

2 300 D00 badan

WdroZenie systemu BrainScan CT w dwach firmach zajmujgoych sig diagnostyka
obrazowa w Europie umoHiwiteby analize okoto 5 MLN badan rocznie.

tr-dga: https:// www. st at i s t-tamography-esamiadatiansin-selected-@8n8i€&B 5/ comput er

N a podstawi e publi kacji Tel eradiol ogy Mar ket Overvi
Zjednoczonych wykonuje sifn ponad 90 milion-w tomograf
Amer ykaGEski rynek teleradiologidi ma naj winkszy wudzi af(

naj wiikszN przewidywanN wartoSi 3,4 mld USD, przy sk
latach2020-2 028) na pozri-odje: 9T 6I%e tadi ol ogy Mar ket Overvi ey

tr-dgo: Tel er ad i-BylThegpy (Qhemothezapy, IBiimunatherapy And Targeted Therapy) And Region: Global Industry Perspective,
Comprehensive Analysis And Forecast, 2020 i 2028.

6. Wybrane dane finansowe

Poni Uej zaprezentowano wy brane p o w yostatrech ok@sadhu n k u Z
sprawozdawczychi pegne | ata obrotowe 2022 oraz 2023 (dane au
2024 roku (daneni ebfndNce przedmiotem bgdania bieggego rewide

01.01.24 % 01.01.237 01.01.227%
tys. PLN 30.09.24 31.12.23 31.12.22

Przychodyzes pr zeda Uy 195,6 55,5 94,6
Zysk (strata) ze sprzeda (3 228,9) (3 400,0) (3 068,3)
Zysk (strata) netto (3 209,8) (1791,2) (1 374,6)

-

tr-dgo: Emitent

514 Opi s g0 - wny gdji krajowyehs it zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji
kapitagowych
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1 stycznia 1 stycznia 1 stycznia
2024 r. 2023r. 2022 r.
(dane & . . .
i 30wr ze S i 31grudnia i 31 grudnia
2024 r. 2023r. 2022 .
WYDATKI INWESTYCYJNE 40 089,15 84.044,65 50.040,24
Nabycie wartoSci niematerialny 40 089,15 84.044,65 50.040,24
rzeczowych aktyw-w trwagych
tr-dgo: Emitent
W 2023 roku wy dat ki zwi Nzane z nabyciem rzeczowych aktyw
komputer -w i artykug-w el ektr oni gozwopwyth W2023zokudd ny ch do

Srodk - w trwagych wszedg r-wnieU samoch-d sguUbowy
przedstawiciela handlowego S p - gdpawiedzialnego za rynek polski.

W 2024 roku wydatkiz wi Nzane z nabyciem rzeczowych a
komputerowegoi artykug-w el ektroni cznyc hrozwajoench n d

5 R
< ©
o]
-8B

¢
o g

515 I nformacje o wsza‘nzﬁlteylaha wols ¢ a plﬁl\g@&caohvymupalkgadow'

ugodowym, ar bi traUowym, egzek'ucyjnmeeIUJeinI|vkyvvn|dkacyjyr
postipowa@® ma | ub nwmdieemieidliatdzin@jal noSci Emiten
Na Dzie® Memorandum, wedgug najlepszej wiedzy Emitel
postnpowani a upadgoSci owego, ukgadowego, ugodowego,
likwidacyjnego, kt-rego wynik ma |l ub m-ggby miel i stotne zna
5.16 Informacje o wsgystkich i nnych post~ﬁpowani ch przed orga
postnpowamNdaeowlych | ub arbitraUowych, w tym o postify
t i

obejmujNcy co naj nmiiesi focsyt,a tinu be molalNi avly s P
wiedzy Emi t ent a, a kt-re to postniipagdwanw animodawn
albo mogN miel natoytnyaojpiyfwi nansowN Emitent

Na DzieE& Memowgstia muJN|enne post npadmaistiagi pupliczaep d or gan
post fmaswad e lwu b arbltwaUy)m'mlawtﬁp'bwg za okres obej muj N
ostatnie 12 meeskitircye, nlougbN twayksit Npi | wedgug wiedzy Emi
moggy mi el l ub miagy w niedawnej przeyzdalfdgin dlimanmo
Emitenta.

517 Zobowi Nzant antEa, w szczeg:-lnoSci ksztagtuj Nce e
ifi nansowN, ki stet nmoeg NwpgynNI na moUl i woS| real i:
papier-w wartoSci owy cimkowpprowvanynhi e @ w ni ch

Wedgug najl epszej wi MemargnduB Spg lgik,a ma eDpios@Eada Uadnyc;h

kt-re moggyby istotnie wpgynNI na realizacjn zobowi Nz

Sp- gki

Gg-wne grupy zobowi Nza® Emitenta na dzie® 31 grudni a

2022 r . (dane zaudytowane) oraz 31 grudnia 2021 r. (d

(danew z §) 30wr z e £024m 31 grudnia2023r 31 grudnia 2022

r.

Zobowi Nzani a 2obewieMaaninaé é. 438 170,52 328 375,00 471852,28

Rezerwy na zobowi Nzani aééc 13 729,62 80 777,14 167 448,09
Zobowi Nzania dgugoter mi no\ 0,00 0,00 0,00
Zobowi Ngmant kot er mi nowe é é é ¢ 424 440,90 247 597,86 304 404,19
Wobec jednostek powi Nzan 4 683,06 4 683,06 4733,28
Wobec pozostagych jednos 419 757,84 242 914,80 299 670,91
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lnnezobowi Nzania finanso 0,00 0,00 10 500,00
Z tytugu dostaw i usgu 122 614,48 110 449,50 160.930,92

Z tytugu podatk-w, ceg,
i zdrowotnych oraz

publicznoprawnychéééee 180 759,60 17 433,07 22 353,13
Z tytu§u wynagrodzeEéé. 116 383,76 111 380,27 102 057,26
Inneééééééeééceéceéecsd 0,00 3651,96 3 829,60

0,00 0,00 0,00

Rozliczeniami ndzyokresowe biernec¢
tr-dgo: Emitent

518 Inf or macj e o} ni etypowych zdarzeni ach maj Ncych wp

gospodarczej, za okres obj Aty sprawozdani em finansowym Za
Memorandum
W okresi eSprbgwadzdmani em Finansowym nie wystNpigy niet)
maj Nce wpgyw na wyni ki z dziagalnoSci gospodarczej En
5.19 Wskazanie istotnych zmian w sytua c j i finansowe]| miientarigggiN griapy w e | E
kapita@@weéenpych i nf or macij i i stotnych dl a i ch oceny

sporzNdzeni u danyzamieszdzongch & Memoamdum

Emitent nie identyfikuje istotnych zmian w swojej sy
dacie sporzNdzenia Sprawozdania Finansowego.

520 Prognozy wyni k- wEnitemteans owych

Memorandum nie zawiera pr o,gamdz swyarciukn-kvwo wiyicha nwsyonw yke hw

Emitenta. Do Dnia Memorandum ni e podjnto decyzji 0 pr z
jakichkol wi ek prognoz ani szacunk - . w.
521 Osoby zarzNdzajNce i nadzorujNce Emitent a

5.21.1 Z ar zBwmitenta

AdamRusini Cz Jonek Zar zNdu

Il mi A naz| Adam Rusin

Stanowisko Czdgonek Zar zNdu

Ter mi n u

kadencji wygasa z koE&em roku obrotowego 2025

DoSwi adczenie zawodowe
2024-aktualnie BrainscanS.A.i Cz Jonek Zar zNdu
2022-2024 konsultant, 2022-2023; Manager, IQVIA

L 2019 OncoArendi Therapeutics SA, Dyrektor Operacyjny
DoSwi adc

sawodowe 20107 2022 AR Consul ting, wgasna dziagalnrn

2009-2010 US Pharmacia, Z-ca Dyr. Product & Business Development ds.
Strategii | Rozwoju

20071 2009 Herbapol Lublin SA., Dyrektor Marketingu Business Development
1997712007 funkcje zarzNdcze w firmach f g
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199471 1995 Pol i techni ka

Wrocgdgawska, studi

dla Emitenta.

w okresie ostatnich

prawa handlowego.

jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

Pan Adam Rusin ni e
prowadzonym na podstawie Ustawy o KRS.

Pan Adam Rusin w okresie
wyrokiem za przestnpstwa,
handl owych | ub przesthnpstwa okreSI| ong
l ub ustawie z dkna a2®@®0 pra.Tfdei grnrigdac
anal ogiczne przestnpstwa

Pan Adam Rusin nie wykonuje innej dzi

Pan Adam Rusin w okresie co najmniej
organu zarzNdzajNcego | ub nadzorczeg
upadgoSci, restrukturyzaciji, I i kwi d
komisaryczny.

Pan Adam Rusin nie prowadzi dziagal ng¢
do dziagal noSci Emi tenta, oraz nie | ¢
l ub osobowej al bo czgonkiem organu s

figuruje w rej

ostatnich pi

w
pifAciu

dziagania jako czgonek organ-w gprgh

o kt-rych

rozumi eni U
| at Pan A

Informacja o

Czy pegniona

organ- w
zar zNdza

lub
nadzorczych
albo
wsp-Ilnik

sp-gkach Nazwa sp- Funkcja Dokumentu
prawa

handlowego, w

kt -rych

okresie co

najmniej

ostatnich 3 lat

osoba

ngonkieBrainScanS.A. Czgonek Zar TAK

Szymon Korzekwai Cz onek Zar z Ndu

I mi i naz|Szymon Korzekwa

Stanowisko Czgonek Zar zNdu

Ter mi n u

kadencji wygasa z ko&em roku

obrotowego 2025
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DoSwi adc|
zawodowe

DoSwiadczenie zawodowe
2022-aktualnie - Brainscan S.A. - CEO
2021-20221 CEO, 2020-2021 - R&D Director - BrainScan Sp. z 0.0.
2015-2019 - IT4kan Sp.z0.0.-CzJonek Zar z Ndu
2011-2015 - Dismed Sp.z0.0.-Regi onal ny
2011 - Carestream Health- HCIS Business Development Manager
2010-2011 - Voxel S.A.- Project Manager
2007-2010 - Alteris Sp.zo.0o.-Regi onal ny

DoSwiadczeni e

Dyrekto

Dyrektor
-daykbwaek t y czno

Uniwersytet Medyczny im. Karola Marcinkowskiego w Poznaniu (2019-
obecnie) - adiunkt
Wy Usza aB@kogerii i

Zdrowia w War s

OSwi adc z |

Wy Usza Szkoga Technicz2089) w Kat owi
Politechni ka2086) Nska (2015
Pan Szymon Korzekwa nie wykoaumeadgal

znaczenie dla Emitenta.

Pan Szymon Korzekwa w okresie ostat
prawomocnym wyrokiem 7y cphr aZnosnvtan pvs taw & ,.
sp-gek handlowych |l ub przestnpstwa o
of ercie lub ustawie z dnia 26 pa¥tdzi e

anal ogiczne
w okresie
zakazu dziagani a

przestnpstwapwawazamecegol
ostatnich pifnciu | at Pan |
jwa k®a rzzZNgdaznag kN ¢ grazyigha w

sp-gkach prawa handl owego.
Pan Szymon Korzekwa w okresie co naj
czgonka organu zarzNdzaj Ncego | ub nad

upadgoSci, restrukturyezhcpowobbkhwi dac

Pan Szymon Korzekwa ni e -parjastwkantuencyjri awi
stosunku do dziagal noScil nBnkiiteenn tkao,n kourf
cywil nej |l ub osobowej al bo czgonkiem

organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

Pan Szymon Korzekwa nie fiwuniupeay wg
prowadzonym na podstawie Ustawy o KRS.
Informacja o] . Czy pegniona
sp-gkach Nazwa sp Funkcja Dokumentu
handlowego, w
kt- rych w . Czgonek )
okresie co BrainScan S.A. Akcjonariusz TAK
najmniej
ostatnich 3 lat ) Czgonek b
osoba BrainScan Sp. z o. o. Wsp- Inik NIE
czgonki e
organ- w
zar zNdz a| Czgonek 2
lub IT4kan Sp. z 0. o. Wsp- Inik NIE
nadzorczych
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albo
wsp- Inikiem

5.21.2 Rada Nadzorcza Emitenta

Marek Trojanowiczi Pr zewodni czNcy Rady Nadzorczej
L Y hazwisko Marek Trojanowicz
Stanowisko t NJ S 4 2 RRafyRddZ0cz]

TermindzLJO € ¢ dz
kadenciji

wygasaz| 2 Z Gdkiobrotowego2027

527 641 ROT §)

zawodowe

BrainScars.A.D R | ZP513k&2022¢ obecnie)-O1 U DYINI S 6 2 Radyndizoftzz 0
EduSens&.A. Lublin,Polska(2019- obecnie)- O 1 U Zady®ddzorczej

KlabaterS.A. WarszawaPolska2021- obecnie)- O 1 0 gafy®adzorczej
CyberMindvCSp.z0.0. (2021- obecnie)- O 1 04 y Njan&da A
FundacjaStartUpHubPoland- (2012- obecnie)- fundator

InteliWISES.A- (2005-2014)-OT O 4 y NJan & gan A & tOUNORAIAdzorcze)
WirtualnaPolskaS.A - (20002003)- Headof Internet ServiceDepartment
OptimusNexusSp.z0.0.- (1996-1999)-OT U4 ¥ NJjan&da | A @

PanMarek Trojanowicznie wykonujeinnej R T A | O ktbrg/Y2Al | Gtath@znaczenialla
Emitenta.

PanMarek Trojanowicav okresieostatnichLJA t |& hielz 2 ashazahyprawomocnym
wyrokiemzalLINJ S & (i 6 ktsgychmowaw art. 18 92 Kodeksa LJs Easdlowychub
LINJ S a (7 |LI&RI wi)faiiBo obrocie,Ustawieo ofercielub ustawiez dnia 26

LI T RT 2@0K6H R IS Gidtardviych,lub zaanalogicznd NI S & (v radantiedit
przepisw prawaobcegoWS Ry 2 Ow ofrésigdstStnichLIA t 1€ RadeV| NP Antonikaie
20GNI 2VRDE&kaR1 A | koA T drgdewi | NI 0 R llub réadkGrézyatic
& LJs Ofrdwéniéndlowego.

PanMarek Trojanowicav okresieco najmniejostatnich5 lat nie LIS TiyAkcfid T O drgdni
T I NI nRITlub@atizér&egav podmiotachd t R 1N & stahikdzLI R GextfuldukyZacii,
likwidacjilubw ktsrychLJ2 ¢ 2 @ It yN&omisaryczny.

PanMarek Trojanowicaie prowadziR T A | O Iktfra/jestkdabiuEncyjnav stosunkudo

RT A | OEnbitghgabrérhie jestwspsInikiemkonkurencyjnep LJs cgjildejlub osobowej
alboOT U 2 yoigan@&YLIs (O LA ( lukel g2a6igdndakiejkolwiekkonkurencyjnej
osobyprawne;.

PanMarek Trojanowicaie figurujew rejestrzeR O dzZw§M1S ¢ & LIO lprowalizgnynd&k |
podstawieUstawyo KRS.

Informacjaoa LJs O]
prawa handlowego,w
ktsrychw okresieco
najmniej ostatnich 3

lat osobad € O |

CzylIS Oy A
Nazwad LJs 01 A Funkcja naR |l Gt
Dokumentu
BrainScars.A. I T U 2RAdNadzorczej Tak
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?T o2 )bf[vng EduSensS.A. | T O 2RgdNadzorczej Tak
I NI DRIluben
nadzor.cz.ychalbo KlabaterS.A. I T U 2RAdYNadzorcze Tak
wspsInikiem

CyberMindvVCSp.zo.o. /T odyrSN NRdz Tak

Jar os §gawi Windeoemri kewodni cz

Ncy Rady Nadzorczej

I miA nazwi

Jarosgaw Antonik

Stanowisko

wiceprzewodniczNcy Rady Nadzorcze,j

Ter mi
kadencji

n

u
wygasa

Z koEem roku obrotowego 2027

DoSwi adc z {
zawodowe

Mennica Polska S.A., Warszawa, Polska (2024 i obecnie) i czgon e}
nadzorczej,
BrainScan S.
nadzorczej,

Gaming Factory S.A., Warszawa, Polska (20197 2024)-pr zewodni c
nadzorczej,

Advanced Protection Systems S.A., Gdynia, Polska (2019 i 2023) -c z § o
rady nadzorczej,

A. G diaotiecikie) - wH ocl espkr az e (w2

Seen Holding Sp. z 0.0., Warszawa, Polska (2018 i obecnie) - wiceprezes -
nadz-r wgdgaScicielski nad sp-gkami pa
QP2 Sp. z 0.0., Warszawa, Polska (2018 i obecnie) - wiceprezes - doradztwo
biznesowe, dziagal noSi i nwestycyj na
misyjne projekty inwestycyjne,

AAni og Bi z nie sbacaie) pr@jdkty & zakresu biotechnologii, gier
komputerowych i technologii),
KBC TFI S.A.,, Warszawa, Polska (2011-2017) - c¢ z g o nzeakr z

odpowi edzialny za inwestycje i rozw-:
KBC TFI S.A., Warszawa, Polska (2005 -2017) i
doradztwa inwestycyjnego,

Warta Asset Management S.A., Warszawa, Polska (2002-2005) i analityk w
biurze analiz i doradztwa inwestycyjnego,

Warta-Vita S.A., Warszawa, Polska (2001 @ 2002) - anal i t yk
wartoSciowych, Fabryka Szlifier2K) iR
pegnomocni k zarzNdu,-wigenaj dzRag2md

dyrektor biura analiz i
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Pan Jarosaw Antonik nie wykonuje i
znaczenie dla Emitenta.

Pan Jarosgaw Antonik w okresie ost
prawomocnym wyrokiem za przestinpstw
Kodeksu sp-gek handlowych |l ub przest
Ustawie o ofercie |l ubzusetawka 200
towar owyc h, lub za analogiczne prze
obcego. JednoczeSnie w okresie ostaf
otrzymag sNdowego zakazu dziagania |j
. nadzorczych w sp-gkach prawa handl owe
OSwi adcze o . .
Pan Jarosgaw Antonik w okresie co n
czgonka organu zarzNdzaj Ncego Il ub n
stanie wupadgoSci, restrukturyzaciji,
komisaryczny.
Pan Jarosgaw Antonik nie prowadzi d
stosunku do dziagalnoSci E mi koekarénayjnej
sp-gki cywil nej l ub osobowej al bo
czgonkiem organu jakiej kol wiek konku
Pan Jarosgaw Antonik nie figuruje
prowadzonym na podstawie Ustawy o KRS.
Czy
< . pegni o
Nazwa sp-gki Funkcja 9
P- 9 J datn
InfOI’maCja (0} Dokumentu
sp-gkach
handlowego, W | op2 sp. zo.0. Wi ceprezes Zar zNd Tak
kt -rych w
co najmniej | seen Holding Sp. z 0.0. Wiceprezes Zar zNd Tak
ostatnich 3 lat
osoba Gaming Factory S.A. PrzewodniczNcy Ra3 Tak
czgonkiem
organ-w Advanced Protection Systems o
zarzNdzaj |SA Czgonek Rady NadZ Tak
lub nadzorczych
al bo WSp'IBrainScanS.A. chep.rzewodnlcch Tak
Nadzorczej
Mennica Polska S.A. Czgonek Rady NadZ Tak
Pawed WVNils&kprzewodniczNcy Rady Nadzorcze,j
I min nazwiPawed Wil ski
Stanowisko wiceprzewodni czNcy Rady Nadzorcze,j
Termin wu
. P wygasa z ko®&em roku obrotowego 2027
kadencji
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DoSwi adc z ¢
zawodowe

Life Science Innovations sp. z 0.0. (Venture Capital Fund) (2017-obecnie) i
Partner, CEO

zar zNdu

R

Destrier Accounting sp. z 0.0. (2016-obecnie)1 Cz o n e k
Sportowa Liga Biznesu S.A. (2016-obecnie)i Pr zewodni cz Ncy
Oko i Ucho sp. z 0.0. (2011-obcenie) i Wiceprezes

Narodowy Instytut Kardiologii (2022-2024)-Zast npca Dyr ekt or

Ekonomicznych
Grupa Kardiosystem (2008-2018) i Prezes
Soltax (2006-2015) - Wiceprezes

|l zba Gospodarcza Alternatywnyadécnie€Sp - - ge

Wiceprezes

Fundacja Dziedzictwa Kulturowego (2012-2021) i Fundator, Wiceprezes

OSwi adcze

Pan Paweg Wil ski nie wykonuje innej d
dla Emitenta.

Pan Pawed Wilski w okresie ostatnich
wyrokiem za przestnpstwa, o kt-rych
handl owych lub przestinpstwa okreSl ong
l ub wustawie z dnka 260@atfdzioergi egd:
anal ogiczne przestipstwa w rozumieni U
w okresie ostatnich pifdciu | at Pan P
dziagania jako czgdgonek organ-wwzapzh
prawa handlowego.

Pan Paweg Wil ski w okresie co najmni
organu =zarzNdzaj Ncego | ub nadzorczedg
upadgoSci, restrukturyzacji, |ikwidac
za wyj Nt kicepi saynwalhcjw tabeli poni Ue|j

Pan Paweg Wil ski nie prowadzi dzi agal
do dziagal noSci Emi tent a, oraz nie je
l ub osobowej albo czgonkiem organu s

jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;.

Pan Paweg Wi | s ki ni e figuruje w r
prowadzonym na podstawie Ustawy o KRS.
Czy peg

Informacja o Nazwa sp- 4§ Funkcja na dat
sp-gkach | Dokumentu
handlowego, w
kt-rych w|BrainScanS.A. Czgonek Rady NadZzTak
CO najmniej
ostatnich 3 lat Destrier Accounting Sp. z 0.0. Czgdonek ZarzNdu Tak
osoba byg
czgonki e m|Sportowa Liga Biznesu S.A. Czgonek Rady NadZTak
organ-w
zar zNdzaj I(;u.fsz.ScuenceInnovatlonsSp.z Prezes Zar zHNdu Tak
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lub nadzorczych

al bo wsp-

Finnowacja Sp. z 0.0. Czgdonek ZarzNdu Tak
DruUyna Sp. z o|Czdonek ZarzNdu Tak
Marwil Investment & Finance Prezes ZarzNdu Tak
Sp. zo.o.

Oko | Ucho Sp. z 0.0. Czgonek Zar zNdu Tak
Bioseco S.A. Czgonek Rady NadZNie
ISN Pharma Sp. z o.0. Czgonek Rady NadZNie
Kardiosystem Sp. z 0.0. w Likwidator Nie
likwidacji

Kardiosystem Zabiegi Sp.zo0.0. |Prezes Zar zNdu Nie
AEC.;‘IS 'f‘f° Sp.z0.0.W Likwidator Nie
likwidacji

Mat eusz Ma

nMegoweseki Rady Nadzorczej

Il min nazwiMateusz Mar mogowsKki
Stanowisko Czgonek Rady Nadzorczej
Ter min
..I up wygasa z koE&em roku obrotowego 2027
kadencji

DoSwi adc z ¢
zawodowe

BrainScan S.A. (2018 i obecnie)-ws p - § z a § @ U Wideinek z § orady k
nadzorczej

EduSense S.A. (2016 - obecnie) -ws p - § z a & @ U Wlieinic z § orady k
nadzorczej

Cyber Mind VC Sp. z 0.0. (2017 - obecnie) -ws p - § z a & @ U Wieing |
prezesz ar z Nd u

Professor Why S.A. (2015 - 2020)-ws p - § z a § ® U yWldeineek z § orady k
nadzorczej

CTASpzo0.0.(2013-2022)-ws p - gz a & @ U Wheinge prezesz ar z Nd
InteliWISE USA (2007 - 2012) - Business Development of US division
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Pan Mateusz Mar mogowsKki nie wykonuj e
znaczenie dla Emitenta.

Pan Mateusz Marmogowski w okresie ost
prawomocnym wyrokiem za przestnpstwa,
sp-gek handlowych |l ub przestnpstwa o0k
ofercie lub ustawie zdnia26pa ¥dzi erni ka 2000 r. o g
anal ogiczne przestnpstwa wW rozumieniu
w okresie ostatnich pinciu |l at Pan Ja
zakazu dziagania jako czgo madzgorcoychgva n - w

~ sp-gkach prawa handl owego.
OSwi adcze

Pan Mateusz Marmogowski w okresie co
czgonka organu zarzNdzaj Ncego | ub nad
stanie upadgoSci, restrukturyzacji, I
komisaryczny.
Pan Mateusz Mar mogowsKki nie prowadzi
stosunku do dziagalnoSci Emi tent a, or
sp-gki cywilnej l ub osobowej al bo cz4g
czgonki em or gekhkookurgnayinej espbly prawwej.
Pan Mateusz Mar mogowsKki nie figuruje
prowadzonym na podstawie Ustawy o KRS.
Czy peg
Nazwa sp- 40 Funkcja na dat
Informacja o Dokumentu
sp-gkach |
handlowego, w
kt -rych w
CO najmniej
ostatnich 3 lat
osoba byg
ngonkiemBrainScanS.A. Czgonek Rady NadZzTak
organ- w
zarzNdzaj
lub nadzorczych
al bo wsp-
EduSense S.A Czgonek Rady NadZTak
CyberMind VC Sp. z 0.0. Czgonek Zar zNdu Tak

Robert Kitgowski

I mind&zwisko Robert Kit§ o ws K i

Stanowisko C z § o RaehkNadzorczej

Terminup gy wu

kadencji wygasa z k o (Ec rekm obrotowego 2027
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DoSwi adc z ¢
zawodowe

AIDMED Sp. z 0.0.7 obecnie:ws p- §zad@Ugd&iji en p Nziidegj | n N
di agnoiseynlkligdrizevljdlorgbypalrhonologicznych przy
wykorzystaniu metod uczenia maszynowego

Szybki e SkDoeodikobecnie: PrezesZar z8ldudkiey uj Ncej
rozwi Ndoaari e N dkiuhamisportowymi w modelu SaaS

BrainScan Sp.z 0.0. - 2018-03.2022: Ws p - § z a § PrékgsZiag |1z 8ld u § k
r eal i zadanknad zastosowaniem widzenia komputerowego oraz
sztucznej inteligencji w rozpoznawaniu zmian na obrazach Tomografii
Komputerowej Gg o wy .

SpinakerAlfa - 2018- 2022: Dyrektor Inwestycyjny.

Wc z e SPrézesjZ a r z MfdScan SA, St y ¢ 20&1GEczerwiec 2015,

Ws p - § z a gsopU yickiizeel p r obizmes ad iprgygotowania prototypu
systemu telemedycznego do zdalnej diagnostyki Z a b u r Gd@y€Bania Podczas
Snu oraz holtera EKG poprzezc e r t y fsysterauma 21g o d nzad§ir e k t y
93/42/EWG, wd r o Uw s p e §ystemu ISO 13485, pozyskanie w 3 rundach
3min z finansowania od inwestor- w prywatnych po wprowadzenie s p - gk i
NewConnect. P 0 z y <ilkundstu klient- w referencyjnych na rynku polskim.

INVEN Sp. z 0.0. 2006 i 2018. Doradztwo transakcyjne przy kilkunastu
transakcjach p r z e\vykub-w oraz wy j Arwestycji, Lata 1998 - 2006: K a r i
zawo do wk p opcrzaNcgw fulblaszach Venture Capital, korporacjach
(Toyota, Statoil).

Zatrudniony na stanowiskach kierowniczych w b r a rfathyaceutycznej oraz
firmachp r o d u k udlada yaarhotgryzacyjne;.

OSwi adcze

Pan RobertK i t § miewykonujeinnejd z i a § akt-raon$ @i istding
znaczenie dla Emitenta.

Pan Robert Ki t § ovwlgesié ostatnich p i 1 katinie z 0 s skazdny
prawomocnym wyrokiem zap r z e s t fogkisryctvrmgwa w art. 18 A 2 Kodeksu
s p - handlowychlubpr z e st s te B Ustawie o obrocie, Ustawie o
ofercie lub ustawie zdnia26p a ¥ d z i 2000v.iolg & e § tbwacotvych, lub za
analogicznep r z e s t Rvpogumigrau przepis- w prawa obcego.J ed no c z
w okresie ostatnich p i 11 katiPan RobertKi t § miewestki z g Md g we g o
zakazud z i a Jakorcizaj oatgarkwz ar z Nd z dup madzgrezych w

s p - § prawathandlowego.

Pan Robert Ki t § evwlgdsié co najmniej ostatnich 5 lat nie p e §funkc{
czJoargarmz ar z Nd z dup hadzergzego w podmiotach b i d Ncw ¢ h
stanieu p a d § resfrukiuryzacii, likwidacji lub w kt- rych p o w o gzaanroz Nd
komisaryczny.

Pan RobertKi t § miewmdwadzid z i a § akt-rageSt &ankurencyjna w
stosunkudo d z i a § aBmiteat& oraz nie jest wsp- Inikiem konkurencyjnej

s p - @kilnej lub osobowejalboc z o ndkgarum p - IG& P i t dugowej
¢ z § o ndrgara jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;.

Pan RobertK i t § miefiglrije wrejestrzed § u Uwri ike wy pgacal n
prowadzonym na podstawie Ustawy o KRS.

Informacja o
s p - § kppavh

Czypegninadat n

N g ki Funkcj
azwas p - g ki Hnsele Dokumentu
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handlowego, w Szybkie Sk § aSp.kz i

kt- rych w okresie | g g PrezesZar z Ndu Tak
CO najmniegj
ostatnich 3vlat INVEN Sp. z 0.0. Prokurent Tak
osobaby g a
czgonkiem

. goR
organ-w. BrainScan S.A. Cz g o Ramk Tak
zar zNdzaj Nadzorczej

lub nadzorczych N
albo wsp- Inikiem NIET rezygnacjaz § o Ubin
stycznia 200971 s p - Gkt

NTP Group S.A. lc\l:;dzgoroczﬁe@y( porynied o p e prbiogva N
J zawiadomienia KRS, KRS
odm-wiwyy k r e Zlue rzin
. . Cz § o Ragk
WM Engineering S.A. Nadzorcze NIE

5.22 Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszyposi adaj Ncych c¢o
naj mni e|j 5 % WalyorsZgw omadzeni u, z uwzglidnieniem podi
mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie

Struktur a akcjonariatu Emi tent a prezentuj Nca dane (o
Memorandum co naj mniej 5% ggos-w na Walnym Zgromadzen

Struktura akcjonariatu Emitenta na Dzi e MEEmorandum:

Udzi ac¢ Udzi at

Akcjonariusz Liczba akcji W kapvltale ngzba wog - In
zakgado ggos - w liczbie

(%) ggos - w
Inven Sp. z 0.0. 228 750 19,59 % 228 750 19,59 %
Life Science Innovations Sp. 125 000 10,71 % 125 000 10,71 %
Z 0.0. ASI Sp. K.
QP2 Sp. z 0.0. 97 500 8,35 % 97 500 8,35 %
Pozostali akcjonariUSze 217 500 18,63% 217 500 18,63%
Suma 1167 500 100% 1167 500 100%
tr-dgo: Emitent

Struktura akcjonariatu Emitenta po przeprowadzeniu Oferty Publicznej

Struktura ak cj onari at u Emi tenta prezentuj Nca dane o} akcj
posiadaj Ncych co najmniej 5% ggos-w na Walnym Zgromad
oraz przy zagoUeniu objncia wszystkichiAkomjoiUl Ofwel o vde

wyemi towania na podstawie Uchwagdgy Emisyjnej, tj . wo |
przez nowych inwestor-w, zostaga przedstawiona w tabe
Akcjonariusz Liczba akcji Udzi at ~IEZoE! Udzi at
w kapitale ggos-w wog-I n
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zakgado liczbie
(%) ggos - w
Cyber Mind VC Sp. z 0.0 498 750 33,99% 498 750 33,99%
Inven Sp. z 0.0. 228 750 15,59% 228 750 15,59%
Life Science Innovations Sp. 125 000 8,52% 125 000 8,52%
Z 0.0. ASI Sp. K.
QP2 Sp. z o.0. 97 500 6,64% 97 500 6,64%
Pozostali akcjonariusze 217 500 14,82% 217 500 14,82%
Inwestorzy,k t - rzy ob 300 000 20,44% 300 000 20,44%
serii D
Suma 1 467 500 100% 1 467 500 100%
tr-dgo: Emitent
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6. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

BRAIN

SCAN

Brainscan SA

Sprawozdanie finansowe

za rok obrotowy

od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 roku

Software Development Center:

BrainScan SA

ul. Traugutta 75

80-221 Gdansk
Poland

Address:

BrainScan SA
ul. Kieturakisa 10
80-742 Gdansk
Poland

VATID: PL5862321880

CONTACT

contact@brainscan.ai
www.brainscan.ai

®0
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 roku.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z pozniejszymi
zmianami. Zarzad jest zobowigzany zapewni¢ sporzadzenie rocznego sprawozdania
finansowego dajacego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majgtkowe;j i finansowej Spotki na
koniec roku obrotowego oraz wyniku finansowego za ten okres. Elementy sprawozdania
finansowego zostaly przedstawione w niniejszym dokumencie w nastepujacej kolejnosci:
1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
2. Bilans sporzadzony na dzienn 31 grudnia 2023 roku wykazujacy po stronie aktywow i
pasywow kwote 5 202 595,17 PLN,
3. Rachunek zyskow i strat sporzgdzony za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 roku
(wariant poréwnawczy) wykazujacy strate netto w kwocie -1 791 188,51 PLN.
4. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2023 roku do 31
grudnia 2022 roku wykazujgce stan kapitalu wlasnego w kwocie 4 874 220,17 PLN.
5. Rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2023 do 31 grudnia
2023 roku wykazujacy stan srodkow pienigznych w kwocie 4 208 519,48 PLN.
6. Dodatkowe informacie i objasnienia.

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci stanowi zalacznik do niniejszego sprawozdania

finansowego.

Czionek Zarzadu
Szymon Korzekwa

Czionek Zarzadu
Adam Brzeski
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1. Informacje ogdlne o Spéice

Brainscan SA powstata z przeksztaicenia firmy ,Brainscan sp. z 0.0." w spolke akcyjna.
Przeksztalcenia dokonano na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia Wspolnikow
Brainscan sp. z 0.0. z dnia 29 wrzesnia 2022 roku, zawartej w formie aktu notarialnego (Rep.
A nr 7382/2022) sporzgdzonego przed notariuszem Arturem Szadkowskim w Kancelarii
Notarialnej Notariusza Artura Szadkowskiego, ul. Wotoska 78 lok. 2, 02-507 Warszawa

Siedziba Spotki miesci sig w Gdansku (kod pocztowy: 80-742), przy ul. Prof. Zdzistawa
Kieturakisa 10.

W dniu 3 listopada 2022 r. Spotka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sagdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk - Poinoc w Gdansku, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000999906.

Spotka posiada numer NIP: 586-232-18-80 oraz symbol REGON: 368123074

Czas trwania dziatalnosci Spotki jest nieograniczony.

2. Zasady przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 roku i
zostalo sporzadzone przy zatozeniu, ze Spotka bedzie kontynuowac dziatalnos¢ gospodarcza
w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci oraz ze nie zamierza ani nie jest zmuszona zaniechac
dziatalnosci lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu. Zgodnie z wiedzg Zarzadu Spotki nie istnieja
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Spotka prowadzi ksiegi rachunkowe zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
(Dz.U. 2028 poz. 120 z pézn. zm. ) o rachunkowosci obowigzujagcymi jednostki kontynuujace
dziatalnos¢. Spdtka sporzadza rachunek zyskow i strat w uktadzie porownawczym. Rachunek
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przeptywow pienieznych jest sporzadzony metoda posrednig. Waluta sprawozdawczg jest
zloty polski (PLN). W sprawozdaniu finansowym Spdtka wykazuje zdarzenia gospodarcze
zgodnie z ich trescig ekonomiczng. Wynik finansowy Spdtki za dany rok obrotowy obejmuje
wszystkie osiggniete i przypadajace na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami
koszty zgodnie z zasadami memorialu, wspoimiemosci przychodow i kosztow oraz ostroznej
wyceny. Poszczegolne skiadniki aktywow i pasywow wycenia sig stosujac rzeczywiscie
poniesione na ich nabycie ceny, z zachowaniem zasady ostroznosci.

3. Omodwienie przyjetych zasad polityki rachunkowosci

Omoéwienie przyjetych metod wyceny aktywow i pasywoéw (w tym amortyzacji)

Aktywa i pasywa wyceniane sg przy uwzglednieniu nadrzednych zasad rachunkowosci, w
sposéb przewidziany ustawa o rachunkowosci. Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i
prawne - wedlug cen zakupu lub nabycia pomniejszone o odpisy amortyzacyjne. W
przypadku przeznaczenia do likwidacji, wycofania z uzywania lub innych przyczyn
powodujacych trwatg utrate wartosci srodka trwatego lub skiadnika wartosci niematerialnych i
prawnych dokonywany jest odpis aktualizujgcy ich wartos¢ w ciezar pozostatych kosztow
operacyjnych. W przypadku ustania przyczyny, dla ktorej dokonano odpisu z tytulu trwalej
utraty wartosci skiladnikéw srodkéw trwalych oraz wartosci niematerialnych i prawych,
rownowartos$c catosci lub odpowiedniej czesci uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego
zwigksza wartos¢ danego skfadnika aktywow i podlega zaliczeniu odpowiednio do
pozostalych przychodow operacyjnych. Amortyzacja dokonywana jest metoda liniowa. Przy
ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia sie okres
ekonomicznej uzytecznosci srodka trwalego oraz skiadnikéw wartosci niematerialnych i
prawnych. Poprawnosc¢ przyjetych okresow i stawek amortyzacyjnych podlega okresowej
weryfikacji.

Wycena srodkow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych

Srodki trwale i wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedlug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia, lub wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny) pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci. Srodki trwate i wartosci
niematerialne i prawne umarza si¢ metodami okreslonymi w punkcie poprzedzajacym.

Wycena pozostatych aktywow i pasywow

Srodki trwale w budowie wycenia sie w wysokosci ogdlu kosztéw pozostajgcych w
bezposrednim zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem pomniejszonych o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci. Wartos¢ srodkow trwalych w budowie zwigkszajg ujemne réznice
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kursowe oraz odsetki od kredytow za okres budowy srodka trwatego, zas zmniejszaja odpisy
z tytulu trwalej utraty jego wartosci.

Nieruchomosci ewidencjonuje sie i wycenia wediug zasad obowigzujacych dla srodkow
trwalych i wartosci niemateriainych i prawnych, czyli wedlug ceny nabycia lub kosztow
wytworzenia, lub wartosci przeszacowanej, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz
odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci.

Wartosci niematerialne i prawne zaliczane do inwestycji ewidencjonuje sig i wycenia:
wedlug zasad obowigzujgcych dla srodkéw trwalych i wartosci niematerialnych i prawnych,
czyli wedlug ceny nabycia lub kosztow wytworzenia, lub wartosci przeszacowanej,
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Udzialy w jednostkach podporzagdkowanych zaliczane do aktywow trwatych wycenia
sie wedlug cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Udzialy w jednostkach podporzgdkowanych nie zaliczane do aktywow trwatych
wycenia sie wediug cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci.
Udzialy (akcje) w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywow
trwalych wycenia sie wedlug cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytulu trwatej utraty
wartosci.

Zapasy materiatow, towarow, produktow gotowych, potproduktow i produktow w
toku wycenia sie wedlug cen nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych od ich cen
sprzedazy netto na dzien bilansowy. Jednostka nie prowadzi ewidencji materiatow. Ich zakup
obcigza bezposrednio koszty dziatalnosci. Zapasy produkcji niezakonczonej na dzien
bilansowy nie wycenia sie w ogole.

Inwestycje krotkoterminowe wycenia sie wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia
lub wartosci rynkowej. Inwestycje krotkoterminowe, dla ktorych nie istnigje aktywny rynek,
wycenia sie w wartosci godziwe;j.

Naleznosci wycenia sie¢ w kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci,
czyli po uwzglednieniu odpisow aktualizujgcych ich wartosé.

Udzielone pozyczki wycenia sie w kwocie wymagajacej zaplaty, z zachowaniem zasady
ostroznosci, czyli do kwoty gldwnej dolicza sie nalezne odsetki za okres objety
sprawozdaniem finansowym, chocby nie staly sie jeszcze wymagalne. Wartos¢ udzielonych
pozyczek koryguja odpisy aktualizujgce ich wartosc.

Zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajacej zapfaty, czyli do kwoty gtdwnej
zobowigzan dolicza sie odsetki wynikajace z otrzymanych od kontrahentow not
odsetkowych.
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Zobowigzania finansowe, ktorych uregulowanie zgodnie z umowa nastepuje droga wydania
aktywow finansowych innych niz srodki pieniezne lub wymiany na instrumenty finansowe,
wycenia sie wedlug wartosci godziwe;j.

Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wediug wartosci
nominalngj.

Rezerwy na straty i zobowigzania wycenia sig¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowangj
wartosci. Rezerwy tworzone sg na:

e pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa — przyszie straty lub zobowigzania,
ktorych kwote mozna w sposob wiarygodny oszacowac, a w szczegolnosci na strate z tytulu
udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych Iub skutkow toczacego sig
postepowania sgdowego;

* przyszle zobowigzania spowodowane restrukturyzacjg, jezeli na podstawie odrebnych
przepisow jednostka jest zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie
wigzace umowy, a plany restrukturyzacji pozwalajg w sposob wiarygodny oszacowacé wartosc¢
tych przyszlych zobowigzan. Rezerwy sa tworzone w cigzar pozostalych kosztow
operacyjnych, kosztéw finansowych lub strat nadzwyczajnych, w zaleznosci od okolicznosci, z
ktorych strata wynika.

Rezerwe zmniejsza powstanie straty lub zobowigzania, na ktére zostata utworzona, zas
niewykorzystane rezerwy (z uwagi na ustanie lub zmniejszenie ryzyka strat, na ktore zostaty
utworzone) rozwiazuje sie na dobro kont pozostalych przychodow operacyjnych, przychodow
finansowych lub zyskéw nadzwyczajnych. Akcje (udzialy wiasne) wycenia sie wediug cen
nabycia.

Kapitaly oraz pozostate aktywa i pasywa wycenia sie wedlug wartosci nominalne;j.

Wariant rachunku zyskow i strat
Spotka stosuje wariant porownawczy rachunku zyskow i strat.

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych
Spoika stosuje metode posrednia.
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Stan na Stan na
sl 31.12.23 31.12.22
A Aktywa trwale 403 963,70 78 483,34
| Wartosci niemateriaine i prawne 43 494 38 77 624,42
1 Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2 Wartosé firmy 0,00 0,00
3 Inne wartosci niematerialne i prawne 43 494 38 77 624,42
4 Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
] Rzeczowe aktywa trwate 62 654,54 0,00
1 Srodki trwale 62 654 54 0,00
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
b) budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0,00 0,00
c) urzadzenia techniczne i maszyny 0,00 0,00
d) Srodki transportu 62 654,54 0,00
e) inne srodki trwafe 0,00 0,00
2 |Srodki trwale w budowie 0,00 0,00
3 Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
] Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00
il Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 Od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3 Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
v Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
1 Nieruchomosci 0,00 0,00
2 Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 Diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udzialy lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dfugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozo#alycl"r /'ednosfkach, w ktorych jednostka posiada
Zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
- udzialy lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) w pozostalych jednostkach 0,00 0,00
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- udziafy lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
-4 Inne inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
\ Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 297 814,78 858,92
1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 297 814,78 0,00
2 Inne rozliczenia migdzyokresowe 0,00 858,92
B Aktywa obrotowe 4798631,47| 1429013,62
| Zapasy 3119,94 0,00
1 Materiaty 0,00 0,00
2 Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3 Produkty gotowe 0,00 0,00
4 Towary 0,00 0,00
5 Zaliczki na dostawy i ustugi 311994 0,00
1] Naleznosci krétkoterminowe 522 362,95 934 688,12
1 Naleznosci od jednostek powiazanych 0,00 0,00
a) z tytufu dostaw i usfug, o okresie splaty: 0,00 0,00
- do 12 miesigcy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2 Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada
zZaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 0,00 0,00
- do 12 miesigcy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
3 Naleznosci od pozostatych jednostek 522 362 95 934 688,12
a) Z tytuju dostaw i usiug, o okresie splaty: 16 092,00 33 405,03
- do 12 miesigcy 16 092,00 33 405,03
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
b) z tytutu podatkow, .dotac/i, cef,'ubezpic.aczeﬁ spofecznych i
zdrowotnych oraz innych tytufow publicznoprawnych 114 23494 111 276,62
c) inne 392 036,01 790 006,47
d) dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
1l Inwestycje krotkoterminowe 420851948 484 071,85
1 Krotkoterminowe aktywa finansowe 420851948 484 071,85
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a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostalych jednostkach 0,00 0,00
- udzialy lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 4208 519,48 484 071,85
- Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach 4207 420,23 482 972,60
- inne srodki pienigzne 1099,25 1099,25
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2 Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
v Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 64 629,10 10 253,65
C Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00
Udziaty (akcje) wiasne 0,00 0,00
AKTYWA razem (suma poz. AiBiCiD) 5202595,17| 1507 496,96
Stan na Stan na
PASYWA
31.12.23 31.12.22
A |Kapitat (fundusz) wiasny 4874 220,17 1035 644,68
| |Kapitat (fundusz) podstawowy 116 750,00 100 750,00
Il |Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 8027 057,00 2413 293,00
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscia
nominalna udziafow (akcji) 0,00 0,00
Il |Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
- Z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00
IV |Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 0,00 0,00
- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki 0,00 0,00
- na udzialy (akcje) wiasne 0,00 0,00
V |Zysk (strata) z lat ubiegtych -1478 398,32 -103 832,47
VI |Zysk (strata) netto -1791188,51| -1374 565,85
VI | Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00
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B |Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 328 375,00 47185228
| |Rezerwy na zobowiazania 80 777,14 167 448,09
1 |Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2 |Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 80 777,14 167 448,09

- diugoterminowa 0,00 0,00
- krotkoterminowa 80 777,14 167 448,09
3 |Pozostate rezerwy 0,00 0,00
- diugoterminowe 0,00 0,00
- krotkoterminowe 0,00 0,00
Il |Zobowigzania diugoterminowe 0,00 0,00
1 |Wobec jednostek powiazanych 0,00 0,00
2 Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3 |Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00
a) |kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) |z tytutu emisji dfuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00
c) |inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) |zobowiazania wekslowe 0,00 0,00
e) |inne 0,00 0,00
Il | Zobowiazania krotkoterminowe 247 597 86 304 404,19
1 |Zobowiazania wobec jednostek powiazanych 4 683,06 473328
a) |z tytufu dostaw i usfug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesigcy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
b) |inne 4 683,06 473328
2 Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
a) |z tytutu dostaw i usfug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesigcy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
b) |inne 0,00 0,00
3 |Zobowiazania wobec pozostatych jednostek 242 914,80 299 670,91
a) |kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) |z tytutu emisji diuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00
c) |inne zobowiagzania finansowe 0,00 10 500,00
d) |z tytufu dostaw i usfug, o okresie wymagalnosci: 110 449,50 160 930,92
- do 12 miesigcy 110 449,50 160 930,92
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- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
e) |zaliczki otrzymane na dostawy i usfugi 0,00 0,00
f) |zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
z tytufu podatkow, cef, ubezpieczeri spofecznych i zdrowotnych oraz
9 innych tytulow publicznoprawnych 17 433,07 22 353,13
h) |z tytutu wynagrodzeri 111 380,27 102 057 26
i) |inne 3 651,96 3 829,60
4 |Fundusze specjaine 0,00 0,00
IV |Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
1 |Ujemna wartosc firmy 0,00 0,00
2 |Inne rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
- diugoterminowe 0,00 0,00
- krotkoterminowe 0,00 0,00
PASYWA razem (suma poz. Ai B) 520259517 1507 496,96
. Za okres Za okres
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 01.01.23 01.01.22
-31.12.23 -31.12.22
A |Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 55 500,00 94 600,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
| |Przychody netto ze sprzedazy produktow 55 500,00 94 600,00
I Zmiana stanu produktow (zwigkszenie - wartos¢ dodatnia,
zmniejszenie - wartos¢ ujemna) 0,00 0,00
Il | Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV | Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow 0,00 0,00
B | Koszty dziatalnosci operacyjnej 345552954 3162858,89
| |Amortyzacja 56 520,15 84 170,28
Il |Zuzycie materiatow i energii 51 627,58 14 631,34
Il |Ustugi obce 1142 506,80 102572287
IV | Podatki i optaty, w tym: 8117 44 397129
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
V |Wynagrodzenia 178844495| 175294287
VI |Ubezpieczenia spofeczne i inne swiadczenia, w tym: 340 180,85 249 618,36
- emerytalne 0,00 0,00
VIl |Pozostate koszty rodzajowe 69 131,77 31801,88
VIl |Wartosc sprzedanych towaréw i materiatow 0,00 0,00
C |Zysk (strata) ze sprzedazy (A - B) -3400 029,54| -3068 258,89
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D |Pozostale przychody operacyjne 1293789,69| 169542219
| | Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
Il |Dotacje 1168 989,73 1690 070,41
Il | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
IV |Inne przychody operacyjne 124 799,96 5351,78
E |P tate koszty op: yin 1540,79 1,61
| |Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
Il |Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
Il [Inne koszty operacyjne 1540,79 161
F | Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (C + D - E) -2107 780,64 -1372838,31
G |Przychody finansowe 18 833,37 0,00
| |Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
a) |od jednostek powigzanych, w tym 0,00 0,00
- W ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
b) |od jednostek pozostalych, w tym: 0,00 0,00
- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
Il |Odsetki, w tym: 18 679,94 0,00
- od jednostek powiazanych 0,00 0,00
Il | Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
IV | Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00
V |lnne 153,43 0,00
Koszty finansowe 56,02 172754
| |Odsetki, w tym: 56,02 121150
- dla jednostek powiazanych 0,00 1211,50
Il |Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
Il | Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00
IV |Inne 0,00 516,04
| |Zysk (strata) brutto (F + G - H) -2089 003,29 -1374 565,85
J |Podatek dochodowy -297 814,78 0,00
K Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia
straty) 0,00 0,00
L |Zysk (strata) netto (I - J - K) -1791188,51| -1374 565,85
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Za okres Za okres
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.01.23 01.01.22
-31.12.23 - 31.12.22
A. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
l. Zysk (strata) netto -179118851| -1374 565,85
Il. Korekty razem 38 760,65 -208 886,76
1. Amortyzacja 55 520,15 84 170,28
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0,00 1211,50
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
5. Zmiana stanu rezerw -86 670,95 167 448,09
6. Zmiana stanu zapasow -3119,94 0,00
7. Zmiana stanu naleznosci 41232517 -522 534,59
8. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow -46 256,11 170 012,16
9. Zmiana stanu rozliczeri miedzyokresowych -351 331,31 -21 176,11
10. Inne korekty 58 293,64 -88 018,09
IIl. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) -1752427,86| -1583452,61
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 0,00 0,00
II. Wydatki 84 044,65 50 040,24
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 84 044,65 50 040,24
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
1ll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1) -84 044,65 -50 040,24
C. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wplywy 5571470,36| 1983 043,00
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akciji) i innych
instrumentow kapitatowych oraz dopfat do kapitatu 5571 470,36 1983 043,00
2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
3. Emisja diuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00
1. Wydatki 10 550,22 115 762,00
1. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
3.Inne niz wyptaty narzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu
zysku 0,00 0,00
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4. Sptaty kredytow i pozyczek 10 500,00 113 199,00
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowiazarn finansowych 0,00 0,00
7. Ptatnosci zobowiazar z tytutu uméw leasingu finansowego 0,00 0,00
8. Odsetki 50,22 2 563,00
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
1ll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 5560920,14| 1867 281,00
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.lll+/-B.llI+/-C.Ill) 3724 447,63 233 788,15
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 3724 447,63 233 788,15
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 484 071,85 250 283,70
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 4208 519,48 484 071,85
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Za okres Za okres
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 01.01.23 01.01.22
-31.1223 -31.12.22
I. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 1035 644,68 515 185,62
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
b) korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
l.a. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO) 1035 644,68 515 185,62
1. Kapital podstawowy na poczatek okresu 100 750,00 35 500,00
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 16 000,00 65 250,00
a) zwigkszenia 16 000,00 65 250,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenia 0,00 0,00
- umorzenia akcji (udziatow) 0,00 0,00
1.2. Kapitat zakiadowy na koniec okresu 116 750,00 100 750,00
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 2413 293,00 495 500,00
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 5613 764,00 1917 793,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 5904 000,00| 1978 243,00
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00 0,00
- z tytutu potaczenia 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00
- Z podziatu zysku 0,00 0,00
- z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 5904 000,00 1978 243,00
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- Z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalna wartos¢ 0,00 0,00
- wartosc¢ godziwa praw do akcji jednostki dominujgcej przyznanych

pracownikom 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 290 236,00 60 450,00
- wyptata dywidendy 0,00 0,000
- pokrycia straty 0,00 0,00
- koszty emisji 290 236,00 0,00
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 8 027 057,00 2413 293,00
5 Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- roznice kursowe z przeliczenia oddziatéw zagranicznych 0,00 0,00
- odniesienie w wynik biezgcy réznic kursowych z tyt. likwidacji oddzialow

zagranicznych 0,00 0,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- sprzedazy i likwidacji sSrodkow trwatych 0,00 0,00
- inne 0,00 0,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- sprzedazy i likwidacji Srodkéw trwatych 0,00 0,00
- rozliczenie pofaczenia 0,00 0,00
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0,00 0,00
a) zwigkszenie 5920 000,00 0,00
- zysk za rok 0,00 0,00
b) zmniejszenia 5 920 000,00 0,00
- pokrycia straty 0,00 0,00
6.2. Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -103 832,47 -312 275,51
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych

poréwnywalnych 226 283,00 226 283,00
b) korekty btedow podstawowych 0,00 0,00
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- podziat zysku na kapitat zapasowy 0,00 0,00
- podziat zysku na kapitat zapasowy 0,00 0,00
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- wyptata dywidendy 0,00 0,00
- podziatu zysku poza kapitaty grupy 0,00 0,00
- z tytutu potaczenia 0,00 0,00
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 103 832,47 312 275,51
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
b) korekty biedow podstawowych 0,00 0,00
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
b) korekty btedow podstawowych 0,00 88 018,09
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 103 832,47 400 293,60
a) zwigkszenie 1 374 565,85 0,00
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00
= 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 296 461,13
- korekta z tytutu potaczenia 0,00 0,00
— 0,00 0,00
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 1478 398,32 103 832,47
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -1478 398,32 -103 832,47
8. Wynik netto -1791188,51| -1 374 565,85
a) zysk netto 0,00 0,00
b) strata netto -1791 188,51 -1 374 565,85
c) odpisy z zysku 0,00 0,00
Il. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ ) 4 874 220,17 1 035 644,68
1ll. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku

(pokrycia straty) 487422017 1035644,68

INFORMACJA DODATKOWA
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DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES
01.01.2023 - 31.12.2023

L WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane jednostki:
Nazwa: BRAINSCAN SPOLKA AKCYJNA
Siedziba: ul. PROF. ZDZISEAWA KIETURAKISA 10
80-742 Gdansk

NIP: 5862321880

Regon: 368123074

KRS: 0000999906

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: 62.01.Z Dziatalnos¢ zwigzana z

oprogramowaniem

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy Gdansk — Potnoc w Gdansku,
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

2. Czas trwania dziatalnosci jednostki: Spotka zostata utworzona na czas
nieoznaczony.

3. Okres objety sprawozdaniem: od 01.01.2023 do 31.12.2023.

4. Dnia 29.09.2022 r podjeto Uchwate Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow w
sprawie przeksztatcenia spotki BRAINSCAN sp. z o. o. w spotke akcyjna. Uchwata
zostata zaprotokotowana przez notariusza Artura Szadkowskiego (Kancelaria
Notarialna Notariusza Szadkowskiego, ul. Wotoska 78 lok.2, 02-507 Warszawa),
REP A 7382/2022.

5. Spoétka dnia 29.10.2021 zawarta umowe z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju

o dofinansowanie Projektu: ,LUNGSCAN- System wspomagajacy ocene regresji/
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progresji zmian patologicznych widocznych w badaniach kontrolnych ptuc metoda
tomografii komputerowej w przebiegu i rekonwalescencji pacjentow po przejsciu
ostrych stanéw zapalnych ptuc zwigzanych z SARS-CoV-2 oparty o metody
sztucznej inteligencji”.

Czas trwania projektu to : 2021-09-01 — 2023-07-31.

6. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie sa nam znane okolicznosci i
zdarzenia, ktére swiadczylyby o istnieniu powaznych zagrozen dla kontynuowania
przez jednostke dziatalnosci w najblizszym okresie. Dlatego sprawozdanie
sporzadzono przy zatozeniu,
ze dziatalnos¢ bedzie kontynuowana w okresie nie krétszym niz 12 miesiecy od

dnia bilansowego.

1l. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO BILANSU

1. Szczegodtowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych srodkéw trwatych, wartosci
niematerialnych i prawnych oraz inwestycji dlugoterminowych, zawierajacy stan
tych aktywow na poczatek roku obrotowego, zwiekszenia i zmniejszenia:

1.1.  Wartosci niematerialne i prawne:
Inne s
Koszty wartosci z;:‘::;a
(w ztotych) zakoriczonych prac Wartosé firmy niematerial N A Razem
7 niematerialne
rozwojowych ne "
. i prawne
i prawne
Wartos¢ brutto
Stan na poczatek 0,00 0,00 211.300,41 000  211.30041
okresu
Zwigkszenia: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- nabycie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- likwidacji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na koniec okresu 0,00 0,00 211.300,41 0,00 211.300,41
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Umorzenie
Stan na poczglek 0,00 0,00 133.675,99 0,00 133.675,99
okresu
Zwigkszenia: 0,00 0,00 34.130,04 0,00 34.130,04
- amortyzacja 0,00 0,00 34.130,04 0,00 34.130,04
- inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- likwidacji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na koniec okresu 0,00 0,00 167.806,03 0,00 167.806,03
Odpisy aktualizujgce
Stan na'poczatek 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
okresu
Zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartosé netto
Stan na'poczgtek 0,00 0,00 77.624,42 0,00 77.624,42
okresu
Stan na koniec okresu 0,00 0,00 43.494,38 0,00 43.494 38
1.2. Rzeczowe aktywa trwate
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