
GdaŒsk, 14 listopada 2024 roku 

MEMORANDUM INFORMACYJNE 

BRAINSCAN SPčĞKA AKCYJNA 

Niniejsze memorandum informacyjne (ĂMemorandumò) zostağo sporzŃdzone w zwiŃzku z ofertŃ publicznŃ (ĂOferta 
Publicznaò lub ĂOfertaò) nie wiňcej niŨ 300.000 (trzysta tysiňcy) nowo emitowanych akcji zwykğych na okaziciela serii D o 
wartoŜci nominalnej 0,10 zğ (dziesiňĺ groszy) kaŨda akcja emitowanych przez sp·ğkň pod firmŃ BrainScan S.A. z siedzibŃ w 
Warszawie (odpowiednio ĂAkcje Serii Dò, ĂAkcje Nowej Emisjiò lub ĂAkcje Oferowaneò oraz ĂSp·ğkaò lub ĂEmitentò), na 
podstawie uchwağy  ZarzŃdu nr 1/2024 z dn. 7 listopada 2024 r. (ĂUchwağa Emisyjnaò) podjňtej na podstawie upowaŨnienia 
do podwyŨszania kapitağu zakğadowego w ramach kapitağu docelowego, kt·re to upowaŨnienie zostağo ZarzŃdowi udzielone 
w uchwale nr 15/2024 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia BrainScan S.A. z siedzibŃ w GdaŒsku z dnia 28 czerwca 2024 
r. w sprawie zmiany Statutu Sp·ğki polegajŃcej na zmianie zakresu upowaŨnienia ZarzŃdu do podwyŨszenia kapitağu 
zakğadowego Sp·ğki w ramach kapitağu docelowego wraz z moŨliwoŜciŃ pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Sp·ğki 
prawa poboru w cağoŜci lub w czňŜci. 

Akcje Nowej Emisji sŃ oferowane na podstawie Memorandum, w trybie subskrypcji otwartej w rozumieniu art. 431 Ä 2 pkt 3 
ustawy z dnia 15 wrzeŜnia 2000 r. ï Kodeks sp·ğek handlowych (tj. Dz. U. z 2024 r., poz. 18, z p·Ŧn. zm.) (ĂKSHò), 
z uwzglňdnieniem art. 440 Ä 3 KSH, w ramach oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d RozporzŃdzenia Parlamentu 
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, kt·ry ma byĺ publikowany w zwiŃzku 
z ofertŃ publicznŃ papier·w wartoŜciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 
2003/71/WE (Dz.U.UE.L.2017.168.12 z p·Ŧn. zm.) (ĂRozporzŃdzenie Prospektoweò). Oferta Publiczna wyğŃczona jest 
z obowiŃzku publikacji prospektu na postawie art. 3 ust. 2 RozporzŃdzenia Prospektowego w zwiŃzku z art. 37b ust. 1 ustawy 
z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrument·w finansowych do zorganizowanego 
systemu obrotu oraz o sp·ğkach publicznych (tj. Dz. U. z 2022 r., poz. 2554, z p·Ŧn. zm.) (ĂUstawa o Ofercieò). Zgodnie 
z art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie, udostňpnienia do publicznej wiadomoŜci prospektu, pod warunkiem udostňpnienia 
memorandum informacyjnego, nie wymaga oferta publiczna papier·w wartoŜciowych, w wyniku kt·rej zakğadane wpğywy 
brutto emitenta lub oferujŃcego na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedğug ich ceny emisyjnej lub ceny sprzedaŨy z dnia 
jej ustalenia, stanowiŃ nie mniej niŨ 1.000.000 EUR i mniej niŨ 5.000.000 EUR, i wraz z wpğywami, kt·re emitent lub oferujŃcy 
zamierzağ uzyskaĺ z tytuğu ofert publicznych takich papier·w wartoŜciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiňcy, 
nie bňdŃ mniejsze niŨ 1.000.000 EUR i bňdŃ mniejsze niŨ 5.000.000 EUR. Emitent w okresie poprzednich 12 miesiňcy nie 
przeprowadzağ Ũadnych ofert publicznych udziağowych papier·w wartoŜciowych, w tym akcji, z kt·rych zakğadane wpğywy 
brutto Emitenta na terytorium Unii Europejskiej stanowiğyby nie mniej niŨ 1.000.000 EUR i mniej niŨ 5.000.000 EUR. 

Oferowanie Akcji Nowej Emisji odbywa siň wyğŃcznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreŜlonymi w Memorandum. Oferta 
Publiczna jest przeprowadzana wyğŃcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a Memorandum jest jedynym prawnie 
wiŃŨŃcym dokumentem zawierajŃcym informacje o Akcjach Nowej Emisji, ich Ofercie Publicznej i Emitencie. 

Poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej niniejsze Memorandum nie moŨe byĺ traktowane jako propozycja lub oferta nabycia 
lub objňcia jakichkolwiek papier·w wartoŜciowych. Memorandum ani papiery wartoŜciowe nim objňte nie byğy przedmiotem 
rejestracji lub zatwierdzenia w jakimkolwiek paŒstwie, w tym w Rzeczpospolitej Polskiej. Papiery wartoŜciowe objňte 
niniejszym Memorandum nie bňdŃ przedmiotem oferty publicznej, nie bňdŃ rejestrowane ani nie bňdŃ oferowane, 
sprzedawane, zastawiane, obejmowane, odsprzedawane, przenoszone ani wydawane, bezpoŜrednio ani poŜrednio poza 
granicami Rzeczypospolitej Polskiej, a w szczeg·lnoŜci na terytorium Stan·w Zjednoczonych Ameryki P·ğnocnej, Australii, 
Kanady, Japonii, Republiki Poğudniowej Afryki lub jakiegokolwiek innego kraju lub w jakiejkolwiek innej jurysdykcji. KaŨdy 
inwestor zamieszkağy bŃdŦ majŃcy siedzibň poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej powinien zapoznaĺ siň z przepisami 
prawa polskiego oraz przepisami praw innych paŒstw, kt·re mogŃ siň do niego stosowaĺ. 

Dystrybucja niniejszego Memorandum lub informacji o papierach wartoŜciowych objňtych niniejszym Memorandum, w tym 
o Ofercie Publicznej, moŨe byĺ ograniczona przez prawo w niekt·rych krajach lub jurysdykcjach. Ani Emitent ani Koordynator 
Oferty ani ich przedstawiciele, doradcy, ani podmioty powiŃzane z wymienionymi podmiotami nie podjňğy Ũadnych dziağaŒ, 
kt·re mogğyby lub majŃ na celu umoŨliwienie przeprowadzenia Oferty Publicznej w jakimkolwiek kraju lub jakiejkolwiek 
jurysdykcji, ani teŨ doprowadzenie do posiadania lub rozpowszechniania niniejszego Memorandum w jakimkolwiek kraju lub 
jakiejkolwiek jurysdykcji, w kt·rych wymagane byğoby uprzednie lub nastňpcze podjňcie okreŜlonych prawem dziağaŒ w tym 
celu. Nieprzestrzeganie powyŨszych ograniczeŒ moŨe stanowiĺ naruszenie przepis·w o papierach wartoŜciowych 
obowiŃzujŃcych w danym kraju lub danej jurysdykcji. 

Inwestowanie w papiery wartoŜciowe objňte niniejszym Memorandum ğŃczy siň z wysokim ryzykiem wğaŜciwym dla 
instrument·w rynku kapitağowego o charakterze udziağowym oraz ryzykiem zwiŃzanym z dziağalnoŜciŃ Emitenta, oraz 
otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziağalnoŜĺ. Opis czynnik·w ryzyka, kt·re naleŨy uwzglňdniĺ przy podejmowaniu 
decyzji o dokonaniu inwestycji w Akcje Oferowane, znajduje siň w niniejszym Memorandum. 

Niniejsze Memorandum wraz z zağŃcznikami i ewentualnymi danymi aktualizujŃcymi jego treŜĺ, w tym ewentualnymi 
suplementami do Memorandum zostanie udostňpnione do publicznej wiadomoŜci na stronie internetowej Emitenta 
(https://brainscan.ai/emisja2024) oraz na stronie internetowej Koordynatora Oferty (https://dmnavigator.pl/oferty/). 

Niniejsze Memorandum nie zostağo zatwierdzone ani zweryfikowane w Ũaden spos·b przez Komisjň Nadzoru Finansowego, 
ze wzglňdu na brak takiego wymogu. 

 

Koordynator Oferty, Firma Inwestycyjna:  
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1. WSTŇP ï MEMORANDUM INFORMACYJNE 

1.1 Podstawowe informacje o Emitencie  

Podstawowe informacje o Emitencie zostağy przedstawione w poniŨszej tabeli.  

Podstawowe informacje o Emitencie 

Firma: BrainScan S.A. 

Forma prawna: Sp·ğka Akcyjna 

Kraj siedziby: Polska 

Adres siedziby: ul. Kieturakisa 10, 80-742 GdaŒsk 

Oznaczenie SŃdu: 
SŃd Rejonowy GdaŒsk ï P·ğnoc w GdaŒsku, VII Wydziağ 
Gospodarczy Krajowego Rejestru SŃdowego 

Numer KRS 0000999906 

Numer REGON 368123074 

Numer NIP 5862321880 

Telefon: +48 604143420 

Adres poczty elektronicznej: contact@brainscan.ai 

Strona www: www.brainscan.ai 

ťr·dğo: Emitent 

1.2 Podstawowe informacje o oferujŃcym 

Nie wystňpuje oferujŃcy w rozumieniu art. 2 lit. i) RozporzŃdzenia Prospektowego. Na podstawie 
niniejszego Memorandum oferowane sŃ wyğŃcznie Akcje Nowej Emisji emitowane przez Sp·ğkň. 

1.3 Liczba, rodzaj, jednostkowa wartoŜĺ nominalna i oznaczenie emisji papier·w 

wartoŜciowych 

Przedmiotem Oferty Publicznej jest nie wiňcej niŨ 300 000 (trzysta tysiňcy) akcji zwykğych na okaziciela 
serii D, o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ (dziesiňĺ groszy) kaŨda akcja. 

1.4 Podstawowe informacje na temat podmiotu udzielajŃcego zabezpieczenia 

(gwarantujŃcego), ze wskazaniem zabezpieczenia 

Nie dotyczy. Brak jest podmiotu udzielajŃcego zabezpieczenia (gwarantujŃcego). 

1.5 Cena emisyjna oferowanych papier·w wartoŜciowych albo spos·b jej ustalenia oraz tryb 

i termin udostňpnienia ceny do publicznej wiadomoŜci 

Na podstawie Uchwağy Emisyjnej ZarzŃd ustali ostatecznŃ cenň emisyjnŃ Akcji Nowej Emisji (ĂCena 
Emisyjnaò) w drodze odrňbnej uchwağy ZarzŃdu. 

Cena Emisyjna zostanie ustalona po zakoŒczeniu budowania Ksiňgi Popytu na Akcje Nowej Emisji. 
Informacja o ustaleniu Ceny Emisyjnej zostanie przedstawiona w formie suplementu do Memorandum 
w spos·b w jaki zostağo udostňpnione niniejsze Memorandum, tj. na stronie internetowej Sp·ğki 
(https://brainscan.ai/emisja2024) oraz na stronie internetowej Koordynatora Oferty 
(https://dmnavigator.pl/oferty/). 

Cena Emisyjna bňdzie jednolita dla wszystkich Akcji Nowej Emisji. 
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Cena Emisyjna zostanie ustalona na takim poziomie, aby zapewniĺ skuteczne przeprowadzenie Oferty 
Publicznej, przy jednoczesnym zapewnieniu, Ũe zakğadane przez Emitenta wpğywy brutto z emisji Akcji 
Oferowanych, liczone wedğug ceny emisyjnej Akcji Oferowanych z dnia jej ustalenia, wraz z wpğywami, 
kt·re Emitent zamierzağ uzyskaĺ z ofert publicznych udziağowych papier·w wartoŜciowych, w tym akcji, 
dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiňcy bňdŃ nie mniejsze niŨ 1.000.000 EUR i mniejsze niŨ 
5.000.000 EUR. 

NiezaleŨnie od wyniku przeprowadzonego procesu Budowy Ksiňgi Popytu, ZarzŃd Emitenta, zastrzega 
sobie prawo do ustalenia Ceny Emisyjnej w oparciu o rekomendacjň Koordynatora Oferty. 

Inwestor, opr·cz ceny za nabywane Akcje Oferowane, poniesie koszty prowizji maklerskiej w wysokoŜci 
okreŜlonej przez firmň inwestycyjnŃ przyjmujŃcŃ zapis na Akcje Oferowane. 

1.6 Warunki i zasady oferowania Akcji Serii D 

Oferowanie Akcji Serii D emitowanych przez Emitenta odbywa siň wyğŃcznie na warunkach i zgodnie 
z zasadami okreŜlonymi w Memorandum. Memorandum jest jedynym prawnie wiŃŨŃcym dokumentem 
zawierajŃcym informacje o Akcjach Serii D, ich Ofercie Publicznej i Emitencie. 

1.7 OkreŜlenie podstawy prawnej prowadzenia Oferty Publicznej na podstawie Memorandum 

Akcje Nowej Emisji sŃ oferowane na podstawie Memorandum, w trybie subskrypcji otwartej 
w rozumieniu art. 431 Ä 2 pkt 3 KSH, z uwzglňdnieniem art. 440 Ä 3 KSH, w ramach Oferty Publicznej 
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. 

Oferta Publiczna wyğŃczona jest z obowiŃzku publikacji prospektu na postawie art. 3 ust. 2 
RozporzŃdzenia Prospektowego w zwiŃzku z art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie.  

Zgodnie z art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie, udostňpnienia do publicznej wiadomoŜci prospektu, pod 
warunkiem udostňpnienia memorandum informacyjnego, nie wymaga oferta publiczna papier·w 
wartoŜciowych, w wyniku kt·rej zakğadane wpğywy brutto emitenta lub oferujŃcego na terytorium Unii 
Europejskiej, liczone wedğug ich ceny emisyjnej lub ceny sprzedaŨy z dnia jej ustalenia, stanowiŃ nie 
mniej niŨ 1.000.000 EUR i mniej niŨ 5.000.000 EUR, i wraz z wpğywami, kt·re emitent lub oferujŃcy 
zamierzağ uzyskaĺ z tytuğu ofert publicznych takich papier·w wartoŜciowych, dokonanych w okresie 
poprzednich 12 miesiňcy, nie bňdŃ mniejsze niŨ 1.000.000 EUR i bňdŃ mniejsze niŨ 5.000.000 EUR. 

Emitent w okresie poprzednich 12 miesiňcy nie przeprowadzağ ofert publicznych udziağowych papier·w 
wartoŜciowych, w tym akcji, z kt·rych zakğadane wpğywy brutto Emitenta na terytorium Unii Europejskiej 
stanowiğyby nie mniej niŨ 1.000.000 EUR i mniej niŨ 5.000.000 EUR. 

Emitent zamierza zaoferowaĺ Akcje Serii D w liczbie i po Cenie Emisyjnej zapewniajŃcej, Ũe Oferta 
Publiczna bňdzie speğniaĺ wskazane powyŨej warunki umoŨliwiajŃce jej przeprowadzenie na podstawie 
Memorandum. 

Niniejsze Memorandum nie zostağo zatwierdzone ani zweryfikowane w Ũaden spos·b przez Komisjň 
Nadzoru Finansowego, ani Ũaden inny organ, ze wzglňdu na brak takiego wymogu. 

1.8 Podstawowe informacje na temat firmy inwestycyjnej, kt·ra bňdzie poŜredniczyğa 

w Ofercie Publicznej papier·w wartoŜciowych objňtych Memorandum oraz na temat 

gwarant·w emisji  

Podstawowe informacje o firmie inwestycyjnej, kt·ra bňdzie poŜredniczyğa w Ofercie Publicznej 
(tj. o Koordynatorze Oferty) zostağy ujňte w poniŨszej tabeli. 

W odniesieniu do Oferty Publicznej oraz Akcji Serii D brak jest gwarant·w emisji. 
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Podstawowe informacje o Koordynatorze Oferty 

Firma: Dom Maklerski Navigator S.A. 

Forma prawna: Sp·ğka Akcyjna 

Kraj siedziby: Polska 

Adres siedziby: Warszawa, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa 

Oznaczenie SŃdu: 
SŃd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziağ 
Gospodarczy Krajowego Rejestru SŃdowego 

Numer KRS 0000274307 

Numer REGON 140871261 

Numer NIP 1070006735 

Telefon: +48 22 630 83 33 

Adres poczty elektronicznej: biuro@dmnavigator. pl 

Strona www: www .dmnavigator. pl 

ťr·dğo: Koordynator Oferty 

1.9 Data waŨnoŜci Memorandum oraz data, do kt·rej informacje aktualizujŃce Memorandum 

zostağy uwzglňdnione w jego treŜci 

Termin waŨnoŜci Memorandum wynosi 12 miesiňcy od dnia jego udostňpnienia, nie dğuŨej jednak niŨ 
do dnia wprowadzenia Akcji Nowej Emisji do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect.  

Memorandum zostağo udostňpnione w dniu 14 listopada 2024 r. W przypadku odstŃpienia przez 
Emitenta od przeprowadzenia Oferty Publicznej, termin waŨnoŜci Memorandum koŒczy siň z dniem 
podania do publicznej wiadomoŜci informacji o odstŃpieniu od Oferty Publicznej na stronach 
internetowych Emitenta i Koordynatora Oferty (w spos·b, w jaki Memorandum zostağo podane do 
publicznej wiadomoŜci). 

1.10 Tryb, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w Memorandum, w okresie jego 

waŨnoŜci, bňdŃ podawane do publicznej wiadomoŜci 

Zgodnie z art. 37b ust. 6 Ustawy o Ofercie, nowy znaczŃcy czynnik, istotny bğŃd lub istotna 
niedokğadnoŜĺ odnoszŃce siň do informacji zawartych w Memorandum, kt·re mogŃ wpğynŃĺ na ocenň 
Akcji Nowej Emisji i kt·re wystŃpiğy lub zostağy zauwaŨone w okresie miňdzy udostňpnieniem 
Memorandum a zakoŒczeniem okresu oferowania Akcji Nowej Emisji, zostanŃ wskazane, bez zbňdnej 
zwğoki, w suplemencie do Memorandum. Suplement zostanie niezwğocznie udostňpniony osobom, do 
kt·rych skierowana jest Oferta Publiczna, w taki sam spos·b, w jaki zostağo udostňpnione 
Memorandum. 
Inwestorom, kt·rzy wyrazili zgodň na subskrypcjň Akcji Serii D przed udostňpnieniem suplementu do 
Memorandum, przysğuguje prawo do wycofania tej zgody, z kt·rego mogŃ skorzystaĺ w terminie 2 
(dw·ch) Dni Roboczych po udostňpnieniu suplementu do Memorandum lub w dğuŨszym terminie, jeŨeli 
zostağ on okreŜlony w suplemencie, pod warunkiem Ũe nowy znaczŃcy czynnik, istotny bğŃd lub istotna 
niedokğadnoŜĺ, bňdŃce podstawŃ sporzŃdzenia suplementu do Memorandum, wystŃpiğy lub zostağy 
zauwaŨone przed zakoŒczeniem okresu oferowania lub dostarczeniem Akcji Serii D, w zaleŨnoŜci od 
tego, kt·re z tych zdarzeŒ nastŃpi wczeŜniej. Termin ten moŨe zostaĺ przedğuŨony przez Emitenta. 
Ostateczny termin wygaŜniňcia prawa do wycofania zgody zostanie okreŜlony w suplemencie do 
Memorandum. Za zgodŃ wszystkich os·b, kt·re juŨ zğoŨyğy zapis, termin ten moŨe ulec skr·ceniu. 
Wycofanie zgody nastňpuje przez oŜwiadczenie na piŜmie zğoŨone w miejscu zğoŨenia zapisu na Akcje 
Nowej Emisji. Emitent moŨe dokonaĺ przydziağu Akcji Serii D nie wczeŜniej niŨ po upğywie terminu do 
wycofania przez inwestora zgody na subskrypcjň Akcji Serii D. 
Zgodnie z art. 37b ust. 9 Ustawy o Ofercie, informacjň powodujŃcŃ zmianň treŜci udostňpnionego do 
publicznej wiadomoŜci Memorandum lub suplement·w do Memorandum, w zakresie organizacji lub 
prowadzenia subskrypcji Akcji Serii D, niewymagajŃcŃ udostňpnienia suplementu do Memorandum, 
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Emitent udostňpni do publicznej wiadomoŜci bez stosowania wymog·w okreŜlonych powyŨej, w formie 
komunikatu aktualizujŃcego, o kt·rym mowa w art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie, w spos·b, w jaki zostağo 
udostňpnione Memorandum.  
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2. CZYNNIKI RYZYKA 

Przed podjňciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczŃcych objňcia Akcji Oferowanych 
potencjalni inwestorzy powinni dokğadnie przeanalizowaĺ czynniki ryzyka przedstawione poniŨej i inne 
informacje zawarte w Memorandum. KaŨdy z om·wionych poniŨej czynnik·w ryzyka moŨe mieĺ 
negatywny wpğyw na dziağalnoŜĺ, sytuacjň finansowŃ i perspektywy rozwoju Emitenta, co z kolei moŨe 
mieĺ negatywny wpğyw na cenň Akcji oraz Akcji Oferowanych, w wyniku czego inwestor moŨe straciĺ 
czňŜĺ lub cağoŜĺ zainwestowanych Ŝrodk·w finansowych. 

Inwestorzy, kt·rzy zamierzajŃ objŃĺ Akcje Oferowane, powinni mieĺ na uwadze ryzyka zwiŃzane z 
dziağalnoŜciŃ Emitenta, w tym ryzyka wğaŜciwe dla Emitenta, jako sp·ğki we wczesnej fazie rozwoju, 
kt·rej dziağalnoŜĺ na DzieŒ Memorandum nie generuje znaczŃcych przychod·w, specyfikň rynk·w, na 
kt·rych dziağa Emitent oraz ryzyka wğaŜciwe dla instrument·w rynku kapitağowego, w tym ï w zwiŃzku 
z zamiarem Emitenta wprowadzenia Akcji Nowej Emisji do obrotu w ASO ï takŨe ryzyka zwiŃzane z 
ubieganiem siň o wprowadzenie Akcji Nowej Emisji do obrotu na tym rynku oraz z samym obrotem w 
ASO. 

Inwestorzy powinni mieĺ ŜwiadomoŜĺ, Ũe ryzyka przedstawione poniŨej mogŃ nie byĺ jedynymi 
czynnikami ryzyka, na jakie naraŨony jest Emitent. MogŃ istnieĺ jeszcze inne czynniki ryzyka, kt·re 
zdaniem Emitenta nie sŃ obecnie istotne lub kt·rych Emitent, na dzieŒ sporzŃdzenia Memorandum nie 
zidentyfikowağ, a kt·re mogŃ wywoğaĺ skutki, o kt·rych mowa powyŨej. W zwiŃzku z tym, przedstawione 
poniŨej ryzyka nie sŃ jedynymi czynnikami ryzyka, na kt·re naraŨony jest Emitent. 

Przedstawione poniŨej czynniki ryzyka nie zostağy zaprezentowane w kolejnoŜci odnoszŃcej siň do 
prawdopodobieŒstwa ich wystŃpienia ani ich istotnoŜci.  

2.1 Czynniki ryzyka zwiŃzane z otoczeniem Emitenta 

1. Ryzyko konkurencji i konkurencyjnych rozwiŃzaŒ   

Rynek wykorzystujŃcy zaawansowane narzňdzia informatyczne do zastosowaŒ diagnostyki medycznej, 
do kt·rego zalicza siň system BrainScan CT oraz jego rozszerzenia w ramach realizowania kolejnych 
projekt·w badawczo-rozwojowych prowadzonych przez Sp·ğkň, naleŨy do atrakcyjnych i rozwijajŃcych 
siň segment·w rynku IT i diagnostyki medycznej na Ŝwiecie. Z tego powodu dziağalnoŜĺ podmiot·w 
konkurencyjnych, zar·wno europejskich, jak i Ŝwiatowych, moŨe przyczyniĺ siň do powstania nowych 
rozwiŃzaŒ na potrzeby diagnostyki medycznej i przygotowania wyrob·w medycznych, kt·re mogŃ 
zostaĺ dopuszczone na rynek i bňdŃ wykazywağy wyŨszŃ skutecznoŜĺ diagnostycznŃ lub mniejsze 
ryzyko wystŃpienia dziağaŒ niepoŨŃdanych lub teŨ bňdŃ dostňpne za cenň niŨszŃ od ceny oczekiwanej 
za okreŜlone rozwiŃzanie przez Emitenta. WystŃpienie choĺby jednego z tych czynnik·w moŨe 
przyczyniĺ siň do obniŨenia zainteresowania produktami Sp·ğki, a tym samym mieĺ negatywny wpğyw 
na perspektywy rozwoju, sytuacjň finansowŃ lub wyniki Sp·ğki.  Jest to ryzyko charakterystyczne dla 
Emitenta. Ze wzglňdu na szybkoŜĺ zmian dokonujŃcych siň na tym rynku, przy braku znajomoŜci 
rozwiŃzaŒ, nad kt·rymi pracuje konkurencja nie moŨna wykluczyĺ sytuacji, w kt·rej produkt Sp·ğki nie 
bňdzie m·gğ zostaĺ komercjalizowany zgodnie z zağoŨeniami Sp·ğki. 

2. Ryzyko prawne zwiŃzane z implementacjŃ sztucznej inteligencji w obszarze analizy 
badaŒ obrazowych m·zgu   

Implementacja metod sztucznej inteligencji w celu analizy badaŒ obrazowych m·zgu jest rozwiŃzaniem 
innowacyjnym i niesie za sobŃ szereg ryzyk prawnych, kt·re wymagajŃ szczeg·lnej uwagi i regulacji. 
Jednym z gğ·wnych zagroŨeŒ jest kwestia odpowiedzialnoŜci. PoniewaŨ wyniki analizy sztucznej 
inteligencji mogŃ wpğywaĺ na podejmowanie decyzji medycznych, konieczne jest okreŜlenie, kto ponosi 
odpowiedzialnoŜĺ za ewentualne bğňdy lub nieprawidğowe interpretacje. W ostatnich latach 
obserwujemy dynamicznŃ zmianň legislacji dotyczŃcej sztucznej inteligencji zar·wno w Europie, jak i 
na Ŝwiecie. Wiele kraj·w wprowadza lub aktualizuje przepisy prawne, aby dostosowaĺ siň do wyzwaŒ 
zwiŃzanych z rosnŃcym zastosowaniem AI, uwzglňdniajŃc zar·wno aspekty technologiczne, jak i 
etyczne. 

3. Ryzyko zwiŃzane z ochronŃ praw wğasnoŜci intelektualnej i przemysğowej 

Cyfrowe usğugi, platformy oraz produkty oparte o algorytmy lub metody uczenia maszynowego 
(sztuczna inteligencja) nie podlegajŃ ochronie prawnej wğasnoŜci intelektualnej i przemysğowej (nie 
posiadajŃ zdolnoŜci patentowej). Oznacza to, Ũe rozwiŃzania stosowane przez Sp·ğkň mogŃ zostaĺ 
skopiowane, zmieniane lub ulepszane przez inne podmioty, w szczeg·lnoŜci podmioty konkurencyjne, 
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kt·rym udağoby siň uzyskaĺ odpowiedni dostňp, co tym samym doprowadzi do utraty atrakcyjnoŜci 
projekt·w realizowanych przez Sp·ğkň, spadku ich unikalnoŜci, co w konsekwencji automatycznie 
przeğoŨy siň na spadek przychod·w. Ponadto sfera zastosowania i korzystania z metod uczenia 
maszynowego do tej pory nie zostağa kompleksowo uregulowana w Polsce, Europie lub Stanach 
Zjednoczonych. Emitent wskazuje, Ũe istnieje ryzyko przyjňcia akt·w prawnych, kt·re negatywnie 
ingerowağyby w moŨliwoŜĺ stosowania rozwiŃzaŒ projektowanych i rozwijanych przez Sp·ğkň lub 
uczyniğyby je znacznie kosztowniejszymi, co znaczŃco niekorzystnie mogğoby wpğynŃĺ na sytuacjň 
finansowŃ Sp·ğki. PowyŨsze zmiany w prawie mogŃ r·wnieŨ doprowadziĺ do zmian w systemie 
przyznawania lub utrzymania niezbňdnej certyfikacji, kt·re mogğyby w skrajnym przypadku nawet 
uniemoŨliwiĺ jej pozyskanie przy planowanym budŨecie i harmonogramie. 

4. Ryzyko utraty, nieprzedğuŨenia bŃdŦ nieuzyskania certyfikacji  

Jednym z etap·w utrzymania certyfikacji wyrob·w medycznych, o okreŜlonej klasie, jest pozytywne 
przejŜcie corocznego audytu weryfikujŃcego poprawnoŜĺ jego dziağania. Z kolei jednym z etap·w 
dopuszczania wyrob·w medycznych, o okreŜlonej klasie, do obrotu jest przeprowadzenie badaŒ 
klinicznych i uzyskanie odpowiedniego certyfikatu.  Zgodnie z obowiŃzujŃcymi regulacjami przed 
wykorzystaniem nowych algorytm·w do wykrywania nowych zmian patologicznych m·zgu lub z 
wykorzystaniem obraz·w pochodzŃcych od innych technik diagnostycznych Emitent bňdzie musiağ 
uzyskaĺ stosowne pozwolenia. Procedura uzyskania pozwolenia jest r·Ũna w r·Ũnych paŒstwach, 
jednak zawsze wymaga speğnienia szeregu warunk·w, w szczeg·lnoŜci dostarczenia szczeg·ğowej 
dokumentacji dotyczŃcej planowanego badania i wykorzystania stosowanej metody. Niespeğnienie 
kt·regoŜ z warunk·w lub braki w dokumentacji mogŃ spowodowaĺ op·Ŧnienie prowadzonych prac 
badawczych, powstanie po stronie Emitenta dodatkowych koszt·w finansowych, a w skrajnym 
przypadku nawet brak moŨliwoŜci kontynuowania projektu. Realizacja ryzyka moŨe mieĺ negatywny 
wpğyw na perspektywy rozwoju, sytuacjň finansowŃ lub wyniki Sp·ğki. 

5. Ryzyko zdarzeŒ losowych  

Emitent, tak jak kaŨdy inny podmiot dziağajŃcy na rynku, naraŨony jest na oddziağywanie tzw. siğy 
wyŨszej, w tym na zajŜcie nieprzewidzianych zdarzeŒ o charakterze Ũywioğowym (np. pow·dŦ, wichury, 
itp.) lub losowym (np. poŨar, kradzieŨ, itp.), jak r·wnieŨ specyficznych zdarzeŒ negatywnych 
zwiŃzanych z prowadzonŃ dziağalnoŜciŃ, w szczeg·lnoŜci w obszarze dotyczŃcym regulacji 
wprowadzania rozwiŃzaŒ z dziedziny AI na rynek diagnostyki medycznej, a takŨe bğňd·w lub dziağaŒ w 
cyberprzestrzeni. Przedmiotowe zdarzenia poprzez zaistnienie zdarzeŒ niepoŨŃdanych lub skutk·w 
ubocznych mogŃ naraziĺ Emitenta na odpowiedzialnoŜĺ odszkodowawczŃ. Ryzyko to Sp·ğka ogranicza 
poprzez wdroŨenie stosownych procedur obejmujŃcych m.in. tworzenie kopii bezpieczeŒstwa oraz 
zarzŃdzanie ryzykiem przez kluczowy personel. 

6. Ryzyko podlegania um·w prawu obcemu 

DziağalnoŜĺ Emitenta obejmuje wiele rynk·w na cağym Ŝwiecie. Umowy zawierane przez Emitenta w 
ramach swojej dziağalnoŜci podlegajŃ czňsto innym systemom prawnym i innej okreŜlonej, obcej 
jurysdykcji. Istnieje zatem ryzyko powstania pomiňdzy Sp·ğkŃ a jej partnerami sporu, dla kt·rego 
prawem wğaŜciwym bňdzie prawo paŒstwa obcego. Sp·ğka zawarğa takŨe umowy, z kt·rych spory 
przekazane zostağy do miňdzynarodowego arbitraŨu lub zostağy oddane do rozstrzygniňcia sŃdowi 
paŒstwa obcego. W sytuacji powstania takiego sporu, Sp·ğka moŨe byĺ zmuszona do prowadzenia 
procesu za granicŃ, co moŨe wiŃzaĺ siň z dodatkowymi wydatkami. Czynnik ryzyka moŨe mieĺ 
negatywny wpğyw na dziağalnoŜĺ, sytuacjň finansowŃ, perspektywy rozwoju, wyniki Sp·ğki lub cenň 
rynkowŃ Akcji. 

7. Ryzyko zwiŃzane z interpretacjŃ oraz zmianami w regulacjach prawnych w 
szczeg·lnoŜci w zakresie ochrony danych osobowych 

Sp·ğka naraŨona jest na ryzyko zwiŃzane ze zmianami regulacji krajowych i zagranicznych, kt·re to 
ryzyko Emitent antycypuje prowadzŃc stağe monitorowanie prac legislacyjnych oraz wdraŨajŃc 
rozwiŃzania zapewniajŃce zgodnoŜĺ procedur operacyjnych z aktualnie obowiŃzujŃcymi przepisami. 
Niemniej nie moŨna wykluczyĺ, Ũe narastajŃca iloŜĺ regulacji, w szczeg·lnoŜci w zakresie ochrony 
danych osobowych, kt·re sp·ğka przetwarza w duŨej iloŜci, ciŃgğe zmiany, pojawiajŃce siň odmienne 
interpretacje przepis·w przez partner·w, sŃdy i organy administracji publicznej, brak sp·jnoŜci 
orzeczniczej zar·wno na pğaszczyŦnie terytorialnej (r·Ũna interpretacja przepis·w w r·Ũnych czňŜciach 
kraju) jak i czasowej (zmiennoŜĺ interpretacji w czasie) bňdŃ miağy w przyszğoŜci negatywny wpğyw na 
Sp·ğkň, w tym na jej sytuacjň finansowŃ i moŨliwoŜci prowadzenia przez niŃ dziağalnoŜci lub na cenň 
Akcji Oferowanych. 
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8. Ryzyko zwiŃzane ze zmianami w przepisach podatkowych i ich niejednolitŃ 
interpretacjŃ  

ZmieniajŃce siň przepisy prawa, w szczeg·lnoŜci w zakresie prawa podatkowego, prawa pracy, 
systemu ubezpieczeŒ spoğecznych, prawa gospodarczego i cywilnego stanowiŃ niekorzystny czynnik 
dla stabilnoŜci prowadzenia dziağalnoŜci gospodarczej. Przepisy polskiego prawa podatkowego sŃ 
skomplikowane, a ich interpretacja moŨe budziĺ wŃtpliwoŜci. Przepisy te podlegajŃ czňstym i 
nieprzewidywalnym zmianom, kt·re mogŃ w praktyce stosowania przepis·w prawa mieĺ charakter 
retroaktywny. Praktyka stosowania prawa podatkowego przez organy podatkowe nie jest jednolita, a w 
orzecznictwie sŃd·w administracyjnych nierzadko wystňpujŃ w tym zakresie istotne rozbieŨnoŜci. W 
rezultacie istnieje ryzyko, Ũe w konkretnych sprawach poszczeg·lne organy mogŃ wydawaĺ decyzje i 
interpretacje podatkowe, kt·re bňdŃ nieprzewidywalne lub nawet wzajemnie ze sobŃ sprzeczne. Co 
wiňcej, polski system podatkowy charakteryzuje siň stosunkowo dğugim okresem przedawnienia 
zobowiŃzaŒ podatkowych oraz rygorystycznymi przepisami sankcyjnymi. Z tego powodu ryzyko 
zwiŃzane z niewğaŜciwym stosowaniem prawa podatkowego w Polsce moŨe byĺ wiňksze niŨ w 
systemach prawnych wğaŜciwych dla rynk·w bardziej rozwiniňtych.  Istnieje takŨe ryzyko, Ũe wraz z 
wprowadzeniem nowych regulacji, Sp·ğka bňdzie musiağa podjŃĺ dziağania dostosowawcze, co moŨe 
skutkowaĺ zwiňkszonymi kosztami wymuszonymi okolicznoŜciami zwiŃzanymi z dostosowaniem siň do 
nowych przepis·w. NaleŨy przy tym zauwaŨyĺ, Ũe opr·cz wğasnych zobowiŃzaŒ podatkowych Sp·ğka 
dokonuje takŨe pğatnoŜci podatk·w na rzecz i w imieniu innych podmiot·w dziağajŃc w charakterze 
pğatnika. Materializacja kt·regokolwiek z powyŨszych ryzyk moŨe mieĺ niekorzystny wpğyw na 
dziağalnoŜĺ, sytuacjň finansowŃ i perspektywy rozwoju Sp·ğki. 

2.2 Czynniki ryzyka zwiŃzane z dziağalnoŜciŃ i sytuacjŃ finansowŃ Emitenta 

Na realizacjň cel·w strategicznych Emitenta zr·Ũnicowany wpğyw wywierajŃ czynniki 
makroekonomiczne i o charakterze finansowym. NaleŨy do nich zaliczyĺ w szczeg·lnoŜci stopň wzrostu 
PKB, poziom inflacji, wysokoŜĺ st·p procentowych oraz og·lnŃ kondycjň polskiej, europejskiej i 
Ŝwiatowej gospodarki. Pogorszenie og·lnej koniunktury gospodarczej i wyhamowanie tempa wzrostu 
PKB w Polsce oraz w najwiňkszych krajach Unii Europejskiej i na Ŝwiecie, moŨe skutkowaĺ 
ograniczeniem zdolnoŜci prowadzenia inwestycji przez przedsiňbiorstwa i jednostki samorzŃdu 
terytorialnego co moŨe doprowadziĺ do przesuniňcia w czasie lub czasowym osğabieniem popytu na 
projekty badawczo-rozwojowe oraz technologie rozwijane przez Emitenta. Negatywne zmiany w 
koniunkturze gospodarczej na globalnych rykach pozostajŃ niezaleŨne od Emitenta stŃd Emitent nie 
jest w stanie racjonalnie oszacowaĺ prawdopodobieŒstwa ich wystŃpienia. W ocenie Emitenta ryzyka 
takie nie powinny mieĺ znaczŃcego wpğywu na wydatki zwiŃzane z komercjalizacjŃ sytemu BrainScan 
CT oraz w obszarze B+R prowadzonych przez Sp·ğkň, ale mogŃ mieĺ wpğyw na zdolnoŜĺ akcjonariuszy 
do finansowania Sp·ğki, co moŨe wpğywaĺ na kondycjň finansowŃ Sp·ğki.   

1. Ryzyko zwiŃzane z wizerunkiem Sp·ğki. 

W publicznie dostňpnych mediach moŨna znaleŦĺ artykuğy z 2020 roku, kt·rych wymowa fağszywie 
sugeruje czytelnikom niemajŃce w ocenie Emitenta uzasadnienia w faktach rzekome nieprawidğowoŜci 
w zakresie pozyskania przez Sp·ğkň finansowania ze Ŝrodk·w publicznych. ťr·dğem tych 
nieprawidğowoŜci miağyby byĺ powiŃzania osobowe pomiňdzy jednym z akcjonariuszy jednego 
z mniejszoŜciowych akcjonariuszy Sp·ğki a politykiem sprawujŃcym wtedy funkcjň ministra zdrowia, 
kt·ry rzekomo miağ wywieraĺ wpğyw na instytucjň przyznajŃcŃ dotacjň i tym samym uğatwiĺ przyznanie 
Sp·ğce takich Ŝrodk·w publicznych. Publikacja opierağa siň na pom·wieniach i byğa czňŜciŃ szerszej 
walki politycznej tamtego okresu. Ostatecznie Sp·ğka nie zawarğa umowy na realizacjň projektu, o 
kt·rym mowa w tych publikacjach. NaleŨy podkreŜliĺ, Ũe tak publikacja prasowa nie wywoğağa 
jakichkolwiek konsekwencji o charakterze prawno-karnym czy prawno-administracyjnym. Niemniej 
Emitent nie moŨe wykluczyĺ, Ũe takie przeszğe publikacje nie bňdŃ w przyszğoŜci Ŧle wpğywaĺ na 
wizerunek Sp·ğki w kontaktach z kontrahentami czy instytucjami publicznymi.  

2. Ryzyko awarii IT lub ataku cyberprzestňpczego  

Emitent opiera dziağalnoŜĺ systemu BrainScan CT o system informatyczny czňŜciowo osadzony w 
chmurze, a czňŜciowo na serwerach, znajdujŃcych siň w Sp·ğce jak i poza jej siedzibŃ. Awarie 
Ŝrodowiska IT lub wadliwoŜĺ system·w informatycznych, jak r·wnieŨ wzmoŨona aktywnoŜĺ 
cyberprzestňpc·w, mogŃ spowodowaĺ wyciek danych lub brak dostňpnoŜci systemu      BrainScan CT. 
Wskazany czynnik ryzyka moŨe mieĺ negatywny wpğyw na dziağalnoŜĺ, sytuacjň finansowŃ, 
perspektywy rozwoju, wyniki Sp·ğki lub cenň rynkowŃ Akcji. 
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3. Ryzyko zwiŃzane ze wczesnym etapem rozwoju Emitenta  

Emitent znajduje siň na wczesnym etapie rozwoju pod wzglňdem gotowoŜci rozwijanych produkt·w i 
technologii. PowyŨsze naraŨa Sp·ğkň na ryzyko braku powodzenia dalszych prac badawczo-
rozwojowych, brak moŨliwoŜci osiŃgniecia kolejnych kamieni milowych, niewğaŜciwe oszacowanie 
harmonogramu rzeczowo-finansowego, nieuwzglňdnienie istotnego zakresu niezbňdnych do 
realizowania prac, brak lub utratň zaufania ze strony partner·w branŨowych oraz innych interesariuszy 
zar·wno w otoczeniu zewnňtrznym, jak i wewnňtrznym Emitenta. 

4. Ryzyko naruszenia tajemnicy Sp·ğki 

Zachowanie poufnoŜci informacji zwiŃzanych z dziağalnoŜciŃ Sp·ğki, w szczeg·lnoŜci danych 
technologicznych i procesowych jest istotnym elementem budowania wartoŜci realizowanych przez 
Sp·ğkň program·w analizujŃcych obrazy. Nie moŨna wykluczyĺ ryzyka, Ũe takie informacje mogŃ zostaĺ 
ujawnione i wykorzystane przez pracownik·w, osoby trzecie lub firmy wsp·ğpracujŃce ze Sp·ğkŃ, a w 
konsekwencji wykorzystane przez podmioty prowadzŃce dziağalnoŜĺ konkurencyjnŃ w stosunku do 
dziağalnoŜci Sp·ğki. Pomimo polityki Sp·ğki dotyczŃcej selektywnego i kontrolowanego dostňpu 
pracownik·w oraz os·b trzecich do informacji poufnych, Sp·ğka nie moŨe zagwarantowaĺ, Ũe posiadane 
przez niŃ mechanizmy ochrony informacji poufnych okaŨŃ siň w takim przypadku wystarczajŃce dla 
unikniňcia negatywnych skutk·w takich zdarzeŒ. 

5. Ryzyko zwiŃzane z danymi osobowymi  

Sp·ğka w zwiŃzku z wykonywaniem swojej dziağalnoŜci przetwarza duŨe iloŜci, gğ·wnie 
spseudonimizowanych danych osobowych. Odpowiednia ochrona tych danych i uniemoŨliwienie 
dostňpu do nich poza zakres prawnie dozwolony jest istotnym elementem budowania wartoŜci 
realizowanych przez Sp·ğkň program·w analizujŃcych obrazy oraz buduje zaufanie pomiňdzy 
partnerami oraz Emitentem. Nie moŨna wykluczyĺ ryzyka, Ũe takie informacje mogŃ zostaĺ ujawnione i 
wykorzystane przez pracownik·w, osoby trzecie lub firmy wsp·ğpracujŃce ze Sp·ğkŃ, jak r·wnieŨ moŨe 
dojŜĺ do ich ujawnienia na skutek siğy wyŨszej lub ataku hackerskiego, a w konsekwencji do ich 
wykorzystania przez podmioty nieuprawnione. Pomimo polityki Sp·ğki dotyczŃcej selektywnego i 
kontrolowanego dostňpu pracownik·w oraz os·b trzecich do gromadzonych danych osobowych, Sp·ğka 
nie moŨe zagwarantowaĺ, Ũe posiadane przez niŃ mechanizmy ochrony okaŨŃ siň w takim przypadku 
wystarczajŃce dla unikniňcia negatywnych skutk·w takich zdarzeŒ.   

6. Ryzyko zwiŃzane z innowacyjnoŜciŃ rozwiŃzania  

System BrainScan CT jest rozwiŃzaniem innowacyjnym, kt·re do tej pory byğo nieznane w polskim i 
europejskim systemie opieki zdrowotnej. RozwiŃzanie jest stale doskonalone i nie zastňpuje diagnozy 
dokonywanej przez lekarza radiologa. Niemniej, moŨe okazaĺ siň, Ũe wdroŨony w plac·wce system 
BrainScan CT nie wykryje dolegliwoŜci, kt·ra p·Ŧniej doprowadzi do pogorszenia stanu zdrowia 
pacjenta, co w konsekwencji moŨe zostaĺ przedstawione jako Ăwinaò systemu BrainScan CT, a nie 
lekarza podejmujŃcego decyzjň, a tym samym wpğynŃĺ na wynik sprzedaŨowe Sp·ğki, wyniki finansowe 
Sp·ğki oraz cenň akcji. 

7. Ryzyko utraty kluczowego personelu lub wsp·ğpracownik·w  

Ze wzglňdu na profil dziağalnoŜci Sp·ğka jest uzaleŨniona od wysoko kwalifikowanych specjalist·w w 
informatyce obejmujŃcŃ w szczeg·lnoŜci sztucznŃ inteligencjň i uczenie maszynowe oraz specjalist·w 
z medycyny, w tym technik medycyny diagnostycznej. W niewielkiej organizacji jakŃ tworzy Emitent 
sukces zaleŨy od indywidualnej pracy kaŨdego ze specjalist·w. Emitent jest w stanie pozyskiwaĺ 
nowych, wartoŜciowych wsp·ğpracownik·w, jednakŨe proces ten moŨe byĺ dğugotrwağy. Nagğa utrata 
wsp·ğpracownik·w, zar·wno ze wzglňdu na brak moŨliwoŜci speğnienia ich oczekiwaŒ pğacowych, jak i 
ze wzglňdu na inne okolicznoŜci, w szczeg·lnoŜci rozpoczňcie przez nich pracy na rzecz podmiot·w 
konkurencyjnych, jak r·wnieŨ ewentualne problemy w procesie zatrudniania nowych pracownik·w, 
mogŃ mieĺ negatywny wpğyw na perspektywy rozwoju, sytuacjň finansowŃ lub wyniki Sp·ğki.  
Negatywny wpğyw moŨe zostaĺ spotňgowany niemoŨnoŜciŃ wywiŃzania siň z um·w zawartych z NCBiR 
wywoğanŃ brakiem moŨliwoŜci przeprowadzenia okreŜlonych czynnoŜci badawczo-rozwojowych 
zgodnie z harmonogramem na skutek braku odpowiedniego personelu.  Emitent planuje 
zminimalizowaĺ to ryzyko wiŃŨŃc siň kapitağowo z osobami o kluczowym znaczeniu dla sukcesu Sp·ğki 
i w tym celu wprowadziğ system motywacyjny dla kluczowego zespoğu Sp·ğki, kt·rego podstawowe 
zağoŨenia zostağy opisane w rozdziale Dane o Emitencie, punkt 5.6 OkreŜlenie rodzaj·w i wartoŜci 
kapitağ·w (funduszy) wğasnych Emitenta oraz zasad ich tworzenia. 

8. Ryzyko zwiŃzane z realizacjŃ strategii rozwoju Emitenta  
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Gğ·wnym zağoŨeniem przyjňtej przez Sp·ğkň strategii jest komercjalizowanie systemu BrainScan CT - 
wyrobu medycznego o wysokim potencjale rynkowym, dla kt·rego dostňpne rozwiŃzania konkurencyjne 
charakteryzujŃ siň por·wnywalnym lub niŨszym poziomem wykrywalnoŜci, czuğoŜci i tym samym 
dokğadnoŜci i efektywnoŜci stosowanego systemu. Istnieje ryzyko, iŨ na skutek czynnik·w niezaleŨnych 
od Emitenta takich jak dziağania podmiot·w konkurencyjnych, nie osiŃgniňcie planowanej skali 
dziağalnoŜci lub teŨ nietrafny wyb·r poszczeg·lnych rynk·w wprowadzania wyrobu medycznego na 
rynek, mogŃ spowodowaĺ trudnoŜci w zrealizowaniu zağoŨonej strategii. Sp·ğka w swej strategii planuje 
rozw·j wsp·ğpracy ze Ŝwiatowymi firmami diagnostyki medycznej w celu komercjalizowania 
opracowywanych wyrob·w medycznych. Istnieje jednak ryzyko, iŨ nawiŃzanie takiej wsp·ğpracy moŨe 
okazaĺ siň niemoŨliwe lub warunki handlowe transakcji z potencjalnym partnerem mogŃ nie byĺ 
satysfakcjonujŃce dla Sp·ğki, co moŨe utrudniĺ realizacjň tego strategicznego celu.  TrudnoŜci w 
realizacji strategii Sp·ğki mogŃ byĺ r·wnieŨ nastňpstwem zmian polityki gospodarczej paŒstwa w 
obszarze dofinansowywania sp·ğek innowacyjnych, m.in. z branŨy MedTech lub trudnoŜciami w 
pozyskaniu dalszego finansowania na rynku kapitağowym, wskutek czego Sp·ğka bňdzie zmuszona do 
zmiany struktury finansowania swojej dziağalnoŜci, co moŨe op·Ŧniĺ, zawiesiĺ lub uniemoŨliwiĺ 
realizacjň projekt·w prowadzonych przez Sp·ğkň. JeŨeli Sp·ğka napotka na nieprzewidziane lub 
pozostajŃce poza jej kontrolŃ przeszkody w trakcie realizacji swojej strategii, moŨe nie zrealizowaĺ jej 
w peğni, podjŃĺ decyzjň o jej zmianie, zawiesiĺ jej realizacjň lub od niej odstŃpiĺ. Tym samym istnieje 
ryzyko, Ũe Sp·ğka moŨe nie osiŃgnŃĺ korzyŜci zaplanowanych z wdroŨenia strategii lub osiŃgnŃĺ je z 
op·Ŧnieniem albo na poziomie niŨszym niŨ zakğadano. Nie moŨna wykluczyĺ, iŨ w przypadku 
niezrealizowania przez Sp·ğkň przyjňtych cel·w strategicznych, wpğynie to negatywnie na sytuacjň 
finansowŃ, perspektywy rozwoju oraz wyniki Sp·ğki, a inwestorzy mogŃ utraciĺ zainwestowane w Sp·ğkň 
Ŝrodki. Emitent nie gwarantuje, Ũe jego cele strategiczne, tj. m.in. komercjalizacja przeğomowej 
technologii opartej na metodach uczenia maszynowego (sztucznej inteligencji), jej implementacja w 
obszarze analizy badaŒ obrazowych m·zgu, jej wdroŨenie do sprzedaŨy w formule sprzedaŨy 
oprogramowania jako usğugi (software as a service - SaaS) lub wdroŨenie w infrastrukturze 
informatycznej klienta (on-premise) oraz podpisanie um·w partneringowych lub licencyjnych z firmami 
z branŨy urzŃdzeŒ medycznych, zostanŃ osiŃgniňte. 

9. Ryzyko zarzŃdzania firmŃ  

Nieprawidğowe zarzŃdzanie firmŃ i niewğaŜciwie przeprowadzana kontrola wewnňtrzna wyraŨajŃca siň 
ustanowieniem niewğaŜciwych proces·w i procedur wewnňtrznych w Sp·ğce jest ograniczona skalŃ 
organizacji. Sp·ğka stale monitoruje zmiany w przepisach prawa i dostosowuje do nich swoje systemy 
zarzŃdzania i wewnňtrzne regulacje. Ponadto ZarzŃd w obliczu spodziewanego rozwoju na bieŨŃco 
przygotowuje siň do zwiňkszenia skali prowadzonego biznesu i odpowiedniego dostosowania systemu 
zarzŃdzania firmŃ, aby zminimalizowaĺ ryzyko bğňd·w w zakresie zarzŃdzania przedsiňbiorstwem. 
Podobnie postňpuje w przypadku kontroli wewnňtrznej wdraŨajŃc w organizacji mechanizmy kontroli 
wewnňtrznej poprzez stağe i bieŨŃce monitorowanie, a takŨe ciŃgğe usprawnianie newralgicznych 
proces·w. 

10. Ryzyko zwiŃzane z planowaniem badaŒ naukowych i prac B+R   

Rynek badaŒ diagnostycznych wykorzystujŃcych osiŃgniňcia zaawansowanych technik 
informatycznych oraz rozwijajŃcej siň sztucznej inteligencji (sieci neuronowe i uczenie maszynowe), na 
kt·rym funkcjonuje Sp·ğka, jest rynkiem mğodym i dynamicznie siň rozwijajŃcym, ale r·wnoczeŜnie 
trudno przewidywalnym. Opracowanie nowych algorytm·w do analizowania badaŒ i obraz·w 
diagnostycznych wiŃŨe siň z wysokim poziomem ryzyka niepowodzenia, tj. nieuzyskania rezultat·w 
diagnostycznych opracowywanego rozwiŃzania zgodnych z zağoŨeniami. Realizacja kaŨdego z 
wymienionych poniŨej ryzyk czŃstkowych odrňbnie, jak i ich dowolnej kombinacji, moŨe wpğynŃĺ m.in. 
na: wydğuŨenie projektu badawczego, niezrealizowanie cel·w czňŜci projekt·w, niezrealizowanie cel·w 
cağych projekt·w, zrealizowanie cel·w przy kosztach wyŨszych od zakğadanych.  CechŃ 
charakterystycznŃ wszelkiego rodzaju projekt·w badawczo-rozwojowych opartych na metodach 
uczenia maszynowego (sztucznej inteligencji) oraz ich implementacjŃ w obszarze analizy badaŒ 
obrazowych m·zgu jest miňdzy innymi duŨy stopieŒ niepewnoŜci co do osiŃgniecia zakğadanych 
wynik·w, relatywnie czňsta koniecznoŜĺ modyfikacji pierwotnych zağoŨeŒ badawczych oraz r·Ũny i 
zmieniajŃcy siň w czasie potencjağ rozwojowy projekt·w. W przypadku zaistnienia tego typu zdarzeŒ 
Emitent moŨe stanŃĺ przed koniecznoŜciŃ zakoŒczenia projektu. W takiej sytuacji zwrot poniesionych 
nakğad·w na prace badawczo-rozwojowe bňdzie zasadniczo niemoŨliwy. 

11. Ryzyko zwiŃzane z ograniczonym portfolio produkt·w 
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Na dzieŒ sporzŃdzenia Memorandum Sp·ğka posiada jeden projekt, posiada jeden produkt, kt·rego 
komercjalizacja zostağa rozpoczňta - BrainScan CT. Emitent skupia wiňkszoŜĺ swojej uwagi, wysiğki 
finansowe oraz marketingowe na tym jednym rozwiŃzaniu. Sp·ğka nie posiada oraz na dzieŒ 
sporzŃdzenia niniejszego dokumentu nie rozwija innych rozwiŃzaŒ, usğug lub produkt·w, kt·re w razie 
zakoŒczenia projektu BrainScan CT, zawieszenia prac nad BrainScan CT lub niezadowalajŃcych 
wynik·w jego komercjalizacji, niezaleŨnie od przyczyny takich zdarzeŒ, mogğyby je zastŃpiĺ. Sp·ğka ma 
pomysğy i koncepcje rozwoju systemu BrainScan CT na inne jednostki chorobowe oraz przy 
wykorzystaniu innych narzňdzi diagnostycznych i prowadzenia w tym celu kolejnych prac badawczo-
rozwojowych, jednakŨe ze wzglňdu na posiadane zasoby organizacyjne, ludzkie i finansowe, 
rozpoczňcie ich przewidziano po zrealizowaniu gğ·wnego celu ï szerokiego skomercjalizowania 
systemu BrainScan CT w obecnej postaci.  Istnieje zatem ryzyko, Ũe pomimo posiadania koncepcji 
doskonalenia i rozwijania systemu BrainScan CT, Sp·ğka nie bňdzie miağa zasob·w finansowych do ich 
zainicjowania i prowadzenia, a tym samym nie bňdzie miağa moŨliwoŜci rozwoju nowych aktyw·w, 
kt·rych komercjalizacja mogğaby generowaĺ przyszğe przychody Sp·ğki. MoŨe to mieĺ negatywny wpğyw 
na perspektywy rozwoju, sytuacjň finansowŃ lub wyniki Sp·ğki.   

12. Ryzyko braku dynamicznego wzrostu komercjalizacji systemu BrainScan CT oraz 
ryzyko zwiŃzane z procesem pozyskiwania kontrakt·w  

W celu komercjalizacji systemu BrainScan CT Emitent dŃŨy do zawierania um·w na korzystanie z 
wytworzonego systemu do analizy obraz·w TK m·zgu z krajowymi i miňdzynarodowymi firmami 
wykonujŃcymi takie badania lub korzystajŃcymi z nich w diagnostyce medycznej.  W celu pozyskania 
podmiotu zainteresowanego ofertŃ Sp·ğki Emitent samodzielnie, na bieŨŃco monitoruje zainteresowanie 
rynku wykorzystywaniem rozwiŃzaŒ konkurencyjnych oraz prowadzonymi projektami badawczo-
rozwojowymi w obszarze m·zgu czğowieka wykorzystujŃcych AI w diagnostyce medycznej, m.in. bierze 
udziağ w konferencjach i targach branŨowych oraz analizuje publikacje dotyczŃce nowych patent·w i 
wynik·w prac badawczych w renomowanych czasopismach naukowych. Nie moŨna jednak wykluczyĺ, 
Ũe pomimo prowadzenia czňŜci lub wszystkich z ww. dziağaŒ, Sp·ğka nie pozyska w kr·tkim czasie 
wystarczajŃcej liczby klient·w.  TrudnoŜĺ w znalezieniu partner·w moŨe byĺ efektem jednego lub 
wiňkszej grupy poniŨszych czynnik·w: niewğaŜciwa ocena popytu rynkowego przez Sp·ğkň, zmiana 
strategii rozwijania nowych urzŃdzeŒ i program·w wykorzystywanych w diagnostyce obrazowania 
m·zgu przez duŨe firmy diagnostyczne, zmiany na rynku produkt·w, na kt·rym operuje Emitent; rynek 
dziağalnoŜci Emitenta to rynek globalny, dynamicznie rozwijajŃcy siň, na kt·rym, dziňki ciŃgğemu 
rozwojowi technologii, sukcesywnie pojawiajŃ siň nowe rozwiŃzania usprawniajŃce dotychczasowe 
procesy oraz optymalizujŃce koszty, brak moŨliwoŜci dotarcia do os·b decyzyjnych i ich przekonania o 
wartoŜci wynik·w opracowanego systemu, Wobec powyŨszego nie moŨna wykluczyĺ, Ũe nawet pomimo 
osiŃgniňcia pozytywnych wynik·w na etapie poczŃtkowym komercjalizacji, Emitent nie znajdzie 
wystarczajŃcej liczby partner·w zainteresowanych wdroŨeniem do sprzedaŨy opracowywanego wyrobu 
medycznego. Ponadto Emitent bierze udziağ w przetargach o zam·wienia publiczne. Nie moŨna 
wykluczyĺ ryzyka negatywnych rozstrzygniňĺ czy teŨ uniewaŨnieŒ przetarg·w ze strony 
zamawiajŃcych, co w konsekwencji miağoby negatywny wpğyw na wyniki finansowe osiŃgane przez 
Sp·ğkň. 

13. Ryzyko wğaŜciwego wyboru inwestycji i ich realizacji  

Ryzyko podjňcia niewğaŜciwych decyzji inwestycyjnych, wzrost koszt·w inwestycji, brak Ŧr·değ 
finansowania, op·Ŧnienia w realizacji strategii zdefiniowaĺ moŨna w kontekŜcie dziağalnoŜci Sp·ğki jako 
Ŝrednie lub wysokie z uwagi na swego rodzaju niepewnoŜĺ co do powodzenia pğynnego 
komercjalizowania systemu BrainScan CT oraz podejmowanych nowych prac B+R a przez to na 
wysokoŜĺ przyszğych zysk·w bŃdŦ strat. Stwarza to zar·wno szanse, jak i zagroŨenia zwiŃzane z 
prowadzonŃ dziağalnoŜciŃ. Niemniej Ŝcisğe planowanie dziağaŒ oraz wnikliwa analiza rynku pozwolŃ 
uchroniĺ siň, bŃdŦ teŨ zminimalizowaĺ ryzyko wystŃpienia straty. 

14. Ryzyko zwiŃzane z wydğuŨeniem okresu zbudowania sieci dystrybucji sprzedaŨy oraz 
nierzetelnoŜciŃ kontrahent·w lub wsp·ğpracŃ z kontrahentami publicznymi 

Emitent rozpoczŃğ komercjalizacjň systemu BrainScan CT w ramach wğasnego interdyscyplinarnego 
zespoğu oraz konsultujŃc siň z zewnňtrznymi doradcami.  Prowadzone przez Emitenta prace w zakresie 
pozyskania rynk·w zbytu dla systemu BrainScan CT mogŃ nie od razu dawaĺ oczekiwanych rezultat·w 
co moŨe wpğywaĺ na zmiany w harmonogramie zağoŨonej strategii.  Ponadto nie jest wykluczone, iŨ 
podmioty, z kt·rymi sp·ğka zawrze umowy zwiŃzane z komercjalizacjŃ systemu Brainscan CT, mogŃ 
op·Ŧniaĺ siň z pğatnoŜciami lub w inny spos·b siň z nich nie wywiŃzywaĺ. KaŨde takie op·Ŧnienie lub 
niedokonanie pğatnoŜci moŨe powodowaĺ, Ũe wydğuŨy siň okres pozyskiwania kolejnych kontrahent·w, 



BrainScan S.A.    

Memorandum Informacyjne BrainScan S.A. z siedzibŃ w GdaŒsku 

15 

a na rynku pojawiŃ siň rozwiŃzania konkurencyjne, kt·re ograniczŃ spodziewany popyt na produkt 
Emitenta.  Sp·ğka dokonuje naleŨytej starannoŜci w prowadzeniu rozpoznania rynk·w zbytu i ich potrzeb 
jednak nie moŨe wykluczyĺ, Ũe im sprosta lub wğaŜciwie zinterpretuje. Ponadto mimo doŜwiadczenia 
ZarzŃdu Emitenta, prowadzona dziağalnoŜĺ wiŃŨe siň z ryzykiem powstawania obszar·w ryzyka 
nieujňtych w dotychczasowych zağoŨeniach i planach Emitenta. Ponadto jednŃ z potencjalnych grup 
klient·w Emitenta sŃ szpitale i inne publiczne jednostki ochrony zdrowia. Wsp·ğpraca z takimi 
podmiotami charakteryzuje siň formalizmem, dğugimi procedurami kontraktowania, dğugimi terminami 
pğatnoŜci oraz podatnoŜciŃ na zmiany polityczne w Polsce. MoŨe to mieĺ negatywny wpğyw na 
perspektywy rozwoju, sytuacjň finansowŃ lub wyniki Sp·ğki.   

15. Ryzyko dalszego finansowania dziağalnoŜci i ryzyko zwiŃzane z brakiem przychod·w  

Sp·ğka opracowağa plan finansowy w celu bieŨŃcego monitorowania realizacji komercjalizacji systemu 
BrainScan CT, wykorzystania budŨetu oraz zapewnienia Ŧr·değ finansowania od obecnych i nowych 
inwestor·w, jednakŨe nie moŨna wykluczyĺ, Ũe mogŃ wystŃpiĺ nagğe i niespodziewane wydarzenia, 
kt·re zmuszŃ Sp·ğkň do podjňcia ograniczenia wydatk·w z powodu braku moŨliwoŜci dalszego 
finansowania rozwoju Sp·ğki. Sp·ğka jest naraŨona na ryzyko ponoszenia strat finansowych, kt·re jest 
zwiŃzane z brakiem moŨliwoŜci generowania bieŨŃcych przychod·w. Na obecnym etapie rozwoju 
Sp·ğka wykazuje straty finansowe i naleŨy siň liczyĺ siň z generowaniem straty w kolejnych okresach 
sprawozdawczych, kt·rej wysokoŜĺ, zgodnie z regulacjami KSH, moŨe zobligowaĺ akcjonariuszy do 
podjňcia decyzji o dalszym istnieniu Sp·ğki. Obecnie Sp·ğka nie osiŃga przychod·w ze sprzedaŨy lub 
incydentalnie generuje takie przychody o pomijalnej wielkoŜci. Oznacza to, Ũe Sp·ğka musi posiadaĺ 
Ŝrodki na realizacjň badaŒ i rozwoju oraz budowanie sieci sprzedaŨy, a dopiero po ich zakoŒczeniu, na 
etapie komercjalizacji moŨe liczyĺ na zwrot poniesionych koszt·w. W kolejnych latach Emitent moŨe nie 
osiŃgaĺ przychod·w z tytuğu sprzedaŨy produkt·w i usğug, kt·re pozwoliğyby na dalsze finansowanie 
dziağalnoŜci w obszarze badaŒ i rozwoju, a takŨe utraciĺ pğynnoŜĺ finansowŃ. JednoczeŜnie nie moŨna 
jednoznacznie okreŜliĺ, kiedy Sp·ğka bňdzie generowaĺ pierwsze przychody mogŃce w cağoŜci pokryĺ 
koszty dziağalnoŜci i wydatki inwestycyjne. Informacje o rozwijanych produktach i planach ich 
wprowadzania do sprzedaŨy zostağy przedstawione w rozdziale Dane o Emitencie. NieosiŃgniňcie przez 
Emitenta przychod·w ze sprzedaŨy spodziewanych licencji moŨe mieĺ negatywny wpğyw na sytuacjň 
finansowŃ Emitenta oraz wycenň jego akcji, a inwestorzy, kt·rzy bňdŃ nabywaĺ udziağy Emitenta mogŃ 
ponieŜĺ straty i nie odzyskaĺ zainwestowanych Ŝrodk·w. JednoczeŜnie ewentualne niepowodzenie 
pozyskania przez Sp·ğkň kapitağu w formie podwyŨszenia kapitağu zakğadowego bŃdŦ w formie 
poŨyczek moŨe uniemoŨliwiĺ Emitentowi kontynuowanie mu prowadzonej dziağalnoŜci. W przypadku 
braku dostňpnoŜci takiego finansowania realizacja plan·w Sp·ğki moŨe zostaĺ wstrzymana, co wpğynie 
na rozw·j Sp·ğki oraz jej sytuacjň finansowŃ. 

16. Ryzyko zwiŃzane z finansowaniem dziağalnoŜci Ŝrodkami ze Ŧr·değ publicznych  

Emitent na pierwszym etapie swojej dziağalnoŜci oparğ finansowanie wğasnego innowacyjnego projektu 
badawczego o Ŝrodki publiczne przeznaczone dla mağych i Ŝrednich podmiot·w, kt·re pokrywağy 
zdecydowanŃ wiňkszoŜĺ koszt·w kwalifikowanych projektu og·ğem, liczŃc wedğug wartoŜci wykazanych 
w umowach dotacyjnych. Wobec czego Emitent, majŃc na uwadze regulacje umowne z instytucjami 
paŒstwowymi, jest naraŨony na ryzyko wstrzymania, ograniczenia lub zaprzestania dziağalnoŜci w 
przypadku wstrzymania lub ograniczenia finansowania przez instytucje poŜredniczŃce, niezaleŨnie od 
jakoŜci prowadzonych prac projektowych oraz zgodnoŜci rozliczenia Ŝrodk·w z postawionymi Sp·ğce 
wymogami, jeŜli Sp·ğka nie pozyska Ŝrodk·w na funkcjonowanie z innych Ŧr·değ (z komercjalizacji 
systemu BrainScan CT lub Ŝrodk·w pochodzŃcych od akcjonariuszy). MoŨe to oznaczaĺ ograniczenie 
realizacji prac B+R przez Emitenta w przyszğoŜci i koniecznoŜĺ skoncentrowania siň na 
skomercjalizowaniu systemu BrainScan CT w obecnej postaci.   

17. Ryzyko koniecznoŜci czňŜciowego lub cağkowitego zwrotu przyznanego i 
wypğaconego dofinansowania ze Ŧr·değ publicznych, w tym ryzyko rozwiŃzania um·w 
o dofinansowanie   

Sp·ğka na podstawie zawartych um·w pozyskuje Ŝrodki finansowe z dotacji po rozliczeniu nakğad·w 
poniesionych w cağoŜci ze Ŝrodk·w wğasnych. Okresowo Sp·ğka, na podstawie wzajemnych ustaleŒ z 
instytucjŃ dotujŃcŃ, uzyskuje Ŝrodki finansowe z dotacji w formie zaliczek, kt·re nastňpnie jest 
obowiŃzana rozliczyĺ zgodnie z wnioskiem i umowŃ o dofinansowanie. Jednym z istotnych wymog·w 
do speğnienia przez Sp·ğkň - w ramach realizacji projekt·w - jest wniesienie wkğadu wğasnego. Zgodnie 
z wnioskami o udzielenie dofinansowania, ten warunek um·w o dofinansowanie Sp·ğka speğnia i 
zamierza speğniaĺ poprzez zapğatň ze Ŝrodk·w pozyskanych z emisji udziağ·w we wczeŜniejszych 
okresach. Gdyby jednak Ŝrodki okazağy siň niewystarczajŃce to brak posiadania kapitağu wğasnego w 
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niezbňdnej wysokoŜci, m.in. moŨe uniemoŨliwiĺ Sp·ğce realizacjň um·w o dofinansowanie zgodnie z 
ich postanowieniami. Istnieje ryzyko, Ũe Sp·ğka bňdzie musiağa zwr·ciĺ siň do instytucji poŜredniczŃcej 
o zgodň na zmianň sposobu finansowania wkğadu wğasnego przez Sp·ğkň. Nie moŨna wykluczyĺ 
moŨliwoŜci, Ũe spotka siň to z decyzjŃ odmownŃ, a w konsekwencji poskutkuje rozwiŃzaniem um·w o 
dofinansowanie wraz z koniecznoŜciŃ zwrotu uzyskanych Ŝrodk·w tytuğem dofinansowania, wraz z 
odsetkami.  Wsp·ğfinansowanie projekt·w Emitenta ze Ŝrodk·w publicznych wiŃŨe siň z takŨe z 
koniecznoŜciŃ rygorystycznego przestrzegania um·w, przepis·w administracyjno-prawnych i realizacji 
postňp·w w pracach badawczo rozwojowych, ze szczeg·lnym uwzglňdnieniem kamieni milowych 
(osiŃganych wynik·w w pracach B+R) poszczeg·lnych etap·w realizacji projekt·w. NiezaleŨnie od 
oceny Sp·ğki w zakresie prawidğowego wykonywania um·w z zachowaniem najwyŨszej starannoŜci, nie 
moŨna wykluczyĺ ryzyka odmiennej interpretacji zapis·w um·w lub odmiennej oceny zrealizowanych w 
ramach projekt·w kamieni milowych (osiŃganych wynik·w w pracach B+R) poszczeg·lnych etap·w 
projekt·w przez instytucjň dotujŃcŃ. W zwiŃzku z tym istnieje ryzyko, Ũe koszty poniesione przez Sp·ğkň 
na projekty badawcze zostanŃ zakwestionowane przez instytucjň dotujŃcŃ i ostateczna kwota 
dofinansowania zostanie zmniejszona, a finansujŃcy odm·wi zwrotu poniesionych przez Emitenta 
koszt·w lub zaŨŃda zwrotu wypğaconej zaliczki wraz z odsetkami. W przypadku Emitenta zaistnienie 
kt·rejkolwiek z ww. sytuacji, nawet przy bezpodstawnym zakwestionowaniu przez instytucjň dotujŃcŃ 
sposobu wykonywania um·w o dofinansowanie, wpğywağoby na jego sytuacjň w spos·b szczeg·lny, co 
wynika z faktu, Ũe dotychczasowy model finansowania dziağalnoŜci Sp·ğki opierağ siň na uzyskanym 
dofinansowaniu. 

18. Ryzyko ograniczenia moŨliwoŜci pozyskania nowego finansowania ze Ŧr·değ 
publicznych  

Do tej pory zdecydowana wiňkszoŜĺ Ŝrodk·w finansowych Sp·ğki na prowadzenie prac badawczo-
rozwojowych pochodziğa z funduszy publicznych (NCBiR), wkğad·w wsp·lnik·w Sp·ğki, jak r·wnieŨ z 
rundy finansowania typu Pre-IPO. Emitent w przyszğoŜci zamierza takŨe finansowaĺ realizowanie 
projekt·w z funduszy publicznych. WiňkszoŜĺ z tych program·w przyznawanych w ramach prac 
badawczo-rozwojowych wymaga wkğadu wğasnego. Aby Emitent m·gğ realizowaĺ programy dotacyjne 
bňdzie potrzebowağ dodatkowych Ŝrodk·w na sfinansowanie wkğadu wğasnego. Z finansowaniem 
dziağalnoŜci ze Ŝrodk·w publicznych jest r·wnieŨ zwiŃzane ryzyko braku moŨliwoŜci pozyskiwania 
finansowania na kolejne projekty, co dotyczy zar·wno Ŝrodk·w z funduszy krajowych, jak i Unii 
Europejskiej. Ograniczenie moŨe nastŃpiĺ ze wzglňdu m.in. na zmiany warunk·w udzielania takiego 
finansowania, ograniczenie kwot przeznaczonych na takie finansowanie, identyfikacjň nieprawidğowoŜci 
w realizacji um·w zawartych wczeŜniej, ocenň wniosk·w Emitenta o przyznanie finansowania na 
poziomie niŨszym, niŨ minimalna wymagana dla uzyskania finansowania, wzrost konkurencji ze strony 
innych podmiot·w ubiegajŃcych siň o tego typu Ŝrodki lub inne zdarzenia nieprzewidywalne na Datň 
sporzŃdzenia Dokumentu Informacyjnego.  W przypadku podjňcia przez Sp·ğkň decyzji o ubieganie siň 
o pomoc publicznŃ dla kolejnych projekt·w, Sp·ğka nie moŨe wykluczyĺ ryzyka braku pozyskania 
nowego dofinansowania z uwagi na niespeğnienie wymog·w formalnych lub negatywnŃ opinie 
ekspert·w oceniajŃcych wartoŜĺ merytorycznŃ i innowacyjnŃ danego projektu. NiezaleŨnie od przyczyn, 
niepozyskanie planowanych kolejnych dotacji moŨe spowodowaĺ koniecznoŜĺ wiňkszego 
zaangaŨowania kapitağu wğasnego, co moŨe wywrzeĺ negatywny wpğyw na dziağalnoŜĺ Sp·ğki.   

19. Ryzyko zwiŃzane z brakiem dodatnich wynik·w finansowych   

Ze wzglňdu na rodzaj prowadzonej dziağalnoŜci, spos·b rozpoznawania koszt·w wğasnych projekt·w 
badawczo-rozwojowych, spos·b jej finansowania oraz relatywnie kr·tki okres dziağalnoŜci Emitenta w 
zakresie projekt·w badawczo-rozwojowych, zgodnie z przyjňtymi zağoŨeniami biznesowymi Emitent 
dotychczas nie wypracowağ ani nadal nie wypracowuje z nich dodatnich wynik·w finansowych. W 
szczeg·lnoŜci, ze wzglňdu na wczesny etap komercjalizacji systemu BrainScan CT, Emitent nie osiŃga 
znaczŃcych przychod·w ze sprzedaŨy, ponoszŃc przy tym koszty funkcjonowania. JeŜli komercjalizacja 
produktu Sp·ğki utrzyma obecne umiarkowane tempo, to osiŃgniňcie rentownoŜci znacznie oddali siň w 
czasie. Ryzyko utraty pğynnoŜci  

Ze wzglňdu na rodzaj prowadzonej dziağalnoŜci Emitent ponosi znaczne wydatki zwiŃzane z 
prowadzeniem prac badawczo-rozwojowych, kwalifikowane jako koszty dziağalnoŜci okresu. W okresie 
prowadzenia prac badawczo-rozwojowych potencjalny produkt koŒcowy nie generuje dodatnich 
przepğyw·w pieniňŨnych, a jego potencjalna wartoŜĺ roŜnie wraz z postňpem prac. Dodatkowo Sp·ğka 
opiera dziağalnoŜĺ na dotacjach oraz Ŝrodkach wğasnych, w tym pozyskanych z emisji akcji. Ewentualne 
zakğ·cenia w rozliczaniu dotacji przyznanych na realizacjň projekt·w, w szczeg·lnoŜci op·Ŧnienia w 
rozliczeniach poszczeg·lnych transz i w wypğacie Ŝrodk·w, mogŃ wpğynŃĺ negatywnie na pğynnoŜĺ 
Sp·ğki w kr·tkim okresie. W przypadku braku dokapitalizowania, realizacja tego ryzyka moŨe 
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doprowadziĺ do upadğoŜci Sp·ğki. IntencjŃ Emitenta jest prowadzenie transparentnej polityki 
informacyjnej i utrzymywanie dobrych relacji z inwestorami w celu ograniczenia ryzyka dostňpu do 
finansowania.  ZarzŃdzanie ryzykiem pğynnoŜci w Sp·ğce ma formň ciŃgğego monitoringu 
prognozowanych i faktycznych przepğyw·w pieniňŨnych. Nie moŨna jednak wykluczyĺ, Ũe wdroŨone i 
stosowane przez Sp·ğkň metody i narzňdzia dotyczŃce zarzŃdzania pğynnoŜciŃ okaŨŃ siň nieskuteczne, 
bŃdŦ mogŃ nie przynieŜĺ oczekiwanych efekt·w, co w rezultacie moŨe spowodowaĺ niewystarczajŃcŃ 
pğynnoŜĺ Sp·ğki, i w konsekwencji mieĺ niekorzystny wpğyw na dziağalnoŜĺ lub wyniki Sp·ğki.     

2.3 Czynniki ryzyka zwiŃzane z Akcjami i rynkiem kapitağowym 

Akcje Emitenta sŃ przedmiotem obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect 
organizowanym przez GPW, a ponadto zamiarem Emitenta jest wprowadzenie r·wnieŨ Akcji Nowej 
Emisji do obrotu na tym rynku. Z tego wzglňdu poniŨej zostağy przedstawione czynniki ryzyka zwiŃzane 
z OfertŃ PublicznŃ oraz zwiŃzane z ubieganiem siň o wprowadzenie Akcji Oferowanych do obrotu na 
rynku NewConnect, a takŨe zwiŃzane z samym obrotem na tym rynku. 

1. Ryzyko zwiŃzane z dokonywaniem inwestycji w akcje sp·ğki notowanej na NewConnect 

Emitent wskazuje, Ũe ryzyko inwestowania w akcje na rynku kapitağowym jest znacznie wyŨsze od 
ryzyka zwiŃzanego z inwestycjami w inne instrumenty finansowe. KaŨdy podmiot rozwaŨajŃcy 
inwestycjň w Akcje Oferowane Emitenta powinien rozwaŨyĺ i zdecydowaĺ czy ta inwestycja jest dla 
niego odpowiednim sposobem lokowania Ŝrodk·w w danych dla niego okolicznoŜciach. W 
szczeg·lnoŜci, kaŨdy potencjalny inwestor powinien:  

a) posiadaĺ wystarczajŃcŃ wiedzň i doŜwiadczenie do dokonania wğaŜciwej oceny akcji oraz 
korzyŜci i ryzyka zwiŃzanego z inwestowaniem w akcje;  

b) posiadaĺ znajomoŜĺ oraz dostňp do wğaŜciwych narzňdzi analitycznych umoŨliwiajŃcych ocenň, 
w kontekŜcie jego sytuacji finansowej, inwestycji w akcje oraz wpğywu inwestycji w akcje na jego 
og·lny portfel inwestycyjny;  

c) w peğni rozumieĺ warunki emisji akcji oraz posiadaĺ znajomoŜĺ rynk·w finansowych;  

d) posiadaĺ umiejňtnoŜĺ oceny (indywidualnie lub przy pomocy doradcy finansowego) 
ewentualnych scenariuszy rozwoju gospodarczego, poziomu st·p procentowych i inflacji oraz 
innych czynnik·w, kt·re mogŃ wpğynŃĺ na inwestycje oraz zdolnoŜĺ do ponoszenia r·Ũnego 
rodzaju ryzyka;  

e) posiadaĺ tolerancjň na ryzyko i tolerancjň na poniesienie strat, jakie mogŃ zaktualizowaĺ siň w 
przypadku tej inwestycji.  

f) posiadaĺ wystarczajŃce zasoby finansowe oraz pğynnoŜĺ dla poniesienia wszelkich rodzaj·w 
ryzyka zwiŃzanego z inwestowaniem w Akcje. 

Dodatkowo, dziağalnoŜĺ inwestycyjna realizowana przez podmioty, kt·re potencjalnie dokonajŃ 
inwestycji w akcje, podlega przepisom regulujŃcym dokonywanie takich inwestycji lub regulacjom 
przyjňtym przez wğaŜciwe organy tych podmiot·w. KaŨda osoba rozwaŨajŃca inwestycjň w Akcje 
Oferowane powinna skonsultowaĺ siň ze swoimi doradcami prawnymi w celu ustalenia czy oraz w jakim 
zakresie:  

a) Akcje Oferowane stanowiŃ dla niej inwestycjň dopuszczalnŃ w Ŝwietle obowiŃzujŃcych 
przepis·w prawa,  

b) Akcje Oferowane mogŃ byĺ wykorzystywane jako zabezpieczenie r·Ũnego rodzaju zadğuŨenia,  

c) oraz obowiŃzujŃ inne ograniczenia w zakresie nabycia lub zastawiania Akcji Oferowanych przez 
taki podmiot.  

Inwestor powinien zdawaĺ sobie sprawň, Ũe w przypadku nabywania akcji sp·ğki notowanej na rynku 
NewConnect mogŃ w przyszğoŜci wystŃpiĺ nastňpujŃce rodzaje ryzyk:  

a) pğynnoŜĺ obrotu takimi akcjami moŨe byĺ ograniczona, co moŨe spowodowaĺ, Ũe inwestorzy 
nie bňdŃ mogli sprzedaĺ swoich akcji i w konsekwencji mogŃ utraciĺ czňŜĺ lub cağoŜĺ dochod·w 
z inwestycji w te papiery wartoŜciowe,  

b) cena takich akcji i wolumen obrot·w, zaleŨnie od zleceŒ kupna i sprzedaŨy, mogŃ podlegaĺ 
znacznym wahaniom. PrzyczynŃ takiej sytuacji moŨe byĺ wiele czynnik·w, w tym wahania 
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kursowe, okresowe zmiany wynik·w finansowych i operacyjnych emitenta, wolumen i pğynnoŜĺ 
obrotu, raporty analityk·w na temat Emitenta i jego wynik·w, zmiany w wynikach lub pozycji 
rynkowej pozostağych sp·ğek z sektora, w kt·rym dziağa Sp·ğka, informacje bieŨŃce podawane 
przez Emitenta lub innych emitent·w do publicznej wiadomoŜci, inne informacje 
rozpowszechnione wŜr·d inwestor·w oraz ich zachowania majŃce cechy spekulacji, a takŨe 
sytuacja na gieğdach Ŝwiatowych,  

c) notowania takich akcji mogŃ znacznie odbiegaĺ od ceny emisyjnej, po kt·rej inwestorzy zakupili 
akcje sp·ğki. W zwiŃzku z powyŨszym inwestorzy powinni wziŃĺ pod uwagň okresowŃ 
niemoŨnoŜĺ lub ograniczonŃ moŨliwoŜĺ zbywania takich akcji, bŃdŦ ograniczenie w zbywaniu 
tych akcji po satysfakcjonujŃcej cenie. Nie moŨna wykluczyĺ, iŨ w skrajnym przypadku z uwagi 
na tymczasowy brak pğynnoŜci mogŃ wystňpowaĺ okresy, kiedy inwestorzy nie bňdŃ w stanie 
zrealizowaĺ transakcji obejmujŃcych sprzedaŨ lub zakup istot- nych pakiet·w akcji emitenta. 

Materializacja opisywanych powyŨej ryzyk w przyszğoŜci moŨe mieĺ zatem negatywny wpğyw na 
notowania oraz cenň Akcji Emitenta. 

2. Ryzyko zwiŃzane z obecnŃ strukturŃ akcjonariatu i kontrolŃ nad Emitentem 

Na Datň Memorandum najwiňksi akcjonariusze Sp·ğki, tj. INVEN sp. z o.o., CyberMind VC sp. z o.o., 
Life Science Innovations sp. z o.o. ASI sp. k. oraz QP2 sp. z o.o. posiadajŃ ğŃcznie 950.000 Akcji Sp·ğki, 
kt·re stanowiŃ 81,37% kapitağu zakğadowego Sp·ğki, kt·re uprawniajŃ do 950.000 gğos·w na Walnym 
Zgromadzeniu, co stanowi 81,37% og·lnej liczby gğos·w na Walnym Zgromadzeniu. % kapitağu 
zakğadowego Sp·ğki, kt·re uprawniajŃ do 950.000 gğos·w na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 
81,37% og·lnej liczby gğos·w na Walnym Zgromadzeniu.  

Nie moŨna wyğŃczyĺ ryzyka, Ũe wsp·lne interesy i dziağania gğ·wnych akcjonariuszy nie bňdŃ┐ w 
przyszğoŜci w cağoŜci toŨsame z interesami pozostağych akcjonariuszy mniejszoŜciowych. Miňdzy innymi 
nie moŨna wykluczyĺ ryzyka, Ũe gğ·wni akcjonariusze lub ich czňŜĺ, na pewnym etapie rozwoju Sp·ğki, 
zawrŃ porozumienie, o kt·rym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, co spowoduje, Ũe bňdŃ┐ 
posiadaĺ istotny wpğyw na dziağalnoŜĺ Emitenta i podejmowanie takich decyzji jak podwyŨszenie 
kapitağu zakğadowego Sp·ğki, wyğŃczenie prawa poboru, czy teŨ zmiany Statutu. Potencjalna 
materializacja powyŨej wskazanych dziağaŒ, rozbieŨna z interesami akcjonariuszy mniejszoŜciowych, 
moŨe mieĺ negatywny wpğyw na cenň Akcji.  

Emitent identyfikuje ryzyko, Ũe gğ·wni akcjonariusze potencjalnie zdecydujŃ o zbyciu czňŜci lub 
wszystkich posiadanych przez siebie Akcji Emitenta. W przypadku nagğej decyzji o sprzedaŨy 
znaczŃcego pakietu Akcji Emitenta, w tym za poŜrednictwem rynku, kurs Akcji Emitenta moŨe ulec 
znacznemu obniŨeniu, co moŨe doprowadziĺ do poniesienia strat przez pozostağych akcjonariuszy 
Sp·ğki. Na dzieŒ Memorandum ryzyko to zostağo ograniczone poprzez zawarcie przez gğ·wnych 
akcjonariuszy um·w typu lock-up ze Sp·ğkŃ, zobowiŃzujŃcych gğ·wnych Akcjonariuszy do zakazu 
rozporzŃdzania posiadanymi akcjami przez okres 12 miesiňcy liczony od daty wprowadzenia Akcji 
Sp·ğki do obrotu na rynek NewConnect, tj. od dnia 15 maja 2024 r. W przyszğoŜci, po wygaŜniňciu ww. 
um·w lock-up, powyŨsze ryzyko moŨe siň zmaterializowaĺ.  

3. Ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ niezrealizowania cel·w emisji lub znaczŃcej ich zmiany 
oraz moŨliwoŜciŃ pozyskania Ŝrodk·w z emisji akcji w wysokoŜci mniejszej niŨ 
zakğadana 

środki pozyskane w ramach emisji Akcji Sp·ğka zamierza przeznaczyĺ w szczeg·lnoŜci na rozw·j 
systemu BrainScan CT, certyfikacjň BrainScan CT w USA oraz zdynamizowanie komercjalizacji na 
innych rynkach.  środki zostanŃ r·wnieŨ przeznaczone na og·lne wydatki korporacyjne zwiŃzane z 
rozwojem firmy i promocjŃ. Emitent przewiduje, Ũe kwota brutto wpğyw·w z Oferty tj. ok. 9,0 mln zğ 
pozwoli na realizacjň planowanych cel·w emisji w zakresie opisanym w Memorandum.  mln zğ pozwoli 
na realizacjň planowanych cel·w emisji w zakresie opisanym w Memorandum.  

W przypadku pozyskania w ramach Oferty wpğyw·w niŨszych niŨ planowane, Emitent nie przewiduje 
odstŃpienia od realizacji ww. celu. Na Datň Memorandum Sp·ğka nie dysponuje Ŝrodkami na 
uzupeğnienie ewentualnej luki powstağej ze wzglňdu na niewystarczajŃce wpğywy z tytuğu emisji Akcji 
Oferowanych. W takiej sytuacji Emitent ograniczy plany rozwoju.  

Zmaterializowanie siň powyŨszego zdarzenia moŨe spowodowaĺ op·Ŧnienie certyfikacji BrainScan CT 
w USA oraz rozszerzania siatki partner·w i ograniczenie moŨliwoŜci komercjalizacyjnych.  
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Sp·ğka nie wyklucza r·wnieŨ moŨliwoŜci zmiany sposobu wykorzystania Ŝrodk·w pieniňŨnych 
pozyskanych z Oferty, jeŨeli realizacja zaplanowanego celu z istotnych przyczyn bňdzie niemoŨliwa, 
niecelowa lub istotnie zwiňkszŃ siň koszty jego realizacji.  

W przypadku cağkowitej zmiany celu emisji, nowy cel lub cele zostanŃ wyznaczone w ramach przyjňtych 
zağoŨeŒ w strategii rozwoju Sp·ğki. Tak dğugo jak Memorandum bňdzie podlegağo obowiŃzkowi 
aktualizacji, informacje o podjňciu przez ZarzŃd decyzji o zmianie przeznaczenia wpğyw·w z emisji Akcji 
Oferowanych zostanŃ przekazane do publicznej wiadomoŜci w formie suplementu do Memorandum a 
po upğywie okresu waŨnoŜci Memorandum, w formie raportu bieŨŃcego.  

PowyŨsze czynniki mogŃ mieĺ istotny niekorzystny wpğyw na dziağalnoŜĺ, wyniki, sytuacjň lub 
perspektywy rozwoju Sp·ğki. 

4. Ryzyko niedojŜcia Oferty do skutku i moŨliwego poniesienia straty przez subskrybent·w 
Akcji Nowej Emisji 

Oferta nie dojdzie do skutku w nastňpujŃcych przypadkach:  

a) ZarzŃd Sp·ğki odstŃpi od przeprowadzenia Oferty w odniesieniu do Akcji Oferowanych, na 
podstawie nadanego mu upowaŨnienia przez Walne Zgromadzenie w Uchwale Emisyjnej, lub  

b) co najmniej 1 (jedna) Akcja serii D nie zostanie objňta i naleŨycie opğacona; lub  

c) ZarzŃd nie zğoŨy wniosku w sprawie podwyŨszenia kapitağu zakğadowego w terminie 
przewidzianym przez obowiŃzujŃce przepisy prawa; lub  

d) uprawomocni siň postanowienie sŃdu rejestrowego o odmowie rejestracji podwyŨszenia 
kapitağu zakğadowego w drodze emisji Akcji serii D.  

Ponadto naleŨy mieĺ na uwadze, Ũe rejestracja podwyŨszenia kapitağu zakğadowego, wynikajŃcego z 
emisji Akcji Oferowanych, uzaleŨniona jest od zğoŨenia przez ZarzŃd odpowiednio oŜwiadczenia 
okreŜlajŃcego ostatecznŃ sumň, o jakŃ ma zostaĺ podwyŨszony kapitağ zakğadowy, wysokoŜĺ objňtego 
kapitağu oraz doprecyzowujŃcego treŜĺ Statutu, w zakresie kapitağu zakğadowego Sp·ğki, na podstawie 
liczby Akcji Oferowanych objňtych waŨnymi zapisami.  

OŜwiadczenie to, zğoŨone na podstawie art. 310 KSH, w zwiŃzku z art. 431 Ä 7 KSH, powinno zostaĺ 
zağŃczone do wniosku o zarejestrowanie podwyŨszenia kapitağu zakğadowego. NiezğoŨenie powyŨszego 
oŜwiadczenia przez ZarzŃd spowodowağoby niemoŨnoŜĺ rejestracji podwyŨszenia kapitağu 
zakğadowego w drodze emisji Akcji serii D, a tym samym niedojŜcie emisji Akcji serii D do skutku. 
Ponadto naleŨy mieĺ na uwadze, Ũe zgodnie z art. 431 Ä 4 KSH, wniosek do sŃdu rejestrowego 
dotyczŃcy podwyŨszenia kapitağu zakğadowego powinien zostaĺ zğoŨony w terminie miesiŃca od dnia 
przydziağu Akcji Oferowanych, a brak dochowania tego terminu bňdzie skutkowaĺ brakiem rejestracji 
podwyŨszenia kapitağu zakğadowego.  

NaleŨy r·wnieŨ mieĺ na uwadze, Ũe sŃd rejestrowy moŨe odm·wiĺ rejestracji podwyŨszenia kapitağu 
zakğadowego w drodze emisji Akcji Oferowanych. W takim przypadku Akcje Oferowane nie zostanŃ 
zarejestrowane. W konsekwencji, Inwestorzy nie nabňdŃ Ũadnych uprawnieŒ z Akcji Oferowanych i 
Akcje Oferowane nie zostanŃ wprowadzone do obrotu w ASO.  

W przypadku niedojŜcia Oferty do skutku, na skutek wyŨej wymienionych zdarzeŒ, zwrot wpğat 
dokonanych przez potencjalnych Inwestor·w zostanie dokonany w terminie 7 dni od dnia ogğoszenia o 
niedojŜciu Oferty do skutku. NaleŨy mieĺ na uwadze, Ũe wpğaty na Akcje serii D nie podlegajŃ 
oprocentowaniu.  

Zwrot Ŝrodk·w pieniňŨnych zostanie dokonany bez Ũadnych odsetek i odszkodowaŒ. Inwestorom nie 
przysğuguje takŨe zwrot innych poniesionych koszt·w, co w warunkach wysokiej inflacji moŨe siň wiŃzaĺ 
z poniesieniem przez Inwestora straty w wartoŜci realnej pieniŃdza. 

5. Ryzyko zwiŃzane z zawieszeniem Oferty po dniu rozpoczňcia Zapis·w na Akcje 
Oferowane i moŨliwego poniesienia straty przez subskrybent·w Akcji Oferowanych 

Po dniu rozpoczňcia przyjmowania zapis·w na Akcje Oferowane Emitent moŨe podjŃĺ decyzjň o 
zawieszeniu Oferty, wyğŃcznie z waŨnych powod·w, do kt·rych w szczeg·lnoŜci naleŨŃ zdarzenia, kt·re 
w ocenie Emitenta mogğyby w negatywny spos·b wpğynŃĺ na powodzenie Oferty lub powodowaĺ 
zwiňkszone ryzyko inwestycyjne dla nabywc·w Akcji Oferowanych. Podjňcie decyzji o zawieszeniu 
Oferty moŨe zostaĺ dokonane bez jednoczesnego wskazywania nowych termin·w Oferty. Terminy te 
Emitent moŨe ustaliĺ p·Ŧniej, a informacja zostanie przekazana niezwğocznie po jej ustaleniu, w spos·b, 
w jaki zostağo udostňpnione Memorandum Informacyjne.  
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W przypadku zawieszenia Oferty w trakcie trwania subskrypcji zğoŨone Zapisy zostajŃ przez Emitenta 
uznane za wiŃŨŃce, a wpğaty na Akcje Oferowane nie podlegajŃ automatycznemu zwrotowi 
subskrybentom. Inwestorzy, kt·rzy zğoŨyli zapisy na Akcje Oferowane przed udostňpnieniem do 
publicznej wiadomoŜci informacji o zawieszeniu Oferty, bňdŃ uprawnieni do uchylenia siň od skutk·w 
prawnych zğoŨonych zapis·w poprzez zğoŨenie stosownego oŜwiadczenia w terminie 2 (dw·ch) dni 
roboczych od dnia udostňpnienia do publicznej wiadomoŜci suplementu do Memorandum dotyczŃcego 
zawieszenia Oferty. środki pieniňŨne przekazane tytuğem wpğaty na Akcje Oferowane nie podlegajŃ 
oprocentowaniu.  

Zatem zwrot wpğat dokonanych na Akcje Nowej Emisji zostanie dokonany w uiszczonej przez 
skğadajŃcego zapis kwocie, bez uwzglňdniania Ũadnych odsetek oraz odszkodowaŒ finansowych. 
Inwestorom nie przysğuguje takŨe zwrot innych poniesionych koszt·w. Tym samym w przypadku 
dğuŨszego zawieszenia przez Emitenta Oferty inwestorzy, kt·rzy dokonali zapisu na Akcje Oferowane 
mogŃ ponieŜĺ negatywne konsekwencje ekonomiczne zamroŨenia kapitağu, zainwestowanego w Akcje 
Oferowane, co w warunkach wysokiej inflacji moŨe siň wiŃzaĺ z poniesieniem przez Inwestora straty w 
wartoŜci realnej pieniŃdza. 

6. Ryzyko naruszenia przepis·w w zwiŃzku z OfertŃ PublicznŃ, skutkujŃce zastosowaniem 
przez KNF sankcji 

W przypadku naruszenia przepis·w prawa w zwiŃzku z OfertŃ PublicznŃ lub subskrypcjŃ dokonywanŃ 
na podstawie tej oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez Emitenta lub inne podmioty 
uczestniczŃce w tej ofercie lub subskrypcji w imieniu lub na zlecenie Emitenta lub uzasadnionego 
podejrzenia takiego naruszenia albo uzasadnionego podejrzenia, Ũe takie naruszenie moŨe nastŃpiĺ, 
albo w przypadku niewykonania zaleceŒ, o kt·rych mowa w art. 16 ust. 2 Ustawy o Ofercie, Komisja 
moŨe:  

a) nakazaĺ wstrzymanie rozpoczňcia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedaŨy albo przerwanie 
jej przebiegu, na okres nie dğuŨszy niŨ 10 Dni Roboczych, lub  

b) zakazaĺ rozpoczňcia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedaŨy albo dalszego jej 
prowadzenia, lub  

c) opublikowaĺ, na koszt emitenta lub oferujŃcego informacjň o niezgodnym z prawem dziağaniu 
w zwiŃzku z ofertŃ publicznŃ, subskrypcjŃ lub sprzedaŨŃ.  

W przypadku, gdy waga naruszenia przepis·w prawa w zwiŃzku z ofertŃ publicznŃ, subskrypcjŃ lub 
sprzedaŨŃ, dokonywanymi na podstawie tej oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez 
Emitenta, oferujŃcego lub inne podmioty uczestniczŃce w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedaŨy w 
imieniu lub na zlecenie emitenta lub oferujŃcego jest niewielka, Komisja moŨe wydaĺ zalecenie 
zaprzestania naruszania tych przepis·w. Po wydaniu zalecenia Emitent powstrzymuje siň od 
rozpoczňcia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedaŨy albo przerywa jej przebieg, do czasu usuniňcia 
wskazanych w zaleceniu naruszeŒ, jeŨeli jest to konieczne do usuniňcia tych naruszeŒ.  

W zwiŃzku z danŃ ofertŃ publicznŃ, subskrypcjŃ lub sprzedaŨŃ, Komisja moŨe wielokrotnie zastosowaĺ 
Ŝrodki opisane powyŨej. Komisja moŨe zastosowaĺ Ŝrodki, o kt·rych mowa powyŨej, takŨe w przypadku, 
gdy:  

a) oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaŨ papier·w wartoŜciowych, dokonywane na podstawie  
tej oferty w znaczŃcy spos·b naruszağyby interesy inwestor·w,  

b) istniejŃ przesğanki, kt·re w Ŝwietle przepis·w prawa mogŃ prowadziĺ do ustania bytu prawnego 
Emitenta,  

c) dziağalnoŜĺ Emitenta byğa lub jest prowadzona z raŨŃcym naruszeniem przepis·w prawa, kt·re 
to naruszenie moŨe mieĺ istotny wpğyw na ocenň papier·w wartoŜciowych Emitenta lub teŨ w 
Ŝwietle przepis·w prawa moŨe prowadziĺ do ustania bytu prawnego lub upadğoŜci Emitenta, lub  

d) status prawny papier·w wartoŜciowych jest niezgodny z przepisami prawa i w Ŝwietle tych 
przepis·w istnieje ryzyko uznania tych papier·w wartoŜciowych za nieistniejŃce lub obarczone 
wadŃ prawnŃ majŃcŃ istotny wpğyw na ich ocenň, a ich stosowanie przez Komisjň moŨe byĺ 
wielkokrotne.  

W Rozdziale 7 Ustawy o Ofercie okreŜlone zostağy sankcje stosowane w przypadku naruszenia 
przepis·w Ustawy o Ofercie, regulujŃcych zasady przeprowadzenia Oferty Publicznej. 
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7. Ryzyko zwiŃzane z ewentualnym naruszeniem przepis·w zwiŃzanych z prowadzeniem 
reklamy oferty publicznej 

Zgodnie z art. 15b Ustawy o ofercie, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia 
naruszenia przepis·w art. 22 ust. 2ï4 RozporzŃdzenia Prospektowego ï dotyczŃcych reklam 
odnoszŃcych siň do oferty publicznej ï przez emitenta, oferujŃcego, podmiot, o kt·rym mowa w art. 11a 
ust. 2 Ustawy o ofercie, lub inne podmioty dziağajŃce w ich imieniu lub na ich zlecenie, albo 
uzasadnionego podejrzenia, Ũe takie naruszenie moŨe nastŃpiĺ, Komisja moŨe:  

a) nakazaĺ wstrzymanie rozpoczňcia prowadzenia reklamy lub przerwanie jej prowadzenia na 
okres nie dğuŨszy niŨ 10 dni roboczych, wskazujŃc nieprawidğowoŜci, kt·re naleŨy usunŃĺ w tym 
okresie lub  

b) zakazaĺ udostňpniania okreŜlonych informacji albo dalszego ich udostňpniania, w 
szczeg·lnoŜci w przypadku, gdy wskazane przez Komisjň nieprawidğowoŜci nie zostağy 
usuniňte w terminie okreŜlonym w punkcie 1) powyŨej lub  

c) opublikowaĺ, na koszt emitenta, oferujŃcego lub podmiotu, o kt·rym mowa w art. 11a ust. 2 
Ustawy o ofercie, informacjň o niezgodnym z prawem rozpowszechnianiu reklamy, wskazujŃc 
naruszenia praw.  

W zwiŃzku z udostňpnianiem informacji, o kt·rych mowa w lit. b) powyŨej Komisja moŨe wielokrotnie 
zastosowaĺ przewidziane powyŨej Ŝrodki.  

W Rozdziale 7 i 9 Ustawy o ofercie przewidziany jest szereg sankcji stosowanych w przypadku 
naruszenia przepis·w Ustawy o ofercie regulujŃcych zasady przeprowadzenia oferty publicznej i 
kwestie reklam odnoszŃcych siň do oferty publicznej.  

Emitent podejmuje dziağania, majŃce na celu zminimalizowanie wystŃpienia oraz ewentualnych skutk·w 
materializacji ryzyka naruszenia przepis·w dotyczŃcych reklamy Oferty Publicznej, przede wszystkim 
przez zaangaŨowanie profesjonalnych doradc·w z zakresu prawa i PR. 

8. Ryzyko zwiŃzane z zawieszeniem notowaŒ akcji Emitenta lub wykluczeniem akcji 
wprowadzanych do obrotu 

W okreŜlonych sytuacjach na Emitenta bňdŃ mogğy zostaĺ nağoŨone sankcje administracyjne. W 
szczeg·lnoŜci Emitent bňdzie potencjalnie naraŨony na sankcje opisane poniŨej.  

Z zastrzeŨeniem innych przepis·w Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z Ä11 
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moŨe zawiesiĺ obr·t instrumentami 
finansowymi: (i) na wniosek emitenta, (ii) jeŨeli uzna, Ũe wymaga tego bezpieczeŒstwo obrotu lub interes 
jego uczestnik·w, (iii) jeŨeli emitent narusza przepisy obowiŃzujŃce w Alternatywnym Systemie Obrotu.  

ZawieszajŃc obr·t instrumentami finansowymi Organizator Alternatywnego Systemu moŨe okreŜliĺ 
termin, do kt·rego zawieszenie obrotu obowiŃzuje. Termin ten moŨe ulec przedğuŨeniu, odpowiednio, 
na wniosek Emitenta lub jeŨeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzŃ uzasadnione 
obawy, Ũe w dniu upğywu tego terminu bňdŃ zachodziğy przesğanki, o kt·rych mowa w pkt (ii) lub (iii) w 
akapicie powyŨej.  

Zgodnie z Ä11 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadkach okreŜlonych 
przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obr·t instrumentami finansowymi na 
okres wynikajŃcy z tych przepis·w lub okreŜlony w decyzji wğaŜciwego organu. Z zastrzeŨeniem innych 
przepis·w Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z Ä12 ust. 1 Regulaminu 
Alternatywnego Systemu Obrotu, jego Organizator moŨe wykluczyĺ instrumenty finansowe z obrotu:  

a) na wniosek emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastňpuje w 
zwiŃzku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,  

b) jeŨeli uzna, Ũe wymaga tego bezpieczeŒstwo obrotu lub interes jego uczestnik·w,  

c) jeŨeli emitent uporczywie narusza przepisy obowiŃzujŃce w ASO,  

d) wskutek otwarcia likwidacji emitenta;  

e) wskutek podjňcia decyzji o poğŃczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub 
przeksztağceniu, przy czym wykluczenie instrument·w finansowych z obrotu moŨe nastŃpiĺ 
odpowiednio nie wczeŜniej niŨ z dniem poğŃczenia, dniem podziağu (wydzielenia) albo z dniem 
przeksztağcenia.  
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Z zastrzeŨeniem innych przepis·w Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z Ä12 ust. 2 
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego Organizator wyklucza lub odpowiednio wycofuje 
instrumenty finansowe z obrotu:  

a) w przypadkach okreŜlonych przepisami prawa, w szczeg·lnoŜci: (i) w przypadku udzielenia 
przez KNF zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, (ii) w 
przypadku akcji ï po upğywie 6 miesiňcy od dnia uprawomocnienia siň postanowienia o 
ogğoszeniu upadğoŜci emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sŃd wniosku o 
ogğoszenie upadğoŜci emitenta akcji ze wzglňdu na to, Ũe jego majŃtek nie wystarcza lub 
wystarcza jedynie na zaspokojenie koszt·w postňpowania,  

b) jeŨeli zbywalnoŜĺ tych instrument·w stağa siň ograniczona,  

c) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrument·w.  

Przed podjňciem decyzji o wykluczeniu instrument·w finansowych z obrotu oraz do czasu takiego 
wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moŨe zawiesiĺ obr·t tymi instrumentami 
finansowymi (Ä12 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu).  

Zgodnie z Ä12a Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Organizator ASO podejmujŃc decyzjň o 
wykluczeniu instrument·w finansowych z obrotu obowiŃzany jest jŃ uzasadniĺ, a jej kopiň wraz z 
uzasadnieniem przekazaĺ niezwğocznie emitentowi i jego autoryzowanemu doradcy, za poŜrednictwem 
faksu lub elektronicznie na ostatni wskazany Organizatorowi Alternatywnego Systemu adres e-mail tego 
podmiotu.  

W terminie 10 Dni Roboczych od daty przekazania Emitentowi decyzji o wykluczeniu z obrotu Emitent 
moŨe zğoŨyĺ na piŜmie wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek uwaŨa siň za zğoŨony w dacie 
wpğyniňcia oryginağu wniosku do kancelarii Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu. Organizator 
Alternatywnego Systemu Obrotu zobowiŃzany jest niezwğocznie rozpatrzyĺ wniosek o ponowne 
rozpoznanie sprawy, nie p·Ŧniej jednak niŨ w terminie 30 Dni Roboczych od dnia jego zğoŨenia, po 
uprzednim zasiňgniňciu opinii rady GPW.  

W przypadku, gdy konieczne jest uzyskanie dodatkowych informacji, oŜwiadczeŒ lub dokument·w, bieg 
terminu do rozpoznania tego wniosku, rozpoczyna siň od dnia przekazania wymaganych informacji.  

JeŨeli Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu uzna, Ũe wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy 
zasğuguje w cağoŜci na uwzglňdnienie, moŨe uchyliĺ lub zmieniĺ zaskarŨonŃ uchwağň, bez zasiňgania 
opinii rady GPW. Decyzja o wykluczeniu z obrotu podlega wykonaniu z upğywem 5 Dni Roboczych po 
upğywie terminu do zğoŨenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy, a w przypadku jego zğoŨenia - z 
upğywem 5 Dni Roboczych od dnia jego rozpatrzenia i utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu.  

Do czasu upğywu tych termin·w obr·t danymi instrumentami finansowymi podlega zawieszeniu. 
Ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu tych samych 
instrument·w finansowych moŨe zostaĺ zğoŨony nie wczeŜniej niŨ po upğywie 12 miesiňcy od daty 
dorňczenia uchwağy o ich wykluczeniu z obrotu, a w przypadku zğoŨenia wniosku o ponowne 
rozpoznanie sprawy - nie wczeŜniej niŨ po upğywie 12 miesiňcy od daty dorňczenia emitentowi uchwağy 
w sprawie utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Przepis ten stosuje siň odpowiednio do innych 
instrument·w finansowych danego emitenta.  

W przypadku rozwiŃzania lub wygaŜniňcia umowy z autoryzowanym doradcŃ emitent zobowiŃzany jest 
do zawarcia kolejnej umowy z autoryzowanym doradcŃ w terminie 20 Dni Roboczych od dnia 
rozwiŃzania lub wygaŜniňcia poprzedniej umowy.  

Zgodnie z Ä17b ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku niezawarcia przez 
emitenta umowy z autoryzowanym doradcŃ lub braku jej wejŜcia w Ũycie w terminie 20 Dni Roboczych 
od dnia podjňcia przez Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu decyzji w przedmiotowym 
zakresie (Ä17b ust. 1 Regulaminu ASO) albo w terminie 20 Dni Roboczych od dnia rozwiŃzania lub 
wygaŜniňcia poprzedniej umowy, o kt·rym mowa w Ä17b ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator 
Alternatywnego Systemu moŨe zawiesiĺ obr·t instrumentami finansowymi tego emitenta.  

W przypadku niezawarcia przez emitenta umowy z Autoryzowanym DoradcŃ lub braku jej wejŜcia w 
Ũycie w terminie, o kt·rym mowa w ust. 1, albo w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwiŃzania lub 
wygaŜniňcia poprzedniej umowy, o kt·rym mowa w ust. 2, Organizator Alternatywnego Systemu moŨe 
zawiesiĺ obr·t instrumentami finansowymi tego emitenta. JeŨeli przed upğywem 3 miesiňcy od 
rozpoczňcia zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w Ũycie odpowiednia umowa z 
autoryzowanym doradcŃ, Organizator Alternatywnego Systemu moŨe wykluczyĺ instrumenty finansowe 
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tego emitenta z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu. Przepisy Ä12 ust 3. i Ä 12a Regulaminu ASO 
stosuje siň odpowiednio.  

Organizator Alternatywnego Systemu moŨe opublikowaĺ na swojej stronie internetowej informacjň o 
stwierdzeniu naruszenia przez emitenta zasad lub przepis·w obowiŃzujŃcych w Alternatywnym 
Systemie Obrotu, niewykonywania lub nienaleŨytego wykonywania przez emitenta obowiŃzk·w lub o 
nağoŨeniu kary na emitenta (Ä17d Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu). W informacji tej 
Organizator Alternatywnego Systemu moŨe wskazaĺ nazwň podmiotu peğniŃcego w stosunku do tego 
emitenta obowiŃzki autoryzowanego doradcy.  

Zgodnie z Ä 9 ust. 3 Regulaminu ASO, z zastrzeŨeniem postanowieŒ Regulaminu ASO, warunkiem 
notowania instrument·w finansowych w Alternatywnym Systemie Obrotu jest istnienie waŨnego 
zobowiŃzania animatora rynku, kt·ry w umowie o animowanie zobowiŃzağ siň do wypeğniania w 
stosunku do tych instrument·w wymog·w animowania w zakresie obecnoŜci w arkuszu zleceŒ, 
minimalnej wartoŜci zleceŒ i maksymalnego spreadu, jak r·wnieŨ dodatkowych warunk·w animowania 
ï okreŜlonych w ZağŃczniku Nr 6 do Regulaminu ASO. Zgodnie z Ä 9 ust. 5 Regulaminu ASO, 
Organizator ASO moŨe postanowiĺ o notowaniu instrument·w finansowych w Alternatywnym Systemie 
Obrotu bez koniecznoŜci speğnienia warunku, o kt·rym mowa Ä 9 w ust. 3 Regulaminu ASO, w 
szczeg·lnoŜci z uwagi na charakter tych instrument·w finansowych, ich notowanie na rynku 
regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym systemie obrotu innym niŨ prowadzony przez 
Organizatora ASO.  

W przypadku, wskazanym powyŨej, Organizator ASO moŨe wezwaĺ emitenta do speğnienia warunku, 
o kt·rym mowa w Ä 9 ust. 3 Regulaminu ASO, w terminie 30 dni od tego wezwania, jeŨeli uzna to za 
konieczne dla poprawy pğynnoŜci obrotu instrumentami finansowymi tego emitenta.  

Zgodnie z Ä 9 ust. 7 i ust. 8 Regulaminu ASO, z zastrzeŨeniem Ä 9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu ASO, w 
przypadku (i) rozwiŃzania lub wygaŜniňcia umowy z animatorem rynku oraz (ii) zawieszenia prawa 
do wykonywania zadaŒ animatora rynku w Alternatywnym Systemie Obrotu, instrumenty finansowe 
danego emitenta notowane sŃ w systemie notowaŒ jednolitych z dwukrotnym okreŜlaniem kursu 
jednolitego ï poczŃwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu (i) rozwiŃzania lub wygaŜniňcia wğaŜciwej 
umowy z animatorem rynku lub (ii) zawieszenia prawa do wykonywania zadaŒ animatora rynku ï o ile 
organizator ASO nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie 
notowaŒ jednolitych z jednokrotnym okreŜlaniem kursu jednolitego.  

Zgodnie z Ä 20 ust. 1 Regulaminu ASO animator rynku, na podstawie umowy zawartej z Organizatorem 
ASO, zobowiŃzany jest do nabywania lub zbywania w ramach swojej dziağalnoŜci instrument·w 
finansowych na wğasny rachunek w Alternatywnym Systemie Obrotu w celu wspomagania pğynnoŜci 
obrotu instrumentami finansowymi danego emitenta, na zasadach okreŜlonych przez Organizatora 
ASO. Organizator ASO moŨe zawiesiĺ prawo wykonywania przez dany podmiot zadaŒ animatora rynku, 
o ile nie wykonuje on ich zgodnie z przepisami obowiŃzujŃcymi w Alternatywnym Systemie Obrotu lub 
umowŃ, o kt·rej mowa powyŨej. Zgodnie z Ä 9 ust. 9 Regulaminu ASO z zastrzeŨeniem Ä 9 ust. 10 i 11 
Regulaminu ASO, w przypadku zawarcia nowej umowy z animatorem rynku, Organizator ASO moŨe 
postanowiĺ o notowaniu instrument·w finansowych danego emitenta w systemie notowaŒ ciŃgğych lub 
w systemie notowaŒ jednolitych z dwukrotnym okreŜlaniem kursu jednolitego, jednak nie wczeŜniej niŨ 
od dnia wejŜcia w Ũycie nowej umowy z animatorem rynku.  

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczeŒstwo obrotu w 
Alternatywnym Systemie Obrotu lub jest zagroŨony interes inwestor·w, GPW jako organizator 
Alternatywnego Systemu Obrotu, na ŨŃdanie KNF, wstrzymuje wprowadzenie instrument·w 
finansowych do obrotu w tym Alternatywnym Systemie Obrotu lub wstrzymuje rozpoczňcie obrotu 
wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dğuŨszy niŨ 10 dni.  

Ponadto, na podstawie art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie na ŨŃdanie KNF, Organizator ASO wyklucza z 
obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku, gdy obr·t nimi zagraŨa w spos·b 
istotny prawidğowemu funkcjonowaniu ASO lub bezpieczeŒstwu obrotu w nim dokonywanego lub 
powoduje naruszenie interes·w inwestor·w. 

Informacje o zawieszeniu lub wykluczeniu instrument·w finansowych z obrotu publikowane sŃ 
niezwğocznie na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu. Materializacja 
kt·regokolwiek z wyŨej opisanych zdarzeŒ w przyszğoŜci moŨe mieĺ negatywny wpğyw na notowania 
oraz cenň Akcji Emitenta. Inwestorzy powinni wziŃĺ pod uwagň ryzyko okresowej lub cağkowitej 
niemoŨnoŜci obrotu Akcjami. 

9. Ryzyko kwalifikacji akcji Sp·ğki do segmentu NewConnect Alert 
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W dniu 4 lipca 2016 r. weszğa w Ũycie Uchwağa Nr 646/2016 ZarzŃdu GPW z dnia 23 czerwca 2016 r. 
(z p·Ŧn. zm.) w sprawie wyodrňbnienia segment·w rynku NewConnect oraz zasad i procedury 
kwalifikacji do tych segment·w (ĂUchwağa Segmentowaò). Do segmentu NewConnect Alert 
kwalifikowane sŃ, z zastrzeŨeniem Ä 6 Uchwağy Segmentowej, akcje emitenta, jeŨeli zachodzi 
przynajmniej jedna z poniŨszych przesğanek: (i) Ŝredni kurs akcji emitenta byğ niŨszy niŨ 5 groszy; (ii) 
wartoŜĺ ksiňgowa emitenta wykazana w ostatnim opublikowanym raporcie okresowym ma wartoŜĺ 
ujemnŃ; (iii) w okresie ostatnich 12 miesiňcy na emitenta zostağ nağoŨony wiňcej niŨ jeden raz 
kt·rykolwiek ze wskazanych poniŨej Ŝrodk·w lub teŨ zostağy na niego nağoŨone w sumie, w tym okresie, 
dwa lub wiňcej z tych Ŝrodk·w: (a) obowiŃzek okreŜlony w Ä 15b Regulaminu ASO lub (b) obowiŃzek 
okreŜlony w Ä 17b Regulaminu ASO lub (c) kara upomnienia na podstawie Ä 17c Regulaminu ASO lub 
(d) kara pieniňŨna na podstawie Ä 17c Regulaminu ASO lub (e) zawieszenie obrotu akcjami emitenta 
na podstawie Ä 12 ust. 3 Regulaminu ASO; (iv) akcje emitenta sŃ oznaczone w spos·b szczeg·lny na 
podstawie Ä 150 ust. 1 ZağŃcznika Nr 2 do Regulaminu ASO; (v) biegğy rewident wydağ negatywnŃ opiniň 
z badania sprawozdania finansowego emitenta za ostatni rok obrotowy lub skonsolidowanego 
sprawozdania finansowego grupy kapitağowej emitenta za ostatni rok obrotowy, albo teŨ wydağ 
stanowisko w sprawie odmowy wydania opinii, a sytuacja ta nie ulegğa zmianie przed dniem kwalifikacji. 
Zgodnie z Ä9 ust. 10 Regulaminu ASO akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect Alert notowane 
sŃ w systemie notowaŒ jednolitych z dwukrotnym okreŜlaniem kursu jednolitego ï poczŃwszy od 
trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomoŜci uczestnik·w obrotu informacji o dokonanej 
kwalifikacji ï o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi 
instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowaŒ jednolitych z jednokrotnym okreŜlaniem kursu 
jednolitego. Alert kwalifikowane sŃ, z zastrzeŨeniem Ä 6 Uchwağy, akcje emitenta, jeŨeli zachodzi 
przynajmniej jedna z poniŨszych przesğanek: (i) Ŝredni kurs akcji emitenta byğ niŨszy niŨ 5 groszy; (ii) 
wartoŜĺ ksiňgowa emitenta wykazana w ostatnim opublikowanym raporcie okresowym ma wartoŜĺ 
ujemnŃ; (iii) w okresie ostatnich 12 miesiňcy na emitenta zostağ nağoŨony wiňcej niŨ jeden raz 
kt·rykolwiek ze wskazanych poniŨej Ŝrodk·w lub teŨ zostağy na niego nağoŨone w sumie, w tym okresie, 
dwa lub wiňcej z tych Ŝrodk·w: (a) obowiŃzek okreŜlony w Ä 15b Regulaminu ASO lub (b) obowiŃzek 
okreŜlony w Ä 17b Regulaminu ASO lub (c) kara upomnienia na podstawie Ä 17c Regulaminu ASO lub 
(d) kara pieniňŨna na podstawie Ä 17c Regulaminu ASO lub (e) zawieszenie obrotu akcjami emitenta 
na podstawie Ä 12 ust. 3 Regulaminu ASO; (iv) akcje emitenta sŃ oznaczone w spos·b szczeg·lny na 
podstawie Ä 150 ust. 1 ZağŃcznika Nr 2 do Regulaminu ASO; (v) biegğy rewident wydağ negatywnŃ opiniň 
z badania sprawozdania finansowego emitenta za ostatni rok obrotowy lub skonsolidowanego 
sprawozdania finansowego grupy kapitağowej emitenta za ostatni rok obrotowy, albo teŨ wydağ 
stanowisko w sprawie odmowy wydania opinii, a sytuacja ta nie ulegğa zmianie przed dniem kwalifikacji. 
Zgodnie z Ä9 ust. 10 Regulaminu ASO akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect Alert notowane 
sŃ w systemie notowaŒ jednolitych z dwukrotnym okreŜlaniem kursu jednolitego ï poczŃwszy od 
trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomoŜci uczestnik·w obrotu informacji o dokonanej 
kwalifikacji ï o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi 
instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowaŒ jednolitych z jednokrotnym okreŜlaniem kursu 
jednolitego. 

10. Ryzyko zwiŃzane z karami nakğadanymi przez Organizatora ASO oraz karami 
administracyjnymi nakğadanymi przez KNF. 

Na podstawie Ä 17c Regulaminu ASO w przypadku nieprzestrzegania przez emitenta zasad lub 
przepis·w obowiŃzujŃcych w ASO lub w przypadku niewykonywania, lub nienaleŨytego wykonania 
obowiŃzk·w okreŜlonych w Rozdziale V Regulaminu ASO (ĂObowiŃzki emitent·w instrument·w 
finansowych w alternatywnym systemieò), Organizator ASO moŨe, w zaleŨnoŜci od stopnia i zakresu 
powstağego naruszenia lub uchybienia: (i) upomnieĺ emitenta; albo (ii) nağoŨyĺ na emitenta karň 
pieniňŨnŃ w wysokoŜci do 50 tys. zğ. Organizator ASO, podejmujŃc decyzjň o nağoŨeniu kary upomnienia 
lub kary pieniňŨnej moŨe wyznaczyĺ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszeŒ lub 
podjňcie dziağaŒ majŃcych na celu zapobieŨenie takim naruszeniom w przyszğoŜci. W przypadku gdy 
emitent nie wykonuje nağoŨonej na niego kary lub pomimo jej nağoŨenia nadal nie przestrzega zasad lub 
przepis·w obowiŃzujŃcych w ASO, bŃdŦ nie wykonuje lub nienaleŨycie wykonuje obowiŃzki okreŜlone 
w Rozdziale V Regulaminu ASO, lub teŨ nie wykonuje obowiŃzk·w nağoŨonych na niego zgodnie z 
akapitem powyŨej, Organizator ASO moŨe nağoŨyĺ na emitenta karň pieniňŨnŃ, przy czym kara ta 
ğŃcznie z karŃ pieniňŨnŃ nağoŨonŃ zgodnie z pkt (ii) powyŨej nie moŨe przekraczaĺ 50 tys. zğ. 

Sp·ğki notowane na NewConnect majŃ status sp·ğki publicznej w rozumieniu Ustawy o obrocie, w 
zwiŃzku z czym KNF ma moŨliwoŜĺ nakğadania na nie kar administracyjnych. Sankcje te wynikajŃ w 
szczeg·lnoŜci z art. 96, 96a, 96b oraz 97, 97a i 97b Ustawy o ofercie a takŨe art. 176 oraz art. 176a ï 
176n Ustawy o obrocie, kt·re przewidujŃ moŨliwoŜĺ nağoŨenia przez KNF na emitenta kar pieniňŨnych 
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za niewykonywanie obowiŃzk·w wynikajŃcych z przepis·w prawa, a w szczeg·lnoŜci obowiŃzk·w 
wynikajŃcych z Ustawy o ofercie i Ustawy o obrocie. Przykğadowo zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy o 
ofercie emitent w terminie 14 dni od dnia wprowadzenia akcji do alternatywnego systemu obrotu ma 
obowiŃzek samodzielnego dokonania wpisu do ewidencji. W razie niedopeğnienia tego obowiŃzku, 
zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o ofercie, KNF moŨe nağoŨyĺ na emitenta karň pieniňŨnŃ do wysokoŜci 
100 tys. zğ. majŃ status sp·ğki publicznej w rozumieniu Ustawy o obrocie, w zwiŃzku z czym KNF ma 
moŨliwoŜĺ nakğadania na nie kar administracyjnych. Sankcje te wynikajŃ z art. 96, 96a, 96b oraz 97, 
97a i 97b Ustawy o ofercie a takŨe art. 176 oraz art. 176a ï 176n Ustawy o obrocie, kt·re przewidujŃ 
moŨliwoŜĺ nağoŨenia przez KNF na emitenta kar pieniňŨnych za niewykonywanie obowiŃzk·w 
wynikajŃcych z przepis·w prawa, a w szczeg·lnoŜci obowiŃzk·w wynikajŃcych z Ustawy o ofercie i 
Ustawy o obrocie. Przykğadowo zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie emitent w terminie 14 dni od 
dnia wprowadzenia akcji do alternatywnego systemu obrotu ma obowiŃzek samodzielnego dokonania 
wpisu do ewidencji. W razie niedopeğnienia tego obowiŃzku, zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o ofercie, 
KNF moŨe nağoŨyĺ na emitenta karň pieniňŨnŃ do wysokoŜci 100 tys. zğ. 

11. Ryzyko zwiŃzane z naruszeniem RozporzŃdzenia MAR. 

Emitent w zwiŃzku z posiadanym statusem sp·ğki publicznej naraŨony jest na ryzyko zwiŃzane z 
niewypeğnianiem lub nienaleŨytym wypeğnianiem obowiŃzk·w informacyjnych okreŜlonych w 
RozporzŃdzeniu MAR. Uczestnicy rynku kapitağowego zobowiŃzani sŃ do stosowania przepis·w 
RozporzŃdzenia MAR od dnia 3 lipca 2016 r. Stosownie do art. 17 RozporzŃdzenia MAR, Emitent 
zobowiŃzany jest do niezwğocznego podania do wiadomoŜci publicznej informacji poufnych, czyli 
informacji speğniajŃcych kryteria okreŜlone w art. 7 RozporzŃdzenia MAR, kt·re go bezpoŜrednio 
dotyczŃ, w spos·b umoŨliwiajŃcy szybki dostňp oraz peğnŃ, prawidğowŃ i terminowŃ ocenň informacji 
przez opiniň publicznŃ oraz, w stosownych przypadkach, w urzňdowo ustanowionym systemie, o kt·rym 
mowa w art. 21 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2004/109/UE. Emitent moŨe na wğasnŃ 
odpowiedzialnoŜĺ, op·Ŧniĺ siň z podaniem do publicznej wiadomoŜci informacji poufnych jedynie, jeŜli 
speğnione sŃ warunki z art. 17 ust. 4 RozporzŃdzenia MAR. JeŨeli jednak poufnoŜĺ informacji, kt·rych 
podanie do publicznej wiadomoŜci op·Ŧniono, nie jest juŨ dğuŨej gwarantowana, Emitent niezwğocznie 
podaje te informacje do wiadomoŜci publicznej. Na podstawie art. 17 ust. 8 RozporzŃdzenia MAR w 
przypadku, gdy emitent lub osoba dziağajŃca w jego imieniu, lub na jego rzecz ujawnia informacje poufne 
osobie trzeciej w normalnym trybie wykonywania czynnoŜci w ramach zatrudnienia, zawodu lub 
obowiŃzk·w, musi r·wnoczeŜnie ï w przypadku umyŜlnego ujawniania informacji ï lub niezwğocznie ï 
w przypadku nieumyŜlnego ujawnienia informacji ï dokonaĺ peğnego skutecznego ujawnienia 
informacji, chyba Ũe osoba otrzymujŃca informacje jest zobowiŃzana do zachowania ich poufnoŜci, bez 
wzglňdu na to, czy taki obowiŃzek powstağ na mocy przepis·w ustawowych, wykonawczych, umowy 
sp·ğki lub innej umowy. 

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy emitent nie wykonuje albo wykonuje 
nienaleŨycie obowiŃzki, o kt·rych mowa w art. 18 ust. 1-6 RozporzŃdzenia MAR, KNF moŨe w drodze 
decyzji nağoŨyĺ karň pieniňŨnŃ do wysokoŜci 4.145.600 zğ lub do kwoty stanowiŃcej r·wnowartoŜĺ 2% 
cağkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok 
obrotowy, jeŨeli przekracza ona 4.145.600 zğ. 

Zgodnie z art. 176 ust. 4 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy jest moŨliwe ustalenie kwoty korzyŜci 
osiŃgniňtej lub straty unikniňtej przez Emitenta w wyniku naruszeŒ, o kt·rych mowa w art. 176 ust. 1 
Ustawy o obrocie, zamiast kary, o kt·rej mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie, KNF moŨe nağoŨyĺ 
karň pieniňŨnŃ do wysokoŜci trzykrotnej kwoty osiŃgniňtej korzyŜci lub unikniňtej straty. 

Nie moŨna wykluczyĺ, Ũe Sp·ğka nie bňdzie w spos·b prawidğowy stosowaĺ wymog·w RozporzŃdzenia 
MAR, co moŨe skutkowaĺ m.in. nağoŨeniem na Sp·ğkň lub czğonk·w organ·w i pracownik·w sankcji 
przez organy nadzoru, a w konsekwencji moŨe negatywnie wpğynŃĺ na dziağalnoŜĺ i sytuacjň finansowŃ 
Sp·ğki. 

12. Ryzyko zwiŃzane z potencjalnym naruszeniem postanowieŒ um·w lock-up oraz ryzyko 
spadku notowaŒ akcji po zakoŒczeniu obowiŃzywania um·w lock-up lub w przypadku 
przekonania inwestor·w, Ũe sprzedaŨ miağa miejsce. lub w przypadku przekonania 
inwestor·w, Ũe sprzedaŨ miağa miejsce. 

Zar·wno Emitent, jak i gğ·wni akcjonariusze Emitenta: INVEN sp. z o.o., CyberMind VC sp. z o.o., Life 
Science Innovations sp. z o.o. ASI sp. k. oraz QP2 sp. z o.o. zawarli umowy lock-up pomiňdzy 
Emitentem, wspomnianymi akcjonariuszami oraz FirmŃ InwestycyjnŃ. Umowy te przewidujŃ zakaz 
RozporzŃdzania przez Akcjami Emitenta przez wspomnianych akcjonariuszy, bez uprzedniej pisemnej 
zgody Firmy inwestycyjnej. Przyjňta we wspomnianych umowach definicja RozporzŃdzenia obejmuje 
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swoim zakresem r·wnieŨ obciŃŨanie Akcji Emitenta wskutek zdarzeŒ leŨŃcych poza bezpoŜredniŃ 
kontrolŃ ww. akcjonariuszy, w szczeg·lnoŜci takich jak zajňcie w postňpowaniu egzekucyjnym, czy teŨ 
ustanowienie zastawu skarbowego. Z uwagi na powyŨszŃ definicjň nie moŨna wykluczyĺ naruszenia 
postanowieŒ wspomnianych um·w lock-up w rezultacie zajŜcia takich zdarzeŒ, leŨŃcych kt·re leŨŃ poza 
bezpoŜredniŃ kontrolŃ akcjonariuszy, a prowadzŃcych do obciŃŨenia Akcji Emitenta w okresie objňtym 
lock-up. MoŨe to w konsekwencji prowadziĺ do rozporzŃdzenia Akcjami Emitenta w znaczeniu tych 
um·w, kt·rego skutkiem moŨe byĺ zmiana w strukturze akcjonariatu wbrew przyjňtym przez 
wspomnianych wyŨej akcjonariuszy zobowiŃzaniom. sp. z o.o. ASI sp. k. oraz QP2 sp. z o.o. zawarli 
umowy lock-up pomiňdzy Emitentem, wspomnianymi akcjonariuszami oraz FirmŃ InwestycyjnŃ. Umowy 
te przewidujŃ zakaz RozporzŃdzania przez Akcjami Emitenta przez wspomnianych akcjonariuszy, bez 
uprzedniej pisemnej zgody Firmy inwestycyjnej. Przyjňta we wspomnianych umowach definicja 
RozporzŃdzenia obejmuje swoim zakresem r·wnieŨ obciŃŨanie Akcji Emitenta wskutek zdarzeŒ 
leŨŃcych poza bezpoŜredniŃ kontrolŃ w/w akcjonariuszy, w szczeg·lnoŜci takich jak zajňcie w 
postňpowaniu egzekucyjnym, czy teŨ ustanowienie zastawu skarbowego. Z uwagi na powyŨszŃ 
definicjň nie moŨna wykluczyĺ naruszenia postanowieŒ wspomnianych um·w lock-up w rezultacie 
zajŜcia takich zdarzeŒ, leŨŃcych kt·re leŨŃ poza bezpoŜredniŃ kontrolŃ akcjonariuszy, a prowadzŃcych 
do obciŃŨenia Akcji Emitenta w okresie objňtym lock-up. MoŨe to w konsekwencji prowadziĺ do 
rozporzŃdzenia Akcjami Emitenta w znaczeniu tych um·w, kt·rego skutkiem moŨe byĺ zmiana w 
strukturze akcjonariatu wbrew przyjňtym przez wspomnianych wyŨej akcjonariuszy zobowiŃzaniom. 

Istnieje r·wnieŨ ryzyko, iŨ po wygaŜniňciu ograniczeŒ wynikajŃcych z um·w lock-up, ww. akcjonariusze 
bňdŃ mogli zbyĺ Akcje Sp·ğki. Nie ma pewnoŜci co do tego, czy w przyszğoŜci ww. akcjonariusze bňdŃ 
chcieli sprzedaĺ swoje Akcje. Cena rynkowa Akcji Sp·ğki mogğaby istotnie spaŜĺ, jeŨeli po wygaŜniňciu 
wspomnianych wczeŜniej ograniczeŒ ww. akcjonariusze podejmŃ decyzje o sprzedaŨy Akcji lub gdyby 
uczestnicy rynku uznali, Ũe istnieje taki zamiar. SprzedaŨ znaczŃcej liczby Akcji Sp·ğki w przyszğoŜci lub 
przekonanie, Ũe taka sprzedaŨ moŨe mieĺ miejsce, mogğyby niekorzystnie wpğynŃĺ na cenň rynkowŃ 
Akcji Sp·ğki, a takŨe na zdolnoŜĺ Sp·ğki do pozyskania kapitağu w drodze oferty akcji lub innych papier·w 
wartoŜciowych. 
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3. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W MEMORANDUM 

Emitent 

Firma: BrainScan S.A. 

Forma prawna: Sp·ğka Akcyjna 

Kraj siedziby: Polska 

Adres siedziby: ul. Prof. Zdzisğawa Kieturakisa 10, 80-742 GdaŒsk 

Oznaczenie SŃdu: 
SŃd Rejonowy GdaŒsk ï P·ğnoc w GdaŒsku, VII Wydziağ 
Gospodarczy Krajowego Rejestru SŃdowego 

Numer KRS 0000999906 

Numer REGON 368123074 

Numer NIP 5862321880 

Telefon: +48 604 143 420 

Adres poczty elektronicznej: contact@brainscan.ai 

Strona www: www.brainscan.ai 

 

DziağajŃc w imieniu BrainScan S.A. z siedzibŃ w GdaŒsku bňdŃcŃ podmiotem odpowiedzialnym za 
wszystkie informacje zawarte w Memorandum, oŜwiadczamy, Ũe zgodnie z naszŃ najlepszŃ wiedzŃ, 
zawarte w Memorandum informacje sŃ zgodne ze stanem faktycznym i Memorandum nie pomija 
niczego, co mogğoby wpğywaĺ na jego znaczenie, w szczeg·lnoŜci zawarte w nim informacje sŃ 
prawdziwe, rzetelne i kompletne. 

 

 

 

 

 

_________________________ 
Szymon Korzekwa 
Czğonek ZarzŃdu 

_________________________ 
Adam Rusin 

Czğonek ZarzŃdu 
 

 

 



BrainScan S.A.    

Memorandum Informacyjne BrainScan S.A. z siedzibŃ w GdaŒsku 

28 

OŜwiadczenie podmiotu ŜwiadczŃcego usğugň oferowania Akcji Serii D (Koordynatora Oferty) 

Firma: Dom Maklerski Navigator S.A. 

Forma prawna: Sp·ğka Akcyjna 

Kraj siedziby: Polska 

Adres siedziby: Warszawa, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa 

Oznaczenie SŃdu: 
SŃd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziağ 
Gospodarczy Krajowego Rejestru SŃdowego 

Numer KRS 0000274307 

Numer REGON 140871261 

Numer NIP 1070006735 

Telefon: +48 22 630 83 33 

Adres poczty elektronicznej: biuro@dmnavigator. pl 

Strona www: www .dmnavigator. pl 

 

DziağajŃc w imieniu Domu Maklerskiego Navigator S.A. z siedzibŃ w Warszawie oŜwiadczamy, Ũe 
zgodnie z naszŃ najlepszŃ wiedzŃ, informacje zawarte w czňŜciach Memorandum za sporzŃdzenie, 
kt·rych byliŜmy odpowiedzialni sŃ zgodne ze stanem faktycznym i nie pomijajŃ niczego, co mogğoby 
wpğywaĺ na ich znaczenie, w szczeg·lnoŜci sŃ prawdziwe, rzetelne i kompletne. 

OdpowiedzialnoŜĺ Koordynatora Oferty jako podmiotu odpowiedzialnego za sporzŃdzenie informacji 
zamieszczonych w niniejszym Memorandum ograniczona jest do nastňpujŃcych rozdziağ·w 
Memorandum: DANE O EMISJI, pkt. 4.11. OkreŜlenie zasad dystrybucji oferowanych papier·w 
wartoŜciowych, pkt 4.12. Grupy inwestor·w, do kt·rych kierowana jest Oferta, pkt 4.13. Terminy 
otwarcia i zamkniňcia subskrypcji, pkt 4.14. Zasady, miejsca i terminy skğadania Zapis·w oraz zwiŃzania 
Zapisem. 

 

 

 

_________________________ 
Rafağ Tuzimek 
Prezes ZarzŃdu 

_________________________ 
Dariusz Tenderenda 
Czğonek ZarzŃdu 
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4. DANE O EMISJI  

4.1 Rodzaj, liczba oraz ğŃczna wartoŜĺ emitowanych papier·w wartoŜciowych z 

wyszczeg·lnieniem rodzaj·w uprzywilejowania, ograniczeŒ co do przenoszenia praw z 

papier·w wartoŜciowych oraz zabezpieczeŒ lub ŜwiadczeŒ dodatkowych 

4.1.1 Rodzaj, liczba oraz ğŃczna wartoŜĺ emitowanych lub sprzedawanych papier·w 
wartoŜciowych 

Przedmiotem Oferty Publicznej jest nie wiňcej niŨ 300 000 (trzysta tysiňcy) akcji zwykğych na okaziciela 
serii D Sp·ğki o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ (dziesiňĺ groszy) kaŨda akcja, o ğŃcznej wartoŜci nominalnej 
nie wiňkszej niŨ 30 000 zğ (trzydzieŜci tysiňcy zğotych).  

Cena Emisyjna zostanie ustalona po zakoŒczeniu Budowy Ksiňgi Popytu na Akcje Nowej Emisji, a 
informacja o jej ustaleniu i jej wysokoŜci zostanie przekazana w formie suplementu do Memorandum. 
Wobec powyŨszego ğŃczna wartoŜĺ wszystkich Akcji Serii D bňdŃcych przedmiotem Oferty Publicznej 
obliczana bňdzie jako iloczyn maksymalnej liczby Akcji Nowej Emisji oraz ich jednostkowej Ceny 
Emisyjnej. 

Przedmiotem Oferty Publicznej sŃ wyğŃcznie Akcje Nowej Emisji.  

4.1.2 Rodzaje uprzywilejowania 

Wszystkie Akcje Emitenta (w tym Akcje Oferowane) sŃ akcjami zwykğymi na okaziciela, 
nieuprzywilejowanymi. Statut Sp·ğki nie przewiduje uprzywilejowania Akcji. 

Statut przewiduje uprawnienia osobiste akcjonariuszy Emitenta opisane poniŨej: 

1. Akcjonariusz CYBER MIND VC Sp. z o.o. z siedzibŃ w Gdyni tak dğugo jak jest akcjonariuszem 
Sp·ğki ma prawo powoğaĺ i odwoğaĺ dw·ch (2) Czğonk·w Rady Nadzorczej, tak dğugo jak 
posiada takŃ liczbň akcji, kt·ra reprezentuje co najmniej 5% (piňĺ procent) kapitağu 
zakğadowego Sp·ğki, skğadajŃc ZarzŃdowi lub innemu czğonkowi Rady Nadzorczej pisemne 
oŜwiadczenie, w przypadku braku czğonk·w tych organ·w, skğadajŃc oŜwiadczenie Walnemu 
Zgromadzeniu; 

2. Akcjonariusz INVEN Sp. z o.o. z siedzibŃ w Michağowie Grabinie tak dğugo jak pozostaje 
akcjonariuszem Sp·ğki ma prawo powoğaĺ i odwoğaĺ jednego (1) Czğonka Rady Nadzorczej, tak 
dğugo jak posiada takŃ liczbň akcji, kt·ra reprezentuje co najmniej 5% (piňĺ procent) kapitağu 
zakğadowego Sp·ğki, skğadajŃc ZarzŃdowi lub innemu czğonkowi Rady Nadzorczej pisemne 
oŜwiadczenie, w przypadku braku czğonk·w tych organ·w, skğadajŃc oŜwiadczenie Walnemu 
Zgromadzeniu; 

3. Life Science Innovations Sp. z o.o. sp. k. z siedzibŃ w Biağymstoku tak dğugo jak pozostaje 
akcjonariuszem Sp·ğki ma prawo powoğaĺ i odwoğaĺ jednego (1) Czğonka Rady Nadzorczej, tak 
dğugo jak posiada takŃ liczbň akcji, kt·ra reprezentuje co najmniej 5% (piňĺ procent) kapitağu 
zakğadowego Sp·ğki, skğadajŃc ZarzŃdowi lub innemu czğonkowi Rady Nadzorczej pisemne 
oŜwiadczenie, w przypadku braku czğonk·w tych organ·w, skğadajŃc oŜwiadczenie Walnemu 
Zgromadzeniu; 

4. QP2 Sp. z o.o. z siedzibŃ w Warszawie tak dğugo jak pozostaje akcjonariuszem Sp·ğki ma prawo 
powoğaĺ i odwoğaĺ jednego (1) Czğonka Rady Nadzorczej, tak dğugo jak posiada takŃ liczbň 
akcji, kt·ra reprezentuje co najmniej 5% (piňĺ procent) kapitağu zakğadowego Sp·ğki, skğadajŃc 
ZarzŃdowi lub innemu czğonkowi Rady Nadzorczej pisemne oŜwiadczenie, w przypadku braku 
czğonk·w tych organ·w, skğadajŃc oŜwiadczenie Walnemu Zgromadzeniu 

4.1.3 Ograniczenia co do przenoszenia praw z papier·w wartoŜciowych  

Statutowe ograniczenia w obrocie Akcjami Emitenta 

Statut Sp·ğki nie przewiduje Ũadnych ograniczeŒ dotyczŃcych obrotu Akcjami Emitenta.  

Ograniczenia umowne w obrocie Akcjami Emitenta 

Na datň niniejszego Dokumentu Informacyjnego czňŜĺ akcjonariuszy Sp·ğki zawarğa ze Sp·ğkŃ oraz 
Domem Maklerskim Navigator S.A. umowň ograniczajŃcŃ zbywalnoŜĺ posiadanych przez siebie akcji 
Sp·ğki (umowy typu lock-up). Do dnia sporzŃdzenia Dokumentu Informacyjnego stosownymi umowami 
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zostağo objňte 86,3% akcji Sp·ğki, a zobowiŃzanie typu lock-up obowiŃzuje od daty pierwszego 
notowania ww. Akcji, tj. od 15 maja 2024 r.  .  

PoniŨsza tabela przedstawia strukturň wğasnoŜciowŃ akcji objňtych zobowiŃzaniami lock-up z 
okreŜleniem okresu obowiŃzywania zawartych um·w. 

Okres 

obowiŃzywania lock 

ï up (w miesiŃcach 

od dnia debiutu) 

Akcjonariusz Liczba Akcji 
% udziağ w 

kapitale 
zakğadowym 

12 

Cyber Mind VC Sp. z o.o. 498.750 42,7% 

Inven Sp. z o.o. 228.750 19,6% 

Life Science Innovations sp. z o.o. 
ASI SP.K.   

125.000 10,7% 

QP2 sp. z o.o. 97.500 8,4% 

Pozostali 22.500 1,9% 

18 
Szymon Korzekwa 17.500 1,5% 

Pozostali 17.500 1,5% 

 

Umowy lock-up, o kt·rych mowa powyŨej, przewidujŃ w szczeg·lnoŜci, Ũe akcjonariusz nie bňdzie 
rozporzŃdzaĺ bezpoŜrednio lub poŜrednio akcjami Sp·ğki, nie bňdzie wnioskowaĺ bezpoŜrednio lub 
poŜrednio o emisjň jakichkolwiek papier·w wartoŜciowych zamiennych na akcje Sp·ğki lub instrument·w 
finansowych, kt·re w jakikolwiek inny spos·b uprawniağyby do nabycia akcji Sp·ğki oraz nie dokona, 
bezpoŜrednio lub poŜrednio, Ũadnej transakcji (wğŃcznie z transakcjŃ wiŃŨŃcŃ siň z wykorzystaniem 
instrument·w pochodnych), kt·rej skutkiem byğoby przeniesienie akcji Sp·ğki bŃdŦ praw z tych akcji, na 
rzecz jakiejkolwiek osoby trzeciej.  

Nie stanowi naruszenia postanowieŒ umowy lock-up: (i) sprzedaŨ przez Akcjonariusza czňŜci Akcji 
firmie inwestycyjnej w celu Ŝwiadczenia usğug animacji, (ii) przeniesienie przez Akcjonariusza wğasnoŜci 
nie wiňcej niŨ 3% (trzy procent) Akcji pomiňdzy jej dotychczasowymi akcjonariuszami lub podmiotami 
od nich zaleŨnymi lub osobami peğniŃcymi funkcje zarzŃdzajŃce, nadzorcze, kluczowymi pracownikami 
lub wsp·ğpracownikami Sp·ğki, o ile nabywcy takich Akcji lub innych instrument·w finansowych 
zobowiŃŨŃ siň, w formie umowy zawartej m.in. ze Sp·ğkŃ, do przestrzegania ograniczeŒ okreŜlonych w 
niniejszej Umowie. 

Ponadto, nie stanowi naruszenia postanowieŒ umowy lock-up przeniesienie przez Akcjonariusza Akcji 
bŃdŦ instrument·w finansowych uprawniajŃcych do objňcia lub nabycia tych Akcji, na rzecz czğonk·w 
jego rodziny, podmiotu utworzonego dla potrzeb planowania majŃtkowego lub innej formy zarzŃdzania 
jego majŃtkiem wğasnym, o ile nabywcy takich Akcji lub innych instrument·w finansowych zobowiŃŨŃ 
siň, w formie umowy zawartej m.in. ze Sp·ğkŃ, do przestrzegania ograniczeŒ okreŜlonych w niniejszej 
umowie. 

Ograniczenia i obowiŃzki wynikajŃce z Kodeksu Sp·ğek Handlowych  

Sp·ğka dominujŃca, w rozumieniu art. 4 Ä 1 pkt 4 KSH, ma obowiŃzek zawiadomiĺ sp·ğkň zaleŨnŃ 
o powstaniu lub ustaniu stosunku dominacji w terminie dw·ch tygodni od dnia powstania lub ustania 
tego stosunku, pod rygorem zawieszenia wykonywania prawa gğosu z akcji albo udziağ·w sp·ğki 
dominujŃcej reprezentujŃcych wiňcej niŨ 33% kapitağu zakğadowego sp·ğki zaleŨnej. Nabycie lub 
wykonywanie praw z akcji albo udziağ·w przez sp·ğkň albo sp·ğdzielniň zaleŨnŃ uwaŨa siň za nabycie 
albo wykonywanie praw przez sp·ğkň dominujŃcŃ. 

Uchwağa walnego zgromadzenia sp·ğki zaleŨnej, powziňta z naruszeniem obowiŃzku zawiadomienia, 
jest niewaŨna, chyba Ũe speğnia wymogi kworum oraz wiňkszoŜci gğos·w bez uwzglňdnienia gğos·w 
niewaŨnych. 

Ograniczenia i obowiŃzki wynikajŃce z RozporzŃdzenia w Sprawie Kontroli Koncentracji 

Wymogi dotyczŃce kontroli koncentracji wynikajŃ z RozporzŃdzenia w Sprawie Kontroli Koncentracji. 
RozporzŃdzenie dotyczy tzw. koncentracji o wymiarze wsp·lnotowym i stosuje siň je do 
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przedsiňbiorc·w i podmiot·w z nimi powiŃzanych przekraczajŃcych okreŜlone progi przychod·w ze 
sprzedaŨy towar·w i usğug. RozporzŃdzenie w Sprawie Kontroli Koncentracji stosuje siň wyğŃcznie do 
koncentracji przynoszŃcych trwağŃ zmianň w strukturze wğaŜcicielskiej danego przedsiňbiorcy. 
Koncentracje o wymiarze wsp·lnotowym podlegajŃ zgğoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich 
ostatecznym przeprowadzeniem. 

Koncentracja posiada wymiar wsp·lnotowy w przypadku, gdy: 

- ğŃczny Ŝwiatowy obr·t wszystkich przedsiňbiorc·w uczestniczŃcych w koncentracji wynosi 
wiňcej niŨ 5.000.000.000 EUR, oraz 

- ğŃczny obr·t przypadajŃcy na Uniň EuropejskŃ kaŨdego z co najmniej dw·ch przedsiňbiorc·w 
uczestniczŃcych w koncentracji wynosi wiňcej niŨ 250.000.000 EUR, 

chyba Ũe kaŨdy z przedsiňbiorc·w uczestniczŃcych w koncentracji uzyskuje wiňcej niŨ dwie 
trzecie swoich ğŃcznych obrot·w przypadajŃcych na Uniň EuropejskŃ w jednym i tym samym 
paŒstwie czğonkowskim. 

Ponadto, koncentracja niespeğniajŃca powyŨszych prog·w obrotowych stanowi r·wnieŨ koncentracjň 
o wymiarze wsp·lnotowym, gdy: 

- ğŃczny Ŝwiatowy obr·t wszystkich przedsiňbiorc·w uczestniczŃcych w koncentracji wynosi 
wiňcej niŨ 2.500.000.000 EUR, 

- w kaŨdym z co najmniej trzech paŒstw czğonkowskich UE ğŃczny obr·t wszystkich 
przedsiňbiorc·w uczestniczŃcych w koncentracji wynosi wiňcej niŨ 100.000.000 EUR,  

- w kaŨdym z co najmniej trzech paŒstw czğonkowskich UE ujňtych dla cel·w wskazanych 
w punkcie powyŨej ğŃczny obr·t kaŨdego z co najmniej dw·ch przedsiňbiorc·w uczestniczŃcych 
w koncentracji wynosi wiňcej niŨ 25.000.000 EUR, oraz  

- ğŃczny obr·t przypadajŃcy na Uniň EuropejskŃ kaŨdego z co najmniej dw·ch przedsiňbiorc·w 
uczestniczŃcych w koncentracji wynosi wiňcej niŨ 100.000.000 EUR,  

chyba, Ũe kaŨdy z przedsiňbiorc·w uczestniczŃcych w koncentracji uzyskuje wiňcej niŨ dwie 
trzecie swoich ğŃcznych obrot·w przypadajŃcych na Uniň EuropejskŃ w jednym i tym samym 
paŒstwie czğonkowskim. 

W przypadku zgğoszenia koncentracji i uznania przez Komisjň EuropejskŃ, Ũe stosuje siň do niej 
RozporzŃdzenie w Sprawie Kontroli Koncentracji, Komisja Europejska moŨe m.in. uznaĺ koncentracjň 
za niezgodnŃ ze wsp·lnym rynkiem, co uniemoŨliwia w·wczas wprowadzenie koncentracji w Ũycie. 

Ograniczenia i obowiŃzki wynikajŃce z Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsument·w 

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsument·w przewiduje szczeg·lne obowiŃzki zwiŃzane miňdzy 
innymi z nabywaniem i zbywaniem akcji. 

Z zastrzeŨeniem wyjŃtk·w przewidzianych w ww. ustawie, zamiar koncentracji przedsiňbiorc·w podlega 
zgğoszeniu Prezesowi UOKiK, jeŨeli ğŃczny Ŝwiatowy obr·t przedsiňbiorc·w uczestniczŃcych 
w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajŃcym rok zgğoszenia przekracza r·wnowartoŜĺ 
1.000.000.000 EUR lub jeŨeli ğŃczny obr·t na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiňbiorc·w 
uczestniczŃcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajŃcym rok zgğoszenia przekracza 
r·wnowartoŜĺ 50.000.000 EUR. PowyŨszy obr·t obejmuje obr·t zar·wno przedsiňbiorc·w 
bezpoŜrednio uczestniczŃcych w koncentracji, jak i pozostağych przedsiňbiorc·w naleŨŃcych do grup 
kapitağowych, do kt·rych naleŨŃ przedsiňbiorcy bezpoŜrednio uczestniczŃcy w koncentracji. Ponadto, 
dokonanie koncentracji przez przedsiňbiorcň zaleŨnego uwaŨa siň za jej dokonanie przez 
przedsiňbiorcň dominujŃcego. 

Prezes UOKiK wydaje zgodň na koncentracjň, w wyniku kt·rej konkurencja na rynku nie zostanie 
istotnie ograniczona, w szczeg·lnoŜci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujŃcej na rynku. 

Przepisy Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsument·w dotyczŃce kontroli koncentracji znajdujŃ 
zastosowanie do przedsiňbiorc·w, kt·rymi w rozumieniu Ustawy o Ochronie Konkurencji 
i Konsument·w sŃ osoby bňdŃce przedsiňbiorcami w rozumieniu Ustawy Prawo Przedsiňbiorc·w, 
a takŨe miňdzy innymi osoby fizyczne posiadajŃce kontrolň w rozumieniu Ustawy o Ochronie 
Konkurencji i Konsument·w nad co najmniej jednym przedsiňbiorcŃ poprzez m.in. dysponowanie 
bezpoŜrednio lub poŜrednio wiňkszoŜciŃ gğos·w na zgromadzeniu wsp·lnik·w albo na walnym 
zgromadzeniu, takŨe jako zastawnik albo uŨytkownik, bŃdŦ w zarzŃdzie innego przedsiňbiorcy 
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(przedsiňbiorcy zaleŨnego), takŨe na podstawie porozumieŒ z innymi osobami, jeŨeli podejmujŃ dalsze 
dziağania podlegajŃce kontroli koncentracji zgodnie z przepisami Ustawy o Ochronie Konkurencji 
i Konsument·w, choĺby takie osoby fizyczne nie prowadziğy dziağalnoŜci gospodarczej w rozumieniu 
przepis·w Ustawy Prawo Przedsiňbiorc·w. 

ObowiŃzek zgğoszenia Prezesowi UOKiK zamiaru koncentracji dotyczy zamiaru: 

- poğŃczenia dw·ch lub wiňcej samodzielnych przedsiňbiorc·w, 

- przejňcia ï poprzez nabycie lub objňcie akcji, innych papier·w wartoŜciowych, udziağ·w lub 
w jakikolwiek inny spos·b ï bezpoŜredniej lub poŜredniej kontroli nad jednym lub wiňcej 
przedsiňbiorcami przez jednego lub wiňcej przedsiňbiorc·w, 

- utworzenia przez przedsiňbiorc·w wsp·lnego przedsiňbiorcy, 

- nabycia przez przedsiňbiorcň czňŜci mienia innego przedsiňbiorcy (cağoŜci lub czňŜci 
przedsiňbiorstwa), jeŨeli obr·t realizowany przez to mienie w kt·rymkolwiek z dw·ch lat 
obrotowych poprzedzajŃcych zgğoszenie przekroczyğ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 
r·wnowartoŜĺ 10.000.000 EUR. 

W rozumieniu Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsument·w przez przejňcie kontroli rozumie siň 
wszelkie formy bezpoŜredniego lub poŜredniego uzyskania przez przedsiňbiorcň uprawnieŒ, kt·re 
osobno albo ğŃcznie, przy uwzglňdnieniu wszystkich okolicznoŜci prawnych lub faktycznych, umoŨliwiajŃ 
wywieranie decydujŃcego wpğywu na innego przedsiňbiorcň lub przedsiňbiorc·w. 

Zgodnie z art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsument·w nie podlega zgğoszeniu zamiar 
koncentracji: (a) jeŨeli obr·t przedsiňbiorcy, nad kt·rym ma nastŃpiĺ przejňcie kontroli, w drodze 
przejňcia, nie przekroczyğ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w Ũadnym z dw·ch lat obrotowych 
poprzedzajŃcych zgğoszenie zamiaru koncentracji r·wnowartoŜci 10.000.000 EUR; (b) jeŨeli obr·t 
Ũadnego z przedsiňbiorc·w, o kt·rych mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 lub 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji 
i Konsument·w, nie przekroczyğ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w Ũadnym z dw·ch lat 
obrotowych poprzedzajŃcych zgğoszenie zamiaru koncentracji r·wnowartoŜci 10.000.000 EUR; 
(c) polegajŃcej na przejňciu kontroli nad przedsiňbiorcŃ lub przedsiňbiorcami naleŨŃcymi do jednej 
grupy kapitağowej oraz jednoczeŜnie nabyciu czňŜci mienia przedsiňbiorcy lub przedsiňbiorc·w 
naleŨŃcych do tej grupy kapitağowej - jeŨeli obr·t przedsiňbiorcy lub przedsiňbiorc·w, nad kt·rymi ma 
nastŃpiĺ przejňcie kontroli, i obr·t realizowany przez nabywane czňŜci mienia nie przekroczyğ ğŃcznie 
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w Ũadnym z dw·ch lat obrotowych poprzedzajŃcych zgğoszenie 
zamiaru koncentracji r·wnowartoŜci 10.000.000 EUR; (d) polegajŃcej na czasowym nabyciu lub objňciu 
przez instytucjň finansowŃ akcji w celu ich odsprzedaŨy, jeŨeli przedmiotem dziağalnoŜci gospodarczej 
tej instytucji jest prowadzone na wğasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziağy innych 
przedsiňbiorc·w, pod warunkiem, Ũe odsprzedaŨ ta nastŃpi przed upğywem roku od dnia nabycia lub 
objňcia, oraz Ũe: (i) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziağ·w, z wyjŃtkiem prawa do 
dywidendy, lub (ii) wykonuje te prawa wyğŃcznie w celu przygotowania odsprzedaŨy cağoŜci lub czňŜci 
przedsiňbiorstwa, jego majŃtku lub tych akcji albo udziağ·w; (e) polegajŃcej na czasowym nabyciu lub 
objňciu przez przedsiňbiorcň akcji lub udziağ·w w celu zabezpieczenia wierzytelnoŜci, pod warunkiem, 
Ũe nie bňdzie on wykonywağ praw z tych akcji lub udziağ·w, z wyğŃczeniem prawa do ich sprzedaŨy, 
(f) przedsiňbiorc·w naleŨŃcych do tej samej grupy kapitağowej, (g) nastňpujŃcej w toku postňpowania 
upadğoŜciowego, z wyğŃczeniem przypadk·w, gdy zamierzajŃcy przejŃĺ kontrolň lub nabywajŃcy czňŜĺ 
mienia jest konkurentem albo naleŨy do grupy kapitağowej, do kt·rej naleŨŃ konkurenci przedsiňbiorcy 
przejmowanego lub kt·rego czňŜĺ mienia jest nabywana. 

Zgodnie z art. 97 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsument·w przedsiňbiorcy uczestniczŃcy 
w koncentracji, kt·ra podlega zgğoszeniu, sŃ obowiŃzani do wstrzymania siň od jej dokonania do czasu 
wydania przez Prezesa UOKiK decyzji w sprawie zgody na dokonanie koncentracji lub upğywu terminu, 
w jakim taka decyzja powinna zostaĺ wydana. CzynnoŜĺ prawna, na podstawie kt·rej ma nastŃpiĺ 
koncentracja, moŨe byĺ dokonana pod warunkiem wydania przez Prezesa UOKiK, w drodze decyzji, 
zgody na dokonanie koncentracji lub upğywu termin·w na wydanie przez niego decyzji w tej sprawie. 
Realizacja publicznej oferty kupna lub zamiany akcji zgğoszonej Prezesowi UOKiK nie stanowi 
naruszenia ustawowego obowiŃzku wstrzymania siň od dokonania koncentracji do czasu wydania przez 
Prezesa UOKiK decyzji o wyraŨeniu zgody na dokonanie koncentracji lub upğywu terminu, w jakim taka 
decyzja powinna zostaĺ wydana, jeŨeli nabywca nie korzysta z prawa gğosu wynikajŃcego z nabytych 
akcji lub czyni to wyğŃcznie w celu utrzymania peğnej wartoŜci swej inwestycji kapitağowej lub dla 
zapobieŨenia powaŨnej szkodzie, jaka moŨe powstaĺ u przedsiňbiorc·w uczestniczŃcych 
w koncentracji. 



BrainScan S.A.    

Memorandum Informacyjne BrainScan S.A. z siedzibŃ w GdaŒsku 

33 

Prezes UOKiK moŨe miňdzy innymi nağoŨyĺ na przedsiňbiorcň, w drodze decyzji, karň pieniňŨnŃ 
w wysokoŜci nie wiňkszej niŨ 10% obrotu osiŃgniňtego w roku obrotowym poprzedzajŃcym rok 
nağoŨenia kary, jeŨeli przedsiňbiorca ten, choĺby nieumyŜlnie dokonağ koncentracji bez uzyskania zgody 
Prezesa UOKiK. 

Ograniczenia i obowiŃzki wğaŜciwe dla sp·ğek publicznych, kt·rych akcje notowane sŃ na rynku 
NewConnect  

W zwiŃzku z faktem, Ũe zamiarem Emitenta jest wprowadzenie Akcji Nowej Emisji do obrotu w 
Alternatywnym Systemie Obrotu organizowanym przez GPW, tj. na rynku NewConnect, poniŨej 
przedstawiono ograniczenia co do przenoszenia praw z papier·w wartoŜciowych wğaŜciwe dla sp·ğek 
publicznych, kt·rych akcje zostağy wprowadzone do ASO, w szczeg·lnoŜci wynikajŃce z Ustawy o 
Ofercie, RozporzŃdzenia MAR i Ustawy o Obrocie.  

Ograniczenia i obowiŃzki wynikajŃce z Ustawy o Ofercie 

Zawiadomienia dotyczŃce znacznych pakiet·w akcji 

Zgodnie z UstawŃ o Ofercie, kaŨdy kto: (i) osiŃgnŃğ lub przekroczyğ 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 
33 1/3%, 50%, 75% albo 90% og·lnej liczby gğos·w w sp·ğce publicznej; albo (ii) posiadağ co najmniej 
5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% og·lnej liczby gğos·w w tej sp·ğce, 
a w wyniku zmniejszenia tego udziağu osiŃgnŃğ odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 
50%, 75% albo 90% lub mniej og·lnej liczby gğos·w, jest obowiŃzany niezwğocznie zawiadomiĺ o tym 
KNF oraz tň sp·ğkň publicznŃ, nie p·Ŧniej niŨ w terminie 4 (czterech) Dni Roboczych od dnia, w kt·rym 
dowiedziağ siň o zmianie udziağu w og·lnej liczbie gğos·w lub przy zachowaniu naleŨytej starannoŜci 
m·gğ siň o niej dowiedzieĺ, a w przypadku zmiany wynikajŃcej z nabycia lub zbycia akcji sp·ğki 
publicznej w transakcji zawartej w Alternatywnym Systemie Obrotu ï nie p·Ŧniej niŨ w terminie 6 
(szeŜciu) dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji. Dniami sesyjnymi sŃ dni sesyjne okreŜlone przez 
sp·ğkň prowadzŃcŃ Alternatywny System Obrotu (w przypadku Sp·ğki ï GPW) w regulaminie, zgodnie 
z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz ogğoszone przez KNF w drodze 
publikacji na stronie internetowej. 

ObowiŃzek dokonania zawiadomienia KNF oraz sp·ğki publicznej powstaje r·wnieŨ w przypadku: 
(a) zmiany dotychczas posiadanego udziağu ponad 10% og·lnej liczby gğos·w o co najmniej: (i) 2% 
og·lnej liczby gğos·w w sp·ğce publicznej, kt·rej akcje sŃ dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych 
notowaŒ gieğdowych (na DzieŒ Memorandum takim rynkiem jest rynek podstawowy GPW), (ii) 5% 
og·lnej liczby gğos·w ð w sp·ğce publicznej, kt·rej akcje sŃ dopuszczone do obrotu na innym rynku 
regulowanym niŨ rynek oficjalnych notowaŒ gieğdowych lub wprowadzone do Alternatywnego Systemu 
Obrotu, (b) zmiany dotychczas posiadanego udziağu ponad 33% og·lnej liczby gğos·w w sp·ğce 
publicznej o co najmniej 1% og·lnej liczby gğos·w. 

ObowiŃzek dokonania zawiadomienia, o kt·rym mowa powyŨej, nie powstaje w przypadku, gdy po 
rozliczeniu w depozycie papier·w wartoŜciowych kilku transakcji zawartych w Alternatywnym Systemie 
Obrotu w tym samym dniu zmiana udziağu w og·lnej liczbie gğos·w w sp·ğce publicznej na koniec dnia 
rozliczenia nie powoduje osiŃgniňcia lub przekroczenia progu og·lnej liczby gğos·w, z kt·rym wiŃŨe siň 
powstanie tych obowiŃzk·w. 

ObowiŃzek zğoŨenia zawiadomienia o zmianie stanu posiadania akcji sp·ğki publicznej opisany powyŨej 
powstaje r·wnieŨ w przypadku wykonania uprawnienia do nabycia akcji sp·ğki publicznej, mimo zğoŨenia 
uprzednio zawiadomienia, o kt·rym mowa w art. 69b ust. 1 Ustawy o Ofercie, jeŨeli wskutek nabycia 
akcji ğŃczna liczba gğos·w wynikajŃcych z akcji tego samego emitenta osiŃga lub przekracza progi 
og·lnej liczby gğos·w w sp·ğce publicznej okreŜlone w art. 69 tej ustawy.  

Zawiadomienie, o kt·rym mowa powyŨej, moŨe byĺ sporzŃdzone w jňzyku angielskim. Szczeg·ğowa 
treŜĺ zawiadomienia i wskazanie kategorii informacji przekazywanych wyğŃcznie w zawiadomieniu 
przekazywanym KNF zostağy okreŜlone w art. 69 ust. 4-4aa Ustawy o Ofercie. 

Po otrzymaniu zawiadomienia, sp·ğka publiczna ma obowiŃzek niezwğocznego przekazania otrzymanej 
informacji r·wnoczeŜnie do publicznej wiadomoŜci, KNF oraz podmiotowi organizujŃcemu Alternatywny 
System Obrotu, w kt·rym notowane sŃ te akcje. 

KNF moŨe zwolniĺ sp·ğkň publicznŃ z obowiŃzku przekazania informacji do publicznej wiadomoŜci, 
jeŨeli ujawnienie takich informacji mogğoby: (i) zaszkodziĺ interesowi publicznemu, lub (ii) spowodowaĺ 
istotnŃ szkodň dla interes·w tej sp·ğki ï o ile brak odpowiedniej informacji nie spowoduje wprowadzenia 
w bğŃd og·ğu inwestor·w w zakresie oceny wartoŜci papier·w wartoŜciowych. 
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Na podstawie art. 69a ust. 1 Ustawy o Ofercie, obowiŃzek zğoŨenia zawiadomienia o zmianie stanu 
posiadania akcji sp·ğki publicznej opisany powyŨej, spoczywa r·wnieŨ na podmiocie, kt·ry osiŃgnŃğ lub 
przekroczyğ okreŜlony pr·g og·lnej liczby gğos·w w zwiŃzku z: (i) zajŜciem innego niŨ czynnoŜĺ prawna 
zdarzenia prawnego oraz (ii) poŜrednim nabyciem akcji sp·ğki publicznej. 

Przez poŜrednie nabycie akcji sp·ğki publicznej rozumie siň uzyskanie statusu podmiotu dominujŃcego 
w podmiocie posiadajŃcym akcje sp·ğki publicznej, lub w innym podmiocie bňdŃcym wobec tego 
podmiotu podmiotem dominujŃcym albo nabycie lub objňcie akcji sp·ğki publicznej przez podmiot 
bezpoŜrednio lub poŜrednio zaleŨny. 

Zgodnie z art. 69a ust. 3 Ustawy o Ofercie, obowiŃzek zğoŨenia zawiadomienia o zmianie stanu 
posiadania akcji sp·ğki publicznej opisany powyŨej powstaje r·wnieŨ w przypadku, gdy prawa gğosu sŃ 
zwiŃzane z papierami wartoŜciowymi stanowiŃcymi przedmiot zabezpieczenia. Nie dotyczy to sytuacji, 
gdy podmiot, na rzecz kt·rego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaĺ prawo gğosu 
i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa gğosu uwaŨa siň za naleŨŃce 
do podmiotu, na rzecz kt·rego ustanowiono zabezpieczenie. 

Wezwania na akcje sp·ğki publicznej 

Do akcji sp·ğki publicznej, kt·rej akcje sŃ wprowadzone wyğŃcznie w Alternatywnym Systemie Obrotu 
nie znajdujŃ zastosowania przepisy Ustawy o Ofercie dotyczŃce wezwania dobrowolnego na akcje 
sp·ğki publicznej (art. 72a Ustawy o Ofercie) ani wezwania obowiŃzkowego, kt·re naleŨy ogğosiĺ w z 
zwiŃzku z przekroczeniem progu 50% og·lnej liczby gğos·w w sp·ğce publicznej (art. 73 i nast. Ustawy 
o Ofercie). 

W konsekwencji, przekroczenie progu 50% og·lnej liczby gğos·w w wyniku nabycia akcji sp·ğki, kt·rej 
akcje sŃ wprowadzone wyğŃcznie do ASO nie powoduje obowiŃzku ogğoszenia wezwania na sprzedaŨ 
lub zamianň wszystkich pozostağych akcji tej sp·ğki. 

Przymusowy wykup akcji (squeeze out) 

Akcjonariuszowi sp·ğki publicznej, kt·ry samodzielnie lub wsp·lnie z podmiotami od niego zaleŨnymi 
lub wobec niego dominujŃcymi oraz podmiotami bňdŃcymi stronami zawartego z nim porozumienia, 
o kt·rym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie osiŃgnŃğ lub przekroczyğ 95% og·lnej liczby 
gğos·w w tej sp·ğce, przysğuguje, w terminie trzech miesiňcy od osiŃgniňcia lub przekroczenia tego 
progu, prawo ŨŃdania od pozostağych akcjonariuszy sprzedaŨy wszystkich posiadanych przez nich akcji 
(przymusowy wykup akcji). 

Cenň przymusowego wykupu akcji wprowadzonych wyğŃcznie do Alternatywnego Systemu Obrotu 
ustala siň zgodnie z art. 79 ust. 2, 3a i 3b, art. 79a oraz art. 91 ust. 6-8 Ustawy o Ofercie, 
z zastrzeŨeniem, Ũe jeŜli osiŃgniňcie lub przekroczenie progu 95% og·lnej liczby gğos·w nastŃpiğo 
w wyniku ogğoszonego wezwania na sprzedaŨ lub zamianň wszystkich pozostağych akcji sp·ğki, cena 
przymusowego wykupu nie moŨe byĺ niŨsza od ceny proponowanej w tym wezwaniu, a wskazane 
powyŨej przepisy nie znajdujŃ w·wczas zastosowania do ustalenia ceny wykupu przymusowego. 

Nabycie akcji w wyniku wykupu przymusowego nastňpuje bez zgody akcjonariusza, do kt·rego 
skierowane jest ŨŃdanie wykupu. 

Przymusowy wykup jest ogğaszany i przeprowadzany za poŜrednictwem podmiotu prowadzŃcego 
dziağalnoŜĺ maklerskŃ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, kt·ry jest zobowiŃzany ï nie p·Ŧniej niŨ 
na 14 Dni Roboczych przed rozpoczňciem przymusowego wykupu ï do r·wnoczesnego zawiadomienia 
o zamiarze jego ogğoszenia KNF oraz sp·ğki prowadzŃcej rynek regulowany albo podmiotu 
organizujŃcego Alternatywny System Obrotu, w kt·rym notowane sŃ dane akcje, a jeŨeli akcje sp·ğki sŃ 
notowane na kilku rynkach regulowanych lub w kilku alternatywnych systemach obrotu ï wszystkich 
tych sp·ğek lub podmiot·w. 

Ogğoszenie ŨŃdania sprzedaŨy akcji w ramach wykupu przymusowego nastňpuje po ustanowieniu 
zabezpieczenia w wysokoŜci nie mniejszej niŨ 100% wartoŜci akcji, kt·re majŃ byĺ przedmiotem 
wykupu. Ustanowienie zabezpieczenia powinno byĺ udokumentowane zaŜwiadczeniem banku lub innej 
instytucji finansowej udzielajŃcej zabezpieczenia lub poŜredniczŃcej w jego udzieleniu. 

OdstŃpienie od ogğoszonego przymusowego wykupu jest niedopuszczalne. 

Przymusowy odkup akcji (sell out) 

Akcjonariusz sp·ğki publicznej moŨe zaŨŃdaĺ wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego 
akcjonariusza, kt·ry osiŃgnŃğ lub przekroczyğ 95% og·lnej liczby gğos·w w tej sp·ğce. ŧŃdanie skğada 



BrainScan S.A.    

Memorandum Informacyjne BrainScan S.A. z siedzibŃ w GdaŒsku 

35 

siň na piŜmie w terminie trzech miesiňcy od dnia, w kt·rym nastŃpiğo osiŃgniňcie lub przekroczenie tego 
progu przez innego akcjonariusza, a w przypadku gdy informacja o osiŃgniňciu lub przekroczeniu progu 
95% og·lnej liczby gğos·w nie zostağa przekazana do publicznej wiadomoŜci w trybie okreŜlonym 
w Ustawie o Ofercie, termin na zğoŨenie ŨŃdania biegnie od dnia, w kt·rym akcjonariusz sp·ğki 
publicznej, kt·ry moŨe ŨŃdaĺ wykupienia posiadanych przez niego akcji, dowiedziağ siň lub przy 
zachowaniu naleŨytej starannoŜci m·gğ siň dowiedzieĺ o osiŃgniňciu lub przekroczeniu tego progu 
przez innego akcjonariusza. 

ŧŃdaniu przymusowego odkupu akcji sŃ zobowiŃzani zadoŜĺuczyniĺ solidarnie zar·wno akcjonariusz, 
kt·ry osiŃgnŃğ lub przekroczyğ 95% og·lnej liczby gğos·w, jak r·wnieŨ podmioty wobec niego zaleŨne i 
dominujŃce, w terminie 30 (trzydziestu) dni od dnia zgğoszenia ŨŃdania. ObowiŃzek nabycia akcji od 
akcjonariusza spoczywa r·wnieŨ solidarnie na kaŨdej ze stron porozumienia, o kt·rym mowa w art. 87 
ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, o ile czğonkowie tego porozumienia posiadajŃ wsp·lnie, wraz z 
podmiotami dominujŃcymi i zaleŨnymi, co najmniej 95% og·lnej liczby gğos·w. 

Akcjonariusz sp·ğki, kt·rej akcje zostağy wprowadzone wyğŃcznie do Alternatywnego Systemu Obrotu, 
ŨŃdajŃcy wykupienia akcji na zasadach okreŜlonych powyŨej, jest uprawniony do otrzymania ceny nie 
niŨszej niŨ okreŜlona zgodnie z art. 79 ust. 2, 3a i 3b, art. 79a oraz art. 91 ust. 6-8 Ustawy o Ofercie, 
z zastrzeŨeniem, Ũe jeŨeli osiŃgniňcie lub przekroczenie progu 95% og·lnej liczby gğos·w nastŃpiğo 
w wyniku ogğoszonego wezwania na sprzedaŨ lub zamianň wszystkich pozostağych akcji sp·ğki, 
akcjonariusz ŨŃdajŃcy wykupienia akcji jest uprawniony do otrzymania ceny nie niŨej niŨ cena 
proponowana w tym wezwaniu, a wskazane powyŨej przepisy nie znajdujŃ w·wczas zastosowania do 
ustalenia ceny odkupu. 

Odkup akcji od akcjonariusza mniejszoŜciowego, w przypadku gdy akcje sp·ğki publicznej 
zostağy wykluczone z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu 

Zgodnie z art. 83a Ustawy o Ofercie, akcjonariusz sp·ğki publicznej, kt·rej akcje zostağy wykluczone 
z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na podstawie przepis·w Ustawy o Obrocie okreŜlonych we 
wskazanym powyŨej przepisie albo na podstawie wğaŜciwych przepis·w regulaminu Alternatywnego 
Systemu Obrotu, w przypadku gdy obr·t nimi zagraŨa bezpieczeŒstwu obrotu lub interesom inwestor·w 
w tym systemie, posiadajŃcy bezpoŜrednio, poŜrednio lub w porozumieniu, o kt·rym mowa w art. 87 
ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, mniej niŨ 5% og·lnej liczby gğos·w w sp·ğce publicznej na dzieŒ 
odpowiednio: (i) wszczňcia postňpowania zakoŒczonego wydaniem przez KNF decyzji o wykluczeniu, 
(ii) wszczňcia postňpowania w sprawie ŨŃdania, o kt·rym mowa w art. 20 ust. 3, 4c lub 7d lub art. 78 
ust. 4, 4d lub 4e Ustawy o Obrocie, (iii) podjňcia przez podmiot prowadzŃcy Alternatywny System Obrotu 
decyzji o wykluczeniu akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu ï moŨe ŨŃdaĺ odkupu 
posiadanych na ten dzieŒ akcji, kt·re zostağy wykluczone z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu.  

Odkupu w tym trybie nie moŨe ŨŃdaĺ akcjonariusz bňdŃcy czğonkiem zarzŃdu lub rady nadzorczej 
sp·ğki. Akcjonariusz nie moŨe ŨŃdaĺ odkupu akcji w powyŨszym trybie w przypadku ogğoszenia 
upadğoŜci sp·ğki lub wydania postanowienia o oddaleniu wniosku o ogğoszenie jej upadğoŜci ze wzglňdu 
na to, Ũe majŃtek sp·ğki nie wystarcza albo wystarcza jedynie na zaspokojenie koszt·w postňpowania. 

Akcjonariusz skğada sp·ğce pisemne ŨŃdanie odkupu akcji w terminie 3 (trzech) miesiňcy od dnia 
wykluczenia akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu. W przypadku zğoŨenia skargi do sŃdu 
administracyjnego na decyzjň, w kt·rej KNF wyklucza lub ŨŃda wykluczenia akcji z obrotu 
w Alternatywnym Systemie Obrotu, termin odkupu biegnie od dnia uprawomocnienia siň wyroku 
oddalajŃcego skargň.  

Sp·ğka dokonuje odkupu wszystkich akcji na rachunek wğasny lub na rachunek akcjonariuszy 
pozostajŃcych w sp·ğce, w jednym terminie po 3 (trzech) miesiŃcach od dnia upğywu terminu, o kt·rym 
mowa powyŨej. W przypadku braku Ŝrodk·w na zaspokojenie wszystkich roszczeŒ odkup nastňpuje na 
zasadzie proporcjonalnoŜci. 

Cena odkupu akcji nie moŨe byĺ niŨsza od ceny okreŜlonej zgodnie z art. 79 ust. 1, 2, 3a i 3b Ustawy 
o Ofercie. Odkupione akcje podlegajŃ umorzeniu, kt·rego dokonuje zarzŃd sp·ğki bez zwoğywania 
walnego zgromadzenia. 

ObowiŃzki ogğoszenia wezwania w zwiŃzku z wycofaniem akcji z obrotu w Alternatywnym 
Systemie Obrotu  

Tryb wycofania akcji sp·ğki publicznej z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu reguluje art. 91 
Ustawy o Ofercie. W celu wycofania akcji sp·ğki publicznej z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu 
walne zgromadzenie powinno podjŃĺ, wiňkszoŜciŃ 9/10 gğos·w oddanych w obecnoŜci akcjonariuszy 
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reprezentujŃcych co najmniej poğowň kapitağu zakğadowego sp·ğki publicznej, uchwağň w sprawie 
wycofania akcji sp·ğki z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu. Umieszczenie w porzŃdku obrad 
walnego zgromadzenia punktu dotyczŃcego podjňcia uchwağy w sprawie wycofania akcji sp·ğki z obrotu 
w Alternatywnym Systemie Obrotu moŨe byĺ dokonane wyğŃcznie w trybie okreŜlonym w art. 400 Ä 1 
KSH.  

Zgodnie z art. 91 ust. 5 Ustawy o Ofercie, akcjonariusz lub akcjonariusze ŨŃdajŃcy umieszczenia 
w porzŃdku obrad walnego zgromadzenia punktu dotyczŃcego podjňcia uchwağy w sprawie wycofania 
akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, zobowiŃzani sŃ do uprzedniego ogğoszenia wezwania 
do zapisywania siň na sprzedaŨ akcji sp·ğki przez wszystkich pozostağych akcjonariuszy. Do wezwania 
stosuje siň odpowiednio przepisy art. 77-77h i art. 79-79f Ustawy o Ofercie regulujŃce m.in. spos·b 
ustalenia ceny w wezwaniu. W przypadku sp·ğki, w stosunku do kt·rej otwarte zostağo postňpowanie 
restrukturyzacyjne lub ogğoszono upadğoŜĺ, cena akcji nie moŨe byĺ niŨsza od ich wartoŜci godziwej 
wyznaczanej przez firmň audytorskŃ wybranŃ przez wzywajŃcego. W przypadku sp·ğki publicznej, kt·rej 
akcje zostağy wprowadzone wyğŃcznie do Alternatywnego Systemu Obrotu, cena akcji proponowana 
w wezwaniu nie moŨe byĺ niŨsza od Ŝredniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiňcy poprzedzajŃcych 
przekazanie zawiadomienia, o kt·rym mowa w art. 77a ust. 1 Ustawy o Ofercie, w czasie kt·rych 
dokonywany byğ obr·t tymi akcjami w Alternatywnym Systemie Obrotu, a jeŨeli obr·t akcjami sp·ğki 
w Alternatywnym Systemie Obrotu byğ dokonywany przez okres kr·tszy niŨ 6 miesiňcy - Ŝredniej ceny 
rynkowej z tego kr·tszego okresu. Cena akcji takiej sp·ğki publicznej nie moŨe byĺ jednak niŨsza od 
Ŝredniej ceny rynkowej z okresu 3 miesiňcy obrotu tymi akcjami poprzedzajŃcych przekazanie 
zawiadomienia, o kt·rym mowa w art. 77a ust. 1 Ustawy o Ofercie, w czasie kt·rych dokonywany byğ 
obr·t tymi akcjami w Alternatywnym Systemie Obrotu. 

Zgodnie z art. 91 ust. 10 Ustawy o Ofercie, obowiŃzek ogğoszenia powyŨszego wezwania nie powstaje, 
gdy z wnioskiem o umieszczenie w porzŃdku obrad walnego zgromadzenia punktu dotyczŃcego 
podjňcia uchwağy w sprawie wycofania akcji sp·ğki z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu wystŃpili 
wszyscy akcjonariusze sp·ğki. 

Wycofanie akcji nastňpuje na mocy zezwolenia KNF na wycofanie akcji, wydawanego na wniosek sp·ğki 
publicznej, zğoŨony po podjňciu przez walne zgromadzenie uchwağy, o kt·rej mowa powyŨej. Wycofanie 
akcji nastňpuje w terminie wskazanym decyzjŃ KNF. 

Wycofanie akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu albo wykluczenie akcji z obrotu w tym 
systemie uchyla skutki ich wprowadzenia do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu. Z chwilŃ 
wycofania lub wykluczenia akcji uwaŨa siň je za zarejestrowane w depozycie papier·w wartoŜciowych 
na podstawie art. 32811 KSH. 

Wycofania akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu w trybie i na warunkach okreŜlonych 
w art. 91 Ustawy o Ofercie wymaga: (i) przeksztağcenie sp·ğki publicznej z siedzibŃ na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej w innŃ sp·ğkň niŨ sp·ğka akcyjna; oraz (ii) poğŃczenie sp·ğki publicznej 
z siedzibŃ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z innŃ sp·ğkŃ lub podziağ takiej sp·ğki, chyba Ũe akcje 
sp·ğki lub sp·ğek nowo zawiŃzanych lub przejmujŃcych sŃ dopuszczone do obrotu na rynku 
regulowanym lub wprowadzone do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu albo organ podmiotu 
prowadzŃcego dany system obrotu instrumentami finansowymi podjŃğ decyzjň o ich dopuszczeniu lub 
wprowadzeniu do takiego obrotu pod warunkiem dojŜcia do skutku odpowiednio poğŃczenia lub 
podziağu. 

Akcje obciŃŨone zastawem 

Na podstawie art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie, akcje obciŃŨone zastawem, do chwili jego wygaŜniňcia, 
nie mogŃ byĺ przedmiotem obrotu, z wyjŃtkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastňpuje 
w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego w rozumieniu Ustawy o Niekt·rych 
Zabezpieczeniach Finansowych. Do tych akcji tych stosuje siň tryb postňpowania okreŜlony 
w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Obrocie. 

Podmioty objňte obowiŃzkami zwiŃzanymi ze znacznymi pakietami akcji 

ObowiŃzki okreŜlone w przepisach dotyczŃcych zawiadomienia o osiŃgniňciu lub przekroczeniu 
okreŜlonego progu liczby gğos·w w sp·ğce publicznej, przymusowego wykupu lub odkupu akcji 
spoczywajŃ odpowiednio: 

¶ r·wnieŨ na podmiocie, kt·ry osiŃgnŃğ lub przekroczyğ okreŜlony w ustawie pr·g og·lnej liczby 
gğos·w w zwiŃzku z nabywaniem lub zbywaniem kwit·w depozytowych wystawionych 
w zwiŃzku z akcjami sp·ğki publicznej; 
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¶ na funduszu inwestycyjnym ï r·wnieŨ w przypadku, gdy osiŃgniňcie lub przekroczenie danego 
progu og·lnej liczby gğos·w okreŜlonego w tych przepisach nastňpuje w zwiŃzku z posiadaniem 
akcji ğŃcznie przez inne fundusze inwestycyjne zarzŃdzane przez to samo towarzystwo 
funduszy inwestycyjnych oraz inne fundusze inwestycyjne lub alternatywne fundusze 
inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzŃdzane przez ten sam 
podmiot; 

¶ na funduszu emerytalnym ï r·wnieŨ w przypadku, gdy osiŃgniňcie lub przekroczenie danego 
progu og·lnej liczby gğos·w okreŜlonego w tych przepisach nastňpuje w zwiŃzku z posiadaniem 
akcji ğŃcznie przez inne fundusze emerytalne zarzŃdzane przez to samo towarzystwo 
emerytalne; 

¶ na alternatywnej sp·ğce inwestycyjnej ï r·wnieŨ w przypadku, gdy osiŃgniňcie lub 
przekroczenie danego progu og·lnej liczby gğos·w okreŜlonego w tych przepisach nastňpuje w 
zwiŃzku z posiadaniem akcji ğŃcznie przez inne alternatywne sp·ğki inwestycyjne zarzŃdzane 
przez tego samego zarzŃdzajŃcego ASI w rozumieniu Ustawy o Funduszach oraz inne 
alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, 
zarzŃdzane przez ten sam podmiot; 

¶ r·wnieŨ na podmiocie, w przypadku kt·rego osiŃgniňcie lub przekroczenie danego progu 
og·lnej liczby gğos·w okreŜlonego w przepisach Ustawy o Ofercie nastňpuje w zwiŃzku z 
posiadaniem akcji: (i) przez osobň trzeciŃ w imieniu wğasnym lecz na zlecenie lub na rzecz tego 
podmiotu, z wyğŃczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnoŜci, o kt·rych mowa w 
art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Obrocie; (ii) w ramach wykonywania czynnoŜci polegajŃcych na 
zarzŃdzaniu portfelami, w skğad kt·rych wchodzi jeden lub wiňksza liczba instrument·w 
finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz Ustawy o Funduszach ï w zakresie 
akcji wchodzŃcych w skğad zarzŃdzanych portfeli papier·w wartoŜciowych, z kt·rych podmiot 
ten jako zarzŃdzajŃcy, moŨe w imieniu zleceniodawc·w wykonywaĺ prawo gğosu na walnym 
zgromadzeniu; (iii) przez osobň trzeciŃ, z kt·rŃ ten podmiot zawarğ umowň, kt·rej przedmiotem 
jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gğosu na walnym zgromadzeniu; 

¶ r·wnieŨ na peğnomocniku, kt·ry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym 
zgromadzeniu zostağ upowaŨniony do wykonywania prawa gğosu z akcji sp·ğki publicznej, jeŨeli 
akcjonariusz nie wydağ wiŃŨŃcych pisemnych dyspozycji co do sposobu gğosowania; 

¶ na peğnomocniku niebňdŃcym firmŃ inwestycyjnŃ, upowaŨnionym do dokonywania na rachunku 
papier·w wartoŜciowych czynnoŜci zbycia lub nabycia papier·w wartoŜciowych; 

¶ r·wnieŨ ğŃcznie na wszystkich podmiotach, kt·re ğŃczy pisemne lub ustne porozumienie 
dotyczŃce nabywania bezpoŜrednio lub poŜrednio, lub obejmowania w wyniku oferty niebňdŃcej 
ofertŃ publicznŃ przez te podmioty lub przez osobň trzeciŃ, o kt·rej mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 
lit. a Ustawy o Ofercie, akcji sp·ğki publicznej lub zgodnego gğosowania na walnym 
zgromadzeniu lub prowadzenia trwağej polityki wobec sp·ğki, chociaŨby tylko jeden z tych 
podmiot·w podjŃğ lub zamierzağ podjŃĺ czynnoŜci powodujŃce powstanie tych obowiŃzk·w; 

¶ na podmiotach, kt·re zawierajŃ porozumienie, o kt·rym mowa powyŨej, posiadajŃc akcje sp·ğki 
publicznej, w liczbie zapewniajŃcej ğŃcznie osiŃgniňcie lub przekroczenie danego progu og·lnej 
liczby gğos·w okreŜlonego w tych przepisach.  

W przypadkach, o kt·rych mowa w dw·ch ostatnich punktach powyŨej, obowiŃzki okreŜlone w 
przepisach Ustawy o Ofercie mogŃ byĺ wykonywane przez jednŃ ze stron porozumienia, wskazanŃ 
przez strony porozumienia. 

ObowiŃzki dotyczŃce zawiadamiania KNF o zmianie stanu posiadania akcji sp·ğki publicznej powstajŃ 
r·wnieŨ w przypadku zmniejszenia udziağu w og·lnej liczbie gğos·w w sp·ğce publicznej w zwiŃzku 
z rozwiŃzaniem porozumienia, o kt·rym mowa powyŨej, a takŨe w zwiŃzku ze zmniejszeniem udziağu 
strony tego porozumienia w og·lnej liczbie gğos·w. 

Istnienie porozumienia, o kt·rym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, domniemywa siň 
w przypadku posiadania akcji sp·ğki publicznej przez: (i) mağŨonk·w, ich wstňpnych, zstňpnych 
i rodzeŒstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak r·wnieŨ osoby pozostajŃce w stosunku 
przysposobienia, opieki i kurateli, (ii) osoby pozostajŃce we wsp·lnym gospodarstwie domowym, 
(iii) jednostki powiŃzane w rozumieniu Ustawy o RachunkowoŜci. 
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Do liczby gğos·w, kt·ra powoduje powstanie obowiŃzk·w okreŜlonych w Ustawie o Ofercie: (i) po stronie 
podmiotu dominujŃcego - wlicza siň liczbň gğos·w posiadanych przez jego podmioty zaleŨne, (ii) po 
stronie peğnomocnika, kt·ry zostağ upowaŨniony do wykonywania prawa gğosu zgodnie z art. 87 ust. 1 
pkt 4 Ustawy o Ofercie - wlicza siň liczbň gğos·w z akcji objňtych peğnomocnictwem, (iii) wlicza siň liczbň 
gğos·w z wszystkich akcji, nawet jeŨeli wykonywanie z nich prawa gğosu jest ograniczone lub wyğŃczone 
z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa, (iv) po stronie peğnomocnika, o kt·rym mowa w art. 87 ust. 
1 pkt 7 Ustawy o Ofercie, wlicza siň liczbň gğos·w posiadanych przez mocodawcň wynikajŃcych z akcji 
zapisanych na rachunkach papier·w wartoŜciowych, w zakresie kt·rych peğnomocnik ma umocowanie. 

Ograniczenia i obowiŃzki wynikajŃce z RozporzŃdzenia MAR i Ustawy o Obrocie 

Manipulacja na rynku 

RozporzŃdzenie MAR zakazuje dokonywania manipulacji na rynku lub usiğowania dokonania takiej 
manipulacji. 

Zgodnie z art. 12 ust. 1 RozporzŃdzenia MAR, manipulacjŃ jest m.in: 

- zawieranie transakcji, skğadanie zleceŒ lub inne zachowania, kt·re: (i) dajŃ lub mogğyby dawaĺ 
fağszywe lub wprowadzajŃce w bğŃd sygnağy co do podaŨy lub popytu na instrument finansowy, 
lub co do jego ceny, lub (ii) utrzymujŃ albo mogŃ utrzymywaĺ cenň jednego lub kilku 
instrument·w finansowych na nienaturalnym lub sztucznym poziomie, 

chyba Ũe osoba zawierajŃca transakcjň, skğadajŃca zlecenie transakcji lub podejmujŃca kaŨde 
inne zachowanie dowiedzie, iŨ dana transakcja, zlecenie lub zachowanie nastŃpiğy z zasadnych 
powod·w i sŃ zgodne z przyjňtymi praktykami rynkowymi; 

- zawieranie transakcji, skğadanie zleceŒ lub inne dziağania lub zachowania wpğywajŃce albo 
mogŃce wpğywaĺ na cenň jednego lub kilku instrument·w finansowych, zwiŃzane z uŨyciem 
fikcyjnych narzňdzi lub innych form wprowadzania w bğŃd lub podstňpu; 

Za manipulacjň na rynku uznaje siň m.in. nastňpujŃce zachowania (art. 12 ust. 2 RozporzŃdzenia MAR): 

- postňpowanie osoby lub os·b dziağajŃcych wsp·lnie, majŃce na celu utrzymanie dominujŃcej 
pozycji w zakresie podaŨy lub popytu na instrument finansowy, kt·re skutkuje albo moŨe 
skutkowaĺ, bezpoŜrednio lub poŜrednio, ustaleniem poziomu cen sprzedaŨy lub kupna lub 
stwarza albo moŨe stwarzaĺ nieuczciwe warunki transakcji; 

- nabywanie lub zbywanie instrument·w finansowych na otwarciu lub zamkniňciu rynku, kt·re 
skutkuje albo moŨe skutkowaĺ wprowadzeniem w bğŃd inwestor·w kierujŃcych siň cenami 
podanymi do wiadomoŜci publicznej, w tym cenami otwarcia i zamkniňcia; 

- skğadanie zleceŒ w systemie obrotu, w tym ich anulowanie lub zmiana, za pomocŃ wszelkich 
dostňpnych metod handlu, w tym Ŝrodk·w elektronicznych, takich jak strategie handlu 
algorytmicznego i handlu wysokiej czňstotliwoŜci, i kt·re wywoğuje jeden ze skutk·w, o kt·rych 
mowa powyŨej poprzez: (i) zakğ·cenia lub op·Ŧnienia w funkcjonowaniu transakcji w danym 
systemie obrotu albo prawdopodobieŒstwo ich spowodowania, (ii) utrudnianie innym osobom 
identyfikacji prawdziwych zleceŒ w danym systemie obrotu lub prawdopodobieŒstwo 
utrudniania tej identyfikacji, w szczeg·lnoŜci poprzez skğadanie zleceŒ, kt·re skutkujŃ 
przepeğnieniem lub destabilizacjŃ arkusza zleceŒ, lub (iii) tworzenie lub prawdopodobieŒstwo 
stworzenia fağszywego lub wprowadzajŃcego w bğŃd sygnağu w zakresie podaŨy lub popytu na 
instrument finansowy lub jego ceny, w szczeg·lnoŜci poprzez skğadanie zleceŒ w celu 
zapoczŃtkowania lub nasilenia danego trendu, 

- wykorzystywanie okazjonalnego lub regularnego dostňpu do medi·w tradycyjnych lub 
elektronicznych do wygğaszania opinii na temat instrumentu finansowego (lub poŜrednio na 
temat jego emitenta) po uprzednim zajňciu pozycji na danym instrumencie finansowym, 
a nastňpnie czerpanie zysku ze skutk·w opinii wygğaszanych na temat ceny tego instrumentu, 
bez jednoczesnego podania do publicznej wiadomoŜci istniejŃcego konfliktu interes·w 
w spos·b odpowiedni i skuteczny. 

Zgodnie z art. 183 ust. 1 Ustawy o Obrocie, naruszenie zakazu manipulacji jest przestňpstwem 
zagroŨonym karŃ grzywny do 5.000.000 zğ albo karŃ pozbawienia wolnoŜci od 3 miesiňcy do lat 5, albo 
obiema tymi karami ğŃcznie. WejŜcie z innŃ osobŃ w porozumienie majŃce na celu manipulacjň 
zagroŨone jest karŃ grzywny do 2.000.000 zğ (art. 183 ust. 2 Ustawy o Obrocie). 

Informacje poufne 
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Zgodnie z art. 7 RozporzŃdzenia MAR, informacjň poufnŃ definiuje siň jako okreŜlonŃ w spos·b 
precyzyjny informacjň, kt·ra nie zostağa podana do wiadomoŜci publicznej, dotyczŃcŃ, bezpoŜrednio lub 
poŜrednio, jednego lub wiňkszej liczby emitent·w lub jednego lub wiňkszej liczby instrument·w 
finansowych, a kt·ra w przypadku podania jej do wiadomoŜci publicznej miağaby prawdopodobnie 
znaczŃcy wpğyw na ceny tych instrument·w finansowych lub na ceny powiŃzanych pochodnych 
instrument·w finansowych. 

Informacjň uznaje siň za okreŜlonŃ w spos·b precyzyjny, jeŨeli wskazuje ona na zbi·r okolicznoŜci, 
kt·re istniejŃ lub moŨna zasadnie oczekiwaĺ, Ũe zaistniejŃ, lub na zdarzenie, kt·re miağo miejsce lub 
moŨna zasadnie oczekiwaĺ, Ũe bňdzie miağo miejsce, jeŨeli informacje te sŃ w wystarczajŃcym stopniu 
szczeg·ğowe, aby moŨna byğo wyciŃgnŃĺ z nich wnioski co do prawdopodobnego wpğywu tego szeregu 
okolicznoŜci lub zdarzenia na ceny instrument·w finansowych lub powiŃzanych instrument·w 
pochodnych. 

Informacja, kt·ra w przypadku podania jej do wiadomoŜci publicznej miağaby prawdopodobnie znaczŃcy 
wpğyw na ceny instrument·w finansowych, oznacza informacjň, kt·rŃ racjonalny inwestor 
prawdopodobnie wykorzystağby, opierajŃc siň na niej w czňŜci przy podejmowaniu swych decyzji 
inwestycyjnych (art. 7 ust. 4 RozporzŃdzenia MAR). 

Etap poŜredni rozciŃgniňtego w czasie procesu jest uznany za informacjň poufnŃ, jeŨeli sam w sobie 
speğnia kryteria uznania za informacjň poufnŃ (art. 7 ust. 3 RozporzŃdzenia MAR). 

Zgodnie z art. 17 ust. 4 RozporzŃdzenia MAR, emitent moŨe na wğasnŃ odpowiedzialnoŜĺ op·Ŧniĺ 
podanie do wiadomoŜci publicznej informacji poufnych, pod warunkiem Ũe speğnione sŃ ğŃcznie 
nastňpujŃce warunki: 

- niezwğoczne ujawnienie informacji mogğoby naruszyĺ uzasadnione interesy emitenta, 

- op·Ŧnienie podania do wiadomoŜci informacji prawdopodobnie nie wprowadzi w bğŃd opinii 
publicznej, 

- emitent jest w stanie zapewniĺ poufnoŜĺ takich informacji. 

Wykorzystanie informacji poufnych 

Regulacje dotyczŃce wykorzystywania informacji poufnych stosuje siň do wszystkich os·b bňdŃcych 
w posiadaniu informacji poufnych z racji: (i) bycia czğonkiem organ·w administracyjnych, zarzŃdczych 
lub nadzorczych emitenta; (ii) posiadania udziağ·w w kapitale emitenta; (iii) posiadania dostňpu do 
informacji z tytuğu zatrudnienia, wykonywania zawodu lub obowiŃzk·w; (iv) zaangaŨowania 
w dziağalnoŜĺ przestňpczŃ; (v) wejŜcia w posiadanie informacji poufnych w okolicznoŜciach innych niŨ 
wymienione powyŨej, jeŨeli osoby te wiedzŃ lub powinny wiedzieĺ, Ũe sŃ to informacje poufne. 

Zgodnie z art. 8 ust. 1 RozporzŃdzenia MAR, wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce w·wczas, 
gdy dana osoba znajduje siň w posiadaniu informacji poufnej i wykorzystuje tň informacjň, nabywajŃc 
lub zbywajŃc, na wğasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej, bezpoŜrednio lub poŜrednio, instrumenty 
finansowe, kt·rych informacja ta dotyczy. Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania lub 
zmiany zlecenia dotyczŃcego instrumentu finansowego, kt·rego informacja ta dotyczy, w przypadku, 
gdy zlecenie zğoŨono przed wejŜciem danej osoby w posiadanie informacji poufnej, r·wnieŨ uznaje siň 
za wykorzystywanie informacji poufnej. 

Udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystağa informacje poufne, lub nakğanianie innej osoby 
do wykorzystania informacji poufnych, r·wnieŨ oznacza wykorzystanie informacji poufnej, jeŨeli osoba 
stosujŃca danŃ rekomendacjň lub nakğanianie wie lub powinna wiedzieĺ, Ũe sŃ one oparte na 
informacjach poufnych i ma miejsce w·wczas, gdy dana osoba znajduje siň w posiadaniu informacji 
poufnych oraz: 

- udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyğa lub zbyğa 
instrumenty finansowe, kt·rych informacje te dotyczŃ, lub nakğania tň osobň do takiego nabycia 
lub zbycia; lub 

- udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowağa lub zmieniğa 
zlecenie dotyczŃce instrumentu finansowego, kt·rego informacje te dotyczŃ, lub nakğania tň 
osobň do takiego anulowania lub zmiany. 

Wykorzystanie informacji poufnej jest przestňpstwem zagroŨonym karŃ grzywny w wysokoŜci do 
5.000.000 zğ albo karŃ pozbawienia wolnoŜci od 3 miesiňcy do 5 lat, albo obiema tymi karami ğŃcznie 
(art. 181 Ustawy o Obrocie). 
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Udzielanie rekomendacji lub nakğanianie do nabycia lub zbycia instrument·w finansowych, kt·rych 
dotyczy informacja poufna jest przestňpstwem zagroŨonym karŃ grzywny w wysokoŜci do 2.000.000 zğ 
albo karŃ pozbawienia wolnoŜci do lat 4, albo obiema tymi karami ğŃcznie (art. 182 Ustawy o Obrocie). 

Transakcje wykonywane przez osoby peğniŃce obowiŃzki zarzŃdcze i okres zamkniňty 

Osoby peğniŃce obowiŃzki zarzŃdcze oraz osoby blisko z nimi zwiŃzane w rozumieniu RozporzŃdzenia 
MAR, majŃ zgodnie z art. 19 ust. 1 RozporzŃdzenia MAR obowiŃzek powiadomiĺ emitenta oraz KNF 
o kaŨdej transakcji zawieranej na ich wğasny rachunek w odniesieniu do akcji lub instrument·w dğuŨnych 
emitenta lub do instrument·w pochodnych bŃdŦ innych powiŃzanych z nimi instrument·w finansowych, 
gdy ğŃczna kwota takich transakcji danej osoby osiŃgnie w trakcie jednego roku kalendarzowego pr·g 
wartoŜci 5.000 EUR, przy czym pr·g ten oblicza siň poprzez dodanie bez kompensowania pozycji 
wszystkich takich transakcji. 

Powiadomienia dokonuje siň niezwğocznie, ale nie p·Ŧniej niŨ w terminie 3 (trzech) Dni Roboczych po 
dniu transakcji. Emitent podaje do wiadomoŜci publicznej informacje zawarte w powiadomieniu, o 
kt·rym mowa w art. 19 ust. 1 RozporzŃdzenia MAR, w terminie 2 (dw·ch) Dni Roboczych po otrzymaniu 
takiego powiadomienia. 

OsobŃ peğniŃcŃ obowiŃzki zarzŃdcze jest osoba zwiŃzana z emitentem, kt·ra: (i) jest czğonkiem organu 
administracyjnego, zarzŃdzajŃcego lub nadzorczego emitenta, lub (ii) peğni funkcje kierownicze, nie 
bňdŃc czğonkiem organ·w wskazanych w (i), przy czym ma stağy dostňp do informacji poufnych 
dotyczŃcych poŜrednio lub bezpoŜrednio emitenta oraz uprawnienia do podejmowania decyzji 
zarzŃdczych majŃcych wpğyw na dalszy rozw·j i perspektywy gospodarcze emitenta. 

Osoba blisko zwiŃzana oznacza: (i) mağŨonka lub partnera uznawanego zgodnie z prawem krajowym 
za r·wnowaŨnego z mağŨonkiem, (ii) dziecko bňdŃce na utrzymaniu zgodnie z prawem krajowym, 
(iii) czğonka rodziny, kt·ry w dniu danej transakcji pozostaje we wsp·lnym gospodarstwie domowym 
przez okres co najmniej roku, lub (iv) osobň prawnŃ, grupň przedsiňbiorstw lub sp·ğkň osobowŃ, w kt·rej 
obowiŃzki zarzŃdcze peğni osoba peğniŃca obowiŃzki zarzŃdcze lub osoba wskazana w (i) ï (iii), lub nad 
kt·rŃ osoba taka sprawuje poŜredniŃ lub bezpoŜredniŃ kontrolň, lub kt·ra zostağa utworzona, by 
przynosiĺ korzyŜci takiej osobie, lub kt·rej interesy gospodarcze sŃ w znacznym stopniu zbieŨne 
z interesami takiej osoby. 

Za naruszenie wskazanych powyŨej obowiŃzk·w zwiŃzanych z zawiadomieniami o dokonanych 
transakcjach KNF moŨe zgodnie z art. 175 ust. 1 Ustawy o Obrocie, nağoŨyĺ karň pieniňŨnŃ do 
wysokoŜci: (i) 2.072.800 zğ w przypadku os·b fizycznych albo (ii) 4.145.600 zğ w przypadku innych 
podmiot·w. W przypadku, gdy jest moŨliwe ustalenie kwoty korzyŜci osiŃgniňtej lub straty unikniňtej 
w wyniku naruszeŒ, zamiast kary pieniňŨnej, o kt·rej mowa w zdaniu poprzedzajŃcym KNF moŨe 
nağoŨyĺ karň pieniňŨnŃ do wysokoŜci trzykrotnoŜci kwoty osiŃgniňtej korzyŜci lub unikniňtej straty. 

Zgodnie z art. 19 ust. 11 RozporzŃdzenia MAR osoba peğniŃca obowiŃzki zarzŃdcze u emitenta nie 
moŨe dokonywaĺ Ũadnych transakcji na sw·j rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezpoŜrednio 
lub poŜrednio, dotyczŃcych akcji lub instrument·w dğuŨnych emitenta lub instrument·w pochodnych lub 
innych zwiŃzanych z nimi instrument·w finansowych w okresie zamkniňtym, z zastrzeŨeniem wyjŃtk·w 
okreŜlonych w RozporzŃdzeniu MAR. 

Zgodnie z RozporzŃdzeniem MAR okres zamkniňty stanowi okres 30 dni kalendarzowych przed 
ogğoszeniem Ŝr·drocznego raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego, 
kt·re emitent ma obowiŃzek podaĺ do wiadomoŜci publicznej zgodnie z: (i) przepisami systemu obrotu, 
w kt·rym akcje emitenta sŃ dopuszczone do obrotu lub (ii) prawem krajowym. 

Za naruszenie zakazu dokonywania transakcji w okresach zamkniňtych w art. 174 ust. 1 Ustawy 
o Obrocie przewidziana jest kara pieniňŨna w wysokoŜci do 2.072.800 zğ. W przypadku, gdy jest moŨliwe 
ustalenie kwoty korzyŜci osiŃgniňtej lub straty unikniňtej w wyniku naruszeŒ, zamiast kary pieniňŨnej, 
o kt·rej mowa w zdaniu poprzedzajŃcym KNF moŨe nağoŨyĺ karň pieniňŨnŃ do wysokoŜci trzykrotnoŜci 
kwoty osiŃgniňtej korzyŜci lub unikniňtej straty. 

Ustawa o Kontroli Niekt·rych Inwestycji 

Ograniczenia dotyczŃce przenoszenia akcji sp·ğek posiadajŃcych status sp·ğek publicznych 
w rozumieniu Ustawy o Ofercie zostağy ustanowione w Ustawie o Kontroli Niekt·rych Inwestycji. 

Ustawa o Kontroli Niekt·rych Inwestycji wprowadza zasady dotyczŃce kontroli sprawowanej przez 
Prezesa UOKiK w zakresie niekt·rych inwestycji skutkujŃcych nabyciem lub osiŃgniňciem znaczŃcego 
uczestnictwa lub nabyciem dominacji nad podmiotem objňtym ochronŃ przez podmioty zagraniczne. 
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Wskazane regulacje przewidujŃ szeroki zakres przypadk·w uznawanych za nabycie lub osiŃgniňcie 
znaczŃcego uczestnictwa lub nabycie dominacji nad podmiotem objňtym ochronŃ, w szczeg·lnoŜci: 
(i) osiŃgniňcie lub przekroczenie progu, odpowiednio, 20 % i 40 % og·lnej liczby gğos·w w organie 
stanowiŃcym podmiotu objňtego ochronŃ, udziağu w zyskach podmiotu objňtego ochronŃ lub udziağu 
kapitağowego w takim podmiocie bňdŃcym sp·ğkŃ osobowŃ; lub (ii) moŨliwoŜĺ decydowania 
o kierunkach dziağalnoŜci podmiotu objňtego ochronŃ ï w drodze objňcia lub nabycia udziağ·w albo akcji 
albo praw z udziağ·w albo akcji (a w przypadku nabycia dominacji r·wnieŨ w drodze zawarcia umowy 
przewidujŃcej zarzŃdzanie podmiotem objňtym ochronŃ lub przekazywanie zysku przez ten podmiot). 
Ustawa przewiduje r·wnieŨ przypadki nabycia lub osiŃgniňcia znaczŃcego uczestnictwa albo nabycia 
dominacji w spos·b poŜredni, m.in. wskutek dziağaŒ podmiotu zaleŨnego. 

Kontroli inwestycji podlegajŃ inwestycje skutkujŃce nabyciem lub osiŃgniňciem znaczŃcego 
uczestnictwa lub nabyciem dominacji nad podmiotem objňtym ochronŃ przez podmiot, kt·ry: (i) jest 
osobŃ fizycznŃ, kt·ra nie posiada obywatelstwa paŒstwa czğonkowskiego UE, paŒstwa bňdŃcego stronŃ 
umowy o EOG lub paŒstwa naleŨŃcego do Organizacji Wsp·ğpracy Gospodarczej i Rozwoju, (ii) jest 
podmiotem innym niŨ osoba fizyczna, kt·ry nie posiada lub nie posiadağ od co najmniej dw·ch lat od 
dnia poprzedzajŃcego zgğoszenie siedziby na terytorium paŒstwa czğonkowskiego UE, paŒstwa 
bňdŃcego stronŃ umowy o EOG lub paŒstwa naleŨŃcego do Organizacji Wsp·ğpracy Gospodarczej 
i Rozwoju. 

Ustawa o Kontroli Niekt·rych Inwestycji ustanawia szeroki katalog podmiot·w objňtych ochronŃ. 
W szczeg·lnoŜci, zgodnie z art. 12d ust. 1 omawianej ustawy, podmiotem objňtym ochronŃ jest 
przedsiňbiorca z siedzibŃ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, bňdŃcy sp·ğkŃ publicznŃ 
w rozumieniu Ustawy o Ofercie. Ponadto art. 12d ust. 4 ustawy wprowadza kryterium uznania za 
podmiot objňty ochronŃ danego przedsiňbiorcy w postaci osiŃgniňcia przychodu ze sprzedaŨy i usğug 
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w kt·rymkolwiek z dw·ch lat obrotowych poprzedzajŃcych 
zgğoszenie, przekraczajŃcego r·wnowartoŜĺ 10.000.000 EUR. 

Podmiot, zamierzajŃcy nabyĺ lub osiŃgnŃĺ znaczŃce uczestnictwo albo nabyĺ dominacjň, speğniajŃce 
przesğanki okreŜlone w ustawie powinien zgodnie z art. 12f ust. 1 Ustawy o Kontroli Niekt·rych Inwestycji 
zğoŨyĺ Prezesowi UOKiK uprzednie zawiadomienie o takim zamiarze. ObowiŃzek zğoŨenia 
zawiadomienia spoczywa takŨe na podmiocie, kt·ry zamierza dokonaĺ nabycia poŜredniego. Z kolei 
w przypadku nabycia nastňpczego, kt·rego przesğanki zostağy szczeg·ğowo okreŜlone w omawianej 
ustawie, obowiŃzek zğoŨenia zawiadomienia spoczywa na podmiocie objňtym ochronŃ. 

ZğoŨenie zawiadomienia oznacza jednoczeŜnie wszczňcie wstňpnego postňpowania sprawdzajŃcego. 
W terminie 30 (trzydziestu) Dni Roboczych od dnia wszczňcia wstňpnego postňpowania 
sprawdzajŃcego, Prezes UOKiK wydaje (i) decyzjň o odmowie wszczňcia postňpowania kontrolnego i 
braku sprzeciwu wobec nabycia lub osiŃgniňcia znaczŃcego uczestnictwa albo nabycia dominacji albo 
(ii) postanowienie o wszczňciu postňpowania kontrolnego. Prezes UOKiK moŨe wydaĺ sprzeciw wobec 
nabycia lub osiŃgniňcia znaczŃcego uczestnictwa albo nabycia dominacji nad podmiotem objňtym 
ochronŃ, w szczeg·lnoŜci, jeŨeli w zwiŃzku z nabyciem lub osiŃgniňciem znaczŃcego uczestnictwa albo 
nabyciem dominacji istnieje przynajmniej potencjalne zagroŨenie dla porzŃdku publicznego, 
bezpieczeŒstwa publicznego Rzeczypospolitej Polskiej lub zdrowia publicznego w Rzeczypospolitej 
Polskiej lub gdy nabycie lub osiŃgniňcie znaczŃcego uczestnictwa albo nabycie dominacji moŨe mieĺ 
negatywny wpğyw na projekty i programy leŨŃce w interesie Unii Europejskiej. Prezes UOKiK zgğasza 
sprzeciw r·wnieŨ, gdy nie jest moŨliwe ustalenie, czy nabywca posiada lub posiadağ, od co najmniej 
dw·ch lat od dnia poprzedzajŃcego zawiadomienie, siedzibň na terytorium paŒstwa czğonkowskiego 
UE, paŒstwa bňdŃcego stronŃ umowy o EOG lub paŒstwa naleŨŃcego do Organizacji Wsp·ğpracy 
Gospodarczej i Rozwoju, a w przypadku os·b fizycznych, czy posiada obywatelstwo paŒstwa 
czğonkowskiego UE, paŒstwa bňdŃcego stronŃ umowy o EOG lub paŒstwa naleŨŃcego do Organizacji 
Wsp·ğpracy Gospodarczej i Rozwoju lub gdy podmiot skğadajŃcy zawiadomienie nie zğoŨyğ 
w wyznaczonym terminie dokument·w, informacji lub wyjaŜnieŒ na wezwanie Prezesa UOKiK. Decyzja 
o zgğoszeniu sprzeciwu powinna zostaĺ wydana w terminie 120 (stu dwudziestu) dni od dnia wszczňcia 
postňpowania kontrolnego. Od decyzji przysğuguje skarga do sŃdu administracyjnego. 

Nabycie lub osiŃgniňcie znaczŃcego uczestnictwa albo nabycie dominacji dokonane bez zğoŨenia do 
Prezesa UOKiK wymaganego zawiadomienia lub dokonane pomimo wydania przez Prezesa UOKiK 
decyzji o sprzeciwie jest niewaŨne, a w przypadku nabycia poŜredniego ï z udziağ·w lub akcji podmiotu 
objňtego ochronŃ nie moŨe byĺ wykonywane prawo gğosu, ani inne uprawnienia, z wyjŃtkiem prawa do 
zbycia tych udziağ·w albo akcji. 
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Za naruszenie omawianych przepis·w przewidziana zostağa takŨe sankcja karna. Osoba, kt·ra bez 
zğoŨenia zawiadomienia nabywa lub osiŃga znaczŃce uczestnictwo albo nabywa dominacjň podlega 
grzywnie do 50 000 000 zğ albo karze pozbawienia wolnoŜci od szeŜciu miesiňcy do lat piňciu, albo obu 
tym karom ğŃcznie. Tej samej karze podlega osoba dziağajŃca w imieniu lub interesie osoby prawnej lub 
jednostki organizacyjnej nieposiadajŃcej osobowoŜci prawnej. Ponadto osoba zobowiŃzana z ustawy 
lub umowy do zajmowania siň sprawami podmiotu zaleŨnego, kt·ra, wiedzŃc o dokonaniu nabycia 
poŜredniego nie zğoŨy odpowiedniego zawiadomienia, podlegaĺ bňdzie grzywnie do 5 000 000 zğ, karze 
pozbawienia wolnoŜci od szeŜciu miesiňcy do lat piňciu lub obu tym karom ğŃcznie. 

4.1.4 Zabezpieczenia lub Ŝwiadczenia dodatkowe  

Na DzieŒ Memorandum z Akcjami Emitenta nie jest zwiŃzany obowiŃzek ŜwiadczeŒ dodatkowych, jak 
r·wnieŨ nie wystňpujŃ jakiekolwiek zabezpieczenia z nimi zwiŃzane. 

4.2 Cele emisji, kt·rych realizacji majŃ sğuŨyĺ wpğywy uzyskane z emisji, wraz z okreŜleniem 

planowanej wielkoŜci wpğyw·w, okreŜleniem, jaka czňŜĺ tych wpğyw·w bňdzie 

przeznaczona na kaŨdy z wymienionych cel·w, oraz wskazaniem, czy cele emisji mogŃ 

ulec zmianie 

Celem emisji jest pozyskanie funduszy na realizacjň strategicznych inicjatyw wspierajŃcych rozw·j 
Sp·ğki oraz dalszŃ komercjalizacjň innowacyjnego systemu BrainScan CT. Emitent szacuje wpğywy 
brutto uzyskane z emisji na ok. 10,2 mln PLN, a przy zağoŨeniu zebrania Ŝrodk·w o tej wartoŜci zamierza 
je przeznaczyĺ na poniŨsze szczeg·ğowe cele: 

¶ Globalizacja Brainscan CT: ekspansja zagraniczna poprzez nawiŃzanie wsp·ğpracy z 
globalnymi i regionalnymi partnerami oraz budowa portfela kluczowych klient·w w kluczowych 
obszarach geograficznych:  

o w USA i innych krajach Ameryki P·ğnocnej i Poğudniowej ok. 0,8 mln PLN  

o w krajach Unii Europejskiej ï ok. 0,6 mln PLN  

o w Azji i krajach p·ğnocnoafrykaŒskich ï ok. 0,8 mln PLN  

¶ Rozbudowa zespoğu ds. komercjalizacji na rynkach zewnňtrznych ï 0,8 mln PLN   

¶ Zdobycie dominujŃcej pozycji na rynku polskim poprzez umieszczenie systemu 
w krajowych centrach medycznych i oŜrodkach tele-radiologicznych o najwiňkszym potencjale 
ï ok. 1,0 mln PLN. Rozbudowa zespoğu sprzedaŨowego skğadajŃcego siň z wysokiej klasy 
specjalist·w w obszarze medycznym.   

¶ Certyfikacja wyrob·w medycznych ï ok. 1,0 mln PLN.   
środki te zostanŃ przeznaczone na przygotowanie dokumentacji, konsulting oraz utrzymanie 
certyfikatu CE MDR, a takŨe rozpoczňcie procesu certyfikacji FDA ï warunek konieczny w 
ekspansji na rynki amerykaŒskie.  

¶ Dalsza rozbudowa funkcjonalnoŜci produktu Brainscan CT dajŃca przewagi konkurencyjne ï 
ok. 3,55 m PLN.     
Najwiňksza czňŜĺ Ŝrodk·w zostanie przeznaczona na pokrycie bieŨŃcych koszt·w badawczych 
zwiŃzanych z dalszym rozwojem systemu BrainScan CT: rozszerzanie zakresu 
identyfikowanych patologii, zwiňkszanie czuğoŜci i swoistoŜci poprzez ciŃgğe uczenie systemu 
oraz wprowadzanie moŨliwoŜci odczytu metadanych, multimodalnoŜĺ (np. interpretacja 
wynik·w badaŒ kontrastowych).  

¶ Zapewnienie efektywnego procesu wdroŨeŒ systemu u nowych klient·w oraz 
doprowadzenie do potencjağu 1 mln analiz miesiňcznie ï ok. 1,2 mln PLN  

¶ Pokrycie koszt·w Oferty ï ok. 450 tys. PLN  

PowyŨsze cele emisji bňdŃ traktowane przez Emitenta elastycznie i mogŃ zostaĺ dostosowane do 
zmieniajŃcych siň potrzeb firmy oraz warunk·w rynkowych, jednak podstawowy podziağ Ŝrodk·w 
zakğada realizacjň wszystkich wymienionych dziağaŒ w celu przyspieszenia rozwoju BrainScan S.A. 
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4.3 Wskazanie ğŃcznych koszt·w, jakie zostağy zaliczone do szacunkowych koszt·w emisji, 

wraz z podziağem wedğug ich tytuğ·w 

BrainScan S.A. szacuje, Ũe cağkowite koszty emisji wyniosŃ 450 tys. PLN, kt·re obejmujŃ nastňpujŃce 
kategorie: 

1. Koszty doradcze i prawne - środki te zostanŃ przeznaczone na usğugi doradcze zwiŃzane z 
przygotowaniem emisji, w tym wsparcie prawne oraz konsulting finansowy. 

2. Koszty marketingu emisji ï Wydatki na promocjň emisji obejmŃ przygotowanie materiağ·w 
informacyjnych, kampanie marketingowe skierowane do potencjalnych inwestor·w oraz 
organizacjň spotkaŒ z zainteresowanymi stronami. 

3. Koszty administracyjne ï Koszty te obejmujŃ administracyjne wydatki zwiŃzane z organizacjŃ 
emisji oraz obsğugŃ dokumentacji i procedur wymaganych do jej przeprowadzenia. 

4. Koszty notarialne i opğaty sŃdowe ï Te Ŝrodki pokryjŃ koszty notarialne i opğaty zwiŃzane z 
rejestracjŃ emisji oraz formalnoŜciami prawnymi. 

Przeznaczenie Ŝrodk·w z emisji zostağo szczeg·ğowo zaplanowane, a koszty te sŃ niezbňdnym 
elementem procesu umoŨliwiajŃcym realizacjň cel·w emisji oraz dynamiczny rozw·j BrainScan S.A. 

4.4 Podstawa prawna emisji papier·w wartoŜciowych  

4.4.1 Organ lub osoby uprawnione do podjňcia decyzji o emisji papier·w wartoŜciowych 

Organem uprawnionym do podjňcia decyzji o podwyŨszeniu kapitağu zakğadowego Sp·ğki w drodze 
emisji Akcji Serii D byğ ZarzŃd Sp·ğki, kt·ry dokonuje podwyŨszenia kapitağu zakğadowego w ramach 
kapitağu docelowego w oparciu o upowaŨnienie udzielone przez Walne Zgromadzenie Emitenta, na 
podstawie art. 444 i nast. KSH.  

Niekt·re parametry emisji Akcji Nowej Emisji, np. ustalenie Ceny Emisyjnej, zostanŃ ustalone przez 
ZarzŃd Sp·ğki, na mocy Uchwağy Emisyjnej. 

4.4.2 Data i forma podjňcia decyzji o emisji papier·w wartoŜciowych, z przytoczeniem jej 
treŜci   

PodstawŃ prawnŃ emisji Akcji Serii D jest Uchwağa Emisyjna, tj. uchwağa  ZarzŃdu Sp·ğki, kt·ry dokonuje 
podwyŨszenia kapitağu zakğadowego w ramach kapitağu docelowego w oparciu o upowaŨnienie 
udzielone przez nr 15/2024 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia BrainScan S.A. z siedzibŃ w 
Warszawie z dnia 28 czerwca 2024 r. w sprawie zmiany Statutu Sp·ğki polegajŃcej na zmianie zakresu 
upowaŨnienia ZarzŃdu do podwyŨszenia kapitağu zakğadowego Sp·ğki w ramach kapitağu docelowego 
wraz z moŨliwoŜciŃ pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Sp·ğki prawa poboru w cağoŜci lub w 
czňŜci.  

PoniŨej przytoczona zostağa treŜĺ Uchwağy Emisyjnej: 

Uchwağa nr 1  

ZarzŃdu Sp·ğki 

BRAINSCAN S.A. z siedzibŃ w GdaŒsku 

z dnia 7 listopada 2024 roku 

w sprawie: podwyŨszenia kapitağu zakğadowego Sp·ğki w granicach kapitağu docelowego poprzez 

emisjň akcji serii D w trybie subskrypcji otwartej z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy 

prawa poboru oraz w sprawie zmiany Statutu Sp·ğki. 

 

ZarzŃd Sp·ğki, dziağajŃc na podstawie art. 431 Ä 1 w zwiŃzku z art. 444, art. 446 oraz art. 447 Ä 1 

Kodeksu sp·ğek handlowych, z uwzglňdnieniem treŜci jednomyŜlnej uchwağy nr 1 Rady Nadzorczej 

Sp·ğki z dnia 6 listopada 2024 r. w sprawie wyraŨenia zgody na podwyŨszenie kapitağu zakğadowego 

Sp·ğki przez ZarzŃd w granicach kapitağu docelowego inwestycyjnego oraz na pozbawienie 
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akcjonariuszy Sp·ğki w cağoŜci prawa poboru akcji na okaziciela serii D emitowanych w 

granicach kapitağu docelowego Sp·ğki, uchwala, co nastňpuje: 

Ä 1 

1. ZarzŃd Sp·ğki podwyŨsza kapitağ zakğadowy Sp·ğki o kwotň nie niŨszŃ niŨ 0,10 zğ (dziesiňĺ 
groszy) oraz nie wyŨszŃ niŨ 30.000,00 zğ (trzydzieŜci tysiňcy zğotych), to jest do kwoty nie niŨszej niŨ 

116.750,10 zğ (sto szesnaŜcie tysiňcy siedemset piňĺdziesiŃt zğotych 10/100) i nie wyŨszej niŨ 

146.750,00 zğ (sto czterdzieŜci szeŜĺ tysiňcy siedemset piňĺdziesiŃt zğotych). 

2. PodwyŨszenie kapitağu zakğadowego Sp·ğki nastŃpi w drodze emisji nie mniej niŨ 1 (jednej) i 
nie wiňcej niŨ 300.000 (trzysta tysiňcy) akcji zwykğych na okaziciela serii D o wartoŜci nominalnej 0,10 

zğ (dziesiňĺ groszy) kaŨda (ĂAkcje Serii Dò). 

3. Akcje Serii D zostanŃ w cağoŜci pokryte wkğadami pieniňŨnymi, wniesionymi przed 
zarejestrowaniem podwyŨszenia kapitağu zakğadowego Sp·ğki.

   

4. Akcje Serii D bňdŃ podlegaĺ dematerializacji w rozumieniu przepis·w ustawy z dnia 29 lipca 
2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi. 

5. Emisja Akcji Serii D nastŃpi w trybie subskrypcji otwartej w rozumieniu art. 431 Ä 2 pkt 3 
Kodeksu sp·ğek handlowych przeprowadzanej w drodze oferty publicznej (ĂOferta Publicznaò), co do 

kt·rej ï pod warunkiem udostňpnienia do publicznej wiadomoŜci memorandum informacyjnego, 

sporzŃdzonego zgodnie z art. 37b ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrument·w 

finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o sp·ğkach publicznych (ĂUstawa o Ofercieò) 

ï nie ma obowiŃzku sporzŃdzania, zatwierdzania i udostňpniania prospektu zgodnie z RozporzŃdzeniem 

Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 roku w sprawie prospektu, 

kt·ry ma byĺ publikowany w zwiŃzku z ofertŃ publicznŃ papier·w wartoŜciowych lub dopuszczeniem 

ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (ĂRozporzŃdzenie 

2017/1129ò) (zgodnie z art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie w zwiŃzku z art. 3 ust. 2 RozporzŃdzenia 

2017/1129). 

6. Akcje Serii D zostanŃ zaoferowane na zasadach okreŜlonych w memorandum informacyjnym, 
sporzŃdzonym zgodnie z art. 37b Ustawy o Ofercie w zwiŃzku z ofertŃ publicznŃ Akcji Serii D. 

7. Postanawia siň o ubieganiu siň przez Sp·ğkň o wprowadzenie Akcji Serii D do obrotu w 
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect (ĂASOò). ZarzŃd podejmie wszelkie czynnoŜci 

zwiŃzane z wprowadzeniem Akcji Serii D do obrotu w ASO niezwğocznie po ich emisji. 

8. Akcje Serii D bňdŃ uczestniczyĺ w dywidendzie na nastňpujŃcych warunkach:  

a. Akcje Serii D zapisane po raz pierwszy na rachunku papier·w wartoŜciowych najp·Ŧniej w 
dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziağu zysku, uczestniczŃ 

w dywidendzie poczŃwszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, to znaczy od dnia 1. (pierwszego) 

stycznia roku obrotowego poprzedzajŃcego bezpoŜrednio rok, w kt·rym akcje te zostağy zapisane po raz 

pierwszy na rachunku papier·w wartoŜciowych; 

b. Akcje Serii D zapisane po raz pierwszy na rachunku papier·w wartoŜciowych w dniu 
przypadajŃcym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziağu 

zysku, uczestniczŃ w dywidendzie poczŃwszy od zysku za rok obrotowy, w kt·rym akcje te zostağy 

zapisane po raz pierwszy na rachunku papier·w wartoŜciowych, to znaczy od dnia 1. (pierwszego) 

stycznia tego roku obrotowego. 

9. Cena emisyjna Akcji Serii D zostanie ustalona przez ZarzŃd za zgodŃ Rady Nadzorczej Sp·ğki 
(zwanŃ dalej ĂRadŃ NadzorczŃò). Cena emisyjna Akcji Serii D powinna byĺ ustalona na takim 

poziomie, aby ğŃczna wartoŜĺ emisji Akcji Serii D (ustalona jako iloczyn ceny emisyjnej oraz 

maksymalnej liczby Akcji Serii D zgodnie z Ä1 ust. 2 powyŨej) wraz z wartoŜciŃ innych emisji akcji 

przeprowadzanych w okresie poprzedzajŃcych 12 miesiňcy kalendarzowych byğa mniejsza niŨ 

r·wnowartoŜĺ 5.000.000 EUR (piňĺ milion·w euro).  
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10. ZarzŃd jest upowaŨniony do podjňcia w odrňbnych uchwağach wszelkich dziağaŒ niezbňdnych 
do wykonania niniejszej uchwağy, a w szczeg·lnoŜci do: 

a. okreŜlenia ceny emisyjnej (z zastrzeŨeniem ust. BğŃd! Nie moŨna odnaleŦĺ Ŧr·dğa odwoğania.), jak r

·wnieŨ do samodzielnego okreŜlenia (bez wymogu uzyskania zgody Rady Nadzorczej) ceny 

maksymalnej lub przedziağu cenowego na potrzeby ksiňgi popytu;  

b. ustalenia termin·w otwarcia i zamkniňcia subskrypcji Akcji Serii D, z zastrzeŨeniem, Ũe termin 
zapisywania siň na akcje nie moŨe byĺ dğuŨszy niŨ 3 (trzy) miesiŃce od dnia otwarcia subskrypcji; 

c. okreŜlenia wszystkich warunk·w subskrypcji Akcji Serii D jakie uzna za konieczne, w zakresie 
nieuregulowanym w niniejszej Uchwale; 

d. ustalenie zasad pğatnoŜci za Akcje Serii D;  

e. ustalenia zasad przydziağu Akcji Serii D;  

f. dokonania przydziağu Akcji Serii D albo podjňcia decyzji o niedokonaniu ich przydziağu z waŨnych 
powod·w, w szczeg·lnoŜci zwiŃzanych w niemoŨliwoŜciŃ wykonania niniejszej uchwağy; 

g. podjňcia decyzji o odstŃpieniu od emisji Akcji Serii D, o zawieszeniu, wznowieniu, rezygnacji lub 

odwoğaniu emisji Akcji Serii D, w przypadku, gdy zostanie to uznane za uzasadnione w Ŝwietle interesu 

Sp·ğki; 

h. podjňcia wszelkich dziağaŒ zwiŃzanych z emisjŃ i przydziağem Akcji Serii D; 

i. zğoŨenia oŜwiadczenia o dookreŜleniu wysokoŜci kapitağu zakğadowego Sp·ğki w trybie art. 310 Ä 2 
w zwiŃzku z art. 431 Ä 7 Kodeksu sp·ğek handlowych; 

j. podjňcia innych czynnoŜci niezbňdnych do wykonania niniejszej uchwağy.  

Ä 2 

W zwiŃzku z uchwağŃ nr 1 Rady Nadzorczej Sp·ğki z dnia 6 listopada 2024 r. w 

sprawie wyraŨenia zgody na podwyŨszenie kapitağu zakğadowego Sp·ğki przez ZarzŃd w granicach 

kapitağu docelowego inwestycyjnego oraz na pozbawienie akcjonariuszy Sp·ğki w cağoŜci prawa poboru 

akcji na okaziciela serii D emitowanych w granicach kapitağu docelowego Sp·ğki, ZarzŃd Sp·ğki 

uznajŃc, Ũe leŨy to w interesie Sp·ğki ï niniejszym postanawia pozbawiĺ dotychczasowych 

akcjonariuszy prawa poboru Akcji Serii D w cağoŜci. JednoczeŜnie ZarzŃd, jako uzasadnienie 

wyğŃczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy przyjmuje treŜĺ opinii ZarzŃdu Sp·ğki, kt·ra 

zostağa przedğoŨona r·wnieŨ przez ZarzŃd Sp·ğki w zwiŃzku z podjňciem uchwağy nr 15 Zwyczajnego 

Walnego Zgromadzenia Sp·ğki z dnia 28 czerwca 2024 roku w sprawie zmiany Statutu Sp·ğki 

polegajŃcej na zmianie zakresu upowaŨnienia ZarzŃdu do podwyŨszenia kapitağu zakğadowego Sp·ğki 

w ramach kapitağu docelowego wraz z moŨliwoŜciŃ pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy 

Sp·ğki prawa poboru w cağoŜci lub w czňŜci, kt·ra to uchwağa przyznağa ZarzŃdowi Sp·ğki upowaŨnienie 

do podwyŨszenia kapitağu zakğadowego w ramach kapitağu docelowego. 

Ä 3 

W zwiŃzku z podwyŨszeniem kapitağu zakğadowego, ZarzŃd Sp·ğki zmienia Ä 3 ust. 1 Statutu 

Sp·ğki, nadajŃc mu nowe nastňpujŃce brzmienie: 

Ă1. Kapitağ zakğadowy Sp·ğki wynosi nie mniej niŨ 116.750,10 zğ (sto szesnaŜcie tysiňcy 

siedemset piňĺdziesiŃt zğotych 10/100) i nie wiňcej niŨ 146. 750,00 zğ (sto czterdzieŜci szeŜĺ tysiňcy 

siedemset piňĺdziesiŃt zğotych) i dzieli siň na nie mniej niŨ 1.167.501 (jeden milion sto szeŜĺdziesiŃt 

siedem tysiňcy piňĺset jeden) i nie wiňcej niŨ 1.467.500 (jeden milion czterysta szeŜĺdziesiŃt siedem 

tysiňcy piňĺset) akcji na okaziciela o wartoŜci nominalnej po 0,10 zğ (dziesiňĺ groszy) kaŨda. Kapitağ 

zakğadowy dzieli siň w nastňpujŃcy spos·b: 

a) 1.007.500 akcji na okaziciela serii A,   

b) 160.000 akcji na okaziciela serii B.  

c) nie mniej niŨ 1 i nie wiňcej niŨ 300.000 akcji na okaziciela serii D.ò  
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Ä 4 

Niniejsza uchwağa wchodzi w Ũycie z chwilŃ jej podjňcia, przy czym zmiana Statutu bňdzie miağa 

moc obowiŃzujŃcŃ od dnia wpisu do Krajowego Rejestru SŃdowego. 

 

4.5 Wskazanie, czy ma zastosowanie prawo pierwszeŒstwa do objňcia Akcji Nowej Emisji 

przez dotychczasowych akcjonariuszy oraz okreŜlenie przyczyn wyğŃczeŒ lub ograniczeŒ 

tego prawa 

Uchwağa Emisyjna przewiduje pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy w cağoŜci prawa poboru 
w stosunku do wszystkich Akcji Serii D. W Uchwale Emisyjnej Walne Zgromadzenie Sp·ğki, po 
zapoznaniu siň z opiniŃ ZarzŃdu, przychyliğo siň do jej treŜci i przyjňğo jej tekst jako uzasadnienie 
wyğŃczenia prawa poboru Akcji Serii D przez dotychczasowych akcjonariuszy.  

Przyczyny wyğŃczenia prawa poboru zostağy okreŜlone w opinii ZarzŃdu Sp·ğki uzasadniajŃcej powody 
pozbawienia prawa poboru oraz przedstawiajŃcej spos·b ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii D. 

Zgodnie z jej treŜciŃ, ĂZmiana Statutu Sp·ğki przewidujŃca upowaŨnienie ZarzŃdu do podwyŨszenia 
kapitağu zakğadowego Sp·ğki w granicach kapitağu docelowego, o kt·rym mowa w art. 444 ï 447 
Kodeksu sp·ğek handlowych, zmierza do uelastycznienia oraz uproszczenia procedury podwyŨszenia 
kapitağu zakğadowego Sp·ğki w celu sprawnej moŨliwoŜci pozyskiwania kapitağu na rozw·j 
prowadzonych przez Sp·ğkň program·w badawczo-rozwojowych, pozyskiwania certyfikacji oraz 
rozwoju siatki sprzedaŨowej. Udzielenie ZarzŃdowi upowaŨnienia do podwyŨszenia kapitağu 
zakğadowego Sp·ğki w granicach kapitağu docelowego w dodatkowej wysokoŜci umoŨliwi znaczne 
ograniczenie czasu i koszt·w ponoszonych w zwiŃzku z przeprowadzeniem standardowej procedury 
podwyŨszenia kapitağu zakğadowego Sp·ğki na podstawie uchwağy Walnego Zgromadzenia (np. 
zwoğania i odbycia Walnego Zgromadzenia). ZarzŃd, korzystajŃc z upowaŨnienia do podwyŨszenia 
kapitağu zakğadowego Sp·ğki w ramach kapitağu docelowego, bňdzie m·gğ ï po uzyskaniu wymaganych 
zg·d Rady Nadzorczej ï dostosowaĺ moment oraz wysokoŜĺ podwyŨszenia kapitağu zakğadowego 
Sp·ğki (w granicach upowaŨnienia statutowego) do aktualnych potrzeb Sp·ğki, tzn. do wymagaŒ 
kapitağowych i sytuacji rynkowejò.  

4.6 Oznaczenie dat, od kt·rych oferowane Akcje Nowej Emisji majŃ uczestniczyĺ 

w dywidendzie, ze wskazaniem waluty, w jakiej wypğacana bňdzie dywidenda 

Akcje Serii D bňdŃ uczestniczyĺ w dywidendzie na zasadach opisanych poniŨej. 

Akcje Serii D zapisane po raz pierwszy na rachunku papier·w wartoŜciowych w rozumieniu art. 4 ust. 1 
Ustawy o Obrocie lub na rachunku zbiorczym w rozumieniu art. 8a ust. 1 tej ustawy, nie p·Ŧniej niŨ 
w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia Sp·ğki w sprawie podziağu zysku za 
poprzedni rok obrotowy w formie dywidendy, uczestniczŃ w dywidendzie poczŃwszy od zysku za rok 
obrotowy bezpoŜrednio poprzedzajŃcy rok, w kt·rym nastŃpiğo ich zapisanie po raz pierwszy na 
rachunku papier·w wartoŜciowych lub na rachunku zbiorczym, tj. uczestniczŃ w dywidendzie od dnia 
1 stycznia roku obrotowego poprzedzajŃcego rok ich pierwszego zapisania na ww. rachunkach. 

Akcje Serii D zapisane po raz pierwszy na rachunku papier·w wartoŜciowych w rozumieniu art. 4 ust. 1 
Ustawy o Obrocie lub na rachunku zbiorczym w rozumieniu art. 8a ust. 1 tej ustawy, w dniu 
przypadajŃcym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia Sp·ğki w sprawie 
podziağu zysku za  poprzedni rok obrotowy w formie dywidendy, uczestniczŃ w dywidendzie poczŃwszy 
od zysku za rok obrotowy, w kt·rym Akcje Serii D zostağy zapisane po raz pierwszy na rachunku 
papier·w wartoŜciowych lub na rachunku zbiorczym, tj. poczŃwszy od dnia 1 stycznia roku obrotowego 
ich pierwszego zapisania na ww. rachunkach. 

Ewentualna dywidenda bňdzie wypğacana w walucie polskiej, tj. w zğotych polskich (zğ; PLN). 
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4.7 Wskazanie praw z oferowanych papier·w wartoŜciowych, sposobu oraz podmiot·w 

uczestniczŃcych w ich realizacji, w tym wypğaty przez Emitenta ŜwiadczeŒ pieniňŨnych, 

a takŨe zakresu odpowiedzialnoŜci tych podmiot·w wobec nabywc·w oraz Emitenta 

PoniŨej przedstawiono prawa z Akcji Nowej Emisji, spos·b oraz podmioty uczestniczŃce w ich realizacji, 
a takŨe zakres odpowiedzialnoŜci tych podmiot·w wobec nabywc·w oraz Emitenta, z uwzglňdnieniem 
faktu, iŨ zamiarem Emitenta jest wprowadzenie Akcji Nowej Emisji do obrotu w Alternatywnym Systemie 
Obrotu organizowanym przez GPW na rynku NewConnect.  

4.7.1 Prawa zwiŃzane z akcjami Emitenta 

Dywidenda 

Akcjonariuszom Sp·ğki przysğuguje prawo do udziağu w zysku, kt·ry zostanie wykazany w rocznym, 
zbadanym przez biegğego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym, przeznaczonym 
uchwağŃ Walnego Zgromadzenia do wypğaty na rzecz akcjonariuszy Sp·ğki (prawo do dywidendy). 

Organem uprawnionym do podejmowania decyzji o podziale zysku Sp·ğki i wypğacie dywidendy jest 
Zwyczajne Walne Zgromadzenie. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmuje uchwağň o tym, czy i jakŃ 
czňŜĺ zysku Sp·ğki wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegğego rewidenta, 
przeznaczyĺ na wypğatň dywidendy. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odbyĺ siň w ciŃgu 6 
(szeŜciu) miesiňcy po upğywie kaŨdego roku obrotowego. W zwiŃzku z tym, Ũe w Sp·ğce rok obrotowy 
pokrywa siň z rokiem kalendarzowym, Walne Zgromadzenie powinno siň odbyĺ do koŒca czerwca 
danego roku. 

DzieŒ dywidendy w sp·ğce publicznej ustala zwyczajne walne zgromadzenie tej sp·ğki. Zwyczajne walne 
zgromadzenie ustala dzieŒ dywidendy na dzieŒ przypadajŃcy nie wczeŜniej niŨ 5 (piňĺ) dni i nie p·Ŧniej 
niŨ 3 (trzy) miesiŃce od dnia powziňcia uchwağy o podziale zysku w formie wypğaty dywidendy. JeŨeli 
uchwağa zwyczajnego walnego zgromadzenia nie okreŜla dnia dywidendy, dniem dywidendy jest dzieŒ 
przypadajŃcy 5 (piňĺ) dni od dnia powziňcia uchwağy o podziale zysku w formie wypğaty dywidendy. 
Dywidendň wypğaca siň w terminie okreŜlonym w uchwale walnego zgromadzenia, a jeŨeli uchwağa 
walnego zgromadzenia nie okreŜla terminu jej wypğaty, dywidenda jest wypğacana w terminie 
okreŜlonym przez radň nadzorczŃ sp·ğki publicznej. Termin wypğaty dywidendy wyznacza siň w okresie 
3 (trzech) miesiňcy, liczŃc od dnia dywidendy. JeŨeli walne zgromadzenie ani rada nadzorcza nie 
okreŜlŃ terminu wypğaty dywidendy, wypğata dywidendy powinna nastŃpiĺ niezwğocznie po dniu 
dywidendy. 

Zgodnie z art. 348 Ä1  KSH, kwota przeznaczona do podziağu miňdzy akcjonariuszy sp·ğki nie moŨe 
przekroczyĺ zysku za ostatni rok obrotowy, powiňkszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegğych oraz 
o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitağ·w zapasowego i rezerwowych, kt·re mogŃ byĺ 
przeznaczone na wypğatň dywidendy. Kwotň tň naleŨy jednak pomniejszyĺ o niepokryte straty, akcje 
wğasne oraz o kwoty, kt·re zgodnie z przepisami prawa lub statutem sp·ğki powinny byĺ przeznaczone 
z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitağ zapasowy lub rezerwowy. 

Prawo do dywidendy przysğuguje osobom, na rachunkach kt·rych znajdujŃ siň zapisane akcje Emitenta 
w dniu dywidendy oraz podmiotom uprawnionym z akcji Emitenta zapisanych w tym dniu na rachunkach 
zbiorczych. 

Wypğata dywidendy sp·ğki publicznej na rzecz akcjonariuszy nastňpuje za poŜrednictwem systemu 
depozytowego KDPW. KDPW realizuje zobowiŃzania Emitenta wobec akcjonariuszy w ten spos·b, Ũe 
organizuje i koordynuje proces speğniania przez Emitenta ŜwiadczeŒ pieniňŨnych na ich rzecz. KDPW 
przekazuje Ŝrodki z tytuğu dywidendy i zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na rachunki 
uczestnik·w bezpoŜrednich KDPW, kt·rzy nastňpnie przekazujŃ otrzymane Ŝrodki pieniňŨne na 
rachunki got·wkowe akcjonariuszy Sp·ğki prowadzone przez poszczeg·lne firmy inwestycyjne. 
Dywidendň naleŨnŃ osobom uprawnionym z akcji Sp·ğki zapisanych na rachunku zbiorczym podmiot 
prowadzŃcy taki rachunek przekazuje posiadaczowi tego rachunku. 

Zgodnie z Ä 107 Oddziağ 4 Rozdziağ 10 ZağŃcznika nr 2 do Regulaminu ASO, Sp·ğka jest zobowiŃzana 
niezwğocznie przekazaĺ GPW informacjň o podjňciu uchwağy o przeznaczeniu zysku na wypğatň 
dywidendy dla akcjonariuszy, wysokoŜci dywidendy, liczbie akcji, z kt·rych przysğuguje prawo do 
dywidendy, wartoŜci dywidendy przypadajŃcej na jednŃ akcjň, dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz 
dniu wypğaty dywidendy. Zgodnie z Ä 121 Szczeg·ğowych Zasad Dziağania KDPW Sp·ğka ma obowiŃzek 
poinformowania KDPW najp·Ŧniej na 2 (dwa) dni przed dniem dywidendy o wysokoŜci dywidendy 
przypadajŃcej na jednŃ akcjň, dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz terminie wypğaty dywidendy. 
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Zgodnie z Ä 121 ust. 2 Szczeg·ğowych Zasad Dziağania KDPW, dzieŒ wypğaty dywidendy moŨe 
przypadaĺ najwczeŜniej trzeciego dnia po dniu ustalenia prawa do dywidendy. PowyŨsze regulacje 
znajdujŃ odpowiednie zastosowanie do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy. Szczeg·ğowe 
zasady wypğaty dywidendy okreŜlajŃ postanowienia Szczeg·ğowych Zasad Dziağania KDPW oraz 
Regulaminu KDPW. 

Zgodnie z Ä 13 ust. 1 Regulaminu KDPW, KDPW ponosi odpowiedzialnoŜĺ za szkody poniesione przez 
uczestnika na skutek niewykonania lub nienaleŨytego wykonania przez KDPW zobowiŃzaŒ 
wynikajŃcych z wymienionego powyŨej regulaminu w takim zakresie, w jakim sŃ one normalnym 
nastňpstwem jego zawinionego dziağania lub zaniechania. Przez Ăuczestnikaò naleŨy rozumieĺ podmioty 
wskazane w art. 51 ust. 2-4 Ustawy o Obrocie, w tym m.in. Emitenta. Akcjonariusz z samego faktu 
posiadania akcji Emitenta nie staje siň uczestnikiem systemu depozytowego w powyŨszym rozumieniu. 
KDPW nie ponosi odpowiedzialnoŜci za szkody, o kt·rych mowa powyŨej, w takim zakresie, w jakim 
niewykonanie lub nienaleŨyte wykonanie przez KDPW jego zobowiŃzaŒ byğo spowodowane dziağaniem 
lub zaniechaniem uczestnika, kt·ry poni·sğ szkodň, dziağaniem lub zaniechaniem innego podmiotu, za 
kt·ry KDPW nie ponosi odpowiedzialnoŜci, bŃdŦ teŨ byğo nastňpstwem innych okolicznoŜci, za kt·re 
KDPW nie ponosi odpowiedzialnoŜci. KDPW nie jest zobowiŃzany do naprawienia szkody w zakresie 
korzyŜci, kt·re poszkodowany m·gğby osiŃgnŃĺ, gdyby mu szkody nie wyrzŃdzono, chyba Ũe zostağa 
ona wyrzŃdzona z winy umyŜlnej lub raŨŃcego niedbalstwa KDPW. Szczeg·ğowe zasady 
odpowiedzialnoŜci KDPW okreŜla Ä 13 Regulaminu KDPW. OdpowiedzialnoŜĺ KDPW wobec 
akcjonariuszy, w tym nabywc·w Akcji Nowej Emisji, okreŜlajŃ przepisy prawa cywilnego. 

Roszczenie akcjonariusza wobec Sp·ğki o wypğatň dywidendy ulega przedawnieniu w terminie 6 
(szeŜciu) lat, poczŃwszy od dnia podjňcia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwağy o 
przeznaczeniu cağoŜci lub czňŜci zysku Sp·ğki do wypğaty akcjonariuszom. Po upğywie tego terminu 
Sp·ğka moŨe uchyliĺ siň od wypğaty dywidendy, podnoszŃc zarzut przedawnienia, przy czym zgodnie z 
art. 118 Kodeksu Cywilnego, termin przedawnienia przypada na ostatni dzieŒ roku kalendarzowego. 

Wszystkie akcje Sp·ğki, w tym Akcje Nowej Emisji sŃ r·wne w prawach do dywidendy. 

Prawo poboru nowo emitowanych akcji Emitenta 

Zgodnie z art. 433 Ä 1 KSH, akcjonariuszom Sp·ğki przysğuguje prawo objňcia akcji Sp·ğki nowej emisji 
w stosunku do liczby juŨ posiadanych akcji (prawo poboru), przy czym prawo poboru przysğuguje 
r·wnieŨ w przypadku emisji papier·w wartoŜciowych zamiennych na akcje Sp·ğki lub inkorporujŃcych 
prawo zapisu na akcje Sp·ğki. 

Uchwağa o podwyŨszeniu kapitağu zakğadowego Sp·ğki powinna wskazywaĺ dzieŒ, wedğug kt·rego 
okreŜla siň akcjonariuszy Sp·ğki, kt·rym przysğuguje prawo poboru nowych akcji (dzieŒ prawa poboru). 
DzieŒ prawa poboru nie moŨe byĺ ustalony p·Ŧniej niŨ z upğywem 6 (szeŜciu) miesiňcy, liczŃc od dnia 
powziňcia uchwağy. PorzŃdek obrad Walnego Zgromadzenia, na kt·rym ma byĺ podjňta uchwağa 
o podwyŨszeniu kapitağu zakğadowego Sp·ğki, powinien okreŜlaĺ proponowany dzieŒ prawa poboru.  

Pozbawienie akcjonariuszy Sp·ğki prawa poboru akcji Sp·ğki nowej emisji w cağoŜci lub w czňŜci moŨe 
nastŃpiĺ wyğŃcznie w interesie Sp·ğki i w przypadku, gdy zostağo to zapowiedziane w porzŃdku obrad 
Walnego Zgromadzenia. ZarzŃd przedstawia Walnemu Zgromadzeniu pisemnŃ opiniň uzasadniajŃcŃ 
powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowanŃ cenň emisyjnŃ nowych akcji Sp·ğki bŃdŦ spos·b 
jej ustalenia. Do podjňcia uchwağy w sprawie pozbawienia akcjonariuszy Sp·ğki prawa poboru 
wymagana jest wiňkszoŜĺ co najmniej czterech piŃtych gğos·w. 

Wymogi, o kt·rych mowa w akapicie powyŨej nie znajdujŃ zastosowania w przypadku podjňcia uchwağy 
w sprawie pozbawiania dotychczasowych akcjonariuszy Sp·ğki prawa poboru w przypadku, gdy: 
(i) o podwyŨszeniu kapitağu stanowi, Ũe nowe akcje majŃ byĺ objňte w cağoŜci przez instytucjň finansowŃ 
(gwaranta emisji), z obowiŃzkiem oferowania ich nastňpnie akcjonariuszom celem umoŨliwienia im 
wykonania prawa poboru na warunkach okreŜlonych w uchwale, (ii) uchwağa stanowi, Ũe nowe akcje 
majŃ byĺ objňte przez gwaranta emisji w przypadku, gdy akcjonariusze, kt·rym sğuŨy prawo poboru, nie 
obejmŃ czňŜci lub wszystkich oferowanych im akcji. Objňcie akcji przez gwaranta emisji moŨe nastŃpiĺ 
tylko za wkğady pieniňŨne. Zawarcie z gwarantem emisji umowy wymaga zgody Walnego 
Zgromadzenia. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwağň na wniosek ZarzŃdu zaopiniowany przez 
Radň NadzorczŃ. Statut lub uchwağa Walnego Zgromadzenia moŨe przewidywaĺ przekazanie tej 
kompetencji Radzie Nadzorczej. 

Wykonanie prawa poboru akcji sp·ğki publicznej w odniesieniu do akcji nastňpuje za poŜrednictwem 
KDPW, w drodze rejestracji a nastňpnie wykonania praw z jednostkowych praw poboru rejestrowanych 
na rachunkach papier·w wartoŜciowych lub rachunkach zbiorczych akcjonariuszy, kt·rym przysğuguje 
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prawo poboru, na zasadach szczeg·ğowo okreŜlonych w Szczeg·ğowych Zasadach Dziağania KDPW 
oraz w Regulaminie KDPW. Jednostkowe prawa poboru mogŃ byĺ zbywane. W przypadkach i po 
speğnieniu przesğanek okreŜlonych w przepisach prawa oraz Regulaminie ASO jednostkowe prawa 
poboru mogŃ byĺ r·wnieŨ przedmiotem ubiegania siň wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym 
Systemie Obrotu. 

Zasady odpowiedzialnoŜci KDPW wobec Emitenta oraz akcjonariuszy zostağy opisane w sekcji 
ĂDywidendaò niniejszego punktu Memorandum. 

Prawo do udziağu w majŃtku w przypadku likwidacji Emitenta. 

Zgodnie z art. 474 Ä 1 KSH, akcjonariusze majŃ prawo do udziağu w majŃtku likwidacyjnym Emitenta, 
kt·ry pozostanie po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli. Podziağ majŃtku miňdzy 
poszczeg·lnych akcjonariuszy nie moŨe nastŃpiĺ przed upğywem roku od dnia ostatniego ogğoszenia 
o otwarciu likwidacji Sp·ğki i wezwania wierzycieli. Zgodnie z art. 474 Ä 2 KSH pozostağy majŃtek dzieli 
siň miňdzy akcjonariuszy w stosunku do rzeczywiŜcie dokonanych przez kaŨdego z nich wpğat na kapitağ 
zakğadowy. 

Emitent nie posiada akcji uprzywilejowanych co do pierwszeŒstwa przy podziale majŃtku. Statut 
Emitenta nie wprowadza r·wnieŨ odrňbnych zasad podziağu majŃtku. 

Prawo do rozporzŃdzania akcjami 

Przez rozporzŃdzenie akcjami naleŨy rozumieĺ zar·wno ich zbycie (przeniesienie wğasnoŜci), jak i inne 
formy rozporzŃdzenia, w tym zastawienie, ustanowienie na akcjach prawa uŨytkowania i ich 
wydzierŨawienie. 

Zgodnie z art. 340 KSH, zastawnik i uŨytkownik mogŃ wykonywaĺ prawo gğosu z akcji, na kt·rej 
ustanowiono zastaw lub uŨytkowanie, jeŨeli przewiduje to czynnoŜĺ prawna ustanawiajŃca ograniczone 
prawo rzeczowe oraz gdy w na rachunku papier·w wartoŜciowych, dokonano wzmianki o jego 
ustanowieniu i upowaŨnieniu do wykonywania prawa gğosu. Statut Emitenta nie przewiduje zakazu 
przyznawania prawa gğosu zastawnikowi lub uŨytkownikowi akcji ani nie uzaleŨnia przyznania takiego 
uprawnienia od zgody organ·w Sp·ğki. 

Zgodnie z art. 337 Ä 1 KSH akcje Sp·ğki sŃ zbywalne, przy czym zgodnie z art. 337 Ä 2 KSH Statut 
moŨe uzaleŨniĺ rozporzŃdzenie akcjami imiennymi od zgody Sp·ğki albo w inny spos·b ograniczyĺ 
moŨliwoŜĺ rozporzŃdzenia akcjami imiennymi. Na DzieŒ Memorandum, Statut Sp·ğki nie przewiduje 
ograniczeŒ zbywalnoŜci akcji imiennych. 

Zgodnie z art. 338 Ä 1 KSH dopuszczalne jest zawarcie umowy ograniczajŃcej na okreŜlony czas 
rozporzŃdzanie akcjŃ (lub jej czňŜciŃ uğamkowŃ), nie dğuŨej jednak niŨ na okres piňciu lat od dnia 
zawarcia umowy. Na DzieŒ Memorandum, wedğug wiedzy Emitenta, ograniczenia umowne 
w rozporzŃdzaniu akcjami Sp·ğki inne niŨ wskazane w pkt. 4.1.3. nie wystňpujŃ. 

Dopuszczalne jest r·wnieŨ zawarcie umowy ustanawiajŃcej prawo pierwokupu lub inne prawo 
pierwszeŒstwa nabycia akcji lub uğamkowej czňŜci akcji. Ograniczenia rozporzŃdzania nie mogŃ w takim 
przypadku trwaĺ dğuŨej niŨ dziesiňĺ lat od dnia zawarcia umowy. Na DzieŒ Memorandum, wedğug 
wiedzy Emitenta, nie zostağy ustanowione prawa pierwokupu lub inne prawa pierwszeŒstwa nabycia 
w odniesieniu do akcji Emitenta inne niŨ wskazane w pkt. 4.1.3. 

Szczeg·ğowy opis ograniczeŒ prawnych w przenoszeniu praw z akcji Emitenta znajduje siň w pkt. 4.1.3 
Memorandum. 

Umorzenie akcji Emitenta 

Zgodnie z art. 359 Ä 1 KSH w zw. z Ä 5 Statutu, akcje Sp·ğki mogŃ byĺ umarzane na mocy uchwağy 
Walnego Zgromadzenia za zgodŃ akcjonariusza, kt·rego umorzenie dotyczy, w drodze nabycia akcji 
przez Sp·ğkň za wynagrodzeniem lub bez wynagrodzenia (umorzenie dobrowolne). Umorzenie 
dobrowolne nie moŨe byĺ dokonane czňŜciej niŨ raz w roku. Szczeg·ğowe warunki i tryb umorzenia akcji 
kaŨdorazowo okreŜla uchwağa Walnego Zgromadzenia. 

Umorzenie akcji Sp·ğki wymaga uchwağy Walnego Zgromadzenia. Uchwağa powinna okreŜlaĺ 
w szczeg·lnoŜci podstawň prawnŃ umorzenia, wysokoŜĺ wynagrodzenia przysğugujŃcego 
akcjonariuszowi akcji umorzonych bŃdŦ uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz spos·b 
obniŨenia kapitağu zakğadowego. Uchwağa o umorzeniu akcji podlega ogğoszeniu. 

Zgodnie z art. 360 Ä 1 KSH umorzenie akcji wymaga obniŨenia kapitağu zakğadowego. Uchwağa 
o obniŨeniu kapitağu zakğadowego powinna byĺ powziňta na Walnym Zgromadzeniu, na kt·rym 
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powziňto uchwağň o umorzeniu akcji. Umorzenie akcji nastňpuje z chwilŃ obniŨenia kapitağu 
zakğadowego Sp·ğki. 

Statut nie przewiduje przypadk·w umorzenia akcji bez zgody akcjonariusza (umorzenia 
przymusowego). 

Prawo do ŨŃdania zamiany (konwersji) akcji 

Zgodnie z art. 334 Ä 2 KSH, zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela albo odwrotnie moŨe 
nastŃpiĺ  o ile inaczej nie stanowi ustawa lub statut. Statut Sp·ğki nie zawiera w tym zakresie 
postanowieŒ.  

Zamiana akcji na okaziciela na imienne oraz odwrotnie jest dopuszczalna, z zastrzeŨeniem, Ũe tak dğugo 
jak akcje Sp·ğki sŃ dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW lub sŃ 
wprowadzone do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect, zamiana akcji na 
okaziciela na akcje imienne nie jest dopuszczalna. 

Zamiana moŨe byĺ przeprowadzona na ŨŃdanie akcjonariusza, na podstawie uchwağy ZarzŃdu. 
Uchwağa ZarzŃdu powinna byĺ podjňta w ciŃgu 14 (czternastu) dni liczŃc od dnia przedstawienia 
ZarzŃdowi pisemnego ŨŃdania dokonania konwersji akcji. ŧŃdanie to powinno wskazywaĺ liczbň akcji 
objňtych ŨŃdaniem konwersji. ŧŃdanie to powinno wskazywaĺ liczbň akcji imiennych objňtych ŨŃdaniem 
konwersji wraz ze wskazaniem ich serii i numer·w (o ile takie wskazanie jest moŨliwe). W przypadku 
dokonania zamiany ZarzŃd umieszcza w porzŃdku obrad najbliŨszego Walnego Zgromadzenia punkt 
dotyczŃcy zmiany Statutu w celu dostosowania jego treŜci. 

4.7.2 Prawa zwiŃzane z Walnym Zgromadzeniem 

Prawo gğosu 

Akcjonariusz wykonuje prawo gğosu na Walnych Zgromadzeniach. Zgodnie z przepisami KSH, Walne 
Zgromadzenia mogŃ byĺ zwyczajne (zwyczajne Walne Zgromadzenia) lub nadzwyczajne 
(nadzwyczajne Walne Zgromadzenia). 

Szczeg·ğowe regulacje dotyczŃce wykonywania prawa gğosu na Walnych Zgromadzeniach przez 
akcjonariuszy Sp·ğki znajdujŃ siň w Kodeksie Sp·ğek Handlowych, Statucie oraz w Regulaminie 
Walnego Zgromadzenia. 

Spos·b udziağu w Walnym Zgromadzeniu oraz spos·b wykonywania prawa gğosu 

Akcjonariusz Sp·ğki moŨe uczestniczyĺ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaĺ prawo gğosu 
osobiŜcie lub przez peğnomocnika. 

Akcjonariusz Sp·ğki zamierzajŃcy uczestniczyĺ w Walnym Zgromadzeniu za poŜrednictwem 
peğnomocnika musi udzieliĺ peğnomocnictwa na piŜmie lub w postaci elektronicznej. Udzielenie 
peğnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga opatrzenia kwalifikowanym podpisem 
elektronicznym. 

Akcjonariusz moŨe zawiadomiĺ Sp·ğkň o udzieleniu peğnomocnictwa w postaci elektronicznej za 
pomocŃ poczty elektronicznej przesyğajŃc wiadomoŜĺ elektronicznŃ na adres e-mail kaŨdorazowo 
wskazywany w ogğoszeniu o zwoğaniu Walnego Zgromadzenia. Szczeg·ğowy spos·b zawiadamiania 
Sp·ğki o udzieleniu peğnomocnictwa okreŜla Regulamin Walnego Zgromadzenia. 

Akcjonariusz Sp·ğki posiadajŃcy akcje zapisane na wiňcej niŨ jednym rachunku papier·w 
wartoŜciowych moŨe ustanowiĺ oddzielnych peğnomocnik·w do wykonywania praw z akcji zapisanych 
na kaŨdym z rachunk·w. 

JeŨeli peğnomocnikiem akcjonariusza Sp·ğki na Walnym Zgromadzeniu jest czğonek ZarzŃdu, czğonek 
Rady Nadzorczej, likwidator, pracownik Sp·ğki lub czğonek organ·w lub pracownik sp·ğki lub sp·ğdzielni 
zaleŨnej od Sp·ğki, peğnomocnictwo moŨe upowaŨniaĺ do reprezentacji tylko na jednym Walnym 
Zgromadzeniu. Peğnomocnik ma obowiŃzek ujawniĺ akcjonariuszowi Sp·ğki okolicznoŜci wskazujŃce na 
istnienie bŃdŦ moŨliwoŜĺ wystŃpienia konfliktu interes·w. W takim przypadku udzielenie dalszego 
peğnomocnictwa jest niedopuszczalne. Peğnomocnik, o kt·rym mowa powyŨej, gğosuje zgodnie 
z instrukcjami udzielonymi przez akcjonariusza Sp·ğki. 

Uchwağy Walnego Zgromadzenia zapadajŃ bezwzglňdnŃ wiňkszoŜciŃ gğos·w, o ile przepisy KSH lub 
Statutu nie przewidujŃ wymog·w surowszych. O ile przepisy KSH lub Statutu nie stanowiŃ inaczej, 
Walne Zgromadzenie jest waŨne bez wzglňdu na liczbň reprezentowanych na nim akcji. 
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Akcjonariusz moŨe gğosowaĺ odmiennie z kaŨdej z posiadanych akcji. Peğnomocnik moŨe 
reprezentowaĺ wiňcej niŨ jednego akcjonariusza Sp·ğki i gğosowaĺ odmiennie z akcji kaŨdego 
akcjonariusza Sp·ğki. 

Akcjonariusz Sp·ğki nie moŨe ani osobiŜcie, ani przez peğnomocnika, ani jako peğnomocnik gğosowaĺ 
przy powziňciu uchwağ dotyczŃcych jego odpowiedzialnoŜci wobec Sp·ğki z jakiegokolwiek tytuğu, w tym 
udzielenia absolutorium, zwolnienia z zobowiŃzania wobec Sp·ğki oraz sporu pomiňdzy nim a Sp·ğkŃ. 
Ograniczenie powyŨsze nie dotyczy gğosowania przez akcjonariusza Sp·ğki jako peğnomocnika innego 
akcjonariusza przy powziňciu uchwağ dotyczŃcych swojej osoby, o kt·rych mowa powyŨej. 

Udziağ w Walnym Zgromadzeniu moŨna wziŃĺ r·wnieŨ przy wykorzystaniu Ŝrodk·w komunikacji 
elektronicznej. O udziale w Walnym Zgromadzeniu w spos·b, o kt·rym mowa w zdaniu 
poprzedzajŃcym, postanawia zwoğujŃcy to Walne Zgromadzenie. Rada Nadzorcza okreŜla w formie 
regulaminu szczeg·ğowe zasady udziağu w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystywaniu Ŝrodk·w 
komunikacji elektronicznej. 

Udziağ w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu Ŝrodk·w komunikacji elektronicznej obejmuje 
w szczeg·lnoŜci: (i) transmisjň obrad Walnego Zgromadzenia w czasie rzeczywistym, (ii) dwustronnŃ 
komunikacjň w czasie rzeczywistym wszystkich os·b uczestniczŃcych w Walnym Zgromadzeniu, 
w ramach kt·rej mogŃ one wypowiadaĺ siň w toku obrad Walnego Zgromadzenia, przebywajŃc w innym 
miejscu niŨ miejsce obrad Walnego Zgromadzenia, (iii) wykonywanie przez akcjonariusza osobiŜcie lub 
przez peğnomocnika prawa gğosu w toku Walnego Zgromadzenia. 

W przypadku wykonywania prawa gğosu przy wykorzystaniu Ŝrodk·w komunikacji elektronicznej Sp·ğka 
niezwğocznie przesyğa akcjonariuszowi elektroniczne potwierdzenie otrzymania gğosu. Na wniosek 
akcjonariusza, zğoŨony nie p·Ŧniej niŨ po upğywie 3 (trzech) miesiňcy od dnia Walnego Zgromadzenia, 
Sp·ğka przesyğa akcjonariuszowi lub jego peğnomocnikowi potwierdzenie, Ũe jego gğos zostağ prawidğowo 
zarejestrowany oraz policzony, chyba Ũe takie potwierdzenie zostağo przekazane akcjonariuszowi lub 
jego peğnomocnikowi wczeŜniej. 

Osoby uprawnione do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa gğosu 

Zgodnie z art. 4061 Ä 1 KSH, prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu majŃ tylko osoby bňdŃce 
akcjonariuszami Sp·ğki na 16 (szesnaŜcie) dni przed datŃ Walnego Zgromadzenia (dzieŒ rejestracji 
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu). DzieŒ rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu jest 
jednolity dla akcjonariuszy uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji imiennych. Zastawnicy 
i uŨytkownicy, kt·rym przysğuguje prawo gğosu, majŃ prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, 
jeŨeli ustanowienie na ich rzecz ograniczonego prawa rzeczowego jest zarejestrowane na rachunku 
papier·w wartoŜciowych w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. 

W celu uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, akcjonariusze Sp·ğki powinni zaŨŃdaĺ od podmiotu 
prowadzŃcego ich rachunek papier·w wartoŜciowych wystawienia imiennego zaŜwiadczenia o prawie 
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. ŧŃdanie to naleŨy przedstawiĺ nie wczeŜniej niŨ po ogğoszeniu 
o zwoğaniu Walnego Zgromadzenia i nie p·Ŧniej niŨ w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji 
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Listň uprawnionych z akcji oraz zastawnik·w i uŨytkownik·w, 
kt·rym przysğuguje prawo gğosu, do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Sp·ğka ustala na podstawie 
wykazu sporzŃdzonego przez KDPW. PowyŨsza lista jest wyğoŨona w lokalu ZarzŃdu przez 3 (trzy) dni 
powszednie przed odbyciem Walnego Zgromadzenia oraz w miejscu i czasie Walnego Zgromadzenia. 
Akcjonariusz Sp·ğki moŨe przeglŃdaĺ listň akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym 
Zgromadzeniu w lokalu ZarzŃdu oraz ŨŃdaĺ odpisu listy za zwrotem koszt·w jego sporzŃdzenia. 
Akcjonariusz Sp·ğki moŨe ŨŃdaĺ przesğania mu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa 
w Walnym Zgromadzeniu nieodpğatnie pocztŃ elektronicznŃ, podajŃc wğasny adres email, na kt·ry lista 
powinna byĺ wysğana. W odniesieniu do akcji zapisanych na rachunku zbiorczym za zaŜwiadczenie 
o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu uwaŨa siň dokument o odpowiedniej treŜci wystawiony 
przez posiadacza takiego rachunku. JeŨeli rachunek zbiorczy nie jest prowadzony przez KDPW (albo 
przez sp·ğkň, kt·rej KDPW przekazağ wykonywanie czynnoŜci z zakresu prowadzenia depozytu 
papier·w wartoŜciowych), posiadacz takiego rachunku powinien zostaĺ wskazany KDPW (albo sp·ğce, 
kt·rej KDPW przekazağ wykonywanie czynnoŜci z zakresu prowadzenia depozytu papier·w 
wartoŜciowych) przez podmiot prowadzŃcy dla niego rachunek zbiorczy przed pierwszym wystawieniem 
takiego dokumentu. Na podstawie dokument·w, o kt·rych mowa powyŨej posiadacz rachunku 
zbiorczego sporzŃdza wykaz uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. W przypadku, 
gdy posiadacz rachunku zbiorczego nie jest uczestnikiem KDPW (albo sp·ğki, kt·rej KDPW przekazağ 
wykonywanie czynnoŜci z zakresu prowadzenia depozytu papier·w wartoŜciowych) wykaz 
uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu jest przekazywany za poŜrednictwem 



BrainScan S.A.    

Memorandum Informacyjne BrainScan S.A. z siedzibŃ w GdaŒsku 

52 

uczestnika KDPW (albo sp·ğki, kt·rej KDPW przekazağ wykonywanie czynnoŜci z zakresu prowadzenia 
depozytu papier·w wartoŜciowych). 

Akcjonariusz Sp·ğki moŨe przenosiĺ akcje w okresie miňdzy dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym 
Zgromadzeniu a dniem zakoŒczenia Walnego Zgromadzenia. 

Prawo do imiennego Ŝwiadectwa depozytowego 

Zgodnie z art. 9 Ustawy o Obrocie, na ŨŃdanie posiadacza rachunku papier·w wartoŜciowych podmiot 
prowadzŃcy ten rachunek wystawia mu na piŜmie, oddzielnie dla kaŨdego rodzaju papier·w 
wartoŜciowych, imienne Ŝwiadectwo depozytowe. 

świadectwo depozytowe potwierdza legitymacjň do realizacji uprawnieŒ wynikajŃcych z papier·w 
wartoŜciowych wskazanych w jego treŜci, kt·re nie sŃ lub nie mogŃ byĺ realizowane wyğŃcznie na 
podstawie zapis·w na rachunku papier·w wartoŜciowych, z wyğŃczeniem prawa uczestnictwa na 
Walnym Zgromadzeniu. 

Zwoğanie Walnego Zgromadzenia 

Zgodnie z art. 399 Ä 1 KSH, Walne Zgromadzenie zwoğuje ZarzŃd. ZarzŃd zwoğuje Nadzwyczajne Walne 
Zgromadzenie z wğasnej inicjatywy lub na ŨŃdanie Rady Nadzorczej. 

Rada Nadzorcza moŨe zwoğaĺ Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jeŨeli ZarzŃd nie zwoğa go w terminie 
okreŜlonym przepisami prawa oraz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jeŨeli zwoğanie go uzna za 
wskazane.  

Prawo zwoğania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przysğuguje r·wnieŨ akcjonariuszom Sp·ğki 
reprezentujŃcym co najmniej poğowň kapitağu zakğadowego Sp·ğki lub co najmniej poğowň og·ğu gğos·w 
w Sp·ğce. W takim przypadku akcjonariusze Sp·ğki wyznaczajŃ przewodniczŃcego tego Walnego 
Zgromadzenia. 

Ponadto akcjonariusz lub akcjonariusze Sp·ğki reprezentujŃcy co najmniej jednŃ dwudziestŃ kapitağu 
zakğadowego Sp·ğki mogŃ ŨŃdaĺ zwoğania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia 
okreŜlonych spraw w porzŃdku obrad tego Walnego Zgromadzenia. ŧŃdanie zwoğania Nadzwyczajnego 
Walnego Zgromadzenia naleŨy zğoŨyĺ ZarzŃdowi na piŜmie lub w postaci elektronicznej. JeŨeli 
w terminie 2 (dw·ch) tygodni od dnia przedstawienia ŨŃdania ZarzŃdowi Nadzwyczajne Walne 
Zgromadzenie nie zostanie zwoğane, sŃd rejestrowy moŨe upowaŨniĺ do zwoğania Nadzwyczajnego 
Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy Sp·ğki wystňpujŃcych z tym ŨŃdaniem. SŃd wyznacza 
przewodniczŃcego tego Walnego Zgromadzenia. 

Walne Zgromadzenie moŨe odbyĺ siň i podjŃĺ uchwağy bez formalnego zwoğania, jeŨeli cağy kapitağ 
zakğadowy Sp·ğki bňdzie reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zgğosi 
sprzeciwu dotyczŃcego odbycia Walnego Zgromadzenia lub wniesienia poszczeg·lnych spraw do 
porzŃdku obrad. 

Prawo umieszczenia okreŜlonych spraw w porzŃdku obrad Walnego Zgromadzenia 

Akcjonariusz lub akcjonariusze Sp·ğki reprezentujŃcy co najmniej jednŃ dwudziestŃ kapitağu 
zakğadowego Sp·ğki mogŃ ŨŃdaĺ umieszczenia okreŜlonych spraw w porzŃdku obrad najbliŨszego 
Walnego Zgromadzenia. 

ŧŃdanie powinno zostaĺ zgğoszone ZarzŃdowi nie p·Ŧniej niŨ na 21 (dwadzieŜcia jeden) dni przed 
wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia. ŧŃdanie powinno zawieraĺ uzasadnienie lub projekt 
uchwağy dotyczŃcej proponowanego punktu porzŃdku obrad. ŧŃdanie moŨe zostaĺ zğoŨone w postaci 
elektronicznej. ZarzŃd jest zobowiŃzany niezwğocznie, jednak nie p·Ŧniej niŨ na 18 (osiemnaŜcie) dni 
przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia, ogğosiĺ zmiany w porzŃdku obrad, 
wprowadzone na ŨŃdanie akcjonariuszy Sp·ğki. Ogğoszenie nastňpuje w spos·b wğaŜciwy dla zwoğania 
Walnego Zgromadzenia. 

Prawo zgğaszania Sp·ğce projekt·w uchwağ 

Akcjonariusz lub akcjonariusze Sp·ğki reprezentujŃcy co najmniej jednŃ dwudziestŃ kapitağu 
zakğadowego Sp·ğki mogŃ przed terminem Walnego Zgromadzenia zgğaszaĺ Sp·ğce na piŜmie lub przy 
wykorzystaniu Ŝrodk·w komunikacji elektronicznej projekty uchwağ dotyczŃce spraw wprowadzonych 
do porzŃdku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, kt·re majŃ zostaĺ wprowadzone do porzŃdku 
obrad. Sp·ğka niezwğocznie ogğasza projekty uchwağ na swojej stronie internetowej. 
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Ponadto, zgodnie z art. 401 Ä 5 KSH, kaŨdy z akcjonariuszy moŨe podczas Walnego Zgromadzenia 
zgğaszaĺ projekty uchwağ dotyczŃce spraw wprowadzonych do porzŃdku obrad. 

Spos·b zwoğania Walnego Zgromadzenia 

Walne Zgromadzenie zwoğuje siň przez ogğoszenie dokonywane na stronie internetowej Sp·ğki oraz 
w spos·b okreŜlony dla przekazywania informacji bieŨŃcych zgodnie z UstawŃ o Ofercie. Ogğoszenie 
powinno byĺ dokonane co najmniej na 26 (dwadzieŜcia szeŜĺ) dni przed terminem Walnego 
Zgromadzenia. 

Ogğoszenie o Walnym Zgromadzeniu powinno zawieraĺ w szczeg·lnoŜci: (i) datň, godzinň i miejsce 
Walnego Zgromadzenia oraz szczeg·ğowy porzŃdek obrad, (ii) precyzyjny opis procedur dotyczŃcych 
uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa gğosu, (iii) dzieŒ rejestracji uczestnictwa 
w Walnym Zgromadzeniu, (iv) informacjň, Ũe prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu majŃ tylko 
osoby bňdŃce akcjonariuszami Sp·ğki w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, 
(v) wskazanie, gdzie i w jaki spos·b osoba uprawniona do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu moŨe 
uzyskaĺ peğny tekst dokumentacji, kt·ra ma byĺ przedstawiona Walnemu Zgromadzeniu oraz projekty 
uchwağ lub, jeŨeli nie przewiduje siň podejmowania uchwağ, uwagi ZarzŃdu lub Rady Nadzorczej, 
dotyczŃce spraw wprowadzonych do porzŃdku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, kt·re majŃ 
zostaĺ wprowadzone do porzŃdku obrad przed terminem Walnego Zgromadzenia oraz (vi) wskazanie 
adresu strony internetowej, na kt·rej bňdŃ udostňpnione informacje dotyczŃce Walnego Zgromadzenia. 

Ponadto w przypadku zamierzonej zmiany Statutu w ogğoszeniu o zwoğaniu Walnego Zgromadzenia 
naleŨy powoğaĺ dotychczas obowiŃzujŃce jego postanowienia, treŜĺ proponowanych zmian oraz 
w przypadku, gdy jest to uzasadnione znacznym zakresem zamierzonych zmian, ogğoszenie moŨe 
zawieraĺ projekt nowego tekstu jednolitego Statutu wraz z wyliczeniem jego nowych lub zmienionych 
postanowieŒ. 

Zgodnie z ZağŃcznikiem nr 3 do Regulaminu ASO, Sp·ğka zobowiŃzana jest do przekazania w formie 
raportu bieŨŃcego m.in. informacji zawartych w ogğoszeniu o Walnym Zgromadzeniu, treŜci projekt·w 
uchwağ oraz zağŃcznik·w do tych projekt·w, kt·re majŃ byĺ przedmiotem obrad Walnego 
Zgromadzenia, istotnych dla podejmowanych uchwağ, kt·re nie zostağy uprzednio przekazane do 
publicznej wiadomoŜci. 

Sp·ğka od dnia zwoğania Walnego Zgromadzenia, zamieszcza na swojej stronie internetowej: 
(i) ogğoszenie o zwoğaniu Walnego Zgromadzenia, (ii) informacjň o og·lnej liczbie akcji w Sp·ğce i liczbie 
gğos·w z tych akcji w dniu ogğoszenia, a jeŨeli akcje sŃ r·Ũnych rodzaj·w - takŨe o podziale akcji na 
poszczeg·lne rodzaje i liczbie gğos·w z akcji poszczeg·lnych rodzaj·w, (iii) dokumentacjň, kt·ra ma 
byĺ przedstawiona Walnemu Zgromadzeniu, (iv) projekty uchwağ lub, jeŨeli nie przewiduje siň 
podejmowania uchwağ, uwagi ZarzŃdu lub Rady Nadzorczej, dotyczŃce spraw wprowadzonych do 
porzŃdku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, kt·re majŃ zostaĺ wprowadzone do porzŃdku obrad 
przed terminem Walnego Zgromadzenia, (v) formularze pozwalajŃce na wykonywanie prawa gğosu 
przez peğnomocnika lub drogŃ korespondencyjnŃ, jeŨeli nie sŃ one wysyğane bezpoŜrednio do 
wszystkich akcjonariuszy. 

Prawo ŨŃdania sprawdzenia listy obecnoŜci akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu 

Niezwğocznie po wyborze przewodniczŃcego Walnego Zgromadzenia naleŨy sporzŃdziĺ listň obecnoŜci 
zawierajŃcŃ spis uczestnik·w Walnego Zgromadzenia z wymienieniem liczby akcji Sp·ğki, kt·re kaŨdy 
z nich przedstawia oraz sğuŨŃcych im gğos·w. Lista obecnoŜci powinna zostaĺ podpisana przez 
przewodniczŃcego Walnego Zgromadzenia i wyğoŨona podczas obrad tego Walnego Zgromadzenia. 

Na wniosek akcjonariuszy posiadajŃcych jednŃ dziesiŃtŃ kapitağu zakğadowego reprezentowanego na 
Walnym Zgromadzeniu, lista obecnoŜci powinna byĺ sprawdzona przez wybranŃ w tym celu komisjň, 
zğoŨonŃ co najmniej z 3 (trzech) os·b. Wnioskodawcy majŃ prawo wyboru jednego czğonka komisji. 

Prawo do uzyskania informacji 

Zgodnie z art. 428 Ä 1 KSH, ZarzŃd jest zobowiŃzany do udzielenia akcjonariuszowi Sp·ğki, podczas 
obrad Walnego Zgromadzenia, na jego ŨŃdanie, informacji dotyczŃcych Sp·ğki, jeŨeli jest to 
uzasadnione dla oceny sprawy objňtej porzŃdkiem obrad Walnego Zgromadzenia. JeŨeli przemawiajŃ 
za tym waŨne powody, ZarzŃd moŨe udzieliĺ informacji na piŜmie poza Walnym Zgromadzeniem. 
W takim przypadku ZarzŃd jest obowiŃzany udzieliĺ informacji nie p·Ŧniej niŨ w terminie 2 (dw·ch) 
tygodni od dnia zgğoszenia przez akcjonariusza Sp·ğki ŨŃdania podczas Walnego Zgromadzenia. 
OdpowiedŦ uznaje siň za udzielonŃ, jeŨeli odpowiednie informacje sŃ dostňpne na stronie internetowej 
Sp·ğki w miejscu wydzielonym na zadawanie pytaŒ przez akcjonariuszy i udzielanie im odpowiedzi. 
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ZarzŃd odmawia udzielenia informacji, jeŨeli mogğoby to wyrzŃdziĺ szkodň Sp·ğce, sp·ğce ze Sp·ğkŃ 
powiŃzanej albo sp·ğce lub sp·ğdzielni zaleŨnej Sp·ğki, w szczeg·lnoŜci przez ujawnienie tajemnic 
technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsiňbiorstwa. Czğonek ZarzŃdu moŨe odm·wiĺ 
udzielenia informacji, jeŨeli udzielenie informacji mogğoby stanowiĺ podstawň jego odpowiedzialnoŜci 
karnej, cywilnoprawnej bŃdŦ administracyjnej. Udzielanie przez czğonk·w ZarzŃdu odpowiedzi na 
pytania uczestnik·w Walnego Zgromadzenia dokonywane jest przy uwzglňdnieniu faktu, Ũe Sp·ğka 
podlegaĺ bňdzie obowiŃzkom informacyjnym okreŜlonym w RozporzŃdzeniu MAR, Ustawie o Ofercie 
oraz Regulaminie ASO, a udzielenie okreŜlonych informacji nie moŨe byĺ dokonane inaczej niŨ w 
spos·b i w trybie wynikajŃcym z tych akt·w prawnych. 

Akcjonariusz, kt·remu odm·wiono ujawnienia ŨŃdanej informacji podczas obrad Walnego 
Zgromadzenia i kt·ry zgğosiğ sprzeciw do protokoğu, moŨe zğoŨyĺ wniosek do sŃdu rejestrowego 
o zobowiŃzanie ZarzŃdu do udzielenia informacji. Wniosek taki naleŨy zğoŨyĺ w terminie tygodnia od 
zakoŒczenia Walnego Zgromadzenia, na kt·rym odm·wiono udzielenia informacji. Akcjonariusz moŨe 
r·wnieŨ zğoŨyĺ wniosek do sŃdu rejestrowego o zobowiŃzanie Sp·ğki do ogğoszenia informacji 
udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem.  

Prawo ŨŃdania wydania odpis·w rocznego sprawozdania finansowego 

KaŨdy akcjonariusz Sp·ğki ma prawo ŨŃdaĺ dokument·w odpowiadajŃcych treŜci sprawozdania 
ZarzŃdu z dziağalnoŜci Sp·ğki, sprawozdaniu finansowemu, sprawozdaniu Rady Nadzorczej lub 
sprawozdaniu z badania sprawozdania finansowego. Takie ŨŃdanie moŨe zostaĺ zgğoszone przez 
akcjonariusza poczŃwszy od dnia zwoğania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Dokumenty 
powyŨsze udostňpniane sŃ niezwğocznie, nie p·Ŧniej niŨ w terminie 2 (dw·ch) dni powszednich od dnia 
zgğoszenia ŨŃdania. Na ŨŃdanie akcjonariusza dokumenty udostňpniane sŃ w postaci elektronicznej, 
w tym przy wykorzystaniu Ŝrodk·w komunikacji elektronicznej. 

Prawo ŨŃdania wydania odpis·w wniosk·w 

Zgodnie z art. 407 Ä 2 KSH, kaŨdy akcjonariusz Sp·ğki ma prawo ŨŃdania wydania mu odpis·w 
wniosk·w w sprawach objňtych porzŃdkiem obrad najbliŨszego Walnego Zgromadzenia w terminie 
tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem.  

Prawo do ŨŃdania wyboru Rady Nadzorczej w drodze gğosowania oddzielnymi grupami 

Stosownie do art. 385 Ä 3 Kodeksu sp·ğek handlowych na wniosek akcjonariuszy Sp·ğki 
reprezentujŃcych co najmniej jednŃ piŃtŃ kapitağu zakğadowego Sp·ğki, wyb·r Rady Nadzorczej 
powinien byĺ dokonany przez najbliŨsze Walne Zgromadzenie w drodze gğosowania oddzielnymi 
grupami. Szczeg·ğowy tryb przeprowadzenia wybor·w w tym trybie reguluje KSH 

. 

Wniosek w sprawie wyboru czğonk·w Rady Nadzorczej w drodze gğosowania oddzielnymi grupami, 
powinien byĺ zgğoszony ZarzŃdowi na piŜmie wraz ze Ŝwiadectwami depozytowymi potwierdzajŃcymi 
stan posiadania, w terminie umoŨliwiajŃcym umieszczenie go w porzŃdku obrad najbliŨszego Walnego 
Zgromadzenia.  

Osoby reprezentujŃce na Walnym Zgromadzeniu tň czňŜĺ akcji, kt·ra przypada z podziağu og·lnej liczby 
reprezentowanych akcji przez liczbň czğonk·w Rady Nadzorczej, mogŃ utworzyĺ oddzielnŃ grupň celem 
wyboru jednego czğonka Rady Nadzorczej, nie biorŃ jednak udziağu w wyborze pozostağych czğonk·w. 

Mandaty w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez odpowiedniŃ grupň akcjonariuszy, utworzonŃ 
zgodnie z trybem opisanym powyŨej, obsadza siň w drodze gğosowania, w kt·rym uczestniczŃ wszyscy 
akcjonariusze, kt·rych gğosy nie zostağy oddane przy wyborze czğonk·w Rady Nadzorczej, wybieranych 
w drodze gğosowania oddzielnymi grupami. 

JeŨeli na Walnym Zgromadzeniu, nie dojdzie do utworzenia co najmniej jednej grupy zdolnej do wyboru 
czğonka Rady Nadzorczej, nie dokonuje siň wybor·w. 

Z chwilŃ dokonania wyboru co najmniej jednego czğonka Rady Nadzorczej w trybie gğosowania grupami, 
wygasajŃ przedterminowo mandaty wszystkich dotychczasowych czğonk·w Rady Nadzorczej, 
z zastrzeŨeniem wyjŃtk·w przewidzianych w KSH. 

Prawo do zaskarŨania uchwağ Walnego Zgromadzenia 

Akcjonariusze Sp·ğki sŃ uprawnieni do zaskarŨania uchwağ podjňtych przez Walne Zgromadzenie 
w drodze pow·dztwa o uchylenie uchwağy lub pow·dztwa o stwierdzenie niewaŨnoŜci uchwağy. 
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Zgodnie z art. 427 KSH, prawomocny wyrok uchylajŃcy uchwağň lub stwierdzajŃcy jej niewaŨnoŜĺ ma 
moc obowiŃzujŃcŃ w stosunkach pomiňdzy Sp·ğkŃ wszystkimi akcjonariuszami Sp·ğki oraz miňdzy 
Sp·ğkŃ a czğonkami jej organ·w. 

Pow·dztwo o uchylenie uchwağy 

Uchwağa Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem bŃdŦ dobrymi obyczajami i godzŃca w interes 
Sp·ğki lub majŃca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza Sp·ğki moŨe byĺ zaskarŨona w drodze 
wytoczonego przeciwko Sp·ğce pow·dztwa o uchylenie uchwağy. 

Pow·dztwo o uchylenie uchwağy Walnego Zgromadzenia powinno byĺ wniesione w terminie 1 (jednego) 
miesiŃca od dnia otrzymania wiadomoŜci o uchwale, nie p·Ŧniej jednak niŨ w terminie 3 (trzech) 
miesiňcy od dnia powziňcia uchwağy. 

Pow·dztwo o stwierdzenie niewaŨnoŜci uchwağy 

Uchwağa Walnego Zgromadzenia sprzeczna z ustawŃ moŨe byĺ zaskarŨona w drodze pow·dztwa 
wytoczonego przeciwko Sp·ğce o stwierdzenie niewaŨnoŜci uchwağy. 

Pow·dztwo o stwierdzenie niewaŨnoŜci uchwağy Walnego Zgromadzenia powinno byĺ wniesione 
w terminie 30 (trzydziestu) dni od dnia jej ogğoszenia, nie p·Ŧniej jednak niŨ w terminie 1 (jednego) roku 
od dnia powziňcia uchwağy. 

Podmioty uprawnione do zaskarŨenia uchwağ Walnego Zgromadzenia 

Prawo do wytoczenia pow·dztwa o uchylenie uchwağy lub pow·dztwa o stwierdzenie niewaŨnoŜci 
uchwağy Walnego Zgromadzenia przysğuguje: (i) ZarzŃdowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczeg·lnym 
czğonkom tych organ·w, (ii) akcjonariuszowi Sp·ğki, kt·ry gğosowağ przeciwko uchwale, a po jej 
powziňciu zaŨŃdağ zaprotokoğowania sprzeciwu, (iii) akcjonariuszowi Sp·ğki bezzasadnie 
niedopuszczonemu do udziağu w Walnym Zgromadzeniu oraz (iv) akcjonariuszom Sp·ğki, kt·rzy nie byli 
obecni na Walnym Zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego zwoğania Walnego Zgromadzenia 
lub teŨ powziňcia uchwağy w sprawie nieobjňtej porzŃdkiem obrad. 

4.7.3 Prawo do ŨŃdania wyboru rewidenta do spraw szczeg·lnych 

Zgodnie z art. 84 Ustawy o Ofercie, na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy sp·ğki publicznej, 
posiadajŃcych co najmniej 5% og·lnej liczby gğos·w w sp·ğce, walne zgromadzenie moŨe podjŃĺ 
uchwağň w sprawie zbadania przez biegğego (rewidenta do spraw szczeg·lnych), na koszt sp·ğki, 
okreŜlonego zagadnienia zwiŃzanego z utworzeniem sp·ğki lub jej podmiotu zaleŨnego lub 
prowadzeniem spraw sp·ğki lub jej podmiotu zaleŨnego. 

Akcjonariusze mogŃ w tym celu ŨŃdaĺ zwoğania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia lub ŨŃdaĺ 
umieszczenia sprawy podjňcia tej uchwağy w porzŃdku obrad najbliŨszego walnego zgromadzenia.  

Uchwağa walnego zgromadzenia w sprawie wyboru rewidenta do spraw szczeg·lnych powinna okreŜlaĺ 
w szczeg·lnoŜci: (i) oznaczenie rewidenta do spraw szczeg·lnych, na kt·rego wnioskodawca wyraziğ 
zgodň na piŜmie, (ii) przedmiot i zakres badania, zgodny z treŜciŃ wniosku, chyba Ũe wnioskodawca 
wyraziğ na piŜmie zgodň na ich zmianň, (iii) rodzaje dokument·w, kt·re sp·ğka powinna udostňpniĺ 
biegğemu oraz (iv) termin rozpoczňcia badania, nie dğuŨszy niŨ 3 (trzy) miesiŃce od dnia podjňcia 
uchwağy. Przed podjňciem uchwağy przez walne zgromadzenie zarzŃd sp·ğki przedstawia walnemu 
zgromadzeniu pisemnŃ opiniň dotyczŃcŃ zgğoszonego wniosku. JeŨeli walne zgromadzenie nie 
podejmie uchwağy zgodnej z treŜciŃ wniosku albo podejmie takŃ uchwağň z naruszeniem art. 84 ust. 4 
Ustawy o Ofercie, wnioskodawcy mogŃ, w terminie 14 (czternastu) dni od dnia podjňcia uchwağy, 
wystŃpiĺ do sŃdu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw 
szczeg·lnych. 

Rewidentem do spraw szczeg·lnych moŨe byĺ wyğŃcznie podmiot posiadajŃcy wiedzň fachowŃ 
i kwalifikacje niezbňdne do zbadania sprawy okreŜlonej w uchwale walnego zgromadzenia, kt·re 
zapewniŃ sporzŃdzenie rzetelnego i obiektywnego sprawozdania z badania. Rewidentem do spraw 
szczeg·lnych nie moŨe byĺ podmiot ŜwiadczŃcy w okresie objňtym badaniem usğugi na rzecz sp·ğki, jej 
podmiotu dominujŃcego lub zaleŨnego, jak r·wnieŨ jej jednostki dominujŃcej lub znaczŃcego inwestora 
w rozumieniu Ustawy o RachunkowoŜci. Rewidentem do spraw szczeg·lnych nie moŨe byĺ r·wnieŨ 
podmiot, kt·ry naleŨy do tej samej grupy kapitağowej co podmiot, kt·ry Ŝwiadczyğ usğugi, o kt·rych mowa 
powyŨej. 

ZarzŃd i rada Nadzorcza sŃ obowiŃzane udostňpniĺ rewidentowi do spraw szczeg·lnych dokumenty 
okreŜlone w uchwale walnego zgromadzenia w sprawie wyboru rewidenta do spraw szczeg·lnych albo 
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w postanowieniu sŃdu o wyznaczeniu rewidenta do spraw szczeg·lnych, a takŨe udzieliĺ wyjaŜnieŒ 
niezbňdnych do przeprowadzenia badania. Rewident do spraw szczeg·lnych jest obowiŃzany 
przedstawiĺ zarzŃdowi i radzie nadzorczej pisemne sprawozdanie z wynik·w badania. ZarzŃd jest 
obowiŃzany przekazaĺ to sprawozdanie w trybie raportu bieŨŃcego. Sprawozdanie rewidenta do spraw 
szczeg·lnych nie moŨe ujawniaĺ informacji stanowiŃcych tajemnicň technicznŃ, handlowŃ lub 
organizacyjnŃ sp·ğki, chyba Ũe jest to niezbňdne do uzasadnienia stanowiska zawartego w tym 
sprawozdaniu. ZarzŃd zobowiŃzany jest zğoŨyĺ sprawozdanie ze sposobu uwzglňdnienia wynik·w 
badania na najbliŨszym walnym zgromadzeniu. 

4.8 OkreŜlenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wypğaty dywidendy w przyszğoŜci 

Na Datň Memorandum Sp·ğka nie posiada sformalizowanej polityki dywidendy. 

Ze wzglňdu na zapotrzebowanie na kapitağ w zwiŃzku z rozwojem Sp·ğki poprzez prowadzenie prac 
badawczo-rozwojowych, wzrost aktywnoŜci marketingowej i przyspieszenie komercjalizacji, a takŨe 
konieczne nakğady inwestycyjne w kolejnych latach, na Datň Memorandum ZarzŃd nie jest w stanie 
wskazaĺ kiedy bňdzie moŨliwe udzielenie pozytywnej rekomendacji wypğaty dywidendy. Niemniej, w 
Ŝwietle przepis·w prawa i postanowieŒ Statutu, decyzjň o wypğacie dywidendy bňdzie podejmowaĺ za 
kaŨdym razem Walne Zgromadzenie. 

4.9 Informacje o zasadach opodatkowania dochod·w zwiŃzanych z posiadaniem i obrotem 

papierami wartoŜciowymi, w tym wskazanie pğatnika podatku 

Emitent ostrzega, Ũe przepisy prawa podatkowego wğaŜciwe dla nabywcy Akcji Oferowanych i przepisy 
prawa podatkowego, kt·rym podlega Emitent mogŃ mieĺ wpğyw na dochody uzyskiwane z tytuğu 
papier·w wartoŜciowych objňtych Memorandum, w tym z tytuğu udziağu w zyskach Emitenta. Przed 
inwestycjŃ w Akcje Oferowane wszystkim inwestorom zaleca siň skorzystanie w indywidualnych 
przypadkach z porad doradc·w podatkowych lub uzyskanie oficjalnego stanowiska odpowiednich 
organ·w administracyjnych wğaŜciwych w tym zakresie. 

Informacje zamieszczone w niniejszym punkcie Memorandum majŃ charakter og·lny i nie stanowiŃ 
kompletnej analizy skutk·w podatkowych w prawie polskim zwiŃzanych z nabyciem, posiadaniem lub 
zbyciem Akcji Oferowanych przez inwestor·w. Z tych wzglňd·w wszystkim inwestorom zaleca siň 
skorzystanie w indywidualnych przypadkach z porad doradc·w podatkowych, finansowych i prawnych 
lub uzyskanie oficjalnego stanowiska odpowiednich organ·w administracyjnych wğaŜciwych w tym 
zakresie. 

ťr·dğa powstania dochod·w zwiŃzanych z posiadaniem i obrotem papierami wartoŜciowymi 

W zakresie dochod·w zwiŃzanych z posiadaniem i obrotem papierami wartoŜciowymi moŨna wyr·Ũniĺ 
dwa zasadnicze Ŧr·dğa powstania dochodu ï tj. dywidendy i inne przychody z tytuğu udziağu w zyskach 
os·b prawnych (m.in. przychody z umorzenia udziağ·w (akcji) lub ze zmniejszenia ich wartoŜci, wartoŜĺ 
majŃtku otrzymanego w zwiŃzku z likwidacjŃ sp·ğki) oraz przychody z odpğatnego zbycia papier·w 
wartoŜciowych. 

Opodatkowanie dochod·w z odpğatnego zbycia papier·w wartoŜciowych uzyskiwanych przez 
podatnik·w, podlegajŃcych opodatkowaniu podatkiem dochodowym od os·b prawnych 
bňdŃcych polskimi rezydentami podatkowymi  

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych podatnicy, kt·rzy majŃ 
siedzibň lub zarzŃd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlegajŃ obowiŃzkowi podatkowemu od 
cağoŜci swoich dochod·w, bez wzglňdu na miejsce ich osiŃgania (nieograniczony obowiŃzek 
podatkowy). 

Dochody podatnik·w podatku dochodowego od os·b prawnych posiadajŃcych siedzibň lub zarzŃd na 
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odpğatnego zbycia papier·w wartoŜciowych podlegajŃ 
opodatkowaniu w Rzeczypospolitej Polskiej podatkiem dochodowym w wysokoŜci 19%.  

Podatnicy podatku dochodowego od os·b prawnych muszŃ wyodrňbniaĺ zyski kapitağowe od dochod·w 
uzyskiwanych z pozostağej dziağalnoŜci. Przyjňte rozwiŃzanie, kt·re polega na rozgraniczeniu dw·ch 
Ŧr·değ przychod·w, nakğada na podatnik·w podatku dochodowego obowiŃzek odrňbnego okreŜlania 
uzyskanego z tych dw·ch Ŧr·değ wyniku podatkowego ï dochodu bŃdŦ straty i wprowadza zakaz 
pomniejszania dochodu z jednego Ŧr·dğa o straty z drugiego Ŧr·dğa.  
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Artykuğ 7b Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych okreŜla zakres przedmiotowy Ŧr·dğa 
Ăzyski kapitağowe". Przepis wprowadza zamkniňtŃ definicjň zysk·w kapitağowych poprzez wymienienie 
peğnego katalogu przysporzeŒ zaliczanych do tego Ŧr·dğa. Przysporzenia niezaliczane do zysk·w 
kapitağowych stanowiŃ przychody z innych Ŧr·değ. Zgodnie z art. 7b ust. 3 Ustawy o Podatku 
Dochodowym od Os·b Prawnych za przychody z zysk·w kapitağowych uwaŨa siň takŨe przychody ze 
zbycia udziağu (akcji), w tym ze zbycia dokonanego celem ich umorzenia. 

Dochodem z odpğatnego zbycia papier·w wartoŜciowych jest co do zasady r·Ũnica miňdzy przychodem 
(cenŃ papier·w wartoŜciowych okreŜlonŃ w umowie) i kosztami uzyskania tego przychodu, kt·re ustala 
siň zgodnie z wğaŜciwymi przepisami Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych. JeŜli cena 
papier·w wartoŜciowych bez uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od ich wartoŜci rynkowej, 
przych·d z odpğatnego zbycia okreŜla organ podatkowy w wysokoŜci ich wartoŜci rynkowej. 

Opodatkowanie dochod·w z odpğatnego zbycia papier·w wartoŜciowych uzyskiwanych przez 
podmioty podlegajŃce podatkowi dochodowemu od os·b prawnych, niebňdŃce polskimi 
rezydentami podatkowymi  

Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych podatnicy, kt·rzy nie majŃ 
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzŃdu, podlegajŃ obowiŃzkowi podatkowemu 
tylko od dochod·w, kt·re osiŃgajŃ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowiŃzek 
podatkowy). Za dochody (przychody) osiŃgane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez 
podatnik·w, o kt·rych mowa w art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych, uwaŨa 
siň w szczeg·lnoŜci dochody (przychody) z: (i) papier·w wartoŜciowych oraz pochodnych instrument·w 
finansowych niebňdŃcych papierami wartoŜciowymi, dopuszczonych do publicznego obrotu na 
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ramach regulowanego rynku gieğdowego, w tym uzyskane ze 
zbycia tych papier·w albo instrument·w oraz z realizacji praw z nich wynikajŃcych; (ii) tytuğu 
przeniesienia wğasnoŜci udziağ·w (akcji) w sp·ğce, og·ğu praw i obowiŃzk·w w sp·ğce niebňdŃcej osobŃ 
prawnŃ lub tytuğ·w uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym, instytucji wsp·lnego inwestowania lub innej 
osobie prawnej i praw o podobnym charakterze lub z tytuğu naleŨnoŜci bňdŃcych nastňpstwem 
posiadania tych udziağ·w (akcji), og·ğu praw i obowiŃzk·w, tytuğ·w uczestnictwa lub praw ï jeŨeli co 
najmniej 50% wartoŜci aktyw·w tej sp·ğki, sp·ğki niebňdŃcej osobŃ prawnŃ, tego funduszu 
inwestycyjnego, tej instytucji wsp·lnego inwestowania lub osoby prawnej, bezpoŜrednio lub poŜrednio, 
stanowiŃ nieruchomoŜci poğoŨone na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa do takich 
nieruchomoŜci; i (iii) tytuğu przeniesienia wğasnoŜci udziağ·w (akcji), og·ğu praw i obowiŃzk·w, tytuğ·w 
uczestnictwa lub praw o podobnym charakterze w sp·ğce nieruchomoŜciowej. 

Podatnicy podatku dochodowego od os·b prawnych objňci ograniczonym obowiŃzkiem podatkowym, 
uzyskujŃcy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dochody z tytuğu odpğatnego zbycia papier·w 
wartoŜciowych, podlegajŃ powyŨej opisanym zasadom opodatkowania, o ile wğaŜciwe umowy 
o unikaniu podw·jnego opodatkowania, kt·rych stronŃ jest Rzeczpospolita Polska, nie stanowiŃ inaczej. 

Opodatkowanie dochod·w z odpğatnego zbycia papier·w wartoŜciowych uzyskiwanych przez 
osoby fizyczne bňdŃce polskimi rezydentami podatkowymi 

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych, osoby fizyczne, kt·re majŃ 
miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlegajŃ obowiŃzkowi podatkowemu 
od cağoŜci swoich dochod·w (przychod·w) bez wzglňdu na miejsce poğoŨenia Ŧr·değ przychod·w 
(nieograniczony obowiŃzek podatkowy). Za osobň majŃcŃ miejsce zamieszkania na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej uwaŨa siň osobň fizycznŃ, kt·ra: (i) posiada na terytorium Rzeczypospolitej 
Polskiej centrum interes·w osobistych lub gospodarczych (oŜrodek interes·w Ũyciowych), lub 
(ii) przebywa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dğuŨej niŨ 183 dni w roku podatkowym. Jednak, 
z uwagi na to, Ũe przepisy um·w miňdzynarodowych majŃ pierwszeŒstwo przed przepisami prawa 
krajowego, okreŜlenie rezydencji podatkowej nastňpuje w oparciu o zapisy wğaŜciwej umowy o unikaniu 
podw·jnego opodatkowania.  

Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych, podatek od dochod·w 
uzyskanych z odpğatnego zbycia papier·w wartoŜciowych wynosi 19% uzyskanego dochodu. Przez 
doch·d z odpğatnego zbycia papier·w wartoŜciowych naleŨy rozumieĺ nadwyŨkň uzyskanych z tego 
tytuğu przychod·w (cena papier·w wartoŜciowych okreŜlona w umowie), nad kosztami uzyskania tego 
przychodu, kt·re ustala siň zgodnie z wğaŜciwymi przepisami Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b 
Fizycznych. 

W przypadkach, gdy cena papier·w wartoŜciowych bez uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od 
ich wartoŜci rynkowej, przych·d z odpğatnego zbycia okreŜla organ podatkowy w wysokoŜci wartoŜci 
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rynkowej tych papier·w wartoŜciowych. Wskazanych dochod·w nie ğŃczy siň z dochodami osiŃganymi 
przez danŃ osobň z innych Ŧr·değ i podlegajŃ one odrňbnemu opodatkowaniu. JeŨeli podatnik dokonuje 
odpğatnego zbycia papier·w wartoŜciowych nabytych po r·Ũnych cenach i nie jest moŨliwe okreŜlenie 
ceny nabycia zbywanych papier·w wartoŜciowych, przy ustalaniu dochodu z takiego zbycia stosuje siň 
zasadň, Ũe kaŨdorazowo zbycie dotyczy kolejno papier·w wartoŜciowych nabytych najwczeŜniej. 
Zasadň, o kt·rej mowa w zdaniu poprzednim, stosuje siň odrňbnie dla kaŨdego rachunku papier·w 
wartoŜciowych. 

W trakcie roku podatkowego osoby fizyczne uzyskujŃce doch·d z odpğatnego zbycia papier·w 
wartoŜciowych nie sŃ obowiŃzane do uiszczania zaliczek na podatek dochodowy. Podatek (ani 
zaliczka) z opisanego powyŨej tytuğu nie jest takŨe pobierany przez pğatnik·w. Natomiast po 
zakoŒczeniu danego roku podatkowego, kt·ry w przypadku os·b fizycznych toŨsamy jest z rokiem 
kalendarzowym, podatnicy osiŃgajŃcy dochody z odpğatnego zbycia papier·w wartoŜciowych, 
zobowiŃzani sŃ wykazaĺ je w rocznym zeznaniu podatkowym, obliczyĺ naleŨny podatek dochodowy 
i odprowadziĺ go na rachunek wğaŜciwego organu podatkowego.  

W przypadku poniesienia w roku podatkowym straty ze zbycia papier·w wartoŜciowych, strata ta moŨe 
obniŨyĺ doch·d uzyskany z tego Ŧr·dğa (tj. ze zbycia papier·w wartoŜciowych) w najbliŨszych kolejno 
po sobie nastňpujŃcych piňciu latach podatkowych zgodnie z wğaŜciwymi przepisami. Strata poniesiona 
z tytuğu zbycia papier·w wartoŜciowych nie ğŃczy siň ze stratami poniesionymi przez podatnika z innych 
tytuğ·w (Ŧr·değ przychod·w). Roczne zeznanie podatkowe podatnik powinien sporzŃdziĺ w terminie do 
koŒca kwietnia roku nastňpujŃcego po roku podatkowym, w kt·rym podatnik dokonağ odpğatnego zbycia.  

PowyŨszych przepis·w nie stosuje siň, jeŨeli odpğatne zbycie papier·w wartoŜciowych nastňpuje 
w wykonywaniu dziağalnoŜci gospodarczej, gdyŨ w takim przypadku przychody z ich sprzedaŨy powinny 
byĺ kwalifikowane jako pochodzŃce z wykonywania takiej dziağalnoŜci i rozliczone na zasadach 
wğaŜciwych dla dochodu z tego Ŧr·dğa. 

Danina solidarnoŜciowa 

Zgodnie z art. 30h ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych, osoby fizyczne sŃ 
obowiŃzane do zapğaty daniny solidarnoŜciowej w wysokoŜci 4% podstawy obliczenia tej daniny. 
Podstawň obliczenia daniny solidarnoŜciowej stanowi nadwyŨka ponad 1.000.000 zğ sumy dochod·w 
podlegajŃcych opodatkowaniu na zasadach okreŜlonych w art. 27 ust. 1, 9 i 9a, art. 30b, art. 30c oraz 
art. 30f Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych.  

Osoby fizyczne, zobowiŃzane do zapğaty daniny solidarnoŜciowej, sŃ obowiŃzane skğadaĺ urzňdom 
skarbowym odrňbnŃ deklaracjň o wysokoŜci daniny solidarnoŜciowej, w terminie do dnia 30 kwietnia 
roku kalendarzowego i w tym terminie wpğaciĺ daninň solidarnoŜciowŃ.  

Opodatkowanie dochod·w z odpğatnego zbycia papier·w wartoŜciowych uzyskiwanych przez 
osoby fizyczne niebňdŃce polskimi rezydentami podatkowymi  

W myŜl art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych, osoby fizyczne, kt·re nie 
majŃ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, podlegajŃ obowiŃzkowi 
podatkowemu tylko od dochod·w (przychod·w) osiŃganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 
(ograniczony obowiŃzek podatkowy). Za dochody (przychody) osiŃgane na terytorium Rzeczypospolitej 
Polskiej przez podatnik·w, o kt·rych mowa w art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b 
Fizycznych, uwaŨa siň w szczeg·lnoŜci dochody (przychody) z: (i) papier·w wartoŜciowych oraz 
pochodnych instrument·w finansowych niebňdŃcych papierami wartoŜciowymi, dopuszczonych do 
publicznego obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ramach regulowanego rynku gieğdowego, 
w tym uzyskane ze zbycia tych papier·w albo instrument·w oraz z realizacji praw z nich wynikajŃcych; 
(ii) tytuğu przeniesienia wğasnoŜci udziağ·w (akcji) w sp·ğce, og·ğu praw i obowiŃzk·w w sp·ğce 
niebňdŃcej osobŃ prawnŃ lub tytuğ·w uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym, instytucji wsp·lnego 
inwestowania lub innej osobie prawnej i praw o podobnym charakterze lub z tytuğu naleŨnoŜci bňdŃcych 
nastňpstwem posiadania tych udziağ·w (akcji), og·ğu praw i obowiŃzk·w, tytuğ·w uczestnictwa lub praw 
ï jeŨeli co najmniej 50% wartoŜci aktyw·w tej sp·ğki, sp·ğki niebňdŃcej osobŃ prawnŃ, tego funduszu 
inwestycyjnego, tej instytucji wsp·lnego inwestowania lub osoby prawnej, bezpoŜrednio lub poŜrednio, 
stanowiŃ nieruchomoŜci poğoŨone na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa do takich 
nieruchomoŜci; (iii) tytuğu przeniesienia wğasnoŜci udziağ·w (akcji), og·ğu praw i obowiŃzk·w, tytuğ·w 
uczestnictwa lub praw o podobnym charakterze w sp·ğce nieruchomoŜciowej. 

Osoby objňte ograniczonym obowiŃzkiem podatkowym uzyskujŃce na terytorium Rzeczypospolitej 
Polskiej dochody z tytuğu odpğatnego zbycia papier·w wartoŜciowych, podlegajŃ analogicznym, jak 
opisane wyŨej, zasadom dotyczŃcym opodatkowania dochod·w z odpğatnego zbycia papier·w 
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wartoŜciowych, o ile umowy o unikaniu podw·jnego opodatkowania, kt·rych stronŃ jest Rzeczpospolita 
Polska, nie stanowiŃ inaczej. W myŜl art. 30b ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b 
Fizycznych, zastosowanie zwolnienia z opodatkowania lub niŨszej stawki podatku wynikajŃcej 
z wğaŜciwej umowy o unikaniu podw·jnego opodatkowania jest moŨliwe pod warunkiem 
udokumentowania dla cel·w podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego 
certyfikatem rezydencji podatkowej.  

Opodatkowanie podatkiem dochodowym przychod·w/dochod·w uzyskiwanych przez podmioty 
podlegajŃce podatkowi dochodowemu od os·b prawnych z tytuğu udziağu w zyskach os·b 
prawnych 

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym przychod·w/dochod·w uzyskiwanych przez osoby 
prawne z tytuğu udziağu w zyskach Emitenta regulujŃ postanowienia Ustawy o Podatku Dochodowym 
od Os·b Prawnych.  

Podatnicy podatku dochodowego muszŃ wyodrňbniaĺ zyski kapitağowe od dochod·w uzyskiwanych 
z pozostağej dziağalnoŜci. Przyjňte rozwiŃzanie, kt·re polega na rozgraniczeniu dw·ch Ŧr·değ 
przychod·w, nakğada na podatnik·w podatku dochodowego obowiŃzek odrňbnego okreŜlania 
uzyskanego z tych dw·ch Ŧr·değ wyniku podatkowego ï dochodu bŃdŦ straty i wprowadza zakaz 
pomniejszania dochodu z jednego Ŧr·dğa o straty z drugiego Ŧr·dğa.  

Artykuğ 7b Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych okreŜla zakres przedmiotowy Ŧr·dğa 
Ăzyski kapitağowe". Przepis wprowadza zamkniňtŃ definicjň zysk·w kapitağowych poprzez wymienienie 
peğnego katalogu przysporzeŒ zaliczanych do tego Ŧr·dğa. Przysporzenia niezaliczane do zysk·w 
kapitağowych stanowiŃ przychody z innych Ŧr·değ.  

Zgodnie z art. 7b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych za przychody z zysk·w 
kapitağowych uwaŨa siň miňdzy innymi przychody z udziağu w zyskach os·b prawnych, stanowiŃce 
przychody faktycznie uzyskane z tego udziağu, w tym: (i) dywidendy, (ii) przychody z umorzenia udziağu 
(akcji) lub ze zmniejszenia ich wartoŜci, (iii) wartoŜĺ majŃtku otrzymanego w zwiŃzku z likwidacjŃ osoby 
prawnej, (iv) r·wnowartoŜĺ zysku osoby prawnej, przeznaczonego na podwyŨszenie jej kapitağu 
zakğadowego, oraz r·wnowartoŜĺ kwot przekazanych na ten kapitağ (fundusz) z innych kapitağ·w 
(funduszy) takiej osoby prawnej. 

Zgodnie z art. 5 ust. 1a Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych Ăprzychody z zysk·w 
kapitağowych, przypisane wsp·lnikowi na podstawie ust. 1, zwiňkszajŃ przychody wsp·lnika uzyskane 
z tego Ŧr·dğaò. Oznacza to zachowanie odrňbnoŜci dw·ch Ŧr·değ przychod·w r·wnieŨ w przypadku 
wsp·lnik·w sp·ğki osobowej. JeŨeli, przedmiotowo, dany przych·d naleŨy do Ŧr·dğa Ăzyski kapitağoweò, 
to zachowuje on taki status, nawet jeŨeli zostağ uzyskany za poŜrednictwem sp·ğki osobowej. 
Wykonanie przez sp·ğkň osobowŃ czynnoŜci generujŃcych przychody z innych Ŧr·değ przychod·w 
skutkuje zachowaniem takiego charakteru podatkowego w stosunku do przychod·w podatkowych 
wsp·lnika. NaleŨy wskazaĺ, iŨ zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b 
Prawnych do przychod·w uzyskanych z tytuğu: umorzenia akcji oraz do przychod·w otrzymanych 
w zwiŃzku z likwidacjŃ osoby prawnej, nie zalicza siň kwot ï w czňŜci stanowiŃcej koszt nabycia, bŃdŦ 
objňcia odpowiednio, umarzanych lub unicestwianych, w zwiŃzku z likwidacjŃ sp·ğki akcji.  

Zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych, podatek dochodowy od 
okreŜlonych w art. 7b ust. 1 pkt 1 przychod·w z dywidend oraz innych przychod·w (dochod·w) z tytuğu 
udziağu w zyskach os·b prawnych majŃcych siedzibň lub zarzŃd na terytorium Rzeczypospolitej 
Polskiej, ustala siň w wysokoŜci 19% uzyskanego przychodu (dochodu). 

Na podstawie art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych zwolnione od podatku 
dochodowego sŃ przychody z tytuğu udziağu w zyskach Emitenta, o kt·rych mowa w art. 7b ust. 1 pkt 1 
lit. a, f oraz j, jeŨeli speğnione sŃ ğŃcznie nastňpujŃce warunki: (i) wypğacajŃcym dywidendň oraz inne 
przychody z tytuğu udziağu w zyskach os·b prawnych jest sp·ğka majŃca siedzibň lub zarzŃd na 
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, (ii) uzyskujŃcym dochody (przychody) jest sp·ğka podlegajŃca w 
Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niŨ Rzeczpospolita Polska paŒstwie czğonkowskim Unii 
Europejskiej lub w innym paŒstwie naleŨŃcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, 
opodatkowaniu podatkiem dochodowym od cağoŜci swoich dochod·w, bez wzglňdu na miejsce ich 
osiŃgania albo zakğad powyŨszej sp·ğki poğoŨony w paŒstwie czğonkowskim Unii Europejskiej lub 
w innym paŒstwie naleŨŃcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, (iii) sp·ğka uzyskujŃca 
dochody (przychody) posiada bezpoŜrednio nie mniej niŨ 10% akcji w kapitale Emitenta, (iv) sp·ğka, 
o kt·rej mowa powyŨej w lit. (ii), nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym 
od cağoŜci swoich dochod·w, bez wzglňdu na Ŧr·dğo ich osiŃgania, (v) posiadanie akcji, o kt·rym mowa 
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powyŨej w lit. (iii), wynika z tytuğu wğasnoŜci lub innego tytuğu niŨ wğasnoŜĺ, pod warunkiem, Ũe te 
dochody (przychody) korzystağyby ze zwolnienia, gdyby posiadanie tych akcji nie zostağo przeniesione. 

PowyŨsze zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy sp·ğka uzyskujŃca dochody z tytuğu udziağu 
w zysku osoby prawnej posiada bezpoŜrednio nie mniej niŨ 10% akcji Emitenta nieprzerwanie przez 
okres dw·ch lat (w stosunku do sp·ğek z Konfederacji Szwajcarskiej wymagany pr·g wynosi 25%). 
Zwolnienie bňdzie miağo r·wnieŨ zastosowanie w przypadku, gdy okres dw·ch lat nieprzerwanego 
posiadania akcji w kapitale Emitenta, w wysokoŜci 10%, upğywa po dniu uzyskania tych dochod·w. 
W przypadku niedotrzymania przez sp·ğkň uzyskujŃcŃ dochody warunku posiadania akcji, we 
wskazanej wysokoŜci nieprzerwanie przez okres dw·ch lat, sp·ğka ta bňdzie zobowiŃzana do zapğaty 
podatku, wraz z odsetkami za zwğokň, w wysokoŜci 19% przychod·w do 20 dnia miesiŃca 
nastňpujŃcego po miesiŃcu, w kt·rym sp·ğka ta utraciğa prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza siň od 
nastňpnego dnia po dniu, w kt·rym po raz pierwszy skorzystağa ze zwolnienia.  

Nowelizacja Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych znacznie ograniczyğa kategorie 
przychod·w z tytuğu udziağu w zyskach os·b prawnych, kt·re uprawniajŃ do zwolnienia wynikajŃcego 
z art. 22 ust. 4. Zwolnienie dotyczy wyğŃcznie trzech rodzaj·w dochod·w kapitağowych tj. dywidend, 
r·wnowartoŜci zysku osoby prawnej przeznaczonego na podwyŨszenie jej kapitağu zakğadowego 
i wartoŜci niepodzielonych zysk·w w sp·ğce oraz wartoŜĺ zysku przekazanego na inne kapitağy niŨ 
kapitağ zakğadowy w sp·ğce przeksztağcanej ï w przypadku przeksztağcenia sp·ğki w sp·ğkň niebňdŃcŃ 
osobŃ prawnŃ. Ze zwolnienia na podstawie art. 22 ust. 4 nie korzysta przych·d z tytuğu umorzenia 
udziağ·w, kwoty otrzymane tytuğem likwidacji a takŨe dopğaty otrzymane w przypadku poğŃczenia lub 
podziağu sp·ğek przez wsp·lnik·w sp·ğki przejmowanej, sp·ğek ğŃczonych lub dzielonych.  

Od dnia 1 stycznia 2019 r. wprowadzony zostağ zakaz stosowania zwolnienia, o kt·rym mowa w art. 22 
ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych w przypadku czynnoŜci niemajŃcych 
rzeczywistego charakteru. Zgodnie ze zaktualizowanym art. 22c Ustawy o Podatku Dochodowym od 
Os·b Prawnych, przepis·w o zwolnieniu od podatk·w dochod·w z dywidend przewidzianych w art. 22 
ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych, nie stosuje siň w przypadku, jeŨeli 
skorzystanie ze zwolnienia okreŜlonego w przepisach byğoby: (i) sprzeczne w danych okolicznoŜciach 
z przedmiotem lub celem tych przepis·w, (ii) gğ·wnym lub jednym z gğ·wnych cel·w dokonania 
transakcji lub innej czynnoŜci albo wielu transakcji lub innych czynnoŜci, a spos·b dziağania byğ 
sztuczny.  

W ust. 2 omawianego artykuğu wskazano, Ũe spos·b dziağania nie jest sztuczny, jeŨeli na podstawie 
istniejŃcych okolicznoŜci naleŨy przyjŃĺ, Ũe podmiot dziağajŃcy rozsŃdnie i kierujŃcy siň zgodnymi 
z prawem celami, zastosowağby ten spos·b dziağania w dominujŃcej mierze z uzasadnionych przyczyn 
ekonomicznych. Do przyczyn tych nie moŨna zaliczyĺ celu skorzystania ze zwolnienia okreŜlonego m.in. 
w przepisach art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych, sprzecznego 
z przedmiotem lub celem tych przepis·w. 

Z dniem 1 stycznia 2019 r. zgodnie ze znowelizowanym art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym 
od Os·b Prawnych, przy weryfikacji warunk·w zastosowania zwolnienia lub warunk·w niepobrania 
podatku, wynikajŃcych z przepis·w szczeg·lnych lub um·w o unikaniu podw·jnego opodatkowania, 
pğatnik jest obowiŃzany do dochowania naleŨytej starannoŜci. Przy ocenie dochowania naleŨytej 
starannoŜci uwzglňdnia siň charakter oraz skalň dziağalnoŜci prowadzonej przez pğatnika oraz 
powiŃzania pğatnika z podatnikiem w rozumieniu przepis·w o cenach transferowych. 

Pğatnicy majŃ prawo stosowaĺ przepisy art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b 
Prawnych wyğŃcznie do wysokoŜci nieprzekraczajŃcej w roku podatkowym obowiŃzujŃcym 
u wypğacajŃcego te naleŨnoŜci ğŃcznie kwoty 2 miliony zğotych na rzecz tego samego podatnika, 
bňdŃcego podmiotem powiŃzanym z pğatnikiem. Po przekroczeniu tej kwoty pğatnicy zobowiŃzani sŃ 
pobieraĺ podatek w wysokoŜci 19%. Zastosowanie zwolnienia wynikajŃcego z art. 22 ust. 4 Ustawy 
o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych bňdzie moŨliwe wyğŃcznie w dw·ch wypadkach: (i) po 
uzyskaniu indywidualnej opinii organ·w podatkowych o stosowaniu preferencji, o kt·rej mowa w art. 26b 
Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych i/lub (ii) po zğoŨeniu przez pğatnika oŜwiadczenia, 
m.in. Ũe dochowujŃc naleŨytej starannoŜci nie posiada wiedzy uzasadniajŃcej przypuszczenie, 
Ũe istniejŃ okolicznoŜci wykluczajŃce moŨliwoŜĺ zastosowania stawki podatku albo zwolnienia lub 
niepobrania podatku, wynikajŃcych z przepis·w szczeg·lnych lub um·w o unikaniu podw·jnego 
opodatkowania. W przypadku zğoŨenia oŜwiadczenia odpowiedzialnoŜĺ za niepobrany podatek i ryzyko 
w przypadku przyszğego sporu z organami podatkowymi obciŃŨa zarzŃd polskiego pğatnika. 
OŜwiadczenie w postaci elektronicznej odpowiadajŃcej strukturze logicznej dostňpnej w Biuletynie 
Informacji Publicznej, skğada siň nie p·Ŧniej niŨ do dnia wpğaty podatku za miesiŃc, w kt·rym doszğo do 
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przekroczenia kwoty 2 milion·w zğotych, przy czym wykonanie tego obowiŃzku po dokonaniu wypğaty 
nie zwalnia pğatnika z obowiŃzku dochowania naleŨytej starannoŜci przed jej dokonaniem. Niezgodne 
z prawdŃ oŜwiadczenie pğatnika moŨe wiŃzaĺ siň r·wnieŨ z nağoŨeniem sankcji na pğatnika w postaci 
dodatkowego zobowiŃzania podatkowego. 

Zgodnie z art. 26 ust. 2c pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych w przypadku wypğat 
naleŨnoŜci do wysokoŜci nieprzekraczajŃcej w roku podatkowym obowiŃzujŃcym u wypğacajŃcego te 
naleŨnoŜci ğŃcznie kwoty 2 miliony zğotych na rzecz tego samego podatnika, z tytuğu przychod·w 
wymienionych w art. 7b ust. 1 pkt 1 lit. a, b, e oraz g, uzyskanych z papier·w wartoŜciowych zapisanych 
na rachunkach papier·w wartoŜciowych albo na rachunkach zbiorczych, obowiŃzek pobrania podatku 
stosuje siň do podmiot·w prowadzŃcych rachunki papier·w wartoŜciowych albo rachunki zbiorcze, 
jeŨeli wypğata naleŨnoŜci nastňpuje za poŜrednictwem tych podmiot·w. Podmioty te pobierajŃ 
zryczağtowany podatek dochodowy w dniu przekazania naleŨnoŜci do dyspozycji posiadacza rachunku 
papier·w wartoŜciowych lub posiadacza rachunku zbiorczego. Zastosowanie stawki podatku 
wynikajŃcej z wğaŜciwej umowy o unikaniu podw·jnego opodatkowania albo niepobranie podatku 
zgodnie z takŃ umowŃ jest moŨliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika 
dla cel·w podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji.  

Zgodnie z art. 26 ust. 1c. Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych, podmiot zobowiŃzany 
do pobrania podatku, dokonujŃc wypğat dywidend oraz innych przychod·w z tytuğu udziağu w zyskach 
os·b prawnych do kwoty 2 mln zğ, podmiotom korzystajŃcym ze zwolnienia od podatku dochodowego 
na podstawie powoğanego powyŨej art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych, 
stosuje zwolnienia wynikajŃce z tego przepisu wyğŃcznie do kwoty 2 mln zğotych i pod warunkiem 
udokumentowania przez sp·ğkň, miejsca siedziby sp·ğki dla cel·w podatkowych, uzyskanym od niej 
certyfikatem rezydencji lub istnienia zagranicznego zakğadu, zaŜwiadczeniem wydanym przez wğaŜciwy 
organ administracji podatkowej paŒstwa, w kt·rym znajduje siň siedziba sp·ğki lub zarzŃd albo przez 
wğaŜciwy organ podatkowy paŒstwa, w kt·rym ten zagraniczny zakğad jest poğoŨony. 

JeŨeli na certyfikacie rezydencji potwierdzajŃcym rezydencjň podatkowŃ nie zostağ wskazany okres jego 
waŨnoŜci, pğatnik przy poborze podatku uwzglňdnia ten dokument przez okres dwunastu kolejnych 
miesiňcy nastňpujŃcych po dniu wydania tego certyfikatu. 

W przypadku, jeŨeli miejsce siedziby podatnika dla cel·w podatkowych ulegğo zmianie w okresie 
dwunastu miesiňcy od dnia wydania certyfikatu, podatnik jest obowiŃzany niezwğocznie udokumentowaĺ 
nowe miejsce siedziby certyfikatem rezydencji. W przypadku niedopeğnienia tego obowiŃzku 
odpowiedzialnoŜĺ za niepobranie podatku albo pobranie go w zbyt niskiej kwocie ponosi podatnik. 

Na podstawie art. 26 ust. 1f Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych zastosowanie 
zwolnienia do wypğat nieprzekraczajŃcych limitu 2 mln zğotych, jest dodatkowo uzaleŨnione od zğoŨenia 
przez sp·ğkň majŃcŃ siedzibň w innym niŨ Rzeczpospolita Polska paŒstwie czğonkowskim Unii 
Europejskiej lub w innym paŒstwie naleŨŃcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego pisemnego 
oŜwiadczenia, Ũe sp·ğka nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym od 
cağoŜci swoich dochod·w, bez wzglňdu na Ŧr·dğo ich osiŃgania. 

Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10a i 11a Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych zwolnieniu 
z podatku dochodowego od os·b prawnych podlegajŃ: (i) instytucje wsp·lnego inwestowania 
posiadajŃce siedzibň w innym niŨ Rzeczpospolita Polska paŒstwie czğonkowskim Unii Europejskiej lub 
w innym paŒstwie naleŨŃcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, kt·re speğniajŃ ğŃcznie 
warunki okreŜlone w powoğanym przepisie i (ii) podatnicy posiadajŃcy siedzibň w innym niŨ 
Rzeczpospolita Polska paŒstwie czğonkowskim Unii Europejskiej lub w innym paŒstwie naleŨŃcym do 
Europejskiego Obszaru Gospodarczego prowadzŃcy program emerytalny, w zakresie dochod·w 
zwiŃzanych z gromadzeniem oszczňdnoŜci na cele emerytalne, kt·rzy speğniajŃ warunki okreŜlone 
w powoğanym przepisie. Zwolnienie nie ma zastosowania do instytucji wsp·lnego inwestowania, 
wskazanych w ust. 4 powoğanego art. 6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych.  

Zgodnie z art. 26 ust. 1g Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych zastosowanie zwolnienia 
z podatku dochodowego od os·b prawnych do wypğat nieprzekraczajŃcych limitu 2 mln zğotych na rzecz 
podmiot·w okreŜlonych w art. 6 ust. 1 pkt 10a i 11a Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych 
z tytuğu wypğat naleŨnoŜci z tytuğ·w wymienionych w art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od 
Os·b Prawnych dokonywanych przez podmiot zobowiŃzany do pobrania podatku, jest uzaleŨnione od 
speğnienia nastňpujŃcych warunk·w: (i) udokumentowania przez podmiot wymieniony w art. 6 ust. 10a 
oraz 11a Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych jego miejsca siedziby dla cel·w 
podatkowych, uzyskanym od tego podmiotu certyfikatem rezydencji, oraz (ii) zğoŨenia przez ten podmiot 
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pisemnego oŜwiadczenia, Ũe jest rzeczywistym wğaŜcicielem wypğaconych przez pğatnika naleŨnoŜci 
oraz speğnia on warunki, o kt·rych mowa w tych przepisach. 

Zgodnie z art. 26 ust. 1m Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych, w przypadku, gdy 
pğatnicy dokonujŃ wypğat naleŨnoŜci z tytuğ·w wymienionych w art. 7b ust. 1 pkt 3ï6 na rzecz podmiotu 
majŃcego siedzibň lub zarzŃd na terytorium lub w kraju wymienionym w przepisach wydanych na 
podstawie art. 11j ust. 2 (chodzi o wykaz kraj·w i terytori·w stosujŃcych szkodliwŃ konkurencjň 
podatkowŃ), sŃ obowiŃzane do poboru zryczağtowanego podatku dochodowego w wysokoŜci 19% 
kwoty dokonanej wypğaty. ObowiŃzek pobrania podatku bňdzie dotyczyğ w szczeg·lnoŜci przychod·w 
ze zbycia udziağu (akcji), w tym ze zbycia dokonanego celem ich umorzenia a takŨe przychod·w 
uzyskanych w wyniku wymiany udziağ·w.  

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym przychod·w/dochod·w uzyskiwanych przez 
osoby fizyczne z tytuğu udziağu w zyskach os·b prawnych  

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym przychod·w/dochod·w uzyskiwanych przez osoby 
fizyczne z tytuğu udziağu w zyskach Emitenta regulujŃ postanowienia Ustawy o Podatku Dochodowym 
od Os·b Fizycznych. Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b 
Fizycznych, dywidendy i inne przychody z tytuğu udziağu w zyskach os·b prawnych uzyskiwane przez 
osoby fizyczne podlegajŃ zryczağtowanemu podatkowi dochodowemu w wysokoŜci 19%. Dochod·w 
uzyskiwanych przez osoby fizyczne z tytuğu udziağu w zyskach os·b prawnych nie ğŃczy siň z dochodami 
opodatkowanymi na innych zasadach. 

Zgodnie z art. 24 ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych, dochodem z udziağu 
w zyskach os·b prawnych jest doch·d faktycznie uzyskany z akcji, w tym takŨe: przychody z umorzenia 
udziağ·w (akcji) lub ze zmniejszenia ich wartoŜci, wartoŜĺ majŃtku otrzymanego w zwiŃzku z likwidacjŃ 
osoby prawnej lub sp·ğki, doch·d przeznaczony na podwyŨszenie kapitağu zakğadowego oraz doch·d 
stanowiŃcy r·wnowartoŜĺ kwot przekazanych na ten kapitağ z innych kapitağ·w takiej sp·ğki a takŨe 
wartoŜĺ niepodzielonych zysk·w w sp·ğce oraz wartoŜĺ zysku przekazanego na inne kapitağy niŨ kapitağ 
zakğadowy w sp·ğce przeksztağcanej ï w przypadku przeksztağcenia sp·ğki w sp·ğkň niebňdŃcŃ osobŃ 
prawnŃ.  

Zgodnie z art. 24 ust. 5d Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych, dochodem z umorzenia 
akcji jest nadwyŨka przychodu otrzymanego w zwiŃzku z umorzeniem nad kosztami uzyskania 
przychodu obliczonymi zgodnie z art. 22 ust. 1f, 1g, 1ga, 1gb, 1ğ, albo 1t albo art. 23 ust. 1 pkt 38, albo 
38c Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych. JeŨeli nabycie nastŃpiğo w drodze spadku 
lub darowizny, kosztami uzyskania przychodu sŃ wydatki poniesione przez spadkodawcň lub darczyŒcň 
na nabycie tych udziağ·w lub akcji.  

Z dniem 1 stycznia 2011 r. zostağa wprowadzona zmiana w przepisach Ustawy o Podatku Dochodowym 
od Os·b Fizycznych, na podstawie kt·rej uchylony zostağ pkt 2 ust. 5 art. 24 zaliczajŃcy doch·d 
uzyskany z odpğatnego zbycia akcji na rzecz sp·ğki w celu umorzenia tych akcji do przychodu (dochodu) 
z udziağu w zyskach os·b prawnych. W konsekwencji doch·d ze zbycia akcji na rzecz sp·ğki w celu ich 
umorzenia naleŨy zaliczyĺ do przychod·w z kapitağ·w pieniňŨnych opodatkowanych na zasadach 
okreŜlonych w art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych.  

Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych, pğatnikiem 
zryczağtowanego podatku dochodowego od dywidend i innych przychod·w z tytuğu udziağu w zyskach 
os·b prawnych jest podmiot dokonujŃcy wypğat lub stawiajŃcy do dyspozycji podatnika pieniŃdze lub 
wartoŜci pieniňŨne z tych tytuğ·w. Zgodnie z ust. 4d dodanym z dniem 1 stycznia 2012 r., do art. 41 
Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych zryczağtowany podatek dochodowy od dochod·w 
(przychod·w), w zakresie dywidendy oraz innych wskazanych w tym przepisie dochod·w (przychod·w) 
z tytuğu udziağ·w w zyskach os·b prawnych, pobierajŃ, jako pğatnicy, podmioty prowadzŃce rachunki 
papier·w wartoŜciowych dla podatnik·w, jeŨeli dochody (przychody) te zostağy uzyskane na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej i wiŃŨŃ siň z papierami wartoŜciowymi zapisanymi na tych rachunkach, 
a wypğata Ŝwiadczenia na rzecz podatnika nastňpuje za poŜrednictwem tych podmiot·w. Regulacje 
ust. 4d stosuje siň takŨe do podmiot·w wskazanych w art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od 
Os·b Prawnych w zakresie, w jakim prowadzŃ dziağalnoŜĺ gospodarczŃ poprzez poğoŨony na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zakğad, jeŨeli rachunek, na kt·rym zapisane sŃ papiery 
wartoŜciowe, jest zwiŃzany z dziağalnoŜciŃ tego zakğadu. 

Z kolei zgodnie z art. 41 ust. 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych, w zakresie 
papier·w wartoŜciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, pğatnikami zryczağtowanego podatku 
dochodowego, w zakresie dywidendy oraz wskazanych w tym przepisie dochod·w (przychod·w) 
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z tytuğu udziağu w zyskach os·b prawnych, sŃ podmioty prowadzŃce rachunki zbiorcze, za 
poŜrednictwem kt·rych naleŨnoŜci z tych tytuğ·w sŃ wypğacane. Podatek pobiera siň w dniu przekazania 
naleŨnoŜci z danego tytuğu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego. Przepis ust. 10 naleŨy 
stosowaĺ r·wnieŨ w przypadku os·b prawnych, jeŨeli nie majŃ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 
siedziby lub zarzŃdu w zakresie, w jakim prowadzŃ dziağalnoŜĺ gospodarczŃ poprzez poğoŨony na 
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zakğad, jeŨeli rachunek, na kt·rym zapisane sŃ 
papiery wartoŜciowe, jest zwiŃzany z dziağalnoŜciŃ tego zakğadu. 

Pobrany podatek przekazywany jest przez pğatnika na rachunek wğaŜciwego urzňdu skarbowego 
w terminie do dnia 20. miesiŃca nastňpujŃcego po miesiŃcu, w kt·rym pobrano podatek. 

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym przychod·w/dochod·w uzyskiwanych z tytuğu 
udziağu w zyskach os·b prawnych przez podmioty zagraniczne 

Opisane powyŨej zasady opodatkowania dywidend i innych przychod·w z tytuğu udziağu w zyskach os·b 
prawnych stosuje siň co do zasady do inwestor·w zagranicznych, kt·rzy podlegajŃ w Polsce 
ograniczonemu obowiŃzkowi podatkowemu, czyli do: (i) os·b prawnych, jeŨeli nie majŃ na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzŃdu (art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b 
Prawnych), i (ii) os·b fizycznych, jeŨeli nie majŃ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca 
zamieszkania (art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych).  

Zasady opodatkowania oraz wysokoŜĺ stawek podatku od dochod·w z tytuğu dywidend i innych 
udziağ·w w zyskach Emitenta osiŃganych przez inwestor·w zagranicznych mogŃ byĺ zmienione 
postanowieniami um·w o unikaniu podw·jnego opodatkowania, zawartymi pomiňdzy RzeczpospolitŃ 
PolskŃ i krajem miejsca siedziby lub zarzŃdu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizycznej. 
W przypadku, gdy umowa o unikaniu podw·jnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania 
dochod·w osiŃganych przez te osoby z tytuğu udziağu w zyskach os·b prawnych, wiŃŨŃce sŃ 
postanowienia tej umowy i wyğŃczajŃ one stosowanie przywoğanych powyŨej przepis·w polskich ustaw 
podatkowych.  

Od 1 stycznia 2019 r. wprowadzono fundamentalne zmiany zasad poboru tzw. podatku u Ŧr·dğa 
w przypadku wpğat dywidend zar·wno na rzecz zagranicznych os·b prawnych jak i zagranicznych os·b 
fizycznych w przypadku wypğat przekraczajŃcych kwoty 2 mln PLN na rzecz tego samego podatnika 
bňdŃcego podmiotem powiŃzanym w ciŃgu jednego roku podatkowego. Udokumentowanie miejsca 
siedziby podatnika do cel·w podatkowych, uzyskanym od niego zaŜwiadczeniem o miejscu siedziby 
podatnika dla cel·w podatkowych wydanym przez wğaŜciwy organ administracji podatkowej paŒstwa 
miejsca siedziby bŃdŦ miejsca zamieszkania podatnika (certyfikat rezydencji) jest tylko jednym 
z warunk·w uprawniajŃcych do zwolnienia lub zastosowania niŨszej stawki.  

Zgodnie z art. 41 ust. 4aa Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych oraz zgodnie ze 
zmienionym art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych, przy weryfikacji 
warunk·w zastosowania obniŨonej stawki podatku albo zwolnienia lub warunk·w niepobrania podatku, 
pğatnik jest obowiŃzany do dochowania naleŨytej starannoŜci. Przy ocenie dochowania naleŨytej 
starannoŜci uwzglňdnia siň charakter, skalň dziağalnoŜci prowadzonej przez pğatnika oraz powiŃzanie 
w rozumieniu przepis·w o cenach transferowych. NaleŨyta starannoŜĺ pğatnika oznacza 
m.in. weryfikacjň przez niego kto jest rzeczywistym wğaŜcicielem otrzymywanych wypğat, 
w szczeg·lnoŜci w zakresie obliczania wysokoŜci wypğat na rzecz jednego podatnika. Ustawa o Podatku 
Dochodowym od Os·b Prawnych w art. 4a pkt 29 okreŜla rzeczywistego wğaŜciciela jako podmiot 
otrzymujŃcy naleŨnoŜci dla wğasnych korzyŜci, niebňdŃcym poŜrednikiem, przedstawicielem, 
powiernikiem lub innym podmiotem zobowiŃzanym prawnie lub faktycznie do przekazania cağoŜci lub 
czňŜci naleŨnoŜci innemu podmiotowi oraz prowadzŃcym rzeczywistŃ dziağalnoŜĺ gospodarczŃ.  

Dotychczasowe zasady poboru podatku, z wprowadzonymi obostrzeniami, w tym w zakresie wymogu 
dochowania naleŨytej starannoŜci, moŨna stosowaĺ wyğŃcznie do wypğat do wysokoŜci 
nieprzekraczajŃcej w roku podatkowym obowiŃzujŃcym u wypğacajŃcego te naleŨnoŜci na rzecz 
podmiotu powiŃzanego, ğŃcznie kwoty 2 mln PLN na rzecz tego samego podatnika. W przypadku wypğat 
naleŨnoŜci z tytuğu dywidend w kwocie przekraczajŃcej 2 mln PLN (w danym roku do danego odbiorcy), 
pğatnicy sŃ zobowiŃzani do poboru podatku u Ŧr·dğa wedğug stawki podatku w wysokoŜci 19%. JeŜli 
zagraniczny podatnik bňdŃcy odbiorcŃ tej pğatnoŜci, jest uprawniony do zastosowania zwolnienia 
wynikajŃcego z przepis·w krajowych tj. z powoğanego powyŨej art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku 
Dochodowym od Os·b Prawnych lub stawki niŨszej wynikajŃcej z wğaŜciwej umowy o unikaniu 
podw·jnego opodatkowania lub do zwolnienia z opodatkowania na podstawie takiej umowy, podatek 
bňdzie m·gğ byĺ zwr·cony po upğywie szeŜciu miesiňcy.  
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Wniosek o zwrot podatku moŨe zğoŨyĺ: (i) zagraniczny podatnik, (ii) pğatnik, jeŨeli wpğaciğ podatek 
z wğasnych Ŝrodk·w i poni·sğ ciňŨar ekonomiczny tego podatku. Wniosek o zwrot podatku zawiera 
oŜwiadczenie co do zgodnoŜci z prawdŃ fakt·w przedstawionych we wniosku oraz co do zgodnoŜci 
z oryginağem dokumentacji zağŃczonej do wniosku.  

Do wniosku o zwrot podatku doğŃcza siň szereg dokument·w, kt·re pozwalajŃ na ustalenie jego 
zasadnoŜci, w szczeg·lnoŜci: (i) certyfikat rezydencji podatnika; (ii) dokumentacjň dotyczŃcŃ przelew·w 
bankowych lub inne dokumenty wskazujŃce na spos·b rozliczenia lub przekazania naleŨnoŜci, z kt·rymi 
wiŃzağa siň zapğata podatku; (iii) dokumentacjň dotyczŃcŃ zobowiŃzania do wypğaty naleŨnoŜci; 
(iv) oŜwiadczenie podatnika, Ũe w stosunku do wypğacanych naleŨnoŜci speğnione zostağy warunki, 
o kt·rych mowa odpowiednio art. 22 ust. 4 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych; 
(v) oŜwiadczenie podatnika, Ũe w odniesieniu do czynnoŜci, w zwiŃzku z kt·rŃ skğadany jest wniosek 
o zwrot podatku, podatnik jest podmiotem, na kt·rym ciŃŨy obowiŃzek podatkowy, a takŨe oŜwiadczenie 
podatnika, Ũe sp·ğka albo zagraniczny zakğad jest rzeczywistym wğaŜcicielem wypğacanych naleŨnoŜci; 
(vi) oŜwiadczenie podatnika, Ũe prowadzi rzeczywistŃ dziağalnoŜĺ gospodarczŃ w kraju siedziby 
podatnika dla cel·w podatkowych, z kt·rŃ wiŃŨe siň uzyskany przych·d; (vii) dokumentacjň wskazujŃcŃ 
na ustalenia umowne, z powodu kt·rych pğatnik wpğaciğ podatek z wğasnych Ŝrodk·w i poni·sğ ciňŨar 
ekonomiczny tego podatku; (viii) uzasadnienie wnioskodawcy, Ũe speğnione sŃ warunki bňdŃce 
przedmiotem zğoŨonych oŜwiadczeŒ. 

Zwrot podatku nastňpuje bez zbňdnej zwğoki, nie p·Ŧniej jednak niŨ w terminie szeŜciu miesiňcy od dnia 
wpğywu wniosku o zwrot podatku.  

Niepobranie podatku lub zastosowanie obniŨonej stawki podatku u Ŧr·dğa, w odniesieniu do pğatnoŜci, 
w czňŜci w jakiej ich ğŃczna kwota wypğacona na rzecz tego samego podatnika przekroczyğa w roku 
podatkowym pğatnika kwotň 2 mln PLN, jest moŨliwe wyğŃcznie w dw·ch sytuacjach: (i) posiadania przez 
pğatnika opinii o stosowaniu preferencji, o kt·rej mowa w art. 26b Ustawy o Podatku Dochodowym od 
Os·b Prawnych oraz (ii) zğoŨenia przez pğatnika oŜwiadczenia. 

Opinia, o kt·rej mowa w lit. (i) powyŨej moŨe byĺ wydana w odniesieniu do moŨliwoŜci zastosowania 
zwolnienia z art. 22 ust. 4 lub stosowaniu stawki podatku wynikajŃcej z wğaŜciwej umowy o unikaniu 
podw·jnego opodatkowania albo niepobraniu podatku zgodnie z takŃ umowŃ, jeŨeli we wniosku o jej 
wydanie zostağo wykazane speğnienie warunk·w okreŜlonych w art. 22 ust. 4ï6 albo warunk·w 
zastosowania umowy o unikaniu podw·jnego opodatkowania. Pomimo posiadania takiej opinii 
zastosowanie zwolnienia nie jest moŨliwe, jeŨeli z informacji posiadanej przez pğatnika, w tym 
z dokumentu, w szczeg·lnoŜci z faktury lub z umowy wynika, Ũe podatnik, kt·rego dotyczy opinia 
o stosowaniu zwolnienia, nie speğnia warunk·w okreŜlonych w art. 22 ust. 4ï6 albo warunk·w 
zastosowania umowy o unikaniu podw·jnego opodatkowania lub stan faktyczny nie odpowiada stanowi 
faktycznemu przedstawionemu w tej opinii. 

Dokument, o kt·rym mowa w lit. (ii) powyŨej naleŨy zğoŨyĺ najp·Ŧniej w dniu dokonania wypğaty 
naleŨnoŜci. Pğatnik musi oŜwiadczyĺ w nim, Ũe: (i) posiada dokumenty wymagane przez przepisy prawa 
podatkowego dla zastosowania stawki podatku albo zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajŃce 
z przepis·w szczeg·lnych lub um·w o unikaniu podw·jnego opodatkowania; (ii) po przeprowadzeniu 
weryfikacji, w kt·rej dochowağ naleŨytej starannoŜci, nie posiada wiedzy uzasadniajŃcej 
przypuszczenie, Ũe istniejŃ okolicznoŜci wykluczajŃce moŨliwoŜĺ zastosowania stawki podatku albo 
zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajŃce z przepis·w szczeg·lnych lub um·w o unikaniu 
podw·jnego opodatkowania.  

OŜwiadczenie skğada kierownik jednostki w rozumieniu ustawy o rachunkowoŜci. Nie jest dopuszczalne 
zğoŨenie oŜwiadczenia przez peğnomocnika. OŜwiadczenia skğada siň w postaci elektronicznej 
odpowiadajŃcej strukturze logicznej dostňpnej w Biuletynie Informacji Publicznej na stronie podmiotowej 
urzňdu obsğugujŃcego ministra wğaŜciwego do spraw finans·w publicznych. 

Zasady odpowiedzialnoŜci pğatnika 

Zgodnie z powoğanymi powyŨej przepisami Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych 
i Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych, pğatnikami zryczağtowanego podatku 
dochodowego zobowiŃzanymi do obliczenia i pobrania od inwestor·w podatku dochodowego z tytuğu 
otrzymanych przez nich dywidend oraz innych przychod·w z tytuğu udziağu w zyskach os·b prawnych 
i wpğacenia go we wğaŜciwych terminach organom podatkowym, sŃ: podmioty dokonujŃce wypğat lub 
stawiajŃce do dyspozycji podatnika pieniŃdze lub wartoŜci pieniňŨne z tych tytuğ·w, za kt·re naleŨy 
uznaĺ odpowiednio podmioty prowadzŃce rachunki papier·w wartoŜciowych dla podatnik·w i podmioty 
prowadzŃce rachunki zbiorcze.  
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Zgodnie z art. 30 Ä 1 i Ä 3 Ordynacji Podatkowej pğatnik, kt·ry nie wykonağ ciŃŨŃcych na nim 
obowiŃzk·w, odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewpğacony cağym swoim 
majŃtkiem. Jednak zgodnie z Ä 5 powyŨszych zasad odpowiedzialnoŜci nie stosuje siň, jeŨeli odrňbne 
przepisy stanowiŃ inaczej albo jeŨeli podatek nie zostağ pobrany z winy podatnika. 

Z dniem 1 stycznia 2019 r., wraz ze zmianami zasad poboru podatku u Ŧr·dğa, wprowadzono zmiany 
do Ordynacji Podatkowej. Zgodnie z Ä 5a, wprowadzonym do art. 30, odpowiedzialnoŜĺ pğatnika nie 
moŨe byĺ wyğŃczona ani ograniczona na podstawie Ä 5, jeŨeli: (i) pğatnik i podatnik byli podmiotami 
powiŃzanymi w rozumieniu art. 23m ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych 
lub art. 11a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych; (ii) pğatnik lub podatnik byğ 
podmiotem kontrolowanym lub kontrolujŃcym w odniesieniu do kontroli uregulowanej w art. 30f ust. 3 
pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych lub art. 24a ust. 3 pkt 3 Ustawy o Podatku 
Dochodowym od Os·b Prawnych; (iii) pğatnik lub podatnik byğ podmiotem z rezydencjŃ podatkowŃ, 
miejscem rejestracji, siedzibŃ lub majŃcym zarzŃd w kraju lub na terytorium stosujŃcym szkodliwŃ 
konkurencjň podatkowŃ w zakresie podatku dochodowego od os·b fizycznych oraz podatku 
dochodowego od os·b prawnych; (iv) pğatnik lub podatnik byğ podmiotem z rezydencjŃ podatkowŃ, 
miejscem rejestracji, siedzibŃ lub majŃcym zarzŃd w kraju lub na terytorium, z kt·rym Rzeczpospolita 
Polska nie zawarğa ratyfikowanej umowy miňdzynarodowej, w szczeg·lnoŜci umowy o unikaniu 
podw·jnego opodatkowania, albo Unia Europejska nie ratyfikowağa umowy miňdzynarodowej, 
stanowiŃcej podstawň do uzyskania od organ·w podatkowych tego paŒstwa informacji podatkowych; 
(v) pğatnik lub podatnik byğ zarzŃdzany lub kontrolowany, bezpoŜrednio lub poŜrednio, lub byğ 
w relacjach umownych lub faktycznych, w tym jako zağoŨyciel, fundator lub beneficjent fundacji lub trustu 
lub innego podmiotu lub tytuğu o charakterze powierniczym; (vi) niewykonanie przez pğatnika obowiŃzku 
nastŃpiğo w odniesieniu do podmiotu, dla kt·rego na podstawie publicznie dostňpnych informacji nie jest 
moŨliwe ustalenie udziağowca, akcjonariusza lub podmiotu o zbliŨonych uprawnieniach, kt·ry posiada 
co najmniej 10% udziağ·w w kapitale lub co najmniej 10% praw gğosu w organach kontrolnych, 
stanowiŃcych lub zarzŃdzajŃcych, lub co najmniej 10% praw do uczestnictwa w zyskach; (vii) pğatnik 
jest sp·ğkŃ nieruchomoŜciowŃ w rozumieniu art. 5a pkt 49 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b 
Fizycznych lub art. 4a pkt 35 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych. 

Ponadto za zğoŨenie przez pğatnika niezgodnego z prawdŃ oŜwiadczenia o speğnieniu warunk·w do 
zastosowania zwolnienia lub obniŨonej stawki w podatku dochodowym, wprowadzono dodatkowe 
podatki i surowe sankcje karne. 

4.10 Wskazanie stron um·w o gwarancjň emisji oraz istotnych postanowieŒ tych um·w, 

w przypadku gdy Emitent zawarğ takie umowy 

Emitent nie zawarğ um·w o gwarancjň emisji Akcji Serii D. 

4.11 OkreŜlenie zasad dystrybucji oferowanych papier·w wartoŜciowych 

Na podstawie niniejszego Memorandum w ramach Oferty Publicznej oferowanych jest do 300 000 Akcji 
Serii D (Akcji Oferowanych), bňdŃcych akcjami zwykğymi na okaziciela o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ 
(dziesiňĺ groszy) kaŨda.  

Akcje Serii D nie bňdŃ uprzywilejowane oraz nie bňdŃ istniağy ograniczenia w ich zbywalnoŜci. Ponadto, 
z Akcjami Serii D nie bňdŃ zwiŃzane Ũadne obowiŃzki ŜwiadczeŒ dodatkowych. 

Oferta Publiczna bňdzie przeprowadzana z wyğŃczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy 
Sp·ğki.  

Oferta Publiczna dojdzie do skutku w przypadku subskrybowania i naleŨytego opğacenia co najmniej 1 
(jednej) Akcji Serii D. 

4.12 Grupy inwestor·w, do kt·rych kierowana jest Oferta 

Podmiotami uprawnionymi do skğadania Zapis·w sŃ osoby fizyczne i osoby prawne oraz jednostki 
nieposiadajŃce osobowoŜci prawnej bňdŃce zar·wno rezydentami, jak i nierezydentami w rozumieniu 
przepis·w Prawa dewizowego, z zastrzeŨeniem poniŨszych postanowieŒ. 



BrainScan S.A.    

Memorandum Informacyjne BrainScan S.A. z siedzibŃ w GdaŒsku 

66 

Inwestorzy, bňdŃcy nierezydentami w rozumieniu Prawa dewizowego, zamierzajŃcy zğoŨyĺ Zapis 
powinni zapoznaĺ siň z odpowiednimi przepisami Prawa dewizowego i przepisami paŒstwa swego 
pochodzenia lub jakiegokolwiek innego paŒstwa, pod kt·rego jurysdykcjŃ mogŃ siň znajdowaĺ, aby 
sprawdziĺ czy podejmujŃc czynnoŜci zwiŃzane z nabyciem Akcji Oferowanych nie naruszajŃ przepis·w 
prawa.  

Oferta Publiczna prowadzona jest wyğŃcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Memorandum nie 
jest przeznaczone do rozpowszechniania poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej, a w szczeg·lnoŜci 
w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Kanadzie, Japonii, Australii, ani w Ũadnej innej jurysdykcji, w kt·rej 
rozpowszechnianie go stanowiğoby naruszenie wğaŜciwych przepis·w prawa lub wymagağoby rejestracji, 
zgğoszenia czy uzyskania zezwolenia. Poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej niniejsze 
Memorandum nie moŨe byĺ traktowane jako rekomendacja, propozycja, zaproszenie lub oferta nabycia 
Akcji Oferowanych, ani jako zamiar pozyskania ofert kupna lub subskrypcji Akcji Oferowanych w 
jakiejkolwiek innej jurysdykcji, w kt·rej podjňcie takich dziağaŒ byğoby niezgodne z obowiŃzujŃcymi 
regulacjami. 

W Ŝwietle ograniczeŒ prawnych, osoby zdefiniowane jako ĂUS Personò, zgodnie z definicjŃ wskazanŃ 
w Regulacji S, wydanej na podstawie amerykaŒskiej ustawy o papierach wartoŜciowych z 1933 roku z 
p·Ŧniejszymi zmianami (US Securities Act 1933), ani osoby dziağajŃce w imieniu lub na rzecz os·b 
zdefiniowanych jako ĂUS Personò nie sŃ uprawnione do nabycia Akcji Oferowanych. Memorandum, ani 
teŨ Akcje Oferowane nie byğy przedmiotem rejestracji, zatwierdzenia ani notyfikacji (poza 
zawiadomieniem KNF o zamiarze przeprowadzenia Oferty na podstawie Memorandum na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej) w jakimkolwiek paŒstwie, w szczeg·lnoŜci w Stanach Zjednoczonych 
Ameryki. 

Oferta Publiczna nie jest kierowana do obywateli rosyjskich lub biağoruskich lub os·b fizycznych 
zamieszkağych w Rosji lub na Biağorusi lub do jakichkolwiek os·b prawnych lub innych jednostek 
organizacyjnych posiadajŃcych siedzibň w Rosji lub na Biağorusi ani innych podmiot·w objňtych 
ograniczeniami w oferowaniu wynikajŃcych z przepis·w krajowych i unijnych. . 

4.13 Terminy otwarcia i zamkniňcia subskrypcji 

Oferta Publiczna rozpoczyna siň wraz z udostňpnieniem do publicznej wiadomoŜci Memorandum 
Informacyjnego. Harmonogram Oferty zostağ przedstawiony w poniŨszej tabeli. Emitent zastrzega sobie 
prawo do ewentualnych zmian harmonogramu. 

Daty  
(2024 rok) 

Zdarzenie 

14 listopada Publikacja Memorandum 

14 listopada 
Rozpoczňcie przyjmowania zapis·w i wpğat na akcje w Transzy 
Mağych Inwestor·w 

25 listopada 
ZakoŒczenie przyjmowania zapis·w i wpğat na akcje w Transzy 
Mağych Inwestor·w 

19 ï 26 listopada 
(ostatniego dnia do godz. 

15:30) 

Budowa Ksiňgi Popytu (book-building) wŜr·d wybranych przez 
Firmň InwestycyjnŃ inwestor·w  

Najp·Ŧniej 27 listopada, 
do godz. 12:00 

Ustalenie Ceny Emisyjnej i liczby Akcji Serii D oferowanych w 
poszczeg·lnych transzach  

27 listopada ï 

2 grudnia 
Przyjmowanie zapis·w i wpğat w Transzy DuŨych Inwestor·w 

3 grudnia Ewentualne skğadanie zapis·w przez inwestor·w zastňpczych 

Najp·Ŧniej 4 grudnia Przydziağ Akcji Oferowanych 

5 grudnia Podanie wynik·w Oferty do publicznej wiadomoŜci 
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6 grudnia 
Ewentualny zwrot nadpğaconych kwot (w przypadku 
nadsubskrypcji lub wystŃpienia r·Ũnicy pomiňdzy CenŃ 
MaksymalnŃ a CenŃ EmisyjnŃ) 

 

PowyŨszy harmonogram ma charakter orientacyjny. Terminy realizacji Oferty Publicznej mogŃ ulec 
zmianie.  

Emitent, po konsultacji z FirmŃ InwestycyjnŃ, moŨe podjŃĺ decyzjň o zmianie harmonogramu Oferty 
Publicznej, jeŨeli uzna takie dziağanie za uzasadnione i zgodne z interesem Sp·ğki, bez podania 
przyczyny takiej decyzji. 

W przypadku przedğuŨenia kt·regoŜ z tych termin·w, przekazanie informacji nastŃpi nie p·Ŧniej niŨ 
w dniu upğywu pierwotnego terminu. W przypadku przesuniňcia kt·regoŜ z tych termin·w na p·Ŧniejszy 
okres, przekazanie informacji nastŃpi nie p·Ŧniej niŨ w dniu rozpoczňcia biegu pierwotnego terminu. W 
przypadku skr·cenia kt·regoŜ z tych termin·w lub przeğoŨenia go na okres wczeŜniejszy, stosowna 
informacja zostanie przekazana niezwğocznie po podjňciu takiej decyzji, nie p·Ŧniej niŨ w dniu 
rozpoczňcia biegu tego terminu.  

PrzedğuŨenie terminu przyjmowania Zapis·w moŨe nastŃpiĺ wyğŃcznie w terminie waŨnoŜci 
Memorandum, przy czym termin przyjmowania Zapis·w nie moŨe byĺ dğuŨszy niŨ trzy miesiŃce od dnia 
otwarcia subskrypcji. 

W przypadku zmiany kt·regokolwiek z ww. termin·w Emitent przekaŨe takŃ informacjň do wiadomoŜci 
publicznej w trybie przewidzianym w art. 37b ust. 9 Ustawy o Ofercie, tj. w formie komunikatu 
aktualizujŃcego do Memorandum udostňpnionego w spos·b, w jaki zostağo udostňpnione Memorandum 
ï na stronach internetowych Emitenta (www .brainscan. ai) i Firmy Inwestycyjnej. W przypadku, gdy w 
ocenie Sp·ğki, zmiana harmonogramu Oferty mogğaby w spos·b znaczŃcy wpğynŃĺ na ocenň Akcji 
Oferowanych, informacja ta zostanie udostňpniona do publicznej wiadomoŜci w formie suplementu do 
Memorandum zgodnie z art. 37b ust. 6 Ustawy o Ofercie. 

JeŜli decyzja o zmianie harmonogramu Oferty zostanie podjňta po przeprowadzeniu procesu budowania 
Ksiňgi Popytu, ale przed rozpoczňciem przyjmowania zapis·w w Transzy DuŨych Inwestor·w, Sp·ğka 
w uzgodnieniu z FirmŃ InwestycyjnŃ mogŃ ponownie przeprowadziĺ proces budowania Ksiňgi Popytu, 
przy czym w takiej sytuacji okreŜlŃ, czy wczeŜniej zğoŨone deklaracje i zaproszenia do objňcia tracŃ czy 
teŨ zachowujŃ waŨnoŜĺ. 

W przypadku wczeŜniejszego zakoŒczenia przyjmowania Zapis·w i wczeŜniejszego przydziağu Akcji 
Oferowanych zwiŃzanego z wczeŜniejszym ustaleniem Ceny Emisyjnej oraz wczeŜniejszym 
dokonaniem subskrybowania wszystkich Akcji Oferowanych, informacja o tym fakcie zostanie 
przekazana w formie komunikatu aktualizujŃcego. 

Zmiana harmonogramu Oferty nie bňdzie traktowana jako odwoğanie lub odstŃpienie od 
przeprowadzenia Oferty. 

4.14 Zasady, miejsca i terminy skğadania Zapis·w oraz termin zwiŃzania Zapisem 

Na podstawie niniejszego Memorandum w ramach Oferty Publicznej oferowanych jest do 300 000 akcji 
zwykğych na okaziciela BrainScan S.A. serii D (Akcje Oferowane), o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ (zero 
zğotych i dziesiňĺ groszy) kaŨda. 

Oferta dojdzie do skutku w przypadku subskrybowania i naleŨytego opğacenia co najmniej jednej Akcji 
Oferowanej. 

WziŃĺ udziağ w Ofercie Akcji Oferowanych oraz skğadaĺ Zapisy na Akcje Oferowane mogŃ inwestorzy, 
kt·rzy zawarli z Domem Maklerskim Navigator S.A. umowň o Ŝwiadczenie usğug maklerskich 
przyjmowania i przekazywania zleceŒ nabycia lub zbycia instrument·w finansowych oraz ich 
wykonywania. 

Og·lne zasady, miejsce i terminy skğadania Zapis·w 

Inwestor skğadajŃcy Zapis na Akcje Oferowane musi posiadaĺ rachunek papier·w wartoŜciowych w 
dowolnej firmie inwestycyjnej prowadzŃcej rachunki papier·w wartoŜciowych. 
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Zapisy na Akcje Oferowane inwestorzy powinni skğadaĺ w formie pisemnej, w postaci formularza Zapisu, 
kt·ry zostanie udostňpniony przez Firmň InwestycyjnŃ. 

Zapisy na Akcje Oferowane bňdŃ przyjmowane w siedzibie Domu Maklerskiego Navigator S.A., adres: 
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa (Firma Inwestycyjna). Zapis na Akcje Oferowane bňdzie skğadany w 
postaci prawidğowo wypeğnionego i podpisanego oryginağu formularza Zapisu w trzech jednobrzmiŃcych 
egzemplarzach. Na dow·d przyjňcia Zapisu w formie dokumentu osoba zapisujŃca siň na Akcje 
Oferowane otrzyma jeden egzemplarz zğoŨonego formularza Zapisu, potwierdzony przez Firmň 
InwestycyjnŃ. W tej formie ostatniego dnia przyjmowania Zapis·w, bňdŃ one przyjmowane w siedzibie 
Firmy Inwestycyjnej do godz. 18:00. 

Zapis na Akcje Oferowane moŨe byĺ takŨe przesğany do Firmy Inwestycyjnej, na jej adres kurierem, w 
postaci prawidğowo wypeğnionego i podpisanego oryginağu formularza Zapisu w trzech jednobrzmiŃcych 
egzemplarzach. 

W przypadku skğadania Zapisu korespondencyjnego w Firmie Inwestycyjnej za poŜrednictwem kuriera, 
prawidğowo wypeğniony i podpisany oryginağ formularza Zapisu w trzech jednobrzmiŃcych 
egzemplarzach musi zostaĺ dostarczony na adres Domu Maklerskiego Navigator S.A. najp·Ŧniej do 
godz. 18.00 w dniu 25 listopada 2024 r. (dla Transzy Mağych Inwestor·w). 

Zapis moŨe zostaĺ zğoŨony r·wnieŨ poprzez przesğanie formularza Zapisu pocztŃ elektronicznŃ na 
adres email: zlecenia@dmnavigator.pl. Formularz Zapisu, powinien byĺ podpisany podpisem 
kwalifikowanym lub podpisem zaufanym ePUAP i przesğany na ww. adres email, nie p·Ŧniej niŨ do godz. 
23.59 ostatniego dnia przyjmowania Zapis·w. Na dow·d przyjňcia Zapisu w formie elektronicznej, 
osoba zapisujŃca siň na Akcje Oferowane otrzyma pocztŃ elektronicznŃ od Firmy Inwestycyjnej 
potwierdzenie przyjňcia Zapisu. 

Dopuszczalne jest skğadanie Zapisu za poŜrednictwem wğaŜciwie umocowanego peğnomocnika. W razie 
skğadania Zapisu przez peğnomocnika w treŜci peğnomocnictwa powinno byĺ zawarte wyraŦne 
umocowanie do dokonania takiej czynnoŜci. W przypadku skğadania Zapisu korespondencyjnego w 
Firmie Inwestycyjnej za poŜrednictwem kuriera, oryginağ peğnomocnictwa powinien zostaĺ zğoŨony w 
Firmie Inwestycyjnej najp·Ŧniej do godziny 18.00 w dniu 25 listopada 2024 r. (dla Transzy Mağych 
Inwestor·w). 

W celu uzyskania informacji na temat szczeg·ğowych zasad skğadania Zapisu, w szczeg·lnoŜci na temat 
dokument·w wymaganych przy skğadaniu Zapisu przez przedstawicieli ustawowych, peğnomocnik·w 
lub inne osoby dziağajŃce w imieniu inwestor·w, naleŨy skontaktowaĺ siň z FirmŃ InwestycyjnŃ. 

W przypadku Transzy DuŨych Inwestor·w, szczeg·ğowe zasady skğadania zapis·w zostanŃ okreŜlone 
w zaproszeniu. 

ZğoŨenie Zapisu oznacza w szczeg·lnoŜci, Ũe inwestor: 

1. zapoznağ siň z treŜciŃ Memorandum i informacji podawanych w zwiŃzku z OfertŃ PublicznŃ 
Akcji Oferowanych do publicznej wiadomoŜci w spos·b, w jaki zostağo opublikowane 
Memorandum Informacyjne i jŃ zaakceptowağ; 

2. wyraziğ zgodň na treŜĺ Statutu Emitenta; 

3. wyraziğ zgodň na warunki Oferty Akcji Oferowanych; 

4. jest osobŃ, kt·ra zgodnie z przepisami prawa obowiŃzujŃcego w kraju, kt·rego jest rezydentem, 
moŨe wziŃĺ udziağ w Ofercie Publicznej Akcji Oferowanych; 

5. wyraziğ zgodň na przydzielenie mniejszej liczby Akcji Oferowanych niŨ wskazana w formularzu 
Zapisu lub nieprzydzielenia ich wcale zgodnie z zasadami i warunkami opisanymi w 
Memorandum ; 

6. wyraziğ zgodň na przetwarzanie swoich danych osobowych w zakresie niezbňdnym do 
przeprowadzenia Oferty Publicznej Akcji Oferowanych oraz zapewnienia zgodnoŜci z 
odpowiednimi przepisami prawa oraz innymi odpowiednimi regulacjami; 

7. wyraziğ zgodň na przekazywanie danych i informacji stanowiŃcych tajemnicň zawodowŃ oraz 
informacji, w tym danych osobowych, zwiŃzanych z dokonanym przez niego Zapisem na Akcje 
Oferowane: Emitentowi, Firmie Inwestycyjnej, innym podmiotom obsğugujŃcym Ofertň 
PublicznŃ, Gieğdzie Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A. i Krajowemu Depozytowi 
Papier·w WartoŜciowych S.A., w zakresie niezbňdnym do przeprowadzenia Oferty Publicznej 
Akcji Oferowanych oraz do wykonania zobowiŃzaŒ opartych na wğaŜciwych przepisach prawa, 
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jak r·wnieŨ na innych regulacjach oraz niniejszym wyraziğ zgodň na upowaŨnienie tych 
podmiot·w, ich pracownik·w oraz osoby zarzŃdzajŃce do otrzymania tych informacji; 

8. zobowiŃzağ siň do niezwğocznego poinformowania Firmy Inwestycyjnej o wszelkich zmianach 
dotyczŃcych wskazanego w formularzu Zapisu numeru rachunku papier·w wartoŜciowych lub 
podmiotu prowadzŃcego ten rachunek oraz stwierdziğ nieodwoğalnoŜĺ dyspozycji deponowania 
Akcji Oferowanych i poprawnoŜĺ danych w niej zawartych; 

9. dostarczyğ do Firmy Inwestycyjnej, w odpowiednim terminie, prawidğowo wypeğniony i podpisany 
oryginağ formularza Zapisu w trzech jednobrzmiŃcych egzemplarzach lub zgodnie z zasadami 
skğadania Zapis·w w formie elektronicznej. 

Wszelkie konsekwencje wynikajŃce z niewğaŜciwego wypeğnienia formularza Zapisu ponosi skğadajŃcy 
Zapis. 

NiewaŨny jest Zapis w przypadku:  

1. zğoŨenia Zapisu, kt·ry nie zawiera element·w wskazanych w art. 437 Ä 2 KSH, tj. w 
szczeg·lnoŜci liczby i rodzaju subskrybowanych akcji, wysokoŜci wpğaty dokonanej na akcje, 
zgody subskrybenta na brzmienie statutu Sp·ğki lub podpisu subskrybenta, z zastrzeŨeniem art. 
437 Ä 5 KSH; 

2. zğoŨenia Zapisu pod warunkiem lub z zastrzeŨeniem. 

W procesie przydziağu Akcji Oferowanych nieuwzglňdniony zostanie Zapis, kt·ry:  

1. opiewa na mniejszŃ liczbň Akcji niŨ minimalna liczba okreŜlona poniŨej w pkt. Minimalna i 
maksymalna wielkoŜĺ Zapisu; 

2. nie zawiera dyspozycji deponowania; 

3. zostağ zğoŨony przez niewğaŜciwie lub nieskutecznie umocowanego peğnomocnika; 

4. nie zostağ opğacony; 

5. zostağ opğacony z rachunku, kt·rego posiadaczem jest inna osoba niŨ subskrybent; 

6. jest nieczytelny w czňŜci albo w cağoŜci; 

7. nie zawiera kompletnych danych; 

8. zawiera dane nieprawdziwe lub dane budzŃce wŃtpliwoŜĺ; 

9. zostağ opğacony jedynie w czňŜci, w zakresie mniejszej liczby Akcji Oferowanych niŨ minimalna 
liczba Akcji Oferowanych okreŜlona w pkt ĂMinimalna i maksymalna wielkoŜĺ zapisuò (w 
przypadku, gdy Zapis zostağ opğacony jedynie w czňŜci, ale w zakresie liczby Akcji Oferowanych 
przynajmniej r·wnej ww. minimalnej liczbie Akcji Oferowanych, uwzglňdnienie (w cağoŜci lub 
czňŜci) bŃdŦ brak uwzglňdnienia takiego Zapisu zaleŨy od uznaniowej decyzji Emitenta); 

10. zostağ opğacony w innej walucie niŨ zğoty polski. 

Termin zwiŃzania zapisem 

Zapis na Akcje Oferowane jest bezwarunkowy i nieodwoğalny, z wyjŃtkiem wskazanych w Memorandum 
przypadk·w, kiedy inwestorowi przysğuguje prawo do uchylenia siň od skutk·w prawnych zğoŨonego 
Zapisu, zgodnie z art. 37b ust. 6 oraz ust. 7 Ustawy o Ofercie. 

Inwestorom, kt·rzy wyrazili zgodň na subskrypcjň Akcji Oferowanych przed udostňpnieniem 
suplementu, przysğuguje prawo do wycofania tej zgody, z kt·rego mogŃ skorzystaĺ w terminie 2 Dni 
Roboczych po udostňpnieniu suplementu do Memorandum  lub w dğuŨszym terminie, jeŨeli zostağ on 
okreŜlony w suplemencie, pod warunkiem Ũe nowy znaczŃcy czynnik, istotny bğŃd lub istotna 
niedokğadnoŜĺ, wystŃpiğy lub zostağy zauwaŨone przed zakoŒczeniem okresu oferowania lub 
dostarczeniem papier·w wartoŜciowych, w zaleŨnoŜci od tego, kt·re z tych zdarzeŒ nastŃpi wczeŜniej. 
Wycofanie zgody nastňpuje przez oŜwiadczenie na piŜmie zğoŨone w miejscu zğoŨenia zapisu na Akcje 
Oferowane. Emitent moŨe dokonaĺ przydziağu Akcji Oferowanych nie wczeŜniej niŨ po upğywie terminu 
do wycofania przez inwestora zgody na subskrypcjň Akcji Oferowanych. 

Prawo do wycofania zgody na subskrypcjň Akcji Oferowanych wystŃpi w szczeg·lnoŜci po publikacji 
suplementu z informacjŃ o Cenie Emisyjnej Akcji Oferowanych. Suplement do Memorandum zostanie 
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udostňpniony osobom, do kt·rych skierowana jest Oferta Publiczna, w taki sam spos·b, w jaki zostağo 
udostňpnione Memorandum , czyli na stronie internetowej Emitenta oraz Firmy Inwestycyjnej.  

Z zastrzeŨeniem powyŨszego prawa do wycofania Zapis·w, zğoŨony Zapis wiŃŨe skğadajŃcego Zapis 
inwestora do momentu przydziağu Akcji Oferowanych bŃdŦ odstŃpienia przez Emitenta od 
przeprowadzenia Oferty. 

Zapis nie moŨe zawieraĺ jakichkolwiek zastrzeŨeŒ. Zapis na akcje dokonany pod warunkiem lub z 
zastrzeŨeniem jest niewaŨny. Dodatkowe postanowienia nieprzewidziane w formularzu Zapisu nie 
wywoğujŃ skutk·w prawnych. Nie zostanŃ uwzglňdnione Zapisy na Akcje Oferowane w przypadku braku 
dyspozycji deponowania, a takŨe pojedyncze Zapisy na liczbň Akcji Oferowanych mniejszŃ niŨ 
minimalna liczba Akcji Oferowanych okreŜlona w pkt Memorandum Minimalna i maksymalna wielkoŜĺ 
zapisu. 

W momencie skğadania Zapis·w inwestorzy nie bňdŃ ponosiĺ dodatkowych koszt·w za wyjŃtkiem 
ewentualnych koszt·w zwiŃzanych z otwarciem i prowadzeniem rachunku papier·w wartoŜciowych, o 
ile inwestor skğadajŃcy Zapis na Akcje Oferowane nie posiadağ takiego rachunku wczeŜniej. 

Cena Maksymalna, Cena Emisyjna 

Cena Maksymalna Akcji Oferowanych zostağa ustalona przez ZarzŃd Emitenta i wynosi 34,00 zğ 
(trzydzieŜci zğotych) za jednŃ Akcjň OferowanŃ. 

Cena Emisyjna nie bňdzie wyŨsza niŨ Cena Maksymalna i bňdzie taka sama dla wszystkich inwestor·w 
skğadajŃcych Zapisy. Cena Emisyjna zostanie ustalona przez ZarzŃd Emitenta za zgodŃ Rady 
Nadzorczej wyraŨonŃ w formie uchwağy. W celu ustalenia Ceny Emisyjnej, ZarzŃd wykorzysta wyniki 
procesu book-building (Budowy Ksiňgi Popytu), kt·ry bňdzie przeprowadzony przez Firmň 
InwestycyjnŃ. Firma Inwestycyjna moŨe zaprosiĺ do procesu book-building dyskrecjonalnie wybranych 
przez siebie inwestor·w oraz przeprowadziĺ ten proces na zasadach i warunkach wedğug uznania Firmy 
Inwestycyjnej. Zar·wno zasady i warunki przeprowadzenia procesu book-building, jak i jego wyniki nie 
bňdŃ podane do publicznej wiadomoŜci. 

Informacja odnoŜnie ustalonej Ceny Emisyjnej zostanie podana do publicznej wiadomoŜci w formie 
suplementu do Memorandum, w spos·b, w jaki zostağo opublikowane Memorandum. 

JednoczeŜnie, stosownie do art. 37b ust. 6 i 7 Ustawy o Ofercie osobom, kt·re zğoŨyğy Zapis przed 
przekazaniem do publicznej wiadomoŜci informacji o Cenie Emisyjnej Akcji Oferowanych, przysğuguje 
uprawnienie do uchylenia siň od skutk·w prawnych zğoŨonego Zapisu przez zğoŨenie oŜwiadczenia na 
piŜmie, w terminie 2 Dni Roboczych od dnia przekazania do publicznej wiadomoŜci informacji o Cenie 
Emisyjnej Akcji Oferowanych. OŜwiadczenie powinno zostaĺ zğoŨone w Firmie Inwestycyjnej. 

Minimalna i maksymalna wielkoŜĺ Zapisu 

Zapisy mogŃ skğadaĺ wszyscy inwestorzy wymienieni w pkt 4.12 Grupy Inwestor·w, do kt·rych 
kierowana jest Oferta. 

Minimalna liczba Akcji Oferowanych objňta Zapisem wynosi 350 Akcji Oferowanych. 

Maksymalna liczba Akcji Oferowanych objňta Zapisami jednego inwestora (posiadacza rachunku 
papier·w wartoŜciowych) nie moŨe byĺ wiňksza niŨ 300.000 Akcji Oferowanych. 

Inwestorzy sŃ uprawnieni do skğadania dowolnej liczby Zapis·w. 

Zapis (lub ğŃczne Zapisy jednego inwestora lub posiadacza rachunku papier·w wartoŜciowych) 
opiewajŃcy na liczbň Akcji Oferowanych wiňkszŃ niŨ liczba Akcji Oferowanych przeznaczonych do 
objňcia bňdzie traktowany jako Zapis na 300.000 Akcji Oferowanych. 

Podmioty koordynujŃce Ofertň lub oferujŃce Akcje Oferowane 

Podmiotem koordynujŃcym Ofertň jest Dom Maklerski Navigator S.A. z siedzibŃ w Warszawie, adres: 
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, wpisany do rejestru przedsiňbiorc·w Krajowego Rejestru SŃdowego 
prowadzonego przez SŃd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziağ Gospodarczy KRS 
pod nr KRS 0000274307, o kapitale zakğadowym 1.400.000,00 zğ (w peğni opğaconym) (ĂFirma 
Inwestycyjnaò). Firma Inwestycyjna jest podmiotem odpowiedzialnym za poŜrednictwo w proponowaniu 
nabycia Akcji Oferowanych. 

Podziağ Oferty na transze 
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Oferta Akcji Oferowanych jest podzielona na dwie transze ï Transzň Mağych Inwestor·w oraz Transzň 
DuŨych Inwestor·w.  

Transza Mağych Inwestor·w bňdzie obejmowaĺ Inwestor·w dokonujŃcych Zapis·w na Akcje Serii D po 
Cenie Maksymalnej (zob. ĂCena Maksymalnaò i ĂCena Emisyjnaò oraz òZasady, miejsce i terminy 
dokonywania wpğat oraz skutki prawne niedokonania wpğaty w oznaczonym terminie lub wniesienia 
wpğaty niepeğnejò poniŨej), 

Transza DuŨych Inwestor·w, bňdzie obejmowaĺ Inwestor·w do kt·rych zostanŃ skierowane 
zaproszenia do zğoŨenia Zapis·w na Akcje Oferowane. Inwestorzy, do kt·rych zostanŃ skierowane 
zaproszenia do zğoŨenia Zapis·w na Akcje Oferowane bňdŃ uprawnieni do zğoŨenia Zapis·w na takŃ 
liczbň Akcji Oferowanych, jaka zostağa wskazana w zaproszeniu oraz dokonania wpğat na Akcje 
Oferowane na rachunek wskazany w takim zaproszeniu. Zaproszenia do inwestor·w zostanŃ przesğane 
przez Firmň InwestycyjnŃ (zob. ĂCena Maksymalna, Cena Emisyjnaò oraz pkt.  Zasady, miejsce i terminy 
dokonywania wpğat oraz skutki prawne niedokonania wpğaty w oznaczonym terminie lub wniesienia 
wpğaty niepeğnej poniŨej). 

Cena Emisyjna Akcji Oferowanych zostanie ustalona przez ZarzŃd za zgodŃ Rady Nadzorczej, w 
porozumieniu z FirmŃ InwestycyjnŃ, po przeprowadzeniu procesu Budowy Ksiňgi Popytu i bňdzie 
wyraŨona w zğotych. Informacja o ustalonej Cenie Emisyjnej zostanie przekazana w formie suplementu 
do Memorandum, kt·ry zostanie udostňpniony do publicznej wiadomoŜci w spos·b, w jaki zostağo 
udostňpnione Memorandum, czyli na stronie internetowej Emitenta oraz Firmy Inwestycyjnej. 

Inwestorzy dokonujŃcy Zapis·w na Akcje Oferowane po Cenie Maksymalnej otrzymajŃ zwrot 
nadpğaconych kwot Ŝrodk·w pieniňŨnych stanowiŃcych r·Ũnicň pomiňdzy CenŃ MaksymalnŃ a CenŃ 
EmisyjnŃ w przypadku jej wystŃpienia. Zwrot ten zostanie dokonany zgodnie z dyspozycjŃ wskazanŃ w 
treŜci zğoŨonego formularza Zapisu, bez jakichkolwiek odszkodowaŒ i odsetek, w terminie 3 Dni 
Roboczych od dnia dokonania przydziağu Akcji Oferowanych, ogğoszenia o odstŃpieniu od Oferty 
Publicznej lub niedojŜciu Oferty Publicznej do skutku (zob. pkt ĂZasady oraz terminy rozliczenia wpğat 
i zwrotu nadpğaconych kwotò poniŨej). 

Skğadanie dyspozycji deponowania Akcji Oferowanych 

W momencie skğadania Zapisu, inwestor zobowiŃzany jest zğoŨyĺ nieodwoğalnŃ dyspozycjň 
deponowania nabywanych przez niego Akcji Oferowanych (stanowiŃcŃ czňŜĺ formularza Zapisu) na 
prowadzonym na jego rzecz rachunku papier·w wartoŜciowych. ZğoŨenie takiej dyspozycji jest 
obligatoryjne, a jej brak powoduje nieuwzglňdnienie Zapisu na Akcje Oferowane. 

Akcje Oferowane mogŃ byĺ deponowane wyğŃcznie na rachunku papier·w wartoŜciowych inwestora. 
R·wnoczeŜnie ze zğoŨeniem dyspozycji deponowania inwestor potwierdza poprawnoŜĺ danych w niej 
zawartych i zobowiŃzuje siň do poinformowania na piŜmie Firmy Inwestycyjnej o wszelkich zmianach 
dotyczŃcych rachunku papier·w wartoŜciowych inwestora. 

W razie skğadania Zapisu i dyspozycji deponowania przez peğnomocnika, w treŜci peğnomocnictwa 
powinno byĺ zawarte wyraŦne umocowanie do dokonania takiej czynnoŜci. 

Inwestor, kt·ry nie posiada rachunku papier·w wartoŜciowych, jest zobowiŃzany do jego zağoŨenia 
najp·Ŧniej wraz ze skğadaniem Zapisu na Akcje Oferowane. Wszelkie konsekwencje wynikajŃce z 
niewğaŜciwego wypeğnienia dyspozycji deponowania Akcji Oferowanych ponosi osoba skğadajŃca tň 
dyspozycjň. 

4.14.1 Zasady, miejsce i terminy dokonywania wpğat oraz skutki prawne niedokonania wpğaty 
w oznaczonym terminie lub wniesienia wpğaty niepeğnej 

Inwestorzy skğadajŃcy Zapis na Akcje Oferowane w Transzy Mağych Inwestor·w powinni opğaciĺ Akcje 
Oferowane w momencie skğadania Zapisu w kwocie r·wnej iloczynowi liczby Akcji Oferowanych, na jakŃ 
inwestor skğada Zapis oraz Ceny Maksymalnej. 

Inwestorzy skğadajŃcy Zapis na Akcje Oferowane w Transzy DuŨych Inwestor·w powinni opğaciĺ Akcje 
Oferowane w momencie skğadania Zapisu w kwocie r·wnej iloczynowi liczby Akcji Oferowanych, na jakŃ 
inwestor skğada Zapis oraz Ceny Emisyjnej dla jednej Akcji Oferowanej.  

PğatnoŜĺ za Akcje Oferowane musi byĺ dokonana w zğotych, zgodnie z regulacjami obowiŃzujŃcymi w 
Firmie Inwestycyjnej. Brak opğacenia Zapisu w cağoŜci powoduje jego nieuwzglňdnienie. Dokonanie 
wpğaty na mniejszŃ liczbň Akcji Oferowanych niŨ wskazana w Zapisie (lecz nie mniejszŃ niŨ minimalna 
liczba Akcji Oferowanych okreŜlona w pkt Memorandum pt. Minimalna i maksymalna wielkoŜĺ zapisu) 
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nie oznacza automatycznie nieuwzglňdnienia Zapisu. MoŨe on byĺ traktowany jak zğoŨony na liczbň 
Akcji Oferowanych majŃcŃ pokrycie we wpğaconej kwocie (z uwzglňdnieniem zasady nieprzydzielania 
uğamkowych czňŜci akcji),  lub teŨ na podstawie uznaniowego wyboru Sp·ğki takiemu inwestorowi moŨe 
zostaĺ przydzielona mniejsza liczba Akcji Oferowanych niŨ wynikajŃca z dokonanej wpğaty lub moŨe nie 
zostaĺ mu przydzielona Ũadna Akcja Oferowana. 

Wpğaty na Akcje Oferowane nie podlegajŃ oprocentowaniu. 

Wpğata na Akcje Oferowane powinna zostaĺ dokonana w zğotych polskich na rachunek Domu 
Maklerskiego Navigator S.A. prowadzony przez PKO Bank Polski S.A., o numerze: 66 1020 1068 0000 
1602 0346 7602. 

Wpğata na Akcje Oferowane powinna zostaĺ uiszczona w peğnej wysokoŜci w taki spos·b, aby 
najp·Ŧniej do koŒca ostatniego dnia przyjmowania Zapis·w na Akcje Oferowane wpğynňğa na rachunek 
Firmy Inwestycyjnej wskazany powyŨej. 

Tytuğ wpğaty powinien zawieraĺ: 

1. numer PESEL (REGON lub inny numer identyfikacyjny), 

2. imiň i nazwisko (nazwň firmy osoby prawnej) inwestora, 

3. adnotacjň ĂWpğata na akcje BrainScan S.A.ò. 

Zwraca siň uwagň inwestor·w, iŨ ponoszŃ oni wyğŃcznŃ odpowiedzialnoŜĺ z tytuğu peğnego i 
terminowego wniesienia wpğat na Akcje Oferowane. W szczeg·lnoŜci dotyczy to opğat i prowizji 
bankowych oraz termin·w realizacji przez bank przelew·w. 

Za termin dokonania wpğaty przyjmuje siň dzieŒ, w kt·rym Ŝrodki pieniňŨne wpğynňğy (zostağy 
zaksiňgowane) na rachunku bankowym Firmy Inwestycyjnej. 

4.14.2 Informacje o uprawnieniach zapisujŃcych siň os·b do uchylenia siň od skutk·w 
prawnych zğoŨonego zapisu wraz z warunkami, jakie muszŃ byĺ speğnione, aby takie 
uchylenie byğo skuteczne 

Zapis na Akcje Oferowane jest bezwarunkowy i nieodwoğalny, z wyjŃtkiem wskazanych w Ustawie o 
Ofercie przypadk·w, kiedy inwestorowi przysğuguje prawo do uchylenia siň od skutk·w prawnych 
zğoŨonego Zapisu, zgodnie z art. 37b ust. 6 oraz ust. 7 Ustawy o Ofercie. 

Inwestorom, kt·rzy wyrazili zgodň na subskrypcjň Akcji Oferowanych przed udostňpnieniem 
suplementu, przysğuguje prawo do wycofania tej zgody, z kt·rego mogŃ skorzystaĺ w terminie 2 Dni 
Roboczych po udostňpnieniu suplementu do Memorandum  lub w dğuŨszym terminie, jeŨeli jest on 
wskazany w suplemencie, pod warunkiem Ũe nowy znaczŃcy czynnik, istotny bğŃd lub istotna 
niedokğadnoŜĺ, wystŃpiğy lub zostağy zauwaŨone przed zakoŒczeniem okresu oferowania lub 
dostarczeniem papier·w wartoŜciowych, w zaleŨnoŜci od tego, kt·re z tych zdarzeŒ nastŃpi wczeŜniej. 
Wycofanie zgody nastňpuje przez oŜwiadczenie na piŜmie zğoŨone w miejscu zğoŨenia zapisu na Akcje 
Oferowane. Emitent moŨe dokonaĺ przydziağu Akcji Oferowanych nie wczeŜniej niŨ po upğywie terminu 
do wycofania przez inwestora zgody na subskrypcjň akcji. 

Prawo do wycofania zgody na subskrypcjň Akcji Oferowanych wystŃpi w szczeg·lnoŜci po publikacji 
suplementu z informacjŃ o Cenie Emisyjnej Akcji Oferowanych. Suplement do Memorandum zostanie 
udostňpniony osobom, do kt·rych skierowana jest Oferta Publiczna, w taki sam spos·b, w jaki zostağo 
udostňpnione Memorandum, a wiňc na stronach internetowych Emitenta i Firmy Inwestycyjnej. 

4.14.3 Terminy i szczeg·ğowe zasady przydziağu papier·w wartoŜciowych 

ZarzŃd Emitenta dokona przydziağu Akcji Oferowanych w terminie okreŜlonym w harmonogramie 
zamieszczonym w punkcie Memorandum pt. Terminy otwarcia i zamkniňcia subskrypcjiò (z 
zastrzeŨeniem jego ew. zmian, kt·re zostanŃ przekazane do publicznej wiadomoŜci w ten sam spos·b, 
w kt·ry udostňpniono Memorandum). 

Decyzja o liczbie Akcji Oferowanych, kt·re zostanŃ zaoferowane w poszczeg·lnych transzach bňdzie 
miağa charakter uznaniowy i zostanie podjňta przez Sp·ğkň z uwzglňdnieniem rekomendacji Firmy 
Inwestycyjnej, po zakoŒczeniu procesu budowania Ksiňgi Popytu wraz z informacjŃ o Cenie Emisyjnej. 

Po przekazaniu do publicznej wiadomoŜci informacji o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych 
zaoferowanych Inwestorom w poszczeg·lnych transzach Sp·ğka zastrzega sobie moŨliwoŜĺ, po 
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konsultacji z FirmŃ InwestycyjnŃ, dokonania przesuniňĺ Akcji Oferowanych pomiňdzy poszczeg·lnymi 
transzami, z zastrzeŨeniem, Ũe przesuniňte mogŃ byĺ tylko: (i) Akcje Oferowane, kt·re nie zostağy objňte 
prawidğowo zğoŨonymi i opğaconymi Zapisami; (ii) Akcje Oferowane, kt·re nie zostağy nabyte przez 
inwestor·w w wyniku uchylenia siň inwestor·w od skutk·w prawnych zğoŨonych Zapis·w ï zgodnie 
z odpowiednimi zapisami Memorandum.  

Przydziağ Akcji Oferowanych w Transzy Mağych Inwestor·w 

Przydziağ Akcji Oferowanych zaoferowanych w Transzy Mağych Inwestor·w odbywağ siň bňdzie zgodnie 
z nastňpujŃcymi zasadami:  

¶ w przypadku, gdy liczba Akcji Oferowanych objňtych prawidğowo zğoŨonymi Zapisami bňdzie 
r·wna lub niŨsza od liczby wszystkich Akcji Oferowanych w Transzy Mağych Inwestor·w, 
wszystkie Zapisy zostanŃ zrealizowane w cağoŜci; 

¶ w przypadku, gdy z prawidğowo zğoŨonych Zapis·w wynikaĺ bňdzie nadwyŨka popytu na Akcje 
Oferowane nad liczbŃ Akcji Oferowanych przeznaczonych do przydzielenia w Transzy Mağych 
Inwestor·w (nadsubskrypcja), w·wczas inwestorom zostanŃ przydzielone Akcje Oferowane na 
zasadzie proporcjonalnej redukcji. Stopa alokacji i stopa redukcji Zapis·w wyraŨaĺ siň bňdŃ w 
procentach, z zaokrŃgleniem do dw·ch miejsc po przecinku.  

Liczba Akcji Oferowanych przydzielonych poszczeg·lnym inwestorom bňdzie wyraŨaĺ siň liczbŃ 
cağkowitŃ, tzn. uğamkowe czňŜci Akcji Oferowanych, powstağe w wyniku redukcji, nie bňdŃ przydzielane. 
Akcje Oferowane nie przyznane w wyniku zaokrŃgleŒ w d·ğ zostanŃ przydzielone, po jednej Akcji 
Oferowanej, w ramach jednej lub kilku iteracji, kolejno tym inwestorom, kt·rych Zapisy zostağy objňte 
redukcjŃ i kt·rzy zğoŨyli Zapis na najwiňkszŃ liczbň Akcji Oferowanych, aŨ do cağkowitego wyczerpania 
puli Akcji Oferowanych powstağej w wyniku zaokrŃgleŒ. W przypadku r·wnej liczby Akcji Oferowanych 
objňtych Zapisami o pierwszeŒstwie przydziağu zadecyduje Emitent wyğŃcznie wedğug wğasnego 
uznania lub w formie losowania. 

Emitent nie bňdzie zawiadamiağ indywidualnie inwestor·w o liczbie ostatecznie przydzielonych Akcji 
Oferowanych. Inwestorom nie bňdŃ wydawane potwierdzenia nabycia Akcji Oferowanych. Informacjň 
dotyczŃcŃ przydziağu Akcji Oferowanych wraz z podaniem ewentualnej stopy redukcji Emitent przekaŨe 
do publicznej wiadomoŜci w spos·b, w jaki zostağo udostňpnione Memorandum, czyli na stronie 
internetowej Emitenta www .brainscan. ai oraz Firmy Inwestycyjnej. 

Informacjň dotyczŃcŃ liczby przydzielonych Akcji Oferowanych kaŨdy z inwestor·w bňdzie m·gğ 
uzyskaĺ w Firmie Inwestycyjnej. 

Przydzielenie Akcji Oferowanych w mniejszej liczbie niŨ zadeklarowana w Zapisie nie daje podstaw do 
odstŃpienia od Zapisu. 

Przydziağ Akcji Oferowanych w Transzy DuŨych Inwestor·w 

Przydziağ Akcji Oferowanych zaoferowanych w Transzy DuŨych Inwestor·w odbywağ siň bňdzie zgodnie 
z nastňpujŃcymi zasadami: 

Warunkiem przydzielenia Akcji Oferowanych inwestorom jest prawidğowe wypeğnienie formularza 
Zapisu oraz opğacenie Zapisu po Cenie Emisyjnej wskazanej w zaproszeniu skierowanym do 
inwestor·w. Akcje Oferowane, w odniesieniu do kt·rych Inwestorzy dokonujŃcy Zapis·w w Transzy 
Mağych Inwestor·w uchylili siň od skutk·w prawnych zğoŨonych Zapis·w, mogŃ zostaĺ przydzielone 
Inwestorom w Transzy DuŨych Inwestor·w, zar·wno tym, kt·rzy wziňli udziağ w procesie budowania 
Ksiňgi Popytu, jak i tym, kt·rzy nie wziňli udziağu w procesie budowania Ksiňgi Popytu (inwestorzy 
zastňpczy), pod warunkiem prawidğowego zğoŨenia i opğacenia Zapis·w zğoŨonych w odpowiedzi na 
zaproszenie do zğoŨenia takich Zapis·w zgodnie z warunkami opisanymi w niniejszym rozdziale. 
Analogicznie mogŃ zostaĺ przydzielone inwestorom zastňpczym akcje z Transzy DuŨych Inwestor·w, 
kt·re nie zostağy objňte w odpowiedzi na zaproszenie lub kt·re nie zostağy opğacone w terminie, lub  w 
odniesieniu do kt·rych inwestorzy dokonujŃcy Zapis·w w Transzy DuŨych Inwestor·w uchylili siň od 
skutk·w prawnych zğoŨonych Zapis·w. O ile zajdzie taka potrzeba, Sp·ğka w porozumieniu z FirmŃ 
InwestycyjnŃ wybierze inwestor·w zastňpczych wedğug wğasnego uznania i zwr·ci siň do nich z 
zaproszeniami, kierujŃc siň moŨliwoŜciŃ szybkiego przeprowadzenia i zakoŒczenia procesu 
obejmowania Akcji Oferowanych w ramach przyjňtego harmonogramu. 

W przypadku dokonania niepeğnej wpğaty na Akcje Oferowane, bŃdŦ zğoŨenia przez inwestora Zapisu 
lub Zapis·w na liczbň Akcji Oferowanych mniejszŃ niŨ okreŜlona w zaproszeniu skierowanym do tego 
inwestora, takiemu inwestorowi zostanie przydzielona taka liczba Akcji Oferowanych, na jakŃ inwestor 
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ten dokonağ wpğaty. Na podstawie uznaniowego wyboru Sp·ğki takiemu inwestorowi moŨe zostaĺ 
r·wnieŨ przydzielona mniejsza liczba Akcji Oferowanych niŨ wynikajŃca z dokonanej wpğaty lub teŨ 
moŨe nie zostaĺ mu przydzielona Ũadna Akcja Oferowana. 

W przypadku zğoŨenia przez inwestora Zapisu lub Zapis·w na wiňkszŃ liczbň Akcji Oferowanych niŨ 
wynikajŃca z otrzymanego zaproszenia, takiemu inwestorowi moŨe zostaĺ przydzielona liczba Akcji 
Oferowanych wynikajŃca z otrzymanego przez niego zaproszenia. 

Zawiadomienia o przydzieleniu Akcji Oferowanych inwestorom zostanŃ przekazane przez Firmň 
InwestycyjnŃ, w imieniu Emitenta. 

 

4.14.4 Zasady oraz terminy rozliczenia wpğat i zwrotu nadpğaconych kwot 

Inwestorzy dokonujŃcy Zapis·w po Cenie Maksymalnej, kt·rym nie przydzielono Ũadnych Akcji 
Oferowanych lub kt·rych zapisy na Akcje Oferowane proporcjonalnie zredukowano lub byğy niewaŨne 
lub zostağy nieuwzglňdnione lub w przypadku niedojŜcia Oferty Publicznej do skutku lub w przypadku 
ustalenia Ceny Emisyjnej poniŨej Ceny Maksymalnej, otrzymajŃ zwrot dokonanych wpğat lub nadpğat, w 
tym stanowiŃcych r·Ũnicň pomiňdzy CenŃ MaksymalnŃ a CenŃ EmisyjnŃ w przypadku jej wystŃpienia, 
na rachunek wskazany przez inwestora w formularzu Zapisu, bez jakichkolwiek odszkodowaŒ i odsetek, 
w terminie 3 Dni Roboczych od dnia dokonania przydziağu Akcji Oferowanych, ogğoszenia o odstŃpieniu 
od Oferty Publicznej lub niedojŜciu Oferty Publicznej do skutku. 

Inwestorzy dokonujŃcy Zapis·w po Cenie Emisyjnej, kt·rym nie przydzielono Akcji Oferowanych lub 
kt·rych zapisy na Akcje Oferowane zostağy uznane za niewaŨne lub nieuwzglňdnione (w cağoŜci lub 
czňŜci) lub w przypadku niedojŜcia Oferty Publicznej do skutku otrzymajŃ zwrot dokonanych wpğat lub 
nadpğat na rachunek wskazany przez inwestora w formularzu Zapisu, bez jakichkolwiek odszkodowaŒ i 
odsetek, w terminie 3 Dni Roboczych od dnia dokonania przydziağu Akcji Oferowanych, ogğoszenia o 
odstŃpieniu od Oferty Publicznej lub niedojŜciu Oferty Publicznej do skutku. 

W przypadku uchylenia siň przez inwestora od skutk·w prawnych zğoŨonego Zapisu w zwiŃzku z 
opublikowaniem suplementu do Memorandum, dokonane wpğaty zostanŃ zwr·cone w terminie 3 Dni 
Roboczych od daty zğoŨenia oŜwiadczenia o uchyleniu siň od skutk·w prawnych zğoŨonego Zapisu. 
Zwrot nadpğaconych kwot nastŃpi bez jakichkolwiek odszkodowaŒ lub odsetek. Zwrot nadpğaconych 
kwot nastŃpi na rachunek bankowy wskazany przez inwestora w formularzu Zapisu. 

4.14.5 Przypadki, w kt·rych Oferta moŨe nie dojŜĺ do skutku lub Emitent moŨe odstŃpiĺ od jej 
przeprowadzenia 

Do dnia rozpoczňcia przyjmowania Zapis·w na Akcje Oferowane Emitent, po konsultacji z FirmŃ 
InwestycyjnŃ, moŨe w kaŨdym czasie i bez podawania przyczyn, podjŃĺ decyzjň o zawieszeniu Oferty 
albo odstŃpiĺ od przeprowadzenia Oferty, co bňdzie r·wnoznaczne z odwoğaniem emisji Akcji 
Oferowanych. W takim przypadku informacja o zawieszeniu Oferty lub odstŃpieniu od Oferty zostanie 
podana przez Emitenta do publicznej wiadomoŜci w formie komunikatu aktualizujŃcego, niezwğocznie 
po jej podjňciu, w taki sam spos·b, w jaki zostağo opublikowane Memorandum. 

Po dniu rozpoczňcia przyjmowania Zapis·w na Akcje Oferowane, Emitent moŨe podjŃĺ decyzjň o 
zawieszeniu Oferty, wyğŃcznie z waŨnych powod·w, uzasadnionych interesem Sp·ğki, do kt·rych w 
szczeg·lnoŜci naleŨŃ zdarzenia, kt·re w ocenie Emitenta i Firmy Inwestycyjnej, mogğyby w negatywny 
spos·b wpğynŃĺ na powodzenie Oferty lub powodowaĺ zwiňkszone ryzyko inwestycyjne dla nabywc·w 
Akcji Oferowanych. W tym przypadku informacja o zawieszeniu Oferty zostanie podana przez Emitenta 
do publicznej wiadomoŜci w formie suplementu do Memorandum, niezwğocznie po jej podjňciu, w taki 
sam spos·b, w jaki zostağo opublikowane Memorandum. JeŨeli Zapisy oraz dokonane wpğaty nadal 
bňdŃ uwaŨane za waŨne, Inwestorzy, kt·rzy wczeŜniej zğoŨyli Zapis, bňdŃ mogli wycofaĺ go w terminie 
2 (dw·ch) Dni Roboczych od dnia opublikowania suplementu lub w dğuŨszym terminie, jeŨeli zostağ on 
wskazany w suplemencie. JeŨeli zapisy oraz dokonane wpğaty zostanŃ uznane za niewaŨne, w ciŃgu 3 
Dni Roboczych od dnia udostňpnienia suplementu dokonany zostanie zwrot uiszczonych wpğat. 

Podjňcie decyzji o zawieszeniu Oferty moŨe zostaĺ dokonane bez jednoczesnego wskazywania nowych 
termin·w Oferty. Terminy te Emitent, po konsultacji z FirmŃ InwestycyjnŃ moŨe ustaliĺ p·Ŧniej, a 
informacja zostanie podana przez Emitenta do publicznej wiadomoŜci w formie suplementu do 
Memorandum, niezwğocznie po jej podjňciu, w taki sam spos·b, w jaki zostağo opublikowane 
Memorandum.  



BrainScan S.A.    

Memorandum Informacyjne BrainScan S.A. z siedzibŃ w GdaŒsku 

75 

Po rozpoczňciu przyjmowania Zapis·w Emitent moŨe odstŃpiĺ od przeprowadzenia Oferty, jedynie z 
waŨnych powod·w, uzasadnionych interesem Sp·ğki. Do waŨnych powod·w moŨna zaliczyĺ w 
szczeg·lnoŜci: 

1. nagğe lub nieprzewidziane zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej w Polsce lub w innym 
kraju, kt·re mogğyby mieĺ istotny negatywny wpğyw na rynki finansowe, gospodarkň Polski, 
Ofertň lub na dziağalnoŜĺ Emitenta (np. zamachy terrorystyczne, wojny, katastrofy, powodzie); 

2. nagğe i nieprzewidziane zmiany lub wydarzenia o innym charakterze niŨ wskazane powyŨej, 
mogŃce mieĺ istotny negatywny wpğyw na dziağalnoŜĺ Emitenta lub mogŃce skutkowaĺ 
poniesieniem przez Emitenta istotnej szkody lub istotnym zakğ·ceniem jego dziağalnoŜci; 

3. istotnŃ negatywnŃ zmianň dotyczŃcŃ dziağalnoŜci, sytuacji finansowej lub wynik·w 
operacyjnych Emitenta; 

4. zawieszenie lub istotne ograniczenie obrotu papierami wartoŜciowymi na GPW, NewConnect 
lub na innych rynkach gieğdowych w przypadku, gdy mogğoby to mieĺ istotny negatywny wpğyw 
na Ofertň; 

5. sytuacjň, gdy wynik procesu Zapis·w okaŨe siň niesatysfakcjonujŃcy w ocenie Emitenta; 

6. nagğe i nieprzewidziane zmiany majŃce bezpoŜredni, istotny i negatywny wpğyw na 
funkcjonowanie Emitenta lub wypowiedzenie lub rozwiŃzanie umowy pomiňdzy Emitentem a 
FirmŃ InwestycyjnŃ w zakresie poŜrednictwa w proponowaniu nabycia Akcji Oferowanych. 

W przypadku podjňcia decyzji o odstŃpieniu od Oferty, stosowna informacja zostanie podana przez 
Emitenta do publicznej wiadomoŜci niezwğocznie po jej podjňciu w formie komunikatu aktualizujŃcego, 
w taki sam spos·b, w jaki zostağo opublikowane Memorandum . 

Poza przypadkami zawieszenia Oferty lub odstŃpienia od Oferty, Oferta moŨe nie dojŜĺ do skutku w 
przypadku gdy objňta zapisem i opğacona nie zostanie co najmniej 1 (jedna) Akcja Oferowana, w 
terminie i na zasadach okreŜlonych w Memorandum.: 

4.14.6 Sposoby i formy ogğoszenia o dojŜciu lub niedojŜciu Oferty do skutku oraz sposobie i 
terminie zwrotu wpğaconych kwot, a takŨe o odstŃpieniu od przeprowadzenia Oferty lub 
jej odwoğaniu 

Informacja o dojŜciu lub niedojŜciu Oferty do skutku oraz sposobie i terminie zwrotu wpğaconych 
kwot 

Informacjň o dojŜciu albo niedojŜciu Oferty do skutku Emitent poda do publicznej wiadomoŜci w formie 
komunikatu aktualizujŃcego w spos·b, w jaki zostağo opublikowane Memorandum, niezwğocznie po 
dokonaniu przydziağu albo powziňciu przez Emitenta informacji o niedojŜciu Oferty do skutku. 

W przypadku niedojŜcia Oferty do skutku, zwrot wpğaconych przez inwestor·w Ŝrodk·w pieniňŨnych 
zostanie dokonany zgodnie z dyspozycjŃ wskazanŃ w treŜci zğoŨonego formularza Zapisu. Zwrot 
Ŝrodk·w pieniňŨnych nastŃpi bez jakichkolwiek odsetek bŃdŦ odszkodowaŒ, w terminie 3 Dni 
Roboczych od dnia przekazania do publicznej wiadomoŜci przez Emitenta informacji o niedojŜciu Oferty 
do skutku. 

Informacja o odstŃpieniu od przeprowadzenia Oferty lub jej odwoğaniu 

W przypadku odstŃpienia od przeprowadzenia Oferty albo jej odwoğania informacja ta zostanie 
przekazana do publicznej wiadomoŜci w formie komunikatu aktualizujŃcego w spos·b, w jaki zostağo 
opublikowane Memorandum . 

W przypadku odstŃpienia od przeprowadzenia Oferty lub jej odwoğania, zwrot wpğaconych przez 
inwestor·w Ŝrodk·w pieniňŨnych zostanie dokonany zgodnie z dyspozycjŃ wskazanŃ w treŜci 
zğoŨonego formularza Zapisu. Zwrot Ŝrodk·w pieniňŨnych nastŃpi bez jakichkolwiek odsetek bŃdŦ 
odszkodowaŒ, w terminie 3 Dni Roboczych od dnia przekazania do publicznej wiadomoŜci przez 
Emitenta informacji o odstŃpieniu od przeprowadzenia Oferty lub jej odwoğaniu. 
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5. DANE O EMITENCIE  

5.1 Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta, wraz z numerami 

telekomunikacyjnymi, identyfikatorem wedğug wğaŜciwej klasyfikacji statystycznej 

i numerem wedğug wğaŜciwej identyfikacji podatkowej 

Podstawowe informacje o Emitencie 

Firma: BrainScan S.A. 

Forma prawna: Sp·ğka Akcyjna 

Kraj siedziby: Polska 

Adres siedziby: ul. Prof. Zdzisğawa Kieturakisa 10, 80-742 GdaŒsk 

Oznaczenie SŃdu: 
SŃd Rejonowy GdaŒsk ï P·ğnoc w GdaŒsku, VII Wydziağ 
Gospodarczy Krajowego Rejestru SŃdowego 

Numer KRS 0000999906 

Numer REGON 368123074 

Numer NIP 5862321880 

Telefon: +48 604 143 420 

Adres poczty elektronicznej: contact@brainscan.ai 

Strona www: www.brainscan.ai 

ťr·dğo: Emitent 

5.2 Wskazanie czasu trwania Emitenta, jeŨeli jest oznaczony 

Zgodnie z Ä 3 Statutu Sp·ğki, czas trwania Emitenta jest nieograniczony. 

5.3 Wskazanie przepis·w prawa, na podstawie kt·rych zostağ utworzony Emitent 

Emitent zostağ utworzony i dziağa na podstawie przepis·w prawa polskiego. Sp·ğka zostağa utworzona 
na podstawie przepis·w KSH, prowadzi dziağalnoŜĺ zgodnie z przepisami KSH oraz innych 
znajdujŃcych do niej zastosowanie regulacji prawa polskiego i prawa Unii Europejskiej, a takŨe zgodnie 
z postanowieniami Statutu Sp·ğki. 

5.4 Wskazanie sŃdu, kt·ry wydağ postanowienie o wpisie do wğaŜciwego rejestru, wraz 

z podaniem daty dokonania tego wpisu, a w przypadku, gdy Emitent jest podmiotem, 

kt·rego utworzenie wymagağo zezwolenia ï przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem 

organu, kt·ry je wydağ 

Sp·ğka powstağa w wyniku przeksztağcenia sp·ğki pod firmŃ BrainScan Sp. z o.o., kt·re to 
przeksztağcenie zostağo wpisane do rejestru przedsiňbiorc·w Krajowego Rejestru SŃdowego przez SŃd 
Rejonowy GdaŒsk ï P·ğnoc w GdaŒsku, VIII Wydziağ Gospodarczy Krajowego Rejestru SŃdowego w 
dniu 3 listopada 2022 r. Sp·ğka przeksztağcona zostağa wpisana do rejestru przedsiňbiorc·w za 
numerem KRS: 0000999906 

Utworzenie, w tym przeksztağcenie Emitenta nie wymagağo zezwolenia. 

5.5 Kr·tki opis historii Emitenta  

W poniŨszej tabeli zostağy przedstawione najwaŨniejsze wydarzenia w historii Emitenta.  

NajwaŨniejsze wydarzenia w historii Emitenta 
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Rok Wydarzenie 

2017 

¶ ZawiŃzanie umowy sp·ğki pod firmŃ PIC.AI Sp. z o.o. przez dw·ch 
wsp·lnik·w: Cyber Mind VC Sp. z o.o. oraz p. Martň KarpiŒskŃ (kaŨdy 
ze wsp·lnik·w dysponowağ 50% udziağem w kapitale zakğadowym 
Sp·ğki) ï 12 czerwca 2017 r. 

¶ Rejestracja Sp·ğki przez SŃd Rejonowy dla miasta GdaŒsk-P·ğnoc VIII 
Wydziağ Gospodarczy Krajowego Rejestru SŃdowego pod numerem 
KRS 0000691956 ï 29 sierpnia 2017 r. 

2018 

 Zmiana wsp·lnik·w i pozyskanie finansowania w wysokoŜci 321 tys. zğ. 
od nowego inwestora Inven sp. z o.o. Pani Marta KarpiŒska przestaje 
byĺ wsp·lnikiem Sp·ğki 

 Zmiana nazwy z PIC.AI Sp. z o.o. na BrainScan Sp. z o.o - zmiana 
zarejestrowana w KRS 7 wrzeŜnia 2018 r.  

 Pozyskanie bazy 25 tyŜ badaŒ TK gğowy 

 Pozyskanie dotacji z Programu akceleracyjnego INNOLABS na rozw·j 
systemu BrainScan 

 Walidacja kliniczna rozwiŃzania BrainScan CT w wersji 1.0 

2019 

¶ Pozyskanie 840 tys. zğ z dotacji w ramach Programu Operacyjnego 
Inteligentny Rozw·j 2014-2020 

¶ Pozyskanie nowego inwestora ï Life Science Innovations sp. z o.o. ASI 
sp. k., kt·ry objŃğ 170 nowych udziağ·w w zamian za wkğad pieniňŨny w 
wysokoŜci 504 tys. zğ. 

¶ Pozyskanie bazy dodatkowych 25 tys. badaŒ TK gğowy 

¶ Wygrana w konkursie na najlepszy model AI w rozpoznawaniu 
krwawieŒ AmerykaŒskiego Towarzystwa Radiologicznego (RSNA), w 
Chicago w USA, zawodach organizowanych przez platformň Kaggle - 
ñIntracranial Hemorrhage AI Challengeò 

¶ Certyfikacja CE systemu Brainscan CT 

2020 

¶ Pozyskanie bazy dodatkowych 50 tyŜ. badaŒ TK gğowy 

¶ Pierwsze wdroŨenia w firmach diagnostycznych: TOMMA Diagnostyka 
Obrazowa (aktualnie PZU Zdrowie) oraz CDO Provega 

¶ Recertyfikacja wyrobu medycznego klasy IIa, czyli utrzymanie 
certyfikatu MDR (uprawniajŃcego do wprowadzania wyrobu 
medycznego do obrotu) 

2021 

¶ Zmiana umowy oraz siedziby Sp·ğki na GdaŒsk ï 8 marca 2021 r. 

¶ Akceptacja wniosku o dofinansowanie w wysokoŜci 4,3 mln zğ przez 
Europejski Fundusz Rozwoju Regionalnego 

2022 

¶ PodwyŨszenie kapitağu zakğadowego i pozyskanie Ŝrodk·w w wysokoŜci 
1,98 mln zğ od QP 2 Sp. z o.o. oraz Life Sciences Advisory Sp. z o.o. ï 
4 marca 2022 r. 

¶ Przeksztağcenie w sp·ğkň akcyjnŃ ï wpis do KRS 3 listopada 2022 r. 

¶ Pozyskanie kolejnych 150 tysiňcy badaŒ obrazowych TK, koncentracja 
na wdroŨeniach testowych proof of concept 

2023 

¶ Otrzymanie certyfikacji CE MDR jako jedna z pierwszych firm w Polsce 

¶ Wywalczenie miejsca na podium w zawodach organizowanych w czasie 
najwiňkszej konferencji radiologicznej w Europie ECR 2023 

¶ Wymienienie przez CB Insights w gronie 6% z 96 najbardziej 
obiecujŃcych sp·ğek implementujŃcych AI w radiologii 
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Rok Wydarzenie 

¶ Pozyskanie 5,9 mln zğ w ramach transakcji pre-IPO w rezultacie kt·rej 
wyemitowano 160 tys. akcji serii B 

2024 

¶ ZğoŨenie wniosku patentowego dotyczŃcego programu komputerowego 
sğuŨŃcego do wykrywania patologicznych anomalii na obrazach ze 
skan·w TK oraz generowania graficznego podsumowania 

¶ Debiut akcji Sp·ğki na NewConnect ï 15 maja 2024 r. 

¶ Wybranie systemu Brainscan CT do wspierania lekarzy z 
monachijskiego szpitala Ludwig Maximilian University podczas 
Oktoberfestu 

¶ Zawarcie umowy na poszukiwanie strategicznego inwestora z Clarfield 
International 

¶ Otrzymanie informacji o umieszczeniu projektu pn. "Multimodalny 
system automatycznego wspomagania diagnostyki zmian 
patologicznych m·zgu w tomografii komputerowej" na liŜcie rankingowej 
Polskiej Agencji Rozwoju PrzedsiňbiorczoŜci projekt·w wybranych do 
dofinansowania w ramach naboru nr FENG.01.01-IP.02-002/23 
(Fundusze Europejskie dla Nowoczesnej Gospodarki, Dziağanie ścieŨka 
SMART). Cağkowita wartoŜĺ Projektu brutto (wraz z niekwalifikowanym 
podatkiem od towar·w i usğug) wynosi 16.015.258,74 zğ, a 
rekomendowana wartoŜĺ dofinansowania wskazana na liŜcie PARP to 
11.131.891,00 zğ. 

ťr·dğo: Emitent 

 

W ciŃgu ostatnich dw·ch lat BrainScan zrobiğ nastňpujŃce kroki w kierunku komercjalizacji opracowanej 
przez Sp·ğkň technologii: 

¶ Dziňki wsp·ğpracy z buğgarskŃ firmŃ Software Company Ltd., wiodŃcym na tym rynku dostawcŃ 
system·w PACS, system BrainScan CT zostağ z sukcesem zaimplementowany w najwiňkszym 
Szpitalu Uniwersyteckim Buğgarii, w Warnie, analizujŃc codziennie dziesiŃtki badaŒ 
tomograficznych m·zgu. Aktualnie trwajŃ prace wdroŨeniowe w szpitalu w Plovdiv. 

¶ Sp·ğka nawiŃzağa strategicznŃ wsp·ğpracň z firmŃ Healthcare Konnect (HCK) w zakresie 
dystrybucji BrainScan CT w Afryce P·ğnocnej i dokonağa wdroŨenia BrainScan CT jako wsparcie 
radiolog·w w mieŜcie Rabat w Maroku. Aktualnie wsp·ğpraca rozszerzyğa r·wnieŨ na sieĺ 
szpitali CIM Sante, teleradiologia prof. Youssef El-Fakir i Anfa Radiologie  

¶ Sp·ğka nawiŃzağa wsp·ğpracň z platformŃ TestDynamics - dziağajŃcŃ na terenie Stan·w 
Zjednoczonych, oferujŃcŃ szerokie portfolio rozwiŃzaŒ AI dla radiologii. TestDynamics 
umoŨliwia szpitalom oraz jednostkom medycznym korzystanie z r·Ũnych algorytm·w sztucznej 
inteligencji na jednej platformie, oferujŃc holistyczne podejŜcie do opieki nad pacjentem.  

¶ BrainScan wdroŨyğ w ramach pomocy humanitarnej na Ukrainie, na podstawie porozumienia z 
Ministerstwem Zdrowia Ukrainy, system BrainScan CT w najbardziej potrzebujŃcych regionach 
kraju, wspierajŃc pracň lekarzy radiolog·w w Odessie i Kramatorsku, a takŨe Rozdilna, 
Mykolaiv, Lozova, Zhytmyr.  

¶ BrainScan CT zostağ wdroŨony w kilku najwiňkszych firmach teleradiologicznych w Polsce : 
opr·cz wdroŨonych wczeŜniej Diagnostyka-Teleradiologia24, CDO Provega, Konsorcjum 
Lekarzy Radiolog·w, takŨe MKJ Radiologia.  

¶ BrainScan CT zostağ bezpoŜrednio wdroŨony w 24 plac·wkach medycznych na terenie Polski - 
w szpitalach w Poznaniu, GdaŒsku, Warszawie, Strzelcach Opolskich, DŃbrowie G·rniczej, 
Bielsku-Biağej, Nysie, Obornikach ślŃskich, Tarnowskich G·rach, Legnicy, Radomiu, Lesznie, 
świňtochğowicach, Sieradzu, Cieszynie, LeŨajsku, Trzciance, ŧywcu, Pszczynie i Wrocğawiu. . 
Konsekwentnie zwiňksza tym samym zasiňg i wykorzystanie rozwiŃzania w krajowych 
podmiotach ochrony zdrowia.  
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¶ W marcu 2024 r. zawarto umowň z Pearl Innovision GmbH z siedzibŃ w Zurychu umowň na 
dystrybucjň systemu BrainScan CT. W ramach zawartej Umowy Pearl Innovision GmbH bňdzie 
peğniğ rolň wyğŃcznego dystrybutora systemu BrainScan CT, a takŨe importera i reprezentanta 
Emitenta na terenie Szwajcarii oraz rolň niewyğŃcznego dystrybutora we na terenie Francji, 
Hiszpanii, Wğoszech, Austrii, Niemiec, Wňgier i Litwy. 

¶ W kwietniu 2024 r. Sp·ğka podpisağa umowň o wsp·ğpracy z najwiňkszym na Ŝwiecie 
marketplace - CARPL, dziağajŃcym na terenie USA, Azji oraz Europy. W ramach zawartej 
umowy, CARPL Ŝwiadczy usğugi promocji oraz sprzedaŨy BrainScan CT na w/w terenach. 

¶ W kwietniu 2024r.  podpisano umowň dystrybucji z firmŃ Aplicaciones Technologicas, 
otwierajŃc tym samym moŨliwoŜĺ promocji i sprzedaŨy systemu na terenie Hiszpanii oraz 
Portugalii. Firma funkcjonuje na rynku medycznym od ponad 30 lat, posiadajŃc w swoim 
portfolio tysiŃce klient·w.  

¶ Sp·ğka nawiŃzağa wsp·ğpracň z austriackim marketplace - Radailogy, zağoŨonym przez 
Profesora Gerda Scheullera, autorytet w dziedzinie obrazowania medycznego. BrainScan CT 
zostağ wybrany spoŜr·d wielu konkurencyjnych rozwiŃzaŒ jako ten cechujŃcy siň najwiňkszŃ 
dokğadnoŜciŃ modelu. 

¶ Sp·ğka nawiŃzağa pierwsze partnerstwo biznesowe na terenie Bliskiego Wschodu z firmŃ 
Mediterian Healthcare. Firma oferuje szeroki zakres usğug medycznych, obecnie kğadŃc bardzo 
duŨy nacisk na adaptacjň rozwiŃzaŒ AI w szpitalach i jednostkach opieki zdrowotnej. Firma 
prowadzi dziağania na terenie p·ğwyspu Arabskiego oraz Egiptu. 

¶ W czerwcu Sp·ğka podpisağa oficjalne rozpoczňcie wsp·ğpracy z Dr Geraldine Dean - jednym z 
czoğowych radiolog·w, ekspert·w ds. AI w NHS. Dr Dean Ŝwiadczy usğugi w zakresie 
konsultingu, wspiera Sp·ğkň w ekspansji na rynek UK. 

¶ Sp·ğka zaprezentowağa system BrainScan CT podczas spotkania z przedstawicielami Mass 
General Brigham, ŜciŜle zwiŃzanej z Harvard Medical University. BrainScan CT zostağ 
wyğoniony jako jeden z najlepiej rokujŃcych system·w AI w radiologii na rynku europejskim, 
otrzymujŃc po spotkaniu bardzo dobre opinie.  

¶ NawiŃzanie wsp·ğpracy z firmami zajmujŃcymi siň dostarczaniem rozwiŃzaŒ  IT w medycynie, 
np. Netology gdzie w partnerstwie bierzemy udziağ w konkursach finansowanych przez Ŝrodki 
europejskie dostarczajŃc rozwiŃzania AI w medycynie. 

¶ Dziňki wsp·ğpracy z marketplace deepc, system BrainScan CT zostağ zaprezentowany 
lekarzom ze szpitala Rudolfinerhouse w Wiedniu, gdzie pomyŜlnie przeszedğ okres testowy i 
podpisano umowň komercyjnŃ. 

¶ zawarcie umowy integracji platformy i partnerskŃ z Aidoc Medical Ltd. z siedzibŃ w Tel Avivie, 
Izrael. Umowa obejmuje: testowanie i integracjň produktu Brainscan CT z aiOS Platform 
rozwijanŃ przez Aidoc oraz wsp·ğpracň polegajŃcŃ na marketingu i komercjalizacji Brainscan 
CT za poŜrednictwem aiOS w paŒstwach, gdzie Aidoc jest obecny, bŃdŦ planuje swojŃ 
ekspansjň. Integracja Brainscan CT z aiOS, umoŨliwi Brainscan dostňp do bieŨŃcych i 
przyszğych klient·w Aidoc. Umowa obejmuje dwie fazy, z kt·rych skuteczna realizacja pierwszej 
fazy, testowej i integracyjnej, warunkuje dalszŃ wsp·ğpracň i komercjalizacjň Brainscan CT przy 
wykorzystaniu aiOS. 

Do listopada 2024 sp·ğka nawiŃzağa wsp·ğpracň z 41 podmiotami medycznymi na terenie Polski oraz 
Ŝwiata, analizujŃc Ŝrednio miesiňcznie 24 000 badaŒ TK, oraz jest w trakcie procesu wdraŨania w 
kolejnych rodzimych i zagranicznych plac·wkach medycznych. TrwajŃ r·wnieŨ prace zwiŃzane z stağŃ 
integracjŃ rozwiŃzania opracowanego przez Emitenta z wiodŃcymi dostawcami system·w PACS na 
polskim rynku, np. Alteris, Medinet. 
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5.6 OkreŜlenie rodzaj·w i wartoŜci kapitağ·w (funduszy) wğasnych Emitenta oraz zasad ich 

tworzenia 

Zgodnie z przepisami prawa, w tym w szczeg·lnoŜci Kodeksu Sp·ğek Handlowych, Sp·ğka tworzy oraz 
moŨe tworzyĺ nastňpujŃce kapitağy i fundusze: (i) kapitağ zakğadowy, (ii) kapitağ zapasowy oraz moŨe 
tworzyĺ (iii) kapitağy rezerwowe. 

Na DzieŒ Memorandum kapitağ zakğadowy Sp·ğki wynosi 116.750 zğ i dzieli siň na 1.167.500 akcji 
zwykğych na okaziciela o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ kaŨda Akcja.  

Sp·ğka w Statucie upowaŨniğa zarzŃd do podwyŨszenia kapitağu zakğadowego w granicach kapitağu 
docelowego, kt·ry wynosi 40.000 zğotych, tj. uprawnia do emisji 400.000 akcji 

Ponadto w Sp·ğce zostağo uchwalone warunkowe podwyŨszenie kapitağu zakğadowego w kwocie 7.452 
zğotych, tj.  emisjň 74.520 akcji. 

Kapitağ zakğadowy Emitenta zostağ opğacony w cağoŜci. 

Kapitağ zakğadowy Sp·ğki jest tworzony zgodnie z postanowieniami KSH. Zgodnie z art. 308 Ä 1 KSH, 
kapitağ zakğadowy sp·ğki akcyjnej powinien wynosiĺ co najmniej 100.000 zğ. Przepisy KSH okreŜlajŃ 
r·wnieŨ zasady podwyŨszenia i obniŨenia kapitağu zakğadowego. 

Zgodnie z art. 431 Ä 1 KSH, podwyŨszenie kapitağu zakğadowego wymaga zmiany statutu i nastňpuje w 
drodze emisji nowych akcji lub podwyŨszenia wartoŜci nominalnej dotychczasowych akcji. Szczeg·ğowe 
zasady podwyŨszenia kapitağu zakğadowego zawierajŃ przepisy art. 431 ï 4546 KSH. 

Zgodnie z art. 455 Ä 1 KSH, kapitağ zakğadowy obniŨa siň, w drodze zmiany statutu, przez zmniejszenie 
wartoŜci nominalnej akcji, poğŃczenie akcji lub przez umorzenie czňŜci akcji oraz w przypadku podziağu 
przez wydzielenie. Szczeg·ğowe zasady obniŨenia kapitağu zakğadowego zawierajŃ przepisy art. 455 - 
458 KSH. 

PodwyŨszenie lub obniŨenie kapitağu zakğadowego co do zasady wymaga uchwağy Walnego 
Zgromadzenia, przy czym w przypadkach okreŜlonych przez prawo ZarzŃd moŨe zostaĺ upowaŨniony 
do podwyŨszenia kapitağu zakğadowego (art. 446 Ä1 KSH regulujŃcy podwyŨszenie kapitağu 
zakğadowego w ramach kapitağu docelowego). PodwyŨszenie kapitağu zakğadowego sp·ğki akcyjnej 
moŨe r·wnieŨ nastňpowaĺ w ramach warunkowego podwyŨszenia kapitağu zakğadowego 
przeprowadzanego w celu i na zasadach okreŜlonych w art. 448 ï 453 KSH. 

Zgodnie z postanowieniami art. 396 Ä 1ï3 KSH, na pokrycie straty naleŨy utworzyĺ kapitağ zapasowy, 
do kt·rego przelewa siň co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dop·ki kapitağ ten nie osiŃgnie co 
najmniej jednej trzeciej kapitağu zakğadowego. Do kapitağu zapasowego naleŨy przelewaĺ nadwyŨki, 
osiŃgniňte przy emisji akcji powyŨej ich wartoŜci nominalnej, a pozostağe - po pokryciu koszt·w emisji 
akcji. Do kapitağu zapasowego wpğywajŃ r·wnieŨ dopğaty, kt·re uiszczajŃ akcjonariusze w zamian za 
przyznanie szczeg·lnych uprawnieŒ ich dotychczasowym akcjom, o ile te dopğaty nie bňdŃ uŨyte na 
wyr·wnanie nadzwyczajnych odpis·w lub strat.  

Zasady tworzenia, zwiňkszania i zmniejszania kapitağ·w rezerwowych okreŜlajŃ w szczeg·lnoŜci: (i) 
KSH, (ii) Ustawa o RachunkowoŜci oraz (iii) Statut Sp·ğki. 

Zgodnie z art. 396 Ä 4 KSH, statut moŨe przewidywaĺ tworzenie innych kapitağ·w na pokrycie 
szczeg·lnych strat lub wydatk·w (kapitağy rezerwowe). Zgodnie z art. 396 Ä 5 KSH, o uŨyciu kapitağu 
zapasowego i rezerwowego rozstrzyga walne zgromadzenie, jednakŨe czňŜci kapitağu zapasowego w 
wysokoŜci jednej trzeciej kapitağu zakğadowego moŨna uŨyĺ jedynie na pokrycie straty wykazanej w 
sprawozdaniu finansowym. 

PoniŨsza tabela przedstawia strukturň i wartoŜĺ kapitağ·w wğasnych Emitenta na dzieŒ 30 czerwca 2024 
r., 31 grudnia 2023 r. i 31 grudnia 2022 r. 

(dane w zğ) 30 wrzeŜnia 2024 r. 31 grudnia 2023 r. 31 grudnia 2022 r. 

Kapitağ (fundusz) wğasnyéééééééééééé 1 664 436,70 4 874 220,17 1 035 644,68 

Kapitağ (fundusz) podstawowyééééééééé 116 750,00 116 750,00 100 750,00 

Kapitağ (fundusz) zapasowyééééééééé... 8 027 057.00 8 027 057,00 2 413 293,00 

Pozostağe kapitağy (fundusze) rezerwoweéééé 0,00 0,00 0,00 

Zysk (strata) z lat        
ubiegğychéééééééééééééééééé 

-3 269 586,83 -1 478 398,32 -103 832,47 
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Zysk (strata) nettoéééééééééééééé -3 209 783,47 -1 791 188,51 -1 374 565,85 

 

Program Motywacyjny 

Walne Zgromadzenie Sp·ğki uchwağŃ nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp·ğki z dnia 28 
czerwca 2024 r. przyjňğo i ustaliğo zasady programu motywacyjnego kierowanego do zarzŃdu, kadry 
kierowniczej i personelu BrainScan S.A. w formie warrant·w subskrypcyjnych. Program Motywacyjny 
jest okreŜlony na lata 2024-2031 i polega na przyznaniu osobom objňtym programem po speğnieniu 
warunk·w przewidzianych w regulaminie Programu Motywacyjnego, prawa do objňcia imiennych 
warrant·w subskrypcyjnych serii A, uprawniajŃcych do objňcia akcji serii C w warunkowo 
podwyŨszonym kapitale zakğadowym Sp·ğki z wyğŃczeniem prawa poboru dotychczasowych 
akcjonariuszy. Szczeg·ğowe zasady Programu Motywacyjnego okreŜlone zostağy w Regulaminie 
Programu Motywacyjnego. Program Motywacyjny obejmuje nie wiňcej niŨ 74.520 (sğownie: 
siedemdziesiŃt cztery tysiŃce piňĺset dwadzieŜcia ) akcji zwykğych na okaziciela Sp·ğki serii C. Warranty 
subskrypcyjne w ramach Programu Motywacyjnego bňdŃ przeznaczane do objňcia w ramach Programu 
Motywacyjnego w czterech r·wnych transzach (odpowiednio za lata 2024, 2025, 2026 i 2027), po 
18.630 (sğownie: osiemnaŜcie tysiňcy szeŜĺset trzydzieŜci) za rok. 

5.7 Informacje o nieopğaconej czňŜci kapitağu zakğadowego 

Na DzieŒ Memorandum kapitağ zakğadowy Emitenta zostağ opğacony w cağoŜci. 

5.8 Informacja o przewidywanych zmianach kapitağu zakğadowego w wyniku realizacji przez 

obligatariuszy uprawnieŒ z obligacji zamiennych lub obligacji dajŃcych pierwszeŒstwo do 

objňcia w przyszğoŜci nowych emisji akcji, ze wskazaniem wartoŜci warunkowego 

podwyŨszenia kapitağu zakğadowego oraz terminu wygaŜniňcia praw obligatariuszy do 

nabycia tych akcji 

Emitent nie wyemitowağ obligacji zamiennych ani obligacji dajŃcych pierwszeŒstwo do objňcia 
w przyszğoŜci nowych emisji akcji, w zwiŃzku z czym na DzieŒ Memorandum nie przewiduje siň Ũadnych 
zmian kapitağu zakğadowego Emitenta w powyŨszym zakresie. 

5.9 Wskazanie liczby akcji i wartoŜci kapitağu zakğadowego, o kt·re ï na podstawie Statutu 

przewidujŃcego upowaŨnienie ZarzŃdu do podwyŨszenia kapitağu zakğadowego 

w granicach kapitağu docelowego - moŨe byĺ podwyŨszony kapitağ zakğadowy, jak r·wnieŨ 

liczby akcji i wartoŜci kapitağu zakğadowego, o kt·re moŨe byĺ jeszcze podwyŨszony 

kapitağ zakğadowy w tym trybie 

Sp·ğka w Statucie upowaŨniğa zarzŃd do podwyŨszenia kapitağu zakğadowego w granicach kapitağu 
docelowego, kt·ry wynosi 40.000 zğotych. W tym zakresie ZarzŃd moŨe dokonaĺ emisji nie wiňcej niŨ 
400.000 akcji na okaziciela, przy czym ZarzŃd nie wykorzystağ jeszcze swojego upowaŨnienia do 
podwyŨszania kapitağu zakğadowego w ramach kapitağu docelowego. 

W ramach tego upowaŨnienia prowadzona jest Oferta, kt·ra obejmuje subskrypcjň nie wiňcej niŨ 
300.000 Akcji Nowej Emisji. 

5.10 Wskazanie na jakich rynkach instrument·w finansowych sŃ lub byğy notowane 

instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane w zwiŃzku z nimi kwity depozytowe 

Na DzieŒ Memorandum akcje Emitenta pozostajŃ notowane w ASO NewConnect prowadzonym przez 
GPW. Akcje Emitenta sŃ notowane na tym rynku od 15 maja 2024 roku. W zwiŃzku z instrumentami 
finansowymi Emitenta nie zostağy nigdy wystawione kwity depozytowe. 
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5.11 Informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez niego papier·w 

wartoŜciowym 

Wedğug wiedzy Emitenta, ani Emitentowi ani jakimkolwiek emitowanym przez niego instrumentom 
finansowym, w tym papierom wartoŜciowym nie przyznano nigdy ratingu (oceny ratingowej). 

5.12 Podstawowe informacje o powiŃzaniach organizacyjnych lub kapitağowych Emitenta 

majŃcych istotny wpğyw na jego dziağalnoŜĺ, ze wskazaniem istotnych jednostek jego 

grupy kapitağowej, z podaniem w stosunku do kaŨdej z nich co najmniej firmy (nazwy), 

formy prawnej, siedziby, przedmiotu dziağalnoŜci i udziağu Emitenta w kapitale 

zakğadowym i og·lnej liczbie gğos·w 

5.12.1 Podstawowe informacje na temat powiŃzaŒ kapitağowych Emitenta majŃcych istotny 
wpğyw na jego dziağalnoŜci 

Na DzieŒ Memorandum Emitent nie posiada jednostek zaleŨnych, ani nie tworzy grupy kapitağowej 
w rozumieniu obowiŃzujŃcych Emitenta przepis·w o rachunkowoŜci.  

5.12.2 Podstawowe informacje na temat powiŃzaŒ osobowych, majŃtkowych 
i organizacyjnych Emitenta  

PowiŃzania pomiňdzy Emitentem a osobami wchodzŃcymi w skğad organ·w zarzŃdzajŃcych i 
nadzorczych Emitenta 

Zgodnie ze Statutem Sp·ğki, jej Organami sŃ: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i ZarzŃd.  

Na datň publikacji Memorandum pomiňdzy Emitentem a osobami wchodzŃcymi w skğad organ·w 
zarzŃdzajŃcych i nadzorczych Emitenta oraz pomiňdzy Emitentem, osobami wchodzŃcymi w skğad 
organ·w zarzŃdzajŃcych i nadzorczych Emitenta a znaczŃcymi Akcjonariuszami Emitenta istniejŃ 
nastňpujŃce powiŃzania osobowe, majŃtkowe i organizacyjne: 

a) Pan Szymon Korzekwa peğni funkcjň Czğonka ZarzŃdu i posiada 17,5 tys. akcji Emitenta co 
stanowi 1,5% w kapitale zakğadowym Sp·ğki i 1,5% gğos·w na Walnym Zgromadzeniu; 

b) Pan Jarosğaw Antonik peğni funkcjň Czğonka Rady Nadzorczej i posiada 2.100 akcji Emitenta, 
co stanowi 0,18% w kapitale zakğadowym Sp·ğki i 0,18% gğos·w na Walnym Zgromadzeniu. 

Poza wyŨej opisanymi powiŃzaniami nie sŃ znane jakiekolwiek inne powiŃzania pomiňdzy Emitentem, 
osobami wchodzŃcymi w skğad organ·w zarzŃdzajŃcych i nadzorczych Emitenta i jego znaczŃcymi 
Akcjonariuszami. 

PowiŃzania pomiňdzy Emitentem lub osobami wchodzŃcymi w skğad organ·w zarzŃdzajŃcych i 
nadzorczych Emitenta, a znaczŃcymi akcjonariuszami Emitenta 

Pomiňdzy Emitentem a osobami wchodzŃcymi w skğad organ·w zarzŃdzajŃcych i nadzorczych 

Emitenta, a znaczŃcymi akcjonariuszami Emitenta istniejŃ nastňpujŃce powiŃzania osobowe, 

majŃtkowe i organizacyjne:  

a) Pan Marek Trojanowicz peğni funkcjň PrzewodniczŃcego Rady Nadzorczej i jednoczeŜnie peğni 

funkcjň Czğonka ZarzŃdu CyberMind VC sp. z o.o., w kt·rej posiada 45% udziağ·w. CyberMind 

VC Sp. z o.o. posiada bezpoŜrednio 498.750 akcji Emitenta co stanowi 42,72% w kapitale 

zakğadowym Sp·ğki i 42.72% gğos·w na Walnym Zgromadzeniu.  

b) Pan Mateusz Marmoğowski peğni funkcjň Czğonka Rady Nadzorczej i jednoczeŜnie peğni funkcjň 

Prezesa ZarzŃdu CyberMind VC sp. z o.o., w kt·rej posiada 45% udziağ·w. CyberMind Sp. z 

o.o. posiada bezpoŜrednio 498.750 akcji Emitenta co stanowi 42,72% w kapitale zakğadowym 

Sp·ğki i 42,72% gğos·w na Walnym Zgromadzeniu.  

c) Pan Robert Kitğowski peğni funkcjň Czğonka Rady Nadzorczej i r·wnoczeŜnie peğni funkcjň 

prokurenta samoistnego w Inven Sp. z o.o. Jego rodzina posiada 100% kapitağu zakğadowego i 

100% gğos·w na Walnym Zgromadzeniu Inven Sp. z o.o. Sp·ğka ta posiada bezpoŜrednio 

228.750 akcji Emitenta co stanowi 19,59% w kapitale zakğadowym Sp·ğki i 19,59% gğos·w na 

Walnym Zgromadzeniu.  
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d) Pan Jarosğaw Antonik peğni funkcjň Czğonka Rady Nadzorczej i jest r·wnoczeŜnie 

Wiceprezesem ZarzŃdu QP 2 Sp. z o.o., kt·ra posiada bezpoŜrednio 97.500 akcji Emitenta co 

stanowi 8,35% w kapitale zakğadowym Sp·ğki i 8,35% gğos·w na Walnym Zgromadzeniu. Pan 

Jarosğaw Antonik posiada bezpoŜrednio 2100 akcji Emitenta co stanowi 0,18% w kapitale 

zakğadowym Sp·ğki i 0,18% gğos·w na Walnym Zgromadzeniu. QP2 sp. z o.o. oraz Jarosğaw 

Antonik posiadajŃ ğŃcznie 99.600 akcji Emitenta co stanowi 8,53% w kapitale zakğadowym 

Sp·ğki i 8,53% gğos·w na Walnym Zgromadzeniu. 

e) Pan Paweğ Wilski peğni funkcjň wiceprzewodniczŃcego Rady Nadzorczej i reprezentuje Life 

Science Innovations sp. z o.o. ASI sp.k., kt·rej jest r·wnieŨ komandytariuszem, kt·ra posiada 

125.000 akcji Emitenta co stanowi 10,71% w kapitale zakğadowym Sp·ğki i 10,71% gğos·w na 

Walnym Zgromadzeniu.  

f) Akcjonariusze Emitenta: CyberMind VC Sp. z o.o., Inven Sp. z o.o., Life Science Innovations 

sp. z o.o. ASI sp.k. oraz QP2 Sp. z o.o. majŃ przyznane uprawnienia osobiste w rozumieniu art. 

563 Ä 1 pkt 3 Kodeksu sp·ğek handlowych, kt·re przysğugujŃ kaŨdemu z nich indywidualnie o 

ile posiadajŃ akcje reprezentujŃce co najmniej 5% kapitağu zakğadowego Sp·ğki, tj.: 

i. CyberMind VC Sp. z o.o. ma prawo powoğywaĺ i odwoğywaĺ dw·ch Czğonk·w 

Rady Nadzorczej, 

ii. Inven Sp. z o.o. ma prawo powoğywaĺ i odwoğywaĺ jednego Czğonka Rady 

Nadzorczej,  

iii. Life Science Innovations sp. z o.o. ASI sp.k. ma prawo powoğywaĺ i odwoğywaĺ 

jednego Czğonka Rady Nadzorczej,  

iv. QP2 sp. z o.o. ma prawo powoğywaĺ i odwoğywaĺ jednego Czğonka Rady 

Nadzorczej. 

 

Sp·ğka Brainscan SA do koŒca sierpnia 2023 roku miağa podpisanŃ umowň w wsp·ğpracy z ORSO 
Szymon Korzekwa, dziağalnoŜciŃ gospodarczŃ prowadzonŃ przez Czğonka ZarzŃdu Sp·ğki 
zatrudnionego na umowň o pracň. Pan Szymon Korzekwa w ramach swojej dziağalnoŜci gospodarczej 
Ŝwiadczyğ usğugi o charakterze doradczym w zakresie doradztwa klinicznego, technicznego oraz 
biznesowego. Od wrzeŜnia 2023 roku, zmieniğ siň charakter zatrudnienia Pana Szymona Korzekwy. 
Zostağ powoğany na stanowisko Czğonka ZarzŃdu na podstawie uchwağy (uchwağa z powoğania). 
JednoczeŜnie Brainscan SA, od paŦdziernika 2023 roku podpisağ umowň o wsp·ğpracy z firmŃ Orso 
Medical sp. z o.o. Firma Orso Medical sp. z o.o. Ŝwiadczy usğugi o charakterze doradczym w zakresie 
doradztwa klinicznego, technicznego oraz biznesowego. Szymon Korzekwa jest jednym ze wsp·lnik·w 
Orso Medical oraz prezesem zarzŃdu tej sp·ğki, w zwiŃzku z czym naleŨy przyjŃĺ, Ũe Orso Medical sp. 
z o.o. jest podmiotem powiŃzanym z Emitentem. W 2023 r. wartoŜĺ transakcji pomiňdzy Emitentem a 
Orso Medical sp. z o.o. wyniosğa 129.279,33 zğ. brutto a w roku 2024, do wrzeŜnia 299 496,88 zğ. brutto. 

5.13 Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub usğugach wraz z ich 

okreŜleniem wartoŜciowym i iloŜciowym oraz udziağem poszczeg·lnych grup produkt·w, 

towar·w i usğug albo, jeŨeli jest to istotne, poszczeg·lnych produkt·w, towar·w i usğug 

w przychodach ze sprzedaŨy og·ğem dla grupy kapitağowej i Emitenta, w podziale na 

segmenty dziağalnoŜci 

1. Podstawowe obszary dziağalnoŜci oraz rodzaj prowadzonej przez Emitenta dziağalnoŜci 
operacyjnej 

BrainScan S.A. to polska sp·ğka zağoŨona w 2017 roku w GdaŒsku, kt·rej dziağania koncentrujŃ siň na 
rozwoju systemu wspomagajŃcego diagnostykň obrazowŃ m·zgu. Emitent stale rozwija rozwiŃzanie 
wykorzystujŃcych sztucznŃ inteligencjň (AI), BrainScan CT ð zaawansowany system diagnostyczny 
oparty na technologii AI, kt·ry poprzez analizň obraz·w tomografii komputerowej m·zgu jest w stanie 
wskazaĺ 30 najczňŜciej wystňpujŃcych patologii wraz z ich lokalizacjŃ. W ocenie ZarzŃdu Emitenta jest 
to jedno z najlepszych na Ŝwiecie rozwiŃzaŒ do analizy badaŒ obrazowych tomografii komputerowej 
(TK) m·zgu czğowieka opartych o sztucznŃ inteligencjň. Algorytmy oparte o metody uczenia 
maszynowego (ang. machine learning, ML) analizujŃ badania obrazowe TK m·zgu - automatycznie 
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wykrywajŃc i zaznaczajŃc ewentualnie wystňpujŃce na nich zmiany patologiczne, m.in. udary, tňtniaki, 
malformacje naczyniowe, krwotoki, stğuczenia m·zgowia, niedroŨnoŜci naczyŒ i in. 

Gğ·wne obszary dziağalnoŜci BrainScan S.A. obejmujŃ: 

 - Diagnostyka obrazowa m·zgu: BrainScan CT umoŨliwia precyzyjne i szybkie wykrywanie 
r·Ũnorodnych patologii m·zgu, takich jak udary niedokrwienne, zmiany nowotworowe (pierwotne i 
wt·rne), tňtniaki, malformacje naczyniowe oraz wiele innych. System ten skraca czas potrzebny na 
analizň obraz·w i wspiera lekarzy radiolog·w, dostarczajŃc wyniki w zaledwie trzy minuty, co pozwala 
na podejmowanie szybkich decyzji medycznych w krytycznych sytuacjach, takich jak Ăzğota godzinaò. 

- Wsp·ğpraca z instytucjami medycznymi: Emitent z powodzeniem wsp·ğpracuje z licznymi szpitalami, 
klinikami i oŜrodkami teleradiologii w Polsce oraz za granicŃ. BrainScan CT jest instalowany zar·wno 
na miejscu w plac·wkach medycznych, jak i zdalnie dostňpny dla lekarzy pracujŃcych w ramach 
teleradiologii. Firma aktywnie rozwija partnerstwa, zapewniajŃc wsparcie diagnostyczne dla instytucji 
medycznych, szczeg·lnie w sytuacjach o podwyŨszonym ryzyku, jak imprezy masowe czy wydarzenia 
sportowe. 

- Zastosowanie w nagğych, pilnych przypadkach, szczeg·lnie w stanach zagroŨenia Ũycia: BrainScan 
CT jest szczeg·lnie przydatny w plac·wkach medycznych, gdzie konieczne jest natychmiastowe 
wykrycie uraz·w m·zgu. System znalazğ zastosowanie na Ukrainie, gdzie wspiera pracň radiolog·w w 
piňciu szpitalach w regionach najbardziej dotkniňtych konfliktem zbrojnym. Jego szybka analiza 
obraz·w pozwala na natychmiastowe wsparcie w przypadkach pilnych, co moŨe decydowaĺ o 
uratowaniu Ũycia pacjenta. 

- Oprogramowanie dostosowane do system·w szpitalnych: BrainScan CT jest kompatybilny z 
powszechnie stosowanymi systemami zarzŃdzania obrazami medycznymi, takimi jak DICOM, PACS, 
RIS/HIS, co umoŨliwia jego ğatwŃ integracjň z infrastrukturŃ IT w plac·wkach medycznych oraz komfort 
obsğugi dla lekarza. System moŨe byĺ instalowany na miejscu (on-premises), co daje szpitalom peğnŃ 
kontrolň nad danymi oraz dopasowanie rozwiŃzania do swoich specyficznych potrzeb. 

Implementacja rozwiŃzania BrainScan jest moŨliwa w kaŨdym szpitalu dysponujŃcym tomografem 
komputerowym i poğŃczeniem z Internetem. Wykorzystanie w systemie standard·w obowiŃzujŃcych w 
diagnostyce obrazowej na cağym Ŝwiecie, a takŨe wykorzystanie serwerowych rozwiŃzaŒ chmurowych 
pozwoliğo na znaczne obniŨenie koszt·w wdroŨenia i zlikwidowağo potencjalne bariery technologiczne. 
Szyfrowana i w peğni zanonimizowana komunikacja systemu BrainScan CT odbywa siň na poziomie 
serwera PACS (ang. Picture Archiving and Communication System - system archiwizacji obraz·w i 
komunikacji) klienta, a wyniki w postaci graficznej (w formie infografik) moŨliwe sŃ do wyŜwietlenia na 
kaŨdym komputerze w szpitalu. 

Emitent posiada unikalnŃ, stale rozwijanŃ bazň danych obejmujŃcŃ ponad 300 tys. skan·w CT, co 
stanowi fundament dla nieustannego doskonalenia algorytm·w sztucznej inteligencji, a takŨe przyczynia 
siň do rozwoju przyszğych moŨliwoŜci diagnostycznych BrainScan CT. 

System BrainScan CT - ñSystem wspomagajŃcy interpretacjň badaŒ obrazowych tomografii 
komputerowej gğowy z uŨyciem metod uczenia maszynowegoò jest wyrobem medycznym oznaczonym 
znakiem CE MDR 2017/745 - Numer Rejestracji Certyfikatu TNP/MDR/0008/4823/2023. Certyfikat 
zapewnia sprzedaŨ systemu BrainScan CT w krajach EMEA - Europa, środkowy Wsch·d, Afryka oraz 
w Szwajcarii i Wielkiej Brytanii. Certyfikat wydağa uprawniona jednostka notyfikowana (numer 
identyfikacyjny 2274) - T¦V NORD Polska Sp. z o.o. 

Sp·ğka rozpoczňğa komercjalizacjň systemu BrainScan CT, tzn. aktywnie poszukuje klient·w oferujŃc 
produkt uŨytkownikom, gğ·wnie szpitalom i szpitalnym oddziağom ratunkowym (SOR) oraz sieciom 
telediagnostyki radiologicznej, a takŨe udostňpniajŃc swojŃ technologiň przy udziale 
wyspecjalizowanych poŜrednik·w oferujŃcych rozwiŃzania technologiczne dla sektora medycznego 
(tzw. marketplace).  

 PoniŨsza tabela przedstawia wybrane dane finansowe z rachunku zysk·w i strat Emitenta: 

tys. PLN 
01.01.24 ï 
30.09.24 

01.01.23 ï 
31.12.23 

01.01.22 ï 
31.12.22 

Przychody ze sprzedaŨy 195,6 55,5 94,6 

Zysk (strata) ze sprzedaŨy (3 228,9) (3 400,0) (3 068,3) 

Zysk (strata) netto (3 209,8) (1 791,2) (1 374,6) 

ťr·dğo: Emitent  
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2. Produkt Emitenta 

System BrainScan CT to zaawansowane narzňdzie diagnostyki obrazowej m·zgu, oparte na 
innowacyjnych algorytmach sztucznej inteligencji. Jego gğ·wnym celem jest przyspieszenie i 
zwiňkszenie precyzji analizy tomografii komputerowej, co znaczŃco wspiera lekarzy w procesie 
diagnostycznym. Dziňki wykorzystaniu zaawansowanych technologii, system jest w stanie skutecznie 
wykrywaĺ r·Ũnorodne patologiczne zmiany w m·zgu, co przekğada siň na poprawň wynik·w klinicznych. 

Kluczowe FunkcjonalnoŜci: 

¶ Zaawansowana Detekcja Patologii: BrainScan CT umoŨliwi docelowo peğnŃ detekcjň 55 
zdefiniowanych klas patologii m·zgu, w tym nowotwor·w (pierwotnych i wt·rnych), udar·w 
niedokrwiennych, tňtniak·w, malformacji naczyniowych oraz niedroŨnoŜci naczyŒ. Aktualna 
wersja systemu pozwalağa na wykrywanie 30 klas, co Ŝwiadczy o dynamicznym rozwoju 
technologii. 

¶ Automatyzacja Proces·w: Dziňki zastosowaniu sztucznej inteligencji, system automatyzuje 
proces analizy tomografii, co pozwala na skr·cenie czasu oczekiwania na wyniki diagnostyki 
do zaledwie 3 minut. Tak szybka reakcja ma kluczowe znaczenie w kontekŜcie sytuacji pilnych, 
gdzie czas jest czynnikiem decydujŃcym o sukcesie terapii. 

¶ Integracja z Systemami Szpitalnymi: BrainScan CT jest kompatybilny z r·Ũnymi systemami 
szpitalnymi, takimi jak DICOM, PACS, RIS/HIS, co umoŨliwia ğatwŃ integracjň w istniejŃce 
procesy diagnostyczne. To z kolei uğatwia lekarzom dostňp do zaawansowanych narzňdzi 
diagnostycznych. 

¶ Zbi·r Danych i Doskonalenie Algorytm·w: Posiadanie unikalnej bazy danych, kt·ra obejmuje 
ponad 300 tys. skan·w CT, umoŨliwia ciŃgğe doskonalenie algorytm·w oraz rozwijanie 
moŨliwoŜci diagnostycznych systemu. Dziňki analizie tych danych, BrainScan CT staje siň 
coraz bardziej precyzyjny i efektywny w diagnostyce. 

¶ Wspieranie Sytuacji Kryzysowych: System znajduje zastosowanie w miejscach o 
podwyŨszonym ryzyku uraz·w gğowy, takich jak imprezy masowe czy wydarzenia sportowe. 
Dodatkowo, jego implementacja w szpitalach na Ukrainie wspiera lekarzy w trudnych 
warunkach, gdzie dostňp do nowoczesnej diagnostyki jest kluczowy. 

BrainScan CT posiada certyfikacjň wyrobu medycznego CE MDR 2017/745, co potwierdza jego 
zgodnoŜĺ z miňdzynarodowymi standardami jakoŜci i bezpieczeŒstwa. Jest to istotny aspekt, kt·ry 
buduje zaufanie wŜr·d instytucji medycznych oraz pacjent·w. Obecnie system BrainScan CT jest w 
trakcie procesu patentowania w Stanach Zjednoczonych - na etapie ñpatent pendingò. Patent obejmuje 
innowacyjny spos·b prezentacji wynik·w predykcji algorytm·w sztucznej inteligencji w postaci 
przejrzystej i zwiňzğej infografiki. Infografika ta ğŃczy kluczowe informacje dotyczŃce analizowanego 
badania tomografii komputerowej (CT) w jednŃ zrozumiağŃ wizualizacjň. Dziňki temu lekarze mogŃ 
szybko i efektywnie zinterpretowaĺ wyniki analizy, bez wzglňdu na uŨywane przez nich 
oprogramowanie. Posiadanie patentu zapewni nam nie tylko ochronň naszej technologii i innowacji, ale 
takŨe przewagň konkurencyjnŃ. 

PoniŨej przedstawiono wyglŃd interfejsu Brainscan CT 
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ťr·dğo: Emitent 

 

System BrainScan CT nie tylko usprawnia procesy diagnostyczne, ale r·wnieŨ znaczŃco podnosi ich 
efektywnoŜĺ. Dziňki szybkiemu i dokğadnemu wykrywaniu patologii, lekarze majŃ moŨliwoŜĺ szybszego 
podejmowania decyzji terapeutycznych, co w wielu przypadkach moŨe decydowaĺ o Ũyciu pacjenta. 
WartoŜĺ dodana, jakŃ niesie ze sobŃ BrainScan CT, tkwi w poğŃczeniu zaawansowanej technologii z 
realnymi potrzebami klinicznymi, co czyni go niezbňdnym narzňdziem w nowoczesnej diagnostyce 
obrazowej. 

Kluczowe mocne strony systemu BrainScan CT: 

¶ doskonağa 99% dokğadnoŜĺ w ocenie krwawieŒ wewnŃtrzczaszkowych, w tym udar·w 
krwotocznych m·zgu, 

¶ system moŨe wykryĺ 1 niewykryte, przeoczone przez lekarza radiologa krwawienie 
wewnŃtrzczaszkowe na 100 badaŒ obrazowych tomografii gğowy - ratujŃc Ũycie pacjenta, 

¶ umoŨliwienie szpitalnemu oddziağowi ratunkowemu skr·cenie lub nawet pominiňcie 
oczekiwania na opis radiologa i skierowanie pacjenta bezpoŜrednio do neurochirurga, 

¶ doskonağa priorytetyzacja pacjent·w Ăradiologicznychò przekğadajŃca siň na potencjalnie ponad 
30% skr·cenie czasu diagnostyki pacjent·w z udarami krwotocznymi m·zgu, bez wydğuŨania 
maksymalnego czasu oczekiwania dla pozostağych pacjent·w, 
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¶ predykcja istniejŃcych zmian patologicznych w badaniu obrazowym TK m·zgu przed raportem 
radiologa ï w ciŃgu 3 minut od zakoŒczenia badania przez technika - umoŨliwia wstňpnŃ opiekň 
nad pacjentem i przygotowanie do leczenia w czasie oczekiwania na wğaŜciwy raport 
radiologiczny. 

¶ elastycznoŜĺ systemu, moŨna korzystaĺ zar·wno z wersji instalowanej na urzŃdzeniu oraz z 
wersji dostňpnej w chmurze, dodatkowo system jest dostňpny w r·Ũnych wersjach jňzykowych. 

Komercjalizacja technologii  

Sp·ğka aktualnie realizuje wdroŨenia w kaŨdym ze wskazanych obszar·w sprzedaŨowych: szpitalne 
oddziağy ratunkowe, firmy teleradiologiczne oraz firmy zajmujŃce siň wykonywaniem badaŒ obrazowych 
TK m·zgu w Polsce. Wsp·ğpracuje z 24 centrami medycznymi na terenie Polski min: Szpital Wojew·dzki 
w Bielsku-Biağej, Szpital Joannitas w Pszczynie, 4 Wojskowy Szpital Kliniczny, Szpital Powiatowy im. 
Jana Pawğa II w Trzciance, Szpital Powiatowy im. Prağata J. Gğowatzkiego w Strzelcach Opolskich, 
Szpital ŧywiec, Wielospecjalistyczny Szpital Miejski im. J·zefa Strusia z Zakğadem OpiekuŒczo 
Leczniczym, Ventriculus LeszczyŒskie Centrum Medyczne Sp. z o.o., ZOZ świňtochğowice Szpital 
Powiatowy, Szpital ślŃski w Cieszynie, Samodzielny Publiczny Szpital Kliniczny im. prof. Witolda 
Orğowskiego, Szpital Miejski im. Jana Pawğa II w Bielsku Biağej, Wielospecjalistyczny Szpital Powiatowy 
S.A., Zesp·ğ Zakğad·w Opieki Zdrowotnej Szpital ślŃski w Cieszynie i wiele innych. 

System BrainScan CT zostağ wdroŨony w wielu szpitalach za granicŃ ï w Europie i Maroko. Emitent 
wsp·ğpracuje z jednym z najlepszych radiolog·w w UK czy z UkraiŒskim Ministerstwem Zdrowia a sam 
system min. zostağ wdroŨony do Szpitala Uniwersyteckiego w Monachium w trakcie Oktoberfest 2024. 

Komercjalizacja technologii BrainScan CT to kluczowy proces, kt·ry ma na celu wprowadzenie 
innowacyjnego systemu diagnostyki obrazowej na rynek, przyciŃgniňcie klient·w oraz zapewnienie 
dğugotrwağego wzrostu i zyskownoŜci. Dziňki poğŃczeniu zaawansowanej sztucznej inteligencji z 
potrzebami instytucji medycznych, BrainScan S.A. dŃŨy do zbudowania silnej pozycji na rynku 
diagnostyki obrazowej w Polsce oraz poza jej granicami. 

Elementy strategii komercjalizacji: 

¶ Segmentacja Rynku: BrainScan S.A. identyfikuje r·Ũne segmenty rynku, w tym szpitale, kliniki 
specjalistyczne oraz oŜrodki teleradiologiczne. Dostosowanie oferty do specyficznych potrzeb 
tych segment·w pozwala na skuteczne targetowanie klient·w i zwiňkszenie efektywnoŜci 
dziağaŒ marketingowych. 

¶ Wsp·ğpraca z Instytucjami Medycznymi: BrainScan S.A. prowadzi aktywnŃ wsp·ğpracň z 
r·Ũnymi plac·wkami medycznymi oraz teleradiologiami, zar·wno w Polsce, jak i za granicŃ. 
Partnerstwo to obejmuje nie tylko instalacjň systemu w szpitalach, ale takŨe oferowanie 
narzňdzi diagnostycznych w ramach teleradiologii. Tego typu wsp·ğpraca jest kluczowa dla 
rozwoju sieci klient·w i zwiňkszenia liczby wdroŨeŒ systemu. 

¶ Dostosowanie Oferty: System BrainScan CT jest dostosowywany do specyfiki danej plac·wki 
medycznej, co zwiňksza jego atrakcyjnoŜĺ w oczach potencjalnych klient·w. MoŨliwoŜĺ 
instalacji systemu on-premises oraz integracja z istniejŃcymi systemami szpitalnymi (takimi jak 
DICOM, PACS, RIS/HIS) to elementy, kt·re majŃ znaczenie dla procesu decyzyjnego instytucji 
medycznych. 

¶ Marketing i Promocja: Skuteczna kampania marketingowa jest kluczowa dla wprowadzenia 
BrainScan CT na rynek. Sp·ğka planuje uczestnictwo w miňdzynarodowych konferencjach 
medycznych oraz organizacjň wykğad·w na temat nowoczesnych technologii w diagnostyce 
obrazowej. Promocja technologii BrainScan CT poprzez sponsoring kluczowych wydarzeŒ 
medycznych ma na celu zwiňkszenie rozpoznawalnoŜci marki oraz zbudowanie zaufania wŜr·d 
lekarzy i decydent·w w plac·wkach medycznych. 

¶ Wsparcie w Procesie Decyzyjnym: BrainScan S.A. dostarcza potencjalnym klientom wszelkie 
niezbňdne informacje dotyczŃce skutecznoŜci i efektywnoŜci systemu, co uğatwia 
podejmowanie decyzji zakupowych. Prezentacja studi·w przypadk·w oraz wynik·w badaŒ 
klinicznych, w kt·rych zastosowano BrainScan CT, moŨe przekonaĺ instytucje medyczne o 
korzyŜciach pğynŃcych z wdroŨenia systemu. 

¶ Certyfikacja i ZgodnoŜĺ z Normami: Posiadanie odpowiednich certyfikacji, takich jak CE MDR 
2017/745, zwiňksza zaufanie do produktu. BrainScan S.A. planuje r·wnieŨ przeprowadzenie 
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certyfikacji FDA, co otworzy drzwi do rynku amerykaŒskiego i poszerzy horyzonty dziağalnoŜci 
sp·ğki. 

  

Komercjalizacja technologii BrainScan CT wiŃŨe siň z pewnymi wyzwaniami. Kluczowe z nich to: 

¶ Konkurencja na rynku: W branŨy diagnostyki obrazowej istnieje bezpoŜrednia konkurencja, co 
wymaga ciŃgğego doskonalenia oferty oraz innowacyjnych rozwiŃzaŒ, aby wyr·Ũniĺ siň na tle 
innych dostawc·w. 

¶ Regulacje i Zgody: Proces uzyskiwania zg·d regulacyjnych oraz certyfikacji moŨe byĺ 
czasochğonny i kosztowny, co wpğywa na tempo wprowadzania produktu na rynek. 

¶ Edukacja UŨytkownik·w: Wprowadzenie nowej technologii wymaga edukacji personelu 
medycznego w zakresie jej obsğugi oraz moŨliwoŜci, jakie niesie ze sobŃ. BrainScan S.A. 
aktywnie prowadzi szkolenia dla nowych uŨytkownik·w, aby zapewniĺ efektywne wykorzystanie 
systemu. 

PoniŨszy wykres przedstawia liczbň zapytaŒ do API, kt·re zostağy przeprocesowane przez 
kontrahent·w Sp·ğki w systemie BrainScan CT w okresie od stycznia 2023 do paŦdziernika 2024 r. 

 

 

Emitent zwraca uwagň, Ũe standardowy model pğatnoŜci przewiduje odpğatnoŜĺ za pojedyncze badanie 
analizowane przez BrainScan CT. Natomiast na rynku polskim dominujŃcy model zakğada stağŃ pğatnoŜĺ 
abonamentowŃ za dostňp do moŨliwoŜci skorzystania z systemu. Standardowy profil wsp·ğpracy 
zakğada kilkumiesiňczne wdroŨenie, kt·re nie jest objňte pğatnoŜciami ï nie generuje przychod·w dla 
Sp·ğki, a jeŜli po tym czasie wsp·ğpraca jest kontynuowana ï uŨytkownik ponosi pğatnoŜci na rzecz 
Sp·ğki. 

3. Strategia Rozwoju 
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Strategia rozwoju BrainScan S.A. na lata 2024ï2026, o kt·rej Emitent informowağ raportem bieŨŃcym 
nr 9/2024 w dn. 2 paŦdziernika 2024 r., stanowi fundament dğugoterminowego wzrostu Sp·ğki, a jej 
celem nadrzňdnym jest globalna ekspansja oraz umocnienie pozycji rynkowej poprzez zwiňkszenie 
liczby wdroŨeŒ BrainScan CT ï zaawansowanego systemu diagnostyki obrazowej m·zgu opartego na 
sztucznej inteligencji. W ramach tej strategii, ZarzŃd BrainScan S.A. koncentruje siň na dynamicznym 
rozwoju technologii, rozbudowie bazy klient·w oraz podniesieniu efektywnoŜci operacyjnej, co ma 
przeğoŨyĺ siň na wzrost przychod·w oraz osiŃgniňcie progu rentownoŜci do koŒca 2026 roku. 

Kluczowe filary strategii rozwoju: 

I. Rozw·j technologiczny projektu BrainScan CT: 

¶ Rozszerzenie wykrywalnoŜci patologii m·zgu: Obecnie BrainScan CT potrafi rozpoznaĺ 30 
r·Ũnych patologii, jednak do 2026 roku system ma osiŃgnŃĺ zdolnoŜĺ wykrywania 55 
zdefiniowanych klas patologii, w tym kluczowe zmiany nowotworowe, udary niedokrwienne, 
tňtniaki, malformacje naczyniowe oraz niedroŨnoŜci naczyŒ. 

¶ Rozbudowa bazy danych: Sp·ğka posiada unikalnŃ bazň obejmujŃcŃ ponad 100 milion·w 
obraz·w tomograficznych (ponad 300 000 badaŒ), co pozwala na stağe doskonalenie 
algorytm·w AI. Dalsza rozbudowa tej bazy danych stanowi strategiczny priorytet, umoŨliwiajŃc 
zwiňkszenie precyzji diagnostycznej oraz efektywnoŜci modelu sztucznej inteligencji. 

¶ Innowacyjne funkcje i narzňdzia: BrainScan planuje rozwijaĺ funkcje takie jak priorytetyzacja 
badaŒ pilnych, co umoŨliwi szybsze podejmowanie decyzji w przypadkach krytycznych. Sp·ğka 
pracuje r·wnieŨ nad innowacyjnym mechanizmem filtrowania serii tomograficznych, co ma 
zwiňkszyĺ precyzjň analizy, a takŨe nad usprawnieniem generacji heatmap, kt·re dostarczajŃ 
lekarzom precyzyjnych wskaz·wek diagnostycznych. 

 

II. Rozw·j nowych produkt·w i projekt·w badawczo-rozwojowych: 

¶ Emitent aktywnie pracuje nad innowacyjnymi rozwiŃzaniami wykraczajŃcymi poza analizň 
obraz·w tomograficznych: 

¶ Multimodalny system detekcji zmian patologicznych: Firma prowadzi prace nad rozwojem 
systemu, kt·ry w procesie diagnostycznym bňdzie uwzglňdniağ szerokie spektrum informacji o 
pacjencie, wykraczajŃc poza analizň samego obrazu. To podejŜcie pozwoli na bardziej 
kompleksowŃ ocenň stanu zdrowia pacjenta. 

¶ Automatyzacja opisu badaŒ: BrainScan S.A. prowadzi eksperymentalne badania nad 
technologiŃ automatycznego generowania opis·w badaŒ tomograficznych. Automatyzacja tego 
procesu znacznie skr·ci czas potrzebny na opracowanie raportu diagnostycznego, 
jednoczeŜnie poprawiajŃc komfort pracy lekarzy. 

 

III. Rozw·j rynkowy i ekspansja miňdzynarodowa: 

¶ Emitent stawia na dynamiczny rozw·j rynkowy, dŃŨŃc do umocnienia pozycji na rynku krajowym 
oraz znaczŃcej ekspansji na rynki miňdzynarodowe, szczeg·lnie w USA: 

¶ Zwiňkszenie liczby badaŒ i klient·w w Polsce: Celem jest sukcesywne zwiňkszanie liczby 
wdroŨeŒ systemu BrainScan CT w polskich szpitalach, aby uzyskaĺ dominujŃcŃ pozycjň na 
rynku. 

¶ WejŜcie na rynek amerykaŒski: BrainScan S.A. planuje certyfikacjň systemu BrainScan CT 
przez FDA (Food and Drug Administration), co otworzy drogň do wprowadzenia produktu na 
rynek USA. Jest to kluczowy element strategii globalnej ekspansji. 

¶ Partnerstwo strategiczne: Sp·ğka prowadzi proaktywne dziağania w celu pozyskania partnera 
strategicznego, co moŨe przyspieszyĺ ekspansjň miňdzynarodowŃ oraz wzmocniĺ pozycjň 
konkurencyjnŃ BrainScan S.A. na Ŝwiatowych rynkach. 

IV. Optymalizacja operacyjna i zwiňkszanie efektywnoŜci dziağania: 

¶ BrainScan S.A. dŃŨy do automatyzacji i skalowania swoich proces·w operacyjnych, co pozwoli 
na sprawnŃ obsğugň rosnŃcej liczby klient·w: 



BrainScan S.A.    

Memorandum Informacyjne BrainScan S.A. z siedzibŃ w GdaŒsku 

90 

¶ Automatyzacja wdroŨeŒ: Sp·ğka pracuje nad rozwiŃzaniami umoŨliwiajŃcymi jednoczesne 
wdroŨenia systemu BrainScan CT w wielu oŜrodkach medycznych, co pozwoli na zwiňkszenie 
efektywnoŜci operacyjnej. 

¶ Skalowanie przetwarzania danych: Celem jest przetwarzanie 1 miliona badaŒ TK miesiňcznie, 
co zapewni nie tylko wysokŃ przepustowoŜĺ systemu, ale takŨe sprawniejsze operacje 
diagnostyczne. 

V. Inwestycje i finansowanie: 

¶ W celu realizacji powyŨszych cel·w strategicznych, BrainScan S.A. planuje zwiňkszenie 
kapitağu poprzez emisjň nowych akcji. środki te zostanŃ przeznaczone na: 

¶ Nakğady na rozw·j BrainScan CT: Okoğo 13,4 mln zğ netto, kt·re zostanŃ wykorzystane na 
rozw·j algorytm·w oraz obsğugň nowych kontrakt·w z klientami. 

¶ Nowe projekty badawczo-rozwojowe: Okoğo 15 mln zğ netto, z czego ponad 70% zostanie 
pokryte z dofinansowania zewnňtrznego, w tym grant·w unijnych. 

¶ Wzrost koszt·w operacyjnych: Koszty og·lnego zarzŃdu, certyfikacji oraz wprowadzenia 
produktu na nowe rynki, w tym rynek amerykaŒski, sŃ szacowane na okoğo 21,4 mln zğ do koŒca 
2026 roku. 

 

4. Zesp·ğ Emitenta 

 

 

Cağa struktura organizacyjna BrainScan S.A. skğada siň z wysoce wyspecjalizowanych zespoğ·w, kt·re 
wsp·ğpracujŃ w celu dostarczenia innowacyjnych rozwiŃzaŒ w diagnostyce obrazowej m·zgu. Dziňki 
wsp·ğpracy ekspert·w z r·Ũnych dziedzin, firma jest w stanie skutecznie reagowaĺ na dynamicznie 
zmieniajŃce siň potrzeby rynku oraz wprowadzaĺ nowoczesne technologie, kt·re mogŃ znaczŃco 
poprawiĺ jakoŜĺ diagnostyki medycznej.  

Obecnie struktura organizacyjna Emitenta ksztağtuje siň w nastňpujŃcy spos·b: 

¶ Na czele BrainScan S.A. stoi ZarzŃd, w skğad kt·rego wchodzŃ doŜwiadczeni profesjonaliŜci z 
r·Ũnych dziedzin, odpowiedzialni za strategiczne kierowanie sp·ğkŃ. Ich gğ·wnym celem jest 
zapewnienie efektywnoŜci operacyjnej oraz wdraŨanie innowacyjnych rozwiŃzaŒ w diagnostyce 
obrazowej m·zgu. 

¶ Zesp·ğ specjalist·w w Dziale SprzedaŨy koncentruje siň na budowaniu relacji z klientami oraz 
partnerami strategicznymi. Skğada siň z wykwalifikowanych handlowc·w, kt·rzy posiadajŃ 
umiejňtnoŜci negocjacyjne i znajomoŜĺ rynku medycznego. Opr·cz klasycznej sprzedaŨy, 
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zesp·ğ aktywnie angaŨuje siň w dziağania marketingowe, w tym zarzŃdzanie mediami 
spoğecznoŜciowymi, aby efektywnie komunikowaĺ wartoŜĺ oferowanych rozwiŃzaŒ. 

¶ Zesp·ğ ekspert·w IT, w tym inŨynierowie oprogramowania oraz analitycy danych poŜwiňcajŃ 
siň badaniom i rozwojowi systemu BrainScan CT. PracujŃ nad udoskonaleniem algorytm·w 
diagnostycznych, co pozwala na lepsze wykrywanie patologii m·zgu. Ich celem jest nie tylko 
rozwijanie technologii, ale takŨe zapewnienie, Ũe system odpowiada na potrzeby kliniczne. 

¶ Dziağ Utrzymania Systemu skğada siň z ekspert·w IT, kt·rzy sŃ odpowiedzialni za techniczne 
wsparcie systemu BrainScan CT. Administratorzy systemu i inŨynierowie front-end oraz back-
end pracujŃ nad zapewnieniem bezpieczeŒstwa oraz stabilnoŜci dziağania narzňdzia. Dziňki ich 
umiejňtnoŜciom technologicznym, uŨytkownicy mogŃ polegaĺ na bezawaryjnoŜci i wydajnoŜci 
systemu. 

¶ Konsultant Medyczny (DM) to specjalista z zakresu medycyny, peğniŃcy rolň konsultanta, 
wsp·ğpracuje z zespoğem oraz z lekarzami w plac·wkach medycznych. Jego zadaniem jest 
doradztwo w zakresie zastosowania systemu BrainScan CT w praktyce klinicznej oraz 
zapewnienie, Ũe technologia speğnia wysokie standardy medyczne. 

¶ Zesp·ğ finansowy skğada siň z doŜwiadczonych analityk·w finansowych, kt·rzy zajmujŃ siň 
zarzŃdzaniem budŨetem oraz analizŃ finansowŃ sp·ğki. Dziňki ich ekspertyzie, BrainScan S.A. 
podejmuje Ŝwiadome decyzje dotyczŃce inwestycji i zarzŃdzania kapitağem. 

¶ Dziağ Administracji dba o sprawne funkcjonowanie operacyjne sp·ğki. Odpowiedzialni za 
zarzŃdzanie dokumentacjŃ, administracjň zasobami ludzkimi oraz wsparcie og·lne, gwarantujŃ, 
Ũe wszelkie procesy sŃ realizowane efektywnie, co pozwala pozostağym zespoğom skupiĺ siň 
na ich kluczowych zadaniach. 

Kluczowi czğonkowie zespoğu Sp·ğki 

Szymon Korzekwa ï Czğonek zarzŃdu sp·ğki (CEO) 

Tytuğ doktora nauk medycznych uzyskağ na Uniwersytecie Medycznym im. Karola Marcinkowskiego w 
Poznaniu, gdzie ukoŒczyğ r·wnieŨ Studium Metodologii BadaŒ Naukowych.  

Fizyk medyczny i doŜwiadczalny, Absolwent Wydziağu Matematyki, Fizyki i Chemii Uniwersytetu 
Opolskiego i International School on Nuclear Physics Methods and Accelerators in Biology and Medicine 
w Pradze, staŨysta Joint Institute of Nuclear Research w Dubnej, stypendysta Ministra Edukacji 
Narodowej, dwukrotny stypendysta Ministra Nauki i Szkolnictwa WyŨszego, finalista Primus Inter Pares.  

Specjalizuje siň w szerokim spektrum metod diagnostyki obrazowej i medycyny nuklearnej. Posiada 
duŨe doŜwiadczenie w zakresie system·w informatycznych dedykowanych diagnostyce obrazowej. Od 
2004 roku praktykuje [Helimed (2004), Szpital Uniwersytecki w Opolu (2005-2006)], a od 2007 roku 
pracuje w firmach specjalizujŃcych siň w diagnostyce obrazowej, gdzie zarzŃdzağ projektami 
sprzedaŨowymi urzŃdzeŒ diagnostycznych (TK, MR) i wdroŨeniami system·w RIS/PACS [Alteris S.A. 
(2007-2010), Carestream Health (2011)], projektowağ i zarzŃdzağ budowami centr·w diagnostycznych 
PET/CT/MR oraz produkcji radiofarmaceutyk·w [Voxel S.A.(2010-2011)], a takŨe brağ udziağ w 
projektowaniu system·w oraz rozwiŃzaŒ teleradiologicznych w sieciach rozlegğych, takŨe w dziedzinie 
Medycyny Nuklearnej [Dismed Sp. z o. o. (2011-2015), IT4kan Sp. z o. o. (2015-2019)].  

Naukowo specjalizuje siň w Ultrasonografii Wysokiej CzňstotliwoŜci (HFUS). Posiada certyfikat 
EUROSON SCHOOL SONODERM Dermatologic Ultrasound Course.  

Jako Specjalista ds. projekt·w naukowych, kierowağ licznymi komercyjnymi projektami badawczymi w 
zakresie obrazowania sk·ry w HFUS.  

Autor i wsp·ğautor kilku cytowanych publikacji z zakresu neutronowej analizy aktywacyjnej, ekologii, 
sztucznej inteligencji i ultrasonografii wysokiej czňstotliwoŜci (h-index: 6/7, IF> 49).  

Wsp·ğpracowağ z kilkoma uczelniami: Uniwersytet Medyczny im. Karola Marcinkowskiego w Poznaniu 
(2019 - obecnie) - adiunkt, WyŨsza Szkoğa InŨynierii i Zdrowia w Warszawie (2020), WyŨsza Szkoğa 
Techniczna w Katowicach (2018-2019), Politechnika ślŃska (2015-2016).  

Adam Rusin ï Czğonek zarzŃdu sp·ğki  

UkoŒczyğ Politechnikň WrocğawskŃ z tytuğem mgr inŨynier Biotechnologii. Odbyğ studia podyplomowe 
Farmacja Przemysğowa organizowane przez GdaŒski Uniwersytet Medyczny. Posiada tytuğ MBA 
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studi·w prowadzonych przez Szkoğň Gğ·wnŃ HandlowŃ w Warszawie oraz kanadyjskŃ uczelniň 
Universit® du Qu®bec ¨ Montr®al (UQAM). 

W latach 1997ï2007 zdobywağ doŜwiadczenie w r·Ũnorodnych firmach farmaceutycznych, dziağajŃcych 
w obszarach lek·w OTC jaki lek·w generycznych. M.in. w przedsiňbiorstwie Polpharma uczestniczyğ w 
rozszerzaniu operacji eksportowych w regionie CEE a w Pliva S.A. byğ odpowiedzialny za rozw·j portfela 
produktowego.  
W trakcie swojej kariery peğniğ funkcjň min. Dyrektora Marketingu Business Development w Herbapol 
Lublin S.A., Zastňpcy Dyrektora ds. Strategii i Rozwoju w US Pharmacia, czy Dyrektora Operacyjnego 
w OncoArendi Therapeutics S.A. (obecnie Molecure). Przez 12 lat prowadziğ wğasnŃ dziağalnoŜĺ 
doradczŃ AR Consulting. 

Od roku 2010 peğniğ funkcje doradcze w obszarze Life Sciences w ramach wğasnej dziağalnoŜci (AR 
Consulting) jak i w globalnych firmach doradczych: EY (Ernst & Young) i IQVIA Commercial Services. 
W tym okresie pracowağ dla klient·w z r·Ũnorodnych region·w, m.in. paŒstwa Bağtyckie, Ukraina, 
paŒstwa z obszaru Adriatyckiego, Europa Zachodnia, Egipt, Turcja. 

Od wrzeŜnia 2024 r. peğni funkcjň Czğonka ZarzŃdu w BrainScan S.A. 

Jan Cychnerski ï Chief Technology Officer (CTO) 

Uzyskağ tytuğ dr. inŨ. w dziedzinie informatyki na Politechnice GdaŒskiej, ekspert w dziedzinie sztucznej 
inteligencji, posiadajŃcy 15-letnie doŜwiadczenie w realizacji projekt·w w zakresie widzenia 
komputerowego oraz uczenia maszynowego, zar·wno badawczych, jak i komercyjnych, zakoŒczonych 
przemysğowymi wdroŨeniami. Naukowo zwiŃzany z PolitechnikŃ GdaŒskŃ, w kt·rej dziağalnoŜĺ 
zaangaŨowany jest od 2009 roku jako pracownik projekt·w naukowych, wykğadowca oraz adiunkt. Jego 
dziağalnoŜĺ naukowa oraz rozprawa doktorska dotyczŃ przede wszystkim realizacji projekt·w 
badawczo-rozwojowych w dziedzinie analizy danych medycznych z wykorzystaniem metod uczenia 
maszynowego. Brağ w udziağ w licznych projektach dotyczŃcych zastosowania metod widzenia 
komputerowego do analizy obraz·w medycznych, w tym obraz·w endoskopowych, tomograficznych, 
angiograficznych i innych. W zespole BrainScan od 2017 roku. 

 

5. Charakterystyka rynku, na kt·rym dziağa Emitent 

 

W 2023 roku globalny rynek rozwiŃzaŒ opartych na sztucznej inteligencji (AI) w opiece zdrowotnej 
osiŃgnŃğ wartoŜĺ 19,23 miliarda dolar·w, co stanowi znaczŃcy wskaŦnik rosnŃcej roli technologii AI w 
medycynie. Wzrost ten przewiduje siň na imponujŃcym poziomie Ŝrednio 38,5% rocznie w latach 2024-
2030, wedğug prognoz Grand View Research. Taki dynamizm na rynku jest napňdzany przez 
zwiňkszonŃ iloŜĺ danych w opiece zdrowotnej, co stwarza ogromne moŨliwoŜci dla AI w zakresie analizy 
informacji oraz wspierania decyzji klinicznych.  

Segment radiologii, w kt·rym dziağa BrainScan, r·wnieŨ wykazuje znaczny potencjağ rozwoju. WartoŜĺ 
tego rynku w 2023 roku wyniosğa ponad 1,6 miliarda dolar·w, a prognozy wskazujŃ, Ũe do 2028 roku 
moŨe przekroczyĺ 6,3 miliarda dolar·w. Wzrost ten zwiŃzany jest z rosnŃcym zapotrzebowaniem na 
technologie AI w analizie obraz·w medycznych, co stanowi doskonağŃ okazjň dla wprowadzenia 
systemu BrainScan CT na rynek. Dodatkowo, w 2023 roku FDA zatwierdziğo 171 nowych urzŃdzeŒ 
medycznych opartych na AI, co oznacza wzrost o 33% w por·wnaniu do roku poprzedniego. Co istotne, 
aŨ 77% tych zatwierdzeŒ dotyczyğo urzŃdzeŒ radiologicznych, co podkreŜla wiodŃcŃ rolň tego segmentu 
w adopcji AI w medycynie. Pozostağe zatwierdzenia obejmowağy urzŃdzenia w dziedzinie kardiologii 
(10%), neurologii (3%) oraz hematologii (2%).  

Te dane wskazujŃ na rosnŃce znaczenie rozwiŃzaŒ AI w radiologii, co stwarza korzystne warunki dla 
dalszej komercjalizacji systemu BrainScan CT. W kontekŜcie niedoboru wykwalifikowanych 
pracownik·w medycznych, zdolnych do prowadzenia analiz badaŒ, zapotrzebowanie na technologie 
oparte na AI oraz uczeniu maszynowym staje siň jeszcze bardziej pilne. 

BrainScan S.A. operuje na konkurencyjnym rynku rozwiŃzaŒ AI w analizie tomografii komputerowej 
m·zgu, gdzie gğ·wnymi rywalami sŃ firmy takie jak Annalise.ai z Australii, Qure.ai z Indii oraz 
Avicenna.ai z Francji. KaŨda z tych firm rozwija zaawansowane systemy analizy obraz·w medycznych, 
jednak BrainScan wyr·Ũnia siň kilkoma kluczowymi aspektami, kt·re podnoszŃ jego konkurencyjnoŜĺ: 

1. WyjŃtkowa dokğadnoŜĺ detekcji patologii: Naszym najwiňkszym atutem jest wysoka precyzja w 
detekcji patologii m·zgu, zwğaszcza w przypadku krwawieŒ. Nasz system osiŃga imponujŃcŃ 



BrainScan S.A.    

Memorandum Informacyjne BrainScan S.A. z siedzibŃ w GdaŒsku 

93 

dokğadnoŜĺ siňgajŃcŃ 99% w identyfikacji tego typu zmian. Taki poziom skutecznoŜci przekğada 
siň na poprawň bezpieczeŒstwa pacjent·w oraz zwiňkszenie zaufania lekarzy do naszego 
rozwiŃzania.  

2. Rozbudowana baza danych: BrainScan dysponuje jednŃ z najwiňkszych i najbardziej 
zr·Ũnicowanych baz danych na Ŝwiecie, obejmujŃcŃ ponad 300 tys. skan·w CT. Ta unikalna 
baza danych umoŨliwia nam nieustanne doskonalenie modeli AI, co stanowi znaczŃcy atut w 
kontekŜcie innowacyjnoŜci i jakoŜci oferowanych usğug. W przeciwieŒstwie do niekt·rych 
konkurent·w, nasza zdolnoŜĺ do ciŃgğego uczenia siň na podstawie rzeczywistych przypadk·w 
pozwala nam na dynamiczny rozw·j systemu.  

3. Uznanie branŨowe: Nasza innowacyjnoŜĺ i skutecznoŜĺ zostağy docenione w branŨy, co 
potwierdza nasza obecnoŜĺ na podium podczas konkursu organizowanego przez Europejskie 
Stowarzyszenie Radiolog·w (ECR 2023). Sukces w takim prestiŨowym wydarzeniu podkreŜla 
naszŃ konkurencyjnoŜĺ na globalnym rynku oraz zdolnoŜĺ do stawania w szranki z wiodŃcymi 
firmami na Ŝwiecie.  

4. EfektywnoŜĺ operacyjna: Pomimo, Ũe konkurencja, jak Annalise.ai, dysponuje znacznymi 
funduszami (ponad 90 milion·w dolar·w w rundach inwestycyjnych), BrainScan zdoğağ osiŃgnŃĺ 
znaczŃce sukcesy dziňki efektywnemu wykorzystaniu dostňpnych zasob·w oraz 
zaangaŨowaniu zespoğu badawczo-rozwojowego. Nasza strategia koncentruje siň na 
dostarczaniu wartoŜci dla klient·w, co przekğada siň na wzrost bazy klient·w oraz przychod·w.  

PoniŨszy wykres przedstawia liczbň SOR w wybranych krajach UE, Wielkiej Brytanii oraz USA. Na tle 
tego zestawienia Polska dysponuje por·wnywalnŃ liczbŃ SOR z WielkŃ BrytaniŃ i Wğochami, ale ma ich 
zdecydowanie mniej niŨ we Francji czy Niemczech. Z kolei na podstawie danych dotyczŃcych liczby 
oddziağ·w SOR w wybranych krajach UE, Wielkiej Brytanii oraz USA i liczby wykonywanych tam badaŒ 
TK dziennie wynika, Ũe przy zağoŨeniu, Ũe 70% badaŒ stanowiŃ TK m·zgu, w Europie wykonywanych 
jest ok. 20 mln badaŒ obrazowych TK m·zgu rocznie. PrzyjmujŃc, Ũe system BrainScan CT byğby 
wdroŨony w 10% oddziağ·w stanowi to potencjalnie 2 mln badaŒ do analizy rocznie. 
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ťr·dğo: https://www.statista.com/statistics/283085/computer-tomography-examinations-in-selected-countries 

 

Ŧr·dğo: https://www.databridgemarketresearch.com/reports/middle-east-and-africa-medical-imaging-market;  
https://www.marketdataforecast.com/market-reports/middle-east-and-africa-ct-scan-market 

W przypadku Kraj·w Bliskiego Wschodu i Afryki wynika, Ũe w tym regionie wykonuje siň ok. 40 mln 
badaŒ TK rocznie z czego ponad 28 mln mogŃ stanowiĺ badania obrazowe TK m·zgu. Na podstawie 
danych Marketdataforecast.com oraz statista.com w USA rocznie wykonywanych jest ponad 90 mln 
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badaŒ obrazowych tomografii komputerowej TK, z czego okoğo 63 mln badaŒ, to badania obrazowe 
m·zgu. 

 

Szacuje siň, Ũe rynek teleradiologii w Europie w 2022 roku byğ wart ok. 0,38 miliarda dolar·w. 
Skumulowany roczny wskaŦnik wzrostu w latach 2022-2027 ma wynieŜĺ 18,7%, by osiŃgnŃĺ 0,90 
miliarda USD do 2027 roku. Rynek ten obejmuje 25% Ŝwiatowego rynku. 

Wedğug Europe Teleradiology Market Research Report w Europie, niemiecki rynek teleradiologii wykaŨe 
najszybsze tempo wzrostu w okresie objňtym prognozŃ (2022-2027). Za tym tempem stoi rosnŃca 
akceptacja rozwoju technologii i badaŒ obrazowych przez obywateli Niemiec. RosnŃce wykorzystanie 
sztucznej inteligencji w teleradiologii pomaga stworzyĺ system, kt·ry ocenia przypadki na podstawie 
wymagaŒ priorytetowych, co pomaga uratowaĺ wiele istnieŒ ludzkich cierpiŃcych z powodu uraz·w, 
udar·w i innych. W zwiŃzku z rosnŃcŃ liczbŃ badaŒ wstňpnych i leczenia diagnostycznego w celu 
zapobiegania chorobom przewlekğym, wiele os·b decyduje siň wykonaĺ zdjňcia rentgenowskie i inne 
rodzaje badaŒ obrazowych oraz skonsultowaĺ siň z lekarzem. Ponadto, wraz z rosnŃcŃ liczbŃ nowych 
infekcji i chor·b, ludzie dŃŨŃ do uzyskania wiňkszej liczby opinii i konsultacji lekarskich w celu lepszego 
leczenia ich chor·b. Teleradiologia to najlepszy spos·b na skonsultowanie siň z lekarzem na cağym 
Ŝwiecie bez koniecznoŜci ponownego badania. 

ťr·dğo: Europe Teleradiology Market Research Report - Segmented By Application, Modality, Technology Solutions, Country (UK, France, Spain, 
Germany, Italy, Russia, Sweden, Denmark, Switzerland, Netherlands, Turkey, Czech Republic, and Rest of Europe) - Industry Analysis on Size, 
Share, Trends, COVID-19 Impact & Growth Forecast (2022 to 2027). 

Firmy teleradiologiczne z EU wykonujŃ blisko 22 miliony badaŒ rocznie. Oznacza to, Ũe tomografia 
komputerowa gğowy to co najmniej 15 milion·w badaŒ rocznie. 

PoniŨszy wykres przedstawia koncentracjň rynku teleradiologicznego pod wzglňdem obsğugujŃcych te 
badania sieci diagnostycznych. 

 

ťr·dğo: https://www.affidea.com/who-we-are/locations?v=1 
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ťr·dğa: https://www.statista.com/statistics/283085/computer-tomography-examinations-in-selected-countries/ 

Na podstawie publikacji Teleradiology Market Overview wynika, Ũe kaŨdego roku w Stanach 
Zjednoczonych wykonuje siň ponad 90 milion·w tomografii komputerowej. 

AmerykaŒski rynek teleradiologii ma najwiňkszy udziağ w Ŝwiatowym rynku i do roku 2033 przekroczy 
najwiňkszŃ przewidywanŃ wartoŜĺ 3,4 mld USD, przy skumulowany rocznym wskaŦniku wzrostu (w 
latach 2020-2028) na poziomie 9,6% ťr·dğo: Teleradiology Market Overview 

ťr·dğo: Teleradiology Market Size - By Therapy (Chemotherapy, Immunotherapy And Targeted Therapy) And Region: Global Industry Perspective, 
Comprehensive Analysis And Forecast, 2020 ï 2028. 

 

6. Wybrane dane finansowe 

PoniŨej zaprezentowano wybrane pozycje rachunku zysk·w i strat w ostatnich okresach 
sprawozdawczych ï peğne lata obrotowe 2022 oraz 2023 (dane audytowane) oraz za okres I poğowy 
2024 roku (dane niebňdŃce przedmiotem badania biegğego rewidenta). 

 

tys. PLN 
01.01.24 ï 
30.09.24 

01.01.23 ï 
31.12.23 

01.01.22 ï 
31.12.22 

Przychody ze sprzedaŨy 195,6 55,5 94,6 

Zysk (strata) ze sprzedaŨy (3 228,9) (3 400,0) (3 068,3) 

Zysk (strata) netto (3 209,8) (1 791,2) (1 374,6) 

ťr·dğo: Emitent  

 

5.14 Opis gğ·wnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji 

kapitağowych 
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(dane w zğ) 

1 stycznia 
2024 r. 

ï 30 wrzeŜnia 
2024 r. 

1 stycznia 
2023 r. 

ï 31 grudnia 
2023 r. 

1 stycznia 
2022 r. 

ï 31 grudnia 
2022 r. 

WYDATKI INWESTYCYJNE 40 089,15 84.044,65 50.040,24 

Nabycie wartoŜci niematerialnych i prawnych oraz                                   
rzeczowych aktyw·w trwağych 

40 089,15 84.044,65 50.040,24 

ťr·dğo: Emitent 

W 2023 roku wydatki zwiŃzane z nabyciem rzeczowych aktyw·w trwağych dotyczyğy nabycia 
komputer·w i artykuğ·w elektronicznych niezbňdnych do prac badawczo-rozwojowych. W 2023 roku do 
Ŝrodk·w trwağych wszedğ r·wnieŨ samoch·d sğuŨbowy sğuŨŃcy do dziağaŒ sprzedaŨowych 
przedstawiciela handlowego Sp·ğki odpowiedzialnego za rynek polski. 

W 2024 roku wydatki zwiŃzane z nabyciem rzeczowych aktyw·w trwağych dotyczyğy nabycia sprzňtu 
komputerowego i artykuğ·w elektronicznych niezbňdnych do prac badawczo-rozwojowych. 

5.15 Informacje o wszczňtych wobec Emitenta postňpowaniach: upadğoŜciowym, ukğadowym, 

ugodowym, arbitraŨowym, egzekucyjnym lub likwidacyjnym - jeŨeli wynik tych 

postňpowaŒ ma lub moŨe mieĺ istotne znaczenie dla dziağalnoŜci Emitenta 

Na DzieŒ Memorandum, wedğug najlepszej wiedzy Emitenta, nie wszczňto wobec niego Ũadnego 
postňpowania upadğoŜciowego, ukğadowego, ugodowego, arbitraŨowego, egzekucyjnego lub 
likwidacyjnego, kt·rego wynik ma lub m·gğby mieĺ istotne znaczenie dla dziağalnoŜci Emitenta.  

5.16 Informacje o wszystkich innych postňpowaniach przed organami administracji publicznej, 

postňpowaniach sŃdowych lub arbitraŨowych, w tym o postňpowaniach w toku, za okres 

obejmujŃcy co najmniej ostatnie 12 miesiňcy, lub takich, kt·re mogŃ wystŃpiĺ wedğug 

wiedzy Emitenta, a kt·re to postňpowania mogğy mieĺ lub miağy w niedawnej przeszğoŜci 

albo mogŃ mieĺ istotny wpğyw na sytuacjň finansowŃ Emitenta  

Na DzieŒ Memorandum, nie wystňpujŃ inne postňpowania przed organami administracji publicznej, 
postňpowania sŃdowe lub arbitraŨowe, w tym postňpowania w toku, za okres obejmujŃcy co najmniej 
ostatnie 12 miesiňcy, lub takie, kt·re mogŃ wystŃpiĺ wedğug wiedzy Emitenta, a kt·re to postňpowania 
mogğy mieĺ lub miağy w niedawnej przeszğoŜci albo mogŃ mieĺ istotny wpğyw na sytuacjň finansowŃ 
Emitenta.  

5.17 ZobowiŃzania Emitenta, w szczeg·lnoŜci ksztağtujŃce jego sytuacjň ekonomicznŃ 

i finansowŃ, kt·re mogŃ istotnie wpğynŃĺ na moŨliwoŜĺ realizacji przez nabywc·w 

papier·w wartoŜciowych uprawnieŒ w nich inkorporowanych 

Wedğug najlepszej wiedzy Sp·ğki, na DzieŒ Memorandum Sp·ğka nie posiada Ũadnych zobowiŃzaŒ, 
kt·re mogğyby istotnie wpğynŃĺ na realizacjň zobowiŃzaŒ wobec posiadaczy instrument·w finansowych 
Sp·ğki. 

Gğ·wne grupy zobowiŃzaŒ Emitenta na dzieŒ 31 grudnia 2023 r. (dane niezaudytowane), 31 grudnia 
2022 r. (dane zaudytowane) oraz 31 grudnia 2021 r. (dane zaudytowane) ksztağtowağy siň nastňpujŃco: 

(dane w zğ) 30 wrzeŜnia 2024 r. 31 grudnia 2023 r 31 grudnia 2022 
r. 

ZobowiŃzania i rezerwy na zobowiŃzaniaééééééé 438 170,52 328 375,00 471 852,28 

 Rezerwy na zobowiŃzaniaéééééééééééé. 13 729,62 80 777,14 167 448,09 

 ZobowiŃzania dğugoterminoweéééééééééé 0,00 0,00 0,00 

 ZobowiŃzania kr·tkoterminoweééééééééé.. 424 440,90 247 597,86 304 404,19 

  Wobec jednostek powiŃzanychééééééééé 4 683,06 4 683,06 4 733,28 

  Wobec pozostağych jednostekééééééééé.. 419 757,84 242 914,80 299 670,91 
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   Inne zobowiŃzania finansoweéééééééé. 0,00 0,00 10 500,00 

   Z tytuğu dostaw i usğugééééééééééé.. 122 614,48 110 449,50 160.930,92 

   Z tytuğu podatk·w, ceğ, ubezpieczeŒ spoğecznych 
i zdrowotnych oraz innych tytuğ·w 
publicznoprawnychéééééééééééé... 180 759,60 

      

17 433,07 

      

22 353,13 

   Z tytuğu wynagrodzeŒéééééééééééé 116 383,76 111 380,27 102 057,26 

   Inneééééééééééééééééééé. 0,00 3 651,96 3 829,60 

Rozliczenia miňdzyokresowe bierneéééééééééé 0,00 0,00 0,00 

ťr·dğo: Emitent 

5.18 Informacje o nietypowych zdarzeniach majŃcych wpğyw na wyniki z dziağalnoŜci 

gospodarczej, za okres objňty sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w 

Memorandum 

W okresie objňtym Sprawozdaniem Finansowym nie wystŃpiğy nietypowe okolicznoŜci lub zdarzenia 
majŃce wpğyw na wyniki z dziağalnoŜci gospodarczej Emitenta. 

5.19 Wskazanie istotnych zmian w sytuacji finansowej i majŃtkowej Emitenta i jego grupy 

kapitağowej oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, kt·re powstağy po 

sporzŃdzeniu danych finansowych zamieszczonych w Memorandum 

Emitent nie identyfikuje istotnych zmian w swojej sytuacji finansowej i majŃtkowej, kt·re powstağy po 
dacie sporzŃdzenia Sprawozdania Finansowego. 

5.20 Prognozy wynik·w finansowych Emitenta  

Memorandum nie zawiera prognoz wynik·w finansowych, ani szacunkowych wynik·w finansowych 
Emitenta. Do Dnia Memorandum nie podjňto decyzji o przekazaniu do publicznej wiadomoŜci 
jakichkolwiek prognoz ani szacunk·w.  

5.21 Osoby zarzŃdzajŃce i nadzorujŃce Emitenta 

5.21.1 ZarzŃd Emitenta 

Adam Rusin ï Czğonek ZarzŃdu 

Imiň nazwisko Adam Rusin 

Stanowisko Czğonek ZarzŃdu 

Termin upğywu 

kadencji 
wygasa z koŒcem roku obrotowego 2025 

DoŜwiadczenie 

zawodowe 

DoŜwiadczenie zawodowe 

2024-aktualnie Brainscan S.A. ï Czğonek ZarzŃdu 

2022-2024 konsultant, 2022-2023; Manager, IQVIA  

2019  OncoArendi Therapeutics SA, Dyrektor Operacyjny 

2010 ï 2022 AR Consulting, wğasna dziağalnoŜĺ doradcza 

2009-2010 US Pharmacia, Z-ca Dyr. Product & Business Development ds. 

Strategii I Rozwoju 

2007 ï 2009 Herbapol Lublin SA., Dyrektor Marketingu Business Development 

1997 ï 2007 funkcje zarzŃdcze w firmach farmaceutycznych 
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1994 ï 1995 Politechnika Wrocğawska, studia doktoranckie  

 

  

Pan Adam Rusin nie wykonuje innej dziağalnoŜci, kt·ra miağaby istotne znaczenie 

dla Emitenta. 

Pan Adam Rusin w okresie ostatnich piňciu lat nie zostağ skazany prawomocnym 

wyrokiem za przestňpstwa, o kt·rych mowa w art. 18 Ä 2 Kodeksu sp·ğek 

handlowych lub przestňpstwa okreŜlone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie 

lub ustawie z dnia 26 paŦdziernika 2000 r. o gieğdach towarowych, albo za 

analogiczne przestňpstwa w rozumieniu przepis·w prawa obcego. JednoczeŜnie 

w okresie ostatnich piňciu lat Pan Adam Rusin nie otrzymağ sŃdowego zakazu 

dziağania jako czğonek organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych w sp·ğkach 

prawa handlowego.  

Pan Adam Rusin w okresie co najmniej ostatnich 5 lat nie peğniğ funkcji czğonka 

organu zarzŃdzajŃcego lub nadzorczego w podmiotach bňdŃcych w stanie 

upadğoŜci, restrukturyzacji, likwidacji lub w kt·rych powoğano zarzŃd 

komisaryczny.  

Pan Adam Rusin nie prowadzi dziağalnoŜci, kt·ra jest konkurencyjna w stosunku 

do dziağalnoŜci Emitenta, oraz nie jest wsp·lnikiem konkurencyjnej sp·ğki cywilnej 

lub osobowej albo czğonkiem organu sp·ğki kapitağowej lub czğonkiem organu 

jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.  

Pan Adam Rusin nie figuruje w rejestrze dğuŨnik·w niewypğacalnych, 

prowadzonym na podstawie Ustawy o KRS. 

Informacja o 

sp·ğkach 

prawa 

handlowego, w 

kt·rych w 

okresie co 

najmniej 

ostatnich 3 lat 

osoba byğa 

czğonkiem 

organ·w 

zarzŃdzajŃcych 

lub 

nadzorczych 

albo 

wsp·lnikiem 

Nazwa sp·ğki Funkcja 
Czy peğniona na datň 

Dokumentu 

BrainScan S.A.  Czğonek ZarzŃdu TAK 

 

Szymon Korzekwa ï Czğonek ZarzŃdu 

Imiň nazwisko Szymon Korzekwa 

Stanowisko Czğonek ZarzŃdu 

Termin upğywu 

kadencji 
wygasa z koŒcem roku obrotowego 2025 
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DoŜwiadczenie 

zawodowe 

DoŜwiadczenie zawodowe 

2022-aktualnie - Brainscan S.A. - CEO 

2021-2022 ï CEO, 2020-2021 - R&D Director - BrainScan Sp. z o.o. 

2015-2019 - IT4kan Sp. z o. o. - Czğonek ZarzŃdu 

2011-2015 - Dismed Sp. z o. o. - Regionalny Dyrektor SprzedaŨy 

2011 - Carestream Health- HCIS Business Development Manager  

2010-2011 - Voxel S.A.- Project Manager 

2007-2010 - Alteris Sp. z o. o.- Regionalny Dyrektor SprzedaŨy 

DoŜwiadczenie dydaktyczno-naukowe 

Uniwersytet Medyczny im. Karola Marcinkowskiego w Poznaniu (2019-

obecnie) - adiunkt 

WyŨsza Szkoğa InŨynierii i Zdrowia w Warszawie (2020) 

WyŨsza Szkoğa Techniczna w Katowicach (2018-2019) 

Politechnika ślŃska (2015-2016) 

OŜwiadczenia 

Pan Szymon Korzekwa nie wykonuje innej dziağalnoŜci, kt·ra miağaby istotne 

znaczenie dla Emitenta. 

Pan Szymon Korzekwa w okresie ostatnich piňciu lat nie zostağ skazany 

prawomocnym wyrokiem za przestňpstwa, o kt·rych mowa w art. 18 Ä 2 Kodeksu 

sp·ğek handlowych lub przestňpstwa okreŜlone w Ustawie o obrocie, Ustawie o 

ofercie lub ustawie z dnia 26 paŦdziernika 2000 r. o gieğdach towarowych, albo za 

analogiczne przestňpstwa w rozumieniu przepis·w prawa obcego. JednoczeŜnie 

w okresie ostatnich piňciu lat Pan Szymon Korzekwa nie otrzymağ sŃdowego 

zakazu dziağania jako czğonek organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych w 

sp·ğkach prawa handlowego.  

Pan Szymon Korzekwa w okresie co najmniej ostatnich 5 lat nie peğniğ funkcji 

czğonka organu zarzŃdzajŃcego lub nadzorczego w podmiotach bňdŃcych w stanie 

upadğoŜci, restrukturyzacji, likwidacji lub w kt·rych powoğano zarzŃd komisaryczny.  

Pan Szymon Korzekwa nie prowadzi dziağalnoŜci, kt·ra jest konkurencyjna w 

stosunku do dziağalnoŜci Emitenta, oraz nie jest wsp·lnikiem konkurencyjnej sp·ğki 

cywilnej lub osobowej albo czğonkiem organu sp·ğki kapitağowej lub czğonkiem 

organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.  

Pan Szymon Korzekwa nie figuruje w rejestrze dğuŨnik·w niewypğacalnych, 

prowadzonym na podstawie Ustawy o KRS. 

Informacja o 

sp·ğkach prawa 

handlowego, w 

kt·rych w 

okresie co 

najmniej 

ostatnich 3 lat 

osoba byğa 

czğonkiem 

organ·w 

zarzŃdzajŃcych 

lub 

nadzorczych 

Nazwa sp·ğki Funkcja 
Czy peğniona na datň 

Dokumentu 

BrainScan S.A.  
Czğonek ZarzŃdu, 

Akcjonariusz 
TAK 

BrainScan Sp. z o. o. 
Czğonek ZarzŃdu, 

Wsp·lnik 
NIE 

IT4kan Sp. z o. o. 
Czğonek ZarzŃdu, 

Wsp·lnik 
NIE 
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albo 

wsp·lnikiem 

 

5.21.2 Rada Nadzorcza Emitenta  

Marek Trojanowicz ï PrzewodniczŃcy Rady Nadzorczej 

LƳƛť nazwisko Marek Trojanowicz 

Stanowisko tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ Rady Nadzorczej 

Termin ǳǇƱȅǿǳ 

kadencji 
wygasa z ƪƻƵŎŜƳ roku obrotowego 2027 

5ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ 

zawodowe 

BrainScan S.A., DŘŀƵǎƪΣ Polska (2022 ς obecnie) - ŎȊƱƻƴŜƪ όǇǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅύ rady nadzorczej 

EduSense S.A., Lublin, Polska (2019 - obecnie) - ŎȊƱƻƴŜƪ rady nadzorczej 

Klabater S.A., Warszawa, Polska (2021 - obecnie) - ŎȊƱƻƴŜƪ rady nadzorczej 

CyberMind VC Sp. z o.o. (2021 - obecnie) - ŎȊƱƻƴŜƪ ȊŀǊȊŊŘǳ ǎǇƽƱƪƛ 

Fundacja StartUp Hub Poland - (2012 - obecnie) - fundator 

InteliWISE S.A. - (2005 - 2014) - ŎȊƱƻƴŜƪ ȊŀǊȊŊŘǳ ǎǇƽƱƪƛΣ ƴŀǎǘťǇƴƛŜ ŎȊƱƻƴŜƪ rady nadzorczej 

Wirtualna Polska S.A. - (2000-2003) - Head of Internet Services Department 

Optimus Nexus Sp. z o.o. - (1996 - 1999) - ŎȊƱƻƴŜƪ ȊŀǊȊŊŘǳ ǎǇƽƱƪƛΦ 

hǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ 

Pan Marek Trojanowicz nie wykonuje innej ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ ktƽra ƳƛŀƱŀōȅ istotne znaczenie dla 

Emitenta. 

Pan Marek Trojanowicz w okresie ostatnich ǇƛťŎƛǳ lat nie ȊƻǎǘŀƱ skazany prawomocnym 

wyrokiem za ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀΣ o ktƽrych mowa w art. 18 Ϡ 2 Kodeksu ǎǇƽƱŜƪ handlowych lub 

ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 

ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ 2000 r. o ƎƛŜƱŘŀŎƘ towarowych, lub za analogiczne ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ w rozumieniu 

przepisƽw prawa obcego. WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ w okresie ostatnich ǇƛťŎƛǳ lat Pan WŀǊƻǎƱŀǿ Antonik nie 

ƻǘǊȊȅƳŀƱ ǎŊŘƻǿŜƎƻ zakazu ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ jako ŎȊƱƻƴŜƪ organƽw ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ lub nadzorczych w 

ǎǇƽƱƪŀŎƘ prawa handlowego. 

Pan Marek Trojanowicz w okresie co najmniej ostatnich 5 lat nie ǇŜƱƴƛƱ funkcji ŎȊƱƻƴƪŀ organu 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ lub nadzorczego w podmiotach ōťŘŊŎȅŎƘ w stanie ǳǇŀŘƱƻǏŎƛΣ restrukturyzacji, 

likwidacji lub w ktƽrych ǇƻǿƻƱŀƴƻ ȊŀǊȊŊŘ komisaryczny. 

Pan Marek Trojanowicz nie prowadzi ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ ktƽra jest konkurencyjna w stosunku do 

ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ Emitenta, oraz nie jest wspƽlnikiem konkurencyjnej ǎǇƽƱƪƛ cywilnej lub osobowej 

albo ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ organu ǎǇƽƱƪƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ lub ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ organu jakiejkolwiek konkurencyjnej 

osoby prawnej. 

Pan Marek Trojanowicz nie figuruje w rejestrze ŘƱǳȍƴƛƪƽw ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴȅŎƘΣ prowadzonym na 

podstawie Ustawy o KRS. 

Informacja o ǎǇƽƱƪŀŎƘ 

prawa handlowego, w 

ktƽrych w okresie co 

najmniej ostatnich 3 

lat osoba ōȅƱŀ 

Nazwa ǎǇƽƱƪƛ Funkcja 
Czy ǇŜƱƴƛƻƴŀ 

na Řŀǘť 

Dokumentu 

BrainScan S.A. /ȊƱƻƴŜƪ Rady Nadzorczej Tak 
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ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ organƽw 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ lub 

nadzorczych albo 

wspƽlnikiem 

EduSense S.A. /ȊƱƻƴŜƪ Rady Nadzorczej Tak 

Klabater S.A. /ȊƱƻƴŜƪ Rady Nadzorcze Tak 

CyberMind VC Sp. z o.o. /ȊƱƻƴŜƪ ȊŀǊȊŊŘǳ Tak 

 

 

Jarosğaw Antonik ï WiceprzewodniczŃcy Rady Nadzorczej 

Imiň nazwisko Jarosğaw Antonik 

Stanowisko wiceprzewodniczŃcy Rady Nadzorczej 

Termin upğywu 

kadencji 
wygasa z koŒcem roku obrotowego 2027 

DoŜwiadczenie 

zawodowe 

Mennica Polska S.A., Warszawa, Polska (2024 ï obecnie) ï czğonek rady 

nadzorczej, 

BrainScan S.A., GdaŒsk, Polska (2022 ï obecnie) - wiceprzewodniczŃcy rady 

nadzorczej, 

Gaming Factory S.A., Warszawa, Polska (2019 ï 2024) - przewodniczŃcy rady 

nadzorczej, 

Advanced Protection Systems S.A., Gdynia, Polska (2019 ï 2023) - czğonek 

rady nadzorczej, 

Seen Holding Sp. z o.o., Warszawa, Polska (2018 ï obecnie) - wiceprezes - 

nadz·r wğaŜcicielski nad sp·ğkami parterowymi, 

QP2 Sp. z o.o., Warszawa, Polska (2018 ï obecnie) - wiceprezes - doradztwo 

biznesowe, dziağalnoŜĺ inwestycyjna w projektach typu VC i Private Equity, 

misyjne projekty inwestycyjne, 

ĂAnioğ Biznesuò (2018 ï obecnie) projekty z zakresu biotechnologii, gier 

komputerowych i technologii), 

KBC TFI S.A., Warszawa, Polska (2011-2017) - czğonek zarzŃdu 

odpowiedzialny za inwestycje i rozw·j produkt·w, 

KBC TFI S.A., Warszawa, Polska (2005 -2017) ï dyrektor biura analiz i 

doradztwa inwestycyjnego, 

Warta Asset Management S.A., Warszawa, Polska (2002-2005) ï analityk w 

biurze analiz i doradztwa inwestycyjnego, 

Warta-Vita S.A., Warszawa, Polska (2001 ï 2002) - analityk papier·w 

wartoŜciowych, Fabryka Szlifierek FUM, Pabianice, Polska (2000-2001) ï 

peğnomocnik zarzŃdu, Agencja Reklamowa - wğasna dziağalnoŜĺ (1990-2000). 
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OŜwiadczenia 

Pan Jarosğaw Antonik nie wykonuje innej dziağalnoŜci, kt·ra miağaby istotne 

znaczenie dla Emitenta. 

Pan Jarosğaw Antonik w okresie ostatnich piňciu lat nie zostağ skazany 

prawomocnym wyrokiem za przestňpstwa, o kt·rych mowa w art. 18 Ä 2 

Kodeksu sp·ğek handlowych lub przestňpstwa okreŜlone w Ustawie o obrocie, 

Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 paŦdziernika 2000 r. o gieğdach 

towarowych, lub za analogiczne przestňpstwa w rozumieniu przepis·w prawa 

obcego. JednoczeŜnie w okresie ostatnich piňciu lat Pan Jarosğaw Antonik nie 

otrzymağ sŃdowego zakazu dziağania jako czğonek organ·w zarzŃdzajŃcych lub 

nadzorczych w sp·ğkach prawa handlowego. 

Pan Jarosğaw Antonik w okresie co najmniej ostatnich 5 lat nie peğniğ funkcji 

czğonka organu zarzŃdzajŃcego lub nadzorczego w podmiotach bňdŃcych w 

stanie upadğoŜci, restrukturyzacji, likwidacji lub w kt·rych powoğano zarzŃd 

komisaryczny. 

Pan Jarosğaw Antonik nie prowadzi dziağalnoŜci, kt·ra jest konkurencyjna w 

stosunku do dziağalnoŜci Emitenta, oraz nie jest wsp·lnikiem konkurencyjnej 

sp·ğki cywilnej lub osobowej albo czğonkiem organu sp·ğki kapitağowej lub 

czğonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. 

Pan Jarosğaw Antonik nie figuruje w rejestrze dğuŨnik·w niewypğacalnych, 

prowadzonym na podstawie Ustawy o KRS. 

Informacja o 

sp·ğkach prawa 

handlowego, w 

kt·rych w okresie 

co najmniej 

ostatnich 3 lat 

osoba byğa 

czğonkiem 

organ·w 

zarzŃdzajŃcych 

lub nadzorczych 

albo wsp·lnikiem 

Nazwa sp·ğki Funkcja 

Czy 

peğniona na 

datň 

Dokumentu 

QP2 Sp. z o.o. Wiceprezes ZarzŃdu Tak 

Seen Holding Sp. z o.o. Wiceprezes ZarzŃdu Tak 

Gaming Factory S.A. PrzewodniczŃcy Rady Nadzorczej Tak 

Advanced Protection Systems 

S.A. 
Czğonek Rady Nadzorczej Tak 

BrainScan S.A. 
WiceprzewodniczŃcy Rady 

Nadzorczej 
Tak 

Mennica Polska S.A. Czğonek Rady Nadzorczej Tak 

 

Paweğ Wilski ï WiceprzewodniczŃcy Rady Nadzorczej 

Imiň nazwisko Paweğ Wilski 

Stanowisko wiceprzewodniczŃcy Rady Nadzorczej 

Termin upğywu 

kadencji 
wygasa z koŒcem roku obrotowego 2027 
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DoŜwiadczenie 

zawodowe 

Life Science Innovations sp. z o.o. (Venture Capital Fund) (2017-obecnie) ï 

Partner, CEO 

Destrier Accounting sp. z o.o. (2016-obecnie) ï Czğonek zarzŃdu 

Sportowa Liga Biznesu S.A. (2016-obecnie) ï PrzewodniczŃcy Rady Nadzorczej 

Oko i Ucho sp. z o.o. (2011-obcenie) ï Wiceprezes 

Narodowy Instytut Kardiologii (2022-2024) - Zastňpca Dyrektora ds. 

Ekonomicznych 

Grupa Kardiosystem (2008-2018) ï Prezes  

Soltax (2006-2015) - Wiceprezes  

Izba Gospodarcza Alternatywnych Sp·ğek Inwestycyjnych (2021-obecnie) ï 

Wiceprezes 

Fundacja Dziedzictwa Kulturowego (2012-2021) ï Fundator, Wiceprezes 

OŜwiadczenia 

Pan Paweğ Wilski nie wykonuje innej dziağalnoŜci, kt·ra miağaby istotne znaczenie 

dla Emitenta. 

Pan Paweğ Wilski w okresie ostatnich piňciu lat nie zostağ skazany prawomocnym 

wyrokiem za przestňpstwa, o kt·rych mowa w art. 18 Ä 2 Kodeksu sp·ğek 

handlowych lub przestňpstwa okreŜlone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie 

lub ustawie z dnia 26 paŦdziernika 2000 r. o gieğdach towarowych, lub za 

analogiczne przestňpstwa w rozumieniu przepis·w prawa obcego. JednoczeŜnie 

w okresie ostatnich piňciu lat Pan Paweğ Wilski nie otrzymağ sŃdowego zakazu 

dziağania jako czğonek organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych w sp·ğkach 

prawa handlowego. 

Pan Paweğ Wilski w okresie co najmniej ostatnich 5 lat nie peğniğ funkcji czğonka 

organu zarzŃdzajŃcego lub nadzorczego w podmiotach bňdŃcych w stanie 

upadğoŜci, restrukturyzacji, likwidacji lub w kt·rych powoğano zarzŃd komisaryczny, 

za wyjŃtkiem sytuacji opisanych w tabeli poniŨej. 

Pan Paweğ Wilski nie prowadzi dziağalnoŜci, kt·ra jest konkurencyjna w stosunku 

do dziağalnoŜci Emitenta, oraz nie jest wsp·lnikiem konkurencyjnej sp·ğki cywilnej 

lub osobowej albo czğonkiem organu sp·ğki kapitağowej lub czğonkiem organu 

jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. 

Pan Paweğ Wilski nie figuruje w rejestrze dğuŨnik·w niewypğacalnych, 

prowadzonym na podstawie Ustawy o KRS. 

Informacja o 

sp·ğkach prawa 

handlowego, w 

kt·rych w okresie 

co najmniej 

ostatnich 3 lat 

osoba byğa 

czğonkiem 

organ·w 

zarzŃdzajŃcych 

Nazwa sp·ğki Funkcja 

Czy peğniona 

na datň 

Dokumentu 

BrainScan S.A. Czğonek Rady Nadzorczej Tak 

Destrier Accounting Sp. z o.o. Czğonek ZarzŃdu Tak 

Sportowa Liga Biznesu S.A. Czğonek Rady Nadzorczej Tak 

Life Science Innovations Sp. z 

o.o. 
Prezes ZarzŃdu Tak 
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lub nadzorczych 

albo wsp·lnikiem 
Finnowacja Sp. z o.o. Czğonek ZarzŃdu Tak 

DruŨyna Sp. z o.o. Czğonek ZarzŃdu Tak 

Marwil Investment & Finance 

Sp. z o.o. 
Prezes ZarzŃdu Tak 

Oko I Ucho Sp. z o.o. Czğonek ZarzŃdu Tak 

Bioseco S.A. Czğonek Rady Nadzorczej Nie 

ISN Pharma Sp. z o.o. Czğonek Rady Nadzorczej Nie 

Kardiosystem Sp. z o.o. w 

likwidacji 
Likwidator Nie 

Kardiosystem Zabiegi Sp. z o.o. Prezes ZarzŃdu Nie 

AEGIS Info Sp. z o.o. w 

likwidacji 
Likwidator Nie 

 

Mateusz Marmoğowski ï Czğonek Rady Nadzorczej 

Imiň nazwisko Mateusz Marmoğowski 

Stanowisko Czğonek Rady Nadzorczej 

Termin upğywu 

kadencji 
wygasa z koŒcem roku obrotowego 2027 

DoŜwiadczenie 

zawodowe 

BrainScan S.A. (2018 ï obecnie) - wsp·ğzağoŨyciel sp·ğki, obecnie czğonek rady 

nadzorczej  

EduSense S.A. (2016 - obecnie) - wsp·ğzağoŨyciel sp·ğki, obecnie czğonek rady 

nadzorczej  

Cyber Mind VC Sp. z o.o. (2017 - obecnie) - wsp·ğzağoŨyciel sp·ğki, obecnie 

prezes zarzŃdu   

Professor Why S.A. (2015 - 2020) - wsp·ğzağoŨyciel sp·ğki, obecnie czğonek rady 

nadzorczej  

CTA Sp z o.o. (2013 - 2022) - wsp·ğzağoŨyciel sp·ğki, obecnie prezes zarzŃdu  

InteliWISE USA (2007 - 2012) - Business Development of US division  
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OŜwiadczenia 

Pan Mateusz Marmoğowski nie wykonuje innej dziağalnoŜci, kt·ra miağaby istotne 

znaczenie dla Emitenta. 

Pan Mateusz Marmoğowski w okresie ostatnich piňciu lat nie zostağ skazany 

prawomocnym wyrokiem za przestňpstwa, o kt·rych mowa w art. 18 Ä 2 Kodeksu 

sp·ğek handlowych lub przestňpstwa okreŜlone w Ustawie o obrocie, Ustawie o 

ofercie lub ustawie z dnia 26 paŦdziernika 2000 r. o gieğdach towarowych, lub za 

analogiczne przestňpstwa w rozumieniu przepis·w prawa obcego. JednoczeŜnie 

w okresie ostatnich piňciu lat Pan Jarosğaw Antonik nie otrzymağ sŃdowego 

zakazu dziağania jako czğonek organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych w 

sp·ğkach prawa handlowego. 

Pan Mateusz Marmoğowski w okresie co najmniej ostatnich 5 lat nie peğniğ funkcji 

czğonka organu zarzŃdzajŃcego lub nadzorczego w podmiotach bňdŃcych w 

stanie upadğoŜci, restrukturyzacji, likwidacji lub w kt·rych powoğano zarzŃd 

komisaryczny. 

Pan Mateusz Marmoğowski nie prowadzi dziağalnoŜci, kt·ra jest konkurencyjna w 

stosunku do dziağalnoŜci Emitenta, oraz nie jest wsp·lnikiem konkurencyjnej 

sp·ğki cywilnej lub osobowej albo czğonkiem organu sp·ğki kapitağowej lub 

czğonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. 

Pan Mateusz Marmoğowski nie figuruje w rejestrze dğuŨnik·w niewypğacalnych, 

prowadzonym na podstawie Ustawy o KRS. 

Informacja o 

sp·ğkach prawa 

handlowego, w 

kt·rych w okresie 

co najmniej 

ostatnich 3 lat 

osoba byğa 

czğonkiem 

organ·w 

zarzŃdzajŃcych 

lub nadzorczych 

albo wsp·lnikiem 

Nazwa sp·ğki Funkcja 

Czy peğniona 

na datň 

Dokumentu 

BrainScan S.A. Czğonek Rady Nadzorczej Tak 

EduSense S.A Czğonek Rady Nadzorczej Tak 

CyberMind VC Sp. z o.o. Czğonek ZarzŃdu  Tak 

 

Robert Kitğowski 

Imiň nazwisko Robert Kitğowski 

Stanowisko Czğonek Rady Nadzorczej 

Termin upğywu 

kadencji 
wygasa z koŒcem roku obrotowego 2027 
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DoŜwiadczenie 

zawodowe 

AIDMED Sp. z o.o. ï obecnie: wsp·ğzağoŨyciel sp·ğki zajmujŃcej siň zdalnŃ 

diagnostykŃ i rehabilitacjŃ przewlekğych chor·b pulmonologicznych przy 

wykorzystaniu metod uczenia maszynowego 

SzybkieSkğadki Sp. z o.o. ï obecnie: Prezes ZarzŃdu sp·ğki, oferujŃcej 

rozwiŃzanie do zarzŃdzania klubami sportowymi w modelu SaaS 

BrainScan Sp.z o.o. - 2018-03.2022: Wsp·ğzağoŨyciel i Prezes ZarzŃdu sp·ğki 

realizujŃcej badania nad zastosowaniem widzenia komputerowego oraz 

sztucznej inteligencji w rozpoznawaniu zmian na obrazach Tomografii 

Komputerowej Gğowy. 

SpinakerAlfa - 2018- 2022: Dyrektor Inwestycyjny. 

WczeŜniej Prezes ZarzŃdu InfoScan SA, StyczeŒ 2011 - czerwiec 2015, 

Wsp·ğzağoŨyciel sp·ğki. Przeprowadziğ biznes od przygotowania prototypu 

systemu telemedycznego do zdalnej diagnostyki ZaburzeŒ Oddychania Podczas 

Snu oraz holtera EKG poprzez certyfikacjň systemu na zgodnoŜĺ z dyrektywŃ 

93/42/EWG, wdroŨenie w sp·ğce systemu ISO 13485, pozyskanie w 3 rundach 

3mln zğ finansowania od inwestor·w prywatnych po wprowadzenie sp·ğki na 

NewConnect. Pozyskağ kilkunastu klient·w referencyjnych na rynku polskim.  

INVEN Sp. z o.o. 2006 ï 2018. Doradztwo transakcyjne przy kilkunastu 

transakcjach przejňĺ, wykup·w oraz wyjŜĺ z inwestycji, Lata 1998 - 2006: Karierň 

zawodowŃ rozpoczŃğ pracujŃc w funduszach Venture Capital, korporacjach 

(Toyota, Statoil). 

Zatrudniony na stanowiskach kierowniczych w branŨy farmaceutycznej oraz 

firmach produkujŃcych dla branŨy motoryzacyjnej. 

OŜwiadczenia 

Pan Robert Kitğowski nie wykonuje innej dziağalnoŜci, kt·ra miağaby istotne 

znaczenie dla Emitenta. 

Pan Robert Kitğowski w okresie ostatnich piňciu lat nie zostağ skazany 

prawomocnym wyrokiem za przestňpstwa, o kt·rych mowa w art. 18 Ä 2 Kodeksu 

sp·ğek handlowych lub przestňpstwa okreŜlone w Ustawie o obrocie, Ustawie o 

ofercie lub ustawie z dnia 26 paŦdziernika 2000 r. o gieğdach towarowych, lub za 

analogiczne przestňpstwa w rozumieniu przepis·w prawa obcego. JednoczeŜnie 

w okresie ostatnich piňciu lat Pan Robert Kitğowski nie otrzymağ sŃdowego 

zakazu dziağania jako czğonek organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych w 

sp·ğkach prawa handlowego. 

Pan Robert Kitğowski w okresie co najmniej ostatnich 5 lat nie peğniğ funkcji 

czğonka organu zarzŃdzajŃcego lub nadzorczego w podmiotach bňdŃcych w 

stanie upadğoŜci, restrukturyzacji, likwidacji lub w kt·rych powoğano zarzŃd 

komisaryczny. 

Pan Robert Kitğowski nie prowadzi dziağalnoŜci, kt·ra jest konkurencyjna w 

stosunku do dziağalnoŜci Emitenta, oraz nie jest wsp·lnikiem konkurencyjnej 

sp·ğki cywilnej lub osobowej albo czğonkiem organu sp·ğki kapitağowej lub 

czğonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. 

Pan Robert Kitğowski nie figuruje w rejestrze dğuŨnik·w niewypğacalnych, 

prowadzonym na podstawie Ustawy o KRS. 

Informacja o 

sp·ğkach prawa 
Nazwa sp·ğki Funkcja 

Czy peğniona na datň 

Dokumentu 
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handlowego, w 

kt·rych w okresie 

co najmniej 

ostatnich 3 lat 

osoba byğa 

czğonkiem 

organ·w 

zarzŃdzajŃcych 

lub nadzorczych 

albo wsp·lnikiem 

Szybkie Skğadki Sp. z 

o.o. 
Prezes ZarzŃdu Tak 

INVEN Sp. z o.o. Prokurent Tak 

BrainScan S.A. 
Czğonek Rady 

Nadzorczej 
Tak 

NTP Group S.A. 
Czğonek Rady 

Nadzorczej 

NIE ï rezygnacja zğoŨona 14 

stycznia 2009 ï sp·ğka do tej 

pory nie dopeğniğa obowiŃzku 

zawiadomienia KRS, KRS 

odm·wiğ wykreŜlenia z urzňdu 

WM Engineering S.A. 
Czğonek Rady 

Nadzorczej 
NIE 

 

5.22 Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajŃcych co 

najmniej 5% gğos·w na Walnym Zgromadzeniu, z uwzglňdnieniem podmiot·w, o kt·rych 

mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie 

Struktura akcjonariatu Emitenta prezentujŃca dane o akcjonariuszach posiadajŃcych na DzieŒ 
Memorandum co najmniej 5% gğos·w na Walnym Zgromadzeniu zostağa przedstawiona w tabeli poniŨej.  

Struktura akcjonariatu Emitenta na DzieŒ Memorandum: 

Akcjonariusz Liczba akcji  

Udziağ 
w kapitale 
zakğadowym 

(%) 

Liczba 
gğos·w 

Udziağ 
w og·lnej 

liczbie 
gğos·w (%) 

Cyber Mind VC Sp. z o.o 498 750 42,72% 498 750 42,72% 

Inven Sp. z o.o. 228 750 19,59 % 228 750 19,59 % 

Life Science Innovations Sp. 
z o.o. ASI Sp. K. 

125 000 10,71 % 125 000 10,71 % 

QP2 Sp. z o.o. 97 500 8,35 % 97 500 8,35 % 

Pozostali akcjonariusze 217 500 18,63% 217 500 18,63% 

Suma 1 167 500 100% 1 167 500 100% 

ťr·dğo: Emitent 

Struktura akcjonariatu Emitenta po przeprowadzeniu Oferty Publicznej 

Struktura akcjonariatu Emitenta prezentujŃca dane o akcjonariuszach, w tym akcjonariuszach 
posiadajŃcych co najmniej 5% gğos·w na Walnym Zgromadzeniu po przeprowadzeniu Oferty Publicznej 
oraz przy zağoŨeniu objňcia wszystkich Akcji Oferowanych w ich maksymalnej liczbie moŨliwej do 
wyemitowania na podstawie Uchwağy Emisyjnej, tj. w liczbie 300.000 (trzysta tysiňcy) akcji wyğŃcznie 
przez nowych inwestor·w, zostağa przedstawiona w tabeli poniŨej: 

Akcjonariusz Liczba akcji  Udziağ 
w kapitale 

Liczba 
gğos·w 

Udziağ 
w og·lnej 

https://stooq.pl/h/?i=15ra
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zakğadowym 
(%) 

liczbie 
gğos·w (%) 

Cyber Mind VC Sp. z o.o 498 750 33,99% 498 750 33,99% 

Inven Sp. z o.o. 228 750 15,59% 228 750 15,59% 

Life Science Innovations Sp. 
z o.o. ASI Sp. K. 

125 000 8,52% 125 000 8,52% 

QP2 Sp. z o.o. 97 500 6,64% 97 500 6,64% 

Pozostali akcjonariusze 217 500 14,82% 217 500 14,82% 

Inwestorzy, kt·rzy objňli akcje 
serii D 

300 000 20,44% 300 000 20,44% 

Suma 1 467 500 100% 1 467 500 100% 

ťr·dğo: Emitent 

 

https://stooq.pl/h/?i=15ra
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6. SPRAWOZDANIE FINANSOWE 
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