Dokument Ofertowy Scanway S.A.

SCANWAY.

(spotka akcyjna z siedzibg we Wroctawiu, ul. Strzegomska 140A, 54-429 Wroctaw,
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow KRS pod nr 0000997696)

Niniejszy dokument ofertowy (,Dokument Ofertowy”, ,Dokument”) zostat sporzadzony przez
Scanway S.A. z siedzibg we Wroctawiu (,Spétka”, ,Emitent”, ,Scanway”). Dokument Ofertowy
moze stanowi¢ cze$¢ prospektu w formie zestawu dokumentéw w rozumieniu art. 6 ust. 3
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w
sprawie prospektu, ktéry ma byc¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE (Dz.U. L 168 z 30.06.2017, str. 12-82) (,Rozporzadzenie Prospektowe”,
~Rozporzadzenie 2017/1129"). Dokument zostat przygotowany zgodnie z Rozporzadzeniem
Prospektowym i Rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2019/980 z dnia 14 marca 2019 r.
uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 w odniesieniu
do formatu, tresci, weryfikacji i zatwierdzania prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku
z ofertg publiczng papieréw wartosciowych Iub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym, i uchylajacym rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 (Dz.U. L 166 z
21.06.2019, str. 26-176) (,Rozporzadzenie Delegowane”, ,Rozporzadzenie 2019/980").
Dokument Ofertowy =zostat sporzadzony na podstawie zatacznika 11 Rozporzadzenia
Delegowanego.

Niniejszy Dokument Ofertowy zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie i
wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym (rynku rownolegtym) prowadzonym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW") wszystkich istniejacych akcji Spotki, tj.
tacznie 1.672.810 (stownie: jeden milion szeséset siedemdziesigt dwa tysigce osiemset dziesiec)
akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, w tym:

a) 1.010.000 (jeden milion dziesie¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja;

b) 80.000 (osiemdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja;

c) 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,10
zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja;

d) 100.000 akcji zwykitych na okaziciela serii D, o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda akcja;

e) 5.000 (piec¢ tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda akcja;

f) 155.000 (sto piecdziesiat piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja;

g) 22.810 (dwadziescia dwa tysigce osiemset dziesiec¢) akcji zwyktych na okaziciela serii G, o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja;



h) 100.000 (sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii H, o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda akcja;

(.Akcje”, ,Akcje Dopuszczane”).

Na Date Dokumentu: (i) wszystkie emisje akcji Spotki zostaty prawidtowo zarejestrowane w
rejestrze przedsiebiorcéw KRS, a kapitat zaktadowy Spétki jest w catosci zarejestrowany, (ii) akcje
serii A, akcje serii B, akcje serii C i akcje serii D sg zdematerializowane i znajdujq sie w obrocie
zorganizowanym na rynku NewConnect i zostaly zarejestrowane w depozycie papieréw
wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (,KDPW")
pod kodem ISIN: PLSCWAY000138, (iii) akcje serii E zostaty zarejestrowane w depozycie papierow
wartosciowych prowadzonym przez KDPW pod kodem ISIN PLSCWAY00034, lecz nie zostaty
wprowadzone do obrotu na rynku NewConnect, (iv) akcje serii F zostaty zarejestrowane w
depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW pod kodem ISIN: PLSCWAY00042,
lecz nie zostaty wprowadzone do obrotu na rynku NewConnect (v) akcje serii G i H zostaty
zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW pod kodem
ISIN: PLSCWAY00059, lecz nie zostaty wprowadzone do obrotu na rynku NewConnect. W dniu
wprowadzenia Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW
nastgpi ich asymilacja pod jednym kodem ISIN, tj. pod kodem ISIN: PLSCWAY00018.

Inwestowanie w papiery wartosciowe objete Dokumentem Ofertowym taczy sie z wysokim
ryzykiem wiasciwym dla instrumentdw rynku kapitatowego o charakterze udziatowym oraz
ryzykiem zwigzanym z dziatalnoscig Spotki oraz z otoczeniem, w jakim prowadzi dziatalnosc.
Przyszli inwestorzy powinni zapozna¢ sie ze wszystkimi informacjami zamieszczonymi w
Dokumencie Ofertowym, a w szczegdlnosci z opisem czynnikéw ryzyka, ktére nalezy rozwazy¢ w
zwigzku z inwestowaniem w Akcje Dopuszczane, znajdujacym sie w punkcie ,Czynniki ryzyka”.
Inwestycja w Akcje Dopuszczane nie gwarantuje osiggniecia zaktadanego poziomu rentownosci.
Inwestowanie w papiery wartosciowe objete Dokumentem Ofertowym nie jest objete zadnymi
srodkami ochrony kapitatu ani gwarancjami Bankowego Funduszu Gwarancyjnego. Inwestycja w
Akcje Dopuszczane jest odpowiednia wytacznie dla inwestoréw, ktérzy nie wymagajg osiggniecia
gwarantowanej stopy zwrotu ani ochrony zainwestowanego kapitatu, sg zdolni do oceny zalet i
ryzyk zwigzanych z takg inwestycjg (samodzielnie lub razem z odpowiednim doradcq) i posiadajg
zasoby kapitatowe wystarczajace do poniesienia ewentualnych strat wynikajacych z takiej
inwestycji.

AKCJE DOPUSZCZANE NIE ZOSTALY ANI NIE ZOSTANA ZAREJESTROWANE ZGODNIE Z
AMERYKANSKA USTAWA O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH ANI PRZEZ ZADEN ORGAN
REGULUJACY OBROT PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI JAKIEGOKOLWIEK STANU LUB
PODLEGAJACY JURYSDYKCJI STANOW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI I NIE MOGA BY(C
OFEROWANE, SPRZEDAWANE, ZASTAWIANE ANI W INNY SPOSOB ZBYWANE NA
TERYTORIUM STANOW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI. AKCJE DOPUSZCZANE PODLEGAJA
OKRESLONYM OGRANICZENIOM w ZAKRESIE SPRZEDAZY, MOZLIWOSCI
OFEROWANIA, SKLADANIA ZAPISOW I ROZPORZADZANIA NIMI.

Informacje zawarte w Dokumencie Ofertowym sa aktualne na dzien jego zatwierdzenia. W
przypadku gdy od dnia zatwierdzenia Dokumentu Ofertowego dojdzie do wystgpienia nowego
znaczacego czynnika, istotnego btedu lub istotnej niedoktadnosci odnoszacych sie do informaciji
zawartych w Dokumencie Ofertowym, ktére moga wptynac¢ na ocene papierdow wartosciowych
Emitenta, informacje takie zostang przekazane do publicznej wiadomosci w formie suplementéw
po ich uprzednim zatwierdzeniu przez Komisje Nadzoru Finansowego. Obowigzek uzupetnienia
Dokumentu Ofertowego w przypadku nowych znaczacych czynnikéw, istotnych bieddw lub
istotnych niedoktadnosci nie ma zastosowania, gdy Dokument Ofertowy straci waznos$¢. W
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przypadku wystgpienia okolicznosci powodujacych zmiane tresci udostepnionego dokumentu
Ofertowego lub suplementéw do Dokumentu Ofertowego dotyczacych dopuszczenia Akcji
Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym, ktore nie uzasadniajq sporzadzenia
suplementu, ale powodujg zmiane tresci Dokumentu Ofertowego, Spotka bedzie mogta udostepnié
informacje o wystgpieniu powyzszych okolicznosci w formie komunikatu aktualizujacego do
Dokumentu Ofertowego w trybie art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie. Udostepnienie komunikatu
aktualizujacego nastepuje w sposdb, w jaki zostat udostepniony Dokument Ofertowy. Obowigzek
uzupetnienia Dokumentu Ofertowego w drodze komunikatu aktualizujgcego nie ma zastosowania,
gdy Dokument Ofertowy straci waznosc.

DOKUMENT OFERTOWY NIE BYt PRZEDMIOTEM REJESTRACII, ZATWIERDZENIA LUB
NOTYFIKACII W JAKIMKOLWIEK PANSTWIE POZA RZECZAPOSPOLITA POLSKA,.

Firma Inwestycyjna:

Navigator Dom Maklerski’

esssssssssm—— \/alue delivered.

Dokument Ofertowy zostat zatwierdzony w dniu 16 marca 2026 r. przez Komisje Nadzoru
Finansowego (,KNF”) bedacq wtasciwym organem, zgodnie z Rozporzadzeniem Prospektowym.
Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdza Dokument Ofertowy wytgcznie jako spetniajgcy
standardy kompletnosci, zrozumiatosci i spdjnosci natozone Rozporzadzeniem Prospektowym.
Zatwierdzenie Dokumentu Ofertowego nie powinno by¢ uznawane za zatwierdzenie jakosci
papierow wartosciowych, ktére sq przedmiotem tego Dokumentu. Inwestorzy powinni dokonacé
wlasnej oceny adekwatnosci inwestowania w papiery wartosciowe objete Dokumentem
Ofertowym. Komisja zatwierdzajgc Dokument Ofertowy, stosownie do art. 2 lit. r) Rozporzgdzenia
Prospektowego, weryfikuje, czy zawarte w nim informacje o papierach wartosSciowych, bedgcych
przedmiotem oferty publicznej lub ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
sq kompletne, zrozumiate i spdjne, lecz nie weryfikuje Scistosci tych informacji. W postepowaniu
w sprawie zatwierdzenia Dokumentu Ofertowego ocenie nie podlega prawdziwosé¢ zawartych w
nim informacji ani poziom ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z nabyciem tych papieréow
wartosciowych. Dokument Ofertowy i suplementy oraz komunikaty aktualizujgce do niego, w
stosownych przypadkach, wraz z dokumentem rejestracyjnym oraz podsumowaniem stanowiq
prospekt po zatwierdzeniu przez KNF. Termin waznosci prospektu skfadajacego sie z zestawu
dokumentow wynosi 12 miesiecy od dnia zatwierdzenia Dokumentu Ofertowego przez KNF, chyba
Ze taki prospekt nie zostat uzupetniony o suplement, o ktérym mowa w art. 23 Rozporzgdzenia
2017/1129.

Dokument Ofertowy stanowi jedynie jedng z czesci prospektu ztozonego z zestawu dokumentow.
Dokumenty sktadowe prospektu juz zostaty lub zostang po ich zatwierdzeniu opublikowane na
stronie internetowej Emitenta (www(.]scanway[.]pl) oraz na stronie internetowej Firmy
Inwestycyjnej (www/.]Jdmnavigator](.]pl).
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1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE, INFORMACJE OSOB TRZECICH, RAPORTY
EKSPERTOW ORAZ ZATWIERDZANIE PRZEZ WLASCIWY ORGAN

1.1 Wskazanie wszystkich os6b odpowiedzialnych za przekazane w Dokumencie
informacje lub ich czesci

Za wszystkie informacje zawarte w niniejszym Dokumencie Ofertowym odpowiedzialna jest
Spotka.

Odpowiedzialno$¢ za tres¢ niniejszego Dokumentu Ofertowego ponoszg cztonkowie
Zarzadu Spotki, ktorych imiona, nazwiska oraz funkcje zostaty wskazane ponizej:

(a) Jedrzej Kowalewski — Prezes Zarzadu;
(b) Mikotaj Podgoérski - Cztonek Zarzadu;
(c) Michat Zieba - Cztonek Zarzadu;
(d) Radostaw Charytoniuk — Cztonek Zarzadu.
1.2 Oswiadczenie 0sO0b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Dokumencie

Dziatajac w imieniu i na rzecz spotki Scanway S.A. z siedzibg we Wroctawiu, bedacej
odpowiedzialng za wszystkie informacje zawarte w niniejszym Dokumencie Ofertowym
niniejszym os$wiadczamy, ze zgodnie z najlepszg wiedza, informacje przedstawione
w Dokumencie Ofertowym sg zgodne ze stanem faktycznym, sgq prawdziwe, rzetelne
i kompletne oraz Ze nie pominieto w nim zadnych faktow ani okolicznosci, ktére mogtyby
wptynac na jego znaczenie.

Jedrzej Kowalewski Michat Zieba
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Radostaw Charytoniuk Mikotaj Podgérski
Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu

Strona9z 70



1.3 Dane Ekspertow

W zwigzku z przygotowaniem niniejszego Dokumentu Ofertowego zaden ekspert
w rozumieniu Rozporzadzenia (UE) 2019/980 nie sporzadzat ani nie sktadat oswiadczenia
ani raportu wtgczonego do jego tresci.

1.4 Informacje od osdb trzecich
Na potrzeby Dokumentu Rejestracyjnego nie uzyskano informacji od oséb trzecich.
1.5 Oswiadczenia w sprawie zatwierdzenia Dokumentu Ofertowego

Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita Dokument Ofertowy w dniu [e] 2026 roku, jako
organ wiasciwy zgodnie z Rozporzadzeniem Prospektowym.

Komisja zatwierdzajac Dokument Ofertowy, stosownie do art. 2 lit. r Rozporzadzenia
Prospektowego, weryfikuje, czy zawarte w nim informacje o Emitencie sa kompletne,
zrozumiate i spdjne, lecz zatwierdzenie nie dotyczy Scistosci tych informacji. Zatwierdzajac
Dokument Ofertowy, Komisja nie weryfikuje ani nie zatwierdza modelu biznesowego
Emitenta, metod prowadzenia dziatalnosci gospodarczej oraz sposobu jej finansowania.
Zatwierdzenia Dokumentu Ofertowego przez Komisje Nadzoru Finansowego nie nalezy
uznawac za zatwierdzenie jakosci papierow wartosciowych, ktére sg przedmiotem tego
Dokumentu Ofertowego. Inwestorzy powinni dokonaé¢ witasnej oceny adekwatnosci
inwestowania w papiery wartosciowe objete Dokumentem Ofertowym.
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2. CZYNNIKI RYZYKA

2.1 Opis istotnych rodzajéw ryzyka, ktére sa wilasciwe dla papieréw
wartosciowych stanowiacych przedmiot dopuszczenia do obrotu

2.1.1 Ryzyko zwigzane z mozliwoscia niespetnienia przez Spétke wymogoéw
dotyczacych dopuszczenia i wprowadzenia Akcji do obrotu na rynku
regulowanym lub jego opéznienia

Dopuszczenie i wprowadzenie Akcji do obrotu na rynku regulowanym GPW wymaga
uzyskania zgody Zarzadu GPW, ktéra jest uzalezniona od spetnienia przez Emitenta
wymogow okreslonych w obowigzujacych przepisach prawa oraz regulacjach GPW i KDPW,
w tym w szczegdlnosci dotyczacych minimalnej liczby akcji w wolnym obrocie, poziomu
ptynnosci Akcji oraz kapitalizacji Emitenta. Czes$¢ wskazanych kryteriéw ma charakter
uznaniowy i podlega ocenie GPW.

Pomimo ze na Date Dokumentu Emitent spetnia kryteria dopuszczenia do obrotu na rynku
regulowanym (rynku réwnolegtym), ostateczna ocena spetnienia warunkow dopuszczenia
oraz decyzja GPW beda mozliwe wytacznie po ztozeniu przez Emitenta stosownego wniosku
i jego analizie przez GPW. Emitent nie moze zapewnié¢, ze w dacie podejmowania decyzji
przez Zarzad GPW wszystkie warunki dopuszczenia Akcji do obrotu zostang uznane za
spetnione, w szczegolnosci z uwagi na brak mozliwosci jednoznacznego okreslenia przysziej
kapitalizacji rynkowej Emitenta. W konsekwencji Emitent nie moze wykluczy¢ odmowy
dopuszczenia Akcji do obrotu na rynku regulowanym GPW ani opdznienia dopuszczenia i
wprowadzenia Akcji do obrotu w stosunku do zaktadanych termindéw, tj. przetomu I i II
kwartatu 2026 roku.

Materializacja powyzszego ryzyka moze prowadzi¢ do ograniczenia ptynnosci obrotu
Akcjami Emitenta, a w konsekwencji moze miec¢ istotny negatywny wptyw na cene rynkowgq
oraz notowania Akgji.

Spoétka ocenia istotnos¢ ryzyka jako $rednig, natomiast prawdopodobienstwo jego
wystgpienia jako niskie.

2.1.2 Ryzyko nadmiernej podazy Akcji Dopuszczanych

Na cene rynkowg Akcji Dopuszczanych negatywny wptyw moze mie¢ sprzedaz znacznej
liczby Akcji na rynkach publicznych, w tym po uptywie okresu umownego ograniczenia
zbywalnosci Akcji Oferowanych (lock-up) lub przeéwiadczenie, ze taka sprzedaz moze
nastgpic.

Sprzedaz znacznej liczby Akcji przez ktéoregokolwiek z dotychczasowych akcjonariuszy lub
oczekiwanie rynku, Zze taka sprzedaz moze nastgpi¢ mogg miec potencjalnie niekorzystny
wptyw na postrzeganie sytuacji Grupy lub jej perspektyw rozwoju, a w konsekwencji na
warto$¢ Spotki oraz Akcji Dopuszczanych. Potencjalnie nadmierna podaz Akcji
Dopuszczanych moze wynika¢ rowniez z faktu dopuszczenia do obrotu na rynku
regulowanym akcji Spoétki, wprowadzonych do obrotu w ASO. Kazda z powyzszych
okolicznosci moze spowodowaé obnizenie ceny rynkowej Akcji Dopuszczanych i ostabic¢
zdolnos¢ Spoétki do pozyskania kapitatu w drodze emisji dodatkowych Akcji.

Na Date Dokumentu obowigzuje wytacznie umowa lock-up dotyczaca zbywania 5.000 akgcji
posiadanych przez Radostawa Charytoniuka, objetych umowag lock-up do 26 listopada 2026
roku, a takze ograniczenia w zbywaniu 22.810 akcji serii G wyemitowanych w ramach
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Programu Motywacyjnego obowigzujgce przez okres do 6 miesiecy od ich wprowadzenia
do obrotu w ASO lub na rynku regulowanym, nie diuzej jednak niz 2 lata od objecia.

Na Date Dokumentu Spotka ocenia istotno$¢ tego ryzyka jako niska,
a prawdopodobienstwo materializacji tego ryzyka jako niskie.
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3. PODSTAWOWE INFORMACIE

Dane przedstawione w niniejszym rozdziale nalezy analizowac tacznie z Historycznymi
Informacjami Finansowymi oraz danymi przedstawionymi w rozdziale Ogélne informacje o
Spétce Dokumentu Rejestracyjnego, jak rowniez z innymi danymi finansowymi
przedstawionymi w pozostatych rozdziatach Dokumentu Rejestracyjnego.

3.1 Oswiadczenie o kapitale obrotowym

Spétka oswiadcza, ze w jej ocenie, na Date Dokumentu, poziom posiadanego przez Spotke
kapitatu obrotowego jest wystarczajacy dla pokrycia przez nig biezacych potrzeb i
prowadzenia dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy od Daty Dokumentu. Spodice
nie sg znane jakiekolwiek zagrozenia zwigzane z kapitatem obrotowym, ktdre mogtyby
wystapi¢ w przysztosci.

Kapitat obrotowy rozumiany jest jako zdolno$¢ Spotki do uzyskania dostepu do Srodkéw
pienieznych oraz innych ptynnych zasobow w celu terminowego regulowania zobowigzan.

3.2 Kapitalizacja i zadtuzenie

Ponizej zaprezentowano informacje na temat kapitalizacji i zadtuzenia Spétki na dzien 31
grudnia 2025 roku (tys. PLN).

Zadluzenie krotkoterminowe ogotem 5 653,41
Gwarantowane 0,00
Zabezpieczone 0,00
Niegwarantowane/niezabezpieczone 5 653,41
Zadluzenie dlugoterminowe ogoiem 0,00
Gwarantowane 0,00
Zabezpieczone 0,00
Niegwarantowane/niezabezpieczone 0,00
Kapitat witasny 44 043,61
Kapitat podstawowy 167,28
Kapitat zapasowy 49 680,22
Pozostate kapitaty rezerwowe 1 446,64
Zysk (strata) z lat ubiegtych -7 250,54
Razem 49 697,01

Zrodto: Emitent, przeliczenia Emitenta

A. Srodki pieniezne 25 520,39
B. Ekwiwalenty srodkow pienieznych 0,00
C. Pozostate finansowe aktywa obrotowe 0,00
D. Ptynnoé¢ (A+B+C) 25 520,39
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E. Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe 0,00

F. Biezgca czes¢ zadtuzenia dtugoterminowego 0,00
G. Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe (E+F) 0,00
H. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (G- -25 520,39
D)

I. Dtugoterminowe zadtuzenie finansowe 0,00
J. Instrumenty diuzne 0,00
K. Dtugoterminowe zadtuzenie handlowe oraz 0,00

pozostate zobowigzania

L. Dtugoterminowe zadtuzenie finansowe netto 0,00
(I+J+K)
M. Zadtuzenie finansowe netto (H+L) -25 520,39

Zrodto: Emitent, przeliczenia Emitenta

Spétka nie posiada $rodkow pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania.
Zadluzenie posrednie i warunkowe
Na Date Dokumentu nie zaszty znaczgce zmiany w zadtuzeniu i ptynnosci finansowej Spoétki.

W okresie objetym Srédrocznym Skréconym  Skonsolidowanym  Sprawozdaniem
Finansowym oraz Historycznymi Informacjami Finansowymi i na Date Dokumentu Grupa
nie posiadata i nie posiada aktywdw posrednich i pozabilansowych.

Spétka nie ma zobowigzan warunkowych, ale na Date Dokumentu wystawita nastepujgce
weksle:

— weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg na rzecz Creotech Instruments S.A. -
jako typowe, wymagane przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju zabezpieczenie
umowy o dofinansowanie projektu POIR.01.01.01-00-0820/19-00

— weksel in blanco na rzecz Walstead Krakéw Sp. z 0.0. — w zwigzku z przeniesieniem
praw wiasnosci intelektualnej i finalizacjg prac badawczo-rozwojowych na rzecz
klienta.

W ocenie Zarzadu Spétki do Dnia Dokumentu nie wystgpity zdarzenia, ktére mogtyby
skutkowac realizacjg powyzszych weksli. Spétka klasyfikuje wydatki podlegajace refundacji
z nalezytg starannoscia, kazdorazowo weryfikujac ich kwalifikowalnos$¢ oraz zgodnosé z
zasadami finansowania. Caty proces refundacji i rozliczen projektow pozostaje pod petng
kontrolg Spétki. W zwigzku z powyzszym Zarzad uznaje, ze nie zachodzg przestanki do
uznania wystawionych weksli za zobowigzania warunkowe - ich ewentualna realizacja
zalezy od hipotetycznych, nieprzewidywalnych zdarzen pozostajacych poza zwyklym
ryzykiem dziatalnosci operacyjnej Grupy, a jednoczesnie Grupa sprawuje petng kontrole
nad procesami, z ktorymi weksle sg zwigzane.

3.3 Interesy o0sob fizycznych i prawnych zaangazowanych w emisje lub oferte
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Nie dotyczy. Na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego nie jest przeprowadzana
zadna oferta publiczna. Dokument Ofertowy zostat sporzadzony wytacznie w zwigzku z
ubieganiem sie przez Spotke o dopuszczenie i wprowadzenie jej Akcji do obrotu na rynku
regulowanym.

3.4 Powody zorganizowania oferty i sposob wykorzystania wplywow
pienieznych

Nie dotyczy. Na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego nie jest przeprowadzana
zadna oferta publiczna. Dokument Ofertowy zostat sporzadzony wytacznie w zwigzku z
ubieganiem sie przez Spotke o dopuszczenie i wprowadzenie jej Akcji do obrotu na rynku
regulowanym.
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4. INFORMACJE O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH DOPUSZCZANYCH DO
OBROTU

4.1 Opisrodzajuiklasy papierow wartosciowych stanowiacych przedmiot oferty
lub dopuszczenia do obrotu, w tym miedzynarodowy kod identyfikujacy
papier wartosciowy (,,ISIN”)

Niniejszy Dokument Ofertowy stanowi podstawe do ubiegania sie przez Spotke o
dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym (rynku réwnolegtym)
prowadzonym przez GPW fgcznie 1.672.810 (stownie: jeden milion sze$¢set siedemdziesiat
dwa tysigce osiemset dziesie¢) akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy), w tym:

a) 1.010.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A;
b) 80.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B;

c) 200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C;
d) 100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D;
e) 5.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E;

f) 155.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F;
g) 22.810 akcji zwyktych na okaziciela serii G;

h) 100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H.

Akcje Dopuszczane nie sg uprzywilejowane oraz nie sg z nimi zwigzane zadne obowigzki
$wiadczen dodatkowych.

Na Date Dokumentu: (i) wszystkie emisje akcji Spétki zostaty prawidtowo zarejestrowane
W rejestrze przedsiebiorcow KRS, a kapitat zaktadowy Spotki jest w catosci zarejestrowany,
(ii) akcje serii A, akcje serii B, akcje serii C i akcje serii D sq zdematerializowane i znajduja
sie w obrocie zorganizowanym na rynku NewConnect i zostaty zarejestrowane w depozycie
papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW pod kodem ISIN: PLSCWAY00018, (iii)
akcje serii E zostaty zarejestrowane w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym
przez KDPW pod kodem ISIN PLSCWAY00034, lecz nie zostaty wprowadzone do obrotu na
rynku NewConnect, (iv) akcje serii F zostaly zarejestrowane w depozycie papieréw
wartosciowych prowadzonym przez KDPW pod kodem ISIN: PLSCWAY00042, lecz nie
zostaly wprowadzone do obrotu na rynku NewConnect (v) akcje serii G i H zostaty
zarejestrowane w depozycie papierdw wartosciowych prowadzonym przez KDPW pod
kodem ISIN: PLSCWAY00059, lecz nie zostaty wprowadzone do obrotu na rynku
NewConnect. W dniu wprowadzenia Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW nastgpi ich asymilacja pod jednym kodem ISIN, tj. pod kodem
ISIN: PLSCWAY00018.

4.2 Przepisy prawne, na mocy, ktérych utworzono papiery wartosciowe

Akcje Dopuszczane zostaty wyemitowane na podstawie przepiséow KSH i innych przepisow
prawa powszechnie obowigzujgcego w Polsce.

4.3 Wskazanie czy papiery wartosciowe sa papierami wartosciowymi
imiennymi, czy na okaziciela, oraz czy maja one forme dokumentu, czy tez
sa zdematerializowane
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Wszystkie Akcje objete Dokumentem Ofertowym sa papierami wartosciowymi na
okaziciela. Na Date Dokumentu: (i) akcje serii A, akcje serii B, akcje serii C i akcje serii D
sq zdematerializowane i zarejestrowane w depozycie papierow warto$ciowych
prowadzonym przez KDPW pod kodem ISIN: PLSCWAY00018, (ii) akcje serii E zostaty
zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW pod
kodem ISIN PLSCWAY00034, (iii) akcje serii F zostaty zarejestrowane w depozycie
papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW pod kodem ISIN: PLSCWAY00042, (iv)
akcje serii G i H zostaly zarejestrowane w depozycie papierow wartos$ciowych
prowadzonym przez KDPW pod kodem ISIN: PLSCWAY00059.

4.4 Waluta emisji papierow wartosciowych

Akcje zostaty wyemitowane w polskich ztotych.

4.5 Opis praw zwiazanych z papierami warto$ciowymi
4.5.1 Prawa i obowiazki zwigzane z Akcjami

Prawa i obowigzki zwigzane z Akcjami wynikajg przede wszystkim z przepiséw KSH, Ustawy
o Ofercie, Ustawy o Obrocie oraz Statutu Spotki.

W niniejszym rozdziale zostaty opisane najwazniejsze prawa majatkowe i korporacyjne
zwigzane z Akcjami. Opis ten nie stanowi wyczerpujacego opisu praw zwigzanych z
Akcjami.

4.5.1.1 Prawo do rozporzadzania akcjami

Na Date Dokumentu Statut nie ustanawia ograniczen w rozporzadzaniu akcjami Spotki. Na
Date Dokumentu wszystkie akcje Spotki pozostajg akcjami na okaziciela. Umowne
ograniczenia rozporzadzania Akcjami zostaty opisane w pkt. 5.3 Dokumentu
Rejestracyjnego.

Przez rozporzadzenie Akcjami nalezy rozumie¢ zaréwno ich zbycie (przeniesienie
wiasnosci), jak i inne formy rozporzadzenia, w tym zastawienie, ustanowienie na akcjach
prawa uzytkowania i ich wydzierzawienia.

Opis obowigzkow zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem akcji polskich spdtek notowanych
na GPW znajduje sie w pkt. 4.8 Dokumentu Ofertowego.

4.5.1.2 Dywidenda
Prawo do dywidendy

Akcjonariuszom Spétki przystuguje prawo do udziatu w zysku, ktory zostanie wykazany w
rocznym, zbadanym przez biegtego rewidenta, jednostkowym sprawozdaniu finansowym
oraz przeznaczony uchwatg Walnego Zgromadzenia do wyptaty na rzecz akcjonariuszy
Spoétki (prawo do dywidendy).

Organem uprawnionym do podejmowania decyzji o podziale zysku Spétki i wyptacie
dywidendy jest Walne Zgromadzenie. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate
o tym, czy i jakg czes¢ zysku Spétki wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym
przez biegtego rewidenta, przeznaczy¢ na wyptate dywidendy.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w ciggu 6 (szesciu) miesiecy po uptywie
kazdego roku obrotowego (w Spdtce rok obrotowy odpowiada rokowi kalendarzowemu), tj.
do konca czerwca kolejnego roku. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala dzien dywidendy
oraz termin wypfaty dywidendy. Dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien
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przypadajacy nie wczesniej niz 5 (pie¢) dni i nie pdzniej niz 3 (trzy) miesigce od dnia
podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy. Jezeli uchwata Walnego Zgromadzenia nie okresla
dnia dywidendy, dniem dywidendy jest dzien przypadajacy 5 (pie¢) dni od dnia jej podjecia.
Dywidende wyptaca sie w terminie okreslonym w uchwale Walnego Zgromadzenia, a jezeli
uchwata Walnego Zgromadzenia nie okresla terminu jej wyptaty, dywidenda jest wyptacana
w terminie okreslonym przez Rade Nadzorcza. Termin wyptaty dywidendy moze by¢
wyznaczony w okresie kolejnych 3 (trzech) miesiecy, liczac od dnia dywidendy.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy Spétki nie moze przekroczy¢ zysku
za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty
przeniesione z utworzonych z zysku kapitatow: zapasowego i rezerwowych, ktdore mogga
by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy jednak pomniejszy¢ o niepokryte
straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z przepisami prawa lub Statutem powinny
by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitat zapasowy lub rezerwowy.

Zarzad moze wyptaci¢ akcjonariuszom zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy na
koniec roku obrotowego, jezeli Spotka posiada srodki wystarczajace na wyptate. Wyptata
zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej. Spétka moze wyptaci¢ zaliczke, jezeli jej
zatwierdzone sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka
moze stanowi¢ najwyzej potowe zysku osiggnietego od konca poprzedniego roku
obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego
rewidenta, powiekszonego o kapitaty rezerwowe utworzone z zysku, ktorymi w celu
wyptaty zaliczek moze dysponowac Zarzad oraz pomniejszonego o niepokryte straty i akcje
wiasne.

Prawo do dywidendy przystuguje tym osobom, ktore na swoich rachunkach papieréw
wartosciowych posiadaja zapisane akcje Spotki w dniu dywidendy oraz podmiotom
uprawnionym z akcji zapisanych w dniu dywidendy na rachunku zbiorczym.

Roszczenie akcjonariusza wobec Spoétki o wyptate dywidendy ulega przedawnieniu w
terminie 6 (szesciu) lat, poczawszy od dnia podjecia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
uchwaty o wyptacie dywidendy, przy czym koniec terminu przedawnienia przypada na
ostatni dzien roku kalendarzowego. Po uptywie tego terminu Spétka moze uchyli¢ sie od
wyptaty dywidendy, podnoszac zarzut przedawnienia.

Warunki wypfaty dywidendy

Warunki odbioru dywidendy przez akcjonariuszy Spotki odpowiadajg zasadom przyjetym
dla spétek publicznych. Uchwata o wyptacie dywidendy powinna wskazywac date ustalenia
prawa do dywidendy (dzien dywidendy) oraz termin wyptaty dywidendy. Z zastrzezeniem
postanowien Regulaminu KDPW, dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien
przypadajacy nie wczesniej niz 5 (pie¢) dni i nie pdzniej niz 3 (trzy) miesigce od dnia
powziecia uchwaty o wyptacie dywidendy. Dywidende wyptaca sie w dniu okreslonym w
uchwale Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z § 127 Oddziat 4 Rozdziat 13 Dziat IV Szczegdtowych Zasad Obrotu Gietdowego,
Spoétka jest zobowigzana niezwtocznie przekaza¢ GPW informacje o podjeciu uchwaty o
przeznaczeniu zysku na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, wysokosci dywidendy,
liczbie akcji, z ktérych przystuguje prawo do dywidendy, wartosci dywidendy przypadajacej
na jedng akcje, dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz dniu wyptaty dywidendy. Ponadto
§ 121 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW naktada na Spoétke obowigzek poinformowania
KDPW najpozniej na 5 (pie¢) dni przed dniem ustalenia prawa do dywidendy o wysokosci
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dywidendy przypadajacej na jedng akcje, dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz terminie
wyptaty dywidendy. Zgodnie z § 121 ust. 2 Szczego6towych Zasad Dziatania KDPW, dzien
wyptaty dywidendy moze przypadaé najwczesniej 3 (trzeciego) dnia po dniu ustalenia
prawa do dywidendy. Powyzsze regulacje znajdujg odpowiednie zastosowanie do zaliczki
na poczet przewidywanej dywidendy. Szczegdétowe zasady wyptaty dywidendy i zaliczki na
poczet dywidendy okreslajg Szczegdtowe Zasady Dziatania KDPW oraz Regulamin KDPW.

Wyptata dywidendy posiadaczom zdematerializowanych akcji Spotki nastepuje za
posrednictwem systemu depozytowego KDPW. KDPW przekazuje $rodki z tytutu dywidendy
i zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na rachunki uczestnikéw KDPW, ktdrzy
nastepnie przekazujg otrzymane Srodki pieniezne na rachunki gotéwkowe akcjonariuszy
Spétki prowadzone przez poszczegdlne domy maklerskie. Dywidende nalezng osobom
uprawnionym ze zdematerializowanych akcji Spétki zapisanych na rachunku zbiorczym
podmiot prowadzacy taki rachunek przekazuje jego posiadaczowi.

Wszystkie Akcje sg rowne w prawach do dywidendy.
4.5.1.3 Prawo poboru

Akcjonariuszom Spétki przystuguje prawo objecia akcji Spotki nowej emisji w stosunku do
liczby juz posiadanych akcji (prawo poboru). Prawo poboru przystuguje réowniez w
przypadku emisji papierow wartosciowych zamiennych na akcje Spoétki lub inkorporujacych
prawo zapisu na akcje Spotki. Uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spoiki
powinna wskazywac dzien, wedtug ktorego okresla sie akcjonariuszy Spoétki, ktorym
przystuguje prawo poboru nowych akcji (dzien prawa poboru). Dzien prawa poboru nie
moze by¢ ustalony pozniej niz z uptywem 6 (szesciu) miesiecy, liczac od dnia powziecia
uchwaty. Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia, na ktorym ma by¢ podjeta uchwata o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki, powinien okresla¢ proponowany dzien prawa
poboru.

Pozbawienie akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji Spotki nowej emisji w catosci lub w
czesci moze nastgpi¢ wytacznie w interesie Spotki i w przypadku, gdy zostato ono
zapowiedziane w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia. Zarzad przedstawia Walnemu
Zgromadzeniu pisemng opinie uzasadniajacgq powody pozbawienia prawa poboru oraz
proponowang cene emisyjng nowych akcji Spotki badz sposéb jej ustalenia. Do podjecia
uchwaty w sprawie pozbawienia akcjonariuszy Spotki prawa poboru wymagana jest
wiekszos$¢ co najmniej czterech piatych gtosow.

Wiekszos$¢ czterech pigtych gltoséw nie jest konieczna do podjecia uchwaty w sprawie
pozbawiania dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru w przypadku, gdy: (i)
uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje majg byc¢ objete w catosci przez
instytucje finansowg (gwaranta emisji), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie
akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach
okreslonych w uchwale, (ii) uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez
gwaranta emisji w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma
czesci lub wszystkich oferowanych im akcji.

Objecie akcji przez gwaranta emisji moze nastgpic tylko za wktady pieniezne. Zawarcie z
gwarantem emisji umowy wymaga zgody Walnego Zgromadzenia. Walne Zgromadzenie
podejmuje uchwate na wniosek Zarzadu zaopiniowany przez Rade Nadzorczg. Statut lub
uchwata Walnego Zgromadzenia moze przewidywac przekazanie tej kompetencji Radzie
Nadzorczej.
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Wykonanie prawa poboru akcji spotki publicznej w odniesieniu do akcji nastepuje za
posrednictwem KDPW, w drodze rejestracji a nastepnie wykonania praw z jednostkowych
praw poboru rejestrowanych na rachunkach papieréw wartosciowych lub rachunkach
zbiorczych akcjonariuszy, ktorym przystuguje prawo poboru, na zasadach szczegdétowo
okreslonych w Szczegotowych Zasadach Dziatania KDPW oraz w Regulaminie KDPW.
Jednostkowe prawa poboru mogg by¢ zbywane. W przypadkach i po spetnieniu przestanek
okreslonych w przepisach prawa, Regulaminie GPW oraz Szczego6towych Zasadach Obrotu
Gietdowego jednostkowe prawa poboru mogg by¢ rowniez przedmiotem ubiegania sie o
dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym.

4.5.1.4 Prawo do udziatu w majatku w przypadku likwidacji Spotki

W przypadku likwidacji Spotki, akcjonariusze majg prawo do udzialu w majatku
likwidacyjnym Emitenta, ktory pozostanie po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli.
Podziat majatku pomiedzy akcjonariuszy nie moze nastgpi¢ przed uptywem roku od dnia
ostatniego ogtoszenia o otwarciu likwidacji Spotki i wezwania wierzycieli. Pozostaty majatek
dzieli sie miedzy akcjonariuszy w stosunku do rzeczywiscie dokonanych przez kazdego z
nich wptat na kapitat zaktadowy.

4.5.2 Prawa i obowiazki zwigzane z Walnym Zgromadzeniem
4.5.2.1 Prawo gtosu

Akcjonariusz wykonuje prawo gtosu na Walnych Zgromadzeniach. Zgodnie z KSH, Walne
Zgromadzenia moze obradowac jako zwyczajne (Zwyczajne Walne Zgromadzenia) lub
nadzwyczajne (Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie).

Szczegotowe regulacje dotyczace wykonywania prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu
przez akcjonariuszy Spotki wynikajg z KSH, Statutu i Regulaminu Walnego Zgromadzenia.

Sposob udziatu w Walnym Zgromadzeniu oraz sposéb wykonywania prawa gfosu

Akcjonariusz Spoétki moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo
gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Akcjonariusz Spotki zamierzajacy uczestniczy¢ w
Walnym Zgromadzeniu za posrednictwem petnomocnika musi udzieli¢ petnomocnictwa na
piSmie lub w postaci elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa w postaci elektronicznej
nie wymaga opatrzenia kwalifikowanym podpisem elektronicznym. Akcjonariusz moze
zawiadomi¢ Spotke o udzieleniu petnomocnictwa w postaci elektronicznej, przesytajac
wiadomos¢ na adres wskazany w ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia w postaci
informacji mailowej, doktadajac przy tym wszelkich staran, aby mozliwa byta skuteczna
weryfikacja waznosci petnomocnictwa. Szczegotowy tryb zawiadomienia Spotki o udzieleniu
petnomocnictwa okresla Regulamin Walnego Zgromadzenia.

Akcjonariusz Spoétki posiadajacy akcje zapisane na wiecej niz jednym rachunku papieréow
wartosciowych moze ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikéw do wykonywania praw z akcji
zapisanych na kazdym z rachunkow.

Jezeli petnomocnikiem akcjonariusza Spotki na Walnym Zgromadzeniu jest cztonek
Zarzadu, cztonek Rady Nadzorczej, likwidator, pracownik Spétki lub cztonek organdw lub
pracownik spoétki lub spotdzielni zaleznej od Spotki, petnomocnictwo moze upowazniaé do
reprezentacji tylko na jednym Walnym Zgromadzeniu. Petnomocnik ma obowigzek ujawnic
akcjonariuszowi Spoétki okolicznosci wskazujgce na istnienie badz mozliwos¢ wystgpienia
konfliktu interesow. W takim przypadku udzielenie dalszego petnomocnictwa jest
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niedopuszczalne. Petnomocnik, o ktérym mowa powyzej, gtosuje zgodnie z instrukcjami
udzielonymi przez akcjonariusza Spétki.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, o ile przepisy
Kodeksu Spétek Handlowych lub Statutu nie przewidujg wymogdw surowszych. O ile
przepisy KSH lub Statutu nie stanowig inaczej, Walne Zgromadzenie jest wazne bez
wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akgcji.

Akcjonariusz moze gtosowac¢ odmiennie z kazdej z posiadanych akcji. Petnomocnik moze
reprezentowac wiecej niz jednego akcjonariusza Spoétki i gtosowa¢ odmiennie z akcji
kazdego akcjonariusza Spotki.

Akcjonariusz Spotki nie moze ani osobiscie, ani przez petnomocnika, ani jako petnomocnik
gtosowac przy powzieciu uchwat dotyczacych jego odpowiedzialnosci wobec Spoétki z
jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielenia absolutorium, zwolnienia z zobowigzania wobec
Spoétki oraz sporu pomiedzy nim a Spétka. Ograniczenie powyzsze nie dotyczy gtosowania
przez akcjonariusza Spotki jako petnomocnika innego akcjonariusza przy powzieciu uchwat
dotyczacych swojej osoby, o ktérych mowa powyzej.

Udziat w Walnym Zgromadzeniu mozna wzig¢ réwniez przy wykorzystaniu Srodkéw
komunikacji elektronicznej, chyba ze Statut stanowi inaczej. O udziale w Walnym
Zgromadzeniu w sposbb, o ktorym mowa w zdaniu poprzedzajacym, postanawia zwotujacy
to Walne Zgromadzenie. Rada Nadzorcza okresla w formie regulaminu szczegdétowe zasady
udziatu w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej.

Udziat w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej
obejmuje w szczegolnosci: (i) transmisje obrad Walnego Zgromadzenia w czasie
rzeczywistym, (ii) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym wszystkich osdb
uczestniczacych w Walnym Zgromadzeniu, w ramach ktérej mogg one wypowiadac sie w
toku obrad Walnego Zgromadzenia, przebywajac w innym miejscu niz miejsce obrad
Walnego Zgromadzenia, (iii) wykonywanie przez akcjonariusza osobiscie lub przez
petnomocnika prawa gtosu w toku Walnego Zgromadzenia.

W przypadku wykonywania prawa gtosu przy wykorzystaniu s$rodkow komunikacji
elektronicznej Spdtka niezwtocznie przesyta akcjonariuszowi elektroniczne potwierdzenie
otrzymania gtosu. Na wniosek akcjonariusza, ztozony nie pozniej niz po uptywie 3 (trzech)
miesiecy od dnia Walnego Zgromadzenia, Spotka przesyta akcjonariuszowi lub jego
petnomocnikowi potwierdzenie, ze jego gtos zostat prawidlowo zarejestrowany oraz
policzony, chyba ze takie potwierdzenie zostato przekazane akcjonariuszowi lub jego
petnomocnikowi wczeséniej.

Osoby uprawnione do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania
prawa gfosu

Prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu maja tylko osoby bedace akcjonariuszami
Spétki na 16 (szesnascie) dni przed datg Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu). Dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu jest jednolity dla akcjonariuszy uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji
imiennych.

Zastawnicy i uzytkownicy, ktérym przystuguje prawo gtosu, majg prawo uczestniczenia w
Walnym Zgromadzeniu, jezeli ustanowienie na ich rzecz ograniczonego prawa rzeczowego
jest zarejestrowane na rachunku papieréw wartosciowych w dniu rejestracji uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu.
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W celu uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, akcjonariusze Spotki powinni zazadac od
podmiotu prowadzacego ich rachunek papierow wartosciowych wystawienia imiennego
zadwiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Zadanie to nalezy
przedstawi¢ nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie pdzniej
niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu.

Liste uprawnionych z akcji oraz zastawnikéw i uzytkownikéw, ktdrym przystuguje prawo
gtosu, do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spoétka ustala na podstawie wykazu
sporzadzonego przez KDPW. Powyzsza lista jest wytozona w lokalu Zarzadu przez 3 (trzy)
dni powszednie przed odbyciem Walnego Zgromadzenia oraz w miejscu i czasie Walnego
Zgromadzenia. Akcjonariusz Spétki moze przegladac liste akcjonariuszy uprawnionych do
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu w lokalu Zarzadu oraz zadac¢ odpisu listy za
zwrotem kosztdw jego sporzadzenia. Akcjonariusz Spotki moze zadac przestania mu listy
akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu nieodptatnie pocztg
elektroniczng, podajac wtasny adres email, na ktory lista powinna by¢ wystana.

W odniesieniu do akcji zapisanych na rachunku zbiorczym za zaswiadczenie o prawie
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu uwaza sie dokument o odpowiedniej tresci
wystawiony przez posiadacza takiego rachunku. Jezeli rachunek zbiorczy nie jest
prowadzony przez KDPW (albo przez spoétke, ktérej KDPW przekazat wykonywanie
czynnosci z zakresu prowadzenia depozytu papieréw wartosciowych), posiadacz takiego
rachunku powinien zosta¢ wskazany KDPW (albo spotce, ktorej KDPW przekazat
wykonywanie czynnosci z zakresu prowadzenia depozytu papieréw wartosciowych) przez
podmiot prowadzacy dla niego rachunek zbiorczy przed pierwszym wystawieniem takiego
dokumentu.

Na podstawie dokumentéw, o ktérych mowa powyzej posiadacz rachunku zbiorczego
sporzadza wykaz uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. W przypadku,
gdy posiadacz rachunku zbiorczego nie jest uczestnikiem KDPW (albo spotki, ktorej KDPW
przekazat wykonywanie czynnoséci z zakresu prowadzenia depozytu papierow
wartosciowych) wykaz uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu jest
przekazywany za posrednictwem uczestnika KDPW (albo spoétki, ktorej KDPW przekazat
wykonywanie czynnoséci z zakresu prowadzenia depozytu papieréw wartosciowych).

Akcjonariusz Spoétki moze przenosic¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu a dniem zakonczenia Walnego Zgromadzenia.

Zwotanie Walnego Zgromadzenia
Podmioty uprawnione do zwotfania Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad. Zarzad zwotuje Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
z wiasnej inicjatywy lub na zadanie Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza moze zwotac
Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwota go w terminie okreslonym
przepisami prawa oraz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli zwotanie go uzna za
wskazane. Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje rowniez
akcjonariuszom Spotki reprezentujgcym co najmniej potowe kapitatu zaktadowego Spoétki
lub co najmniej potowe ogotu gtosow w Spotce. W takim przypadku akcjonariusze Spoiki
wyznaczajg przewodniczgcego tego Walnego Zgromadzenia.

Ponadto akcjonariusz lub akcjonariusze Spotki reprezentujacy co najmniej jednag
dwudziestg kapitatu zaktadowego Spétki mogg zadac¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego
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Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad tego Walnego
Zgromadzenia. Zadanie zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nalezy ztozy¢
Zarzadowi na pi$mie lub w postaci elektronicznej. Jezeli w terminie 2 (dwdch) tygodni od
dnia przedstawienia zadania Zarzadowi Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie
zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia akcjonariuszy Spotki wystepujacych z tym zadaniem. Sad wyznacza
przewodniczgcego tego Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie moze odbyc¢ sie i podja¢ uchwaty bez formalnego zwotania, jezeli caty
kapitat zaktadowy Spoétki bedzie reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z
obecnych nie zgtosi sprzeciwu dotyczacego odbycia Walnego Zgromadzenia lub wniesienia
poszczegolnych spraw do porzadku obrad.

Prawo umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia

Akcjonariusz lub akcjonariusze Spotki reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg
kapitatu zaktadowego Spotki mogq zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku
obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.

Zadanie powinno zosta¢ zgtoszone Zarzadowi nie pozniej niz na 21 (dwadziedcia jeden) dni
przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia. Zgdanie moze zosta¢ ztozone w
postaci elektronicznej. Zarzad jest obowigzany niezwiocznie, jednak nie pdzniej niz na 18
(osiemnascie) dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany
w porzadku obrad, wprowadzone na zadanie akcjonariuszy Spoétki. Ogtoszenie nastepuje w
sposob wiasciwy dla zwotania Walnego Zgromadzenia.

Prawo zgtaszania Spofce projektow uchwat

Akcjonariusz lub akcjonariusze Spotki reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg
kapitatu zakfadowego Spotki mogg przed terminem Walnego Zgromadzenia zgtaszad
Spoétce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej projekty
uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub
spraw, ktdore majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Spétka niezwlocznie ogtasza
projekty uchwat na swojej stronie internetowej.

Ponadto, zgodnie z art. 401 § 5 KSH, kazdy z akcjonariuszy moze podczas Walnego
Zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku
obrad.

Sposob zwotania Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie dokonywane na stronie internetowej
Spoétki oraz w sposob okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z Ustawg
o Ofercie.

Ogtoszenie powinno by¢ dokonane co najmniej na 26 (dwadziescia sze$¢) dni przed
terminem Walnego Zgromadzenia. Ogtoszenie o Walnym Zgromadzeniu powinno zawierac
w szczegolnosci: (i) date, godzine i miejsce Walnego Zgromadzenia oraz szczegotowy
porzadek obrad, (ii) precyzyjny opis procedur dotyczacych uczestniczenia w Walnym
Zgromadzeniu i wykonywania prawa gtosu, (iii) dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu, (iv) informacje, ze prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu majq
tylko osoby bedace akcjonariuszami Spoétki w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu, (v) wskazanie, gdzie i w jaki sposob osoba uprawniona do uczestnictwa w
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Walnym Zgromadzeniu moze uzyska¢ peiny tekst dokumentacji, ktéra ma byc
przedstawiona Walnemu Zgromadzeniu oraz projekty uchwat lub, jezeli nie przewiduje sie
podejmowania uchwat, uwagi Zarzadu Iub Rady Nadzorczej, dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zostac
wprowadzone do porzadku obrad przed terminem Walnego Zgromadzenia oraz (vi)
wskazanie adresu strony internetowej, na ktorej bedq udostepnione informacje dotyczace
Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z Rozporzadzeniem o Raportach, Spétka zobowigzana jest do przekazania w formie
raportu biezacego m.in. daty, godziny i miejsca Walnego Zgromadzenia wraz z jego
szczegdtowym porzadkiem obrad. Ponadto w przypadku zamierzonej zmiany Statutu
ogtoszeniu podlegajg dotychczas obowigzujgce jego postanowienia, tre$¢ proponowanych
zmian oraz w przypadku, gdy jest to uzasadnione znacznym zakresem zamierzonych
zmian, ogtoszenie moze zawiera¢ projekt tekstu jednolitego Statutu wraz z wyliczeniem
jego nowych lub zmienionych postanowien. Ogtoszeniu w formie raportu biezacego podlega
takze tres¢ projektéw uchwat oraz dokumentéw, ktére majg by¢ przedmiotem obrad
Walnego Zgromadzenia, istotnych dla podejmowanych uchwat, ktére nie zostaty uprzednio
przekazane do publicznej wiadomosci.

Prawo zadania sprawdzenia listy obecnosci akcjonariuszy obecnych na Walnym
Zgromadzeniu

Niezwtocznie po wyborze przewodniczacego Walnego Zgromadzenia nalezy sporzadzi¢ liste
obecnosci zawierajacg spis uczestnikéw Walnego Zgromadzenia z wymienieniem liczby
akcji Spotki, ktore kazdy z nich przedstawia oraz stuzacych im gtosow. Lista obecnosci
powinna zosta¢ podpisana przez przewodniczacego Walnego Zgromadzenia i wytozona
podczas obrad tego zgromadzenia. Na wniosek akcjonariuszy posiadajacych jednag
dziesigta kapitatu zakladowego reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, lista
obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej
z 3 (trzech) osob. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisiji.

Prawo do uzyskania informacji

Zarzad jest zobowigzany do udzielenia akcjonariuszowi Spétki, podczas obrad Walnego
Zgromadzenia, na jego zadanie, informacji dotyczacych Spdtki, jezeli jest to uzasadnione
dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia. Jezeli przemawiajq za
tym wazne powody, Zarzad moze udzieli¢ informacji na piSmie poza Walnym
Zgromadzeniem. W takim przypadku Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informacji nie pdzniej
niz w terminie 2 (dwoch) tygodni od dnia zgtoszenia przez akcjonariusza Spotki zgdania
podczas Walnego Zgromadzenia. OdpowiedZ uznaje sie za udzielong, jezeli odpowiednie
informacje sg dostepne na stronie internetowej Spdtki w miejscu wydzielonym na
zadawanie pytan przez akcjonariuszy i udzielanie im odpowiedzi.

Zarzad odmawia udzielenia informacji, jezeli mogtoby to wyrzadzi¢ szkode Spétce, spodice
ze Spoétka powigzanej albo spodtce lub spotdzielni zaleznej Spotki, w szczegdlnosci przez
ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych Iub organizacyjnych przedsiebiorstwa.
Cztonek Zarzadu moze odmowic udzielenia informacji, jezeli udzielenie informacji mogtoby
stanowi¢ podstawe jego odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej badz administracyjnej.

Udzielanie przez czionkéw Zarzadu odpowiedzi na pytania uczestnikdw Walnego
Zgromadzenia dokonywane jest przy uwzglednieniu faktu, ze Spétka podlega obowigzkom
informacyjnym okreslonym w Rozporzadzeniu MAR i Ustawie o Ofercie, a udzielenie
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okreslonych informacji nie moze by¢ dokonane inaczej niz w sposob i w trybie wynikajacym
z tych aktéw prawnych.

Informacje przekazane akcjonariuszowi na pismie, o ktdrych mowa powyzej powinny by¢
przekazane do publicznej wiadomosci w formie raportu biezacego.

Akcjonariusz, ktéremu odmowiono ujawnienia zgadanej informacji podczas obrad Walnego
Zgromadzenia i ktory zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sadu
rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji. Wniosek taki nalezy ztozyc¢
w terminie tygodnia od zakonczenia Walnego Zgromadzenia, na ktérym odmowiono
udzielenia informacji. Akcjonariusz moze rowniez ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o
zobowigzanie Spodtki do ogtoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza
Walnym Zgromadzeniem. Zgodnie z Rozporzgdzeniem o Raportach Spotka obowigzana jest
przekaza¢ w formie raportu biezgcego informacje udzielone akcjonariuszowi w nastepstwie
zobowigzania Zarzadu przez sad rejestrowy w przypadkach, o ktérych mowa powyzej.

Prawo zadania wydania odpiséw rocznego sprawozdania finansowego

Kazdy akcjonariusz Spétki ma prawo zada¢ dokumentédw odpowiadajacych tresci
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoétki, sprawozdaniu finansowemu, sprawozdaniu
Rady Nadzorczej lub sprawozdaniu z badania sprawozdania finansowego. Takie zgdanie
moze zosta¢ zgtoszone przez akcjonariusza poczawszy od dnia zwotania Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia. Dokumenty powyzsze udostepniane sg niezwtocznie, nie pdzniej
niz w terminie 2 (dwdch) dni powszednich od dnia zgtoszenia zgdania. Na Zzadanie
akcjonariusza dokumenty udostepniane sa w postaci elektronicznej, w tym przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej.

Prawo zadania wydania odpisow wnioskow

Kazdy akcjonariusz Spoétki ma prawo zgdania wydania mu odpiséw wnioskéw w sprawach
objetych porzadkiem obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia w terminie tygodnia przed
Walnym Zgromadzeniem.

Kompetencje Walnego Zgromadzenia

Uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagajg, oprocz innych spraw wymienionych w
przepisach prawa lub innych postanowieniach Statutu, sprawy okreslone w § 12 ust. 1
Statutu, do ktorych nalezg: a) powotywanie i odwotywanie Cztonkéw Rady Nadzorczej, b)
ustalenie zasad wynagradzania Cztonkéw Rady Nadzorczej i Cztonkdw Komitetu Audytu,
jezeli zostanie powotany, c) tworzenie i likwidowanie kapitatéw rezerwowych i innych
kapitatdw oraz funduszy Spotki, d) wyrazanie zgody na zbycie i wydzierzawienie
przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich ograniczonego
prawa rzeczowego, €) wyrazanie zgody na zawarcie przez Spotke umowy kredytu,
pozyczki, poreczenia lub podobnej umowy z Cztonkiem Zarzadu, prokurentem,
likwidatorem lub Cztonkiem Rady Nadzorczej, f) uchwalanie oraz zmiana regulaminu
Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Statutu, nabycie i zbycie nieruchomosci, udziatu w nieruchomosci lub
uzytkowania wieczystego nie wymaga zgody Walnego Zgromadzenia.

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami

Na wniosek akcjonariuszy Spotki reprezentujacych co najmniej jedng pigta kapitatu
zaktadowego Spétki, wybdr Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze
Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. Szczegdtowy tryb
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przeprowadzenia wyboréw w tym trybie reguluje KSH oraz Regulamin Walnego
Zgromadzenia.

Whniosek w sprawie wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami, powinien by¢ zgtoszony Zarzgadowi na piSmie, w terminie umozliwiajgcym
umieszczenie go w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Osoby
reprezentujgce na Walnym Zgromadzeniu te czes¢ akcji, ktora przypada z podziatu ogdlnej
liczby reprezentowanych akcji przez liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej, mogg utworzyc¢
oddzielng grupe, celem wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej. Osoby te nie biorg
jednak udziatu w wyborze pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej. Pozostatych czionkdéw
Rady Nadzorczej niewybranych przez grupe akcjonariuszy, utworzong zgodnie ze zdaniem
poprzednim, powotuje sie na zasadach ogoélnych w drodze gtosowania, w ktérym
uczestnicza wszyscy akcjonariusze, ktorych gtosy nie zostaly oddane przy wyborze
cztonkow Rady Nadzorczej, wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.

Jezeli na Walnym Zgromadzeniu, nie dojdzie do utworzenia co najmniej jednej grupy
zdolnej do wyboru cztonka Rady Nadzorczej, nie dokonuje sie wyboréw.

Z chwilg dokonania wyboru co najmniej jednego czionka Rady Nadzorczej w trybie
glosowania grupami, wygasajq przedterminowo mandaty wszystkich dotychczasowych
cztonkow Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem wyjatkow przewidzianych w KSH.

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia

Akcjonariusze Spotki sg uprawnieni do zaskarzania uchwat podjetych przez Walne
Zgromadzenie w drodze powddztwa o uchylenie uchwaty lub powddztwa o stwierdzenie
niewaznosci uchwaty.

Powoddztwo o uchylenie uchwaty

Uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem badz dobrymi obyczajami i
godzgca w interes Spotki lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza Spotki moze by¢
zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Spoétce powddztwa o uchylenie uchwaty.

Powddztwo o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia powinno by¢ wniesione w terminie
miesigca od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz w terminie
trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty.

Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty

Uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna z ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze
powddztwa wytoczonego przeciwko Spétce o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia powinno by¢
wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie pdzniej jednak niz w
terminie roku od dnia powziecia uchwaty.

Podmioty uprawnione do zaskarzenia uchwat Walnego Zgromadzenia

Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty lub powddztwa o stwierdzenie
niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia przystuguje: (i) Zarzadowi, Radzie
Nadzorczej oraz poszczegolnym cztonkom tych organow, (ii) akcjonariuszowi Spoétki, ktory
gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu, (iii)
akcjonariuszowi Spétki bezzasadnie niedopuszczonemu do udzialu w  Walnym
Zgromadzeniu oraz (iv) akcjonariuszom Spotki, ktérzy nie byli obecni na Walnym
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Zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez
powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.

4.5.3 Zmiana praw akcjonariuszy

Zgodnie z § 14 ust. 3 Statutu, zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela i odwrotnie
moze zosta¢ dokonana na pisemne zadanie akcjonariusza i jest przeprowadzana na
podstawie uchwaty Zarzadu Spétki. Zadanie to powinno wskazywacé liczbe i rodzaj akcji
objetych zadaniem zamiany wraz ze wskazaniem ich numerdow (o ile zostaty nadane).
Uchwata Zarzadu powinna zostac¢ podjeta w terminie 14 (czternastu) dni od dnia ztozenia
zadania. W przypadku dokonania zamiany Zarzad umieszcza w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia punkt dotyczacy zmiany Statutu w celu dostosowania
jego tresci. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna tak dtugo,
jak akcje na okaziciela Spétki bedg przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym.

4.5.3.1 Umorzenie akcji

Zgodnie z § 14 ust. 7 oraz 8 Statutu, akcje Spétki moga by¢ umarzane wytacznie za zgodg
akcjonariusza na zasadach okreslonych w obowigzujacych przepisach prawa. Umorzenie
akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia. Statut nie przewiduje przypadkéw
przymusowego ani automatycznego umorzenia akcji Spotki. Warunki oraz sposéb
umorzenia akcji okreslajg przepisy KSH, Statut oraz uchwata Walnego Zgromadzenia.

Umorzenie dobrowolne realizowane jest wedlug nastepujacej procedury: (i) Walne
Zgromadzenie Spétki podejmuje uchwate upowazniajgcq Zarzad Spétki do nabycia akcji
wiasnych celem umorzenia, okreslajacq miedzy innymi liczbe i rodzaj akcji, ktore bedg
podlegaty nabyciu celem umorzenia, wysoko$¢ (w tym minimalng lub maksymalng
wysokos¢) wynagrodzenia przystugujacego akcjonariuszowi za nabywane akcje lub sposéb
jego okreslenia badz uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz warunki i
terminy nabycia akcji przez Spotke (lub upowaznienie dla Zarzadu do okreslenia warunkow
i termindw), w tym kapitat stuzacy sfinansowaniu nabycia i umorzenia akcji; (ii) Spotka
nabywa od akcjonariusza akcje podlegajace umorzeniu dobrowolnemu (iii) Walne
Zgromadzenie Spotki podejmuje uchwate o umorzeniu akcji nabytych celem umorzenia
oraz o obnizeniu kapitatu zaktadowego i odpowiedniej zmianie Statutu Spétki; (iv)
przeprowadzane jest obnizenie kapitatu zaktadowego Spétki na zasadach przewidzianych
przepisami Kodeksu spétek handlowych.

4.5.3.2 Prawo do zgdania wyboru rewidenta do spraw szczegdlnych

Zgodnie z art. 84 Ustawy o Ofercie, na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy Spoéfki,
posiadajacych co najmniej 5% ogodlnej liczby gtosow w Spodtce, Walne Zgromadzenie moze
podjac¢ uchwate w sprawie zbadania przez biegtego (rewidenta do spraw szczegolnych), na
koszt Spotki, okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem Spoétki lub jej podmiotu
zaleznego lub prowadzeniem spraw Spétki lub jej podmiotu zaleznego. Akcjonariusze mogq
w tym celu zada¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Iub zadac
umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia.

Uchwata Walnego Zgromadzenia w sprawie wyboru rewidenta do spraw szczegdlnych
powinna okresla¢ w szczegdlnosci:

(@) oznaczenie rewidenta do spraw szczegolnych, na ktérego wnioskodawca wyrazit
zgode na pismie;
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(b) przedmiot i zakres badania, zgodny z trescig wniosku, chyba ze wnioskodawca
wyrazit na piSmie zgode na ich zmiane;

(c) rodzaje dokumentéw, ktére Spdtka powinna udostepnic biegtemu; oraz

(d) termin rozpoczecia badania, nie dtuzszy niz 3 miesiqce od dnia podjecia
uchwaty.

Przed podjeciem uchwaty przez Walne Zgromadzenie Zarzad przedstawia Walnemu
Zgromadzeniu pisemng opinie dotyczaca zgtoszonego wniosku. Jezeli Walne Zgromadzenie
nie podejmie uchwaty zgodnej z trescig wniosku albo podejmie takg uchwate z naruszeniem
art. 84 ust. 4 Ustawy o Ofercie, wnioskodawcy mogg, w terminie czternastu dni od dnia
podjecia uchwaty, wystapi¢ do sadu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu
jako rewidenta do spraw szczegolnych.

Rewidentem do spraw szczegdélnych moze by¢ wytgcznie podmiot posiadajacy wiedze
fachowa i kwalifikacje niezbedne do zbadania sprawy okreslonej w uchwale Walnego
Zgromadzenia, ktére zapewnig sporzadzenie rzetelnego i obiektywnego sprawozdania z
badania. Rewidentem do spraw szczegdlnych nie moze by¢ podmiot swiadczacy w okresie
objetym badaniem ustugi na rzecz Spoétki, jej podmiotu dominujacego lub zaleznego, jak
rowniez jej jednostki dominujacej lub znaczacego inwestora w rozumieniu Ustawy o
Rachunkowosci. Rewidentem do spraw szczegdlnych nie moze by¢ réwniez podmiot, ktory
nalezy do tej samej grupy kapitatowej co podmiot, ktéry swiadczyt ustugi, o ktérych mowa
poOWYzZej.

Zarzad i Rada Nadzorcza sg obowigzane udostepni¢ rewidentowi do spraw szczegdlnych
dokumenty okreslone w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie wyboru rewidenta do
spraw szczegdlnych albo w postanowieniu sadu o wyznaczeniu rewidenta do spraw
szczegdlnych, a takze udzieli¢ wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania.

Rewident do spraw szczegdlnych jest obowigzany przedstawi¢ Zarzadowi i Radzie
Nadzorczej pisemne sprawozdanie z wynikdw badania. Zarzad jest obowigzany przekazac
to sprawozdanie w trybie raportu biezacego. Sprawozdanie rewidenta do spraw
szczegdblnych nie moze ujawniac informacji stanowigcych tajemnice techniczna, handlowg
lub organizacyjng Spétki, chyba Zze jest to niezbedne do uzasadnienia stanowiska
zawartego w tym sprawozdaniu.

Zarzad zobowigzany jest ztozy¢ sprawozdanie ze sposobu uwzglednienia wynikdéw badania
na najblizszym Walnym Zgromadzeniu.

4.6 W przypadku nowych emisji nalezy wskazac¢ uchwaly, zezwolenia lub zgody,
na ktérych podstawie papiery wartosciowe zostaly lub zostana utworzone
lub wyemitowane

Na podstawie Dokumentu Ofertowego nie jest przeprowadzana zadna nowa emisja akcji.
Dokument Ofertowy zostat sporzgdzony wytacznie w zwigzku z ubieganiem sie przez Spotke
o dopuszczenie i wprowadzenie jej Akcji do obrotu na rynku regulowanym.

4.7 W przypadku nowych emisji - przewidywana data emisji papierow
wartosciowych

Nie dotyczy. Na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego nie jest przeprowadzana
zadna oferta publiczna. Dokument Ofertowy zostat sporzadzony wytacznie w zwigzku z
ubieganiem sie przez Spotke o dopuszczenie i wprowadzenie jej Akcji do obrotu na rynku
regulowanym.
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4.8 Opis wszystkich ograniczen dotyczacych zbywalnosci papierow
wartosciowych

Podstawowymi aktami prawnymi regulujgcymi polski rynek papierow wartosciowych sg
trzy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.: (i) Ustawa o Ofercie Publicznej, (ii) Ustawa o Obrocie
Instrumentami Finansowymi oraz (iii) Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem Kapitatowym. Od
dnia 19 wrzesénia 2006 r. nadzér nad rynkiem kapitatowym jest dodatkowo regulowany
przez Ustawe o Nadzorze Finansowym. Ponadto polski rynek kapitatowy funkcjonuje na
zasadach okreslonych w rozporzadzeniach do powyzszych ustaw oraz w regulacjach
unijnych, ktére znajdujg zastosowanie w Polsce.

Rozporzadzenie MAR, ktore jest stosowane bezposrednio na terenie catej Unii Europejskiej,
obejmuje swoim zakresem takie zagadnienia jak w szczegdlnosci: manipulacja na rynku,
informacje poufne oraz nabywanie akcji spétek publicznych w trakcie trwania okreséw
zamknietych, ktore dotychczas byty przedmiotem polskich regulacji. Do polskiego porzadku
prawnego zostata réwniez implementowana Dyrektywa MAD, zobowigzujaca Panstwa
Cztonkowskie do wprowadzenia sankcji karnych za naduzycia na rynku.

Organem nadzoru nad rynkiem kapitatowym w Polsce jest KNF. Na Date Dokumentu Spétka
jest spotka publiczng, ktérej akcje sg notowane w Alternatywnym Systemie Obrotu, w
zwigzku z czym na Date Dokumentu podlega nizej opisanym regulacjom, przy czym od
dnia dopuszczenia Akcji do obrotu na rynku regulowanym Spétka bedzie podlega¢ tym
regulacjom w petniejszym zakresie.

4.8.1 Ustawa o Ofercie Publicznej — prawa i obowigzki zwiazane z nabywaniem
oraz zbywaniem znacznych pakietow akcji

4.8.1.1 Obowigzek zawiadomienia KNF o nabyciu lub zbyciu akcji

Zgodnie z Ustawq o Ofercie, kazdy kto: (i) osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%,
25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtosdow w spodice publicznej, albo
(ii) posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90%
ogolnej liczby gtosdw w tej spotce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiagnat
odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej
ogolnej liczby gtoséw, jest obowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym KNF oraz te spoétke
publiczng, nie pdzniej niz w terminie czterech Dni Roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat
sie 0 zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtosoéw lub przy zachowaniu nalezytej starannosci
mogt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia akcji spoiki
publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym - nie pozniej niz w terminie szesciu
dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji. Dniami sesyjnymi sg dni sesyjne okreslone przez
spotke prowadzaca rynek regulowany w regulaminie, zgodnie z przepisami Ustawy o
Obrocie oraz ogtoszone przez KNF w drodze publikacji na stronie internetowej.

Obowigzek dokonania zawiadomienia KNF oraz spétki publicznej powstaje réwniez w
przypadku: (@) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw
o co najmniej: (i) 2% ogolnej liczby gtoséw w spdtce publicznej, ktérej akcje sq
dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych, (ii) 5% ogdlnej liczby
gtosow — w spotce publicznej, ktérej akcje sa dopuszczone do obrotu na innym rynku
regulowanym niz rynek oficjalnych notowan gietdowych (na Date Dokumentu takim
rynkiem jest NewConnect, na ktérym notowane sg akcje Spétki), (b) zmiany dotychczas
posiadanego udziatu ponad 33% ogodlnej liczby gtoséw w spotce publicznej o co najmniej
1% ogdlnej liczby gtosdéw.
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Obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktdrym mowa powyzej, nie powstaje w przypadku,
gdy po rozliczeniu w depozycie papieréw wartosciowych kilku transakcji zawartych na
rynku regulowanym w tym samym dniu zmiana udziatu w ogdlnej liczbie gtosdéw w spoitce
publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggniecia lub przekroczenia progu
ogolnej liczby gtoséw, z ktérym wigze sie powstanie tych obowigzkow.

Zawiadomienie, o ktdrym mowa powyzej, moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.
Szczegdtowa tres¢ zawiadomienia i wskazanie kategorii informacji przekazywanych
wytacznie w zawiadomieniu przekazywanym KNF zostaty okreslone w art. 69 ust. 4-4aa
Ustawy o Ofercie.

Po otrzymaniu zawiadomienia, spotka publiczna ma obowigzek niezwtocznego przekazania
otrzymanej informacji rownoczesnie do publicznej wiadomosci, KNF oraz spoétce
prowadzacej rynek regulowany, na ktéorym sg notowane akcje tej spotki.

KNF moze zwolni¢ spdtke publiczng z obowigzku przekazania informacji do publicznej
wiadomosci, jezeli ujawnienie takich informacji mogtoby: (i) zaszkodzi¢ interesowi
publicznemu, lub (ii) spowodowac istotng szkode dla intereséw tej spotki — o ile brak
odpowiedniej informacji nie spowoduje wprowadzenia w btgd ogétu inwestoréw w zakresie
oceny wartosci papierow wartosciowych.

Na podstawie art. 69a ust. 1 Ustawy o Ofercie, obowigzek ztozenia zawiadomienia o
zmianie stanu posiadania akcji spotki publicznej opisany powyzej, spoczywa rowniez na
podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony prég ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku
z: (i) zajsciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego oraz (ii) posrednim
nabyciem akcji spétki publicznej.

Przez posrednie nabycie akcji spdtki publicznej rozumie sie uzyskanie statusu podmiotu
dominujacego w podmiocie posiadajgcym akcje spotki publicznej lub w innym podmiocie
bedacym wobec tego podmiotu podmiotem dominujacym albo nabycie lub objecie akcji
spotki publicznej przez podmiot bezposrednio lub posrednio zalezny.

Zgodnie z art. 69a ust. 3 Ustawy o Ofercie, obowigzek ztozenia zawiadomienia o zmianie
stanu posiadania akcji spotki publicznej opisany powyzej powstaje rowniez w przypadku,
gdy prawa gtosu sg zwigzane z papierami warto$ciowymi stanowigcymi przedmiot
zabezpieczenia. Nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono
zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego
prawa - w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezace do podmiotu, na rzecz
ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

4.8.1.2 Nabycie akcji spotki publicznej w drodze wezwania dobrowolnego

Nabycie akcji spotki publicznej, ktérej akcje saq dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, moze nastgpi¢ m.in. w wyniku wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub
zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spétki (wezwanie dobrowolne).

Wezwanie dobrowolne musi obejmowaé wszystkie pozostate akcje spétki publicznej. Nie
istnieje mozliwos¢ ogtoszenia wezwania dobrowolnego do zapisywania sie na sprzedaz lub
zamiane jedynie czesci pozostatych akcji. Wezwanie dobrowolne moze jednak zawierac
okreslone Ustawg o Ofercie zastrzezenia. Pierwszym z nich jest zastrzezenie, ze wezwanie
dobrowolne zostaje ogtoszone pod warunkiem, ze do dnia wskazanego w tresci tego
wezwania, nie pézniej jednak niz do zakonczenia przyjmowania zapisow w odpowiedzi na
to wezwanie, witasciwy organ: (i) udzieli zezwolenia na dokonanie koncentracji
przedsiebiorcéw, (ii) udzieli zgody lub zezwolenia na nabycie akcji bedacych przedmiotem
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tego wezwania, (iii) nie zgtosi sprzeciwu wobec nabycia akcji bedgcych przedmiotem tego
wezwania.

Ponadto, wséréd mozliwych do zastosowania w wezwaniach dobrowolnych zastrzezen
Ustawa o Ofercie wskazuje rowniez:

(a) zastrzezenie, ze wezwanie zostaje ogtoszone pod warunkiem wyrazenia, do
dnia wskazanego w tresci tego wezwania, nie pézniej jednak niz do zakonczenia
przyjmowania zapisow w odpowiedzi na to wezwanie, wymaganej przepisami
prawa zgody na nabycie akcji przez walne zgromadzenie lub inny organ
stanowigcy lub nadzorujacy wzywajacego;

(b) zastrzezenie, ze wezwanie zostaje ogtoszone pod warunkiem, ze do dnia
wskazanego w tresci tego wezwania, nie pozniej jednak niz do zakonczenia
przyjmowania zapisow w odpowiedzi na to wezwanie, zostanie: (i) podjeta
przez walne zgromadzenie lub rade nadzorcza spotki publicznej, ktorej akcje sq
objete tym wezwaniem, uchwata w okreslonej sprawie, (ii) zakonczone z
okreslonym skutkiem inne wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz lub
zamiane wszystkich pozostatych akcji spotki nalezacej do tej samej grupy
kapitatowej co spotka publiczna, ktorej akcje sg objete tym wezwaniem
dobrowolnym, ogtoszone na terytorium panstwa nalezacego do Organizacji
Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) przez wzywajgcego lub spoétke
nalezacag do tej samej co wzywajacy grupy kapitatowej, (iii) zawarta przez
spotke publiczng, na ktorej akcje to wezwanie jest ogtoszone, umowa okreslona
w tresci warunku;

(c) zastrzezenie okreslajgce minimalng liczbe akcji objetg zapisami, po ktorej
osiggnieciu podmiot nabywajacy akcje zobowigzuje sie do nabycia tych akcji,
przy czym minimalna liczba akcji okreslona w wezwaniu wraz z liczbg akcji
posiadanych przez podmioty, o ktérych mowa w art. 87 Ustawy o Ofercie,
ktorych udziat w ogodlnej liczbie gloséw uwzglednia sie na potrzeby powstania
obowigzku ogtoszenia wezwania, nie moze stanowi¢ wiecej niz suma 50%
0golnej liczby gtoséw;

(d) przy czym w przypadku ustanowienia w tresci wezwania jednego z tych
zastrzezen, wzywajacy moze jednoczesnie zastrzec mozliwo$¢ nabycia akcji
objetych zapisami ztozonymi w odpowiedzi na wezwanie dobrowolne mimo
nieziszczenia sie zastrzezonego warunku.

Wzywajacy jest obowigzany przekazaé niezwiocznie agencji informacyjnej informacje o
ziszczeniu albo nieziszczeniu sie warunku, w terminie okreslonym w treéci wezwania
dobrowolnego, lub o podjeciu przez wzywajacego decyzji o nabywaniu akcji w tym
wezwaniu mimo nieziszczenia sie zastrzezonego warunku. Wzywajacy jest réwniez
zobowigzany do przekazania agencji informacyjnej informacji o otrzymaniu zawiadomienia
wiasciwego organu o udzieleniu albo nieudzieleniu zezwolenia na dokonanie koncentracji
przedsiebiorcéw, udzieleniu zgody lub zezwolenia albo nieudzieleniu zgody lub zezwolenia
na nabycie akcji bedacych przedmiotem wezwania dobrowolnego lub braku sprzeciwu albo
sprzeciwie wobec nabycia akcji bedacych przedmiotem wezwania dobrowolnego, w
przypadkach gdy warunki odnoszace sie do tych okolicznosci zostaty zastrzezone w tresci
wezwania dobrowolnego.
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4.8.1.3 Przekroczenie progu 50% ogolnej liczby gloséw w spoétce publicznej - wezwanie
obowigzkowe

W przypadku przekroczenia progu 50% ogoélnej liczby gtoséw w spoéice publicznej,
akcjonariusz lub podmiot, ktéry posrednio nabyt akcje, jest zobowigzany, w terminie trzech
miesiecy od przekroczenia tego progu, do ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spotki, z zastrzezeniem, ze
obowigzek ten nie powstaje w przypadku przekroczenia progu 50% ogdlnej liczby gtosow
w wyniku ogtoszenia wezwania dobrowolnego do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane
wszystkich pozostatych akcji tej spoétki. Udziat w ogdlnej liczbie gloséw powodujacy
obowigzek ogtoszenia wezwania ustala sie wediug stanu na koniec dnia. Powyzszy
obowigzek nie powstaje rowniez w przypadku, gdy udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktory
posrednio nabyt akcje, w ogdlnej liczbie gtoséw ulegnie zmniejszeniu do nie wiecej niz 50%
0golnej liczby gtosow w wyniku podwyzszenia kapitatu zakltadowego, zmiany statutu spotki
publicznej lub wygasniecia uprzywilejowania jego akcji w terminie trzech miesiecy od
przekroczenia progu 50% ogdlnej liczby gtoséw w tej spdtce publicznej.

Wytgczenia od okreslonego w art. 73 Ustawy o Ofercie obowigzku ogtoszenia wezwania
zostaty wskazane w art. 75 tej ustawy i obejmujg one m.in. przypadki nabywania akgcji
spotki publicznej: (i) od podmiotu wchodzacego w sktad tej samej grupy kapitatowej, (ii)
w trybie okreslonych przepisami prawa upadto$ciowego oraz w postepowaniu
egzekucyjnym, (iii) obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego
na podstawie innych przepisow do korzystania z trybu zaspokojenia polegajacego na
przejeciu na wtasnos¢ przedmiotu zastawu.

Jezeli natomiast przekroczenie progu 50% ogodlnej liczby gtosdw nastgpito w wyniku
dziedziczenia, a w przypadku Skarbu Panstwa - takze innego zdarzenia prawnego niz
nabycie lub posrednie nabycie akcji, potaczenie lub podziat spétki, obowigzek ogtoszenia
wezwania ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim przekroczeniu udziat w ogdlnej
liczbie gtosow ulegt dalszemu zwiekszeniu. Termin wykonania obowigzku ogtoszenia
wezwania liczy sie wéwczas od dnia, w ktdrym nastgpito zdarzenie powodujgce dalsze
zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtosow.

Odstgpienie od ogtoszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze po jego ogtoszeniu
inny podmiot ogtosit po wyzszej cenie wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz lub
zamiane wszystkich pozostatych akcji spotki publicznej i w wezwaniu tym nie zastrzezono
zadnego warunku.

Zgodnie z art. 88a Ustawy o Ofercie, podmiot zobowigzany do ogtoszenia wezwania, o
ktorym mowa powyzej, do dnia jego ogtoszenia lub do dnia, w ktérym jego udziat w ogdlnej
liczbie gtosdw w spétce publicznej, w ktérej przekroczyt okreslony powyzej prég ogdlnej
liczby gtosow, ulegnie zmniejszeniu do nie wiecej niz 50%, nie moze bezposrednio lub
posrednio nabywac akcji tej spotki.

4.8.1.4 Zasady ogtoszenia wezwania

Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu posredniczgcego,
ktorym jest podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej. Ogtoszenie wezwania nastepuje po ustanowieniu na rzecz podmiotu
posredniczacego zabezpieczenia w wysokosci nie nizszej niz 100% wartosci akcji, ktore
maja by¢ przedmiotem wezwania. Ustanowione zabezpieczenie zapewnia mozliwosé
zaspokojenia sie z przedmiotu zabezpieczenia niezwtocznie po uptywie terminu nabycia
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akcji objetych zapisami ztozonymi w odpowiedzi na wezwanie. Ustanowienie
zabezpieczenia jest dokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej
udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczgcej w jego udzieleniu. Podmiot posredniczacy
realizuje zabezpieczenie wytgcznie na rzecz podmiotu, ktéry ztozyt zapis w odpowiedzi na
wezwanie.

Podmiot posredniczacy jest obowigzany do przekazania KNF w postaci elektronicznej
opatrzonej kwalifikowanym podpisem elektronicznym, podpisem zaufanym albo podpisem
osobistym, zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia wezwania, zatgczajac do niego tresc
wezwania oraz zaswiadczenie o ustanowieniu zabezpieczenia. Przekazanie zawiadomienia
nastepuje najpozniej na 17 (siedemnascie) Dni Roboczych przed planowanym dniem
ogtoszenia wezwania. KNF moze w terminie 10 (dziesie¢) Dni Roboczych od dnia
otrzymania zawiadomienia (przy czym w uzasadnionych przypadkach KNF moze wydtuzy¢
ten termin o nie wiecej niz 5 (pie¢) Dni Roboczych) zgtosi¢ zgdanie wprowadzenia
niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania, przekazania wyjasnien dotyczacych
jego tresci lub dokonania zmiany rodzaju lub wysokos$ci zabezpieczenia, w terminie
okreslonym w zadaniu, nie krétszym niz 2 Dni Robocze.

Podmiot posredniczacy po przekazaniu Komisji powyzszego zawiadomienia, niezwtocznie,
nie pozniej niz w terminie 24 godzin, przekazuje agencjom informacyjnym, w celu
publikacji, informacje zawierajaca: (i) firme (nazwe) wzywajacego, a w przypadku
wzywajacego bedacego osobg fizyczng - jego imie i nazwisko, (ii) liczbe akcji, na ktorg
ogtoszone bedzie wezwanie, (iii) dane podmiotu posredniczgcego, (iv) cene, po jakiej
wzywajacy zamierza nabywac akcje oraz stosunek zamiany. Agencja informacyjna
publikuje wymienione wyzej informacje w serwisie bezptatnym i dostepnym dla wszystkich
inwestorow w niedyskryminacyjnych warunkach.

Podmiot posredniczacy po uptywie 17 (siedemnascie) Dni Roboczych od dnia przekazania
KNF zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia wezwania, przekazuje tres¢ wezwania co
najmniej jednej agencji informacyjnej w celu ogtoszenia w serwisie bezpftatnym i
dostepnym dla wszystkich inwestorow na niedyskryminacyjnych warunkach. W przypadku
zgtoszenia przez KNF zadania wprowadzenia zmian lub uzupetnien w tresci wezwania z
terminem jego wykonania przypadajacym po uptywie 17 (siedemnascie) Dni Roboczych od
dnia przekazania KNF zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia wezwania, powyzszy termin
ulega przedtuzeniu do nastepnego Dnia Roboczego po dniu, w ktéorym zostato wykonane
zadanie KNF. Podmiot posredniczacy udostepnia niezwlocznie na swojej stronie
internetowej ogtoszong tres¢ wezwania. Ogtoszona tre$¢ wezwania jest dostepna na stronie
internetowej podmiotu posredniczacego do dnia zakonczenia przyjmowania zapisow.

Wzywajacy moze wskaza¢ w tresci wezwania podmiot wchodzacy w sktad jego grupy
kapitatowej, ktory bedzie nabywat akcje bedace przedmiotem wezwania. Wzywajacy i
podmiot wskazany przez wzywajacego odpowiadajq solidarnie za zaptate ceny akgcji
proponowanej w wezwaniu oraz za wydanie papieréw wartosciowych w zamian za akcje
objete zapisami ztozonymi w ramach wezwania.

Zgodnie z art. 79f ust. 1 Ustawy o Ofercie, przyjmowanie zapiséw rozpoczyna sie nie
wczesniej niz w pierwszym i nie pozniej niz w pigtym Dniu Roboczym po ogtoszeniu tresci
wezwania zgodnie z art. 77c ust. 1 lub 2 Ustawy o Ofercie. Termin przyjmowania zapisow
w wezwaniu nie moze by¢ krotszy niz 30 dni i nie moze by¢ dtuzszy niz 70 dni. W przypadku
wystapienia okreslonych w ustawie przestanek termin ten moze jednak ulec wydtuzeniu lub
skréceniu.
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Zarzad spotki publicznej, ktérej akcje sa przedmiotem wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji, jest zobowigzany w terminie czternastu
dni od dnia ogtoszenia wezwania, przekaza¢ KNF oraz do publicznej wiadomosci stanowisko
dotyczace ogtoszonego wezwania wraz z podaniem podstaw tego stanowiska. Stanowisko
zarzadu spotki publicznej przedstawiane jest rownoczesnie przedstawicielom zaktadowych
organizacji zrzeszajacych pracownikéw spoétki, a w przypadku braku takiej organizacji -
bezposrednio pracownikom w sposob zwyczajowo przyjety w spodice.

Transakcja nabycia akcji objetych zapisami ztozonymi w ramach wezwania nastepuje nie
pézniej niz w terminie trzech Dni Roboczych od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow.
Wydanie papieréw wartosciowych i sSrodkéw pienieznych w zamian za akcje objete zapisami
ztozonymi w ramach wezwania oraz akcji nabywanych w wyniku wezwania (zakonczenie
wezwania) nastepuje w terminie 3 (trzech) Dni Roboczych od dnia transakcji nabycia akcji
objetych zapisami ztozonymi w ramach wezwania. Podmiot posredniczacy przed uptywem
terminu, o ktérym mowa w zdaniu powyzej, podejmuje czynnosci niezbedne do wydania
papieréw wartosciowych i srodkéw pienieznych naleznych podmiotowi, ktéry odpowiedziat
na wezwanie oraz do przeniesienia akcji nabywanych w wyniku wezwania na rzecz
wzywajgcego.

W okresie miedzy dokonaniem zawiadomienia o zamiarze ogfoszenia wezwania a
zakonczeniem wezwania wzywajgcy oraz podmioty okreslone w art. 79 ust. 2 pkt 1 Ustawy
o Ofercie: (i) mogg nabywac akcje spoétki publicznej, ktorej dotyczy wezwanie jedynie w
ramach tego wezwania i w sposéb w nim okreslony, (ii) nie mogg zbywac akcji spotki
publicznej, ktorej dotyczy wezwanie ani zawiera¢ umodw, z ktérych mogtby wynikaé
obowigzek zbycia przez nie tych akcji, (iii) nie mogg nabywac¢ posrednio akcji spotki
publicznej, ktérej dotyczy wezwanie.

Po nabyciu akcji objetych zapisami ztozonymi w odpowiedzi na wezwanie wzywajacy jest
obowigzany zawiadomi¢ w trybie, o ktérym mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie o liczbie akcji
nabytych w wezwaniu oraz procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw osiggnietym w
wyniku wezwania.

4.8.1.5 Cena akcji w wezwaniu

Zgodnie z art. 79 ust. 1 Ustawy o Ofercie, cena akcji proponowana w wezwaniu w
przypadku, gdy ktorekolwiek z akcji tej spotki sga przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym, co do zasady nie moze by¢ nizsza od $redniej ceny rynkowej: (i) z okresu
trzech miesiecy poprzedzajacych przekazanie zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia
wezwania, w czasie ktorych dokonywany byt obrot tymi akcjami na rynku gtownym oraz
(i) z okresu szesciu miesiecy poprzedzajacych przekazanie zawiadomienia o zamiarze
ogtoszenia wezwania, w czasie ktorych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku
gtownym oraz sredniej ceny rynkowej z krétszego okresu - jezeli obrot akcjami spotki byt
dokonywany na rynku gtéwnym przez okres krétszy niz sze$¢ miesiecy.

W przypadku gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny zgodnie z zasadami przedstawionymi
powyzej albo w przypadku spétki, w stosunku do ktorej zostato otwarte postepowanie
restrukturyzacyjne lub ogtoszono upadto$¢, cena akcji proponowana w wezwaniu nie moze
by¢ nizsza od ich wartosci godziwej.

Cena akcji proponowana w wezwaniu nie moze by¢ rowniez nizsza od: (i) najwyzszej ceny,
jaka za akcje bedace przedmiotem wezwania wzywajacy, podmioty od niego zalezne lub
podmioty wobec niego dominujgce, podmioty bedace osobami trzecimi, o ktérych mowa w
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art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. a Ustawy o Ofercie lub podmioty bedace stronami zawartego z
wzywajgcym porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie,
zaptacity lub zobowigzaty sie zaptacic w okresie dwunastu miesiecy poprzedzajacych
przekazanie zawiadomienia o zamiarze ogloszenia wezwania, albo (ii) najwyzszej wartosci
rzeczy lub praw, ktore wzywajacy lub wymienione powyzej podmioty wydaty lub
zobowigzaty sie wyda¢ w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania w okresie 12
(dwunastu) miesiecy poprzedzajacych przekazanie zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia
wezwania.

W przypadku, gdy w okresie trzech miesiecy poprzedzajacych przekazanie zawiadomienia
0 zamiarze ogtoszenia wezwania, obrét akcjami spotki publicznej byt dokonywany na mniej
niz jednej trzeciej sesji i jezeli na co najmniej jednej trzeciej z tych sesji wystepowata co
najmniej 5% réznica cen tych akcji na zamknieciu notowan w stosunku do ceny zamkniecia
na poprzedniej sesji w tym okresie, cena minimalna nie moze by¢ nizsza od wartosci
godziwej akcji. Jezeli wolumen obrotu akcjami spotki publicznej na rynku regulowanym
publikowany przez spoétke prowadzaca rynek regulowany w okresie szesciu miesiecy
poprzedzajacych przekazanie zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia wezwania, stanowit
mniej niz 1% wszystkich akcji spotki publicznej dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym, cena minimalna nie moze by¢ nizsza od ich wartosci godziwej. Wartosc
godziwg akcji wyznacza wybrana przez wzywajacego firma audytorska.

Za cene proponowang w wezwaniu na zamiane wszystkich pozostatych akcji uwaza sie
wartos¢ papierow wartosciowych, ktorych wtasnos$c¢ zostanie przeniesiona w zamian za
akcje bedace przedmiotem wezwania.

W przypadku gdy wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich
pozostatych akcji spotki publicznej bylo poprzedzone w okresie dwunastu miesiecy
poprzedzajacych przekazanie zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia wezwania posrednim
nabyciem akcji tej spotki przez wzywajacego lub podmioty, o ktérych mowa w art. 79 ust.
2 pkt 1 Ustawy o Ofercie, cena akcji proponowana w wezwaniu nie moze by¢ rowniez nizsza
od ceny posredniego nabycia, jaka podmioty te zaptacity lub zobowigzaty sie zaptaci¢ za
akcje bedgce przedmiotem wezwania. Cene posredniego nabycia wyznacza wybrana przez
wzywajacego firma audytorska, ktéra okresla jg w odniesieniu do wartosci godziwej akcji
nabytych posrednio na dzien, w ktérym nastgpito posrednie nabycie akcji spotki publicznej.

Wzywajacy moze, w drodze ogtoszenia dokonanego w sposéb okreslony w art. 77c ust. 1
Ustawy o Ofercie, w okresie od dnia ogtoszenia wezwania do dnia zakonczenia
przyjmowania zapiséw, dokonywa¢ zmiany ceny akcji proponowanej w wezwaniu lub
zmiany stosunku zamiany, nie czesciej jednak niz co 5 Dni Roboczych, przy czym pierwsza
zmiana ceny lub stosunku zamiany moze nastgpi¢ najwczesniej 5 (pie¢) Dni Roboczych po
rozpoczeciu przyjmowania zapisow. Informacje o zmianie ceny lub stosunku zamiany
podmiot posredniczacy niezwiocznie udostepnia na swojej stronie internetowej.

Z zastrzezeniem wyjatkow przewidzianych w Ustawie o Ofercie, wzywajacy, ktory w okresie
szeséciu miesiecy po zakonczeniu wezwania, bezposrednio lub posrednio nabyt po cenie
wyzszej niz cena okreslona w tym wezwaniu kolejne akcje tej samej spétki publicznej, w
inny sposdb niz w wezwaniu, jest zobowigzany, w terminie miesigca od tego nabycia, do
zaptacenia réznicy ceny osobom, ktore zbyty akcje w tym wezwaniu. Ponadto, w przypadku
uwzglednienia prawomocnym wyrokiem sadu powoddztwa o zaptate wyzszej ceny w
wezwaniu niz ustalona przez wzywajgcego, wzywajacy jest zobowigzany do zaptaty roéznicy
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ceny osobom, ktore zbyty akcje w wezwaniu, niezaleznie od tego, czy to one wytoczyty
powddztwo, w terminie miesigca od dnia uprawomocnienia sie wyroku.

4.8.1.6 Przymusowy wykup akcji (squeeze out)

Akcjonariuszowi spotki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami od niego
zaleznymi lub wobec niego dominujacymi oraz podmiotami bedacymi stronami zawartego
z nim porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie osiggnat lub
przekroczyt 95% ogolnej liczby gtoséw w tej spodice, przystuguje, w terminie trzech
miesiecy od osiggniecia lub przekroczenia tego progu, prawo zadania od pozostatych
akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy wykup
akgcji).

Cene przymusowego wykupu akcji dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym ustala
sie zgodnie z art. 79 ust. 1, 2, 3a i 3b oraz art. 79a Ustawy o Ofercie, z zastrzezeniem, ze
jesli osiagniecie lub przekroczenie progu 95% ogodlnej liczby gtosdéw nastgpito w wyniku
ogtoszonego wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spotki, cena
przymusowego wykupu nie moze by¢ nizsza od ceny proponowanej w tym wezwaniu, a
wskazane powyzej przepisy nie znajdujg wowczas zastosowania do ustalenia ceny wykupu
przymusowego.

Nabycie akcji w wyniku wykupu przymusowego nastepuje bez zgody akcjonariusza, do
ktérego skierowane jest zgdanie wykupu.

Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu
prowadzacego dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest
zobowigzany - nie pdzniej niz na 14 (czternascie) Dni Roboczych przed rozpoczeciem
przymusowego wykupu - do rdwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia
KNF oraz odpowiednio spétki prowadzacej rynek regulowany, w ktérym notowane sg dane
akcje, a jezeli akcje spétki sg notowane na kilku rynkach regulowanych lub w kilku
alternatywnych systemach obrotu — wszystkich tych spotek lub podmiotéw.

Ogtoszenie zadania sprzedazy akcji w ramach wykupu przymusowego nastepuje po
ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére
maja by¢ przedmiotem wykupu. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢
udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej
zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu.

Odstapienie od ogltoszonego przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.
4.8.1.7 Przymusowy odkup akcji (sell out)

Akcjonariusz spotki publicznej moze zazada¢ wykupienia posiadanych przez niego akcji
przez innego akcjonariusza, ktory osiqgnat lub przekroczyt 95% ogodlnej liczby gtosow w
tej spotce. Zadanie sktada sie na piémie w terminie trzech miesiecy od dnia, w ktérym
nastgpito osigqgniecie lub przekroczenie tego progu przez innego akcjonariusza, a w
przypadku gdy informacja o osiggnieciu lub przekroczeniu progu 95% ogdlnej liczby gtoséw
nie zostata przekazana do publicznej wiadomosci w trybie okreslonym w Ustawie o Ofercie,
termin na ztozenie zadania biegnie od dnia, w ktorym akcjonariusz spétki publicznej, ktory
moze zgdac¢ wykupienia posiadanych przez niego akcji, dowiedziat sie lub przy zachowaniu
nalezytej starannosci mégt sie dowiedzie¢ o osiggnieciu lub przekroczeniu tego progu przez
innego akcjonariusza.
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Zadaniu temu sa zobowigzani zado$¢uczynié¢ solidarnie zaréwno akcjonariusz, ktéry
osiagnat lub przekroczyt 95% ogdlnej liczby gtosow, jak réowniez podmioty wobec niego
zalezne i dominujgce, w terminie trzydziestu dni od dnia jego zgtoszenia. Obowigzek
nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa réwniez solidarnie na kazdej ze stron
porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, o ile cztonkowie
tego porozumienia posiadajgq wspolnie, wraz z podmiotami dominujgcymi i zaleznymi, co
najmniej 95% ogolnej liczby gtosow.

Akcjonariusz spotki, ktorej akcje zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym,
zadajacy wykupienia akcji na zasadach okreslonych powyzej, jest uprawniony do
otrzymania ceny nie nizszej niz okreslona zgodnie z art. 79 ust. 1, 2, 3a i 3b oraz art. 79a
Ustawy o Ofercie, z zastrzezeniem, ze jezeli osiagniecie lub przekroczenie progu 95%
ogolnej liczby gtosdéw nastgpito w wyniku ogtoszonego wezwania na sprzedaz lub zamiane
wszystkich pozostatych akcji spotki, akcjonariusz zadajacy wykupienia akcji jest
uprawniony do otrzymania ceny nie nizszej niz cena proponowana w tym wezwaniu, a
wskazane powyzej przepisy nie znajdujg wéwczas zastosowania do ustalenia ceny odkupu.

4.8.1.8 Obowigzki ogtoszenia wezwania w zwigzku z wycofaniem akcji z obrotu na rynku
regulowanym

Tryb wycofania akcji spotki publicznej z obrotu na rynku regulowanym regulujg
odpowiednie przepisy art. 91 Ustawy o Ofercie. Zgodnie z tym przepisem w celu wycofania
akcji spotki publicznej z obrotu na rynku regulowanym walne zgromadzenie powinno
podja¢, wiekszoscig 9/10 gtoséw oddanych w obecnosci akcjonariuszy reprezentujacych co
najmniej potowe kapitatu zaktadowego spétki publicznej, uchwate w sprawie wycofania
akcji spotki z obrotu na rynku regulowanym. Umieszczenie w porzadku obrad walnego
zgromadzenia punktu dotyczgacego podjecia uchwaty w sprawie wycofania akcji spétki z
obrotu na rynku regulowanym moze by¢ dokonane wytacznie w trybie okreslonym w art.
400 § 1 KSH.

Zgodnie z art. 91 ust. 5 Ustawy o Ofercie, akcjonariusz lub akcjonariusze zadajacy
umieszczenia w porzadku obrad walnego zgromadzenia punktu dotyczacego podjecia
uchwaty w sprawie wycofania akcji z obrotu na rynku regulowanym, zobowigzani sa przed
ztozeniem powyzszego wniosku ogtosi¢ wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz akcji
spotki przez wszystkich pozostatych akcjonariuszy. Do wezwania stosuje sie odpowiednio
przepisy art. 77-77h i art. 79-79f Ustawy o Ofercie regulujgce m.in. sposéb ustalenia ceny
w wezwaniu. W przypadku spétki, w stosunku do ktérej otwarte zostato postepowanie
restrukturyzacyjne lub ogtoszono upadtosé, cena akcji nie moze by¢ nizsza od ich wartosci
godziwej wyznaczanej przez firme audytorskq wybrang przez wzywajacego.

Zgodnie z art. 91 ust. 10 Ustawy o Ofercie, obowigzek ogtoszenia powyzszego wezwania
nie powstaje, gdy z wnioskiem o umieszczenie w porzadku obrad walnego zgromadzenia
punktu dotyczacego podjecia uchwaty w sprawie wycofania akcji spétki z obrotu na rynku
regulowanym wystgpili wszyscy akcjonariusze spotki.

Wycofanie akcji nastepuje na mocy zezwolenia KNF na wycofanie akcji, wydawanego na
wniosek spotki publicznej, ztozony po podjeciu przez walne zgromadzenie uchwaty, o ktérej
mowa powyzej. Wycofanie akcji nastepuje w terminie wskazanym decyzja KNF.

Wycofanie akcji z obrotu na rynku regulowanym albo wykluczenie akcji z obrotu na tym
rynku uchyla skutki ich dopuszczenia do obrotu na tym rynku regulowanym. Z chwilg
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wycofania lub wykluczenia akcji uwaza sie je za zarejestrowane w depozycie papieréw
wartosciowych na podstawie art. 328! KSH.

Wycofania akcji z obrotu na rynku regulowanym w trybie i na warunkach okreslonych w
art. 91 Ustawy o Ofercie wymaga: (i) przeksztatcenie spétki publicznej z siedzibg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w inng spotke niz spotka akcyjna oraz (ii) potaczenie
spotki publicznej z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z inng spotka lub podziat
takiej spotki, chyba ze akcje spétki lub spétek nowo zawigzanych lub przejmujacych sg
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym Ilub wprowadzone do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu albo organ podmiotu prowadzgcego dany system obrotu
instrumentami finansowymi podjat decyzje o ich dopuszczeniu lub wprowadzeniu do
takiego obrotu pod warunkiem dojscia do skutku odpowiednio potgczenia lub podziatu.

4.8.1.9 Podmioty objete obowigzkami zwigzanymi ze znacznymi pakietami akcji

Obowigzki okreslone w przepisach dotyczacych zawiadomienia KNF o]
osiggnieciu/przekroczeniu okreslonego progu liczby gtoséw w spdtce publicznej, wezwan,
przymusowego wykupu lub odkupu akcji spoczywajg odpowiednio:

(@) réwniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prog
ogolnej liczby gtosow w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitow
depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spotki publicznej,

(b) na funduszu inwestycyjnym - réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub
przekroczenie danego progu ogodlnej liczby gtosow okreslonego w tych
przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie przez inne fundusze
inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych
oraz inne fundusze inwestycyjne lub alternatywne fundusze inwestycyjne
utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam
podmiot,

(¢) na funduszu emerytalnym - rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub
przekroczenie danego progu ogoélnej liczby gtosow okreslonego w tych
przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie przez inne fundusze
emerytalne zarzadzane przez to samo towarzystwo emerytalne,

(d) na alternatywnej spotce inwestycyjnej — rowniez w przypadku, gdy osiggniecie
lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby gtosow okreslonego w tych
przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie przez inne
alternatywne spoétki  inwestycyjne zarzadzane przez tego samego
zarzadzajacego ASI w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz
inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot,

(e) réwniez na podmiocie, w przypadku ktoérego osiggniecie lub przekroczenie
danego progu ogdlnej liczby gtoséw okreslonego w przepisach Ustawy o Ofercie
nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji: (i) przez osobe trzecig w imieniu
wiasnym lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytgczeniem akcji
nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2
pkt 2 Ustawy o Obrocie, (ii) w ramach wykonywania czynnosci polegajgcych na
zarzadzaniu portfelami, w skifad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba
instrumentow finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz Ustawy
0 Funduszach Inwestycyjnych - w zakresie akcji wchodzacych w skiad
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zarzadzanych pakietow papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten jako
zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywac prawo gtosu na
walnym zgromadzeniu, (iii) przez osobe trzecig, z ktérg ten podmiot zawart
umowe, ktdrej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykonywania
prawa gtosu na walnym zgromadzeniu,

(f) réwniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na
walnym zgromadzeniu zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji
spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat wigzacych pisemnych
dyspozycji co do sposobu gtosowania,

(g) na petnomocniku niebedacym firmg inwestycyjng, upowaznionym do
dokonywania na rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub
nabycia papierow wartosciowych,

(h) rdéwniez tacznie na wszystkich podmiotach, ktére taczy pisemne lub ustne
porozumienie dotyczace nabywania bezposrednio Ilub posrednio, lub
obejmowania w wyniku oferty niebedacej ofertg publiczng przez te podmioty
lub przez osobe trzecig, o ktérej mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit a Ustawy o
Ofercie akcji spotki publicznej Ilub zgodnego glosowania na walnym
zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spétki, chociazby tylko
jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podja¢ czynnosci powodujace
powstanie tych obowigzkdw,

(i) na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktéorym mowa powyzej,
posiadajac akcje spotki publicznej, w liczbie zapewniajacej tacznie osiggniecie
lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby gtosow okreslonego w tych
przepisach.

W przypadkach, o ktérych mowa w dwodch ostatnich punktach, obowigzki okreslone w
przepisach dotyczacych znacznych pakietow akcji spétek publicznych moga byé
wykonywane przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Obowigzki dotyczace zawiadomienia KNF o zmianie stanu posiadania akcji spétki publicznej
powstajg rowniez w przypadku zmniejszenia udziatu w ogdlnej liczbie gtosow w spodice
publicznej w zwigzku z rozwigzaniem porozumienia, o ktorym mowa powyzej, a takze w
zwigzku ze zmniejszeniem udziatu strony tego porozumienia w ogolnej liczbie gtosow.

Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie,
domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spotki publicznej przez: (i) matzonkdw, ich
wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak
rowniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli, (ii) osoby
pozostajace we wspolnym gospodarstwie domowym, (iii) jednostki powigzane w
rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie obowigzkéw okreslonych w Ustawie o Ofercie:
(i) po stronie podmiotu dominujgcego - wlicza sie liczbe gtosdéw posiadanych przez jego
podmioty zalezne, (ii) po stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony do wykonywania
prawa gtosu zgodnie z art. 87 ust. 1 pkt 4 Ustawy o Ofercie - wlicza sie liczbe gtosow z
akcji objetych petnomocnictwem, (iii) wlicza sie liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet
jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub wytgczone z mocy statutu,
umowy lub przepisu prawa, (iv) po stronie petnomocnika, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1
pkt 7 Ustawy o Ofercie, wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez mocodawce
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wynikajacych z akcji zapisanych na rachunkach papierow wartosciowych, w zakresie
ktérych petnomocnik ma umocowanie.

4.8.1.10 Odkup akcji od akcjonariusza mniejszosciowego, w przypadku, gdy akcje Spoétki
zostaty wykluczone z obrotu na rynku regulowanym

Zgodnie z art. 83a Ustawy o Ofercie, akcjonariusz spotki publicznej, ktérej akcje zostaty
wykluczone z obrotu na rynku regulowanym na podstawie przepisow Ustawy o Obrocie
okreslonych we wskazanym powyzej przepisie albo na podstawie witasciwych przepiséw
regulaminu rynku regulowanego, w przypadku gdy obrét nimi zagraza bezpieczenstwu
obrotu lub interesom inwestorow na tym rynku, posiadajacy bezposrednio, posrednio lub
w porozumieniu, o ktéorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, mniej niz 5%
ogolnej liczby gtoséw w spotce publicznej na dzien odpowiednio: (i) wszczecia
postepowania zakonczonego wydaniem przez KNF decyzji o wykluczeniu, (ii) wszczecia
postepowania w sprawie zadania, o ktdrym mowa w art. 20 ust. 3, 4c lub 7d lub art. 78
ust. 4, 4d lub 4e Ustawy o Obrocie, (iii) podjecia przez spétke prowadzacg rynek
regulowany decyzji o wykluczeniu akcji z obrotu na rynku regulowanym - moze zadac
odkupu posiadanych na ten dzien akcji, ktére zostaty wykluczone z obrotu na rynku
regulowanym. Odkupu w tym trybie nie moze zadac¢ akcjonariusz bedacy cztonkiem
zarzadu lub rady nadzorczej spoétki. Akcjonariusz nie moze zada¢ odkupu akcji w
powyzszym trybie w przypadku ogtoszenia upadtosci spétki lub wydania postanowienia o
oddaleniu wniosku o ogtoszenie jej upadtosci ze wzgledu na to, ze majatek spdtki nie
wystarcza albo wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania.

Akcjonariusz sktada spotce pisemne zadanie odkupu akcji w terminie trzech miesiecy od
dnia wykluczenia akcji z obrotu na rynku regulowanym. W przypadku ztozenia skargi do
sadu administracyjnego na decyzje, w ktérej Komisja wyklucza lub zada wykluczenia akcji
z obrotu na rynku regulowanym, termin odkupu biegnie od dnia uprawomocnienia sie
wyroku oddalajgcego skarge.

Spoétka dokonuje odkupu wszystkich akcji na rachunek wiasny lub na rachunek
akcjonariuszy pozostajgcych w spoéfce, w jednym terminie po 3 (trzech) miesigcach od dnia
uptywu terminu, o ktérym mowa powyzej.

W przypadku braku $rodkow na zaspokojenie wszystkich  roszczen odkup
nastepuje na zasadzie proporcjonalnosci.

Cena odkupu akcji nie moze by¢ nizsza od ceny okreslonej zgodnie z art. 79 ust. 1, 2, 3a i
3b Ustawy o Ofercie. Odkupione akcje podlegajg umorzeniu, ktérego dokonuje zarzad
spotki bez zwotywania walnego zgromadzenia.

4.8.2 Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz Rozporzadzenie MAR
4.8.2.1 Obrét papierami wartosciowymi na rynku regulowanym

Na podstawie art. 19 ust. 1 pkt 1 i 2 Ustawy o Obrocie, jezeli ustawa nie stanowi inaczej:
(i) papiery wartosciowe objete zatwierdzonym prospektem moga by¢ przedmiotem obrotu
na rynku regulowanym wytgcznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu, (ii) dokonywanie
oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy na podstawie tej oferty, z wyjatkiem oferty
publicznej, o ktérej mowa w art. lust. 3 i ust. 4 lit. a, b, e oraz h-j Rozporzadzenia
Prospektowego oraz oferty publicznej bankowych papieréw wartosciowych, o ktérych mowa
w ustawie - Prawo bankowe, wymaga posrednictwa firmy inwestycyjnej lub banku
panstwowego prowadzacego dziatalno$¢ maklerska.
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Zgodnie z art. 31 Ustawy o Obrocie, stronami transakcji zawieranych na rynku gietdowym
moga by¢ wytacznie: firmy inwestycyjne, zagraniczne firmy inwestycyjne nieprowadzace
dziatalnosci maklerskiej na terytorium RP, zagraniczne osoby prawne z siedzibg na
terytorium panstwa nalezacego do Organizacji Wspdtpracy Gospodarczej i Rozwoju
nieprowadzgce dziatalnosci maklerskiej na terytorium RP, KDPW albo spdtka, ktérej KDPW
przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 pkt 1
i 3 Ustawy o Obrocie- w przypadku, o ktorym mowa w art. 59 ust. 3 Ustawy o Obrocie,
spotka prowadzaca izbe rozliczeniowg — w przypadku, o ktérym mowa w art. 68c ust. 3
Ustawy o Obrocie, banki panstwowe prowadzace dziatalnos¢ maklerska.

Stronami transakcji zawieranych na rynku gietldowym moga by¢ rowniez, na warunkach
okreslonych w Regulaminie GPW, inne podmioty nabywajace i zbywajgce instrumenty
finansowe we wiasnym imieniu i na wiasny rachunek: (i) bedgce uczestnikami KDPW lub
spotki, ktorej KDPW przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w
art. 48 ust. 1 pkt 1 lub 2 Ustawy o Obrocie lub spo6tki prowadzacej izbe rozliczeniowg i izbe
rozrachunkowg, o ktorej mowa wart. 68a Ustawy o Obrocie, (ii) niebedgce uczestnikami
podmiotu, o ktérym mowa powyzej, pod warunkiem wskazania podmiotu bedacego
uczestnikiem podmiotu, o ktdrym mowa powyzej, ktéry zobowigzat sie do wypetniania
obowigzkdéw w zwigzku z rozliczaniem zawartych transakcji.

Czynno$¢ prawna majaca za przedmiot transakcje zawierang na rynku gietdowym
dokonana przez podmioty inne niz okreslone powyzej jest niewazna.

4.8.2.2 Manipulacja

Ustawa o Obrocie naktada sankcje za dokonywanie manipulacji na rynku lub usitowania
dokonania takiej manipulacji. Zgodnie z Rozporzgdzeniem MAR, za manipulacje uznaje sie:

(a) zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne zachowania, ktore: (i) dajq lub
mogtyby dawacd fatszywe lub wprowadzajgce w btad sygnaty co do podazy lub
popytu na instrument finansowy lub co do jego ceny, lub (ii) utrzymujg albo
mogga utrzymywacé cene jednego lub kilku instrumentow finansowych na
nienaturalnym lub sztucznym poziomie, chyba ze osoba zawierajaca transakcje,
sktadajaca zlecenie transakcji lub podejmujaca kazde inne zachowanie
dowiedzie, iz dana transakcja, zlecenie lub zachowanie nastapity z zasadnych
powoddw i sg zgodne z przyjetymi praktykami rynkowymi,

(b) zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne dziatania lub zachowania
wptywajace albo mogace wptywacé na cene jednego lub kilku instrumentéw
finansowych zwigzane z uzyciem fikcyjnych narzedzi Ilub innych form
wprowadzania w btad lub podstepu,

(c) rozpowszechnianie za posrednictwem mediow, w tym Internetu lub przy uzyciu
innych srodkow, informacji, ktére wprowadzajq lub mogg wprowadza¢ w btad
co do podazy lub popytu na instrument finansowy lub co do jego ceny, lub
zapewniajg utrzymanie sie lub moga zapewnic utrzymanie sie ceny jednego lub
kilku instrumentdéw finansowych na nienaturalnym lub sztucznym poziomie, w
tym rozpowszechnianie plotek w przypadku, gdy osoba rozpowszechniajaca te
informacje wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, ze informacje te byty fatszywe
lub wprowadzajqce w btad,

(d) przekazywanie fatszywych Iub wprowadzajacych w btad informacji Ilub
dostarczanie fatszywych lub wprowadzajacych w btad danych dotyczacych
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wskaznika referencyjnego, jezeli osoba przekazujaca informacje Ilub
dostarczajgca dane wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, ze sg one fatszywe i
wprowadzajgce w btad lub kazde inne zachowanie stanowigce manipulowanie
obliczaniem wskaznika referencyjnego.

Za manipulacje na rynku uznaje sie m.in. nastepujace zachowania: (i) postepowanie osoby
lub 0séb dziatajacych wspdlnie, majace na celu utrzymanie dominujacej pozycji w zakresie
podazy lub popytu na instrument finansowy, ktére skutkuje albo moze skutkowac,
bezposrednio lub posrednio, ustaleniem poziomu cen sprzedazy lub kupna lub stwarza albo
moze stwarzac nieuczciwe warunki transakcji, (ii) nabywanie lub zbywanie instrumentéw
finansowych na otwarciu lub zamknieciu rynku, ktére skutkuje albo moze skutkowac
wprowadzeniem w btad inwestoréw kierujacych sie cenami podanymi do wiadomosci
publicznej, w tym cenami otwarcia i zamkniecia, (iii) sktadanie zlecern w systemie obrotu,
w tym ich anulowanie lub zmiana, za pomocg wszelkich dostepnych metod handlu, w tym
$rodkow elektronicznych, takich jak strategie handlu algorytmicznego i handlu wysokiej
czestotliwosci i ktére wywotuje jeden ze skutkow, o ktérych mowa w lit. (i) lub (ii) powyzej,
(iv) zaktocenia lub opdznienia w funkcjonowaniu transakcji w danym systemie obrotu albo
prawdopodobienstwo ich spowodowania, (v) utrudnianie innym osobom identyfikacji
prawdziwych zlecen w danym systemie obrotu lub prawdopodobienstwo utrudniania tej
identyfikacji, w szczegdlnosci poprzez sktadanie zlecen, ktére skutkujg przepetnieniem lub
destabilizacjg arkusza zlecen lub tworzenie lub prawdopodobienstwo stworzenia fatszywego
lub wprowadzajacego w btad sygnatu w zakresie podazy lub popytu na instrument
finansowy lub jego ceny, w szczegdlnosci poprzez skfadanie zlecen w celu zapoczatkowania
lub nasilenia danego trendu, (vi) wykorzystywanie okazjonalnego lub regularnego dostepu
do mediéw tradycyjnych lub elektronicznych do wygtaszania opinii na temat instrumentu
finansowego (lub posrednio na temat jego emitenta) po uprzednim zajeciu pozycji na
danym instrumencie finansowym, a nastepnie czerpanie zysku ze skutkéw opinii
wygtaszanych na temat ceny tego instrumentu, bez jednoczesnego podania do publicznej
wiadomosci istniejgcego konfliktu intereséw w sposéb odpowiedni i skuteczny.

Naruszenie zakazu manipulacji jest przestepstwem zagrozonym karg grzywny do
5.000.000 zt albo karg pozbawienia wolnosci od trzech miesiecy do lat pieciu, albo oboma
tymi karami tgqcznie. Wejsécie z inng osobg w porozumienie majace na celu manipulacje
zagrozone jest karg grzywny do 2.000.000 zt.

4.8.2.3 Regulacje dotyczace informacji poufnych

Jako informacje poufng Rozporzadzenie MAR definiuje okreslong w sposéb precyzyjny
informacje, ktéra nie zostata podana do wiadomosci publicznej, dotyczaca, bezposrednio
lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentéw lub jednego lub wiekszej liczby
instrumentow finansowych, a ktéra w przypadku podania jej do wiadomosci publicznej
miataby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentéw finansowych lub na
ceny powigzanych pochodnych instrumentéw finansowych.

Informacje uznaje sie za okreslong w sposob precyzyjny, jezeli wskazuje ona na zbior
okolicznosci, ktdre istniejg lub mozna zasadnie oczekiwac, ze zaistnieja, lub na zdarzenie,
ktore miato miejsce lub mozna zasadnie oczekiwaé, ze bedzie miato miejsce, jezeli
informacje te sg w wystarczajacym stopniu szczegdtowe, aby mozna byto wyciggna¢ z nich
wnioski co do prawdopodobnego wptywu tego szeregu okolicznosci lub zdarzenia na ceny
instrumentow finansowych lub powigzanych instrumentéw pochodnych.
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Informacja, ktdora w przypadku podania jej do wiadomosci publicznej miataby
prawdopodobnie znaczgcy wptyw na ceny instrumentow finansowych, oznacza informacije,
ktoére racjonalny inwestor prawdopodobnie wykorzystatby, opierajac sie na nich w czesci
przy podejmowaniu swych decyzji inwestycyjnych.

Etap posredni rozciggnietego w czasie procesu jest uznany za informacje poufng, jezeli
sam w sobie spetnia kryteria uznania za informacje poufna.

Zgodnie z art. 17 ust. 4 Rozporzadzenia MAR, emitent moze na wtasng odpowiedzialnosc
opo6zni¢ podanie do wiadomosci publicznej informacji poufnych, pod warunkiem, ze
spetnione sg tacznie nastepujgce warunki: (i) niezwtoczne ujawnienie informacji mogtoby
naruszy¢ uzasadnione interesy emitenta, (ii) opdznienie podania do wiadomosci informacji
prawdopodobnie nie wprowadzi w btad opinii publicznej, (iii) emitent jest w stanie zapewni¢
poufnos¢ takich informacji.

Regulacje dotyczace wykorzystywania informacji poufnych stosuje sie do wszystkich oséb
bedacych w posiadaniu informacji poufnych z racji: (i) bycia czionkiem organdw
administracyjnych, zarzadczych lub nadzorczych emitenta; (ii) posiadania udziatéw w
kapitale emitenta; (iii) posiadania dostepu do informacji z tytulu zatrudnienia,
wykonywania zawodu lub obowigzkdow; (iv) zaangazowania w dziatalnos¢ przestepczg; (v)
wejscia w posiadanie informacji poufnych w okolicznosciach innych niz wymienione
powyzej, jezeli osoby te wiedzg lub powinny wiedzie¢, ze sg to informacje poufne.

Wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce wowczas, gdy dana osoba znajduje sie w
posiadaniu informacji poufnej i wykorzystuje te informacje nabywajac lub zbywajac, na
wiasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej, bezposrednio lub posrednio, instrumenty
finansowe, ktorych informacja ta dotyczy. Wykorzystanie informacji poufnej w formie
anulowania lub zmiany zlecenia dotyczacego instrumentu finansowego, ktérego informacja
ta dotyczy, w przypadku, gdy zlecenie ztozono przed wejsciem danej osoby w posiadanie
informacji poufnej, rowniez uznaje sie za wykorzystywanie informacji poufnej.

Udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata informacje poufne lub naktanianie
innej osoby do wykorzystania informacji poufnych roéwniez oznacza wykorzystanie
informacji poufnej, jezeli osoba stosujgca dang rekomendacje lub naktanianie wie lub
powinna wiedzie¢, ze sg one oparte na informacjach poufnych, ma miejsce wéwczas, gdy
dana osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych oraz: (i) udziela rekomendacji,
na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyta lub zbyta instrumenty finansowe,
ktérych informacje te dotycza, lub nakfania te osobe do takiego nabycia lub zbycia, lub (ii)
udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita
zlecenie dotyczace instrumentu finansowego, ktérego informacje te dotyczg, lub naktania
te osobe do takiego anulowania lub zmiany.

Bezprawne ujawnienie informacji poufnych ma miejsce wéwczas, gdy osoba znajduje sie w
posiadaniu informacji poufnych i ujawnia te informacje innej osobie, z wyjatkiem
przypadkéw, gdy ujawnienie to odbywa sie w normalnym trybie wykonywania czynnosci w
ramach zatrudnienia, zawodu lub obowigzkdw.

Bezprawne ujawnienie informacji poufnej jest przestepstwem zagrozonym karg grzywny
do 2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo oboma tymi karami tgcznie.

Wykorzystanie informacji poufnej jest przestepstwem zagrozonym karg grzywny w
wysokosci do 5.000.000 zt albo karg pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do 5 lat, albo
obiema tymi karami tacznie.
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Udzielanie rekomendacji lub naktanianie do nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,
ktérych dotyczy informacja poufna jest przestepstwem zagrozonym karg grzywny w
wysokosci do 2.000.000 zt albo karg pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obiema tymi
karami tgcznie.

4.8.2.4 Nabywanie lub zbywanie akcji w trakcie trwania okresow zamknietych

Osoba petnigca obowigzki zarzadcze u emitenta nie moze dokonywacé zadnych transakcji
na swoj rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezposrednio lub posrednio, dotyczacych
akcji lub instrumentéow dtuznych emitenta, lub instrumentéw pochodnych lub innych
zwigzanych z nimi instrumentéw finansowych w okresie zamknietym.

Osobg petnigcg obowigzki zarzadcze jest osoba, ktéra: (i) jest cztonkiem organu
administracyjnego, zarzadzajacego lub nadzorczego tego podmiotu, lub (ii) petni funkcje
kierownicze, nie bedac cztonkiem organéw wskazanych w (i), przy czym ma staty dostep
do informacji poufnych dotyczacych posrednio lub bezposrednio tego podmiotu oraz
uprawnienia do podejmowania decyzji zarzadczych majacych wptyw na dalszy rozwoj i
perspektywy gospodarcze tego podmiotu.

Osoba bliska oznacza: (i) matzonka lub partnera uznawanego zgodnie z prawem krajowym
za rownowaznego z matzonkiem, (ii) dziecko bedace na utrzymaniu zgodnie z prawem
krajowym, (iii) cztonka rodziny, ktéry w dniu danej transakcji pozostaje we wspdlnym
gospodarstwie domowym przez okres co najmniej roku, lub (iv) osobe prawna, grupe
przedsiebiorstw lub spdtke osobowg, w ktdérej obowigzki zarzadcze petni osoba petnigca
obowigzki zarzadcze lub osoba wskazana w (i) - (iii), nad ktérg osoba taka sprawuje
posrednig lub bezposrednig kontrole, ktdra zostata utworzona, by przynosi¢ korzysci takiej
osobie, lub ktdrej interesy gospodarcze sg w znacznym stopniu zbiezne z interesami takiej
osoby.

Zgodnie z Rozporzadzeniem MAR okres zamkniety stanowi okres 30 dni kalendarzowych
przed ogtoszeniem $rodrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku
rozliczeniowego, ktore emitent ma obowigzek podac¢ do wiadomosci publicznej zgodnie z:
(i) przepisami systemu obrotu, w ktérym akcje emitenta sg dopuszczone do obrotu, lub (ii)
prawem krajowym.

Za naruszenie zakazu dokonywania transakcji w okresach zamknietych przewidziana jest
kara pieniezna w wysokosci do 2.072.800 zt. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie
kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej w wyniku naruszen, zamiast kary pienieznej
KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnosci kwoty osiggnietej korzysci
lub uniknietej straty. Jezeli emitent udzielit osobie petnigcej obowigzki zarzadcze zgody na
dokonanie transakcji w okresie zamknietym z naruszeniem przepiséw prawa, KNF moze
natozy¢ na emitenta kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 zi.

4.8.2.5 Zawiadomienia o transakcjach oséb petnigcych obowigzki zarzadcze i oséb
blisko zwigzanych

Osoby petnigce obowigzki zarzadcze oraz osoby blisko z nimi zwigzane majgq obowigzek
powiadomi¢ emitenta oraz KNF o kazdej transakcji zawieranej na ich wtasny rachunek w
odniesieniu do akcji lub instrumentéw dtuznych tego emitenta lub do instrumentéow
pochodnych badz innych powigzanych z nimi instrumentow finansowych, gdy tgczna kwota
transakcji danej osoby osiggnie w trakcie jednego roku kalendarzowego prég wartosci
5.000 euro.
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Powiadomienia dokonuje sie niezwiocznie, ale nie pdzniej niz w terminie trzech Dni
Roboczych po dniu transakcji. Emitent podaje do wiadomosci publicznej informacje zawarte
w powiadomieniu, o ktérym mowa w art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, w terminie dwéch
Dni Roboczych po otrzymaniu takiego powiadomienia.

Za naruszenie obowigzkéw zwigzanych z zawiadomieniami dotyczacymi transakcji osob
majacych dostep do transakcji poufnych KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci:
(i) 2.072.800 zt w przypadku osob fizycznych, (ii) 4.145.600 zt w przypadku innych
podmiotéw. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty
uniknietej w wyniku naruszen, zamiast kary pienieznej KNF moze natozy¢ kare pieniezng
do wysokosci trzykrotnosci kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

4.8.3 Kodeks spétek handlowych - powstanie stosunku dominacji

Spétka dominujgca, w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4 Kodeksu spétek handlowych, ma
obowigzek zawiadomi¢ spotke zalezng o powstaniu lub ustaniu stosunku dominacji w
terminie dwoch tygodni od dnia powstania lub ustania tego stosunku, pod rygorem
zawieszenia wykonywania prawa gtosu z akcji albo udziatéw spotki dominujacej
reprezentujgcych wiecej niz 33% kapitatu zakladowego spétki zaleznej. Nabycie lub
wykonywanie praw z akcji albo udziatdow przez spotke albo spoétdzielnie zalezng uwaza sie
za nabycie albo wykonywanie praw przez spétke dominujaca.

Uchwata walnego zgromadzenia spétki zaleznej, powzieta z naruszeniem obowigzku
zawiadomienia, jest niewazna, chyba ze spetnia wymogi kworum oraz wiekszosci gtosow
bez uwzglednienia gtoséw niewaznych.

4.8.4 Ustawa o Kontroli Niektorych Inwestycji

Ograniczenia dotyczace przenoszenia akcji spétek posiadajacych status spotek publicznych
w rozumieniu Ustawy o Ofercie zostaly ustanowione w Ustawie o Kontroli Niektérych
Inwestycji.

Ustawa o Kontroli Niektérych Inwestycji wprowadza =zasady dotyczace kontroli
sprawowanej przez Prezesa UOKIiK w zakresie niektorych inwestycji skutkujacych nabyciem
lub osiagnieciem znaczacego uczestnictwa lub nabyciem dominacji nad podmiotem
objetym ochrong przez podmioty zagraniczne.

Wskazane regulacje przewidujg szeroki zakres przypadkow uznawanych za nabycie lub
osiggniecie znaczgcego uczestnictwa lub nabycie dominacji nad podmiotem objetym
ochrong, w szczegolnosci: (i) osiggniecie lub przekroczenie progu, odpowiednio, 20 % i 40
% ogodlnej liczby gtosdw w organie stanowigcym podmiotu objetego ochrong, udziatu w
zyskach podmiotu objetego ochrong lub udziatu kapitatowego w takim podmiocie bedacym
spotkg osobowg; lub (ii) mozliwos¢ decydowania o kierunkach dziatalnosci podmiotu
objetego ochrong — w drodze objecia lub nabycia udziatéw albo akcji albo praw z udziatow
albo akcji (@ w przypadku nabycia dominacji rowniez w drodze zawarcia umowy
przewidujacej zarzadzanie podmiotem objetym ochrong lub przekazywanie zysku przez ten
podmiot). Ustawa przewiduje rowniez przypadki nabycia lub osiggniecia znaczacego
uczestnictwa albo nabycia dominacji w sposob posredni, m.in. wskutek dziatan podmiotu
zaleznego.

Kontroli inwestycji podlegaja inwestycje skutkujace nabyciem lub osigqgnieciem znaczacego
uczestnictwa lub nabyciem dominacji nad podmiotem objetym ochrong przez podmiot,
ktory: (i) jest osobg fizyczng, ktdra nie posiada obywatelstwa panstwa cztonkowskiego UE,
panstwa bedacego strong umowy o EOG Ilub panstwa nalezagcego do Organizacji
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Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju, (ii) jest podmiotem innym niz osoba fizyczna, ktory
nie posiada lub nie posiadat od co najmniej dwéch lat od dnia poprzedzajgcego zgtoszenie
siedziby na terytorium panstwa cztonkowskiego UE, panstwa bedacego strong umowy o
EOG lub panstwa nalezacego do Organizacji Wspédtpracy Gospodarczej i Rozwoju.

Zgodnie z art. 12d ust. 1 omawianej ustawy, podmiotem objetym ochrong jest
przedsiebiorca z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, bedacy spotkg publiczng,
w rozumieniu Ustawy o Ofercie. Ponadto art. 12d ust. 4 ustawy wprowadza kryterium
uznania za podmiot objety ochrong danego przedsiebiorcy w postaci osiggniecia przychodu
ze sprzedazy i ustug na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ktérymkolwiek z dwdch lat
obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie zamiaru dokonania inwestycji podlegajacej
kontroli, przekraczajgcego rownowarto$¢ 10.000.000 euro.

Podmiot zamierzajacy naby¢ lub osiggna¢ znaczace uczestnictwo albo naby¢ dominacje
powinien zgodnie z art. 12f ust. 1 Ustawy o Kontroli Niektérych Inwestycji ztozy¢ Prezesowi
UOKIK uprzednie zawiadomienie o takim zamiarze. Obowigzek ztozenia zawiadomienia
spoczywa takze na podmiocie, ktéry zamierza dokonaé nabycia posredniego. Z kolei w
przypadku nabycia nastepczego, ktérego przestanki zostaty szczegodtowo okreslone w
omawianej ustawie, obowigzek ztozenia zawiadomienia spoczywa na podmiocie objetym
ochrona.

Ztozenie zawiadomienia oznacza jednocze$nie wszczecie wstepnego postepowania
sprawdzajacego. W terminie trzydziestu dni roboczych od dnia wszczecia wstepnego
postepowania sprawdzajacego, Prezes UOKIiK wydaje (i) decyzje o odmowie wszczecia
postepowania kontrolnego i braku sprzeciwu wobec nabycia lub osiggniecia znaczgcego
uczestnictwa albo nabycia dominacji albo (ii) postanowienie o wszczeciu postepowania
kontrolnego. Prezes UOKIK moze wydac sprzeciw wobec nabycia lub osiggniecia
znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji nad podmiotem objetym ochrong, w
szczegdlnosci, jezeli w zwigzku z nabyciem lub osiggnieciem znaczacego uczestnictwa albo
nabyciem dominacji istnieje przynajmniej potencjalne zagrozenie dla porzadku
publicznego, bezpieczenstwa publicznego Rzeczypospolitej Polskiej lub zdrowia
publicznego w Rzeczypospolitej Polskiej lub gdy nabycie lub osiggniecie znaczacego
uczestnictwa albo nabycie dominacji moze mie¢ negatywny wptyw na projekty i programy
lezace w interesie Unii Europejskiej. Prezes UOKIK zgtasza sprzeciw rowniez, gdy nie jest
mozliwe ustalenie, czy nabywca posiada lub posiadat, od co najmniej dwdch lat od dnia
poprzedzajacego zawiadomienie, siedzibe na terytorium panstwa cztonkowskiego UE,
panstwa bedacego strong umowy o EOG Iub panstwa nalezagcego do Organizacji
Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju, a w przypadku oséb fizycznych, czy posiada
obywatelstwo panstwa cztonkowskiego UE, panstwa bedacego strong umowy o EOG lub
panstwa nalezgacego do Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju lub gdy podmiot
sktadajacy zawiadomienie nie ztozyt w wyznaczonym terminie dokumentéw, informaciji lub
wyjasnien na wezwanie Prezesa UOKiK. Decyzja o zgtoszeniu sprzeciwu powinna zostac
wydana w terminie 120 dni od dnia wszczecia postepowania kontrolnego. Od decyzji
przystuguje skarga do sadu administracyjnego.

Nabycie lub osiagniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji dokonane bez
ztozenia do Prezesa UOKiK wymaganego zawiadomienia lub dokonane pomimo wydania
przez Prezesa UOKiK decyzji o sprzeciwie jest niewazne, a w przypadku nabycia
posredniego - z udziatéw lub akcji podmiotu objetego ochrong nie moze by¢ wykonywane
prawo gtosu, ani inne uprawnienia, z wyjatkiem prawa do zbycia tych udziatéw albo akcji.
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Osoba, ktdéra bez ztozenia zawiadomienia nabywa lub osigga znaczace uczestnictwo albo
nabywa dominacje podlega grzywnie do 50.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od
szesciu miesiecy do lat pieciu, albo obu tym karom tacznie. Tej samej karze podlega osoba
dziatajagca w imieniu lub interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej
nieposiadajgcej osobowosci prawnej. Ponadto osoba zobowigzana z ustawy lub umowy do
zajmowania sie sprawami podmiotu zaleznego, ktdéra, wiedzac o dokonaniu nabycia
posredniego nie ztozy odpowiedniego zawiadomienia, podlega¢ bedzie grzywnie do
5.000.000 zt, karze pozbawienia wolnosci od szesciu miesiecy do lat pieciu lub obu tym
karom facznie.

4.8.5 Rozporzadzenie Rady w Sprawie Kontroli Koncentracji

Wymogi dotyczace kontroli koncentracji wynikaja z Rozporzadzenia w Sprawie Kontroli
Koncentracji. Rozporzadzenie dotyczy tzw. koncentracji o wymiarze wspolnotowym i
stosuje sie je do przedsiebiorcow i podmiotow z nimi powigzanych przekraczajacych
okreslone progi przychodow ze sprzedazy towardw i ustug. Rozporzadzenie w Sprawie
Kontroli Koncentracji stosuje sie wytgcznie do koncentracji przynoszacych trwatg zmiane w
strukturze wiascicielskiej danego przedsiebiorcy. Koncentracje o wymiarze wspoélnotowym
podlegajq zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym przeprowadzeniem.

Koncentracja posiada wymiar wspolnotowy w przypadku, gdy: (i) taczny Swiatowy obrot
wszystkich przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz
5.000.000.000 EUR, oraz (ii) tagczny obrét przypadajacy na Unie Europejska kazdego z co
najmniej dwoch przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz
250.000.000 EUR, chyba ze kazdy z przedsiebiorcdw uczestniczacych w koncentracji
uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotdw przypadajacych na Unie
Europejskg w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Ponadto, koncentracja niespetniajaca powyzszych progéow obrotowych stanowi réwniez
koncentracje o wymiarze wspolnotowym, gdy: (i) taczny $wiatowy obrét wszystkich
przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 2.500.000.000 EUR, (ii)
w kazdym z co najmniej trzech panstw czionkowskich UE taczny obrot wszystkich
przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000 EUR, (iii)
w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich UE ujetych dla celéw wskazanych w
punkcie powyzej tgczny obrot kazdego z co najmniej dwoch przedsiebiorcéw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 25.000.000 EUR, oraz (iv) taqczny obrét
przypadajacy na Unie Europejskg kazdego z co najmniej dwoch przedsiebiorcéow
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000 EUR, chyba, ze kazdy z
przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich
tacznych obrotéw przypadajacych na Unie Europejskg w jednym i tym samym panstwie
cztonkowskim.

W przypadku zgtoszenia koncentracji i uznania przez Komisje Europejska, ze stosuje sie
do niej Rozporzadzenie w Sprawie Kontroli Koncentracji, Komisja Europejska moze m.in.
uzna¢ koncentracje za niezgodng ze wspdlnym rynkiem, co uniemozliwia wowczas
wprowadzenie koncentracji w zycie.

4.8.6 Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentow

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentow przewiduje szczegdlne obowiazki zwigzane
miedzy innymi z nabywaniem i zbywaniem akcji, w tym akcji spotek publicznych.
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Z zastrzezeniem wyjatkdw przewidzianych w ww. ustawie, zamiar koncentracji
przedsiebiorcow podlega zgtoszeniu Prezesowi UOKIK, jezeli tgaczny $Swiatowy obrét
przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok
zgtoszenia przekracza réwnowarto$¢ 1.000.000.000 EUR lub jezeli taczny obrét na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcdw uczestniczacych w koncentracji w
roku obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza réwnowarto$¢ 50.000.000
EUR. Powyzszy obrot obejmuje obrét zardéwno przedsiebiorcow bezposrednio
uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcow nalezacych do grup
kapitatowych, do ktdrych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji.
Ponadto, dokonanie koncentracji przez przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej
dokonanie przez przedsiebiorce dominujacego.

Prezes UOKIK wydaje zgode na koncentracje, w wyniku ktérej konkurencja na rynku nie
zostanie istotnie ograniczona, w szczegolnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji
dominujacej na rynku.

Przepisy Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw dotyczace kontroli koncentracji
znajdujg zastosowanie do przedsiebiorcéw, ktdrymi w rozumieniu Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentow sg osoby bedace przedsiebiorcami w rozumieniu Ustawy Prawo
Przedsiebiorcéw, a takze miedzy innymi osoby fizyczne posiadajgce kontrole w rozumieniu
Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw nad co najmniej jednym przedsiebiorca
poprzez m.in. dysponowanie bezposrednio lub posrednio wiekszoscig gtosdw na
zgromadzeniu wspodlnikdw albo na walnym zgromadzeniu, takze jako zastawnik albo
uzytkownik, badZz w zarzadzie innego przedsiebiorcy (przedsiebiorcy zaleznego), takze na
podstawie porozumien z innymi osobami, jezeli podejmujg dalsze dziatania podlegajace
kontroli koncentracji zgodnie z przepisami Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow,
cho¢by takie osoby fizyczne nie prowadzity dziatalnosci gospodarczej w rozumieniu
przepiséw Ustawy Prawo Przedsiebiorcow.

Obowigzek zgtoszenia Prezesowi UOKIK zamiaru koncentracji dotyczy zamiaru: (i)
pofaczenia dwodch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow, (ii) przejecia - poprzez
nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny
sposOb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami
przez jednego Ilub wiecej przedsiebiorcéw, (iii) utworzenia przez przedsiebiorcéw
wspdlnego przedsiebiorcy, (iv) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego
przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa), jezeli obrét realizowany przez to
mienie w ktorymkolwiek z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie przekroczyt
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowartos¢ 10.000.000 EUR.

W rozumieniu Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw przez przejecie kontroli
rozumie sie wszelkie formy bezposredniego Iub posredniego uzyskania przez
przedsiebiorce uprawnien, ktore osobno albo tacznie, przy uwzglednieniu wszystkich
okolicznosci prawnych lub faktycznych, umozliwiajg wywieranie decydujacego wptywu na
innego przedsiebiorce lub przedsiebiorcow.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw nie podlega zgtoszeniu
zamiar koncentracji: (i) jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktdrym ma nastgpi¢ przejecie
kontroli, w drodze przejecia, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w
zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie zamiaru koncentracji
rownowartosci 10.000.000 EUR, (ii) jezeli obrot zadnego z przedsiebiorcow, o ktérych
mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 lub 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, nie
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przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwodch lat obrotowych
poprzedzajacych zgtoszenie zamiaru koncentracji rownowartosci 10.000.000 EUR, (iii)
polegajacej na przejeciu kontroli nad przedsiebiorcq lub przedsiebiorcami nalezacymi do
jednej grupy kapitatowej oraz jednoczesnie nabyciu czesci mienia przedsiebiorcy lub
przedsiebiorcoOw nalezacych do tej grupy kapitatowej - jezeli obrét przedsiebiorcy lub
przedsiebiorcow, nad ktérymi ma nastgpi¢ przejecie kontroli, i obrét realizowany przez
nabywane czesci mienia nie przekroczyt tgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w
zadnym z dwodch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie zamiaru koncentracji
rownowartosci 10.000.000 EUR, (iv) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez
instytucje finansowa akcji w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci
gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny lub cudzy rachunek inwestowanie w
akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastapi przed
uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze: (a) instytucja ta nie wykonuje praw z
tych akcji albo udziatow, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub (b) wykonuje te prawa
wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa, jego
majatku lub tych akcji albo udziatéw, (v) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu
przez przedsiebiorce akcji lub udziatdbw w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod
warunkiem, ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatow, z wylgczeniem
prawa do ich sprzedazy, (vi) przedsiebiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowej,
(vii) nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytaczeniem przypadkow, gdy
zamierzajacy przejac kontrole lub nabywajacy czes$¢ mienia jest konkurentem albo nalezy
do grupy kapitatlowej, do ktérej nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego lub
ktorego czes$¢ mienia jest nabywana.

Zgodnie z art. 97 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw przedsiebiorcy
uczestniczacy w koncentracji, ktdra podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie
od jej dokonania do czasu wydania przez Prezesa UOKIiK decyzji w sprawie zgody na
dokonanie koncentracji lub uptywu terminu, w jakim taka decyzja powinna zosta¢ wydana.
Czynnos¢ prawna, na podstawie ktérej ma nastgpi¢ koncentracja, moze by¢ dokonana pod
warunkiem wydania przez Prezesa UOKIK, w drodze decyzji, zgody na dokonanie
koncentracji lub uptywu termindw na wydanie przez niego decyzji w tej sprawie. Realizacja
publicznej oferty kupna Iub zamiany akcji zgtoszonej Prezesowi UOKIiIK nie stanowi
naruszenia ustawowego obowigzku wstrzymania sie od dokonania koncentracji do czasu
wydania przez Prezesa UOKIK decyzji o wyrazeniu zgody na dokonanie koncentracji lub
uptywu terminu, w jakim taka decyzja powinna zosta¢ wydana, jezeli nabywca nie korzysta
z prawa gtosu wynikajacego z nabytych akcji lub czyni to wytacznie w celu utrzymania
petnej wartosci swej inwestycji kapitatowej lub dla zapobiezenia powaznej szkodzie, jaka
moze powstac u przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji.

Prezes UOKiK moze miedzy innymi natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare
pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% obrotu osiggnietego w roku obrotowym
poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten, chocby nieumysinie dokonat
koncentracji bez uzyskania zgody Prezesa UOKiK.

4.9 Informacja o istnieniu przepisow krajowych dotyczacych przeje¢ majacych
zastosowanie do emitenta, ktore to przepisy moga udaremni¢ ewentualne
przejecia

Opis przepisow krajowych dotyczacych przeje¢ majacych zastosowanie do Emitenta
znajduje sie w pkt. 4.8 Dokumentu Ofertowego, w szczegdlnosci w pkt. 4.8.1, w ktérym
opisano prawa i obowigzki zwigzane z nabywaniem oraz zbywaniem znacznych pakietow
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akcji na podstawie przepiséw Ustawy o Ofercie, w pkt. 4.8.3, w ktérym opisano obowigzek
zawiadomienia spotki o osiggnieciu stosunku dominacji na podstawie przepiséw Kodeksu
spotek handlowych oraz w pkt 4.8.4-4.8.6 opisujacych regulacje majace wplyw na
inwestycje i koncentracje przedsiebiorstw.

4.10 Wskazanie publicznych ofert przejecia w stosunku do kapitalu emitenta ze
strony osob trzecich, ktére mialy miejsce w trakcie ostatniego roku
obrotowego i biezacego roku obrotowego

W trakcie ostatniego roku obrotowego oraz biezacego roku obrotowego nie miaty miejsca
publiczne oferty przejecia w stosunku do kapitatu Emitenta ze strony oséb trzecich.

4.11 Ostrzezenie o0 tym, Zze przepisy prawa podatkowego panstwa

cztonkowskiego inwestora i panstwa cztonkowskiego kraju zatozenia
emitenta moga mie¢ wptyw na dochody uzyskiwane z tytulu papieréw
wartosciowych

Emitent ostrzega, ze przepisy prawa podatkowego wtasciwe dla inwestora i przepisy prawa
podatkowego, ktorym podlega Emitent mogg mie¢ wptyw na dochody uzyskiwane z tytutu
papieréw wartosciowych objetych Dokumentem Ofertowym, w tym z tytutlu udziatu w
zyskach Emitenta.

Przed inwestycja w Akcje Dopuszczane inwestorzy powinni zaleca skorzysta¢ z porad
doradcéw podatkowych dotyczacych ich indywidualnej sytuacji lub uzyskacé oficjalne
stanowiska odpowiednich organdéw administracyjnych, wtasciwych w tym zakresie.

4.12 Potencjalny wplyw na inwestycje w przypadku restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji na mocy dyrektywy Parlamentu Europejskiego i
Rady 2014 /59/UE!

Nie dotyczy. Spoétka nie znajduje sie w i nie zagraza jej stan restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji na mocy dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiajgca ramy na potrzeby prowadzenia dziatan
naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji
kredytowych i firm inwestycyjnych oraz zmieniajaca dyrektywe Rady 82/891/EWG i
dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2001/24/WE, 2002/47/WE, 2004/25/WE,
2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE, 2012/30/UE i 2013/36/EU oraz rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 648/2012.

4.13 Tozsamosc¢ i dane kontaktowe oferujacego papiery wartosciowe lub osoby
whnioskujacej o dopuszczenie do obrotu

Osobg wnioskujaca o dopuszczenie Akcji Dopuszczanych do obrotu jest Emitent, tj.
Scanway Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu, ul. Strzegomska 140A, 54-429 Wroctaw,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000997696, NIP: 8842761100, REGON:
363535091.

1 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiajgca ramy na
potrzeby prowadzenia dziatan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do
instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych oraz zmieniajaca dyrektywe Rady 82/891/EWG i dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2001/24/WE, 2002/47/WE, 2004/25/WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE,
2011/35/UE, 2012/30/UE i 2013/36/UE oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010
i (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 190).
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Emitentowi zostat nadany identyfikator podmiotu prawnego LEI:
259400IVDZQD3L0IGZ37.
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5. WARUNKI OFERTY PUBLICZNEJ PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

5.1 Warunki, parametry i przewidywany harmonogram oferty oraz dziatania
wymagane przy skladaniu zapiséw

Nie dotyczy. Na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego nie jest przeprowadzana
zadna oferta publiczna. Dokument Ofertowy zostat sporzadzony wytgcznie w zwigzku z
ubieganiem sie przez Spotke o dopuszczenie i wprowadzenie jej Akcji do obrotu na rynku
regulowanym.

5.1.1 Warunki oferty

Nie dotyczy. Na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego nie jest przeprowadzana
zadna oferta publiczna. Dokument Ofertowy zostat sporzadzony wytgcznie w zwigzku z
ubieganiem sie przez Spotke o dopuszczenie i wprowadzenie jej Akcji do obrotu na rynku
regulowanym.

5.1.2 Calkowita kwota emisji/oferty z podzialem na papiery wartosciowe
oferowane do sprzedazy oraz papiery wartosciowe oferowane w trybie
subskrypcji

Nie dotyczy. Na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego nie jest przeprowadzana
zadna oferta publiczna. Dokument Ofertowy zostat sporzadzony wytgcznie w zwigzku z
ubieganiem sie przez Spotke o dopuszczenie i wprowadzenie jej Akcji do obrotu na rynku
regulowanym.

5.1.3 Okres, wraz z ewentualnymi zmianami, w trakcie ktérego oferta bedzie
dostepna oraz opis procedury skladania zapisow

Nie dotyczy. Na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego nie jest przeprowadzana
zadna oferta publiczna. Dokument Ofertowy zostat sporzadzony wytgcznie w zwigzku z
ubieganiem sie przez Spotke o dopuszczenie i wprowadzenie jej Akcji do obrotu na rynku
regulowanym.

5.1.4 Wskazanie, kiedy i w jakich okolicznosciach oferta moze zosta¢ wycofana
lub zawieszona oraz czy wycofanie moze nastapi¢ po rozpoczeciu obrotu

Nie dotyczy. Na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego nie jest przeprowadzana
zadna oferta publiczna. Dokument Ofertowy zostat sporzadzony wytacznie w zwigzku z
ubieganiem sie przez Spotke o dopuszczenie i wprowadzenie jej Akcji do obrotu na rynku
regulowanym.

5.1.5 Opis mozliwosci dokonania redukcji zapisow oraz sposéb zwrotu kwot
nadptaconych przez skladajacych zapisy

Nie dotyczy. Na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego nie jest przeprowadzana
zadna oferta publiczna. Dokument Ofertowy zostat sporzadzony wytgcznie w zwigzku z
ubieganiem sie przez Spotke o dopuszczenie i wprowadzenie jej Akcji do obrotu na rynku
regulowanym.

5.1.6 Szczegotowe informacje na temat minimalnej lub maksymalnej wielkosci
zapisu (wyrazonej jako liczba papierow wartosciowych lub taczna kwota
przeznaczona na inwestycje)

Nie dotyczy. Na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego nie jest przeprowadzana
zadna oferta publiczna. Dokument Ofertowy zostat sporzadzony wytacznie w zwigzku z
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ubieganiem sie przez Spotke o dopuszczenie i wprowadzenie jej Akcji do obrotu na rynku
regulowanym.

5.1.7 Wskazanie terminu, w ktérym mozliwe jest wycofanie zapisu, o ile
dopuszcza sie mozliwos¢ wycofywania sie przez inwestoréw z subskrypcji

Nie dotyczy. Na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego nie jest przeprowadzana
zadna oferta publiczna. Dokument Ofertowy zostat sporzadzony wytgcznie w zwigzku z
ubieganiem sie przez Spotke o dopuszczenie i wprowadzenie jej Akcji do obrotu na rynku
regulowanym.

5.1.8 Sposéb i terminy optacenie papierow wartosciowych oraz ich dostawy

Nie dotyczy. Na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego nie jest przeprowadzana
zadna oferta publiczna. Dokument Ofertowy zostat sporzadzony wytacznie w zwigzku z
ubieganiem sie przez Spotke o dopuszczenie i wprowadzenie jej Akcji do obrotu na rynku
regulowanym.

5.1.9 Pelny opis sposobu oraz daty podania wynikéw oferty do publicznej
wiadomosci

Nie dotyczy. Na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego nie jest przeprowadzana
zadna oferta publiczna. Dokument Ofertowy zostat sporzadzony wytgcznie w zwigzku z
ubieganiem sie przez Spotke o dopuszczenie i wprowadzenie jej Akcji do obrotu na rynku
regulowanym.

5.1.10 Procedura wykonania praw pierwokupu, zbywalnos¢ praw poboru oraz
sposdb postepowania z prawami poboru, ktorych nie wykonano

Nie dotyczy. Na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego nie jest przeprowadzana
zadna oferta publiczna. Dokument Ofertowy zostat sporzadzony wytgcznie w zwigzku z
ubieganiem sie przez Spotke o dopuszczenie i wprowadzenie jej Akcji do obrotu na rynku
regulowanym.

5.2 Plan dystrybucji i przydziatu

Nie dotyczy. Na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego nie jest przeprowadzana
zadna oferta publiczna. Dokument Ofertowy zostat sporzadzony wytacznie w zwigzku z
ubieganiem sie przez Spotke o dopuszczenie i wprowadzenie jej Akcji do obrotu na rynku
regulowanym.

5.2.1 Kategorie potencjalnych inwestorow, ktorym oferowane sa papiery
wartosciowe

Nie dotyczy. Na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego nie jest przeprowadzana
zadna oferta publiczna. Dokument Ofertowy zostat sporzadzony wytgcznie w zwigzku z
ubieganiem sie przez Spotke o dopuszczenie i wprowadzenie jej Akcji do obrotu na rynku
regulowanym.

5.2.2 W zakresie, w jakim emitent posiada na ten temat wiedze, nalezy okreslic,
czy znaczni akcjonariusze lub czlonkowie organéw zarzadzajacych,
nadzorczych lub administracyjnych emitenta zamierzaja uczestniczy¢ w
subskrypcji w ramach oferty oraz czy ktorakolwiek z os6b zamierza objac
ponad piec procent papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem oferty

Strona 53 z 70



Nie dotyczy. Na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego nie jest przeprowadzana
zadna oferta publiczna. Dokument Ofertowy zostat sporzadzony wytacznie w zwigzku z
ubieganiem sie przez Spotke o dopuszczenie i wprowadzenie jej Akcji do obrotu na rynku
regulowanym.

5.2.3 Informacje ujawniane przed przydzialem

Nie dotyczy. Na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego nie jest przeprowadzana
zadna oferta publiczna. Dokument Ofertowy zostat sporzadzony wytacznie w zwigzku z
ubieganiem sie przez Spotke o dopuszczenie i wprowadzenie jej Akcji do obrotu na rynku
regulowanym.

5.2.4 Procedura zawiadamiania skladajacych zapisy o ilosci przydzielonych
papierow wartosciowych wraz ze wskazaniem, czy dopuszczalne jest
rozpoczecie obrotu, zanim dokonano wspomnianego zawiadomienia

Nie dotyczy. Na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego nie jest przeprowadzana
zadna oferta publiczna. Dokument Ofertowy zostat sporzadzony wytgcznie w zwigzku z
ubieganiem sie przez Spotke o dopuszczenie i wprowadzenie jej Akcji do obrotu na rynku
regulowanym.

5.3 Cena

Nie dotyczy. Na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego nie jest przeprowadzana
zadna oferta publiczna. Dokument Ofertowy zostat sporzadzony wytacznie w zwigzku z
ubieganiem sie przez Spotke o dopuszczenie i wprowadzenie jej Akcji do obrotu na rynku
regulowanym.

5.3.1 Wskazanie ceny, po ktorej beda oferowane papiery wartosciowe, oraz
kwoty wszelkich kosztow i podatkow obciazajacych dokonujacego zapisu
lub nabywce

Nie dotyczy. Na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego nie jest przeprowadzana
zadna oferta publiczna. Dokument Ofertowy zostat sporzadzony wytgcznie w zwigzku z
ubieganiem sie przez Spotke o dopuszczenie i wprowadzenie jej Akcji do obrotu na rynku
regulowanym.

5.3.2 Zasady ujawniania ceny ofertowej

Nie dotyczy. Na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego nie jest przeprowadzana
zadna oferta publiczna. Dokument Ofertowy zostat sporzadzony wytgcznie w zwigzku z
ubieganiem sie przez Spotke o dopuszczenie i wprowadzenie jej Akcji do obrotu na rynku
regulowanym.

5.3.3 Jezeli posiadaczom akcji emitenta przystuguje prawo pierwokupu i prawo
to zostanie ograniczone lub cofniete, wskazanie podstawy ceny, jezeli
optacenie emisji nastepuje w srodkach pienieznych, wraz z uzasadnieniem
i beneficjentami takiego ograniczenia lub cofniecia prawa pierwokupu

Nie dotyczy. Na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego nie jest przeprowadzana
zadna oferta publiczna. Dokument Ofertowy zostat sporzadzony wytacznie w zwigzku z
ubieganiem sie przez Spotke o dopuszczenie i wprowadzenie jej Akcji do obrotu na rynku
regulowanym.

5.3.4 W przypadku gdy wystepuje lub moze wystepowac znaczaca rozbieznos¢
pomiedzy cena papierow wartosciowych w ofercie publicznej a
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faktycznymi kosztami pienieznymi poniesionymi przez czionkéw organow
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, lub cztonkéw kadry
kierowniczej wyzszego szczebla, lub osoby powiazane w zwigzku z
nabyciem przez nich papierow wartosciowych w transakcjach
przeprowadzonych w ciggu ostatniego roku, lub tez papierow
wartosciowych, ktore maja oni prawo naby¢, nalezy przedstawic
poréwnanie udzialu srodkéw wniesionych przez inwestorow w ofercie
publicznej oraz udzialu, jak stanowia faktyczne wptaty gotéwkowe
dokonane przez takie osoby

Nie dotyczy. Na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego nie jest przeprowadzana
zadna oferta publiczna. Dokument Ofertowy zostat sporzadzony wytacznie w zwigzku z
ubieganiem sie przez Spotke o dopuszczenie i wprowadzenie jej Akcji do obrotu na rynku
regulowanym.

5.4 Plasowanie i gwarantowanie

Nie dotyczy. Na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego nie jest przeprowadzana
zadna oferta publiczna. Dokument Ofertowy zostat sporzadzony wytacznie w zwigzku z
ubieganiem sie przez Spotke o dopuszczenie i wprowadzenie jej Akcji do obrotu na rynku
regulowanym.

5.4.1 Nazwa i adres koordynatora(-6w) calosci oferty i jej poszczegolnych czesci
oraz w zakresie znanym emitentowi lub oferujacemu, podmiotéw
zajmujacych sie plasowaniem oferty w réznych krajach, w ktérych ma ona
miejsce

Nie dotyczy. Na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego nie jest przeprowadzana

zadna oferta publiczna. Dokument Ofertowy zostat sporzadzony wytacznie w zwigzku z

ubieganiem sie przez Spotke o dopuszczenie i wprowadzenie jej Akcji do obrotu na rynku

regulowanym.

5.4.2 Nazwy i adresy upowaznionych platnikow i podmiotow s$wiadczacych
ustugi depozytowe w kazdym kraju

Nie dotyczy. Na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego nie jest przeprowadzana
zadna oferta publiczna. Dokument Ofertowy zostat sporzadzony wytgcznie w zwigzku z
ubieganiem sie przez Spotke o dopuszczenie i wprowadzenie jej Akcji do obrotu na rynku
regulowanym.

5.4.3 Nazwa i adres podmiotow, ktore podjely sie gwarantowania emisji na
zasadach subemisji uslugowej, oraz nazwa i adres podmiotow, ktére
podjetly sie plasowania oferty bez wiazacego zobowigzania lub na zasadzie
~dotozenia wszelkich staran”

Nie dotyczy. Na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego nie jest przeprowadzana
zadna oferta publiczna. Dokument Ofertowy zostat sporzadzony wytacznie w zwigzku z
ubieganiem sie przez Spotke o dopuszczenie i wprowadzenie jej Akcji do obrotu na rynku
regulowanym.

5.4.4 Data sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisji

Nie dotyczy. Na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego nie jest przeprowadzana
zadna oferta publiczna. Dokument Ofertowy zostat sporzadzony wytacznie w zwigzku z
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ubieganiem sie przez Spotke o dopuszczenie i wprowadzenie jej Akcji do obrotu na rynku
regulowanym.
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6. DOPUSZCZENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO OBROTU I USTALENIA
DOTYCZACE OBROTU

6.1 Wskazanie, czy oferowane papiery wartosciowe sa lub beda przedmiotem
wniosku o dopuszczenie do obrotu w celu ich dystrybucji na rynku
regulowanym lub rynku pafistwa trzeciego, na rynku rozwoju MSP lub na
wielostronnej platformie obrotu, wraz z okresleniem tych rynkéw

Na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego nie jest przeprowadzana zadna oferta
publiczna. Dokument Ofertowy zostat sporzadzony wytacznie w zwigzku z ubieganiem sie
przez Emitenta o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji do obrotu na rynku regulowanym
(rynku réwnolegtym) prowadzonym przez GPW.

Na Date Dokumentu: (i) wszystkie emisje Akcji zostaty prawidtowo zarejestrowane w
rejestrze przedsiebiorcow KRS, a kapitat zakltadowy Spétki jest w catosci zarejestrowany,
(ii) akcje serii A, akcje serii B, akcje serii C i akcje serii D sq zdematerializowane i znajduja
sie w obrocie zorganizowanym na rynku NewConnect i zostaty zarejestrowane w depozycie
papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW pod kodem ISIN: PLSCWAY00018, (iii)
akcje serii E zostaty zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym
przez KDPW pod kodem ISIN: PLSCWAY00034, lecz nie zostaty wprowadzone do obrotu na
rynku NewConnect, (iv) akcje serii F zostaly zarejestrowane w depozycie papierdéw
wartosciowych prowadzonym przez KDPW pod kodem ISIN: PLSCWAY00042, lecz nie
zostaty wprowadzone do obrotu na rynku NewConnect (v) akcje serii G i H zostaty
zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW pod
kodem ISIN: PLSCWAY00059, lecz nie zostaly wprowadzone do obrotu na rynku
NewConnect. W dniu wprowadzenia Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW nastgpi ich asymilacja pod jednym kodem ISIN, tj. pod kodem
ISIN: PLSCWAY00018. Akcje nie sg przedmiotem notowan na zadnym rynku regulowanym
lub rynkach rownowaznych. Po zatwierdzeniu Dokumentu Ofertowego przez KNF Spotka
zamierza ztozy¢ do GPW wniosek o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji do obrotu na rynku
regulowanym (rynku rownolegtym) prowadzonym przez GPW. Spétka dotozy wszelkich
staran, aby zapewni¢ dopuszczenie i wprowadzenie Akcji do obrotu na rynku regulowanym
GPW w mozliwie najkréotszym terminie od dnia zatwierdzenia Dokumentu Ofertowego przez
KNF. Na Date Dokumentu, Spodtce nie jest znany najwczesniejszy mozliwy termin
dopuszczenia Akcji do obrotu na rynku regulowanym. Emitent zaktada, ze rozpoczecie
notowan Akcji na rynku regulowanym GPW nastgpi na przetomie I i IT kwartatu 2026 roku.

W celu dopuszczenia i wprowadzenia Akcji do obrotu na rynku regulowanym (w tym rynku
rownolegtym) GPW nalezy uzyska¢ zgode Zarzadu GPW. Uzyskanie zgody Zarzadu GPW
jest mozliwe po spetnieniu przez Emitenta wszystkich wymogéw prawnych okreslonych w
regulacjach GPW i KDPW, w tym w szczegodlnosci wymogow w zakresie minimalnej liczby
akcji w wolnym obrocie.

Akcje zostang dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym po spetnieniu stosownych,
wynikajacych z wiasciwych przepiséw prawa i regulacji GPW, kryteriow i warunkow
umozliwiajacych dopuszczenie Akcji do obrotu na tym rynku. Zgodnie z Regulaminem GPW
akcje moga by¢ dopuszczone do obrotu gietdowego, o ile: (i) zostat opublikowany lub
udostepniony zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa odpowiedni dokument informacyjny,
zatwierdzony przez wtasciwy organ nadzoru albo ktérego réwnowaznos¢ w rozumieniu tych
przepisOw prawa zostata stwierdzona przez witasciwy organ nadzoru, chyba ze
opublikowanie, udostepnienie, zatwierdzenie lub stwierdzenie rownowaznosci dokumentu

Strona 57 z 70



informacyjnego nie jest wymagane, (ii) zbywalno$¢ akcji nie jest ograniczona, (iii) w
stosunku do emitenta nie toczy sie postepowanie upadtos$ciowe, restrukturyzacyjne lub
likwidacyjne, (iv) z zastrzezeniem okreslonych wyjatkow kapitalizacja spétki (rozumiana
jako iloczyn liczby wszystkich akcji emitenta i prognozowanej ceny rynkowej) powinna
wynosi¢ co najmniej 60 min PLN albo rownowarto$¢ w ztotych 15 min EUR, za$ w przypadku
emitenta, ktérego akcje co najmniej jednej emisji byty przez okres co najmniej 6 miesiecy
poprzedzajacych bezposrednio ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu gietdowego
przedmiotem obrotu na innym rynku regulowanym lub w ASO - co najmniej 48 min PLN
albo rownowartos$¢ w ztotych co najmniej 12 min EUR, (v) w posiadaniu akcjonariuszy, z
ktorych kazdy uprawniony jest do wykonywania mniej niz 5% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu emitenta, znajduje sie co najmniej: (a) 15% akcji objetych wnioskiem o
dopuszczenie do obrotu gietdowego oraz (b) 100.000 akcji objetych wnioskiem o
dopuszczenie do obrotu gieldowego o wartosci réwnej co najmniej 4 min PLN albo
rownowartos¢ w ztotych 1 min EUR, liczonej wedtug ostatniej ceny sprzedazy lub emisyjnej,
a takze (vi) akcje znajdujg sie w posiadaniu takiej liczby akcjonariuszy, ktéra stwarza
podstawy dla ksztattowania sie ptynnego obrotu gietdowego. Jednoczesnie wymog
wskazany w podpunkcie (v) powyzej nie znajduje zastosowania do akcji, w stosunku do
ktorych zostaty spetnione nastepujace warunki - w posiadaniu akcjonariuszy, z ktorych
kazdy posiada nie wiecej niz 5% ogdlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu, znajduje
sie: (@) co najmniej 25% akcji spotki objetych wnioskiem lub (b) co najmniej 500.000 akcji
spotki o tacznej wartosci wynoszacej co najmniej réwnowartos¢ w ztotych 17 min EUR,
wedtug ostatniej ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy akcji, a w szczegdlnie uzasadnionych
przypadkach - wedlug prognozowanej ceny rynkowej. Ponadto, Zarzad GPW dodatkowo
ocenia czy obrot akcjami bedzie prowadzony w sposéb rzetelny, prawidtowy i skuteczny
oraz czy zapewniona bedzie swobodna zbywalnos¢ akcji. Oceny tej Zarzad GPW dokonuje
zgodnie z wymogami Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/568. Rozpoznajac
wniosek o dopuszczenie instrumentéw finansowych do obrotu gietdowego, Zarzad GPW
bierze pod uwage: (i) sytuacje finansowg emitenta i jej prognoze, a zwtaszcza rentownosg,
ptynnos¢ i zdolno$¢ do obstugi zadtuzenia, jak réwniez inne czynniki majace wptyw na
wyniki finansowe emitenta, (ii) perspektywy rozwoju emitenta, a zwtaszcza ocene
mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych z uwzglednieniem zrddet ich finansowania,
(iii) doswiadczenie oraz kwalifikacje cztonkéw organdéw zarzadzajacych i nadzorczych
emitenta, (iv) warunki, na jakich emitowane byty instrumenty finansowe i ich zgodnos¢ z
zasadami okreslonymi przez Zarzad GPW, (v) bezpieczenstwo obrotu gietdowego i interes
jego uczestnikdw. Nalezy podkresli¢, ze zgodnie ze ,Wspolnym stanowiskiem Rady
Nadzorczej i Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 17.12.2018
r. w sprawie zasad publicznego charakteru obrotu gietdowego” zwigzang z emisjq akcji
okolicznoscig powodujacq mozliwos¢ uznania emisji akcji za dokonanag niezgodnie z
zasadami publicznego charakteru obrotu gietdowego jest miedzy innymi emitowanie, z
wytaczeniem lub ograniczeniem prawa poboru oraz w odstepie czasu krotszym niz 9
miesiecy albo w tym samym czasie, akcji tego samego rodzaju po cenach emisyjnych
znacznie od siebie réznych lub istotnie odbiegajgcych od kursu gietdowego, w ten sposéb,
ze: (i) réznica pomiedzy cenami emisyjnymi akcji spotki ubiegajacej sie po raz pierwszy o
dopuszczenie do obrotu gieldowego akcji lub praw do akcji przekracza 50% nizszej z tych
cen, a pomiedzy dniami ustalenia tych cen uptyneto mniej niz 9 miesiecy, lub (ii) réznica
pomiedzy srednim kursem akcji emitenta w obrocie zorganizowanym z ostatnich 3 miesiecy
poprzedzajacych dzien ustalenia ceny emisyjnej akcji nowej emisji a tg ceng przekracza
50% tego kursu, a w przypadku gdy akcje emitenta byty notowane przed dniem ustalenia
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tej ceny przez okres krotszy niz 3 miesigce - przekracza 50% Sredniego kursu tych akcji z
catego tego okresu.

Na Date Dokumentu, w ocenie Emitenta, Spdtka spetnia kryteria dopuszczenia do obrotu
na rynku rownolegtym wynikajace z Regulaminu GPW.

Biorgc pod uwage, ze niektore kryteria dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu na GPW sg
uznaniowe i nalezg do oceny GPW, Spoétka nie moze zapewnié, ze takie zgody i zezwolenia
zostang uzyskane, ani ze Akcje Dopuszczane zostang dopuszczone i wprowadzone do
obrotu na rynku regulowanym GPW. Spdétka nie moze wykluczy¢, ze z powodu okolicznosci
lezacych poza jej kontrolag dopuszczenie i wprowadzenie Akcji do obrotu na rynku
regulowanym GPW nastgpi w terminach innych, niz pierwotnie zaktadano.

6.2 Wszystkie rynki regulowane, rynki panstw trzecich, rynek rozwoju MSP lub
wielostronne platformy obrotu, na ktérych, zgodnie z wiedza emitenta,
zostaly juz dopuszczone do obrotu papiery wartosciowe tej samej klasy co
papiery wartosciowe, ktore maja by¢ przedmiotem oferty publicznej lub
dopuszczenia do obrotu

Na Date Dokumentu: (i) wszystkie emisje Akcji zostaty prawidtowo zarejestrowane w
rejestrze przedsiebiorcow KRS, a kapitat zakltadowy Spotki jest w catosci zarejestrowany,
(ii) akcje serii A, akcje serii B, akcje serii C i akcje serii D sq zdematerializowane i znajduja
sie w obrocie zorganizowanym na rynku NewConnect i zostaty zarejestrowane w depozycie
papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW pod kodem ISIN: PLSCWAY00018, (iii)
akcje serii E zostaty zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym
przez KDPW pod kodem ISIN PLSCWAY00034, lecz nie zostaty wprowadzone do obrotu na
rynku NewConnect, (iv) akcje serii F zostaly zarejestrowane w depozycie papierdéw
wartosciowych prowadzonym przez KDPW pod kodem ISIN: PLSCWAY00042, lecz nie
zostaty wprowadzone do obrotu na rynku NewConnect, (v) akcje serii G i H zostaty
zarejestrowane w depozycie papierdéw wartosciowych prowadzonym przez KDPW pod
kodem ISIN: PLSCWAY00059, lecz nie zostaly wprowadzone do obrotu na rynku
NewConnect. W dniu wprowadzenia Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW nastgpi ich asymilacja pod jednym kodem ISIN, tj. pod kodem
ISIN: PLSCWAY00018. Akcje Emitenta sg notowane w systemie notowan ciagtych pod
nazwg skrécong ,SCW” i oznaczeniem ,SCANWAY”. Na Date Dokumentu Akcje nie sg
przedmiotem notowan na zadnym rynku regulowanym lub rynkach rownowaznych.

6.3 Jezeli jednoczesnie lub niemal jednoczesnie z wnioskiem o dopuszczenie
papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym przedmiotem
zapisow lub plasowania w ramach oferty prywatnej sq papiery wartosciowe
tej samej klasy badz jezeli tworzone sq papiery wartosciowe innej klasy do
celow plasowania w ramach oferty publicznej lub prywatnej, nalezy podac
szczegotowe informacje na temat charakteru tych operacji oraz liczbe, cechy
i cene papierow wartosciowych, ktoérych operacje te dotycza

Nie dotyczy. Na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego nie jest przeprowadzana
zadna oferta publiczna. Dokument Ofertowy zostat sporzadzony wytacznie w zwigzku z
ubieganiem sie przez Spotke o dopuszczenie i wprowadzenie jej Akcji do obrotu na rynku
regulowanym.

6.4 Szczegolowe informacje na temat podmiotow, ktére podjely wiazace
zobowiazanie do dziatania jako posrednicy w obrocie na rynku wtérnym,
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zapewniajac ptynnos$c¢ za pomoca kwotowania ofert kupna i sprzedazy, oraz
opis podstawowych warunkoéw ich zobowigzan

Na podstawie zawartej umowy, funkcje animatora na rynku NewConnect petni Dom
Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku Biatej, ul. Stojatowskiego 27, 43-300 Bielsko-
Biata, Polska.

Na Date Dokumentu Spoétka nie zawarta umowy z animatorem emitenta (w rozumieniu
Regulaminu GPW). Spotka rozwaza zawarcie takiej umowy w pdzniejszym okresie, tj. po
dopuszczeniu akcji Spétki do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.

6.5 Szczegolowe informacje na temat wszelkich dzialan stabilizujacych zgodnie
z pozycjami 6.5.1-6.6 w przypadku dopuszczenia do obrotu na rynku
regulowanym, rynku panstwa trzeciego, rynku rozwoju MSP lub na
wielostronnej platformie obrotu, w przypadku, gdy emitent lub akcjonariusz
sprzedajacy przyznali opcje nadprzydziatu lub w inny sposob przewidziano
mozliwos¢ podejmowania dziatan stabilizujacych w zwiazku z oferta.

Nie dotyczy. Na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego nie jest przeprowadzana
zadna oferta publiczna. Dokument Ofertowy zostat sporzadzony wytacznie w zwigzku z
ubieganiem sie przez Spotke o dopuszczenie i wprowadzenie jej Akcji do obrotu na rynku
regulowanym.

6.5.1 Wskazanie, Zze dzialania stabilizujace moga by¢é podjete, ze nie ma
gwarancji, ze zostana podjete oraz ze mogq one zosta¢ zatrzymane w
dowolnym momencie

Nie dotyczy. Na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego nie jest przeprowadzana
zadna oferta publiczna. Dokument Ofertowy zostat sporzadzony wytgcznie w zwigzku z
ubieganiem sie przez Spotke o dopuszczenie i wprowadzenie jej Akcji do obrotu na rynku
regulowanym.

6.5.1.1 Wskazanie, ze transakcje stabilizujace maja na celu wsparcie ceny
rynkowej papierow wartosciowych w okresie stabilizacji

Nie dotyczy. Na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego nie jest przeprowadzana
zadna oferta publiczna. Dokument Ofertowy zostat sporzadzony wytacznie w zwigzku z
ubieganiem sie przez Spotke o dopuszczenie i wprowadzenie jej Akcji do obrotu na rynku
regulowanym.

6.5.2 Poczatek i koniec okresu, podczas ktérego moga by¢ podejmowane
dziatania stabilizujace

Nie dotyczy. Na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego nie jest przeprowadzana
zadna oferta publiczna. Dokument Ofertowy zostat sporzadzony wytgcznie w zwigzku z
ubieganiem sie przez Spotke o dopuszczenie i wprowadzenie jej Akcji do obrotu na rynku
regulowanym.

6.5.3 Wskazanie podmiotu zarzadzajacego dziataniami stabilizujacymi dla
kazdej wilasciwej jurysdykcji, chyba ze jego tozsamos¢ nie jest znana w
momencie publikacji

Nie dotyczy. Na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego nie jest przeprowadzana
zadna oferta publiczna. Dokument Ofertowy zostat sporzadzony wytacznie w zwigzku z
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ubieganiem sie przez Spotke o dopuszczenie i wprowadzenie jej Akcji do obrotu na rynku
regulowanym.

6.5.4 Wskazanie, ze w wyniku transakcji stabilizujacych cena rynkowa moze by¢
wyzsza niz miatoby to miejsce w innym wypadku

Nie dotyczy. Na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego nie jest przeprowadzana
zadna oferta publiczna. Dokument Ofertowy zostat sporzadzony wytgcznie w zwigzku z
ubieganiem sie przez Spotke o dopuszczenie i wprowadzenie jej Akcji do obrotu na rynku
regulowanym.

6.5.5 Informacja na temat miejsca, gdzie moga by¢ podejmowane dziatania
stabilizujace, w tym, w stosownych przypadkach, nazwa systemu obrotu
lub nazwy systemow obrotu

Nie dotyczy. Na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego nie jest przeprowadzana
zadna oferta publiczna. Dokument Ofertowy zostat sporzadzony wytgcznie w zwigzku z
ubieganiem sie przez Spotke o dopuszczenie i wprowadzenie jej Akcji do obrotu na rynku
regulowanym.

6.6 Nadprzydziat i opcja dodatkowego przydziatu typu greenshoe

Nie dotyczy. Na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego nie jest przeprowadzana
zadna oferta publiczna. Dokument Ofertowy zostat sporzadzony wytacznie w zwigzku z
ubieganiem sie przez Spotke o dopuszczenie i wprowadzenie jej Akcji do obrotu na rynku
regulowanym.
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7. SPRZEDAJACY POSIADACZE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

7.1 Imie i nazwisko/nazwa oraz adres prowadzenia dzialalnosci osoby lub
podmiotu oferujacych papiery wartosciowe do sprzedazy

Nie dotyczy. Na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego nie jest przeprowadzana
zadna oferta publiczna. Dokument Ofertowy zostat sporzadzony wytgcznie w zwigzku z
ubieganiem sie przez Spotke o dopuszczenie i wprowadzenie jej Akcji do obrotu na rynku
regulowanym.

7.2 Liczba i klasa papierow wartosciowych oferowanych przez kazdego ze
sprzedajacych posiadaczy papierow wartosciowych

Nie dotyczy. Na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego nie jest przeprowadzana
zadna oferta publiczna. Dokument Ofertowy zostat sporzadzony wytacznie w zwigzku z
ubieganiem sie przez Spotke o dopuszczenie i wprowadzenie jej Akcji do obrotu na rynku
regulowanym.

7.3 W przypadku gdy papiery wartosciowe sprzedaje znaczny akcjonariusz -
wielkos$¢ jego udziatu przed emisja oraz bezposrednio po niej

Nie dotyczy. Na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego nie jest przeprowadzana
zadna oferta publiczna. Dokument Ofertowy zostat sporzadzony wytgcznie w zwigzku z
ubieganiem sie przez Spotke o dopuszczenie i wprowadzenie jej Akcji do obrotu na rynku
regulowanym.

7.4 Informacje dotyczace umow zakazu sprzedazy akcji typu lock-up

Akcje Dopuszczane sq objete umowami /lock-up opisanymi w punkcie 2.1.2 Dokumentu.
Oprocz ograniczen opisanych w punkcie 2.1.2. Dokumentu oraz ograniczen wynikajacych
z Regulaminu programu Motywacyjnego i umow uczestnictwa w Programie Motywacyjnym,
ktore zostaty opisane w pkt. 15.2 Dokumentu Rejestracyjnego, wedtug wiedzy Emitenta
nie istniejg zadne umowne ograniczenia w rozporzgdzaniu akcjami Spétki.
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8. KOSZTY EMISII LUB OFERTY

8.1 Wplywy pieniezne netto ogotem oraz szacunkowe koszty emisji lub oferty
ogotem

Nie dotyczy. Na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego nie jest przeprowadzana
zadna oferta publiczna. Dokument Ofertowy zostat sporzadzony wytgcznie w zwigzku z
ubieganiem sie przez Spotke o dopuszczenie i wprowadzenie jej Akcji do obrotu na rynku
regulowanym.

9. ROZWODNIENIE

Nie dotyczy. Na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego nie jest przeprowadzana
zadna oferta publiczna. Dokument Ofertowy zostat sporzadzony wytgcznie w zwigzku z
ubieganiem sie przez Spotke o dopuszczenie i wprowadzenie jej Akcji do obrotu na rynku
regulowanym.

10. DODATKOWE INFORMACIE

10.1 W przypadku gdy w dokumencie ofertowym wymieniono doradcow
zwiazanych z emisja, nalezy poda¢ charakter, w jakim doradcy ci
wystepowali

Nie dotyczy. Na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego nie jest przeprowadzana
zadna oferta publiczna. Dokument Ofertowy zostat sporzadzony wytgcznie w zwigzku z
ubieganiem sie przez Spotke o dopuszczenie i wprowadzenie jej Akcji do obrotu na rynku
regulowanym.

Pomiedzy zadnymi podmiotami biorgcymi udziat w przygotowaniu Dokumentu Ofertowego
nie wystepuje konflikt intereséow. Wskazane ponizej podmioty biorg udziat w przygotowaniu
Dokumentu Ofertowego oraz Dopuszczeniu.

Spotka

Scanway S.A. z siedzibq we Wroctawiu, ul. Strzegomska 140A, 54-429 Wroctaw, wpisana
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla
Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod humerem KRS 0000997696.

Firma Inwestycyjna

Dom Maklerski Navigator S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Twardej 18, wpisana do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod humerem KRS 0000274307.

Firma Inwestycyjna zawarta ze Spotkg umowe, na podstawie ktorej Firma Inwestycyjna
zobowigzata sie do $wiadczenia na rzecz Spotki ustug z zakresu doradztwa w procesie
przeniesienia notowan Spoétki z rynku NewConnect na GPW. Firma Inwestycyjna $swiadczyta
i moze Swiadczy¢ w przyszitosci inne ustugi na rzecz Spétki na podstawie odpowiednich
umow.

Firma Inwestycyjna nie posiada innych niz wskazane powyzej interesow w Spotce, w tym
w szczegolnosci na Date Dokumentu nie posiada Akcji. Pomiedzy Firma Inwestycyjng, a
Spétka nie wystepuje konflikt interesow.

Doradcy finansowi
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Navigator Capital Advisory Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Twardej 18, wpisana
do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS pod numerem KRS 0000572258.

Doradca finansowy zawart ze Spoétkg umowe, na podstawie ktorej zobowigzat sie do
$wiadczenia na rzecz Spoétki ustug z zakresu doradztwa w procesie przygotowania do
przeniesienia notowan Spétki z rynku NewConnect na GPW. Doradca finansowy $wiadczyt
i moze Swiadczy¢ w przyszitosci inne ustugi na rzecz Spétki na podstawie odpowiednich
umow.

Doradca finansowy nie posiada innych niz wskazane powyzej intereséw w Spodtce, w tym w
szczegdlnosci na Date Dokumentu nie posiada Akcji. Pomiedzy Doradcg finansowym, a
Spétka nie wystepuje konflikt interesow.

CC GROUP sp. z0.0., zsiedzibg w Warszawie, adres: Marszatkowska 89, 00-693 Warszawa,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod humerem KRS: 0000203153.

Doradca finansowy zawart ze Spoétkg umowe, na podstawie ktorej zobowigzat sie do
$wiadczenia na rzecz Spotki ustug z zakresu doradztwa w procesie przygotowania do
przeniesienia notowan Spétki z rynku NewConnect na GPW. Doradca finansowy $wiadczyt
i moze Swiadczy¢ w przyszitosci inne ustugi na rzecz Spétki na podstawie odpowiednich
umow.

Doradca finansowy nie posiada innych niz wskazane powyzej intereséw w Spodtce, w tym w
szczegdlnosci na Date Dokumentu nie posiada Akcji. Pomiedzy Doradcg finansowym, a
Spoétka nie wystepuje konflikt interesow.

Doradca Prawny Spotki

Ustugi prawne na rzecz Spotki $wiadczy kancelaria prawna LLW Lewczuk ktyszczarek
Szymczyk S.K.A z siedzibg we Wroctawiu, ul. Watbrzyska 6,8, 52-314 Wroctaw, Polska.

Doradca Prawny Spotki swiadczyt i moze swiadczy¢ w przysztosci ustugi prawne na rzecz
Spoétki w zakresie prowadzonej przez Spotke dziatalnosci na podstawie odpowiednich umoéw
o Swiadczenie ustug prawnych.

Doradca Prawny Spotki nie posiada innych niz wskazane powyzej intereséw w Spoitce, w
tym w szczegdlnosci na Date Dokumentu nie posiada Akcji. Pomiedzy Doradcg Prawnym
Spoétki a Spotka nie wystepuje konflikt intereséw.

10.2 Wskazanie innych informacji w dokumencie ofertowym, ktére zostaly
zbadane przez bieglych rewidentéw Ilub w przypadku ktérych biegli
rewidenci dokonali przegladu oraz w odniesieniu do ktorych sporzadzili oni
sprawozdanie

W Dokumencie Ofertowym nie istniejg informacje objete badaniem Ilub przegladem
dokonanym przez biegtych rewidentéow, ani takie w stosunku do ktérych sporzadzili oni
sprawozdanie.
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11. DEFINICIE

Wszystkie wyemitowane przez Emitenta, na okaziciela
Spoétki o wartosci nominalnej po 0,10 PLN kazda, w tym:

a) 1.010.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A;
b) 80.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B;
C) 200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C;

Akcje, Akcje
Dopuszczane d) 100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D;
e) 5.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E;
f) 155.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F;
g) 22.810 akcji zwyktych na okaziciela serii G;
h) 100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H;
. . 1.010.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci
Akcje serii A nominalnej 0,10 PLN kazda;
. . 80.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci
Akcje serii B nominalnej 0,10 PLN kazda;
. . 200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci
G L nominalnej 0,10 PLN kazda;
. . 100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci
Akcje serii D nominalnej 0,10 PLN kazda;
. . 5.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci
Akcje serii E nominalnej 0,10 PLN kazda;
. . 155.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci
Akcje serii F nominalnej 0,10 PLN kazda;
. . 22.810 akcji zwykitych na okaziciela serii G o wartosci
LG LTI nominalnej 0,10 PLN kazda;
e e [l 100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H, o wartosci

nominalnej 0,10 zt kazda;

Alternatywny System
Obrotu, ASO

alternatywny system obrotu prowadzony przez GPW;

Data Dokumentu,
Dzien Dokumentu

dzien zatwierdzenia Dokumentu Ofertowego przez KNF;

Dokument Ofertowy,
Dokument

niniejszy dokument ofertowy Spoétki sporzadzony na
podstawie Rozporzadzenia Prospektowego oraz
Rozporzadzenia Delegowanego;
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dokument rejestracyjny Spotki zatwierdzony przez KNF w

Do_kument_ dniu 16 marca 2026 r. wraz z ewentualnymi suplementami
Rejestracyjny do niego;
dolar, USD dolar amerykanski, waluta obowigzujagca m.in. na

terytorium Standw Zjednoczonych;

Dopuszczenie

dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Dopuszczanych do
obrotu na rynku regulowanym (rynku réwnolegtym) GPW;

Doradca Prawny

LLW Lewczuk tyszczarek Szymczyk S.K.A. z siedzibg we
Wroctawiu, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Saqdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Wroctawia - Fabrycznej w Warszawie, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS: 0000460239;

Dzien Roboczy

kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo
wolny od pracy w Rzeczypospolitej Polskiej;

euro, EUR

jednostka walutowa wprowadzona na poczatku trzeciego
etapu Europejskiej Unii Gospodarczej i Walutowej na mocy
Traktatu ustanawiajacego Wspolnote Europejska;

Firma Inwestycyjna

Dom Maklerski Navigator S.A. z siedzibg w Warszawie, ul.
Twarda 18, 00-105 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 0000274307;

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz, o

GPW ile z kontekstu nie wynika inaczej, rynek regulowany
prowadzony przez te spoétke;

Grupa, Grupa tacznie Emitent i jego spétka zalezna - Scanway USA;

Kapitatowa, Grupa odwotanie do Grupy oznacza odwotanie do kazdej z tych

Scanway spotek;

Historyczne
Informacje
Finansowe, HIF

historyczne skonsolidowane informacje finansowe Grupy
za: (i) rok obrotowy trwajacy od 1 stycznia 2022 r. do 31
grudnia 2022 r., (ii) rok obrotowy trwajacy od 1 stycznia
2023 r. do 31 grudnia 2023 r. (iii) rok obrotowy trwajacy od
1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r.;

ISIN

Miedzynarodowy Numer Identyfikacyjny Papierow
Wartoséciowych, tj. miedzynarodowy kod identyfikacyjny
nadawany papierom wartosciowych emitowanym na
rynkach finansowych;
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Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. oraz, o ile z

KDPW kontekstu nie wynika inaczej, system depozytowy
prowadzony przez te spotke;
KNF Komisja Nadzoru Finansowego;

Kodeks Cywilny, KC

ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny;

Kodeks Spotek
Handlowych, KSH

ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spodtek
handlowych;

Komitet Audytu

komitet audytu Spotki;

KRS

Krajowy Rejestr Sqdowy;

Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie, NWZ

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki;

NBP

Narodowy Bank Polski;

PLN, zi, zloty

ztoty polski, waluta obowigzujgca w Polsce;

Program
Motywacyjny

program motywacyjny obowigzujacy w Spoétce na lata
2023-2026, ustanowiony na mocy uchwalty nr 16
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 30 maja
2023 roku w sprawie ustanowienia w Spotce programu
motywacyjnego;

Rada Nadzorcza

rada nadzorcza Spotki;

Regulamin Gieldy,
Regulamin GPW

Regulamin Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. przyjety uchwata Rady GPW nr 1/1110/2006 z dnia 4
stycznia 2006 r., z pdzniejszymi zmianami;

Regulamin KDPW

Regulamin Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych
S.A. w Warszawie w brzmieniu przyjetym przyjety uchwatg
nr 42/679/17 Rady Nadzorczej KDPW z dnia 26 wrzesnia
2017 r., z pézniejszymi zmianami;

Rozporzadzenie
2017/1129,

Rozporzadzenie
Prospektowe

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu,
ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng
papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu
na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE;
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Rozporzadzenie
2019/980,

Rozporzadzenie
Delegowane

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2019/980 z dnia
14 marca 2019 r. uzupetniajace rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 w odniesieniu do
formatu, tresci, weryfikacji i zatwierdzania prospektu, ktéory
ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papierow
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym, i uchylajace rozporzadzenie Komisji (WE) nr
809/2004;

Rozporzadzenie MAR

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na
rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE;

Rozporzadzenie o
Raportach

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 6 czerwca 2025 r.
W  sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim;

Rozporzadzenia w
Sprawie Kontroli
Koncentracji

Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia
2004 r. w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw;

Rynek Regulowany

rynek regulowany prowadzony przez GPW;

Scanway S.A. z siedzibg we Wroctawiu, ul. Strzegomska

140A, 54-429 Wroctaw, wpisana do rejestru
Spotka, Emitent, przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad
Scanway Rejonowy dla Wroctawia- Fabrycznej we Wroctawiu, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS: 0000997696;
Statut statut Spotki;

Szczegotowe Zasady
Dziatania KDPW

Szczegdtowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu
Papierow Wartos$ciowych w brzmieniu przyjetym uchwatg nr
655/17 Zarzadu KDPW z dnia 28 wrzesnia 2017 r., z
pozniejszymi zmianami;

Szczegotowe Zasady
Obrotu Gieldowego

Szczegotowe Zasady Obrotu Gietdowego w Systemie UTP w
brzmieniu przyjetym uchwatga nr 1038/2012 zarzadu GPW z
dnia 17 pazdziernika 2012 r. z pdzniejszymi zmianami;

UE

Unia Europejska;

UOKIK

Urzad ochrony konkurencji i konsumentow;
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Ustawa o Kontroli
Niektorych
Inwestycji

ustawa z dnia 24 lipca 2015 r. o kontroli niektorych
inwestycji;

Ustawa o Obrocie,
Ustawa o Obrocie
Instrumentami
Finansowymi

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi;

Ustawa o Ochronie

ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i

Konkurencji i konsumentow;
Konsumentow

. ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
Ustawa o Ofercie, . , ,

. warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
DALl O e zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
Publicznej g g y P

publicznych;

Ustawa o Zwalczaniu
Nieuczciwej
Konkurencji

ustawa z dnia 16 kwietnia 1993 r. 0 zwalczaniu nieuczciwej
konkurencji;

Walne
Zgromadzenie, WZ

walne zgromadzenie Spofki;

Wspolne Stanowisko
GPW

wspolne stanowisko rady nadzorczej i zarzadu GPW z dnia
17 grudnia 2018 r. w sprawie zasad publicznego charakteru
obrotu gietdowego, z pdzniejszymi zmianami;

Zarzad

zarzad Spotki;

Zatwierdzenie
Dokumentu
Ofertowego

zatwierdzenie Dokumentu Ofertowego przez KNF
Zatwierdzenia Dokumentu Ofertowego nie nalezy uznawac
za zatwierdzenie jakosci papierdw wartosciowych, ktore sg
przedmiotem tego Dokumentu Ofertowego. W
postepowaniu w sprawie zatwierdzenia Dokumentu
Ofertowego ocenie nie podlega prawdziwos¢ zawartych w
tym dokumencie informacji ani poziom ryzyka zwigzanego
z prowadzong przez Emitenta dziatalnoscig. KNF zatwierdza
Dokument  wytacznie jako  spetniajacy  standardy
kompletnosci, zrozumiatosci i spdjnosci  natozone
Rozporzadzeniem Prospektowym, lecz nie weryfikuje
$cistosci tych informacji.
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SPOLKA
Scanway S.A.
ul. Strzegomska 140A
54-429 Wroctaw
Polska

FIRMA INWESTYCYJNA
Dom Maklerski Navigator S.A.

ul. Twarda 18
00-105 Warszawa

Polska

DORADCA FINANSOWY
CC Group sp. z o0.0.
ul. Marszatkowska 89
00-693 Warszawa
Polska

DORADCA PRAWNY SPOLKI
LLW Lewczuk tyszczarek Szymczyk S.K.A.
ul. Watbrzyska 6,8
52-314 Wroctaw

Polska

BIEGLY REWIDENT
4Audyt sp. z o.0.
ul. Skryta 7/1
60-779 Poznanh
Polska
Biuro Wroctaw
ul. Watbrzyska 6,8
52-314 Wroctaw
Polska
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