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Niniejsze memorandum informacyjne (,Memorandum”) zostato sporzadzone w zwigzku z ofertg publiczng (,Oferta
Publiczna” lub ,Oferta”) nie wiecej niz 280.000 (dwustu osiemdziesieciu tysiecy) nowo emitowanych akcji zwyktych na
okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja emitowanych przez spétke pod firmg
BioResearch Pharma S.A. z siedzibg w Warszawie (odpowiednio ,Akcje Serii D", ,Akcje Nowej Emisji” lub ,Akcje
Oferowane” oraz ,Spétka” lub ,Emitent”), na podstawie uchwaty nr 16/03/2024 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spéiki z dnia 9 kwietnia 2024 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje nowych akcji zwyklych
na okaziciela serii D, w trybie oferty publicznej, z wytgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy,
zmiany Statutu Spotki, rejestracji akcji serii D Spotki w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych S.A oraz ubiegania sie o wprowadzenie akcji serii D Spétki do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,Uchwata
Emisyjna”).

Akcje Nowej Emisji sg oferowane na podstawie Memorandum, w trybie subskrypcji otwartej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 3
ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (tj. Dz. U. z 2024 r., poz. 18, z pézn. zm.) (,KSH”),
z uwzglednieniem art. 440 § 3 KSH, w ramach oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku
z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE (Dz.U.UE.L.2017.168.12 z pdézn. zm.) (,Rozporzadzenie Prospektowe”). Oferta Publiczna wytaczona jest
z obowigzku publikacji prospektu na postawie art. 3 ust. 2 Rozporzadzenia Prospektowego w zwigzku z art. 37b ust. 1 ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (tj. Dz. U. z 2024 r., poz. 620, z pézn. zm.) (,Ustawa o Ofercie”). Zgodnie
z art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie, udostepnienia do publicznej wiadomosci prospektu, pod warunkiem udostepnienia
memorandum informacyjnego, nie wymaga oferta publiczna papieréw wartosciowych, w wyniku ktérej zaktadane wptywy
brutto emitenta lub oferujgcego na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedtug ich ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy z dnia
jej ustalenia, stanowig nie mniej niz 1.000.000 EUR i mniej niz 5.000.000 EUR, i wraz z wptywami, ktére emitent lub oferujacy
zamierzat uzyskac z tytutu ofert publicznych takich papieréw warto$ciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy,
nie bedg mniejsze niz 1.000.000 EUR i bedg mniejsze niz 5.000.000 EUR. Emitent w okresie poprzednich 12 miesigcy nie
przeprowadzat zadnych ofert publicznych udziatowych papieréw wartosciowych, w tym akcji, z ktérych zaktadane wpltywy
brutto Emitenta na terytorium Unii Europejskiej stanowityby nie mniej niz 1.000.000 EUR i mniej niz 5.000.000 EUR.

Oferowanie Akcji Nowej Emisji odbywa sie wytgcznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi w Memorandum. Oferta
Publiczna jest przeprowadzana wytacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a Memorandum jest jedynym prawnie
wigzgcym dokumentem zawierajgcym informacje o Akcjach Nowej Emisji, ich Ofercie Publicznej i Emitencie.

lub objecia jakichkolwiek papieréw wartosciowych. Memorandum ani papiery wartosciowe nim objete nie byly przedmiotem
rejestracji lub zatwierdzenia w jakimkolwiek panstwie, w tym w Rzeczpospolitej Polskiej. Papiery wartosciowe objete
niniejszym Memorandum nie bedg przedmiotem oferty publicznej, nie bedg rejestrowane ani nie bedg oferowane,
sprzedawane, zastawiane, obejmowane, odsprzedawane, przenoszone ani wydawane, bezposrednio ani posrednio poza
granicami Rzeczypospolitej Polskiej, a w szczegdlnosci na terytorium Stanéw Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej, Australii,
Kanady, Japonii, Republiki Potudniowej Afryki lub jakiegokolwiek innego kraju lub w jakiejkolwiek innej jurysdykcji. Kazdy
inwestor zamieszkaly badz majacy siedzibe poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej powinien zapozna¢ sie z przepisami
prawa polskiego oraz przepisami praw innych panstw, ktére mogg sie do niego stosowac.

Dystrybucja niniejszego Memorandum lub informacji o papierach warto$ciowych objetych niniejszym Memorandum, w tym
o Ofercie Publicznej, moze by¢ ograniczona przez prawo w niektérych krajach lub jurysdykcjach. Ani Emitent ani Koordynator
Oferty ani ich przedstawiciele, doradcy, ani podmioty powigzane z wymienionymi podmiotami nie podjety zadnych dziatan,
ktore mogtyby lub majg na celu umozliwienie przeprowadzenia Oferty Publicznej w jakimkolwiek kraju lub jakiejkolwiek
jurysdykcji, ani tez doprowadzenie do posiadania lub rozpowszechniania niniejszego Memorandum w jakimkolwiek kraju lub
jakiejkolwiek jurysdykcji, w ktérych wymagane bytoby uprzednie lub nastepcze podjecie okreslonych prawem dziatan w tym
celu. Nieprzestrzeganie powyzszych ograniczen moze stanowi¢ naruszenie przepiséw o papierach warto$ciowych
obowigzujacych w danym kraju lub danej jurysdykcji.

Inwestowanie w papiery wartosciowe objete niniejszym Memorandum taczy sie z wysokim ryzykiem wiasciwym dla
instrumentéw rynku kapitaltowego o charakterze udzialowym oraz ryzykiem zwigzanym z dziatalnoscia Emitenta, oraz
otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalno$¢. Opis czynnikéw ryzyka, ktore nalezy uwzgledni¢ przy podejmowaniu
decyzji o dokonaniu inwestycji w Akcje Oferowane, znajduje sie w niniejszym Memorandum.
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Niniejsze Memorandum wraz z zatgcznikami i ewentualnymi danymi aktualizujgcymi jego tre$¢, w tym ewentualnymi
suplementami do Memorandum zostanie udostepnione do publicznej wiadomosci na stronie internetowej Emitenta (www
.bioresearchpharma. com) oraz na stronie internetowej Koordynatora Oferty (www. dmnavigator. pl).

Niniejsze Memorandum nie zostato zatwierdzone ani zweryfikowane w zaden sposéb przez Komisje Nadzoru Finansowego,
ze wzgledu na brak takiego wymogu.

Koordynator Oferty, Firma Inwestycyjna

Navigator Dom Maklerski’

s Yalue delivered.

Warszawa, 3 czerwca 2024 roku

Memorandum Informacyjne
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1. WSTEP-MEMORANDUM INFORMACYJNE

1.1 Podstawowe informacje o Emitencie

Podstawowe informacje o Emitencie zostaly przedstawione w ponizszej tabeli.

Podstawowe informacje o Emitencie

Firma: BioResearch Pharma S.A.

Forma prawna: Spotka Akeyjna

Kraj siedziby: Polska

Adres siedziby: Warszawa, ul. Zygmunta Glogera 2/11, 02-051 Warszawa

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat

OSSR Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer KRS 0001094123
Numer REGON 520566816
Numer NIP 7011061256
Telefon: +48 728 843 499

Adres poczty elektronicznej: | office@bioresearchpharma. com

Strona www: www .bioresearchpharma. com
Zrédto: Emitent

1.2 Podstawowe informacje o oferujacym

Nie wystepuje oferujgcy w rozumieniu art. 2 lit. i) Rozporzadzenia Prospektowego. Na podstawie
niniejszego Memorandum oferowane sg wytgcznie Akcje Nowej Emisji emitowane przez Spotke.

1.3 Liczba, rodzaj, jednostkowa warto§¢ nominalna i oznaczenie emisji papieréw
wartosciowych

Przedmiotem Oferty Publicznej jest nie wiecej niz 280.000 (dwiescie osiemdziesigt tysiecy) akcji
zwyktych na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja.

1.4 Podstawowe informacje na temat podmiotu udzielajgcego zabezpieczenia
(gwarantujacego), ze wskazaniem zabezpieczenia

Nie dotyczy. Brak jest podmiotu udzielajgcego zabezpieczenia (gwarantujgcego).

1.5 Cena emisyjna oferowanych papierow wartosciowych albo sposéb jej ustalenia oraz tryb
i termin udostepnienia ceny do publicznej wiadomosci

Walne Zgromadzenie w Uchwale Emisyjnej upowaznito Zarzgd m.in. do ustalenia ostatecznej ceny
emisyjnej Akcji Nowej Emisji (,Cena Emisyjna”) oraz do ustalenia maksymalnej ceny emisyjnej Akcji
Serii D albo przedziatu cenowego (minimalnej i maksymalnej ceny emisyjnej) Akcji Serii D.

Uchwatg Zarzadu nr 01/06/2024 z dnia 3 czerwca 2024 r. podjetg w wykonaniu upowaznienia
udzielonego Zarzadowi w Uchwale Emisyjnej, maksymalna cena emisyjna Akcji Nowej Emisji zostata
ustalona na kwote 36,50 zt (trzydziesci sze$¢ ztotych i piecdziesiat groszy) za 1 (jedng) Akcje Nowej
Emisji (,Cena Maksymalna”).

Memorandum Informacyjne
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Cena Emisyjna zostanie ustalona przez Zarzgd w drodze uchwaty po rozwazeniu wynikdw procesu
Budowy Ksiegi Popytu na Akcje Nowej Emisji przeprowadzonego wsrdd inwestorow i nie bedzie wyzsza
niz Cena Maksymalna. Informacja o ustaleniu Ceny Emisyjnej zostanie przedstawiona w formie
suplementu do Memorandum w sposob w jaki zostato udostepnione niniejsze Memorandum, tj. na
stronie internetowej Spoétki (www. bioresearchpharma .com) oraz na stronie internetowej Koordynatora
Oferty (www. dmnavigator. pl).

Cena Emisyjna bedzie jednolita dla wszystkich Akcji Nowej Emis;ji.

Cena Emisyjna zostanie ustalona na takim poziomie, aby zapewni¢ skuteczne przeprowadzenie Oferty
Publicznej, przy jednoczesnym zapewnieniu, ze zaktadane przez Emitenta wptywy brutto z emisji Akcji
Oferowanych, liczone wedtug ceny emisyjnej Akcji Oferowanych z dnia jej ustalenia, wraz z wptywami,
ktére Emitent zamierzat uzyskac z ofert publicznych udziatowych papierow wartosciowych, w tym akciji,
dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy bedg nie mniejsze niz 1.000.000 EUR i mniejsze niz
5.000.000 EUR.

Niezaleznie od wyniku przeprowadzonego procesu Budowy Ksiegi Popytu, Zarzad Emitenta, zastrzega
sobie prawo do ustalenia Ceny Emisyjnej w oparciu o rekomendacje Koordynatora Oferty.

Inwestor, oprécz ceny za nabywane Akcje Oferowane, poniesie koszty prowizji maklerskiej w wysokosci
okreslonej przez firme inwestycyjng przyjmujgca Zapis na Akcje Oferowane.

Inwestorom, ktorzy zitozyli Zapis przed przekazaniem do wiadomosci publicznej informacji o Cenie
Emisyjnej w formie suplementu, przystuguje prawo do uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego
Zapisu poprzez ztozenie oswiadczenia na pismie, w terminie 2 (dwoch) Dni Roboczych od dnia
udostepnienia suplementu do Memorandum zawierajgcego informacje o ustaleniu Ceny Emisyjnej.
Oswiadczenie powinno zosta¢ ztozone Firmie Inwestycyjne;j.

1.6 Warunki i zasady oferowania Akcji Serii D

Oferowanie Akcji Serii D emitowanych przez Emitenta odbywa sie wytgcznie na warunkach i zgodnie
z zasadami okreslonymi w Memorandum. Memorandum jest jedynym prawnie wigzacym dokumentem
zawierajgcym informacje o Akcjach Serii D, ich Ofercie Publicznej i Emitencie.

1.7 Okreslenie podstawy prawnej prowadzenia Oferty Publicznej na podstawie Memorandum

Akcje Nowej Emisji sg oferowane na podstawie Memorandum, w trybie subskrypcji otwarte]
w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 3 KSH, z uwzglednieniem art. 440 § 3 KSH, w ramach Oferty Publicznej
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Oferta Publiczna wytaczona jest z obowigzku publikacji prospektu na postawie art. 3 ust. 2
Rozporzgdzenia Prospektowego w zwigzku z art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie.

Zgodnie z art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie, udostepnienia do publicznej wiadomo$ci prospektu, pod
warunkiem udostepnienia memorandum informacyjnego, nie wymaga oferta publiczna papieréw
wartosciowych, w wyniku ktérej zaktadane wplywy brutto emitenta lub oferujgcego na terytorium Unii
Europejskiej, liczone wedtug ich ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy z dnia jej ustalenia, stanowig nie
mniej niz 1.000.000 EUR i mniej niz 5.000.000 EUR, i wraz z wptywami, ktére emitent lub oferujgcy
zamierzat uzyskaé z tytutu ofert publicznych takich papieréw warto$ciowych, dokonanych w okresie
poprzednich 12 miesiecy, nie bedg mniejsze niz 1.000.000 EUR i bedg mniejsze niz 5.000.000 EUR.

Emitent w okresie poprzednich 12 miesiecy nie przeprowadzat ofert publicznych udziatowych papieréw
wartosciowych, w tym akcji, z ktérych zaktadane wptywy brutto Emitenta na terytorium Unii Europejskiej
stanowityby nie mniej niz 1.000.000 EUR i mniej niz 5.000.000 EUR.

Emitent zamierza zaoferowa¢ Akcje Serii D w liczbie i po Cenie Emisyjnej zapewniajgcej, ze Oferta
Publiczna bedzie spetnia¢ wskazane powyzej warunki umozliwiajgce jej przeprowadzenie na podstawie
Memorandum.

Niniejsze Memorandum nie zostato zatwierdzone ani zweryfikowane w Zaden sposob przez Komisje
Nadzoru Finansowego, ze wzgledu na brak takiego wymogu.

Memorandum Informacyjne
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1.8 Podstawowe informacje na temat firmy inwestycyjnej, ktéra bedzie posredniczyta
w Ofercie Publicznej papieréow wartosciowych objetych Memorandum oraz na temat
gwarantow emisji

Podstawowe informacje o firmie inwestycyjnej, ktéra bedzie posredniczyta w Ofercie Publicznej
(ti. o Koordynatorze Oferty) zostaty ujete w ponizszej tabeli.
W odniesieniu do Oferty Publicznej oraz Akcji Serii D brak jest gwarantéw emisiji.

Podstawowe informacje o Koordynatorze Oferty

Firma: Dom Maklerski Navigator S.A.

Forma prawna: Spotka Akeyjna

Kraj siedziby: Polska

Adres siedziby: Warszawa, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat

CEZTECATIE SErll Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer KRS 0000274307
Numer REGON 140871261
Numer NIP 1070006735
Telefon: +48 22 630 83 33

Adres poczty elektronicznej: | biuro@dmnavigator. pl

Strona www: www .dmnavigator. pl

Zrédto: Koordynator Oferty

1.9 Data waznosci Memorandum oraz data, do ktérej informacje aktualizujagce Memorandum
zostaty uwzglednione w jego tresci

Termin waznosci Memorandum wynosi 12 miesiecy od dnia jego udostepnienia, nie dtuzej jednak niz
do dnia wprowadzenia Akcji Nowej Emisji do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect.

Memorandum zostato udostepnione w dniu 3 czerwca 2024 r. i zawiera informacje aktualizujgce jego
tre$¢ do dnia jego udostepnienia, tj. do dnia 3 czerwca 2024 r.

W przypadku odstgpienia przez Emitenta od przeprowadzenia Oferty Publicznej, termin wazno$ci
Memorandum konczy sie z dniem podania do publicznej wiadomosci informacji o odstgpieniu od Oferty
Publicznej na stronach internetowych Emitenta i Koordynatora Oferty (w sposéb, w jaki Memorandum
zostato podane do publicznej wiadomosci).

1.10 Tryb, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w Memorandum, w okresie jego
waznosci, bedg podawane do publicznej wiadomosci

Zgodnie z art. 37b ust. 6 Ustawy o Ofercie, nhowy znaczacy czynnik, istotny btad lub istotna
niedoktadnos¢ odnoszgce sie do informacji zawartych w Memorandum, ktére mogg wptyna¢ na ocene
Akcji Nowej Emisji i ktore wystgpity lub zostaly zauwazone w okresie miedzy udostepnieniem
Memorandum a zakonczeniem okresu oferowania Akcji Nowej Emisji, zostang wskazane, bez zbednej
zwtoki, w suplemencie do Memorandum. Suplement zostanie niezwitocznie udostepniony osobom, do
ktérych skierowana jest Oferta Publiczna, w taki sam sposob, w jaki zostato udostepnione
Memorandum.

Inwestorom, ktérzy wyrazili zgode na nabycie lub subskrypcje Akcji Serii D (tj. ztozyli Zapis) przed
udostepnieniem suplementu do Memorandum, przystuguje prawo do wycofania tej zgody, z ktérego
moga skorzysta¢ w terminie 2 (dwoéch) Dni Roboczych po udostepnieniu suplementu do Memorandum,
pod warunkiem ze nowy znaczgcy czynnik, istotny btad lub istotna niedoktadnos$é, bedace podstawg
sporzgdzenia suplementu do Memorandum, wystgpity lub zostaty zauwazone przed zakonczeniem
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okresu oferowania lub dostarczeniem Akcji Serii D, w zaleznosci od tego, ktére z tych zdarzen nastgpi
wczesniej. Termin ten moze zostac przedtuzony przez Emitenta. Ostateczny termin wygasniecia prawa
do wycofania zgody (uchylenia sie od Zapisu) zostanie okreslony w suplemencie do Memorandum. Za
zgodg wszystkich osob, ktére juz ztozylty Zapis, termin ten moze ulec skroceniu. Wycofanie zgody
(uchylenie sie od Zapisu) nastepuje przez oswiadczenie na piSmie ztozone w miejscu ztozenia zapisu
na Akcje Nowej Emisji, tj. w Firmie Inwestycyjnej. Emitent moze dokonac¢ przydziatu Akcji Serii D nie
wczesniej niz po uptywie terminu do wycofania przez inwestora zgody na nabycie lub subskrypcje Akciji
Serii D (uchylenia sie od ztozonego Zapisu).

Zgodnie z art. 37b ust. 9 Ustawy o Ofercie, informacje powodujgcg zmiane tresci udostepnionego do
publicznej wiadomosci Memorandum lub suplementéw do Memorandum, w zakresie organizacji lub
prowadzenia subskrypcji Akcji Serii D, niewymagajacg udostepnienia suplementu do Memorandum,
Emitent udostepni do publicznej wiadomosci bez stosowania wymogow okreslonych powyzej, w formie
komunikatu aktualizujgcego, o ktérym mowa w art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie, w sposob, w jaki zostato
udostepnione Memorandum.

1.11 Kursy wymiany walut

W ponizszych tabelach przedstawiono ogtoszone przez NBP, we wskazanych okresach, kursy:
(i) sredniowazone, (ii) najwyzsze oraz (iii) najnizsze, a takze (iv) kurs na koniec okresu dla transakcji
walutowych pomiedzy ztotym a wskazanymi walutami. Kursy walutowe stosowane przy opracowywaniu
danych zamieszczonych w Memorandum, mogty rézni¢ sie od kursdw przedstawionych w ponizszych
tabelach. Spdétka nie moze zapewni¢, ze przy przeprowadzonych transakcjach warto$¢ ziotego
odpowiadata wartosci danej waluty wskazanej ponizej, ani ze ztoty byt przeliczany lub wymieniany na
dang walute po wskazanym ponizej kursie.

Kurs EUR/PLN

Kurs $redni Kurs najwyzszy Kurs najnizszy Na koniec okresu
2022r. 4,6869 4,9647 4,4879 4,6899
2023r. 4,5430 4,7895 4,3053 4,3480
Zrédfo: NBP
Kurs USD/PLN
Kurs sredni Kurs najwyzszy Kurs najnizszy Na koniec okresu
2022r. 4,4607 5,0381 3,9218 4,4018
2023r. 4,2021 4,4888 3,8990 3,9350
Zrédfo: NBP
Kurs GBP/PLN
Kurs sredni Kurs najwyzszy Kurs najnizszy Na koniec okresu
2022r. 5,4986 6,0211 5,2676 5,2957
2023r. 5,2216 5,4495 4,9834 4,9997
Zrédfo: NBP
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2.  CZYNNIKIRYZYKA

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczgcych objecia Akcji Oferowanych
potencjalni inwestorzy powinni dokfadnie przeanalizowaé czynniki ryzyka przedstawione ponizej i inne
informacje zawarte w Memorandum. Kazdy z omoéwionych ponizej czynnikow ryzyka moze mieé
negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju Emitenta, co z kolei moze
mie¢ negatywny wptyw na cene Akcji oraz Akcji Oferowanych, w wyniku czego inwestor moze stracic
czes$¢ lub catos$¢ zainwestowanych srodkow finansowych.

Inwestorzy, ktérzy zamierzajg naby¢ Akcje Oferowane, powinni mie¢ na uwadze ryzyka zwigzane
Z dziatalnoscig Emitenta, w tym ryzyka wtasciwe dla Emitenta, jako spotki we wczesnej fazie rozwoju,
ktérej dziatalno$é na Dzien Memorandum nie generuje przychodéw, specyfike rynkéw, na ktérych dziata
Emitent oraz ryzyka wiasciwe dla instrumentow rynku kapitatowego, w tym — w zwigzku z zamiarem
Emitenta wprowadzenia Akcji oraz Akcji Oferowanych do obrotu w ASO - takze ryzyka zwigzane
Z ubieganiem sie o wprowadzenie Akcji oraz Akcji Oferowanych do obrotu na tym rynku oraz z samym
obrotem w ASO.

Inwestorzy powinni mie¢ swiadomosé, ze ryzyka przedstawione ponizej mogg nie by¢ jedynymi
czynnikami ryzyka, na jakie narazony jest Emitent. Moga istnie¢ jeszcze inne czynniki ryzyka, ktore
zdaniem Emitenta nie sg obecnie istotne lub ktérych Emitent, na dzien sporzagdzenia Memorandum nie
zidentyfikowat, a ktére mogg wywotaé skutki, o ktérych mowa powyzej. W zwigzku z tym, przedstawione
ponizej ryzyka nie sg jedynymi czynnikami ryzyka, na ktdre narazony jest Emitent.

Przedstawione ponizej czynniki ryzyka nie zostaty zaprezentowane w kolejnosci odnoszgcej sie do
prawdopodobienstwa ich wystgpienia ani ich istotnosci.

2.1 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Emitenta

Ryzyko zwigzane z kosztami pracy i sytuacja na rynku pracy

Emitent jest podmiotem o charakterze badawczo-rozwojowym, ktérego dziatalno$¢ opiera sie na
specjalistycznej wiedzy z obszaru m.in. badan klinicznych, projektowania nowych zwigzkéw
chemicznych o wiadciwosciach leczniczych oraz zastosowania znanych lekéw w nowych wskazaniach.
Kluczowi cztonkowie zespotu posiadajg doswiadczenie w przemysle farmaceutycznym oraz
kompetencje kompleksowego zarzgdzania projektami, w tym réwniez doswiadczenie w realizacji celéw
komercjalizacyjnych oraz nadzorze nad budzetem projektéw. Projekty te byly prowadzone
w interdyscyplinarnej grupie badaczy i w $cistej wspoipracy z zespotem specjalizujgcym sie
w planowaniu $ciezki rozwoju leku.

Spotka wraz z postepem prac nad projektami bedzie angazowata dodatkowe osoby, wsréd ktérych
znajdg sie wykwalifikowani naukowcy i specjalisci posiadajgcy doswiadczenie w tworzeniu formulacji
leczniczych, eksperci do spraw toksykologii odpowiedzialni za przygotowanie protokotéw do fazy badan
przedklinicznych oraz na etapie prac klinicznych, specjalisci ds. procesu produkcji w standardzie GMP
we wspotpracy z podwykonawcami.

W zwigzku z powyzszym dziatalnos¢ Emitenta w duzej mierze opiera sie na pracy wyspecjalizowanego
zespotu badawczo-rozwojowego i menadzerskiego, ktérego koszty wynagrodzen stanowig istotng
czes¢ kosztow operacyjnych Emitenta. Firmy dziatajgce w Polsce nadal majg przewage konkurencyjng
w stosunku do krajow Europy Zachodniej w postaci nizszych kosztow wynagrodzen, niemniej jednak
obserwuje sie w Polsce systematyczny wzrost sredniego wynagrodzenia, co w dtugim terminie bedzie
prowadzito do zwiekszania wynagrodzen pracownikéw, a tym samym do wzrostu obcigzen dla Emitenta.
Ewentualny wzrost kosztow pracy wskutek rosngcej presji ze strony pracownikéw, zmian na rynku pracy
lub zwigzany ze zmianami w obowigzujgcym prawie, w tym prawie pracy, moze doprowadzi¢ do wzrostu
kosztow badahn prowadzonych przez Emitenta i w konsekwencji moze wptyng¢ negatywnie
na dziatalnos¢, pozycje rynkowa, wyniki finansowe i ogoéine perspektywy rozwoju Emitenta. Dodatkowo,
szeroko pojeta branza farmaceutyczna rozwija sie w Polsce stosunkowo dynamicznie, co moze
prowadzi¢ do ograniczenia podazy wyspecjalizowanej kadry naukowej, a w konsekwenc;ji rowniez do
wzrostu wynagrodzen i kosztéw pracy.

Ryzyko zwigzane z konkurencja dla projektéw Emitenta

Emitent prowadzi prace badawczo-rozwojowe, kidérych celem jest opracowanie skutecznych lekow
w drodze repozycjonowania, dedykowanych dla chorych cierpigcych na tysienie androgenowe

Memorandum Informacyjne



BioResearch Pharma S.A. 11

i tuszczyce plackowatg. Sg to obszary terapeutyczne, w ktérych opracowywane przez Emitenta
innowacje dermatologiczne odpowiadajg niezaspokojonym potrzebom medycznym i poprawiajg jakosé
zycia w znacznych i rosngcych populacjach oséb. Opracowywane terapie znajdujg sie zatem
w obszarze zainteresowan najwiekszych firm farmaceutycznych na $wiecie, licznych grup badawczych
oraz mniejszych spétek biotechnologicznych.

W zakresie leczenia tysienia androgenowego Europejska Agencja Lekow i amerykanska Agencja
Zywnosci i Lekéw dotychczas wydaty zgode dla dwoch lekéw: stosowanego miejscowo minoksydylu
i stosowanego doustnie finasterydu.

Oczekuje sie, ze w ciggu najblizszych dwdch lat zakohczy sie kilka badan klinicznych fazy lll, ktérych
efektem moze byé wprowadzenie na rynek nowych lekéw stosowanych w leczeniu tysienia
androgenowego.

W zakresie leczenia tuszczycy plackowatej (Projekt BRP-007) wyréznia sie konkurencije dziatajaca na:
(i) rynku steroidéw z wieloma preparatami podzielonymi na grupy w zaleznosci od ich sity dziatania; (ii)
rynku preparatéw z analogami witaminy D; oraz (iii) rynku preparatow ztozonych (steryd z witaming D).
Oprécz dostepnych juz lekéw na rynku, kilka firm badawczych na swiecie prowadzi badania nad nowymi
lekami, wsréd ktérych znajdujg sie m.in. Srodki przeciw interleukinowe, inhibitor fosfodiesterazy
4 (PDE4) oraz doustny, selektywny, allosteryczny inhibitor kinazy tyrozynowej 2 (TYK2). Ponadto
badany jest takze szeroki zakres innych potencjalnych terapii przeciw tuszczycy plackowate;.

W rezultacie istnieje prawdopodobienstwo, ze na rynek zostang wprowadzone leki lub preparaty
skuteczne w leczeniu tysienia androgenowego oraz fuszczycy plackowatej, ktére mogg zdoby¢ przewagi
nad lekami rozwijanymi przez Emitenta w zakresie skutecznosci badz tolerancji przez organizm
pacjenta. Ponadto istnieje ryzyko wynalezienia innych metod leczenia lub o odmiennym mechanizmie
dziatania, ktére mogg by¢ konkurencyjne wzgledem przysztych produktéw opracowywanych przez
Emitenta. Pojawienie sie nowych, konkurencyjnych lekow, terapii, preparatdw moze wplyngé
negatywnie na dziatalnos¢ Emitenta, w tym m.in. jego zdolno$¢ do zawierania uméw z partnerami
z sektora farmaceutycznego oraz pozyskiwania finansowania, a takze pozycje rynkowa, wyniki
finansowe i ogdlne perspektywy rozwoju Emitenta.

Nalezy zwrdci¢ uwage, ze w przypadku Projektu BRP-011 opracowywana przez Emitenta terapia opiera
sie na odmiennym od stosowanych obecnie mechanizmie dziatania leku. Obecnie zaden z dostepnych
lekéw nie jest ukierunkowany na stymulacje receptora dla prostaglandyn. Wprowadzenie leku
0 odmiennym mechanizmie dziatania w stosunku do stosowanych obecnie terapii umozliwi lekarzom
dywersyfikacje metod leczenia. Ponadto obecnie stosowane terapie tysienia androgenowego
charakteryzujg sie albo niewystarczajgcg skutecznoscig albo niekorzystnym profilem dziatan
niepozgdanych co zniecheca do ich stosowania. W przypadku Projektu BRP-007 tuszczyce plackowatg
leczy sie za pomocg terapii miejscowych jako opcji leczenia pierwszego rzutu, gdy choroba jest
w tagodnym lub umiarkowanym stadium.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym, w ktorym dziatla Emitent, w tym w zakresie prawa
podatkowego oraz wymogoéw prawnych zwigazanych z prowadzeniem badan nad produktami
leczniczymi i ich dopuszczeniem do obrotu

Polski system prawny charakteryzuje sie czestymi zmianami przepiséw, co moze rodzi¢ dla Emitenta
potencjalne ryzyko, ze przewidywania Zarzgdu w zakresie prowadzonej dziatalnosci gospodarczej oraz
strategii rozwoju stang sie nieaktualne, wskutek czego kondycja finansowa Emitenta ulegnie
pogorszeniu. Regulacjami, ktérych zmiany w najwiekszym stopniu oddziatujg na funkcjonowanie
Emitenta, sg w szczegdlnosci przepisy prawa farmaceutycznego, prawa podatkowego i prawa
wiasnosci intelektualnej, w tym przemystowej, a takze mozliwe zmiany regulacji niemajagcych rangi
aktéw prawa powszechnie obowigzujgcego, np. zalecen i wytycznych organdw regulacyjnych oraz
standardéw branzowych, ktére to regulacje znajdujg jednak zastosowanie lub ich przestrzeganie przez
Emitenta bedzie podlega¢ weryfikacji w procesie prowadzenia badan nad produktami leczniczymi lub
w procesie ich pézniejszego dopuszczenia do obrotu (np. wytyczne EMA lub FDA oraz standardy GCP,
GMP). Zmiany w powyzszych regulacjach mogg prowadzi¢ do istotnej zmiany otoczenia prawnego
Emitenta oraz wplywaé na jego wyniki finansowe, np. poprzez zwigkszenie kosztow dziatalnosci
(w drodze bezposredniego wzrostu obcigzen podatkowych czy tez dodatkowych wydatkéw na
wypetnienie nowych obowigzkéw prawnych i administracyjnych), wydtuzenie proceséw inwestycyjnych
lub czasu trwania poszczegdlnych etapéw sciezki rozwoju produktéw leczniczych, a takze natozenie na
Emitenta kar administracyjnych i obcigzeh, w tym podatkowych, zwigzanych z nieprawidtowym,
zdaniem organdw administracji publicznej, stosowaniem przepiséw prawa.
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Emitent prowadzi swojg dziatalnos¢ w obszarze silnie regulowanym, w ktéorym prowadzenie badan,
w tym klinicznych, oraz dopuszczenie do obrotu rozwijanych przez Emitenta produktéw leczniczych
w drodze repozycjonowania, zalezy od decyzji podmiotéw trzecich lub odbywa sie pod ich nadzorem.
Prowadzac badania na poszczegodlnych etapach $ciezki rozwoju leku, Spotka musi przestrzegac
szeregu regulacji, wytycznych i zalecen, regulujgcych sposdb prowadzenia badan: (i) poswieconych
rozwojowi formulacji leku, (ii) przedklinicznych, (iii) toksykologicznych czy finalnie (iv) badan klinicznych.
Prowadzgc prace nad rozwojem leku, Emitent musi réwniez zapewni¢ spetnienie kryteriéw i wymogéw
podlegajgcych ocenie w przysziosci, tj. na etapie ubiegania sie o dopuszczenie produktu leczniczego
do obrotu. Nalezy réwniez pamieta¢, ze dziatania podejmowane przez Emitenta wymagajg zgody
zaréwno organdéw krajowych (np. prowadzenie badan klinicznych odbywa sie na podstawie zezwolenia
wydanego przez Urzad Rejestracji Produktow Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i Produktow
Biobojczych, produkcja farmaceutyczna odbywa sie pod nadzorem Giéwnego Inspektoratu
Farmaceutycznego), jak i zagranicznych (pozytywng rekomendacje do dopuszczenia do obrotu dla
produktéw leczniczych opracowywanych przez Emitenta na terenie UE moze wydac jedynie Europejska
Agencja Lekéw, European Medicines Agency, EMA).

Nie mozna wykluczyé, ze ewentualne zmiany regulacji w zakresie bezpieczenstwa produktéw
leczniczych wprowadzone przez ww. organy i agencje, w przysztosci mogg wptynaé niekorzystnie na
mozliwos¢ dopuszczenia do obrotu produktéw leczniczych rozwijanych przez Emitenta lub na czas
trwania rozwoju poszczegdlnych produktow leczniczych, tudziez koszty ponoszone przez Spotke w toku
prowadzonych badan. Dodatkowo szereg procedur zwigzanych z dziatalnoscig Emitenta musi spetniac¢
wymagania przepiséw prawa powszechnie obowigzujgcego. Istnieje ryzyko niekorzystnych zmian tych
przepisow lub ich interpretacji w przysziosci. Emitent zaktada, ze opracowane przez Emitenta produkty
lecznicze bedg rejestrowane réowniez na rynkach poza Unig Europejska, co oznacza wystgpienie
podobnych do powyzszych ryzyk zwigzanych z dopuszczeniem do obrotu takze na innych obszarach
geograficznych (w tym m.in. na rynku amerykanskim, gdzie wtasciwym organem regulacyjnym
w odniesieniu do produktéw leczniczych jest Agencja Zywnosci i Lekéw, FDA). Dodatkowo Emitent
bedzie dokonywat licznych zakupdéw i zlecen transgranicznych, ktérych realizacja w pewnych
okolicznosciach moze wigzac sie z wystgpieniem watpliwosci odnosnie podatku od towardw i ustug lub
podatku dochodowego u zrédta.

Przedmiotowe ryzyko wigze sie¢ ponadto z innymi mozliwymi zmianami przepiséw prawa krajowego lub
unijnego, majgcych zastosowanie w dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta. Ryzyko moze dotyczyé
m.in. zmian w prawie pracy iubezpieczen spotecznych, dotyczgcych np. czasu pracy, zasad
nawigzywania i rozwigzywania stosunku pracy, natozenia na pracodawcow dodatkowych obcigzen lub
wprowadzenia nowych uprawnien dla pracownikéw, co moze nie tylko generowa¢ dodatkowe koszty po
stronie Emitenta jako pracodawcy, ale tez wymaga¢ odpowiednich zmian w zakresie organizacji pracy.
Istothe znaczenie mogg mie¢ takze ewentualne zmiany w prawie podatkowym lub kierunkach jego
interpretowania, co moze przetozy¢ sie na wzrost obcigzeh podatkowych, np. w wyniku zmian
dotyczacych ujmowania przychoddéw lub kosztéow ich uzyskania, zmian stawek podatkowych, zmian
w zakresie zwolnien, ulg itd. Wskazane okolicznosci mogg bezposrednio wptywaé na wyniki finansowe
przedsiebiorstw, w tym Emitenta. Ze wzgledu na charakter dziatalno$ci Emitenta, istotne mogg okazac¢
sie takze ewentualne zmiany w innych przepisach, np. dotyczacych rynku farmaceutycznego, czy tez
substancji chemicznych. Zmiany w powyzszym zakresie, polegajgce np. na zaostrzeniu warunkow
wydawania niezbednych pozwolen, natozeniu na przedsiebiorcow nowych obowigzkdw,
w szczegdlnosci o charakterze rejestracyjnym czy finansowym, moga wptyng¢ na zwiekszenie obcigzen
organizacyjnych i kosztowych, jak rowniez mogg wymagac¢ dostosowania dziatalnosSci Emitenta do
zmienionych wymogow. Moze to wymagac¢ poniesienia dodatkowych nakfadéw finansowych na
inwestycje w przedmiotowym zakresie.

2.2  Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnoscig i sytuacjg finansowg Emitenta

Ryzyko zwigzane z realizacjg zakfadanej strategii rozwoju Emitenta

Emitent nie gwarantuje, ze cele strategiczne Emitenta, tj. m.in. komercjalizacja projektéw (Projekt BRP-
011 oraz Projekt BRP-007) rozwijanych przez Emitenta w wyniku zaangazowania strategicznego
podmiotu branzowego lub ewentualnie w zakresie opatentowania nowych zastosowan dla substancji
czynnych uzywanych w ramach prowadzonych projektdw, zostang osiggniete. Przyszia pozycja
rynkowa, przychody i zyski Emitenta zalezg od jego zdolnosci do opracowania i realizacji
diugoterminowej strategii rozwoju, ktéra obarczona jest bardzo duzym ryzykiem. Wynika to m.in. z faktu,
ze Emitent jest podmiotem prowadzacym dziatalno$¢ badawczo-rozwojowag w branzy farmaceutyczne;.
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Dziatalnos¢ taka ma w wielu przypadkach charakter pracy naukowej i co do zasady obarczona jest
ryzykiem niepowodzenia. Emitent nie moze bowiem zagwarantowaé, ze osiggane wyniki badan
naukowych bedg zgodne z zatozeniami i oczekiwaniami. Jest to nieodtgczna i typowa cecha wszystkich
badanh naukowych. Jakos¢ osigganych przez Emitenta wynikow badan naukowych i klinicznych moze
sie przeklada¢ na pozycje negocjacyjng Emitenta w rozmowach z potencjalnymi partnerami
branzowymi, jak rowniez moze silnie wplywac na zainteresowanie wspétpracg z Emitentem ze strony
tych partneréw. Charakter prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci sprawia, ze osiggniecie
zaktadanych celéw strategicznych nie jest pewne. Ziszczenie sie przedmiotowego ryzyka moze mieé
silny, negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki lub ogélne perspektywy rozwoju
Emitenta.

Ryzyko zwigzane z wczesnym etapem rozwoju Emitenta

Emitent znajduje sie na wczesnym etapie rozwoju zaréwno pod wzgledem gotowos$ci rozwijanych
kandydatow na leki, jak tez z racji wzglednie krotkiego okresu prowadzenia dziatalnosci w branzy
farmaceutycznej. Powyzsze naraza Spotke na ryzyko braku powodzenia dalszych prac badawczo-
rozwojowych, brak mozliwosci osiggnigecia kolejnych kamieni milowych, niewtasciwe oszacowanie
harmonogramu rzeczowo-finansowego, nieuwzglednienie istotnego zakresu niezbednych do
zrealizowania prac, brak lub utrate zaufania ze strony partneréw branzowych oraz innych interesariuszy
zaréwno w otoczeniu zewnetrznym, jak i wewnetrznym Emitenta. Opisywane ryzyko moze przetozy¢
sie na opdznienie lub catkowity brak mozliwosci realizacji niektorych lub wszystkich zaktadanych przez
Emitenta celow dziatalnosci, co moze spowodowaé czesciowg lub catkowitg utrate wartosci
przedsiebiorstwa Emitenta.

Ryzyko zwigzane z prowadzeniem badan naukowych i prac badawczo-rozwojowych

Projekty realizowane przez Emitenta, ktérych ostatecznym celem jest wprowadzenie do obrotu
produktéw leczniczych, rozwijanych w procesie repozycjonowania lekéw, opartych o odkryte dziatania
aktywnych substancji farmaceutycznych w nowych wskazaniach, obarczone sg duzym ryzykiem
niepowodzenia, typowym dla wszystkich badan naukowych i prac badawczo-rozwojowych
w biotechnologii.

Cechg charakterystyczng wszelkiego rodzaju projektéw badawczych w farmaciji jest miedzy innymi duzy
stopieh niepewnosci co do osiggniecia zaktadanych wynikow, relatywnie czesta koniecznosé
modyfikacji pierwotnych zatozen badawczych oraz r6zny i zmieniajacy sie w czasie potencjat rozwojowy
projektow. Z rozwojem produktéw leczniczych wigze sie wiele ryzyk, dotyczacych m.in. braku
osiggniecia zakladanych efektéw badawczych oraz opdznien w realizacji projektéw, np. na skutek
zmiany pierwotnych zatozen, ktére mogg wynika¢ zaréwno z samego procesu badawczego i wynikow
uzyskiwanych na etapach posrednich, jak i zewnetrznych uwarunkowan biznesowych.

Proces wprowadzenia do obrotu produktu leczniczego, jest $cisle sformalizowany i regulowany (cho¢
te bariery sg nizsze w projektach polegajgcych na repozycjonowaniu anizeli w procesie badawczo-
rozwojowym dla zupetnie nowych lekéw). Proces ten obejmuje m.in. wykonanie catego szeregu badan,
ktérych celem jest wykazanie jakosci, bezpieczenstwa (w tym m.in. w badaniach in vitro, badaniach in
vivo na modelach laboratoryjnych oraz badaniach in vivo na gatunku docelowym) oraz skutecznosci
kandydata na lek (wykazanie korzysci terapeutycznych w badaniach klinicznych). Zakonczenie badan
naukowych i prac badawczo-rozwojowych nad kandydatem na produkt leczniczy zwigzane jest tym
samym z przejsciem kilku dlugoterminowych, kosztownych i niepewnych faz badawczych.

Zatozyciele Emitenta juz na etapie przed rozpoczeciem dziatalnosci Spotki podjeli dziatania zmierzajgce
do minimalizacji wskazanego ryzyka m.in. poprzez staranne dobranie modelu biznesowego opartego
0 repozycjonowanie lekdw, czyli wykorzystanie znanych, scharakteryzowanych substancji aktywnych
w nowych wskazaniach terapeutycznych. Repozycjonowanie lekéw umozliwia pomijanie niektérych
badah toksykologicznych i przedklinicznych, a takze poczatkowych etapéw badan dotyczgcych
projektowania i syntezy czgsteczki. Spoétka zlecita rzecznikowi patentowemu przeprowadzenie badanie
stanu techniki oraz fachowego przeglagdu dostepnej literatury. Ponadto badania bedg prowadzone
i koordynowane przez profesjonalne CRO (firma badawcza zajmujgca sie prowadzeniem badan
klinicznych na zlecenie) w rezimie GCP (ang. Good Clinical Practice — Dobra Praktyka Kliniczna).

Niemniej jednak istnieje ryzyko, ze badania naukowe i prace badawczo-rozwojowe realizowane przez
Emitenta nie doprowadzg do uzyskania wynikébw zgodnych z oczekiwaniami, co z kolei moze
doprowadzi¢ do braku mozliwosci wprowadzenia do obrotu produktu leczniczego. Jakiekolwiek
niepowodzenia w ktérejkolwiek fazie badawczo-rozwojowej mogg opdzni¢, prowadzi¢ do zmian
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w planowaniu realizowanych zadan lub wrecz uniemozliwi¢ rozwdj i komercjalizacje produktow
leczniczych, nad ktérymi Emitent prowadzi prace. Wskazane ryzyko moze wiec w skrajnych
przypadkach doprowadzi¢ do zaprzestania realizacji danego projektu. Emitent nie moze
zagwarantowac, ze proces planowania i realizacji badan naukowych i prac badawczo-rozwojowych
bedzie przebiegat bez zakiécen, w terminach pierwotnie planowanych i zgodnych z potrzebami rynku.
Wszelkie, nawet nieznaczne btedy lub opdznienia w fazie badawczej moga mieé istotny, negatywny
wptyw na dziatalno$é, sytuacje finansowa, wyniki lub ogdlne perspektywy rozwoju Emitenta.

Niepowodzenia w ktérejkolwiek fazie badawczo-rozwojowej moga rowniez wptyna¢ znaczgco na wzrost
kosztéw prowadzonych badan, co przetozytoby sie negatywnie na ekonomiczng zasadnos¢ dalszego
prowadzenia badan.

Ryzyko to w znacznie mniejszym stopniu dotyczy Emitenta anizeli podmiotéw tworzgcych leki
podawane systemowo (dozylnie i doustnie), ze wzgledu na kierunek badan w zakresie lekéw
stosowanych w dermatologii, w ktérych aplikacja na skére jest z reguly bardziej bezpieczna niz
np. podanie doustne. Ponadto istnieje mniejsze ryzyko w poréwnaniu do podmiotéw tworzacych leki
woparciu o nowe substancje chemiczne, ze wzgledu na prowadzenie prac w procesie
repozycjonowania lekow, ktory jest znacznie mniej czasochtonny, a dla wprowadzonych juz do obrotu
lekéw istniejg liczne badania i zbiory danych, w tym dotyczgce ich bezpieczenstwa.

Ryzyko zwigzane z prowadzeniem badan klinicznych

Proces wprowadzenia do obrotu produktu leczniczego jest scisle sformalizowany, regulowany
i obejmuje przeprowadzenie badan klinicznych, ktére sg kluczowym etapem rozwoju produktu. Celem
badania klinicznego jest wykazanie bezpieczenstwa i skutecznosci kandydata na produkt leczniczy.

Spotka zamierza przeprowadzi¢ badania kliniczne | fazy, a po jej zakonczeniu dokona¢ sprzedazy praw
do dalszego rozwoju projektow (Projekt BRP-011 oraz Projekt BRP-007), jednak w przypadku braku
znalezienia partnera, Emitent zamierza sam prowadzi¢ i finansowac¢ badania kliniczne rowniez w fazie
I1'i lll, poszukujgc partnera na kolejnych etapach.

Ze wzgledu na duzy poziom skomplikowania i nature prowadzonych prac nie istnieje gwarancja
uzyskania planowanych wynikéw badan klinicznych, co z kolei moze doprowadzi¢ do braku uzyskania
zgody na wprowadzenie do obrotu produktu leczniczego. Na kazdym etapie prowadzenia badan
klinicznych moze sie okazac, ze uzyskiwane wyniki sg niezgodne z oczekiwaniami, co moze pociggacé
za sobg zaréwno konieczno$é powtarzania badan, jak i prowadzenia zupetnie nowych badan,
a w skrajnych przypadkach réwniez catkowity brak mozliwosci rejestracji produktu. Uzyskanie wynikéw
niezgodnych z oczekiwaniami moze prowadzi¢ wiec do zmiany harmonogramu realizacji strategii
Emitenta, op6zni¢ uzyskiwanie przez Emitenta planowanych przychodéw, jak réwniez wigzac sie
z dodatkowymi, wczesniej nieplanowanymi naktadami finansowymi. Wystgpienie wskazanego ryzyka
moze wiec prowadzi¢ do catkowitego zaprzestania przez Emitenta realizacji jednego lub obu
realizowanych projektéw. Przyczyng opdznieh zwigzanych z badaniami klinicznymi moze by¢ takze
proces wspotpracy z wiasciwymi urzedami, komisjami i agencjami dotyczacy uzyskiwania odpowiednich
zgod i opinii, tj. m.in. wtasciwg komisjg bioetyczng, Urzedem Rejestracji Produktéw Leczniczych,
Wyrobéw Medycznych i Produktéw Biobdjczych, Gtéwnym Inspektoratem Farmaceutycznym oraz
Europejskg Agencjg Lekdw lub amerykanskg Agencjg Zywnosci i Lekoéw. Wystgpienie ktorejkolwiek
z wymienionych powyzej przeszkéd moze istotnie negatywnie wptyng¢ na dziatalno$¢, sytuacje
finansowa, wyniki lub ogodlne perspektywy rozwoju Emitenta.

Ryzyko braku mozliwosci wytworzenia formulacji cefazoliny stabilnej w temperaturze pokojowej
w ramach Projektu BRP-007

Cefazolina posiada ogromny potencjat przeciwluszczycowy, jednak ma ograniczenie technologiczne
w postaci braku stabilnosci w temperaturze pokojowej. Wynika to z niskiej stabilnos¢ cefazoliny
w Srodowisku wodnym. Naukowcom Emitenta udato sie dotychczas otrzymaé preparat z cefazoling
stabilny w temperaturze 4 stopni Celsjusza, co znaczgco ogranicza praktycznos¢ stosowania leku przez
chorych i wptywa na koszty dystrybucji (konieczno$¢ zachowania zimnego tancucha dostaw). Brak
mozliwosci wytworzenia postaci farmaceutycznej zapewniajgcej stabilno$¢ cefazoliny w temperaturze
pokojowej moze utrudni¢ szerokie stosowanie leku w réznych warunkach (domu, podrézy, itp), a przez
to utrudnienie wprowadzenia leku na rynek. Emitent, pomimo zaangazowania wykwalifikowanych
naukowcow i specjalistow posiadajgcych doswiadczenie w tworzeniu formulacji leczniczych
przeznaczonych do podawania miejscowo, nie moze zapewni¢ osiggniecia stabilnosci cefazoliny
w temperaturze pokojowej. W przypadku materializacji ryzyka konieczne bedzie rozszerzenie badan
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o alternatywne substancje pomocnicze, zmiane stezen lub wykorzystanie opakowan pozwalajgcych na
mieszanie sktadnikow w momencie podania na skére.

Ryzyko zwigzane z problemami we wspofpracy z podwykonawcami

Emitent planuje prowadzenie dziatalnosci przy wspétpracy z doswiadczonymi wyspecjalizowanymi
podwykonawcami. Pomimo poczynionych starah w zakresie ustalenia warunkéw wspétpracy
z podwykonawcami, Emitent nie moze wykluczy¢ probleméw we wspotpracy z poszczegdlnymi
zleceniobiorcami, co moze wptynaé na terminowos¢, zakres oraz jakos¢ planowanych rezultatéw badan.
W szczegoélnosci produkcja substancji czynnych oraz wytwarzanie i konfekcjonowanie produktow
gotowych Spoiki jest Scisle regulowana przepisami prawa.

Wsréd gtéwnych prac zlecanych podwykonawcom znajdg sie m.in.: (i) charakterystyka substanciji
czynnej oraz opracowanie odpowiednich metod analitycznych do jej kontroli jakosci; (ii) wykonanie
badan stabilnosci dla API; (iii) badania rozpuszczalnosci substancji czynnej; (iv) dobor substancji
pomocniczych, wykonanie badan zgodnosci; (v) wykonanie badan stabilnosci opracowanych formulacji
prototypowych; (vi) badanie przenikania leku w gitgb skéry na modelu ludzkiej skory pooperacyjnej; (vii)
badanie in vitro dziatania draznigcego na skére na modelu zrekonstruowanego ludzkiego naskorka; (viii)
badanie in vivo — ustalenie maksymalnej tolerowanej dawki (MTD); (ix) badanie in vivo - badanie
tolerancji miejscowej; (x) badanie in vitro podraznienia oka; (xi) badanie fototoksycznosci in vitro na
modelu zrekonstruowanego ludzkiego naskérka; (xii) $wiadczenie ustug CRO oraz przeprowadzenie
badania klinicznego fazy | (tolerancji miejscowej) u zdrowych ochotnikéw; (xiii) przygotowanie partii
produktu leczniczego przeznaczonego do stosowania miejscowego na skore.

W przypadku utraty przez wykonawcéw niezbednych zasobéw badawczo-rozwojowych, oséb
odpowiedzialnych za realizacje powierzonych zadan, pozwolen na prowadzenie prac badawczo-
rozwojowych lub z innych nieprzewidzianych powoddéw, moze by¢ konieczne poszukiwanie nowych
podwykonawcow, co moze wigza¢ sie z opdznieniami w projektach lub dodatkowymi kosztami.
W negatywnym scenariuszu moze okazac¢ sie, ze konieczne bedzie powtdrzenie badan. Im dalszy etap
prac badawczo-rozwojowych tym ewentualna materializacja ryzyka wigze sie z wiekszymi kosztami po
stronie Emitenta.

Ryzyko zwigzane z brakiem nabywcy praw do kontynuacji projektéw Emitenta oraz
Z zawieraniem z nimi umoéw partneringowych, licencyjnych lub dystrybucyjnych

Gtéwnym celem strategicznym prowadzonych przez Spoétke prac B+R nad Projektem BRP-011 oraz
Projektem BRP-007 jest mozliwie szybka komercjalizacja wynikow prac dla obu projektéw. Emitent
zaktada, ze moze to nastgpi¢ po zakohczeniu badan klinicznych | fazy w wyniku zaangazowania
strategicznego podmiotu branzowego. Spétka planuje docelowo sprzedaz praw do obu projektéw
w drodze zawarcia umow partneringowych. Emitent nie moze jednak zagwarantowac znalezienia
chetnych do nabycia praw do kontynuacji prac nad rozwojem kandydatéw na leki w ramach obu
projektow. Moze rowniez nastgpi¢ sytuacja, w ktérej znajdzie sie nabywca dla jednego z dwdch
prowadzonych projektéw.

W przypadku ziszczenia sig takiego ryzyka Emitent bedzie samodzielnie kontynuowat rozwdj projektow
réwniez w badaniach klinicznych Il'i lll fazy. Emitent posiada zespdt, ktéry potrafi przeprowadzi¢ badania
na dalszych etapach, jednak ich kontynuowanie wymaga zaangazowania duzych naktadéw pienigznych
i nie ma pewnosci, ze Emitentowi uda sie znalez¢ takie finansowanie. Potrzeby finansowe w Il i lll fazie
badanh klinicznych sg kilkukrotnie wyzsze anizeli tagczne koszty badan przedklinicznych i badan
klinicznych | fazy. W przypadku kontynuowania badah przez Emitenta bedzie on kontynuowat
poszukiwanie partnera na dalszych etapach badan.

Nalezy zwréci¢ uwage, Ze takie czynniki jak: wielko$¢ rynku, wzrost liczby oséb poszukujgcych leczenia,
brak przetomowej metody leczenia, znaczgca liczba prowadzonych programéw rozwojowych, powinny
wplyngé na znaczgce zainteresowanie potencjalnych partneréw. Aby zapobiec ryzyku, od momentu
uzyskania wynikéw prac nad formulacjg oraz wynikéw badan przedklinicznych Emitent bedzie
rozpowszechniat informacje o projekcie na konferencjach i targach branzowych jak réwniez
Z wykorzystaniem wtasnej sieci kontaktow.

W ramach wskazanego czynnika ryzyka Emitent moze by¢ réwniez narazony na dalsze wyzwania juz
na etapie znalezienia partnera. Wyzwania te wigzg sie juz stricte z negocjacjami i zawieraniem umoéw
partneringowych z firmami farmaceutycznymi lub kosmetyczno-dermatologicznymi, ktére prowadzg
dziatalno$¢ w skali znacznie wiekszej od dziatalno$ci Emitenta. Gtéwnym zatozeniem Emitenta jest
sprzedaz praw do dalszego rozwoju kandydatéw na leki w ramach prowadzonych projektéw, co
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wigzatoby sie z dokonaniem przez partnera na rzecz Emitenta ptatnosci przy podpisaniu umowy lub
krotko po tym. Nie mozna jednak wykluczyé, ze sposéb komercjalizacji, w tym warunki uzyskania
ptatnosci przez Emitenta, zmieni sie w trakcie rozméw negocjacyjnych.

Proces zawierania umowy z duzg, miedzynarodowg firmg farmaceutyczng jest procesem dtugotrwatym
i obarczonym duzym ryzykiem. Skuteczno$¢ Emitenta w tym procesie zalezy m.in. od ogdinej
koniunktury gospodarczej, sentymentu w branzy farmaceutycznej, jakosci uzyskanych wynikow w fazie
przedklinicznej i klinicznej, przeprowadzonych analiz ekonomicznych, posiadanych relacji oraz szeroko
pojetych zdolnosci negocjacyjnych. Majgc na uwadze powyzsze Emitent nie moze zagwarantowac, ze
w przysztosci podpisze jakgkolwiek umowe partneringowg. Dodatkowo nalezy pamieta¢, ze potencjalne
umowy z miedzynarodowymi firmami farmaceutycznymi lub kosmetyczno-dermatologicznymi mogg by¢
asymetryczne pomiedzy stronami (na korzys$¢ duzych globalnych kontrahentéw).

W rezultacie wszystkie powyzsze czynniki mogg mieé istotny, negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowg, wyniki lub ogdéine perspektywy rozwoju Emitenta.

Ryzyko zwigzane z ujawnieniem informacji stanowigcych przedmiot tajemnicy przedsigbiorstwa
Spoftki

W toku prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci powstaje szereg informaciji, dotyczacych m.in.
wlasnosci intelektualnej i przemystowej, technologii, produktéw czy tez stanu majgtkowego
i finansowego Emitenta. Dostep do tego typu informacji majg przede wszystkim pracownicy, cztonkowie
organéw Emitenta oraz potencjalni partnerzy branzowi, np. w procesie due diligence.

Emitent podejmuje niezbedne dziatania, majgce na celu ochrone prawng informacji stanowigcych
tajemnice przedsiebiorstwa Spdétki, m.in. poprzez wspdiprace z profesjonalnymi rzecznikami
patentowymi, zawieranie umoéw o zachowaniu poufnosci, zawieranie odpowiednich klauzul o poufnosci
w innych umowach czy tez poprzez wdrozenie polityki zarzgdzania wiasnoscig intelektualng
i przemystowa.

Niemniej jednak Emitent wcigz jest narazony na ryzyko wejscia przez osoby nieuprawnione, takze
w drodze przestepstwa, w posiadanie informacji stanowigcych tajemnice przedsiebiorstwa oraz
wykorzystania tych informacji zaréwno przez osoby nieuprawnione, jak i uprawnione, ale z naruszeniem
interesu Emitenta, w tym przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ konkurencyjng. Nie istnieje réwniez
gwarancja, ze pracownicy Emitenta, pomimo wdrozonych zasad ochrony wiasnosci intelektualnej
i przemystowej, w sposob sSwiadomy Ilub nieswiadomy nie ujawnig wiasnos$¢ intelektualng
i przemystowg, informacje o charakterze poufnym dotyczgce dziatalnosci Emitenta lub tajemnice
przedsiebiorstwa Emitenta. Posiadanie ww. kategorii informacji przez osoby nieuprawnione lub
wykorzystanie tych informacji zaréwno przez osoby nieuprawnione, jak i uprawnione, w szczegdlnosci
w drodze ich opublikowania, moze prowadzi¢ do utrudnienia lub uniemozliwienia opatentowania lub
szeroko pojetej komercjalizacji opracowywanych produktéw. Srodki ochrony praw Emitenta,
w szczegolnosci podejmowane przez Emitenta dziatania oraz przystugujgce Emitentowi roszczenia,
mogqg okazac sie niewystarczajgce dla ochrony Emitenta przed negatywnymi skutkami takich zdarzen,
co moze utrudni¢, a w skrajnych przypadkach uniemozliwi¢ dalsze prowadzenie dziatalnosci przez
Emitenta. Powyzsze okolicznosci mogg negatywnie wptywa¢ réwniez na reputacje Emitenta.
Wystgpienie wskazanych czynnikow ryzyka moze mie¢ istotny, negatywny wplyw na dziatalnosé,
sytuacje finansowg, wyniki lub ogélne perspektywy rozwoju Emitenta.

Ryzyko zwigzane z relatywnie gorszymi wynikami finansowymi

Z uwagi na fakt, ze poziom przychodoéw i zyskéw Emitenta jest uzalezniony od przysztej komercjalizaciji
i odbioru rynkowego wynikéw badan i produktéw, nad ktérymi pracuje Emitent, nalezy wzigé pod uwage
mozliwos¢ braku wystgpienia poprawy wynikéw finansowych lub nawet pogarszania sie wynikéw
finansowych Spétki w przysztych okresach sprawozdawczych. Jest to ryzyko typowe dla spétek na
podobnym etapie rozwoju co Emitent, w szczegdlnosci dla spétek zajmujacych sie badaniami i rozwojem
lekow, w tym lekoéw biologicznych. Nalezy pamietaé, ze Emitent ze wzgledu na rodzaj prowadzonej
dziatalnosci ponosi znaczne wydatki gldwnie zwigzane z prowadzeniem prac badawczo-rozwojowych.
W czasie prac badawczo-rozwojowych Emitent nie generuje przychodéw ze sprzedazy w oparciu
0 rozwijany produkt, cho¢ jego warto$¢ rosnie wraz z postepem prac. W zwigzku z tym tak rozumiany
rozwoj produktéw bedzie miat negatywy wptyw na osiagniete przez Emitenta wyniki finansowe. Tym
samym istnieje istotne ryzyko osiggania straty netto przez Emitenta w kolejnych latach, co moze sie
przetozy¢é na mozliwosci pozyskania dodatkowych srodkdw, ktorych brak moze takze doprowadzi¢ do
utraty ptynnosci finansowej przez Spotke.
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Ryzyko dalszego finansowania dziatalnosci

Rozwdj Spofki jest wieloetapowym i czasochtonnym procesem, ktory zaktada osiggniecie przychodow
dopiero po zakonczeniu fazy | badan klinicznych poprzez sprzedaz partnerom branzowym praw do
kontynuaciji badan nad opracowywanymi kandydatami na leki w ramach Projektu BRP-011 oraz Projektu
BRP-007. W przypadku braku znalezienia partnera, ktéry dokonatby dokohczenia badan klinicznych
w fazie Il i Il oraz przeprowadzit proces rejestracyjny i wprowadzi produkt na rynek, Emitent zamierza
sam prowadzi¢ i finansowac¢ badania kliniczne w fazie Ili lll, poszukujgc partnera na kolejnych etapach.
Oznacza to, ze Spotka musi posiadac srodki na realizacje badan i rozwoju, a dopiero po ich ukonczeniu,
na etapie sprzedazy praw do projektu moze liczy¢ na zwrot poniesionych kosztéw. W kolejnych latach
Emitent moze nie osiggac przychodoéw z tytutu sprzedazy produktéw i ustug, ktére pozwolityby na dalsze
finansowanie dziatalnosci w obszarze badan i rozwoju. Moze to wplyng¢ na koniecznos$é poszukiwania
dodatkowego finansowania prac nad realizowanymi projektami. Trudnosci w pozyskaniu finansowania
mogg mie¢ wptyw na tempo prowadzonych proceséw badawczo-rozwojowych, a takze na wyniki
finansowe Emitenta.

Ryzyko utraty pfynnosci finansowej

Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci oraz wczesny etap rozwoju Spotki, Emitent narazony
jest na utrate ptynnosci finansowej. Opdznienia w realizacji zaplanowanych projektow i komercjalizaciji
finalnego produktu mogg skutkowa¢ oddaleniem w czasie wptywdw ze sprzedazy i jednoczesnie mogag
wymagac¢ koniecznosci ponoszenia dodatkowych, czesto nieprzewidzianych kosztéw, ktdére mogag
powodowac utrate ptynnosci finansowej przez Spotke.

Istnieje mozliwosé, ze Spotka w przysziosci nie otrzyma wystarczajgcego doptywu srodkdw pienieznych
z roznych zewnetrznych zrodet lub srodkoéw celowych, pozwalajgcych utrzymywacé ptynng obstuge
zobowigzan Spétki.

Emitent stara sie minimalizowaé ryzyko utraty plynnosci finansowej opierajgc poszukiwanie
finansowania na ciggtym przegladzie mozliwych zrddet finansowania i oferowanych przez rynek
warunkach finansowania w réznych formach, wybierajac sposrdd nich optymalne instrumenty stuzgce
zapewnieniu ptynnosci finansowej. W zwigzku z powyzszym Spétka w listopadzie 2023 roku ztozyta dwa
wnioski o dofinansowanie prowadzonych projektéw w ramach Sciezki Smart dla programu Fundusze
Europejskie dla Nowoczesnej Gospodarki. Dla Projektu BRP-011 Spotka ztozyta wniosek o catkowitym
budzecie 8.854.327,00 PLN z wnioskowanym dofinansowaniem w wysokosci 5.093.983,54 PLN,
natomiast w przypadku Projektu BRP-007 wniosek o catkowitym budzecie 7.886.790,02 PLN
z wnioskowanym dofinansowaniem w wysokos$ci 4.602.424,21 PLN. Na Date Memorandum wskazane
powyzej wnioski o przyznanie dofinansowania nie zostaty jeszcze rozpoznane przez instytucje
posredniczgcg w udzieleniu finansowania.

Ryzyko zmiennosci kurséw walutowych

Emitent ponosi koszty w walutach obcych na zakup m.in. odczynnikéw chemicznych, materiatow
i surowcow wykorzystywanych w trakcie badan, substancji aktywnych, materiatbw do prowadzenia
analiz oraz ustug podwykonawcéw zewnetrznych o charakterze badawczo-rozwojowym. Aktualnie
koszty w walutach obcych nie majg znaczgcego wplywu na wyniki finansowe Emitenta, stanowigc
narastajgco ponizej 10% wszystkich wydatkéw Emitenta od poczatku jego dziatalnosci. Réwnoczesnie
planowane jest zwiekszenie udziatu kosztéw ponoszonych w walutach obcych, gtéwnie w walucie EUR
lub USD na badania zwigzane z oceng bezpieczenstwa, badania kliniczne, doradztwo w zakresie
planowania i prowadzenia badan klinicznych, konsultacji z Europejskg Agencjg Lekéw w trybie
doradztwa naukowego (ang. Scientific Advice), konsultacji z amerykanskg Agencjg FDA, optat
urzedowych za ztozenie wnioskéw zwigzanych z procedurg rejestracyjng i dopuszczeniem leku do
obrotu, a takze ustug doradczych itp. ustug. Ryzyko umacniania sie kursu walut obcych (w tym EUR lub
USD) do waluty polskiej moze wiec mie¢ negatywny wplyw na poziom kosztéw i wyniki finansowe
Emitenta. Jednoczesnie, w przysziosci w przypadku komercjalizacji wynikéw prowadzonych projektow
B+R najbardziej prawdopodobnymi odbiorcami produktéw Emitenta bedg podmioty miedzynarodowe.
W zwigzku z tym gtdéwng walutg rozliczeniowg Emitenta bedzie EUR i USD. W diugim horyzoncie
czasowym istnieje zatem ryzyko umacniania sie kursu waluty polskiej do walut obcych (w tym EUR
i USD), co moze niekorzystnie wptyngé na wyniki finansowe Emitenta generowane z tego zrodta
przychodow.

Memorandum Informacyjne



BioResearch Pharma S.A. 18

Ryzyko zwigzane z dotacjami

Dziatalno$¢ Emitenta zwigzana z realizacjg innowacyjnych projektéw B+R pozwala mu na
wnioskowanie o pozyskanie srodkéw publicznych przyznawanych na podstawie dotacji skierowanych
do mikro, matych i $rednich przedsigbiorstw. W zwigzku z powyzszym Spotka w listopadzie 2023 roku
zlozyta dwa wnioski o dofinansowanie prowadzonych projektéw w ramach Sciezki Smart dla programu
Fundusze Europejskie dla Nowoczesnej Gospodarki.

Dla Projektu BRP-011 Spodtka ztozyta wniosek dla projektu pt. ,Opracowanie nowatorskiego leku
miejscowego do stosowania w tysieniu androgenowym, opartego o dziatanie znanej substancji czynne;j
w nowym wskazaniu, nowej drodze podania i nowej postaci farmaceutycznej” o catkowitym budzecie
8.854.327,00 PLN z wnioskowanym dofinansowaniem w wysokosci 5.093.983,54 PLN, natomiast
w przypadku Projektu BRP-007 wniosek dla projektu pt. ,Opracowanie leku do stosowania miejscowego
w tuszczycy opartego o przeciwzapalne dziatanie znanej substancji czynnej w nowym wskazaniu, nowej
drodze podania i nowej postaci farmaceutycznej” o catkowitym budzecie 7.886.790,02 PLN
z wnioskowanym dofinansowaniem w wysokosci 4.602.424,21 PLN. W celu pozyskania finansowania
ze $rodkow publicznych, Emitent musiat spetni¢ szereg wymogow formalnych oraz rygorystycznych
warunkow konkursowych. Na Date Memorandum ww. wnioski o dofinansowanie nie zostaty jeszcze
rozpoznane przez instytucje posredniczagcg w udzieleniu finansowania. Emitent nie moze wykluczy¢
ryzyka braku pozyskania dofinansowania w ramach ztozonych wnioskéw z uwagi na niespetnienie
wymogow formalnych lub negatywng opinie ekspertéw oceniajgcych wartos¢ merytoryczng
i innowacyjng projektow. Niepozyskanie planowanych dotacji moze spowodowa¢ koniecznosc
wiekszego zaangazowania kapitalu wtasnego, co moze wywrze¢ istotny, negatywny wplyw na
dziatalno$¢ Spotki.

W przypadku pozytywnego rozpatrzenia wnioskéw i zawarcia uméw o dofinansowanie Spotka bedzie
mogta otrzymaé dofinansowanie proporcjonalnie do zakresu zrealizowanych badan i prac. Zgodnie
z warunkami finansowania prac B+R Emitent moze otrzymaé zwrot poniesionych kosztéw dopiero po
przeprowadzeniu prac badawczych, a do tego czasu jest zobowigzany finansowa¢ badania z wiasnych
Srodkéw. Spétka moze réwniez pozyskac srodki finansowe z dotacji w formie zaliczek, ktére nastepnie
jest obowigzana rozliczy¢ zgodnie z wnioskiem i umowag o dofinansowanie. Istnieje zatem ryzyko, ze
koszty poniesione przez Emitenta na projekty badawcze zostatyby zakwestionowane przez
finansujgcego i ostateczna kwota dofinansowania zostanie zmniejszona, a finansujgcy odmowitby
zwrotu poniesionych przez Emitenta kosztéw lub zazgda zwrotu wyptaconej zaliczki wraz z odsetkami.
Emitent bylby narazony na ryzyko zgdania zwrotu otrzymanych dotacji przez instytucje posredniczgce.
Jednak stanowitoby to zagrozenie jedynie w sytuacji, gdyby Emitent wykorzystywat Srodki dotacyjne
niezgodnie z wytycznymi umowy na dofinansowanie. Dodatkowo, w przypadku zawarcia umow
dofinansowania Spétka zobowigzana bytaby do zachowania okresu trwatosci zakonczonych projektow
przez okres trzech lat od zakonczenia realizacji projektéw, a takze wdrozenia rezultatéw prowadzonych
w ramach projektéw badan. Naruszenie zasady trwato$ci nastepuje w sytuacji, gdy w okresie jej trwania
wystgpi co najmniej jedna z przestanek: (i) Spotka zaprzestanie lub przeniesie dziatalno$¢ poza obszar
wsparcia programus; (i) nastgpi zmiana wtasnosci elementu wspotfinansowanej infrastruktury, ktéra daje
przedsiebiorstwu nienalezne korzysci; (iii) nastgpi istotna zmiana wptywajgca na charakter projektu,
jego cele lub warunki realizacji, ktéra mogtaby doprowadzi¢ do naruszenia jego pierwotnych zatozen.

Naruszenie wspomnianych warunkéw i obowigzkéw moze poskutkowac rozwigzaniem przez instytucje
finansujgcg uméw o dofinansowanie, a takze koniecznoscig zwrotu srodkéw otrzymanych tytutem
dofinansowania wraz z odsetkami.

Ryzyko zwigzane z brakiem ochrony ubezpieczeniowej

Spotka prowadzi prace badawczo-rozwojowe w zakresie Projektu BRP-011 oraz Projektu BRP-007, we
wlasnym zakresie oraz korzystajgc ze wspotpracy profesjonalnych podwykonawcéw. Prowadzenie
takiej dziatalnosci wigze sie z ryzykiem odpowiedzialnosci odszkodowawczej Emitenta m.in.
w przypadku wyrzadzenia szkody podmiotowi trzeciemu przez samego Emitenta lub podwykonawce,
za dziatania ktérego Emitent ponositby odpowiedzialnos¢ lub tez w wyniku naruszenia zobowigzan
wigzacych Emitenta wobec jego kontrahentéw oraz innych podmiotéw wspétpracujgcych ze Spotkg
w toku jej biezgcej dziatalnosci.

Na Dzien Memorandum Spoétka nie zawarta zadnej umowy ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej,
€O oznacza, ze w przypadku ewentualnego wystgpienia sytuacji, w ktérej Spétka bedzie zobowigzana
do naprawienia szkody powstatej w zwigzku z prowadzong przez nig dziatalnosciag, naprawienie szkody
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odbedzie sie bezposrednio kosztem majatku Spotki, co moze niekorzystnie wptyngé na sytuacje
finansowg Spoitki, w tym na wyniki prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z utrzymaniem kluczowej kadry badawczej i kierowniczej oraz brakiem
przekazania praw IP wytworzonych przez te osoby na Spétke

Z uwagi na przyjety model prowadzonej dziatalnosci, w znacznej mierze oparty na prowadzeniu prac
badawczo-rozwojowych oraz procesie repozycjonowania istniejgcych juz lekdw w nowych
zastosowaniach, istotne znaczenie dla Emitenta ma dostep do odpowiednio wykwalifikowanej kadry
naukowej i menedzerskiej. Kwalifikacje kluczowych czionkéw zespotu Spétki, ich doswiadczenie
zawodowe oraz znajomo$é branzy sa kluczowe dla powodzenia projekiéw realizowanych przez
Emitenta, co ma istotny wplyw na perspektywy rozwoju Emitenta. Odejscie czionkéw kluczowego
personelu, zarobwno w obszarze badawczym, jak i zarzgdzania, mogtoby odbi¢ sie negatywnie na
prowadzonej dziatalnosci i mie¢ negatywny wptyw na sytuacje majgtkowa, finansowg i dochodowg
Emitenta. Wraz z postepem prac nad projektami Emitent ma zamiar zaangazowa¢ do zespotu
odpowiednio wykwalifikowang kadre, ktérej zadaniem bedzie wyznaczanie metodologii badawczej
spetniajgcej wymagania regulatora, a takze posiadajgcg doswiadczenie w przeprowadzaniu badan in
vivo i in vitro oraz w innych obszarach.

Na Dzien Memorandum tukasz Zybaczynhski, Maciej Wierzbicki oraz Katarzyna Koziak, ktérzy nalezg
do Kkluczowej kadry kierowniczej i badawczej Spotki, pozostajg strong zawartych ze Spétkg umow
cywilnoprawnych oraz o prace, ktérych przedmiotem jest m.in. prowadzenie prac badawczo-
rozwojowych na rzecz Spétki. W zwigzku z tym, podczas prowadzonych prac badawczo-rozwojowych
mozliwe jest wytworzenie utworu, wynalazku lub innego rodzaju przedmiotu niematerialnego objetego
ochrong witasnosci intelektualnej, do ktérych prawa bedag przystugiwaé ich twércy. Dlatego tez
w interesie Spolki jest przeniesienie tych praw, w taki sposéb, aby tylko Spétka byta podmiotem
uprawnionym do wszystkich praw majgtkowych i praw pokrewnych z tych praw wtasnosci intelektualnej,
a w przypadku wytworzenia utworu rowniez do wykonywania praw zaleznych do utworu, a takze
zobowigzanie tworcy do niewykonywania przystugujgcych mu praw osobistych.

W celu minimalizacji tego ryzyka Spoétka zawarta z ww. osobami umowy przenoszace prawa wtasnosci
intelektualnej ewentualnie powstate podczas prowadzonych przez nich prac badawczo-rozwojowych na
rzecz Spoétki. Ponadto, na mocy powszechnie obowigzujgcych przepisow prawa, w przypadku
wytworzenia wynalazku lub utworu przez pracownika w ramach stosunku pracy, to pracodawca posiada
prawo do uzyskania patentu na wynalazek czy tez pracodawca, ktérego pracownik stworzyt utwér w
wyniku wykonywania obowigzkéw ze stosunku pracy, nabywa z chwilg przyjecia utworu autorskie prawa
majgtkowe w granicach wynikajgcych z celu umowy o prace i zgodnego zamiaru stron.

Ryzyko zwigzane z naruszeniem praw wiasnosci intelektualnej Spé6tki oraz brakiem ujawnienia
przejscia praw wlasnosci intelektualnej na rzecz Spétki w rejestrach patentowych

Ochrona prawna wtasnosci intelektualnej, w tym ochrona patentowa, jest istotnym elementem strategii
biznesowej Emitenta oraz jego przewag konkurencyjnych. W ramach prowadzonej dziatalnosci
badawczo-rozwojowej Spoétka wykorzystuje w znaczgcym zakresie nabyte efekty prac oraz dobra
wilasnosci intelektualnej (w tym przemystowej), w szczegolnosci w postaci wynalazkéw, stworzone przez
prof. Katarzyne Koziak i jej zespdt w ramach Warszawskiego Uniwersytetu Medycznego. Spétka nie
moze wykluczy¢, ze pomimo posiadanej ochrony patentowej w ramach prowadzonych projektéw, mogg
zaistnie¢ okolicznosci, w ktdrych przystugujgce Spotce prawa witasnosci intelektualnej, w tym patenty
mogtyby zostaé z réznych przyczyn zakwestionowane przez podmioty trzecie, co w skrajnym przypadku
moze uniemozliwi¢ uzyskanie czesci lub jakichkolwiek przychodéw zwigzanych z komercjalizacjg
opracowywanych przez Spoétke projektow.

Ponadto, w zwigzku z zatozeniem strategii rozwoju dziatalno$ci dotyczgcym opatentowania nowych
zastosowan dla substancji czynnych uzywanych w ramach prowadzonych dotychczas projektéw, nie
mozna wykluczy¢, ze ewentualne nowe rozwigzania nie bedg posiadaty zdolnosci patentowej (tj. nie
beda nowe, nie bedg posiadaty poziomu wynalazczego lub nie bedg nadawaty sie do przemystowego
stosowania), lub bedg naruszaty prawa wtasnosci intelektualnej, w tym prawa wtasnosci przemystowej
nalezagce do oséb trzecich, co moze skutkowa¢ odmowg udzielenia patentu lub uniewaznieniem juz
udzielonego patentu, a takze uniemozliwia¢ lub ogranicza¢ korzystanie z tych rozwigzan przez Spotke.
W rezultacie ochrona wynikajgca z udzielonego patentu moze nie obowigzywaé¢ na danym, konkretnym
obszarze geograficznym. Naruszenie praw wilasnosci intelektualnej, w tym praw wilasnosci
przemystowej oséb trzecich moze spowodowaé znaczne koszty lub straty dla Emitenta, a takze
niekorzystnie wptyngé na reputacje Emitenta. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze osoby trzecie bedg
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kwestionowac, réwniez bezzasadnie, patenty przyznane Emitentowi i dochodzi¢ swoich roszczen na
drodze prawnej, co moze spowodowaé, ze Emitent bedzie czasowo niezdolny do korzystania
z przyznanych patentéw, bedzie zmuszony do wypfacenia okreslonych kwot odszkodowan lub
zados¢uczynien lub poniesie znaczne koszty obstugi prawnej takich procesow.

W grudniu 2021 r. oraz w kwietniu 2022 r., na podstawie umow o przeniesienie praw patentowych
zawartych z podmiotami bedgcymi wiascicielami wskazanych ponizej patentow, Spétka nabyta prawa
(patenty) do dwdch wynalazkéw pn.:

spochodna kwasu 7-aminocefalosporanowego jako inhibitor aktywnosci IL-15 oraz IL-27,
chronionego na terytorium wiekszosci krajow Europy (nr patentu europejskiego: EP3068491),
w tym w Polsce (nr polskiego patentu: Pat.235635), oraz w Australii (nr patentu: AU2014326355
oraz AU2019236714 ) i USA (nr patentu: US-11452728-B2) — wykorzystywanego w Projekcie BRP-
011, oraz

— ,kompozycja kosmetyczna wspomagajgca wzrost wioséw”, chronionego na terytorium wiekszosci
krajow Europy, w tym w Polsce (nr patentu europejskiego: EP3494955) — wykorzystywanego
w Projekcie BRP-007.

Na Date Memorandum przejscie na rzecz Spoétki praw patentowych do ww. wynalazkéw nie zostato
jeszcze ujawnione we wszystkich rejestrach patentowych (rejestrach praw wiasnosci intelektualnej)
prowadzonych w jurysdykcjach, w ktérych wynalazki te uzyskaty ochrone patentowa.

W konsekwencji, pomimo zawarcia umow o przeniesienie praw patentowych i nabycia tych praw przez
Spotke od ich poprzednich wiascicieli, brak ujawnienia przejscia tych praw w rejestrach patentowych
moze skutkowaé - w zaleznosci od znajdujgcych zastosowanie w danej jurysdykcji przepiséw prawa
regulujgcych zasady i warunki uzyskiwania i egzekwowania ochrony patentowej dla ww. wynalazkéw —
istotnymi utrudnieniami lub nawet catkowitg niemoznoscig dochodzenia i egzekwowania wobec
podmiotdw trzecich praw i roszczen przystugujacych Spotce z tytutu naruszenia praw patentowych do
tych wynalazkéw, do czasu zarejestrowania przejscia praw patentowych na Spotke w odpowiednim
rejestrze. W zaleznosci od przepiséw prawa obowigzujgcych w danej jurysdykgji, brak ujawnienia Spofki
jako nabywcy patentu w odpowiednim rejestrze moze skutkowa¢ m.in.: (i) czasowg niemozno$cig
skutecznego dochodzenia praw i roszczeh z tytutu naruszenia patentu przez osoby trzecie wobec tych
oséb, az do chwili ujawnienia przejécia patentu na rzecz Spéiki, (ii) ograniczeniem mozliwosci
dochodzenia zwrotu kosztéw i wydatkéw poniesionych w toku postepowania sgdowego w sprawie
naruszenia patentu, (iii) wytgczeniem mozliwoéci dochodzenia odszkodowania z tytutu naruszenia
patentu za okres od chwili naruszenia do chwili ujawnienia Spotki jako nabywcy patentu w odpowiednim
rejestrze, (iv) brakiem doreczenia Spotce przez odpowiedni organ informacji o zgtoszeniu przez osoby
trzecie powodztw, roszczen lub pism kwestionujgcych prawo patentowe do wynalazku, a takze (v)
mozliwoscig uznania nabycia patentu przez Spétke za bezskuteczne, w przypadku gdy podmiot trzeci
zawrze umowe nabycia patentu z podmiotem dotychczas ujawnionym w rejestrze oraz zarejestruje
przejscie patentu na swojg rzecz w terminie wczesniejszym niz Spotka.

Przed Datg Memorandum Spodtka wszczeta postepowania w sprawie ujawnienia przejscia ww. patentow
na rzecz Spotki w odpowiednich rejestrach lub zlecita profesjonalnym podmiotom swiadczgcym ustugi
w zakresie nabywania i zbywania praw wiasnosci intelektualnej, w tym w jurysdykcjach zagranicznych,
wszczecie takich postepowan oraz dagzy do jak najszybszego, pethego ujawnienia nabycia patentéw we
wszystkich jurysdykcjach, w ktérych ww. wynalazki uzyskaty ochrone patentows.

Ponadto, rownolegle Spétka prowadzi prace badawczo-rozwojowe, ktorych rezultaty mogg stanowié
przedmiot ochrony objety przepisami prawa autorskiego, prawa witasnosci przemystowej czy tez
przepisami regulujgcymi zwalczanie nieuczciwej konkurencji. Kazde niezamierzone ujawnienie takich
praw wtasnosci intelektualnej Spoétki na zewnatrz rodzi ryzyko powielania autorskich, specyficznych
i nowatorskich rozwigzan Spoétki przez konkurencje zanim jeszcze uzyskajg one ochrone przewidziang
przepisami prawa wlasnosci intelektualnej lub ryzyko utraty mozliwosci uzyskania przez Spétke ochrony
prawami wiasnosci intelektualnej, w szczegdlnosci ochrony patentowej. Sytuacja ta mogtaby miec
potencjalnie istotne konsekwencje dla dziatalnosci i sytuacji gospodarczej Spétki, w tym mieé wptyw na
osiggane przez nig wyniki finansowe czy prowadzone prace badawczo-rozwojowe. Spétka podejmuje
dziatania majgce na celu minimalizacje tego ryzyka poprzez zawieranie z podwykonawcami,
kontrahentami oraz wspotpracownikami Spotki réznego rodzaju uméw o zachowaniu poufnosci.
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Ryzyko zwigzane z naruszeniem praw wfasnosci intelektualnej podmiotow trzecich przez Spétke

Z prowadzong przez Spotke dziatalnos$cig wigze sie ryzyko naruszenia przez Spotke praw wilasnosci
intelektualnej osob trzecich, dlatego tez w tym zakresie Spotka dziata ze szczegdlng ostroznoscia.
Poziom tego ryzyka mozna oceni¢ jako wyzszy na odlegtych rynkach, w szczegélnosci poza obszarem
Unii Europejskiej, gdzie Spotka na ten moment nie prowadzi dziatalno$ci operacyjnej oraz gdzie aspekt
monitorowania wtasno$ci intelektualnej nie jest tak zaawansowany.

Z uwagi jednak na szeroki zakres ochrony patentowej wyznaczony zastrzezeniami patentowymi
w patentach do wynalazkéw nabytych przez Spoétke oraz koncentracje Spotki na rozwoju Projektow
BRP-011 oraz BRP-007, ktérych podstawg sg te prawa patentowe, w ocenie Spétki naruszenie praw
wlasnosci intelektualnej podmiotéw trzecich w ramach prowadzonej dziatalnosci jest na Dzien
Memorandum mato prawdopodobne.

Niezaleznie od tego, nie mozna catkowicie wykluczyé¢ ryzyka zgtoszenia przez podmiot trzeci roszczen
przeciwko Spoéice dotyczacych naruszenia posiadanych przez taki podmiot praw wilasnosci
intelektualnej. W takim przypadku Spoétka mogtaby zosta¢ narazona na koszty takiego postepowania,
co przetozyto by sie na sytuacje finansowg Spotki. Jednoczesnie, w przypadku wydania niekorzystnego
dla Spotki orzeczenia, nie mozna réwniez wykluczyé ryzyka zawarcia w takim orzeczeniu zakazu
dalszego wykorzystywania przez Spétke pewnych rozwigzan, co mogtoby doprowadzi¢ do wstrzymania
dziatalnosci Spétki w danym zakresie.

2.3  Czynniki ryzyka zwigzane z Akcjami, Akcjami Oferowanymi i rynkiem kapitalowym

Zamiarem Emitenta jest wprowadzenie Akcji oraz Akcji Oferowanych do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu organizowanym przez GPW na rynku NewConnect. Z tego wzgledu ponizej zostaty
przedstawione czynniki ryzyka zwigzane z Ofertg Publiczng oraz zwigzane z ubieganiem sie
o wprowadzenie akcji Emitenta do obrotu na rynku NewConnect, a takze zwigzane z samym obrotem
na tym rynku.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Spé6tki notowanej na NewConnect

Ryzyko inwestowania w akcje na rynku kapitatowym jest istotnie wyzsze od ryzyka zwigzanego
z inwestycjami w inne instrumenty finansowe, m.in. papiery skarbowe czy wybrane jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych.

Kazdy podmiot rozwazajgcy inwestycje w akcje Emitenta powinien ustali¢ czy taka inwestycja jest dla
niego odpowiednia we wtasciwych dla niego okolicznosciach. W szczegélnosci, kazdy potencjalny
inwestor powinien:

— posiada¢ wystarczajgcg wiedze i doswiadczenie do dokonania wiasciwej oceny akcji Emitenta,
a takze korzy$ci i ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w akcje Spotki;

— posiada¢ znajomos$¢é oraz dostep do odpowiednich narzedzi analitycznych umozliwiajgcych
dokonanie oceny, w kontekscie jego sytuacji finansowej, inwestycji w akcje Emitenta, a takze
wplywu takiej inwestycji na jego ogdlny portfel inwestycyjny;

— posiada¢ wystarczajgce zasoby finansowe oraz ptynnos¢ dla poniesienia wszelkich rodzajéw
ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w akcje Emitenta;

— w pehni rozumie¢ warunki emisji akcji Emitenta, a takze posiada¢ znajomos¢ rynkéw finansowych;

— posiada¢ umiejetno$¢ oceny (indywidualnie lub przy pomocy doradcy finansowego) ewentualnych
scenariuszy rozwoju gospodarczego, poziomu stop procentowych i inflacji oraz innych czynnikow,
ktére mogg wptyng¢ na inwestycje oraz zdolnos¢ do ponoszenia réznego rodzaju ryzyka;

— posiada¢ tolerancje na ryzyko i tolerancje na poniesienie strat, jakie mogg zaktualizowac¢ sie
w przypadku tej inwestycji.

Dodatkowo, dziatalno$¢ inwestycyjna realizowana przez podmioty, ktére potencjalnie dokonajg
inwestycji w akcje Emitenta, moze podlegac przepisom regulujgcym dokonywanie takich inwestycji lub
regulacjom przyjetym przez wtasciwe organy tych podmiotéw. Kazdy podmiot rozwazajgcy inwestycje
w akcje Emitenta powinien skonsultowac sie ze swoimi doradcami prawnymi w celu ustalenia czy oraz
w jakim zakresie:
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— akcje Spofki stanowig dla niego inwestycje dopuszczalng w $wietle obowigzujgcych przepiséw
prawa,

— akcje Spotki mogg by¢ wykorzystywane jako zabezpieczenie réznego rodzaju zadtuzenia; oraz
— obowigzujg go inne ograniczenia w zakresie nabycia akcji Spotki.

Instytucje finansowe powinny uzyska¢ porade od swojego doradcy prawnego lub sprawdzi¢ stosowne
przepisy w celu ustalenia, jaka jest wtasciwa klasyfikacja akcji Emitenta z punktu widzenia zarzadzania
ryzykiem lub innych podobnych zasad regulujgcych prowadzenie przez nie dziatalnosci inwestycyjnej.

Ponadto, Spoétka zamierza ubiegac sie o wprowadzenie akcji Spotki do obrotu na rynku NewConnect,
ktéry pomimo bycia zorganizowanym rynkiem obrotu instrumentami finansowymi charakteryzuje sie
stosunkowo niskimi obrotami. W zwigzku z tym inwestor powinien zdawaé sobie sprawe, ze
w przypadku nabywania akcji spétki notowanej na rynku NewConnect mogg w przysztosci wystapié
nastepujgce rodzaje ryzyk:

— plynnos¢ obrotu akcjami Emitenta moze byé ograniczona, co moze spowodowac, ze inwestorzy
nie bedg mogli sprzeda¢ swoich akcji i w konsekwencji mogg utraci¢ czes¢ lub catos¢ dochoddw
Z inwestycji w te papiery wartosciowe;

— cena akcji Spétki i ich wolumen obrotéw, zaleznie od zlecen kupna i sprzedazy, mogg podlegaé
znacznym wahaniom. Przyczyng takiej sytuacji moze by¢ wiele czynnikéw, w tym wahania
kursowe, okresowe zmiany wynikow finansowych i operacyjnych Emitenta, wolumen i ptynnosé
obrotu, raporty analitykow na temat Emitenta i jego wynikéw, zmiany w wynikach lub pozyciji
rynkowej pozostatych spotek z sektora, w ktérym dziata Spoétka, informacje biezgce przekazywane
przez Emitenta lub innych emitentéw do publicznej wiadomosci, inne informacje rozpowszechnione
wsréd inwestorow oraz ich zachowania majgce cechy spekulacji, a takze sytuacja na $wiatowych
gietdach papierow wartosciowych;

— notowania akcji Spotki moga znacznie odbiegac od ceny emisyjnej, po ktérej inwestorzy objeli akcje
Spotki.

W zwigzku z powyzszym inwestorzy powinni wzig¢ pod uwage okresowg niemoznosé lub ograniczong
mozliwos¢ zbywania akcji Spotki, bgdz ograniczenie w zbywaniu tych akcji po satysfakcjonujgcej cenie.
Nie mozna wykluczyé, iz w skrajnym przypadku z uwagi na tymczasowy brak plynnosci moga
wystepowac okresy, kiedy inwestorzy nie bedg w stanie zrealizowac¢ transakcji obejmujgcych sprzedaz
lub zakup istotnych pakietéw akcji Emitenta. Materializacja opisywanego ryzyka w przysziosci moze
mie¢ zatem negatywny wptyw na notowania oraz cene akcji Emitenta.

Negatywny wptyw na ptynnosci akcji Spétki moze mie¢ takze struktura akcjonariatu Emitenta. Na Dzien
Memorandum 100% akcji w kapitale zaktadowym Emitenta skupione jest wsrod 5 akcjonariuszy,
z ktérych 4 posiada wiecej niz 10% akcji Emitenta. Moze to powodowag, iz wystepujacy w danym
momencie kurs akcji Spoétki nie bedzie wiarygodnie odzwierciedlat istniejgcej wsrdd inwestoréw oceny
dziatalnosci oraz perspektyw Emitenta. Ponadto, ograniczona ptynno$¢ akcji Emitenta moze
powodowaé zwigkszong zmiennos¢ kursow akcji Spotki w przypadku pojawienia sie zlecen kupna lub
sprzedazy akcji Emitenta w istotnej liczbie i o istotnej wartosci.

Ryzyko zwigzane z obecnag strukturg akcjonariatu i kontrola nad Emitentem

Na Dzien Memorandum Gtéwni Akcjonariusze Spotki posiadajg tacznie 1.656.900 Akcji stanowigcych
98,51% kapitatu zaktadowego Spoiki, ktére uprawniajg do 1.656.900 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
co stanowi 98,51% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Na zasadach opisanych w Statucie
niektérym akcjonariuszom Spotki przystugujg ponadto prawa osobiste do powotywania i odwotywania
tacznie dwéch cztonkéw Rady Nadzorczej. Ponadto, wiekszos¢ aktualnych akcjonariuszy Spofki
dokonata inwestycji w Spétke jeszcze przed jej przeksztatceniem w spétke akcyjng, a wszyscy aktualni
akcjonariusze Emitenta pozostajg stronami zawartej umowy inwestycyjnej.

W zwigzku z tym, nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze wspodlne interesy i dziatania Gtéwnych Akcjonariuszy
nie bedg w przysztosci w petni zbiezne z interesami pozostatych akcjonariuszy mniejszosciowych,
w szczegollnosci nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze Gtéwni Akcjonariusze lub czes¢ Gtownych
Akcjonariuszy, po wprowadzeniu akcji Spotki na rynek NewConnect, zawrg porozumienie, o ktérym
mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie (w zakresie wspdlnego gtosowania na Walnym
Zgromadzeniu, nabywania akcji Spétki lub prowadzenia trwatej polityki wobec Spdtki), w konsekwencji
czego bedg posiadaé¢ znaczacy wptyw na dziatalno$¢ Emitenta oraz mozliwosé podejmowania istotnych
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decyzji zwigzanych z dziatalnoscig Spotki, w tym w szczegdlnosci, ale nie wytgcznie: decyzji co do
wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy, zmiany Statutu, wylgczenia prawa poboru akcjonariuszy przy
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spoftki, przeprowadzenia przymusowego wykupu akcji czy tez
doprowadzenia do wycofania akcji Spétki z obrotu na rynku NewConnect. Materializacja powyzej
wskazanych dziatan, rozbiezna z interesami akcjonariuszy mniejszosciowych, moze mie¢ negatywny
wptyw na cene akcji Spotki oraz ich ptynno$c.

Istnieje ponadto ryzyko, iz potencjalni inwestorzy stajgc sie akcjonariuszami Spotki poprzez nabycie lub
objecie jej Akcji lub Akcji Oferowanych mogag mieé¢ — w zaleznosci od wielkos$ci pakietu nabywanych lub
obejmowanych akcji — ograniczony wptyw na decyzje dotyczace dziatalnosci Spoétki. Dodatkowo istnieje
ryzyko, ze Gtéwni Akcjonariusze mogg zdecydowac o zbyciu czesci lub wszystkich posiadanych przez
nich akcji Spétki (z zastrzezeniem obowigzujgcych ich ograniczen umownych w rozporzgdzaniu przez
nich akcjami Spétki, ktére zostaty opisane w Memorandum). W przypadku nagtej decyzji o sprzedazy
znaczacego pakietu posiadanych przez Giéwnych Akcjonariuszy akcji w transakcjach na rynku
NewConnect, kurs akcji Emitenta moze ulec obnizeniu, co moze wigzaé sie poniesieniem strat przez
pozostatych akcjonariuszy Spotki.

Spotka, korzystajgc z ustug profesjonalnych doradcéw, przeprowadzi Oferte oraz dotozy wszelkich
staran, aby Oferta przebiegta zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, standardami rynkowymi
oraz harmonogramem zamieszczonym w tresci Memorandum.

Materializacja wyzej opisanego ryzyka moze mie¢ wplyw na ograniczenie ptynnosci obrotu akcjami
Emitenta, w tym Akcjami Oferowanymi, zmiane modelu biznesowego Emitenta, a takze na notowania
akcji Emitenta.

Ryzyko zwigzane z mozliwos$cia niezrealizowania celow emisji lub ich zmiany oraz mozliwos$cia
pozyskania $srodkow z emisji akcji w wysokos$ci mniejszej niz zakfadana

Srodki pozyskane w ramach emisji Akcji Nowej Emisji zwiekszg kapitat obrotowy Emitenta i zostang
wykorzystane do sfinansowania celéw emisiji.

W ocenie Emitenta, na Dzien Memorandum, pozyskanie z emisji Akcji Nowej Emisji Srodkow
w wysokosci 10,2 min zt (brutto) bedzie wystarczajgce do realizacji celéw emisji w zakresie opisanym
w punkcie 4.2 Memorandum. W przypadku pozyskania srodkéw z emisji w wysokosci nizszej niz
zaktadana, Emitent bedzie realizowat opisane w pkt. 4.2 Memorandum cele w ten sposéb, ze Srodki
pozyskane z emisji Akcji Nowej Emisji zostang przeznaczone w pierwszej kolejnosci na nakfady na
badania przedkliniczne w Projekcie BRP-011 oraz w Projekcie BRP-007, kierujac sie potrzebg
minimalizacji ryzyka niepowodzenia ww. projektéw oraz dgzgc do zapewnienia jak najwiekszych
przychodow z tytutu ich realizaciji.

Ponadto, Emitent zastrzega mozliwos¢ zmiany struktury oraz przeznaczenia wptywéw z emisji AKcji
Serii D w przypadku istotnych zmian w otoczeniu zaréwno wewnetrznym, jak i zewnetrznym Spétki
(np. polegajgcych na niepowodzeniu jednego z prowadzonych przez Spdtke, ww. projektow),
z zastrzezeniem, ze zamiarem Emitenta bedzie kazdorazowo w pierwszej kolejnosci sfinansowanie
naktadéw na badania przedkliniczne w obu ww. projektach, a dopiero w przypadku niemozliwosci lub
niezasadnosci ponoszenia dalszych naktadéw na ich rozwoj — inne zagospodarowanie uzyskanych
Srodkow.

W przypadku pozyskania przez Emitenta srodkow z Oferty w wysokosci znaczgco nizszej od zakladane;j,
Emitent rozwazy decyzje o odstgpieniu od Oferty.

Pomimo, ze pozyskanie srodkéw z Oferty stanowi preferowany wariant finansowania strategii rozwoju
Emitenta, w przypadku pozyskania mniejszej ilosci srodkow, Emitent bedzie dgzyt do sfinansowania
realizacji celow emisyjnych z wykorzystaniem alternatywnych zrédet finansowania.

Powyzsze czynniki mogg miec istotny niekorzystny wpltyw na dziatalno$é, wyniki, sytuacje lub
perspektywy rozwoju Spétki.
Ryzyko niedojscia Oferty do skutku
Oferta nie dojdzie do skutku w nastepujacych przypadkach:
— Spoétka odstgpi od przeprowadzenia Oferty; lub

— co najmniej 1 (jedna) Akcja Serii D nie zostanie objeta i nalezycie optacona; lub
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— Zarzad nie ztozy wniosku w sprawie rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w terminie
przewidzianym przez obowigzujgce przepisy prawa; lub

— uprawomocni sie postanowienie sgdu rejestrowego o odmowie rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii D.

Emitent moze odstgpi¢ od przeprowadzenia Oferty, jezeli taka decyzja zostanie uznana za uzasadniong
interesem Spotki. Do mozliwych przyczyn odstgpienia od Oferty uzasadnionych interesem Spotki mozna
zaliczy¢ w szczegolnosci:

— nagte lub nieprzewidziane zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej w Polsce lub w innym kraju,
ktére moglyby miec istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke Polski, Oferte lub na
dziatalno$¢ Emitenta (np. zamachy terrorystyczne, wojny, katastrofy, powodzie);

— nagte lub nieprzewidziane zmiany lub wydarzenia o innym charakterze niz wskazane powyze;j,
moggce mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢ Emitenta lub moggce skutkowac
poniesieniem przez Emitenta istotnej szkody lub istotnym zaktéceniem jego dziatalnosci;

— istotng negatywng zmiane dotyczaca dziatalnosci, sytuacji finansowej lub wynikéw operacyjnych
Emitenta;

— zawieszenie lub istotne ograniczenie obrotu papierami wartosciowymi na GPW, NewConnect lub
na innych rynkach gietdowych w przypadku, gdy mogtoby to mie¢ istotny negatywny wplyw na
Oferte;

— nagte lub nieprzewidziane zmiany, majgce bezposredni, istotny i negatywny wplyw na
funkcjonowanie Emitenta oraz wypowiedzenie lub rozwigzanie umowy pomiedzy Emitentem
a Koordynatorem Oferty w zakresie posrednictwa w proponowaniu nabycia Akcji Oferowanych.

W przypadku podjecia przez Emitenta decyzji o odstgpieniu od Oferty, stosowna informacja zostanie
podana przez Emitenta do publicznej wiadomosci niezwltocznie po podjeciu takiej decyzji w taki sam
sposob, w jaki zostato opublikowane Memorandum.

Ponadto nalezy mie¢ na uwadze, ze rejestracja podwyzszenia kapitatu zakladowego, wynikajagcego
z emisji Akcji Oferowanych, uzalezniona jest od ztozenia przez Zarzad oswiadczenia 0 wysokosci
objetego kapitatu oraz doprecyzowujgcego tres¢ Statutu, w zakresie kapitatu zaktadowego Spéiki.
Oswiadczenie to, ztozone na podstawie art. 310 w zwigzku z art. 431 § 7 KSH, powinno zostaé
zatgczone do wniosku o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego. NieztoZzenie powyzszego
oSwiadczenia przez Zarzad spowodowatoby niemoznosé rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii D, a tym samym niedojscie emisji Akcji Serii D do skutku.
Ponadto, nalezy mie¢ na uwadze, ze zgodnie z art. 431 § 4 KSH, wniosek do sgdu rejestrowego
dotyczacy podwyzszenia kapitatu zaktadowego powinien zosta¢ ztozony w terminie miesigca od dnia
przydziatu Akcji Nowej Emisji, a brak dochowania tego terminu bedzie skutkowaé brakiem rejestrac;ji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Nalezy réwniez mie¢ na uwadze, ze sad rejestrowy moze odmowic rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji Akcji Oferowanych. W takim przypadku Akcje Oferowane nie zostang
zarejestrowane. W konsekwencji, inwestorzy nie nabedg uprawnieh z Akcji Oferowanych i Akcje
Oferowane nie zostang wprowadzone do obrotu w ASO.

W przypadku niedojscia Oferty do skutku, dokonane pfatnosci zostang zwrdcone potencjalnym
inwestorom w terminie 3 (trzech) Dni Roboczych od dnia ogtoszenia o niedojsciu Oferty do skutku.
Nalezy mie¢ na uwadze, ze wptaty na Akcje Serii D nie podlegajg oprocentowaniu. Zwrot srodkéw
pienieznych zostanie dokonany bez zadnych odsetek i odszkodowan. Inwestorom nie przystuguje takze
zwrot innych poniesionych kosztow.

Skutki niedojscia Oferty do skutku oraz warunki zwrotu wptat na rzecz potencjalnych inwestoréw zostaty
szczegotowo opisane w pkt. 4.14.6 niniejszego Memorandum.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem Oferty

Emitent moze podja¢ decyzje o zawieszeniu Oferty, jezeli zostanie taka decyzja zostanie uznana za
uzasadniong interesem Spoéitki. Podjecie decyzji o zawieszeniu Oferty moze zostaé dokonane bez
jednoczesnego wskazywania nowych terminéw przeprowadzenia Oferty. Terminy te Emitent, po
konsultacji z Koordynatorem Oferty, moze ustali¢ p6zniej, a informacja w tym przedmiocie zostanie
podana przez Emitenta do publicznej wiadomosci w formie suplementu do Memorandum
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Informacyjnego, niezwlocznie po jej podjeciu, w taki sam sposéb, w jaki zostato opublikowane
Memorandum.

Jezeli decyzja o zawieszeniu Oferty zostanie podjeta po rozpoczeciu przyjmowania Zapiséw na Akcje
Oferowane, ztozone Zapisy, jak rowniez dokonane wptaty bedg w dalszym ciggu uwazane za wazne,
jednakze inwestorzy, ktoérzy ztozyli Zapisy na Akcje Oferowane przed udostepnieniem do publicznej
wiadomosci informacji o zawieszeniu Oferty, bedg uprawnieni do uchylenia sie od skutkéw prawnych
ztozonych Zapiséw poprzez ziozenie stosownego oswiadczenia na pismie w punkcie obstugi klienta
Firmy Inwestycyjnej, w ktérym zostat ztozony Zapis, w terminie 2 (dwoéch) Dni Roboczych od dnia
udostepnienia do publicznej wiadomosci suplementu do Memorandum dotyczgcego zawieszenia
Oferty. Srodki pieniezne przekazane tytutem wptaty na akcje podlegajg zwrotowi bez odsetek
i odszkodowan w ciggu 3 (trzech) Dni Roboczych od ziozenia wyzej wymienionego oswiadczenia,
w sposob okreslony przez inwestora w formularzu Zapisu.

Nalezy mie¢ na uwadze, ze wptaty na Akcje Serii D nie podlegajg oprocentowaniu. Zwrot srodkéw
pienieznych zostanie dokonany bez zadnych odsetek i odszkodowan. Inwestorom nie przystuguje takze
zwrot innych poniesionych kosztow.

Szczegotowo zasady zwigzane z zawieszeniem Oferty, zostaty opisane w pkt. 4.14.5 niniejszego
Memorandum.

Ryzyko naruszenia przepisow w zwigzku z Ofertg Publiczna, skutkujace zastosowaniem przez
KNF sankcji

W przypadku naruszenia przepisow prawa w zwigzku z Ofertg Publiczng lub subskrypcjg dokonywang
na podstawie tej Oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez Emitenta, Koordynatora Oferty
lub inne podmioty uczestniczgce w tej Ofercie lub subskrypcji w imieniu lub na zlecenie Emitenta lub
Koordynatora Oferty lub uzasadnionego podejrzenia takiego naruszenia albo uzasadnionego
podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpic, albo w przypadku niewykonania zalecen, o ktérych
mowa w art. 16 ust. 2 Ustawy o Ofercie, Komisja Nadzoru Finansowego moze:

— nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia Oferty lub subskrypcji albo przerwanie jej przebiegu, na okres
nie dtuzszy niz 10 Dni Roboczych; lub

— zakaza¢ rozpoczecia Oferty lub subskrypcji albo dalszego jej prowadzenia; lub

— opublikowaé, na koszt Emitenta informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z Ofertg
lub subskrypcjg .

W przypadku, gdy waga naruszenia przepisow prawa w zwigzku z Ofertg lub subskrypcjg dokonywang
na podstawie tej Oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez Emitenta, Koordynatora Oferty
lub inne podmioty uczestniczace w tej Ofercie lub subskrypcji w imieniu lub na zlecenie Emitenta jest
niewielka, Komisja Nadzoru Finansowego moze wyda¢ zalecenie zaprzestania naruszania tych
przepiséw. Po wydaniu zalecenia Emitent powstrzymuje sie od rozpoczecia Oferty lub subskrypcji albo
przerywa jej przebieg, do czasu usuniecia wskazanych w zaleceniu naruszen, jezeli jest to konieczne
do usuniecia tych naruszen.

W zwigzku z dang ofertg publiczng lub subskrypcjg, Komisja Nadzoru Finansowego moze wielokrotnie
zastosowac $rodki opisane powyzej.
Komisja Nadzoru Finansowego moze wielokrotnie zastosowac srodki, o ktérych mowa powyzej, takze
w przypadku, gdy:

— Oferta lub subskrypcja w znaczgcy sposéb naruszatyby interesy inwestoréw;

— istniejg przestanki, ktére w Swietle przepiséw prawa mogg prowadzi¢ do ustania bytu prawnego
Emitenta;

— dziatalno$¢ Emitenta byta lub jest prowadzona z razgcym naruszeniem przepiséw prawa, ktére to
naruszenie moze mie¢ istotny wptyw na ocene papieréw wartosciowych Emitenta lub tez w swietle
przepiséw prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadtosci Emitenta; lub

— status prawny papieréw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa i w $Swietle tych
przepiséw istnieje ryzyko uznania tych papierow wartosciowych za nieistniejgce lub obarczone
wadg prawng majgcg istotny wptyw na ich ocene,
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W Rozdziale 7 Ustawy o Ofercie okreslone zostaly sankcje stosowane w przypadku naruszenia
przepiséow Ustawy o Ofercie, regulujgcych zasady przeprowadzenia Oferty.

Ryzyko zwigzane z odmowag wprowadzenia akcji Spétki do obrotu w ASO lub opbéznieniem w tym
zakresie

Po przeprowadzeniu emisji Akcji Nowej Emisji, Emitent zamierza docelowo ubiega¢ sie o wprowadzenie
wszystkich akcji Spétki do obrotu na rynku NewConnect.

Na Dzien Memorandum, Emitent nie spetnia warunku okreslonego w § 3 ust. 1 pkt 6 lit a) Regulaminu
ASO, zgodnie z ktérym akcje spoétki mogg by¢é wprowadzone do obrotu w ASO, o ile co najmniej 15%
akcji objetych wnioskiem o wprowadzenie znajduje sie w posiadaniu co najmniej 25 akcjonariuszy,
z ktérych kazdy posiada nie wiecej niz 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu i nie jest
podmiotem powigzanym z emitentem oraz jego autoryzowanym doradca.

Ponadto, poczawszy od dnia 1 czerwca 2024 r. obwigzuje nowy § 3 ust. 1d Regulaminu ASO, zgodnie
z ktérym Akcje znajdujgce sie w dniu debiutu w posiadaniu akcjonariuszy bedgcych zatozycielami
Emitenta nie mogg zosta¢ wprowadzone do ASO przed uptywem 12 miesiecy od dnia pierwszego
notowania akcji Emitenta w ASO, a postanowienia te stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, ktore
zawigzaly debiutujgcg spotke przed jej przeksztatceniem w spotke akcyjng, potgczeniem lub podziatem,
o ile w dniu debiutu pozostajg one akcjonariuszami Emitenta.

Majac na wzgledzie watpliwosci interpretacyjne dotyczgce pojecia ,zatozycieli emitenta” w rozumieniu
ww. przepisu oraz fakt, ze 1.025.000 istniejacych na Dzienh Memorandum akcji serii A Spotki znajduje
sie w posiadaniu zatozycieli Spétki w rozumieniu § 28 Statutu, pomimo brzmienia zdania drugiego
powotanego przepisu, w ocenie Emitenta istnieje ryzyko odmowy wprowadzenia tych akcji do obrotu
w ASO na podstawie ww. przepisu.

W zwigzku z powyzszym, Emitent niezwtocznie po przeprowadzeniu Oferty zamierza objgé wnioskiem
o wprowadzenie do ASO wszystkie wyemitowane Akcje Nowej Emisji oraz 56.900 Akcji Serii B, co przy
zatozeniu objecia wszystkich Akcji Nowej Emisji emitowanych w ramach Oferty stanowi¢ bedzie tgcznie
336.900 akcji Spotki, stanowigcych 17,17% kapitatu zakladowego Emitenta. Nastepnie, zamiarem
Emitenta jest ubieganie sie o wprowadzenie do ASO pozostatych istniejgcych Akcji Spoétki dopiero po
uptywie okresu 12 miesiecy od dnia pierwszego notowania akcji Spotki w ASO.

Jednoczesnie, Emitent zaktada, ze po przeprowadzeniu Oferty co najmniej 15% akcji Spotki objetych
wnioskiem o wprowadzenie do obrotu w ASO zostanie objete przez co najmniej 25 inwestoroéw, z ktérych
kazdy posiada nie wiecej niz 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu i nie jest podmiotem
powigzanym z Emitentem oraz jego autoryzowanym doradcg, wobec czego powyzsze wymogi
Regulaminu ASO zostang spetnione w odniesieniu do ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu w ASO
Akcji Nowej Emisji oraz Akcji Serii B.

Spotka zwraca uwage, ze brak niezwlocznego wprowadzenia do ASO czesci istniejgcych Akcji nie
bedzie miat istothego wptywu na sytuacje inwestorow z uwagi na objecie wszystkich Akcji 18-
miesiecznym zakazem rozporzadzania nimi (lock-up), liczonym od dnia debiutu akcji Spoétki na rynku
NewConnect prowadzonym przez GPW.

Emitent zwraca réwniez uwage inwestoréw na warunek Regulaminu ASO okreslony w § 3 ust. 1a pkt.1)
dotyczacy opdznienia wprowadzenia akcji uprzywilejowanych cenowo do obrotu. Jezeli réznica
pomiedzy cenami emisyjnymi akcji spotki ubiegajgcej sie po raz pierwszy o wprowadzenie akcji do ASO
przekracza 50% nizszej z tych cen, a pomiedzy dniami ustalenia tych cen nie mineto wiecej niz 9
miesiecy, akcje uprzywilejowane cenowo oraz prawa do tych akcji nie mogg zosta¢ wprowadzone do
ASO w ciggu 12 miesiecy od dnia podjecia uchwaty lub decyzji o ustaleniu ceny emisyjnej tych akciji.

Na Dzien Memorandum nie jest znana ostateczna Cena Emisyjna Akcji Oferowanych. Emitent nie moze
wiec wykluczy¢ ryzyka, ze do czesci istniejgcych Akcji (tj. do Akcji Serii B) znajdzie zastosowanie
powyzsze ograniczenie.

Wprowadzenie akcji do obrotu w ASO organizowanym przez GPW odbywa sie na wniosek Emitenta.
Zgodnie z § 5 ust. 2 Regulaminu ASO, organizator ASO moze podjg¢é uchwate o odmowie
wprowadzenia do obrotu instrumentéw finansowych objetych wnioskiem. Zmaterializowanie sie
wskazanego ryzyka moze spowodowac opoznienie lub catkowite przerwanie procesu wprowadzenia
Akciji lub Akcji Nowej Emisji do Alternatywnego Systemu Obrotu.

Wyrazajac sprzeciw wobec wprowadzenia do obrotu na rynku NewConnect akcji Emitenta objetych
wnioskiem, organizator ASO zobowigzany jest uzasadni¢ swojg decyzje i niezwtocznie przekazaé
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Emitentowi kopie stosownej uchwaty wraz z uzasadnieniem. Emitent, w terminie 10 Dni Roboczych od
daty przekazania kopii uchwaty, moze zlozy¢ na piSmie wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy.
Whniosek ten powinien byé niezwlocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 30 Dni Roboczych od dnia
jego ztozenia, rozpatrzony przez organizatora ASO po uprzednim zasiegnieciu opinii rady GPW.
W przypadku, gdy konieczne jest uzyskanie dodatkowych informacji, oéwiadczen lub dokumentéw, bieg
terminu do rozpatrzenia tego wniosku rozpoczyna sie od dnia przekazania wymaganych informacji.
Jezeli organizator ASO uzna, ze wniosek 0 ponowne rozpoznanie sprawy zastuguje w catosci na
uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmieni¢ zaskarzong uchwate, bez zasiegania opinii rady GPW.
W zwigzku z powyzszym, Emitent nie moze precyzyjnie okresli¢ i zagwarantowac¢ terminow
wprowadzenia Akcji, w tym Akcji Serii B, a takze Akcji Oferowanych do obrotu w ASO.
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3. 0OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W MEMORANDUM

Emitent
Firma: BioResearch Pharma S.A.
Forma prawna: Spotka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Adres siedziby: Warszawa, ul. Zygmunta Glogera 2/11, 02-051 Warszawa
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Oznaczenie Sadu: Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer KRS 0001094123
Numer REGON 520566816
Numer NIP 7011061256
Telefon: +48 728 843 499

Adres poczty elektroniczne;: office@bioresearchpharma. com

Strona Www: www .bioresearchpharma. com

Dziatajagc w imieniu BioResearch Pharma S.A. z siedzibg w Warszawie bedgcg podmiotem
odpowiedzialnym za wszystkie informacje zawarte w Memorandum, oswiadczamy, ze zgodnie z naszg
najlepsza wiedzg, zawarte w Memorandum informacje sg zgodne ze stanem faktycznym i Memorandum
nie pomija niczego, co mogtoby wptywaé na jego znaczenie, w szczegolnosci zawarte w nim informacje
sg prawdziwe, rzetelne i kompletne.

tukasz Zybaczynski Robert Litka

Prezes Zarzadu Emitenta Czionek Zarzadu Emitenta
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Oswiadczenie podmiotu swiadczacego ustuge oferowania Akcji Serii D (Koordynatora Oferty)

Firma: Dom Maklerski Navigator S.A.
Forma prawna: Spotka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska

Adres siedziby: Warszawa, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat

Oznaczenie Sadu: Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer KRS 0000274307

Numer REGON 140871261

Numer NIP 1070006735

Telefon: +48 22 630 83 33

Adres poczty elektronicznej:  Piuro@dmnavigator. pl

Strona Www: www .dmnavigator. pl

Dziatajac w imieniu Domu Maklerskiego Navigator S.A. z siedzibg w Warszawie o$wiadczamy, ze
zgodnie z naszg najlepsza wiedza, informacje zawarte w czesciach Memorandum za sporzgdzenie,
ktérych byliSmy odpowiedzialni sg zgodne ze stanem faktycznym i nie pomijajg niczego, co mogtoby
wptywac na ich znaczenie, w szczegolnosci sg prawdziwe, rzetelne i kompletne.

Odpowiedzialnos¢ Koordynatora Oferty jako podmiotu odpowiedzialnego za sporzgdzenie informaciji
zamieszczonych w niniejszym Memorandum ograniczona jest do nastepujacych rozdziatow
Memorandum: DANE O EMISJI, pkt. 4.11. Okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papierow
wartosciowych, pkt 4.12. Grupy inwestoréw, do ktérych kierowana jest Oferta, pkt 4.13. Terminy
otwarcia i zamkniecia subskrypciji, pkt 4.14. Zasady, miejsca i terminy sktadania Zapisdw oraz zwigzania
Zapisem.

Rafal Tuzimek Dariusz Tenderenda
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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4. DANE O EMISJI

4.1 Rodzaj, liczba oraz 1Iaczna wartos¢ emitowanych papierow wartosciowych
z wyszczegolnieniem rodzajow uprzywilejowania, ograniczen co do przenoszenia praw
Z papieréw wartosciowych oraz zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych

41.1 Rodzaj, liczba oraz laczna wartos¢ emitowanych lub sprzedawanych papieréw
wartosciowych

Przedmiotem Oferty Publicznej jest nie wiecej niz 280.000 (dwiescie osiemdziesigt tysiecy) akcji
zwyktych na okaziciela serii D Spétki o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja,
0 fgcznej wartosci nominalnej nie wigkszej niz 28.000 zt (dwadziescia osiem tysiecy ztotych).

Cena Emisyjna zostanie ustalona przez Zarzad po zakohczeniu Budowy Ksiegi Popytu na Akcje Nowe;j
Emisji, a informacja o jej ustaleniu i jej wysokosci zostanie przekazana w formie suplementu do
Memorandum. Wobec powyzszego fgczna wartos¢ wszystkich Akcji Serii D bedgcych przedmiotem
Oferty Publicznej obliczana bedzie jako iloczyn maksymalnej liczby Akcji Nowej Emisji oraz ich
jednostkowej Ceny Emisyjnej, przy czym Cena Emisyjna nie bedzie wieksza niz Cena Maksymalna.

Przedmiotem Oferty Publicznej sg wytgcznie Akcje Nowej Emisiji.

4.1.2 Rodzaje uprzywilejowania

Wszystkie Akcje Emitenta, jak rowniez Akcje Oferowane sg akcjami zwyklymi na okaziciela,
nieuprzywilejowanymi. Statut Spétki nie przewiduje uprzywilejowania Akcji ani Akcji Oferowanych.

Statut przewiduje uprawnienia osobiste akcjonariuszy Emitenta opisane ponizej.

Zgodnie z § 12 ust. 4 pkt 1) Statutu, tak dtugo jak (i) N50 Cyprus Limited z siedzibg w Nikozji lub (ii)
Manawa Fundacja Rodzinna lub (iii) Marian Popinigis dziatajgcy jako osoba fizyczna lub (iv) podmiot,
ktérego beneficjentem rzeczywistym w rozumieniu Ustawy AML jest Marian Popinigis, posiada¢ bedzie
akcje Spokki reprezentujgce co najmniej 15% gtosow w ogdinej liczbie gtosow na Walnym
Zgromadzeniu, taki akcjonariusz (tacy akcjonariusze) bedzie miat prawo do powotywania i odwotywania
1 (jednego) cztonka Rady Nadzorczej. Cztonek Rady Nadzorczej powotany w tym trybie moze zostaé
odwotany lub zawieszony w sprawowaniu funkcji jedynie przez ww. uprawnionego akcjonariusza
(akcjonariuszy). Jezeli uprawnienie osobiste nie zostanie wykonane w terminie 14 dni od dnia
wygasniecia mandatu uprzednio powotanego w jego wykonaniu czionka Rady Nadzorczej, wéwczas
cztonka Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie, az do czasu wykonania
uprawnienia osobistego. Wykonanie uprawnienia osobistego powoduje automatyczne wygasniecie
mandatu czionka Rady Nadzorczej powotanego przez Walne Zgromadzenie. Zgodnie z § 17 ust. 3
Statutu, w sprawach, o ktérych mowa w § 17 ust. 2 pkt 14), 15) oraz 17) Statutu, podjecie uchwaty przez
Rade Nadzorczg wymaga gtosowania ,za” przez biorgcego udziat w gtosowaniu czionka Rady
Nadzorczej powotanego w ww. trybie.

Zgodnie z § 12 ust. 4 pkt 2) Statutu, tak dtugo jak (i) Lukasz Zybaczynhski, (i) Mariusz Gujski oraz (iii)
Katarzyna Koziak beda tgcznie posiadac akcje Spotki reprezentujgce co najmniej 15% gtosdw w ogdinej
liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu, tym akcjonariuszom dziatajgcym wspdlnie przystugiwaé
bedzie wspdlne prawo do powotywania i odwotywania 1 (jednego) cztonka Rady Nadzorczej. Czionek
Rady Nadzorczej powotany w tym trybie moze zosta¢ odwotany lub zawieszony w sprawowaniu funkc;ji
jedynie przez ww. akcjonariuszy dziatajgcych wspdlnie. Jezeli uprawnienie osobiste nie zostanie
wykonane w terminie 14 dni od dnia wygasniecia mandatu uprzednio powotanego w jego wykonaniu
czionka Rady Nadzorczej, woéwczas czionka Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne
Zgromadzenie, az do czasu wykonania uprawnienia osobistego przez ww. akcjonariuszy dziatajgcych
wspolnie. Wykonanie uprawnienia osobistego powoduje automatyczne wygasniecie mandatu czionka
Rady Nadzorczej powotanego przez Walne Zgromadzenie.

4.1.3 Ograniczenia co do przenoszenia praw z papieréw wartosciowych

Statutowe ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta

Statut Spdtki nie przewiduje Zzadnych ograniczen dotyczacych obrotu Akcjami oraz Akcjami
Oferowanymi Emitenta.
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Ograniczenia umowne w obrocie akcjami Emitenta

Wedtug wiedzy Emitenta, na Dzien Memorandum brak jest innych ograniczen umownych w obrocie
akcjami Spoiki, niz te opisane ponize;.

Umowa inwestycyjna

W dniu 13 wrzesnia 2023 r. Spotka oraz N50 Cyprus Limited i Marcin Szuba (,Inwestorzy”), a takze
tukasz Zybaczynski, Mariusz Gujski oraz Katarzyna Koziak (,Zatozyciele”) (Inwestorzy oraz
Zatozyciele dalej zwani tacznie ,Stronami”) zawarli umowe inwestycyjng zmieniong nastepnie
aneksami z dnia 1 marca 2024 r. oraz z dnia 24 maja 2024 r. (,Umowa”) regulujgcg m.in. ograniczenia
w rozporzgdzaniu akcjami Spétki nalezgcymi do Stron.

Zgodnie z postanowieniami Umowy, strony ustanowity umowne prawo pierwszenstwa nabycia czesci
lub catosci akcji Spotki posiadanych przez kazdg ze Stron (,Akcje Zbywane”; ,Prawo Pierwszenstwa”)
oraz prawo przytagczenia sie pozostatych Stron do ewentualnej sprzedazy Akcji Zbywanych przez jedng
ze Stron (,Prawo Przytaczenia”).

W przypadku zamierzonej sprzedazy Akcji Zbywanych przez ktéragkolwiek ze Stron (,Akcjonariusz
Zbywajacy”) na rzecz podmiotu niebedgcego Strong ani jej podmiotem powigzanym w rozumieniu
postanowienn Umowy, Akcjonariusz Zbywajgcy bedzie zobowigzany do pisemnego zawiadomienia
pozostatych Stron o zamiarze sprzedazy akcji wskazujgc m.in. cene nabycia Akcji Zbywanych
proponowang w ramach rozwazanej transakciji (,Proponowana Cena”).

Kazdej z pozostatych Stron przystugiwaé bedzie woéwczas Prawo Pierwszenstwa nabycia AKcji
Zbywanych, realizowane poprzez doreczenie Akcjonariuszowi Zbywajacemu, w terminie 14 dni od dnia
otrzymania zawiadomienia o zamiarze zbycia Akcji Zbywanych, nieodwotalnego oswiadczenia
o wykonaniu Prawa Pierwszenstwa. Akcjonariusz Zbywajgcy oraz Strony korzystajgce z Prawa
Pierwszenstwa bedg wéwczas zobowigzani do zawarcia umow sprzedazy Akcji Zbywanych w terminie
21 dni od dnia uptywu terminu na ztozenie oswiadczenia o wykonaniu Prawa Pierwszenstwa przez
ostatnig ze Stron, po cenie za jedng Akcje Zbywang rowng Proponowanej Cenie przypadajgcej na jedng
Akcje Zbywang. Zaptata ceny sprzedazy na rzecz Akcjonariusza Zbywajacego oraz przeniesienie tytutu
prawnego do Akcji Zbywanych powinno nastgpi¢ w dniu zawarcia umowy ich sprzedazy. W przypadku
gdy z Prawa Pierwszenstwa korzysta tylko jedna Strona, bedzie ona uprawniona do nabycia wszystkich
Akcji Zbywanych. W przypadku wiecej niz jednej Strony korzystajgcej z Prawa Pierwszenhstwa, kazda
z tych Stron bedzie uprawniona do nabycia Akcji Zbywanych proporcjonalnie do stosunku akcji Spoétki
posiadanych przez te Strone do liczby akcji Spétki posiadanych przez wszystkie Strony korzystajgce
z Prawa Pierwszenstwa, chyba Zze Strony korzystajgce z Prawa Pierwszenstwa uzgodnig na piSmie pod
rygorem niewazno$ci inny stosunek nabycia Akcji Zbywanych. Umowa reguluje réwniez zasady
sprzedazy Akcji Zbywanych na rzecz pozostatych Stron korzystajgcych z Prawa Pierwszenstwa
w sytuacji, gdy ktérakolwiek ze Stron korzystajgcych z Prawa Pierwszenstwa nie zawrze umowy
sprzedazy lub nie nastgpi zaptata catosci ceny za Akcje Zbywane nabywane przez te Strone
w przewidzianym Umowa terminie. Akcjonariusz Zbywajgcy bedzie upowazniony do sprzedazy AKciji
Zbywanych, w stosunku do ktérych nie wykonano Prawa Pierwszenstwa na rzecz podmiotu trzeciego
na warunkach wynikajgcych ze ztozonego zawiadomienia, przez okres 6 miesiecy od daty zrzeczenia
sie Prawa Pierwszenstwa przez wszystkie Strony lub daty wygasniecia tego prawa wskutek braku
realizacji opisanych powyzej czynnosci.

Kazda ze Stron, ktéra nie ztozyta oswiadczenia o wykonaniu Prawa Pierwszenstwa bedzie uprawniona
do wykonania Prawa Przytgczenia do sprzedazy Akcji Zbywanych przez Akcjonariusza Zbywajgcego
na rzecz podmiotu trzeciego. Prawo to jest realizowane poprzez ziozenie Akcjonariuszowi
Zbywajgcemu, pozostatym Stronom oraz Spétce oswiadczenia o przytgczeniu sie do sprzedazy Akcji
Zbywanych, w terminie 14 dni od dnia uptywu terminu na wykonanie Prawa Pierwszenstwa lub od dnia
zrzeczenia sie tego prawa przez wszystkie Strony. Oswiadczenie powinno wskazywac¢ co najmniej
liczbe akcji Spofki, ktére Strona planuje sprzeda¢ w ramach Prawa Przytgczenia (tgczna liczba takich
akcji zbywanych przez wszystkie Strony wykonujgce Prawo Przylgczenia dalej jako ,Akcje
Przytaczane”).

Akcjonariusz Zbywajgcy bedzie wowczas zobowigzany do spowodowania, ze podmiot trzeci, ktéry ma
naby¢ Akcje Zbywane, zawrze ze Stronami wykonujgcymi Prawo Przytaczenia umowy sprzedazy Akcji
Przytgczanych, za cene sprzedazy za jedng Akcje Przytaczang réwng Proponowanej Cenie
przypadajacej na jedng Akcje Przytgczang. Umowy sprzedazy powinny zostaé zawarte w tym samym
czasie i miejscu co umowa sprzedazy Akcji Zbywanych i na tozsamych warunkach. Zapfata ceny
sprzedazy za Akcje Przytgczane oraz przeniesienie tytutu prawnego do tych akcji powinno nastgpic
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w dniu zawarcia umowy ich sprzedazy. Kazda ze Stron wykonujgcych Prawo Przytgczenia bedzie
uprawniona do sprzedazy na rzecz podmiotu trzeciego liczby posiadanych przez nig akcji Spofki
proporcjonalnej do liczby Akcji Zbywanych sprzedawanych przez Akcjonariusza Zbywajgcego
w stosunku do wszystkich posiadanych przez Akcjonariusza Zbywajgcego akcji Spoétki. W przypadku
zbycia przez ktéregokolwiek z Zatozycieli dziatajgcego jako Akcjonariusz Zbywajgcy takiej liczby Akgji
Zbywanych, ktéra spowoduje, ze wskutek transakcji wszyscy Zatozyciele posiada¢ bedg tgcznie mniej
niz 50% akcji Spotki, wéwczas kazdy z Inwestoréw moze zby¢ wszystkie posiadane przez niego akcje
Spotki w wykonaniu Prawa Przylgczenia. Sprzedaz Akcji Zbywanych moze nastgpi¢ wylgcznie na
warunkach wskazanych w zawiadomieniu o zamiarze ich zbycia i pod warunkiem, ze podmiot trzeci
nabedzie rowniez wszystkie Akcje Przytgczane.

Postanowienia Umowy wygasajg w dniu 13 wrzesnia 2043 r. albo wczesniej tj. w dniu, w ktérym kazda
ze Stron w sposob zgodny z Umowag przestanie posiadac bezposrednio lub posrednio jakiekolwiek akcje
Spotki.

W dniu 21 maja 2024 r. Manawa Fundacja Rodzinna przystgpita do Umowy, w trybie w nim
przewidzianym, w miejsce N50 Cyprus Limited. Zgodnie z postanowieniami Umowy od tej chwili
wszelkie opisane powyzej prawa i obowigzki N50 Cyprus Limited jako Inwestora znajdujg zastosowanie
do Manawa Fundacji Rodzinnej, w miejsce N50 Cyprus Limited.

Umowy lock-up

Spotka zawarta z Gtéwnymi Akcjonariuszami oraz z Koordynatorem Oferty umowy ograniczajgce
zbywalnos¢ akcji innych serii niz Akcje Oferowane przez tych akcjonariuszy (umowy typu lock-up). Do
dnia sporzadzenia Memorandum powyzszymi umowami zostato objete 98,51% akcji Spotki. Okres
ograniczenia zbywalnosci, liczony od daty debiutu akcji Spétki na rynku prowadzonym przez GPW, jest
jednakowy dla wszystkich Gtéwnych Akcjonariuszy i wynosi 18 miesiecy.

Niezaleznie od powyzszego, Spoétka zawarta umowe ograniczajgcg zbywalnosé akcji innych niz Akcje
Oferowane (umowe typu lock-up) réwniez z Marcinem Szubg, posiadajgcym na Date Memorandum
akcje Spoitki stanowigce 1,49% udziatu w kapitale zaktadowym Spdtki oraz w ogdlnej liczbie gtosow w
Spétce. Analogicznie jak w przypadku umow zawartych przez Spoétke z Koordynatorem Oferty i
Gtéwnymi Akcjonariuszami, umowa ta przewiduje 18-miesieczny okres ograniczenia zbywalnosci
liczony od daty debiutu akcji Spoétki na rynku prowadzonym przez GPW.

Ponizsza tabela przedstawia zbiorczy schemat ograniczenia zbywalnosci akcji umowami, o ktérych
mowa powyzej.

DR c:(k))gzluqzywanla Udziat w kapitale
;ocieup Seria akcji Liczba akcji zaktadowym (na Date
(w miesigcach od
. Memorandum)
debiutu)
18 A B 1.681.900 100,00%

Umowy lock-up, o ktérych mowa powyzej, przewidujg w szczegdlnosci, ze akcjonariusz nie bedzie
rozporzgdzac bezposrednio lub posrednio akcjami Spotki oraz nie dokona, bezposrednio lub posrednio,
zadnej transakcji (wigcznie z transakcjg wigzgca sie z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych),
ktérej skutkiem bytoby przeniesienie akcji Spotki bgdz praw z tych akcji, na rzecz jakiejkolwiek osoby
trzeciej. W przypadku umow lock-up zawartych z Gtéwnymi Akcjonariuszami i Koordynatorem Oferty,
umowy te przewidujg ponadto, ze Gtowni Akcjonariusze nie bedg wnioskowaé bezposrednio lub
posrednio o emisje jakichkolwiek instrumentéw finansowych zamiennych na akcje Spotki lub
instrumentéw finansowych, ktore w jakikolwiek inny sposob uprawniatyby do nabycia akcji Spotki.

Z uwagi na cel umowy lock-up jakim jest zapewnienie dodatkowej ochrony intereséw inwestorow
posiadajgcych akcje Spotki, ktdre majg by¢ nastepnie przedmiotem obrotu na rynku prowadzonym przez
Gietde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A., w okresie obowigzywania umowy lock-up zawartej
z Giéwnym Akcjonariuszem Spétka i Dom Maklerski Navigator S.A. mogg odméwié udzielenia zgody
na rozporzadzanie akcjami Spofki lub udzieli¢ takiej zgody, kazdorazowo wedtug wtasnego uznania i
wlasnej oceny sytuacji, w kazdym momencie i bez podawania przyczyn. Nie stanowi naruszenia
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postanowien ww. uméw lock-up sprzedaz przez akcjonariusza czesci akcji Spoétki firmie inwestycyjnej
w celu swiadczenia ustug animaciji.

W przypadku umowy lock-up zawartej przez Emitenta z Marcinem Szubg, Spoétka moze w okresie
obowigzywania umowy odmowi¢ udzielenia zgody na rozporzadzanie akcjami Spétki lub udzieli¢ takiej
zgody. Naruszeniem postanowiefh umowy nie jest m.in. sprzedaz przez akcjonariusza nalezacych do
niego akcji Spotki w drodze odpowiedzi na wezwanie do zapisywania sie na akcje Spofki.

Ograniczenia i obowiazki wynikajace z Kodeksu Spoétek Handlowych

Spotka dominujgca, w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4 KSH, ma obowigzek zawiadomi¢ spotke zalezng
0 powstaniu lub ustaniu stosunku dominacji w terminie dwoch tygodni od dnia powstania lub ustania
tego stosunku, pod rygorem zawieszenia wykonywania prawa gtosu z akcji albo udziatdbw spofki
dominujgcej reprezentujgcych wiecej niz 33% kapitalu zakladowego spdtki zaleznej. Nabycie lub
wykonywanie praw z akcji albo udziatéw przez spotke albo spotdzielnie zalezng uwaza sie za nabycie
albo wykonywanie praw przez spotke dominujaca.

Uchwata walnego zgromadzenia spotki zaleznej, powzieta z naruszeniem obowigzku zawiadomienia,
jest niewazna, chyba ze spetnia wymogi kworum oraz wiekszosci gloséw bez uwzglednienia gtoséw
niewaznych.

Ograniczenia i obowiazki wynikajace z Rozporzgdzenia w Sprawie Kontroli Koncentracji

Wymogi dotyczace kontroli koncentracji wynikajg z Rozporzadzenia w Sprawie Kontroli Koncentracji.
Rozporzgdzenie dotyczy tzw. koncentracji o wymiarze wspdlnotowym i stosuje sie je do
przedsiebiorcéw i podmiotéw z nimi powigzanych przekraczajgcych okreslone progi przychodéw ze
sprzedazy towarow i ustug. Rozporzadzenie w Sprawie Kontroli Koncentracji stosuje sie wytgcznie do
koncentracji przynoszacych trwatg zmiane w strukturze wiascicielskiej danego przedsiebiorcy.
Koncentracje o wymiarze wspoélnotowym podlegajg zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich
ostatecznym przeprowadzeniem.

Koncentracja posiada wymiar wspoélnotowy w przypadku, gdy:

— 1tgczny Swiatowy obrét wszystkich przedsigbiorcéw uczestniczacych w koncentraciji wynosi wigcej
niz 5.000.000.000 EUR, oraz

— laczny obrét przypadajgcy na Unie Europejska kazdego z co najmniej dwéch przedsiebiorcéw
uczestniczgacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250.000.000 EUR,

chyba ze kazdy z przedsiebiorcoéw uczestniczgcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie
swoich tgcznych obrotéw przypadajgcych na Unie Europejskg w jednym i tym samym panstwie
cztonkowskim.

Ponadto, koncentracja niespetniajgca powyzszych progdéw obrotowych stanowi réwniez koncentracje
0 wymiarze wspolnotowym, gdy:

— laczny swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorcow uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej
niz 2.500.000.000 EUR,

— w kazdym z co najmniej trzech panstw czionkowskich UE tgczny obrét wszystkich przedsiebiorcéw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000 EUR,

— w kazdym z co najmniej trzech panstw czionkowskich UE ujetych dla celéw wskazanych w punkcie
powyzej faczny obrét kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorcédw uczestniczacych
w koncentracji wynosi wiecej niz 25.000.000 EUR, oraz

— laczny obrét przypadajgcy na Unie Europejskag kazdego z co najmniej dwéch przedsiebiorcéw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000 EUR,

chyba, ze kazdy z przedsigbiorcéw uczestniczgcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie
swoich fgcznych obrotow przypadajagcych na Unie Europejskg w jednym i tym samym panstwie
cztonkowskim.

W przypadku zgtoszenia koncentracji i uznania przez Komisje Europejska, ze stosuje sie do niej
Rozporzgdzenie w Sprawie Kontroli Koncentracji, Komisja Europejska moze m.in. uzna¢ koncentracje
za niezgodng ze wspolnym rynkiem, co uniemozliwia wéwczas wprowadzenie koncentracji w zycie.
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Ograniczenia i obowiazki wynikajgce z Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw przewiduje szczegdlne obowigzki zwigzane miedzy
innymi z nabywaniem i zbywaniem akcji.

Z zastrzezeniem wyjatkow przewidzianych w ww. ustawie, zamiar koncentracji przedsiebiorcéw podlega
zgtoszeniu Prezesowi UOKIK, jezeli fgczny $Swiatowy obrét przedsigbiorcéw uczestniczgcych
w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza réwnowartosc
1.000.000.000 EUR lub jezeli fgczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcéw
uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza
rownowartos¢ 50.000.000 EUR. Powyzszy obrét obejmuje obrét zarédwno przedsiebiorcéw
bezposrednio uczestniczgcych w koncentraciji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezgcych do grup
kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji. Ponadto,
dokonanie koncentracji przez przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez
przedsiebiorce dominujgcego.

Prezes UOKIK wydaje zgode na koncentracje, w wyniku ktérej konkurencja na rynku nie zostanie
istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku.

Przepisy Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw dotyczace kontroli koncentracji znajdujg
zastosowanie do przedsiebiorcéw, ktérymi w rozumieniu Ustawy o Ochronie Konkurencji
i Konsumentéw sg osoby bedgce przedsiebiorcami w rozumieniu Ustawy Prawo Przedsiebiorcéw,
atakze miedzy innymi osoby fizyczne posiadajgce kontrole w rozumieniu Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw nad co najmniej jednym przedsiebiorcg poprzez m.in. dysponowanie
bezposrednio lub posrednio wiekszoscig gtosdw na zgromadzeniu wspolnikéw albo na walnym
zgromadzeniu, takze jako zastawnik albo uzytkownik, bgdz w zarzgdzie innego przedsiebiorcy
(przedsiebiorcy zaleznego), takze na podstawie porozumien z innymi osobami, jezeli podejmujg dalsze
dziatania podlegajgce kontroli koncentracji zgodnie z przepisami Ustawy o Ochronie Konkurenciji
i Konsumentow, chocby takie osoby fizyczne nie prowadzity dziatalnosci gospodarczej w rozumieniu
przepisow Ustawy Prawo Przedsiebiorcéw.

Obowigzek zgtoszenia Prezesowi UOKIK zamiaru koncentracji dotyczy zamiaru:
— potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow,

— przejecia — poprzez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw warto$ciowych, udziatdéw lub
w jakikolwiek inny sposdb — bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej
przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow,

— utworzenia przez przedsiebiorcow wspdlnego przedsiebiorcy,

— nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci
przedsiebiorstwa), jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwédch lat
obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
réwnowartos¢ 10.000.000 EUR.

W rozumieniu Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw przez przejecie kontroli rozumie sie
wszelkie formy bezposredniego lub posredniego uzyskania przez przedsiebiorce uprawnien, ktére
osobno albo tgcznie, przy uwzglednieniu wszystkich okolicznosci prawnych lub faktycznych, umozliwiajg
wywieranie decydujgcego wptywu na innego przedsigbiorce lub przedsiebiorcow.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw nie podlega zgtoszeniu zamiar
koncentracji: (a) jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, w drodze
przejecia, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych
poprzedzajgcych zgtoszenie zamiaru koncentracji rownowartosci 10.000.000 EUR; (b) jezeli obrét
zadnego z przedsiebiorcéw, o ktérych mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 lub 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji
i Konsumentdéw, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat
obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie zamiaru koncentracji réownowartosci 10.000.000 EUR;
(c) polegajacej na przejeciu kontroli nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami nalezgcymi do jednej
grupy kapitatowej oraz jednoczesnie nabyciu czesci mienia przedsiebiorcy lub przedsiebiorcéw
nalezgcych do tej grupy kapitatowej - jezeli obrét przedsiebiorcy lub przedsiebiorcéw, nad ktérymi ma
nastgpi¢ przejecie kontroli, i obrét realizowany przez nabywane czesci mienia nie przekroczyt tgcznie
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie
zamiaru koncentracji rownowartosci 10.000.000 EUR; (d) polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu
przez instytucje finansowg akcji w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej
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tej instytucji jest prowadzone na wtasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych
przedsiebiorcow, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia lub
objecia, oraz ze: (i) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjgtkiem prawa do
dywidendy, lub (ii) wykonuje te prawa wytgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatéw; (e) polegajacej na czasowym nabyciu lub
objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem,
ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatéw, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy,
(f) przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowej, (g) nastepujgcej w toku postepowania
upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkdw, gdy zamierzajgcy przejac kontrole lub nabywajgcy czesé
mienia jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktdrej nalezg konkurenci przedsiebiorcy
przejmowanego lub ktérego czes¢ mienia jest nabywana.

Zgodnie z art. 97 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw przedsiebiorcy uczestniczgcy
w koncentraciji, ktéra podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od jej dokonania do czasu
wydania przez Prezesa UOKIK decyzji w sprawie zgody na dokonanie koncentracji lub uptywu terminu,
w jakim taka decyzja powinna zosta¢ wydana. Czynnos$¢ prawna, na podstawie ktérej ma nastgpié¢
koncentracja, moze by¢ dokonana pod warunkiem wydania przez Prezesa UOKIK, w drodze decyzji,
zgody na dokonanie koncentracji lub uptywu termindw na wydanie przez niego decyzji w tej sprawie.
Realizacja publicznej oferty kupna lub zamiany akcji zgtoszonej Prezesowi UOKIK nie stanowi
naruszenia ustawowego obowigzku wstrzymania sie od dokonania koncentracji do czasu wydania przez
Prezesa UOKIK decyzji o wyrazeniu zgody na dokonanie koncentracji lub uptywu terminu, w jakim taka
decyzja powinna zosta¢ wydana, jezeli nabywca nie korzysta z prawa gtosu wynikajgcego z nabytych
akcji lub czyni to wylgcznie w celu utrzymania petnej wartosci swej inwestycji kapitatowej lub dla
zapobiezenia powaznej szkodzie, jaka moze powstaé u przedsiebiorcow uczestniczacych
w koncentracji.

Prezes UOKIK moze miedzy innymi natozyé na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng
w wysokosci nie wiekszej niz 10% obrotu osiggnietego w roku obrotowym poprzedzajgcym rok
natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten, choéby nieumysinie dokonat koncentracji bez uzyskania zgody
Prezesa UOKIK.

Ograniczenia i obowiazki wiasciwe dla spétek publicznych, ktorych akcje notowane sa na rynku
NewConnect

W zwigzku z faktem, ze zamiarem Emitenta jest wprowadzenie Akcji oraz Akcji Oferowanych do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu organizowanym przez GPW, tj. na rynku NewConnect, a tym samym
uzyskanie statusu spofki publicznej, ponizej przedstawiono ograniczenia co do przenoszenia praw
z papierow wartosciowych wiadciwe dla spotek publicznych, ktérych akcje zostaty wprowadzone do
ASO, w szczegdlnosci wynikajgce z Ustawy o Ofercie, Rozporzgdzenia MAR i Ustawy o Obraocie.

Ograniczenia i obowiagzki wynikajgce z Ustawy o Ofercie

Zawiadomienia dotyczgce znacznych pakietéow akcji

Zgodnie z Ustawg o Ofercie, kazdy kto: (i) osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%,
33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogodlnej liczby gtoséw w spotce publicznej; albo (ii) posiadat co najmniej
5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdinej liczby gtoséw w tej spoice,
a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%,
50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtosow, jest obowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym
KNF oraz te spétke publiczng, nie pézniej niz w terminie 4 (czterech) Dni Roboczych od dnia, w ktérym
dowiedziat sie 0 zmianie udziatlu w ogdlnej liczbie gtoséw lub przy zachowaniu nalezytej staranno$ci
mogt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajgcej z nabycia lub zbycia akcji spotki
publicznej w transakcji zawartej w Alternatywnym Systemie Obrotu — nie pdzniej niz w terminie
6 (szesciu) dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji. Dniami sesyjnymi sg dni sesyjne okre$lone przez
spotke prowadzgcg Alternatywny System Obrotu (w przypadku Spotki — GPW) w regulaminie, zgodnie
z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz ogtoszone przez KNF w drodze
publikacji na stronie internetowe;.

Obowigzek dokonania zawiadomienia KNF oraz spétki publicznej powstaje réwniez w przypadku:
(a) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdinej liczby gtoséw o co najmniej: (i) 2%
ogolnej liczby gtoséw w spoltce publicznej, ktérej akcje sg dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gietdowych (na Dzien Memorandum takim rynkiem jest rynek podstawowy GPW), (ii) 5%
0golnej liczby gtoséw — w spétce publicznej, ktorej akcje sg dopuszczone do obrotu na innym rynku
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regulowanym niz rynek oficjalnych notowan gietdowych lub wprowadzone do Alternatywnego Systemu
Obrotu (po wprowadzeniu akcji Spotki do ASO ten przepis znajdzie zastosowanie do Spéiki), (b) zmiany
dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw w spdtce publicznej o co najmniej
1% ogodlnej liczby gtosow.

Obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktdrym mowa powyzej, nie powstaje w przypadku, gdy po
rozliczeniu w depozycie papierow wartosciowych kilku transakcji zawartych w Alternatywnym Systemie
Obrotu w tym samym dniu zmiana udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w spdtce publicznej na koniec dnia
rozliczenia nie powoduje osiggniecia lub przekroczenia progu ogoélnej liczby gtoséw, z ktdorym wigze sie
powstanie tych obowigzkow.

Obowigzek ztozenia zawiadomienia o zmianie stanu posiadania akcji spétki publicznej opisany powyzej
powstaje rowniez w przypadku wykonania uprawnienia do nabycia akcji spotki publicznej, mimo ztozenia
uprzednio zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69b ust. 1 Ustawy o Ofercie, jezeli wskutek nabycia
akcji tgczna liczba gtoséow wynikajgcych z akcji tego samego emitenta osigga lub przekracza progi
ogolnej liczby gtoséw w spétce publicznej okreslone w art. 69 tej ustawy.

Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, moze by¢ sporzgdzone w jezyku angielskim. Szczegotowa
treS¢ zawiadomienia i wskazanie kategorii informacji przekazywanych wytgcznie w zawiadomieniu
przekazywanym KNF zostaty okreslone w art. 69 ust. 4-4aa Ustawy o Ofercie.

Po otrzymaniu zawiadomienia, spotka publiczna ma obowigzek niezwiocznego przekazania otrzymanej
informacji rbwnoczesnie do publicznej wiadomosci, KNF oraz podmiotowi organizujgcemu Alternatywny
System Obrotu, w ktérym notowane sg te akcje.

KNF moze zwolni¢ spotke publiczng z obowigzku przekazania informacji do publicznej wiadomosci,
jezeli ujawnienie takich informacji mogtoby: (i) zaszkodzi¢ interesowi publicznemu, lub (ii) spowodowac
istotng szkode dla interesow tej spétki — o ile brak odpowiedniej informaciji nie spowoduje wprowadzenia
w btad ogotu inwestorow w zakresie oceny wartosci papieréw wartosciowych.

Na podstawie art. 69a ust. 1 Ustawy o Ofercie, obowigzek ztozenia zawiadomienia o zmianie stanu
posiadania akcji spétki publicznej opisany powyzej, spoczywa rowniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub
przekroczyt okreslony prog ogolnej liczby gloséw w zwigzku z: (i) zajsciem innego niz czynnos¢ prawna
zdarzenia prawnego oraz (ii) posrednim nabyciem akcji spotki publicznej.

Przez posrednie nabycie akcji spétki publicznej rozumie sie uzyskanie statusu podmiotu dominujgcego
w podmiocie posiadajgcym akcje spotki publicznej, lub w innym podmiocie bedacym wobec tego
podmiotu podmiotem dominujgcym albo nabycie lub objecie akcji spotki publicznej przez podmiot
bezposrednio lub posrednio zalezny.

Zgodnie z art. 69a ust. 3 Ustawy o Ofercie, obowigzek ziozenia zawiadomienia o zmianie stanu
posiadania akcji spotki publicznej opisany powyzej powstaje rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg
zwigzane z papierami warto$ciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia. Nie dotyczy to sytuaciji,
gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac¢ prawo gtosu
i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezgce
do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Wezwania na akcje spotki publicznej

Do akcji spotki publicznej, ktérej akcje sg wprowadzone wylgcznie w Alternatywnym Systemie Obrotu
nie znajdujg zastosowania przepisy Ustawy o Ofercie dotyczgce wezwania dobrowolnego na akcje
spotki publicznej (art. 72a Ustawy o Ofercie) ani wezwania obowigzkowego, ktére nalezy ogtosic¢
w z zwigzku z przekroczeniem progu 50% ogolnej liczby gtosédw w spotce publicznej (art. 73 i nast.
Ustawy o Ofercie).

W konsekwencji, przekroczenie progu 50% ogdlnej liczby gtoséw w wyniku nabycia akcji spofki, ktorej
akcje sg wprowadzone wytgcznie do ASO nie powoduje obowigzku ogtoszenia wezwania na sprzedaz
lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spoétki.

Przymusowy wykup akcji (squeeze out)

Akcjonariuszowi spoétki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami od niego zaleznymi
lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedgacymi stronami zawartego z nim porozumienia,
0 ktéorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie osiagnat lub przekroczyt 95% ogodlnej liczby
gtosow w tej spotfce, przystuguje, w terminie trzech miesiecy od osiggniecia lub przekroczenia tego
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progu, prawo zgdania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akciji
(przymusowy wykup akcji).

Cene przymusowego wykupu akcji wprowadzonych wytgcznie do Alternatywnego Systemu Obrotu
ustala sie zgodnie z art. 79 ust. 2, 3a i 3b, art. 79a oraz art. 91 ust. 6-8 Ustawy o Ofercie,
z zastrzezeniem, ze jesli osiggniecie lub przekroczenie progu 95% ogdlnej liczby gtoséw nastgpito
w wyniku ogtoszonego wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spoétki, cena
przymusowego wykupu nie moze by¢ nizsza od ceny proponowanej w tym wezwaniu, a wskazane
powyzej przepisy nie znajdujg wéwczas zastosowania do ustalenia ceny wykupu przymusowego.

Nabycie akcji w wyniku wykupu przymusowego nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktérego
skierowane jest zgdanie wykupu.

Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzgcego
dziatalno$¢ maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktéry jest zobowigzany — nie pdzniej niz
na 14 Dni Roboczych przed rozpoczeciem przymusowego wykupu — do réwnoczesnego zawiadomienia
0 zamiarze jego ogtoszenia KNF oraz spoétki prowadzgcej rynek regulowany albo podmiotu
organizujgcego Alternatywny System Obrotu, w ktérym notowane sg dane akcje, a jezeli akcje spotki sg
notowane na kilku rynkach regulowanych lub w kilku alternatywnych systemach obrotu — wszystkich
tych spotek lub podmiotéw.

Ogtoszenie zgdania sprzedazy akcji w ramach wykupu przymusowego nastepuje po ustanowieniu
zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére majg by¢ przedmiotem
wykupu. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej
instytucji finansowej udzielajgcej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu.

Odstgpienie od ogtoszonego przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Przymusowy odkup akcji (sell out)

Akcjonariusz spotki publicznej moze zazgdac wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego
akcjonariusza, ktéry osiggnat lub przekroczyt 95% ogdlnej liczby gtoséw w tej spotce. Zgdanie sktada
sie na pismie w terminie trzech miesiecy od dnia, w ktérym nastgpito osiggniecie lub przekroczenie tego
progu przez innego akcjonariusza, a w przypadku gdy informacja o osiggnieciu lub przekroczeniu progu
95% ogodinej liczby gtoséw nie zostata przekazana do publicznej wiadomosci w trybie okreslonym
w Ustawie o Ofercie, termin na zlozenie zgdania biegnie od dnia, w ktérym akcjonariusz spofki
publicznej, ktéry moze zada¢ wykupienia posiadanych przez niego akcji, dowiedziat sie lub przy
zachowaniu nalezytej starannos$ci mogt sie dowiedzie¢ o osiggnieciu lub przekroczeniu tego progu
przez innego akcjonariusza.

Zadaniu przymusowego odkupu akcji sg zobowigzani zado$cuczynié solidarnie zaréwno akcjonariusz,
ktory osiggnat lub przekroczyt 95% ogdlnej liczby gtoséw, jak réwniez podmioty wobec niego zalezne
i dominujgce, w terminie 30 (trzydziestu) dni od dnia zgtoszenia zgdania. Obowigzek nabycia akcji od
akcjonariusza spoczywa réwniez solidarnie na kazdej ze stron porozumienia, o ktérym mowa w art. 87
ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, o ile czlonkowie tego porozumienia posiadajg wspdlnie, wraz
z podmiotami dominujgcymi i zaleznymi, co najmniej 95% ogolnej liczby gtoséw.

Akcjonariusz spditki, ktorej akcje zostaly wprowadzone wytgcznie do Alternatywnego Systemu Obrotu,
zadajacy wykupienia akcji na zasadach okreslonych powyzej, jest uprawniony do otrzymania ceny nie
nizszej niz okreslona zgodnie z art. 79 ust. 2, 3a i 3b, art. 79a oraz art. 91 ust. 6-8 Ustawy o Ofercie,
z zastrzezeniem, ze jezeli osiggniecie lub przekroczenie progu 95% ogdlnej liczby gtoséw nastgpito
w wyniku ogfoszonego wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spdiki,
akcjonariusz zgdajgcy wykupienia akcji jest uprawniony do otrzymania ceny nie nizej niz cena
proponowana w tym wezwaniu, a wskazane powyzej przepisy nie znajdujg wéwczas zastosowania do
ustalenia ceny odkupu.

Odkup akcji od akcjonariusza mniejszosciowego, w _przypadku gdy akcje spotki publicznej
zostaly wykluczone z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

Zgodnie z art. 83a Ustawy o Ofercie, akcjonariusz spoétki publicznej, ktorej akcje zostaty wykluczone
z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na podstawie przepiséw Ustawy o Obrocie okreslonych we
wskazanym powyzej przepisie albo na podstawie wiasciwych przepiséw regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu, w przypadku gdy obrét nimi zagraza bezpieczenstwu obrotu lub interesom inwestoréw
w tym systemie, posiadajgcy bezposrednio, posrednio lub w porozumieniu, o ktérym mowa w art. 87
ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, mniej niz 5% ogodlnej liczby gtoséw w spotce publicznej na dzien

Memorandum Informacyjne



BioResearch Pharma S.A. 38

odpowiednio: (i) wszczecia postepowania zakonczonego wydaniem przez KNF decyzji o wykluczeniu,
(i) wszczecia postepowania w sprawie zgdania, o ktérym mowa w art. 20 ust. 3, 4c lub 7d lub art. 78
ust. 4, 4d lub 4e Ustawy o Obraocie, (iii) podjecia przez podmiot prowadzacy Alternatywny System Obrotu
decyzji o wykluczeniu akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu — moze zgda¢ odkupu
posiadanych na ten dzieh akciji, ktére zostaty wykluczone z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu.

Odkupu w tym trybie nie moze zgda¢ akcjonariusz bedacy cztonkiem zarzadu lub rady nadzorczej
spotki. Akcjonariusz nie moze zgda¢ odkupu akcji w powyzszym trybie w przypadku ogtoszenia
upadtosci spotki lub wydania postanowienia o oddaleniu wniosku o ogtoszenie jej upadtosci ze wzgledu
na to, ze majatek spoiki nie wystarcza albo wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Akcjonariusz sktada spoétce pisemne zadanie odkupu akcji w terminie 3 (trzech) miesiecy od dnia
wykluczenia akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu. W przypadku ztozenia skargi do sadu
administracyjnego na decyzje, w ktorej KNF wyklucza lub zada wykluczenia akcji z obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu, termin odkupu biegnie od dnia uprawomocnienia sie wyroku
oddalajgcego skarge.

Spotka dokonuje odkupu wszystkich akcji na rachunek wiasny lub na rachunek akcjonariuszy
pozostajgcych w spétce, w jednym terminie po 3 (trzech) miesigcach od dnia uptywu terminu, o ktérym
mowa powyzej. W przypadku braku srodkéw na zaspokojenie wszystkich roszczen odkup nastepuje na
zasadzie proporcjonalnosci.

Cena odkupu akcji nie moze by¢ nizsza od ceny okreslonej zgodnie z art. 79 ust. 1, 2, 3a i 3b Ustawy
o Ofercie. Odkupione akcje podlegajg umorzeniu, ktérego dokonuje zarzad spétki bez zwotywania
walnego zgromadzenia.

Obowiagzki_ogloszenia wezwania w_zwigzku z wycofaniem akcji z obrotu w_Alternatywnym
Systemie Obrotu

Tryb wycofania akcji spofki publicznej z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu reguluje art. 91
Ustawy o Ofercie. W celu wycofania akcji spétki publicznej z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
walne zgromadzenie powinno podjg¢, wiekszoscig 9/10 gtoséw oddanych w obecnosci akcjonariuszy
reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego spoiki publicznej, uchwate w sprawie
wycofania akcji spotki z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu. Umieszczenie w porzadku obrad
walnego zgromadzenia punktu dotyczgcego podjecia uchwaty w sprawie wycofania akcji spétki z obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu moze by¢é dokonane wytgcznie w trybie okreslonym w art. 400 § 1
KSH.

Zgodnie z art. 91 ust. 5 Ustawy o Ofercie, akcjonariusz lub akcjonariusze zgdajgcy umieszczenia
w porzadku obrad walnego zgromadzenia punktu dotyczgcego podjecia uchwaty w sprawie wycofania
akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, zobowigzani sg do uprzedniego ogtoszenia wezwania
do zapisywania sie na sprzedaz akcji spétki przez wszystkich pozostatych akcjonariuszy. Do wezwania
stosuje sie odpowiednio przepisy art. 77-77h i art. 79-79f Ustawy o Ofercie regulujgce m.in. sposob
ustalenia ceny w wezwaniu. W przypadku spoftki, w stosunku do ktérej otwarte zostato postepowanie
restrukturyzacyjne lub ogtoszono upadtosé, cena akcji nie moze by¢ nizsza od ich wartosci godziwej
wyznaczanej przez firme audytorskg wybrang przez wzywajgcego. W przypadku spotki publicznej, ktorej
akcje zostaty wprowadzone wytgcznie do Alternatywnego Systemu Obrotu, cena akcji proponowana
w wezwaniu nie moze by¢ nizsza od sredniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy poprzedzajgcych
przekazanie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 77a ust. 1 Ustawy o Ofercie, w czasie ktérych
dokonywany byt obrét tymi akcjami w Alternatywnym Systemie Obrotu, a jezeli obrot akcjami spétki
w Alternatywnym Systemie Obrotu byt dokonywany przez okres krétszy niz 6 miesiecy - Sredniej ceny
rynkowej z tego krotszego okresu. Cena akcji takiej spotki publicznej nie moze by¢ jednak nizsza od
Sredniej ceny rynkowej z okresu 3 miesiecy obrotu tymi akcjami poprzedzajgcych przekazanie
zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 77a ust. 1 Ustawy o Ofercie, w czasie ktérych dokonywany byt
obrét tymi akcjami w Alternatywnym Systemie Obrotu.

Zgodnie z art. 91 ust. 10 Ustawy o Ofercie, obowigzek ogtoszenia powyzszego wezwania nie powstaje,
gdy z wnioskiem o umieszczenie w porzgdku obrad walnego zgromadzenia punktu dotyczacego
podjecia uchwaly w sprawie wycofania akcji spétki z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu wystgpili
wszyscy akcjonariusze spoiki.

Wycofanie akcji nastepuje na mocy zezwolenia KNF na wycofanie akcji, wydawanego na wniosek spotki
publicznej, ztozony po podjeciu przez walne zgromadzenie uchwaty, o ktérej mowa powyzej. Wycofanie
akgji nastepuje w terminie wskazanym decyzjg KNF.

Memorandum Informacyjne



BioResearch Pharma S.A. 39

Wycofanie akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu albo wykluczenie akcji z obrotu w tym
systemie uchyla skutki ich wprowadzenia do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu. Z chwilg
wycofania lub wykluczenia akcji uwaza sie je za zarejestrowane w depozycie papieréw warto$ciowych
na podstawie art. 32811 KSH.

Wycofania akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu w trybie i na warunkach okreslonych
w art. 91 Ustawy o Ofercie wymaga: (i) przeksztatcenie spdtki publicznej z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w inng spotke niz spdétka akcyjna; oraz (ii) potgczenie spdtki publicznej
Z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z inng spétkg lub podziat takiej spétki, chyba ze akcje
spotki lub spotek nowo zawigzanych lub przejmujgcych sg dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym lub wprowadzone do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu albo organ podmiotu
prowadzgcego dany system obrotu instrumentami finansowymi podjat decyzje o ich dopuszczeniu lub
wprowadzeniu do takiego obrotu pod warunkiem dojscia do skutku odpowiednio potgczenia lub
podziatu.

Akcie obcigzone zastawem

Na podstawie art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie, akcje obcigzone zastawem, do chwili jego wygasniecia,
nie moga by¢ przedmiotem obrotu, z wyjgtkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje
w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego w rozumieniu Ustawy o Niektorych
Zabezpieczeniach Finansowych. Do tych akcji tych stosuje sie tryb postepowania okreslony
w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Obrocie.

Podmioty objete obowigzkami zwigzanymi ze znacznymi pakietami akcji

Obowigzki okreslone w przepisach dotyczgcych zawiadomienia o osiggnieciu lub przekroczeniu
okreslonego progu liczby gtosow w spétce publicznej, przymusowego wykupu lub odkupu akcji
spoczywajg odpowiednio:

e réwniez na podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie préog ogolnej liczby
gtosdw w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku
Z akcjami spotki publicznej;

e na funduszu inwestycyjnym — réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego
progu ogdlnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem
akcji fgcznie przez inne fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez to samo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych oraz inne fundusze inwestycyjne lub alternatywne fundusze inwestycyjne
utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzgdzane przez ten sam podmiot;

¢ nafunduszu emerytalnym — rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgc;ji
tacznie przez inne fundusze emerytalne zarzgdzane przez to samo towarzystwo emerytaine;

¢ na alternatywnej spoétce inwestycyjnej — rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie
danego progu ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku
z posiadaniem akcji tgcznie przez inne alternatywne spdétki inwestycyjne zarzadzane przez tego
samego zarzgdzajgcego ASI w rozumieniu Ustawy o Funduszach oraz inne alternatywne fundusze
inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam
podmiot;

e rowniez na podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogolne;j
liczby gtoséw okreslonego w przepisach Ustawy o Ofercie nastepuje w zwigzku z posiadaniem
akcji: (i) przez osobe trzecig w imieniu wiasnym lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu,
z wytgczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2
pkt 2 Ustawy o Obrocie; (i) w ramach wykonywania czynnosci polegajgcych na zarzgdzaniu
portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie
z przepisami Ustawy o Obrocie oraz Ustawy o Funduszach — w zakresie akcji wchodzacych w skiad
zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten jako zarzadzajgcy, moze
w imieniu zleceniodawcow wykonywac¢ prawo gtosu na walnym zgromadzeniu; (iii) przez osobe
trzecia, z ktoérg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do
wykonywania prawa gtosu na walnym zgromadzeniu;
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e rowniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym
zgromadzeniu zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spétki publicznej, jezeli
akcjonariusz nie wydat wigzgcych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;

¢ na petnomocniku niebedgcym firmg inwestycyjna, upowaznionym do dokonywania na rachunku
papierow wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papierow wartosciowych;

e roéwniez fgcznie na wszystkich podmiotach, ktore tgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace
nabywania bezposrednio lub posrednio, lub obejmowania w wyniku oferty niebedgcej ofertg
publiczng przez te podmioty lub przez osobe trzecig, o ktérej mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. aUstawy
o Ofercie, akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub
prowadzenia trwatej polityki wobec spdtki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub
zamierzat podjg¢ czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkow;

e na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa powyzej, posiadajac akcje spotki
publicznej, w liczbie zapewniajgcej tagcznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej
liczby gtosoéw okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach, o ktérych mowa w dwodch ostatnich punktach powyzej, obowigzki okreslone
w przepisach Ustawy o Ofercie moga by¢ wykonywane przez jedng ze stron porozumienia, wskazang
przez strony porozumienia.

Obowigzki dotyczgce zawiadamiania KNF o zmianie stanu posiadania akcji spétki publicznej powstajg
réwniez w przypadku zmniejszenia udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w spofce publicznej w zwigzku
Z rozwigzaniem porozumienia, o ktérym mowa powyzej, a takze w zwigzku ze zmniejszeniem udziatu
strony tego porozumienia w ogolnej liczbie gtoséw.

Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, domniemywa sie
w przypadku posiadania akcji spoétki publicznej przez: (i) matzonkéw, ich wstepnych, zstepnych
i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak réwniez osoby pozostajgce w stosunku
przysposobienia, opieki i kurateli, (i) osoby pozostajace we wspoélnym gospodarstwie domowym,
(i) jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o Rachunkowo$ci.

Do liczby gtosow, ktéra powoduje powstanie obowigzkéw okreslonych w Ustawie o Ofercie: (i) po stronie
podmiotu dominujgcego - wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty zalezne, (ii) po
stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie z art. 87 ust. 1
pkt 4 Ustawy o Ofercie - wlicza sie liczbe gtosow z akcji objetych petnomocnictwem, (iii) wlicza sig liczbe
gtosow z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub wytgczone
z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa, (iv) po stronie petnomocnika, o ktérym mowa w art. 87 ust.
1 pkt 7 Ustawy o Ofercie, wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez mocodawce wynikajgcych z akcji
zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych, w zakresie ktérych petnomocnik ma umocowanie.

Ograniczenia i obowiazki wynikajgce z Rozporzgdzenia MAR i Ustawy o Obrocie

Manipulacja na rynku

Rozporzgdzenie MAR zakazuje dokonywania manipulacji na rynku lub usitowania dokonania takiej
manipulaciji.

Zgodnie z art. 12 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, manipulacjg jest m.in:

— zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne zachowania, ktére: (i) dajg lub mogtyby dawac
fatszywe lub wprowadzajgce w btgd sygnaty co do podazy lub popytu na instrument finansowy, lub
co do jego ceny, lub (ii) utrzymujg albo moga utrzymywaé cene jednego lub kilku instrumentow
finansowych na nienaturalnym lub sztucznym poziomie,

chyba ze osoba zawierajgca transakcje, skladajgca zlecenie transakcji lub podejmujgca kazde inne
zachowanie dowiedzie, iz dana transakcja, zlecenie lub zachowanie nastgpity z zasadnych
powododw i sg zgodne z przyjetymi praktykami rynkowymi;

— zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne dziatania lub zachowania wptywajgce albo mogace
wplywacé na cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych, zwigzane z uzyciem fikcyjnych
narzedzi lub innych form wprowadzania w btad lub podstepu;

Za manipulacje na rynku uznaje sie m.in. nastepujgce zachowania (art. 12 ust. 2 Rozporzadzenia MAR):
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— postepowanie osoby lub o0s6b dziatajgcych wspdlnie, majace na celu utrzymanie dominujgce;j
pozycji w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy, ktére skutkuje albo moze
skutkowaé, bezposrednio lub posrednio, ustaleniem poziomu cen sprzedazy lub kupna lub stwarza
albo moze stwarzac¢ nieuczciwe warunki transakcji;

— nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych na otwarciu lub zamknigciu rynku, ktére
skutkuje albo moze skutkowaé wprowadzeniem w bigd inwestoréw kierujgcych sie cenami
podanymi do wiadomosci publicznej, w tym cenami otwarcia i zamkniecia;

— skiadanie zlecen w systemie obrotu, w tym ich anulowanie lub zmiana, za pomocg wszelkich
dostepnych metod handlu, w tym $rodkéw elektronicznych, takich jak strategie handlu
algorytmicznego i handlu wysokiej czestotliwosci, i ktére wywotuje jeden ze skutkdw, o ktdrych
mowa powyzej poprzez: (i) zaktocenia lub opdznienia w funkcjonowaniu transakcji w danym
systemie obrotu albo prawdopodobienstwo ich spowodowania, (ii) utrudnianie innym osobom
identyfikacji prawdziwych zlecen w danym systemie obrotu lub prawdopodobienstwo utrudniania
tej identyfikacji, w szczegoélnosci poprzez sktadanie zlecen, kitdre skutkujg przepetnieniem lub
destabilizacjg arkusza zlecen, lub (iii) tworzenie lub prawdopodobienstwo stworzenia fatszywego
lub wprowadzajgcego w btad sygnatu w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy lub
jego ceny, w szczegoélnosci poprzez sktadanie zlecen w celu zapoczatkowania lub nasilenia
danego trendu,

— wykorzystywanie okazjonalnego Iub regularnego dostepu do medidow tradycyjnych Ilub
elektronicznych do wygtaszania opinii na temat instrumentu finansowego (lub posrednio na temat
jego emitenta) po uprzednim zajeciu pozycji na danym instrumencie finansowym, a nastepnie
czerpanie zysku ze skutkdw opinii wygtaszanych na temat ceny tego instrumentu, bez
jednoczesnego podania do publicznej wiadomosci istniejgcego konfliktu intereséw w sposob
odpowiedni i skuteczny.

Zgodnie z art. 183 ust. 1 Ustawy o Obrocie, naruszenie zakazu manipulacji jest przestepstwem
zagrozonym karg grzywny do 5.000.000 zt albo karg pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo
obiema tymi karami fgcznie. Wejscie z inng osobg w porozumienie majgce na celu manipulacje
zagrozone jest karg grzywny do 2.000.000 zt (art. 183 ust. 2 Ustawy o Obrocie).

Informacje poufne

Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia MAR, informacje poufng definiuje sie jako okreslong w sposéb
precyzyjny informacje, ktéra nie zostata podana do wiadomosci publicznej, dotyczgcg, bezposrednio lub
posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentow lub jednego lub wiekszej liczby instrumentéw
finansowych, a ktéra w przypadku podania jej do wiadomosci publicznej miataby prawdopodobnie
znaczacy wptyw na ceny tych instrumentéw finansowych lub na ceny powigzanych pochodnych
instrumentéw finansowych.

Informacje uznaje sie za okredlong w sposéb precyzyjny, jezeli wskazuje ona na zbiér okolicznosci,
ktére istniejg lub mozna zasadnie oczekiwac, ze zaistnieja, lub na zdarzenie, ktére miato miejsce lub
mozna zasadnie oczekiwac, ze bedzie miato miejsce, jezeli informacje te sg w wystarczajgcym stopniu
szczegotowe, aby mozna byto wyciggngc¢ z nich wnioski co do prawdopodobnego wptywu tego szeregu
okolicznosci lub zdarzenia na ceny instrumentéw finansowych lub powigzanych instrumentow
pochodnych.

Informacja, ktéra w przypadku podania jej do wiadomosci publicznej miataby prawdopodobnie znaczgcy
wplyw na ceny instrumentéw finansowych, oznacza informacje, ktérg racjonalny inwestor
prawdopodobnie wykorzystatby, opierajgc sie na niej w czesci przy podejmowaniu swych decyzji
inwestycyjnych (art. 7 ust. 4 Rozporzgdzenia MAR).

Etap posredni rozciggnietego w czasie procesu jest uznany za informacje poufng, jezeli sam w sobie
spetnia kryteria uznania za informacje poufng (art. 7 ust. 3 Rozporzadzenia MAR).

Zgodnie z art. 17 ust. 4 Rozporzadzenia MAR, emitent moze na wtasng odpowiedzialnos¢ opdznic
podanie do wiadomosci publicznej informacji poufnych, pod warunkiem Ze spetnione sg tgcznie
nastepujgce warunki:

— niezwioczne ujawnienie informacji mogtoby naruszyé uzasadnione interesy emitenta,

— opo6znienie podania do wiadomosci informacji prawdopodobnie nie wprowadzi w btagd opinii
publicznej,
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— emitent jest w stanie zapewni¢ poufnos$¢ takich informacji.

Wykorzystanie informacji poufnych

Regulacje dotyczace wykorzystywania informacji poufnych stosuje sie do wszystkich oséb bedgcych
w posiadaniu informacji poufnych z racji: (i) bycia cztonkiem organéw administracyjnych, zarzgdczych
lub nadzorczych emitenta, (ii) posiadania udziatébw w kapitale emitenta, (iii) posiadania dostepu do
informacji z tytulu zatrudnienia, wykonywania zawodu Iub obowigzkéw, (iv) zaangazowania
w dziatalnos$¢ przestepczg, (v) wejscia w posiadanie informacji poufnych w okolicznosciach innych niz
wymienione powyzej, jezeli osoby te wiedzg lub powinny wiedzie¢, ze sa to informacje poufne.

Zgodnie z art. 8 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce woéwczas,
gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu informaciji poufnej i wykorzystuje te informacje, nabywajac
lub zbywajgc, na wiasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej, bezposrednio lub posrednio, instrumenty
finansowe, ktorych informacja ta dotyczy. Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania lub
zmiany zlecenia dotyczacego instrumentu finansowego, ktérego informacja ta dotyczy, w przypadku,
gdy zlecenie ztozono przed wejsciem danej osoby w posiadanie informacji poufnej, rowniez uznaje sie
za wykorzystywanie informacji poufnej.

Udzielanie rekomendac;ji, aby inna osoba wykorzystata informacje poufne, lub nakfanianie innej osoby
do wykorzystania informacji poufnych, rowniez oznacza wykorzystanie informacji poufnej, jezeli osoba
stosujgca dang rekomendacje lub naktanianie wie lub powinna wiedzie¢, ze sg one oparte na
informacjach poufnych i ma miejsce woéwczas, gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu informacji
poufnych oraz:

— udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyta lub zbyta instrumenty
finansowe, ktérych informacje te dotycza, lub naktania te osobe do takiego nabycia lub zbycia; lub

— udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita
zlecenie dotyczace instrumentu finansowego, ktérego informacije te dotycza, lub naktania te osobe
do takiego anulowania lub zmiany.

Wykorzystanie informacji poufnej jest przestepstwem zagrozonym karg grzywny w wysoko$ci do
5.000.000 zt albo karg pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do 5 lat, albo obiema tymi karami fgcznie
(art. 181 Ustawy o Obrocie).

Udzielanie rekomendacji lub naktanianie do nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktérych
dotyczy informacja poufna jest przestepstwem zagrozonym karg grzywny w wysokosci do 2.000.000 z
albo karg pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obiema tymi karami tgcznie (art. 182 Ustawy o Obrocie).

Transakcje wykonywane przez osoby pefnigce obowiazki zarzadcze i okres zamkniety

Osoby petnigce obowigzki zarzadcze oraz osoby blisko z nimi zwigzane w rozumieniu Rozporzgdzenia
MAR, majg zgodnie z art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR obowigzek powiadomi¢ emitenta oraz KNF
0 kazdej transakcji zawieranej na ich wtasny rachunek w odniesieniu do akcji lub instrumentéw dtuznych
emitenta lub do instrumentéw pochodnych badz innych powigzanych z nimi instrumentéw finansowych,
gdy taczna kwota takich transakcji danej osoby osiggnie w trakcie jednego roku kalendarzowego prég
wartosci 5.000 EUR, przy czym prég ten oblicza sie poprzez dodanie bez kompensowania pozycji
wszystkich takich transakciji.

Powiadomienia dokonuje sie niezwtocznie, ale nie pdzniej niz w terminie 3 (trzech) Dni Roboczych po
dniu transakcji. Emitent podaje do wiadomosci publicznej informacje zawarte w powiadomieniu,
0 ktérym mowa w art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, w terminie 2 (dwoéch) Dni Roboczych po
otrzymaniu takiego powiadomienia.

Osobg petnigcg obowigzki zarzadcze jest osoba zwigzana z emitentem, ktéra: (i) jest cztonkiem organu
administracyjnego, zarzgdzajgcego lub nadzorczego emitenta, lub (ii) peini funkcje kierownicze, nie
bedac czionkiem organéw wskazanych w (i), przy czym ma staly dostep do informacji poufnych
dotyczacych posrednio lub bezposrednio emitenta oraz uprawnienia do podejmowania decyzji
zarzadczych majagcych wplyw na dalszy rozwdéj i perspektywy gospodarcze emitenta.

Osoba blisko zwigzana oznacza: (i) matzonka lub partnera uznawanego zgodnie z prawem krajowym
za réwnowaznego z matzonkiem, (ii) dziecko bedgce na utrzymaniu zgodnie z prawem krajowym,
(iii) cztonka rodziny, ktéry w dniu danej transakcji pozostaje we wspolnym gospodarstwie domowym
przez okres co najmniej roku, lub (iv) osobe prawng, grupe przedsiebiorstw lub spétke osobowa, w ktorej
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obowigzki zarzgdcze petni osoba petnigca obowigzki zarzgdcze lub osoba wskazana w (i) — (iii), lub nad
ktérg osoba taka sprawuje posrednig lub bezposrednig kontrole, lub ktéra zostata utworzona, by
przynosi¢ korzysci takiej osobie, lub ktdrej interesy gospodarcze sg w znacznym stopniu zbiezne
Z interesami takiej osoby.

Za naruszenie wskazanych powyzej obowigzkéw zwigzanych z zawiadomieniami o dokonanych
transakcjach KNF moze zgodnie z art. 175 ust. 1 Ustawy o Obrocie, natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci: (i) 2.072.800 zt w przypadku os6b fizycznych albo (i) 4.145.600 zt w przypadku innych
podmiotéw. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej
w wyniku naruszen, zamiast kary pienieznej, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajagcym KNF moze
natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnosci kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Zgodnie z art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR osoba petnigca obowigzki zarzadcze u emitenta nie
moze dokonywac zadnych transakcji na swéj rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezposrednio
lub posrednio, dotyczgcych akcji lub instrumentéw dtuznych emitenta lub instrumentéw pochodnych lub
innych zwigzanych z nimi instrumentéw finansowych w okresie zamknietym, z zastrzezeniem wyjatkow
okreslonych w Rozporzgdzeniu MAR.

Zgodnie z Rozporzgdzeniem MAR okres zamknigty stanowi okres 30 dni kalendarzowych przed
ogtoszeniem $rodrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego,
ktére emitent ma obowigzek poda¢ do wiadomosci publicznej zgodnie z: (i) przepisami systemu obrotu,
w ktorym akcje emitenta sg dopuszczone do obrotu lub (ii) prawem krajowym.

Za naruszenie zakazu dokonywania transakcji w okresach zamknietych w art. 174 ust. 1 Ustawy
o Obrocie przewidziana jest kara pieniezna w wysokos$ci do 2.072.800 zt. W przypadku, gdy jest mozliwe
ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej w wyniku naruszen, zamiast kary pienieznej,
0 ktorej mowa w zdaniu poprzedzajgcym KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnosci
kwoty osiaggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Ustawa o Kontroli Niektorych Inwestycji

Ograniczenia dotyczace przenoszenia akcji spoétek posiadajgcych status spotek publicznych
w rozumieniu Ustawy o Ofercie zostaty ustanowione w Ustawie o Kontroli Niektérych Inwestyciji.

Ustawa o Kontroli Niektérych Inwestycji wprowadza zasady dotyczgce kontroli sprawowanej przez
Prezesa UOKIK w zakresie niektorych inwestycji skutkujgcych nabyciem lub osiggnieciem znaczgcego
uczestnictwa lub nabyciem dominacji nad podmiotem objetym ochrong przez podmioty zagraniczne.

Wskazane regulacje przewidujg szeroki zakres przypadkéw uznawanych za nabycie lub osiggniecie
znaczgcego uczestnictwa lub nabycie dominacji nad podmiotem objetym ochrong, w szczegdélnosci:
(i) osiggniecie lub przekroczenie progu, odpowiednio, 20 % i 40 % ogdlnej liczby gtoséw w organie
stanowigcym podmiotu objetego ochrona, udziatu w zyskach podmiotu objetego ochrong lub udziatu
kapitatowego w takim podmiocie bedgcym spotkg osobowsg; lub (i) mozliwosé decydowania
o kierunkach dziatalnosci podmiotu objetego ochrong — w drodze objecia lub nabycia udziatéw albo akcji
albo praw z udziatéw albo akcji (a w przypadku nabycia dominacji rowniez w drodze zawarcia umowy
przewidujgcej zarzgdzanie podmiotem objetym ochrong lub przekazywanie zysku przez ten podmiot).
Ustawa przewiduje réwniez przypadki nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia
dominacji w sposob posredni, m.in. wskutek dziatan podmiotu zaleznego.

Kontroli inwestycji podlegajg inwestycje skutkujgce nabyciem lub osiggnieciem znaczgcego
uczestnictwa lub nabyciem dominacji nad podmiotem objetym ochrong przez podmiot, ktéry: (i) jest
osobg fizyczng, ktéra nie posiada obywatelstwa panstwa cztonkowskiego UE, panstwa bedacego strong
umowy o EOG lub panstwa nalezgcego do Organizacji Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju, (ii) jest
podmiotem innym niz osoba fizyczna, ktdry nie posiada lub nie posiadat od co najmniej dwdch lat od
dnia poprzedzajgcego zgtoszenie siedziby na terytorium panstwa czionkowskiego UE, panstwa
bedacego strong umowy o EOG lub panstwa nalezgcego do Organizacji Wspétpracy Gospodarczej
i Rozwoju.

Ustawa o Kontroli Niektorych Inwestycji ustanawia szeroki katalog podmiotéw objetych ochrona.
W szczegodlnosci, zgodnie z art. 12d ust. 1 omawianej ustawy, podmiotem objetym ochrong jest
przedsiebiorca z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, bedgcy spdétkg publiczng
w rozumieniu Ustawy o Ofercie. Ponadto art. 12d ust. 4 ustawy wprowadza kryterium uznania za
podmiot objety ochrong danego przedsiebiorcy w postaci osiggniecia przychodu ze sprzedazy i ustug
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ktérymkolwiek z dwéch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie, przekraczajgcego rownowartos¢ 10.000.000 EUR.
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Podmiot, zamierzajgcy naby¢ lub osiggng¢ znaczace uczestnictwo albo naby¢ dominacje, spetniajgce
przestanki okreslone w ustawie powinien zgodnie z art. 12f ust. 1 Ustawy o Kontroli Niektérych Inwestycji
ztozy¢ Prezesowi UOKIK uprzednie zawiadomienie o takim zamiarze. Obowigzek ztozenia
zawiadomienia spoczywa takze na podmiocie, ktéry zamierza dokona¢ nabycia posredniego. Z kolei
w przypadku nabycia nastepczego, ktérego przestanki zostaty szczegétowo okreslone w omawianej
ustawie, obowigzek ztozenia zawiadomienia spoczywa na podmiocie objetym ochrona.

Ztozenie zawiadomienia oznacza jednoczesnie wszczecie wstepnego postepowania sprawdzajgcego.
W terminie 30 (trzydziestu) Dni Roboczych od dnia wszczecia wstepnego postepowania
sprawdzajgcego, Prezes UOKIiK wydaje (i) decyzje o odmowie wszczecia postepowania kontrolnego
i braku sprzeciwu wobec nabycia lub osiggniecia znaczgcego uczestnictwa albo nabycia dominacji albo
(ii) postanowienie o wszczeciu postepowania kontrolnego. Prezes UOKIK moze wyda¢ sprzeciw wobec
nabycia lub osiggniecia znaczgcego uczestnictwa albo nabycia dominacji nad podmiotem objetym
ochrong, w szczegdlnosci, jezeli w zwigzku z nabyciem lub osiggnieciem znaczgcego uczestnictwa albo
nabyciem dominacji istnieje przynajmniej potencjalne zagrozenie dla porzadku publicznego,
bezpieczenstwa publicznego Rzeczypospolitej Polskiej lub zdrowia publicznego w Rzeczypospolitej
Polskiej lub gdy nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa albo nabycie dominacji moze mie¢
negatywny wplyw na projekty i programy lezace w interesie Unii Europejskiej. Prezes UOKIK zgtasza
sprzeciw rowniez, gdy nie jest mozliwe ustalenie, czy nabywca posiada lub posiadat, od co najmniej
dwéch lat od dnia poprzedzajgcego zawiadomienie, siedzibe na terytorium panstwa cztonkowskiego
UE, panstwa bedgcego strong umowy o EOG lub panstwa nalezacego do Organizacji Wspotpracy
Gospodarczej i Rozwoju, a w przypadku osob fizycznych, czy posiada obywatelstwo panstwa
cztonkowskiego UE, panstwa bedgcego strong umowy o EOG lub panstwa nalezacego do Organizac;ji
Wspoétpracy Gospodarczej i Rozwoju lub gdy podmiot skiladajgcy zawiadomienie nie ziozyt
w wyznaczonym terminie dokumentéw, informacji lub wyjasnien na wezwanie Prezesa UOKIK. Decyzja
0 zgtoszeniu sprzeciwu powinna zosta¢ wydana w terminie 120 (stu dwudziestu) dni od dnia wszczecia
postepowania kontrolnego. Od decyzji przystuguje skarga do sgdu administracyjnego.

Nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji dokonane bez ztozenia do
Prezesa UOKiIK wymaganego zawiadomienia lub dokonane pomimo wydania przez Prezesa UOKIK
decyzji o sprzeciwie jest niewazne, a w przypadku nabycia posredniego — z udziatéw lub akcji podmiotu
objetego ochrong nie moze byé wykonywane prawo gtosu, ani inne uprawnienia, z wyjatkiem prawa do
zbycia tych udziatéw albo akcji.

Za naruszenie omawianych przepiséw przewidziana zostata takze sankcja karna. Osoba, ktéra bez
zlozenia zawiadomienia nabywa lub osigga znaczgce uczestnictwo albo nabywa dominacje podlega
grzywnie do 50 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od szesciu miesiecy do lat pieciu, albo obu
tym karom tgcznie. Tej samej karze podlega osoba dziatajgca w imieniu lub interesie osoby prawnej lub
jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowos$ci prawnej. Ponadto osoba zobowigzana z ustawy
lub umowy do zajmowania sie sprawami podmiotu zaleznego, ktéra, wiedzac o dokonaniu nabycia
posredniego nie ztozy odpowiedniego zawiadomienia, podlega¢ bedzie grzywnie do 5 000 000 z, karze
pozbawienia wolnosci od szesciu miesiecy do lat pieciu lub obu tym karom tgcznie.

414 Zabezpieczenia lub swiadczenia dodatkowe

Na Dzien Memorandum z akcjami Emitenta, w tym z Akcjami Oferowanymi nie jest zwigzany obowigzek
Swiadczen dodatkowych, jak rowniez nie wystepujg jakiekolwiek zabezpieczenia z nimi zwigzane.

4.2 Cele emisji, ktérych realizacji majg stuzyé wplywy uzyskane z emisji, wraz z okresleniem
planowanej wielkosci wplywéw, okresleniem, jaka czes¢ tych wplywéw bedzie
przeznaczona na kazdy z wymienionych celéw, oraz wskazaniem, czy cele emisji moga
ulec zmianie

Ze wzgledu na fakt, ze na Date Memorandum nie jest znana Cena Emisyjna Akcji Nowej Emisji, nie jest
mozliwe doktadne okreslenie wptywdw brutto z tytutu przeprowadzenia emisji Akcji serii D. Emitent
oczekuje, iz przy zatozeniu uplasowania wszystkich Akcji Nowej Emisji po Cenie Emisyjnej rownej Cenie
Maksymalnej Spétka pozyska kwote okoto 10,2 min zt brutto.

Ponizej przedstawiono szacunkowy podziat srodkéw pozyskanych w ramach emisji Akcji serii D na
poszczegolne cele:
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e naklady na badania przedkliniczne (w tym proces CMC i badania toksykologiczne) oraz pozostate
koszty rozwoju zwigzane z tym etapem prac nad obydwoma kandydatami na leki - kwota ok. 8,1
min zt

e pokrycie ogdélnych kosztéw operacyjnych Spoétki do kohca 2025 roku (w tym koszty
przeprowadzenia Oferty) — kwota okoto 2,1 min zt.

Spotka zaktada, ze wplywy z emisji Akcji serii D pozwolg na sfinansowanie naktadéw na badania fazy
przedklinicznej Projektéw BRP-011 i BRP-007 do kohca 2025 r., co powinno zakonczy¢ ten etap rozwoju
projektow i tym samym pozwoli¢ na przejscie do badan klinicznych fazy |. tgczne nakiady w latach
2024-2026 na badania przedkliniczne i badania kliniczne fazy | sg szacowane na okoto 30 min zt. Poza
emisjg Akcji Serii D Emitent zamierza sfinansowac naktady w tej kwocie przede wszystkim ze Srodkow
pozyskanych z publicznych zrédet bezzwrotnych (dotacje), a takze nie wyklucza kolejnych emisji akcji.
Ewentualne pozyskanie partnera, ktéry sfinansowatby dalsze naktady oraz zwrécit koszt prac fazy
przedklinicznej oraz | fazy klinicznej, moze nastgpi¢ po 2026 roku i nie jest pewne. Zatem Emitent musi
uwzgledni¢ konieczno$¢ samodzielnego zgromadzenia ww. kwoty.

W przypadku pozyskania srodkow z emisji w wysokosci nizszej niz zaktadana, Emitent bedzie realizowat
opisane powyzej cele emisji w ten sposéb, ze srodki pozyskane z emisji Akcji Nowej Emisji zostang
przeznaczone w pierwszej kolejnosci na naktady na badania przedkliniczne w Projekcie BRP-011 oraz
w Projekcie BRP-007, kierujgc sie potrzebg minimalizacji ryzyka niepowodzenia ww. projektéw oraz
dazac do zapewnienia jak najwiekszych przychodow z tytutu ich realizaciji.

Emitent zastrzega mozliwos¢ zmiany struktury oraz przeznaczenia wptywow z emisji Akcji Serii D
w przypadku istotnych zmian w otoczeniu zaréwno wewnetrznym, jak i zewnetrznym Spotki
(np. polegajgcych na niepowodzeniu jednego z prowadzonych przez Spétke, ww. projektéw),
Z zastrzezeniem, ze zamiarem Emitenta bedzie kazdorazowo w pierwszej kolejnosci sfinansowanie
naktadéw na badania przedkliniczne w obu ww. projektach, a dopiero w przypadku niemozliwosci lub
niezasadnosci ponoszenia dalszych naktadéw na ich rozwdj — inne zagospodarowanie uzyskanych
Srodkow.

Planowane efekty przeprowadzenia prac badawczych przedklinicznych zostaty opisane w punkcie
5.12.5 Prace badawczo-rozwojowe odpowiednio w etapach od | do IV dla obu Projektéow BRP-011
i BRP-007.

4.3 Wskazanie tgcznych kosztow, jakie zostaly zaliczone do szacunkowych kosztéw emisji,
wraz z podziatem wedtug ich tytutéw

Emitent przewiduje, ze fgczny koszt emisji wedtug ponizszego zestawienia moze wynie$¢ (przy
zatozeniu objecia wszystkich Akcji Oferowanych) okoto:

Rodzaj kosztow Kwota netto (tys. z1)
Koszt doradztwa zwigzanego z Ofertg i plasowania AKc;ji 200
Oferowanych
Promocja Oferty 35
Razem 735

4.4 Podstawa prawna emisji papieréw wartosciowych

44.1 Organ lub osoby uprawnione do podjecia decyzji o emisji papieréw wartosciowych
Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki w drodze
emisji Akcji Serii D bylo Walne Zgromadzenie Emitenta, na podstawie art. 430 i nast. KSH.

Niektére parametry emisji Akcji Nowej Emisji, w szczegolnosci ustalenie Ceny Maksymalnej oraz Ceny
Emisyjnej, zostaty lub zostang ustalone przez Zarzad Spétki, na mocy upowaznienia zawartego
w Uchwale Emisyjne;.
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4.4.2 Data i forma podjecia decyzji o emisji papierow wartosciowych, z przytoczeniem jej
tresci

Podstawg prawng emisji Akcji Serii D jest Uchwata Emisyjna, tj. uchwata nr 16/03/2024
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia BioResearch Pharma S.A. z siedzibg w Warszawie z dnia
9 kwietnia 2024 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje nowych akgc;ji
zwyktych na okaziciela serii D, w trybie oferty publicznej, z wylgczeniem w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany Statutu Spotki, rejestracji akcji serii D Spotki w depozycie
papieréw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A oraz
ubiegania sie o wprowadzenie akcji serii D Spotki do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Ponizej przytoczona zostata tres¢ Uchwaty Emisyjne;j:

L<Uchwata nr 16/03/2024
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki pod firma BioResearch Pharma Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 9 kwietnia 2024 r.

w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki poprzez emisje nowych akcji zwyktych
na okaziciela serii D, w trybie oferty publicznej, z wylgczeniem w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany Statutu Spoftki, rejestracji akcji serii D Spoiki
w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow

Wartosciowych S.A oraz ubiegania sie o wprowadzenie akcji serii D Spotki do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firmg BioResearch Pharma Spétka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie (,Spotka”), dziatajgc na podstawie art. 431§ 1i§ 2 pkt 3), art. 432 § 1, art. 433 § 2 oraz
art. 430 § 1 Kodeksu Spétek handlowych oraz na podstawie art. 5 ust. 8 w zw. z ust. 1 pkt 1) i 3) ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (,Ustawa o Obrocie”), niniejszym
postanawia, co nastepuje:

§1

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki postanawia podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spotki
Z kwoty 168.190 zt (sto sze$cdziesigt osiem tysiecy sto dziewiecdziesigt ztotych) do kwoty nie nizszej
niz 168.190, 10 zt (sto sze$¢dziesigt osiem tysiecy sto dziewiecdziesigt ztotych i dziesiec¢ groszy) i nie
wyzszej niz 196.190 zt (sto dziewiecdziesigt sze$¢ tysiecy sto dziewiecdziesigt ztotych), tj. o kwote
nie nizszg niz 0,10 zt (dziesie¢ groszy) i nie wyzszg niz 28.000 zt (dwadzieScia osiem tysiecy ztotych),
w drodze emisji nie mniej niz 1 (jednej) i nie wiecej niz 280.000 (dwustu osiemdziesieciu tysiecy)
nowych akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda
(-Akcje Serii D”).

2. Akcje Serii D zostang w cafo$ci pokryte wktadami pienieznymi, wniesionymi przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu zakiadowego Spétki w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sagdowego.

3. Akcje Serii D bedg uczestniczy¢ w dywidendzie na nastepujgcych zasadach:

1) Akcje Serii D zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 4
ust. 1 Ustawy o Obrocie lub na rachunku zbiorczym w rozumieniu art. 8a ust. 1 Ustawy o Obrocie
nie p6zniej niz w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia Spétki w sprawie
podziatu zysku za poprzedni rok obrotowy w formie dywidendy, uczestniczg w dywidendzie
poczagwszy od zysku za rok obrofowy bezpoSrednio poprzedzajgcy rok, w ktérym nastagpito ich
zapisanie po raz pierwszy na rachunku papierow wartoSciowych lub na rachunku zbiorczym,
tj. uczestniczg w dywidendzie od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajgcego rok ich
pierwszego zapisania ha ww. rachunkach;
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2) Akcje Serii D zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych w rozumieniu art.
4 ust. 1 Ustawy o Obrocie lub na rachunku zbiorczym w rozumieniu art. 8a ust. 1 Ustawy
o0 Obrocie w dniu przypadajgcym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia Spotki w sprawie podziatu zysku za poprzedni rok obrotowy w formie dywidendy,
uczestniczg w dywidendzie poczawszy od zysku za rok obrotowy, w ktérym Akcje Serii D zostaty
zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych lub na rachunku zbiorczym, {j.
poczgwszy od dnia 1 stycznia roku obrotowego ich pierwszego zapisania na ww. rachunkach;

4. Akcje Serii D bedg papierami wartosciowymi nieposiadajgcymi formy dokumentu i bedg podlegac
rejestracji w depozycie papieréow wartoSciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. (,KDPW?).

§2

1. Akcje Serii D zostang zaoferowane przez Spotke do objecia w trybie subskrypcji otwartej, o ktorej
mowa w art. 431 § 2 pkt 3) Kodeksu spétek handlowych, z uwzglednieniem art. 440 § 3 Kodeksu
spotek handlowych, w ramach oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzgdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu,
ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw warto$ciowych lub dopuszczeniem
ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,Oferta Publiczna”),
przeprowadzanej na podstawie memorandum informacyjnego, o ktérym mowa w art. 37b ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (,Ustawa o Ofercie”;
sMemorandum”), po udostepnieniu tego Memorandum zgodnie z art. 37b ust. 4 i 5 Ustawy o Ofercie.
Zaktfadane wptywy brutto Spotki z tytutu Oferty Publicznej, liczone wedtug ceny emisyjnej Akcji Serii
D z dnia jej ustalenia, bedg stanowi¢ nie mniej niz 1.000.000 euro i mniej niz 5.000.000 euro.

2. Akcje Serii D bedg przedmiotem ubiegania sie o ich wprowadzenie do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A. (,GPW”), po spetnieniu stosownych, wynikajgcych z wiasciwych przepiséw prawa
i regulacji GPW, kryteriow i warunkéw umozliwiajgcych wprowadzenie akcji Spétki do obrotu na tym
rynku.

§3

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, uznajgc, ze lezy to w interesie Spotki oraz jej akcjonariuszy,
postanawia pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji Serii D w catosci. Zarzgd
Spotki przedstawit Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu, w formie uchwaty, pisemng opinie
uzasadniajgcg powody pozbawienia prawa poboru oraz sposoéb ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii D,
0 hastepujgcej tresci:

L,Akcje Serii D zostang zaoferowane do objecia inwestorom w drodze oferty publicznej. Srodki finansowe
uzyskane od zewnetrznych inwestorow w drodze emisji Akcji Serii D pozwolg na realizacje celow
strategicznych Spotki oraz dalszy rozwdj jej dziatalno$ci w zakresie dotychczasowym, jak rowniez
poprzez realizacje nowych projektéw. Ponadto dzieki przeprowadzeniu emisji Akcji Serii D
Z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Spétka pozyska nowych akcjonariuszy,
w zwigzku z czym dojdzie do wiekszego rozproszenie akcjonariatu Spotki. Dzieki temu mozliwe bedzie
spetnienie kryteribw wprowadzenia akcji Spotki, w tym Akcji Serii D do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A.
oraz zapewnienie ptynnosci obrotu akcjami Spétki na tym rynku.

Cena emisyjna Akcji Serii D zostanie ustalona przez Zarzgd Spotki przede wszystkim w oparciu o wyniki
procesu budowania ksiegi popytu prowadzonego wsréd inwestoréw, z uwzglednieniem cafoksztattu
okoliczno$ci majgcych wptyw na ustalenie ceny emisyjnej, w tym przede wszystkim koniunktury
panujgcej na rynkach kapitatowych, wyceny Spotki dokonywanej przez rynek oraz sytuacji finansowej
i biezgcych wydarzen w Spoéfce, a takze w oparciu o rekomendacje doradcow posredniczgcych
w przeprowadzeniu emisji Akcji Serii D.

Z powyzszych wzgleddw, pozbawienie w cato$ci dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru AKcji
Serii D w catosci lezy w interesie Spofki i jej dotychczasowych akcjonariuszy’.

§4

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki upowaznia Zarzgd Spoétki do dokonywania wszelkich
czynnosci faktycznych i prawnych, ktére zgodnie z wymogami okreslonymi w przepisach prawa oraz
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w regulacjach, uchwatach lub wytycznych Komisji Nadzoru Finansowego, GPW oraz KDPW bedag
niezbedne lub zwigzane z przeprowadzeniem Oferty Publicznej, rejestracjg Akcji Serii D w depozycie
papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW Ilub wprowadzeniem Akcji Serii D do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez GPW, a w szczegdlnosci
do:

1) ustalenia maksymalnej ceny emisyjnej Akcji Serii D albo przedziatu cenowego (minimalnej
i maksymalnej ceny emisyjnej) Akcji Serii D oraz ostatecznej ceny emisyjnej Akcji Serii D,
Z zastrzezeniem, Ze ostateczna cena emisyjna Akcji Serii D zostanie ustalona po rozwazeniu
wynikow procesu budowy ksiegi popytu na Akcje Serii D wsréd inwestoréw oraz z uwzglednieniem
rekomendacji doradcow Spotki posredniczgcych w emisji Akcji Serii D;

2) okreslenia zasad i warunkow subskrypcji Akcji Serii D, w tym:
a) wskazania terminéw otwarcia i zamkniecia subskrypcji Akcji Serii D,

b) wprowadzenia podziatu oferowanych Akcji Serii D na transze i zasad dokonywania przesunie¢
pomiedzy transzami,

¢) zasad ptatnosci za Akcje Serii D,
d) zasad przydziatu Akcji Serii D;

3) dokonania przydziatu Akcji Serii D albo podjecia decyzji o niedokonaniu ich przydziatu z waznych
powodow, w szczegolnosci zwigzanych w niemozliwo$cig wykonania niniejszej uchwaty;

4) podjecia decyzji o odstgpieniu od emisji Akcji Serii D, o zawieszeniu, wznowieniu, rezygnacji
lub odwotaniu Oferty Publicznej, w przypadku, gdy zostanie to uznane za uzasadnione interesem
Spotki; podejmujgc decyzje o zawieszeniu przeprowadzenia Oferty Publicznej Zarzgd Spotki moze
nie wskazywaé nowego terminu przeprowadzenia Oferty Publicznej, ktéry to termin moze zostaé
ustalony oraz udostepniony do publicznej wiadomoS$ci w terminie pézniejszym;

5) okreSlenia pozostatych warunkéw emisji Akcji Serii D w zakresie nieuregulowanym w niniejszej
uchwale;

6) ztozenia o$wiadczenia o wysokoSci kapitatu zaktadowego objetego w wyniku podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, o ktérym mowa w § 1 ust. 1 powyzej, celem dostosowania wysokoSci kapitatu
zaktadowego okreslonej w statucie Spotki stosownie do art. 310§ 2i4 w zw. z art. 431 § 7 Kodeksu
spotek handlowych;

7) sporzgdzenia Memorandum, zawiadomienia Komisji Nadzoru Finansowego o zamiarze
przeprowadzenia Oferty Publicznej w trybie art. 37b ust. 3a Ustawy o Ofercie oraz do udostepnienia
Memorandum w trybie art. 37b ust. 4 i 5 Ustawy o Ofercie;

8) zawarcia z KDPW umowy o rejestracje Akcji Serii D w depozycie papieréw wartoSciowych
prowadzonym przez KDPW;

9) wystgpienia z wszelkimi wnioskami oraz sporzgdzenia wszelkich dokumentéw wymaganych przez
regulacje GPW w celu wprowadzenia Akcji Serii D do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect prowadzonym przez GPW.

§5

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki
dokonywanym na mocy niniejszej uchwaty postanawia zmienic statut Spotki w ten sposob, ze § 6 ust. 1
i 2 statutu Spoftki otrzymujg nowe, nastepujgce brzmienie:

»1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie mniej niz 168.190,10 zt (sto sze$cdziesigt osiem tysiecy sto
dziewiecdziesigt ztotych i dziesie¢ groszy) i nie wiecej niz 196.190 zt (sto dziewiecdziesigt szes¢
tysiecy sto dziewiecdziesigt ztotych) oraz dzieli sie na nie mniej niz 1.681.901 (jeden milion sze$¢set
osiemdziesigt jeden tysiecy dziewiecset jeden) i nie wiecej niz 1.961.900 (jeden milion dziewieéset
szes$cdziesigt jeden tysiecy dziewiecset) akcji zwyktych na okaziciela, o warto$ci nominalnej 0,10 zt
(dziesiec¢ groszy) kazda, w tym:

1) 1.625.000 (jeden milion sze$cset dwadziescia piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A;

2) 56.900 (piecdziesigt szes¢ tysiecy dziewiecset) akcji zwyktych na okaziciela serii B;
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3) nie mniej niz 1 (jedng) i nie wiecej niz 280.000 (dwiescie osiemdziesigt tysiecy) akcji zwyktych
na okaziciela serii D.

2. Akcje serii A zostaly przyznane akcjonariuszom spoétki pod firmg Bio Research Project Prostej Spotki
Akcyjnej z siedzibg w Warszawie (KRS: 0000935332), przeksztatconej w Spotke, proporcjonalnie do
liczby akcji posiadanych przez nich w spéfce przeksztaicanej oraz zostaty pokryte w catoSci
mayjgtkiem spotki przeksztatcanej przed zarejestrowaniem przeksztatcenia. Akcje serii B oraz akcje
serii D zostaty pokryte w catosci wkiadem pienieznym przed zarejestrowaniem podwyzszenia
kapitatu zakiadowego Spotki”.

§6

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia, z uwzglednieniem koniecznoSci
zarejestrowania przez sgd rejestrowy w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego: (i)
zmian statutu Spoétki uchwalonych uchwatg nr 3/03/2024 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoétki z dnia 2 kwietnia 2024 r. w sprawie zmiany statutu Spofki, (ii) zmian statutu Spotki i podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki uchwalonych uchwatg nr 13/03/2024 niniejszego Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spoétki oraz (iii) zmian statutu Spotki i podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki wynikajgcych z niniejszej uchwaty.”

4.5 Wskazanie, czy ma zastosowanie prawo pierwszenstwa do objecia Akcji Nowej Emisji
przez dotychczasowych akcjonariuszy oraz okreslenie przyczyn wytgczen lub ograniczen
tego prawa

Uchwata Emisyjna przewiduje pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru
w stosunku do wszystkich Akcji Serii D. W Uchwale Emisyjnej Walne Zgromadzenie Spotki, po
zapoznaniu sie z opinig Zarzadu, przychylito sie do jej tresci i przyjeto jej tekst jako uzasadnienie
wytgczenia prawa poboru Akcji Serii D przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Przyczyny wytgczenia prawa poboru zostaty okreslone w opinii Zarzadu Spétki uzasadniajgcej powody
pozbawienia prawa poboru oraz przedstawiajgcej sposéb ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii D.

Zgodnie z jej trescia, ,Akcje Serii D zostang zaoferowane do objecia inwestorom w drodze oferty
publicznej. Srodki finansowe uzyskane od zewnetrznych inwestoréw w drodze emisji Akcji Serii D
pozwolg na realizacje celow strategicznych Spétki oraz dalszy rozwdj jej dziatalnosci w zakresie
dotychczasowym, jak rowniez poprzez realizacje nowych projektow. Ponadto dzieki przeprowadzeniu
emisji Akcji Serii D z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Spoétka pozyska
nowych akcjonariuszy, w zwigzku z czym dojdzie do wiekszego rozproszenie akcjonariatu Spotki. Dzigki
temu mozliwe bedzie spetnienie kryteriow wprowadzenia akcji Spotki, w tym Akcji Serii D do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz zapewnienie ptynnoS$ci obrotu akcjami Spétki na tym rynku.
Cena emisyjna Akcji Serii D zostanie ustalona przez Zarzgd Spotki przede wszystkim w oparciu o wyniki
procesu budowania ksiegi popytu prowadzonego wsréd inwestoréw, z uwzglednieniem catoksztaftu
okoliczno$ci majgcych wptyw na ustalenie ceny emisyjnej, w tym przede wszystkim koniunktury
panujgcej na rynkach kapitatowych, wyceny Spétki dokonywanej przez rynek oraz sytuacji finansowej
i biezgcych wydarzen w Spoéfce, a takze w oparciu o rekomendacje doradcéw posredniczgcych
w przeprowadzeniu emisji Akcji Serii D. Z powyzszych wzgledéw, pozbawienie w caftoSci
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji Serii D w cafosci lezy w interesie Spotki i jej
dotychczasowych akcjonariuszy”.

4.6 Oznaczenie dat, od ktorych oferowane Akcje Nowej Emisji majg uczestniczy¢
w dywidendzie, ze wskazaniem waluty, w jakiej wyptacana bedzie dywidenda

Akcje Serii D bedg uczestniczy¢ w dywidendzie na zasadach opisanych ponizej.

Akcje Serii D zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 4 ust. 1
Ustawy o Obrocie lub na rachunku zbiorczym w rozumieniu art. 8a ust. 1 tej ustawy, nie pdzniej niz
w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia Spétki w sprawie podziatu zysku za
poprzedni rok obrotowy w formie dywidendy, uczestniczg w dywidendzie poczgwszy od zysku za rok
obrotowy bezposrednio poprzedzajacy rok, w ktérym nastgpito ich zapisanie po raz pierwszy na
rachunku papieréw wartosciowych lub na rachunku zbiorczym, tj. uczestniczg w dywidendzie od dnia
1 stycznia roku obrotowego poprzedzajgcego rok ich pierwszego zapisania na ww. rachunkach.
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Akcje Serii D zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw warto$ciowych w rozumieniu art. 4 ust. 1
Ustawy o Obrocie lub na rachunku zbiorczym w rozumieniu art. 8a ust. 1 tej ustawy, w dniu
przypadajgcym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia Spétki w sprawie
podziatu zysku za poprzedni rok obrotowy w formie dywidendy, uczestniczg w dywidendzie poczawszy
od zysku za rok obrotowy, w ktdrym Akcje Serii D zostaty zapisane po raz pierwszy na rachunku
papieréw wartosciowych lub na rachunku zbiorczym, tj. poczgwszy od dnia 1 stycznia roku obrotowego
ich pierwszego zapisania na ww. rachunkach.

Dywidenda bedzie wyptacana w walucie polskiej, tj. w ztotych polskich (zt, PLN).

4.7 Wskazanie praw z oferowanych papieréw wartosciowych, sposobu oraz podmiotow
uczestniczacych w ich realizacji, w tym wyptaty przez Emitenta swiadczen pienieznych,
a takze zakresu odpowiedzialnosci tych podmiotéw wobec nabywcéw oraz Emitenta

Ponizej przedstawiono prawa z Akcji Nowej Emisji, sposéb oraz podmioty uczestniczgce w ich realizacji,
a takze zakres odpowiedzialnosci tych podmiotéw wobec nabywcéw oraz Emitenta, z uwzglednieniem
faktu, iz zamiarem Emitenta jest wprowadzenie Akcji Emitenta, a takze Akcji Oferowanych do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu organizowanym przez GPW na rynku NewConnect, a tym samym
uzyskanie statusu spofki publiczne;.

4.7.1 Prawa zwigzane z akcjami Emitenta

Dywidenda

Akcjonariuszom Spotki przystuguje prawo do udziatu w zysku, ktéry zostanie wykazany w rocznym,
zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym, przeznaczonym
uchwatg Walnego Zgromadzenia do wyptaty na rzecz akcjonariuszy Spotki (prawo do dywidendy).

Organem uprawnionym do podejmowania decyzji o podziale zysku Spd&tki i wyptacie dywidendy jest
Zwyczajne Walne Zgromadzenie. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate o tym, czy i jakg
czes$¢ zysku Spotki wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta,
przeznaczy¢ na wyptate dywidendy. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w ciggu
6 (szesciu) miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. W zwigzku z tym, Ze w Spoétce rok obrotowy
pokrywa sie z rokiem kalendarzowym, Walne Zgromadzenie powinno sie odbyé do konca czerwca
danego roku.

Dzien dywidendy w spotce publicznej ustala zwyczajne walne zgromadzenie tej spotki. Zwyczajne walne
zgromadzenie ustala dzieh dywidendy na dzien przypadajacy nie wczesniej niz 5 (pie€) dni i nie pézniej
niz 3 (trzy) miesigce od dnia powziecia uchwaty o podziale zysku w formie wyptaty dywidendy. Jezeli
uchwata zwyczajnego walnego zgromadzenia nie okresla dnia dywidendy, dniem dywidendy jest dzien
przypadajacy 5 (pie¢) dni od dnia powziecia uchwaty o podziale zysku w formie wyptaty dywidendy.
Dywidende wyptaca sie w terminie okreslonym w uchwale walnego zgromadzenia, a jezeli uchwata
walnego zgromadzenia nie okresla terminu jej wyptaty, dywidenda jest wyptacana w terminie
okredlonym przez rade nadzorczg spoétki publicznej. Termin wyptaty dywidendy wyznacza sie w okresie
3 (trzech) miesiecy, liczac od dnia dywidendy. Jezeli walne zgromadzenie ani rada nadzorcza nie
okre$lg terminu wyptaty dywidendy, wypfata dywidendy powinna nastgpi¢ niezwiocznie po dniu
dywidendy.

Zgodnie z art. 348 §1 KSH, kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy spétki nie moze
przekroczy¢ zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz
0 kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatdw zapasowego i rezerwowych, ktére mogg by¢
przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy jednak pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje
wlasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z przepisami prawa lub statutem spétki powinny by¢ przeznaczone
z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitat zapasowy lub rezerwowy.

Stosownie do art. 349 § 1 KSH oraz zgodnie z § 23 Statutu Spoétki, Zarzad moze wyptacic
akcjonariuszom zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spétka
posiada srodki wystarczajgce na wyptate. Wyptata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej. Spétka
moze wyptaci¢ zaliczke, jezeli jej zatwierdzone sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy
wykazuje zysk. Zaliczka moze stanowi¢ najwyzej potowe zysku osiggnietego od konca poprzedniego
roku obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta,
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powiekszonego o kapitaly rezerwowe utworzone z zysku, ktéorymi w celu wyptaty zaliczek moze
dysponowac Zarzad, oraz pomniejszonego o niepokryte straty i akcje wiasne.

Prawo do dywidendy przystuguje osobom, na rachunkach ktdrych znajdujg sie zapisane akcje Emitenta
w dniu dywidendy oraz podmiotom uprawnionym z akcji Emitenta zapisanych w tym dniu na rachunkach
zbiorczych.

Wyptata dywidendy spotki publicznej na rzecz akcjonariuszy nastepuje za posrednictwem systemu
depozytowego KDPW. KDPW realizuje zobowigzania Emitenta wobec akcjonariuszy w ten sposdb, ze
organizuje i koordynuje proces spetniania przez Emitenta swiadczen pienieznych na ich rzecz. KDPW
przekazuje srodki z tytutu dywidendy i zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na rachunki
uczestnikdw bezposrednich KDPW, ktorzy nastepnie przekazujg otrzymane $rodki pieniezne na
rachunki gotéwkowe akcjonariuszy Spdtki prowadzone przez poszczegoélne firmy inwestycyjne.
Dywidende nalezng osobom uprawnionym z akcji Spotki zapisanych na rachunku zbiorczym podmiot
prowadzacy taki rachunek przekazuje posiadaczowi tego rachunku.

Zgodnie z § 107 Oddziat 4 Rozdziat 10 Zatgcznika nr 2 do Regulaminu ASO, Spétka jest zobowigzana
niezwtocznie przekaza¢ GPW informacje o podjeciu uchwaly o przeznaczeniu zysku na wypftate
dywidendy dla akcjonariuszy, wysokosci dywidendy, liczbie akcji, z ktérych przystuguje prawo do
dywidendy, wartosci dywidendy przypadajgcej na jedng akcje, dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz
dniu wyptaty dywidendy. Zgodnie z § 121 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW Spdtka ma obowigzek
poinformowania KDPW najpdzniej na 2 (dwa) dni przed dniem dywidendy o wysokosci dywidendy
przypadajgcej na jedng akcje, dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz terminie wyptaty dywidendy.
Zgodnie z § 121 ust. 2 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, dzien wyptaty dywidendy moze
przypadaé najwczesniej trzeciego dnia po dniu ustalenia prawa do dywidendy. Powyzsze regulacje
znajdujg odpowiednie zastosowanie do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy. Szczegoétowe
zasady wyplaty dywidendy okreslajg postanowienia Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW oraz
Regulaminu KDPW.

Zgodnie z § 13 ust. 1 Regulaminu KDPW, KDPW ponosi odpowiedzialno$¢ za szkody poniesione przez
uczestnika na skutek niewykonania lub nienalezytego wykonania przez KDPW zobowigzan
wynikajgcych z wymienionego powyzej regulaminu w takim zakresie, w jakim sg one normalnym
nastepstwem jego zawinionego dziatania lub zaniechania. Przez ,uczestnika” nalezy rozumie¢ podmioty
wskazane w art. 51 ust. 2-4 Ustawy o Obrocie, w tym m.in. Emitenta. Akcjonariusz z samego faktu
posiadania akcji Emitenta nie staje sie uczestnikiem systemu depozytowego w powyzszym rozumieniu.
KDPW nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody, o ktérych mowa powyzej, w takim zakresie, w jakim
niewykonanie lub nienalezyte wykonanie przez KDPW jego zobowigzah byto spowodowane dziataniem
lub zaniechaniem uczestnika, ktéry ponidst szkode, dziataniem lub zaniechaniem innego podmiotu, za
ktéry KDPW nie ponosi odpowiedzialnosci, badz tez byto nastepstwem innych okoliczno$ci, za ktére
KDPW nie ponosi odpowiedzialnosci. KDPW nie jest zobowigzany do naprawienia szkody w zakresie
korzysci, ktére poszkodowany mogtby osiggngé, gdyby mu szkody nie wyrzadzono, chyba ze zostata
ona wyrzadzona z winy umysinej lub razgcego niedbalstwva KDPW. Szczegodtowe zasady
odpowiedzialno$ci KDPW okresla § 13 Regulaminu KDPW. Odpowiedzialnos¢ KDPW wobec
akcjonariuszy, w tym nabywcéw Akcji Nowej Emisji, okreslajg przepisy prawa cywilnego.

Roszczenie akcjonariusza wobec Spdétki o wyptate dywidendy ulega przedawnieniu w terminie
6 (szedciu) lat, poczgwszy od dnia podjecia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwaty
0 przeznaczeniu catosci lub czesci zysku Spotki do wyptaty akcjonariuszom. Po uplywie tego terminu
Spotka moze uchyli¢ sie od wyptaty dywidendy, podnoszgc zarzut przedawnienia, przy czym zgodnie
z art. 118 Kodeksu Cywilnego, termin przedawnienia przypada na ostatni dzien roku kalendarzowego.

Wszystkie akcje Spotki, w tym Akcje Nowej Emisji sg rowne w prawach do dywidendy.

Prawo poboru nowo emitowanych akcji Emitenta

Zgodnie z art. 433 § 1 KSH, akcjonariuszom Spotki przystuguje prawo objecia akcji Spotki nowej emisji
w stosunku do liczby juz posiadanych akcji (prawo poboru), przy czym prawo poboru przystuguje
réwniez w przypadku emisji papieréw wartosciowych zamiennych na akcje Spétki lub inkorporujacych
prawo zapisu na akcje Spotki.

Uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki powinna wskazywac dzien, wedtug ktérego
okresla sie akcjonariuszy Spofki, ktérym przystuguje prawo poboru nowych akcji (dzien prawa poboru).
Dzien prawa poboru nie moze by¢ ustalony pézniej niz z uptywem 6 (szesciu) miesiecy, liczagc od dnia
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powziecia uchwaty. Porzgdek obrad Walnego Zgromadzenia, na ktérym ma by¢ podjeta uchwata
0 podwyzszeniu kapitatu zakladowego Spétki, powinien okreslaé proponowany dzien prawa poboru.

Pozbawienie akcjonariuszy Spétki prawa poboru akcji Spotki nowej emisji w catosci lub w czesci moze
nastgpi¢ wytgcznie w interesie Spétki i w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzgdku obrad
Walnego Zgromadzenia. Zarzad przedstawia Walnemu Zgromadzeniu pisemng opinie uzasadniajgca
powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng nowych akcji Spotki bgdz sposdb
jej ustalenia. Do podjecia uchwaty w sprawie pozbawienia akcjonariuszy Spétki prawa poboru
wymagana jest wiekszos¢ co najmniej czterech pigtych gtosow.

Wymogi, o ktérych mowa w akapicie powyzej nie znajdujg zastosowania w przypadku podjecia uchwaty
w sprawie pozbawiania dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru w przypadku, gdy:
(i) o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowg
(gwaranta emisji), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im
wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale, (ii) uchwata stanowi, ze nowe akcje
majg by¢ objete przez gwaranta emisji w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie
obejmg czesci lub wszystkich oferowanych im akcji. Objecie akcji przez gwaranta emisji moze nastgpic
tylko za wklady pieniezne. Zawarcie z gwarantem emisji umowy wymaga zgody Walnego
Zgromadzenia. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate na wniosek Zarzadu zaopiniowany przez
Rade Nadzorczg. Statut lub uchwata Walnego Zgromadzenia moze przewidywaé przekazanie tej
kompetencji Radzie Nadzorczej.

Wykonanie prawa poboru akcji spétki publicznej w odniesieniu do akcji nastepuje za posrednictwem
KDPW, w drodze rejestracji a nastepnie wykonania praw z jednostkowych praw poboru rejestrowanych
na rachunkach papieréw wartosciowych lub rachunkach zbiorczych akcjonariuszy, ktérym przystuguje
prawo poboru, na zasadach szczegotowo okreslonych w Szczegétowych Zasadach Dziatania KDPW
oraz w Regulaminie KDPW. Jednostkowe prawa poboru mogg by¢ zbywane. W przypadkach i po
spetnieniu przestanek okreslonych w przepisach prawa oraz Regulaminie ASO jednostkowe prawa
poboru mogg by¢ réwniez przedmiotem ubiegania sie wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu.

Zasady odpowiedzialnosci KDPW wobec Emitenta oraz akcjonariuszy zostaty opisane w sekcji
,Dywidenda” niniejszego punktu Memorandum.

Prawo do udziatu w majatku w przypadku likwidacji Emitenta.

Zgodnie z art. 474 § 1 KSH, akcjonariusze majg prawo do udziatu w majgtku likwidacyjnym Emitenta,
ktéry pozostanie po zaspokojeniu Ilub zabezpieczeniu wierzycieli. Podziat majatku miedzy
poszczegodlnych akcjonariuszy nie moze nastgpi¢ przed uptywem roku od dnia ostatniego ogtoszenia
o otwarciu likwidacji Spétki | wezwania wierzycieli. Zgodnie z art. 474 § 2 KSH pozostaty majatek dzieli
sie miedzy akcjonariuszy w stosunku do rzeczywiscie dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat
zaktadowy.

Emitent nie posiada akcji uprzywilejowanych co do pierwszenstwa przy podziale majatku. Statut
Emitenta nie wprowadza réowniez odrebnych zasad podziatu majatku.

Prawo do rozporzadzania akcjami

Przez rozporzadzenie akcjami nalezy rozumie¢ zaréwno ich zbycie (przeniesienie wtasnosci), jak i inne
formy rozporzadzenia, w tym zastawienie, ustanowienie na akcjach prawa uzytkowania i ich
wydzierzawienie.

Zgodnie z art. 340 KSH, zastawnik i uzytkownik mogg wykonywaé prawo gtosu z akcji, na ktérej
ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, jezeli przewiduje to czynnos¢ prawna ustanawiajgca ograniczone
prawo rzeczowe oraz gdy w na rachunku papieréw wartosciowych, dokonano wzmianki o jego
ustanowieniu i upowaznieniu do wykonywania prawa gtosu. Statut Emitenta nie przewiduje zakazu
przyznawania prawa gtosu zastawnikowi lub uzytkownikowi akcji ani nie uzaleznia przyznania takiego
uprawnienia od zgody organéw Spofki.

Zgodnie z art. 337 § 1 KSH akcje Spotki sg zbywalne, przy czym zgodnie z art. 337 § 2 KSH Statut
moze uzalezni¢ rozporzadzenie akcjami imiennymi od zgody Spoétki albo w inny sposéb ograniczy¢
mozliwos¢ rozporzadzenia akcjami imiennymi. Na Dzien Memorandum, Statut Spoétki nie przewiduje
ograniczen zbywalnosci akcji imiennych.
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Zgodnie z art. 338 § 1 KSH dopuszczalne jest zawarcie umowy ograniczajgcej na okreslony czas
rozporzgdzanie akcjg (lub jej czescig utamkowg), nie diuzej jednak niz na okres pieciu lat od dnia
zawarcia umowy. Na Dzien Memorandum, wedtug wiedzy Emitenta, ograniczenia umowne
w rozporzgdzaniu akcjami Spétki inne niz wskazane w pkt. 4.1.3. nie wystepuja.

Dopuszczalne jest réwniez zawarcie umowy ustanawiajgcej prawo pierwokupu lub inne prawo
pierwszenstwa nabycia akcji lub utamkowej czesci akcji. Ograniczenia rozporzgdzania nie mogg w takim
przypadku trwac¢ diuzej niz dziesie¢ lat od dnia zawarcia umowy. Na Dzien Memorandum, wedtug
wiedzy Emitenta, nie zostaty ustanowione prawa pierwokupu lub inne prawa pierwszehAstwa nabycia
w odniesieniu do akcji Emitenta inne niz wskazane w pkt. 4.1.3.

Szczegodtowy opis ograniczen prawnych w przenoszeniu praw z akcji Emitenta znajduje sie w pkt. 4.1.3
Memorandum.

Umorzenie akcji Emitenta

Zgodnie z art. 359 § 1 KSH w zw. z § 7 ust. 3 Statutu, akcje Spétki mogg by¢ umarzane na mocy uchwaty
Walnego Zgromadzenia za zgodg akcjonariusza, kitérego umorzenie dotyczy, w drodze nabycia akc;ji
przez Spotke za wynagrodzeniem lub bez wynagrodzenia (umorzenie dobrowolne). Umorzenie
dobrowolne nie moze by¢ dokonane czesciej niz raz w roku. Szczegdtowe warunki i tryb umorzenia akcji
kazdorazowo okresla uchwata Walnego Zgromadzenia.

Umorzenie akcji Spotki wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia. Uchwata powinna okreslac
w szczegollnosci podstawe prawng umorzenia, wysoko$¢ wynagrodzenia przystugujacego
akcjonariuszowi akcji umorzonych bgdz uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposéb
obnizenia kapitatu zaktadowego. Uchwata o umorzeniu akcji podlega ogtoszeniu.

Zgodnie z art. 360 § 1 KSH umorzenie akcji wymaga obnizenia kapitatu zaktadowego. Uchwata
0 obnizeniu kapitatu zaktadowego powinna by¢ powzieta na Walnym Zgromadzeniu, na ktérym
powzieto uchwate o umorzeniu akcji. Umorzenie akcji nastepuje z chwilg obnizenia kapitatu
zakladowego Spdiki.

Statut nie przewiduje przypadkéw umorzenia akcji bez zgody akcjonariusza (umorzenia
przymusowego).

Prawo do zadania zamiany (konwersji) akcji

Zgodnie z art. 334 § 2 KSH w zwigzku z § 6 ust. 3 Statutu, zamiana akcji imiennych na akcje na
okaziciela albo odwrotnie moze nastgpi¢ w trybie okreslonym w Statucie Spoiki.

Zamiana akcji na okaziciela na imienne oraz odwrotnie jest dopuszczalna, z zastrzezeniem, ze tak dtugo
jak akcje Spoitki sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW lub sg
wprowadzone do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect, zamiana akcji na
okaziciela na akcje imienne nie jest dopuszczalna.

Zamiana moze by¢ przeprowadzona na zgdanie akcjonariusza, na podstawie uchwaly Zarzgdu.
Uchwata Zarzadu powinna byé podjeta w ciggu 14 (czternastu) dni liczgc od dnia przedstawienia
Zarzgdowi pisemnego zgdania dokonania konwersji akcji. Zgdanie to powinno wskazywaé liczbe akgji
objetych zgdaniem konwersji. Zgdanie to powinno wskazywac liczbe akcji imiennych objetych zgdaniem
konwersji wraz ze wskazaniem ich serii i numeréw (o ile takie wskazanie jest mozliwe). W przypadku
dokonania zamiany Zarzgd umieszcza w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia punkt
dotyczacy zmiany Statutu w celu dostosowania jego tresci.

4.7.2 Prawa zwigzane z Walnym Zgromadzeniem

Prawo gfosu

Akcjonariusz wykonuje prawo gtosu na Walnych Zgromadzeniach. Zgodnie z przepisami KSH, Walne
Zgromadzenia mogg by¢ zwyczajne (zwyczajne Walne Zgromadzenia) lub nadzwyczajne
(nadzwyczajne Walne Zgromadzenia).

Szczegotowe regulacje dotyczgce wykonywania prawa gtosu na Walnych Zgromadzeniach przez
akcjonariuszy Spétki znajdujg sie w Kodeksie Spétek Handlowych, Statucie oraz w Regulaminie
Walnego Zgromadzenia.
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Sposoéb udziatu w Walnym Zgromadzeniu oraz sposob wykonywania prawa glosu

Akcjonariusz Spotki moze uczestniczyé w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac¢ prawo giosu
osobiscie lub przez petnomocnika.

Akcjonariusz Spotki zamierzajacy uczestniczy¢é w Walnym Zgromadzeniu za posrednictwem
petnomocnika musi udzieli¢ petnomocnictwa na pismie lub w postaci elektronicznej. Udzielenie
petnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga opatrzenia kwalifikowanym podpisem
elektronicznym.

Akcjonariusz moze zawiadomi¢ Spétke o udzieleniu petnomocnictwa w postaci elektronicznej za
pomocg poczty elektronicznej przesytajgc wiadomosc elektroniczng na adres e-mail kazdorazowo
wskazywany w ogloszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia. Zawiadomienie o udzieleniu
petnomocnictwa moze mie¢ réwniez forme pisemng i by¢ przestane na adres korespondencyjny Spéiki,
przy czym zawiadomienie powinno zosta¢ doreczone Spoéice nie pdzniej niz w dniu poprzedzajgcym
dzien, na ktéry zostato zwolane Walne Zgromadzenie. Szczegdtowy sposéb zawiadamiania Spotki
0 udzieleniu petnomocnictwa okresla Regulamin Walnego Zgromadzenia.

Akcjonariusz Spotki posiadajgcy akcje zapisane na wigcej niz jednym rachunku papierow
wartosciowych moze ustanowi¢ oddzielnych peinomocnikéw do wykonywania praw z akcji zapisanych
na kazdym z rachunkoéw.

Jezeli petnomocnikiem akcjonariusza Spdétki na Walnym Zgromadzeniu jest cztonek Zarzadu, cztonek
Rady Nadzorczej, likwidator, pracownik Spétki lub cztonek organdw lub pracownik spofki lub spotdzielni
zaleznej od Spétki, petnomocnictwo moze upowaznia¢ do reprezentacji tylko na jednym Walnym
Zgromadzeniu. Petnomocnik ma obowigzek ujawni¢ akcjonariuszowi Spotki okolicznosci wskazujgce na
istnienie bgdz mozliwo$¢ wystgpienia konfliktu intereséw. W takim przypadku udzielenie dalszego
petnomocnictwa jest niedopuszczalne. Petnomocnik, o ktérym mowa powyzej, gtosuje zgodnie
Z instrukcjami udzielonymi przez akcjonariusza Spoiki.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow, o ile przepisy KSH lub
Statutu nie przewidujg wymogéw surowszych. O ile przepisy KSH lub Statutu nie stanowig inaczej,
Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akcji.

Akcjonariusz moze gtosowa¢ odmiennie z kazdej z posiadanych akcji. Petnomocnik moze
reprezentowaé wiecej niz jednego akcjonariusza Spoétki i gtosowaé odmiennie z akcji kazdego
akcjonariusza Spotki.

Akcjonariusz Spétki nie moze ani osobiscie, ani przez petnomocnika, ani jako pethomocnik gtosowac
przy powzieciu uchwat dotyczgcych jego odpowiedzialnosci wobec Spétki z jakiegokolwiek tytutu, w tym
udzielenia absolutorium, zwolnienia z zobowigzania wobec Spdtki oraz sporu pomiedzy nim a Spoétka.
Ograniczenie powyzsze nie dotyczy gtosowania przez akcjonariusza Spoiki jako petnomocnika innego
akcjonariusza przy powzieciu uchwat dotyczgcych swojej osoby, o ktérych mowa powyzej.

Udziat w Walnym Zgromadzeniu mozna wzig¢ rowniez przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej. O udziale w Walnym Zgromadzeniu w sposob, o ktérym mowa w zdaniu
poprzedzajgcym, postanawia zwotujgcy to Walne Zgromadzenie. Rada Nadzorcza okresla w formie
regulaminu szczegotowe zasady udziatu w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystywaniu srodkéw
komunikacji elektronicznej.

Udziat w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkdw komunikacji elektronicznej obejmuje
w szczegdlnosci: (i) transmisje obrad Walnego Zgromadzenia w czasie rzeczywistym, (ii) dwustronng
komunikacje w czasie rzeczywistym wszystkich oséb uczestniczgcych w Walnym Zgromadzeniu,
w ramach ktdrej mogg one wypowiadac sie w toku obrad Walnego Zgromadzenia, przebywajac w innym
miejscu niz miejsce obrad Walnego Zgromadzenia, (iii) wykonywanie przez akcjonariusza osobiscie lub
przez petnomocnika prawa gtosu w toku Walnego Zgromadzenia.

W przypadku wykonywania prawa gtosu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej Spétka
niezwtocznie przesyta akcjonariuszowi elektroniczne potwierdzenie otrzymania gtosu. Na wniosek
akcjonariusza, ztozony nie pdzniej niz po uptywie 3 (trzech) miesiecy od dnia Walnego Zgromadzenia,
Spotka przesyta akcjonariuszowi lub jego petnomocnikowi potwierdzenie, ze jego gtos zostat prawidtowo
zarejestrowany oraz policzony, chyba Ze takie potwierdzenie zostato przekazane akcjonariuszowi lub
jego petnomocnikowi wczesniej.
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Osoby uprawnione do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa glosu

Zgodnie z art. 406* § 1 KSH, prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu majg tylko osoby bedace
akcjonariuszami Spodtki na 16 (szesnascie) dni przed datg Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracii
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu). Dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu jest
jednolity dla akcjonariuszy uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji imiennych. Zastawnicy
i uzytkownicy, ktérym przystuguje prawo gtosu, majg prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu,
jezeli ustanowienie na ich rzecz ograniczonego prawa rzeczowego jest zarejestrowane na rachunku
papieréw wartosciowych w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

W celu uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, akcjonariusze Spoétki powinni zazgdaé od podmiotu
prowadzgcego ich rachunek papieréw wartosciowych wystawienia imiennego zaswiadczenia o prawie
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Zadanie to nalezy przedstawi¢ nie wczesniej niz po ogtoszeniu
o zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie pézniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Liste uprawnionych z akcji oraz zastawnikow i uzytkownikéw,
ktérym przystuguje prawo gtosu, do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spoétka ustala na podstawie
wykazu sporzgdzonego przez KDPW. Powyzsza lista jest wytlozona w lokalu Zarzadu przez 3 (trzy) dni
powszednie przed odbyciem Walnego Zgromadzenia oraz w miejscu i czasie Walnego Zgromadzenia.
Akcjonariusz Spétki moze przegladaé liste akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu w lokalu Zarzgdu oraz zgda¢ odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia.
Akcjonariusz Spotki moze zgdac przestania mu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu nieodptatnie pocztg elektroniczng, podajgc wtasny adres email, na ktéry lista
powinna by¢ wystana. W odniesieniu do akcji zapisanych na rachunku zbiorczym za zaswiadczenie
0 prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu uwaza sie dokument o odpowiedniej tresci wystawiony
przez posiadacza takiego rachunku. Jezeli rachunek zbiorczy nie jest prowadzony przez KDPW (albo
przez spoétke, ktérej KDPW przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu prowadzenia depozytu
papieréw wartosciowych), posiadacz takiego rachunku powinien zosta¢ wskazany KDPW (albo spétce,
ktorej KDPW przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu prowadzenia depozytu papieréw
wartosciowych) przez podmiot prowadzacy dla niego rachunek zbiorczy przed pierwszym wystawieniem
takiego dokumentu. Na podstawie dokumentéw, o ktérych mowa powyzej posiadacz rachunku
zbiorczego sporzgdza wykaz uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. W przypadku,
gdy posiadacz rachunku zbiorczego nie jest uczestnikiem KDPW (albo spotki, ktérej KDPW przekazat
wykonywanie czynnosci z zakresu prowadzenia depozytu papieréw wartosciowych) wykaz
uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu jest przekazywany za posrednictwem
uczestnika KDPW (albo spofki, ktorej KDPW przekazat wykonywanie czynno$ci z zakresu prowadzenia
depozytu papieréw wartosciowych).

Akcjonariusz Spotki moze przenosi¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu a dniem zakohczenia Walnego Zgromadzenia.

Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego

Zgodnie z art. 9 Ustawy o Obrocie, na zgdanie posiadacza rachunku papieréw wartosciowych podmiot
prowadzacy ten rachunek wystawia mu na pismie, oddzielnie dla kazdego rodzaju papieréw
wartosciowych, imienne swiadectwo depozytowe.

Swiadectwo depozytowe potwierdza legitymacje do realizacji uprawnien wynikajgcych z papieréw
wartosciowych wskazanych w jego tresci, ktére nie sg lub nie mogg by¢ realizowane wytgcznie na
podstawie zapiséw na rachunku papieréw wartosciowych, z wytgczeniem prawa uczestnictwa na
Walnym Zgromadzeniu.

Zwofanie Walnego Zgromadzenia

Zgodnie z art. 399 § 1 KSH, Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad. Zarzad zwotuje Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie z wtasnej inicjatywy lub na zadanie Rady Nadzorcze;j.

Rada Nadzorcza moze zwota¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwota go w terminie
okreslonym przepisami prawa oraz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli zwotanie go uzna za
wskazane.

Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje rowniez akcjonariuszom Spotki
reprezentujgcym co najmniej potowe kapitatu zaktadowego Spétki lub co najmniej potowe ogotu gtosow
w Spétce. W takim przypadku akcjonariusze Spotki wyznaczajg przewodniczacego tego Walnego
Zgromadzenia.
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Ponadto akcjonariusz lub akcjonariusze Spoftki reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego Spotki mogg zgda¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad tego Walnego Zgromadzenia. Zgdanie zwotania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia nalezy ziozy¢é Zarzgdowi na pismie lub w postaci elektronicznej. Jezeli
w terminie 2 (dwdch) tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzgdowi Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy Spotki wystepujgcych z tym zgdaniem. Sad wyznacza
przewodniczgcego tego Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie moze odby¢ sie i podjg¢ uchwaty bez formalnego zwotania, jezeli caty kapitat
zakltadowy Spoitki bedzie reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zgtosi
sprzeciwu dotyczgcego odbycia Walnego Zgromadzenia lub wniesienia poszczegdlnych spraw do
porzadku obrad.

Prawo umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia

Akcjonariusz lub akcjonariusze Spotki reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego Spétki mogg zgda¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia.

Zadanie powinno zosta¢ zgtoszone Zarzadowi nie pdzniej niz na 21 (dwadziescia jeden) dni przed
wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia. Zgdanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt
uchwaty dotyczgcej proponowanego punktu porzadku obrad. Zgdanie moze zosta¢ ztozone w postaci
elektronicznej. Zarzad jest zobowigzany niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz na 18 (osiemnascie) dni
przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad,
wprowadzone na zgdanie akcjonariuszy Spétki. Ogtoszenie nastepuje w sposéb wiasciwy dla zwotania
Walnego Zgromadzenia.

Prawo zgfaszania Spéice projektéw uchwat

Akcjonariusz lub akcjonariusze Spétki reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego Spoétki mogg przed terminem Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ Spétce na pismie lub przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych
do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku
obrad. Spétka niezwlocznie ogtasza projekty uchwat na swojej stronie internetowe;.

Ponadto, zgodnie z art. 401 § 5 KSH, kazdy z akcjonariuszy moze podczas Walnego Zgromadzenia
zgtaszac¢ projekty uchwat dotyczgce spraw wprowadzonych do porzgdku obrad.

Sposoéb zwotania Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie dokonywane na stronie internetowej Spétki oraz
w sposéb okreslony dla przekazywania informacji biezgcych zgodnie z Ustawg o Ofercie. Ogtoszenie
powinno by¢ dokonane co najmniej na 26 (dwadzieScia szes¢) dni przed terminem Walnego
Zgromadzenia.

Ogtoszenie o0 Walnym Zgromadzeniu powinno zawiera¢ w szczegoélnosci: (i) date, godzine i miejsce
Walnego Zgromadzenia oraz szczegotowy porzgdek obrad, (ii) precyzyjny opis procedur dotyczacych
uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa gtosu, (iii) dzien rejestracji uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu, (iv) informacje, ze prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu maja tylko
osoby bedace akcjonariuszami Spdétki w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu,
(v) wskazanie, gdzie i w jaki sposdb osoba uprawniona do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu moze
uzyskac petny tekst dokumentacji, ktéra ma by¢ przedstawiona Walnemu Zgromadzeniu oraz projekty
uchwat lub, jezeli nie przewiduje sie podejmowania uchwat, uwagi Zarzgdu lub Rady Nadzorczej,
dotyczace spraw wprowadzonych do porzgdku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg
zosta¢ wprowadzone do porzgdku obrad przed terminem Walnego Zgromadzenia oraz (vi) wskazanie
adresu strony internetowej, na ktdrej bedg udostepnione informacje dotyczgce Walnego Zgromadzenia.

Ponadto w przypadku zamierzonej zmiany Statutu w ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia
nalezy powota¢ dotychczas obowigzujgce jego postanowienia, tres¢ proponowanych zmian oraz
w przypadku, gdy jest to uzasadnione znacznym zakresem zamierzonych zmian, ogtoszenie moze
zawierac projekt nowego tekstu jednolitego Statutu wraz z wyliczeniem jego nowych lub zmienionych
postanowien.
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Zgodnie z Zatgcznikiem nr 3 do Regulaminu ASO, Spoétka zobowigzana jest do przekazania w formie
raportu biezgcego m.in. informacji zawartych w ogtoszeniu o Walnym Zgromadzeniu, tresci projektéw
uchwat oraz zatgcznikdw do tych projektéw, ktére majg byé przedmiotem obrad Walnego
Zgromadzenia, istotnych dla podejmowanych uchwat, ktére nie zostaty uprzednio przekazane do
publicznej wiadomosci.

Spétka od dnia zwotania Walnego Zgromadzenia, zamieszcza na swojej stronie internetowej:
(i) ogtoszenie o zwotaniu Walnego Zgromadzenia, (ii) informacje o ogdlnej liczbie akcji w Spotce i liczbie
gtosow z tych akcji w dniu ogtoszenia, a jezeli akcje sg réznych rodzajéw - takze o podziale akcji na
poszczegolne rodzaje i liczbie gtoséw z akcji poszczegdlnych rodzajow, (iii) dokumentacje, ktéra ma
by¢ przedstawiona Walnemu Zgromadzeniu, (iv) projekty uchwat lub, jezeli nie przewiduje sie
podejmowania uchwat, uwagi Zarzadu lub Rady Nadzorczej, dotyczgce spraw wprowadzonych do
porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad
przed terminem Walnego Zgromadzenia, (v) formularze pozwalajgce na wykonywanie prawa gtosu
przez petnomocnika lub drogg korespondencyjng, jezeli nie sg one wysylane bezposrednio do
wszystkich akcjonariuszy.

Prawo zgdania sprawdzenia listy obecno$ci akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu

Niezwtocznie po wyborze przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia nalezy sporzgdzi¢ liste obecnosci
zawierajgcg spis uczestnikéw Walnego Zgromadzenia z wymienieniem liczby akcji Spotki, ktore kazdy
Z nich przedstawia oraz stuzgcych im gtosow. Lista obecnosci powinna zosta¢ podpisana przez
przewodniczacego Walnego Zgromadzenia i wytozona podczas obrad tego Walnego Zgromadzenia.

Na wniosek akcjonariuszy posiadajgcych jedng dziesigtg kapitatu zaktadowego reprezentowanego na
Walnym Zgromadzeniu, lista obecnosci powinna byé sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje,
ztozong co najmniej z 3 (trzech) osob. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisiji.

Prawo do uzyskania informacji

Zgodnie z art. 428 § 1 KSH, Zarzad jest zobowigzany do udzielenia akcjonariuszowi Spétki, podczas
obrad Walnego Zgromadzenia, na jego zadanie, informacji dotyczgcych Spétki, jezeli jest to
uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzgdkiem obrad Walnego Zgromadzenia. Jezeli przemawiajg
za tym wazne powody, Zarzgd moze udzieli¢ informacji na piSmie poza Walnym Zgromadzeniem.
W takim przypadku Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informacji nie p6zniej niz w terminie 2 (dwdch)
tygodni od dnia zgtoszenia przez akcjonariusza Spoétki zgdania podczas Walnego Zgromadzenia.
Odpowiedz uznaje sie za udzielong, jezeli odpowiednie informacje sg dostepne na stronie internetowej
Spotki w miejscu wydzielonym na zadawanie pytan przez akcjonariuszy i udzielanie im odpowiedzi.

Zarzad odmawia udzielenia informaciji, jezeli mogtoby to wyrzadzi¢ szkode Spodice, spéice ze Spdtkg
powigzanej albo spétce lub spodtdzielni zaleznej Spotki, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic
technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsiebiorstwa. Czlonek Zarzgdu moze odméwié
udzielenia informaciji, jezeli udzielenie informacji mogtoby stanowi¢ podstawe jego odpowiedzialnosci
karnej, cywilnoprawnej bgdz administracyjnej. Udzielanie przez czionkéw Zarzgdu odpowiedzi na
pytania uczestnikéw Walnego Zgromadzenia dokonywane jest przy uwzglednieniu faktu, ze Spotka
podlega¢ bedzie obowigzkom informacyjnym okreslonym w Rozporzadzeniu MAR, Ustawie o Ofercie
oraz Regulaminie ASO, a udzielenie okreslonych informacji nie moze by¢ dokonane inaczej niz
w sposob i w trybie wynikajgcym z tych aktow prawnych.

Akcjonariusz, ktéremu odmoéwiono ujawnienia zgdanej informacji podczas obrad Walnego
Zgromadzenia i ktéry zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozyé wniosek do sadu rejestrowego
0 zobowigzanie Zarzgdu do udzielenia informacji. Wniosek taki nalezy ztozy¢ w terminie tygodnia od
zakonczenia Walnego Zgromadzenia, na ktérym odmoéwiono udzielenia informacji. Akcjonariusz moze
réwniez ztozyé wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie Spétki do ogtoszenia informacii
udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem.

Prawo zgdania wydania odpiséw rocznego sprawozdania finansowego

Kazdy akcjonariusz Spétki ma prawo zgda¢ dokumentéw odpowiadajgcych tresci sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Spotki, sprawozdaniu finansowemu, sprawozdaniu Rady Nadzorczej lub
sprawozdaniu z badania sprawozdania finansowego. Takie zgdanie moze zosta¢ zgtoszone przez
akcjonariusza poczgwszy od dnia zwoftania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Dokumenty
powyzsze udostepniane sg niezwtocznie, nie pozniej niz w terminie 2 (dwdch) dni powszednich od dnia
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zgtoszenia zgdania. Na zgdanie akcjonariusza dokumenty udostepniane sg w postaci elektronicznej,
w tym przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektroniczne;j.

Prawo zgdania wydania odpiséw wnioskéw

Zgodnie z art. 407 § 2 KSH, kazdy akcjonariusz Spdtki ma prawo zadania wydania mu odpisow
wnioskéow w sprawach objetych porzadkiem obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia w terminie
tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem.

Prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej w drodze glosowania oddzielnymi grupami

Na wniosek akcjonariuszy Spotki reprezentujgcych co najmniej jedng pigtg kapitatu zaktadowego Spokki,
wybor Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze
gtosowania oddzielnymi grupami. Szczegodtowy tryb przeprowadzenia wyboréw w tym trybie reguluje
KSH oraz Regulamin Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z § 13 Statutu w przypadku wyboru czionkéw
Rady Nadzorczej w tym trybie, dokonuje sie wyboru Rady Nadzorczej w sktadzie 5 (pieciu) czionkdw.

Whniosek w sprawie wyboru cztonkow Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami,
powinien by¢ zgtoszony Zarzadowi na piSmie wraz ze swiadectwami depozytowymi potwierdzajgcymi
stan posiadania, w terminie umozliwiajgcym umieszczenie go w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia.

Osoby reprezentujgce na Walnym Zgromadzeniu te czes¢ akcji, ktéra przypada z podziatu ogolnej liczby
reprezentowanych akgji przez liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej, moga utworzy¢ oddzielng grupe celem
wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej, nie biorg jednak udziatu w wyborze pozostatych cztonkéw.

Mandaty w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednig grupe akcjonariuszy, utworzong
zgodnie z trybem opisanym powyzej, obsadza sie w drodze gtosowania, w ktérym uczestniczg wszyscy
akcjonariusze, ktérych gtosy nie zostaty oddane przy wyborze cztonkéw Rady Nadzorczej, wybieranych
w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.

Jezeli na Walnym Zgromadzeniu, nie dojdzie do utworzenia co najmniej jednej grupy zdolnej do wyboru
cztonka Rady Nadzorczej, nie dokonuje sie wyboréw.

Z chwilg dokonania wyboru co najmniej jednego cztonka Rady Nadzorczej w trybie glosowania grupami,
wygasajg przedterminowo mandaty wszystkich dotychczasowych cztonkéw Rady Nadzorczej,
z zastrzezeniem wyjatkow przewidzianych w KSH.

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia

Akcjonariusze Spotki sg uprawnieni do zaskarzania uchwat podjetych przez Walne Zgromadzenie
w drodze powoddztwa o uchylenie uchwaty lub powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Zgodnie z art. 427 KSH, prawomocny wyrok uchylajgcy uchwate lub stwierdzajgcy jej niewazno$¢ ma
moc obowigzujgcg w stosunkach pomiedzy Spoétkg wszystkimi akcjonariuszami Spotki oraz miedzy
Spotkg a cztonkami jej organdw.

Powddztwo o uchylenie uchwaty

Uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem bgdz dobrymi obyczajami i godzgca w interes
Spotki lub majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza Spoétki moze byé zaskarzona w drodze
wytoczonego przeciwko Spoétce powddztwa o uchylenie uchwaty.

Powdédztwo o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia powinno by¢ wniesione w terminie 1 (jednego)
miesigca od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz w terminie 3 (trzech)
miesiecy od dnia powzigcia uchwaty.

Powodztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty

Uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna z ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze powddztwa
wytoczonego przeciwko Spétce o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia powinno by¢ wniesione
w terminie 30 (trzydziestu) dni od dnia jej ogtoszenia, nie pdzniej jednak niz w terminie 1 (jednego) roku
od dnia powziecia uchwaly.
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Podmioty uprawnione do zaskarzenia uchwat Walneqgo Zgromadzenia

Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaly lub powddztwa o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty Walnego Zgromadzenia przystuguje: (i) Zarzadowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczegdinym
cztonkom tych organdw, (ii) akcjonariuszowi Spétki, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej
powzieciu zazagdal zaprotokotowania sprzeciwu, (iii) akcjonariuszowi Spétki bezzasadnie
niedopuszczonemu do udziatu w Walnym Zgromadzeniu oraz (iv) akcjonariuszom Spétki, ktdrzy nie byl
obecni na Walnym Zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia
lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.

4.7.3 Prawo do zadania wyboru rewidenta do spraw szczegoéinych

Zgodnie z art. 84 Ustawy o Ofercie, na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spotki publicznej,
posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw w spoétce, walne zgromadzenie moze podjgc
uchwate w sprawie zbadania przez biegtego (rewidenta do spraw szczegdlnych), na koszt spétki,
okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki lub jej podmiotu zaleznego Ilub
prowadzeniem spraw spotki lub jej podmiotu zaleznego.

Akcjonariusze mogg w tym celu zgda¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia lub zgdaé
umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzgdku obrad najblizszego walnego zgromadzenia.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyboru rewidenta do spraw szczegdlnych powinna okreslaé
w szczegolnosci: (i) oznaczenie rewidenta do spraw szczegodlnych, na ktérego wnioskodawca wyrazit
zgode na pi$mie, (ii) przedmiot i zakres badania, zgodny z trescig wniosku, chyba ze wnioskodawca
wyrazit na piSmie zgode na ich zmiane, (iii) rodzaje dokumentéw, ktére spétka powinna udostepnic
biegtemu oraz (iv) termin rozpoczecia badania, nie dtuzszy niz 3 (trzy) miesigce od dnia podjecia
uchwaty. Przed podjeciem uchwaly przez walne zgromadzenie zarzad spétki przedstawia walnemu
zgromadzeniu pisemng opinie dotyczacg zgtoszonego wniosku. Jezeli walne zgromadzenie nie
podejmie uchwaly zgodnej z trescig wniosku albo podejmie takg uchwate z naruszeniem art. 84 ust. 4
Ustawy o Ofercie, wnioskodawcy mogg, w terminie 14 (czternastu) dni od dnia podjecia uchwaty,
wystgpi¢ do sadu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw
szczegolnych.

Rewidentem do spraw szczegdélnych moze by¢é wytgcznie podmiot posiadajgcy wiedze fachowg
i kwalifikacje niezbedne do zbadania sprawy okre$lonej w uchwale walnego zgromadzenia, ktére
zapewnig sporzadzenie rzetelnego i obiektywnego sprawozdania z badania. Rewidentem do spraw
szczegoblnych nie moze byé podmiot $wiadczgcy w okresie objetym badaniem ustugi na rzecz spéiki, jej
podmiotu dominujgcego lub zaleznego, jak rowniez jej jednostki dominujgcej lub znaczgcego inwestora
w rozumieniu Ustawy o Rachunkowos$ci. Rewidentem do spraw szczegdlnych nie moze byé réwniez
podmiot, ktéry nalezy do tej samej grupy kapitatowej co podmiot, ktéry Swiadczyt ustugi, o ktérych mowa
powyzej.

Zarzad i rada nadzorcza sg obowigzane udostepni¢ rewidentowi do spraw szczegdlnych dokumenty
okreslone w uchwale walnego zgromadzenia w sprawie wyboru rewidenta do spraw szczegolnych albo
w postanowieniu sgdu o wyznaczeniu rewidenta do spraw szczegdlnych, a takze udzieli¢ wyjasnien
niezbednych do przeprowadzenia badania. Rewident do spraw szczegdlnych jest obowigzany
przedstawi¢ zarzgdowi i radzie nadzorczej pisemne sprawozdanie z wynikow badania. Zarzad jest
obowigzany przekaza¢ to sprawozdanie w trybie raportu biezgcego. Sprawozdanie rewidenta do spraw
szczegblnych nie moze ujawnia¢ informacji stanowigcych tajemnice techniczng, handlowg Ilub
organizacyjng spofki, chyba Ze jest to niezbedne do uzasadnienia stanowiska zawartego w tym
sprawozdaniu. Zarzgd zobowigzany jest ztozy¢é sprawozdanie ze sposobu uwzglednienia wynikéw
badania na najblizszym walnym zgromadzeniu.

4.8 Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyptaty dywidendy w przysztosci

Na Date Memorandum Spdétka nie posiada sformalizowanej polityki dywidendy.

Mozliwos¢ wyptaty dywidendy jest uzalezniona miedzy innymi od posiadania zdolnosci dywidendowe;j
przez Emitenta (zgodnie z przepisami Kodeksu spotek handlowych, kwota przeznaczona do podziatu
miedzy akcjonariuszy Spotki nie moze przekraczaé sumy: (i) przeznaczonego do podziatu zysku Spofki
za odpowiedni rok obrotowy; (ii) niepodzielonych zyskéw z lat ubiegtych; oraz (iii) kwot przeniesionych
z utworzonych z zysku kapitatow zapasowego i rezerwowych, ktére mogg zosta¢ wykorzystane w celu
wyptaty dywidendy, przy czym kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o
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kwoty, ktére zgodnie z obowigzujgcymi przepisami lub Statutem powinny byé przeznaczone z zysku za
ostatni rok obrotowy na kapitat zapasowy i rezerwowy), sytuacji finansowej i ptynnosciowej Spotki oraz
potrzeb kapitatowych Spoiki.

Ze wzgledu na zapotrzebowanie na kapitat i potrzeby Spoétki w zakresie prowadzenia prac badawczo-
rozwojowych w kolejnych latach, na Date Memorandum Zarzad nie moze okresli¢ roku, w ktérym
pierwszy raz dokona rekomendacji wypfaty dywidendy. Niemniej, w Swietle przepisow prawa
i postanowien Statutu, decyzje o wyptacie dywidendy bedzie podejmowa¢ za kazdym razem Walne
Zgromadzenie.

Spotka bedzie dgzy¢ do uchwalenia polityki dywidendowej wraz ze zblizaniem sie do realizacji gitéwnego
celu strategicznego jakim jest komercjalizacja prowadzonych przez Spétke prac B+R nad Projektem
BRP-011 oraz Projektem BRP-007 po zakonczeniu fazy | badan klinicznych w wyniku zaangazowania
strategicznego podmiotu branzowego. Ostateczny ksztatt polityki dywidendowej bedzie uzalezniony od
sytuacji finansowej Spétki, stanu prac B+R w ramach prowadzonych projektéw oraz mozliwych
warunkéw otrzymania wplywow srodkéw pienieznych z tytutu umow partneringowych.

4.9 Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem
papierami wartosciowymi, w tym wskazanie ptatnika podatku

Emitent ostrzega, ze przepisy prawa podatkowego wtasciwe dla nabywcy Akcji Oferowanych i przepisy
prawa podatkowego, ktérym podlega Emitent mogg mie¢ wptyw na dochody uzyskiwane z tytutu
papieréw wartosciowych objetych Memorandum, w tym z tytutu udziatu w zyskach Emitenta. Przed
inwestycjg w Akcje Oferowane wszystkim inwestorom zaleca sie skorzystanie w indywidualnych
przypadkach z porad doradcéw podatkowych lub uzyskanie oficjalnego stanowiska odpowiednich
organow administracyjnych wtasciwych w tym zakresie.

Informacje zamieszczone w niniejszym punkcie Memorandum majg charakter ogélny i nie stanowig
kompletnej analizy skutkow podatkowych w prawie polskim zwigzanych z nabyciem, posiadaniem lub
zbyciem Akcji Oferowanych przez inwestorow. Z tych wzgledow wszystkim inwestorom zaleca sie
skorzystanie w indywidualnych przypadkach z porad doradcéw podatkowych, finansowych i prawnych
lub uzyskanie oficjalnego stanowiska odpowiednich organdéw administracyjnych wtasciwych w tym
zakresie.

Zrédta powstania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem papierami warto$ciowymi

W zakresie dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem papierami wartosciowymi mozna wyrdznic
dwa zasadnicze zrodta powstania dochodu — tj. dywidendy i inne przychody z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych (m.in. przychody z umorzenia udziatéw (akc;ji) lub ze zmniejszenia ich wartosci, wartos¢
majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg spotki) oraz przychody z odptatnego zbycia papieréw
wartosciowych.

Opodatkowanie dochodoéw z odpfatnego zbycia papierow wartosciowych uzyskiwanych przez
podatnikow, podlegajgcych opodatkowaniu podatkiem dochodowym od osob prawnych
bedacych polskimi rezydentami podatkowymi

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych podatnicy, ktérzy majg
siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlegaja obowigzkowi podatkowemu od
catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania (nieograniczony obowigzek
podatkowy).

Dochody podatnikéw podatku dochodowego od oséb prawnych posiadajgcych siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych podlegajg
opodatkowaniu w Rzeczypospolitej Polskiej podatkiem dochodowym w wysokosci 19%.

Podatnicy podatku dochodowego od os6b prawnych muszg wyodrebniac zyski kapitatowe od dochodéw
uzyskiwanych z pozostatej dziatalnosci. Przyjete rozwigzanie, ktére polega na rozgraniczeniu dwdch
zrédet przychodéw, naktada na podatnikéw podatku dochodowego obowigzek odrebnego okreslania
uzyskanego z tych dwdoch zrédet wyniku podatkowego — dochodu badz straty i wprowadza zakaz
pomniejszania dochodu z jednego Zrédta o straty z drugiego Zrodta.

Artykut 7b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych okresla zakres przedmiotowy zrédia
,Zyski kapitatowe". Przepis wprowadza zamknietg definicje zyskow kapitatowych poprzez wymienienie
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petnego katalogu przysporzen zaliczanych do tego zrédta. Przysporzenia niezaliczane do zyskéw
kapitatowych stanowig przychody z innych zrédet. Zgodnie z art. 7b ust. 3 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych za przychody z zyskéw kapitatowych uwaza sie takze przychody ze
zbycia udziatu (akciji), w tym ze zbycia dokonanego celem ich umorzenia.

Dochodem z odptatnego zbycia papierow wartosciowych jest co do zasady réznica miedzy przychodem
(ceng papierow wartosciowych okreslong w umowie) i kosztami uzyskania tego przychodu, ktére ustala
sie zgodnie z wtasciwymi przepisami Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych. Jesli cena
papierow wartosciowych bez uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od ich wartosci rynkowej,
przychod z odptatnego zbycia okresla organ podatkowy w wysokosci ich wartosci rynkowej.

Opodatkowanie dochodow z odpfatnego zbycia papieréw wartosciowych uzyskiwanych przez
podmioty podlegajace podatkowi dochodowemu od osdéb prawnych, niebedace polskimi
rezydentami podatkowymi

Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych podatnicy, ktérzy nie majg
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu, podlegajg obowigzkowi podatkowemu
tylko od dochodoéw, ktére osiggaja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowigzek
podatkowy). Za dochody (przychody) osiggane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez
podatnikow, o ktérych mowa w art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, uwaza
sie w szczegolnosci dochody (przychody) z: (i) papierow wartosciowych oraz pochodnych instrumentéw
finansowych niebedgcych papierami warto$ciowymi, dopuszczonych do publicznego obrotu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ramach regulowanego rynku gietdowego, w tym uzyskane ze
zbycia tych papieréw albo instrumentéw oraz z realizacji praw z nich wynikajacych; (i) tytutu
przeniesienia wtasnosci udziatéw (akcji) w spotce, ogoétu praw i obowigzkow w spotce niebedacej osobag
prawna lub tytutéw uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym, instytucji wspolnego inwestowania lub innej
osobie prawnej i praw o podobnym charakterze lub z tytutu naleznosci bedgcych nastepstwem
posiadania tych udziatéw (akcji), ogétu praw i obowigzkow, tytutdw uczestnictwa lub praw — jezeli co
najmniej 50% wartosci aktywow tej spdtki, spotki niebedacej osobg prawng, tego funduszu
inwestycyjnego, tej instytucji wspdlnego inwestowania lub osoby prawnej, bezposrednio lub posrednio,
stanowig nieruchomosci potozone na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa do takich
nieruchomosci; i (iii) tytutu przeniesienia wlasnosci udziatéw (akcji), ogétu praw i obowigzkow, tytutdw
uczestnictwa lub praw o podobnym charakterze w spétce nieruchomosciowe;.

Podatnicy podatku dochodowego od os6b prawnych objeci ograniczonym obowigzkiem podatkowym,
uzyskujgcy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dochody z tytutu odptatnego zbycia papierow
wartosciowych, podlegajg powyzej opisanym zasadom opodatkowania, o ile wilasciwe umowy
0 unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska, nie stanowig inacze;.

Opodatkowanie dochodéw z odpfatnego zbycia papierow wartoSciowych uzyskiwanych przez
osoby fizyczne bedace polskimi rezydentami podatkowymi

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, osoby fizyczne, ktére majg
miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlegajg obowigzkowi podatkowemu
od catosci swoich dochodéw (przychoddéw) bez wzgledu na miejsce potozenia zrédet przychoddéw
(nieograniczony obowigzek podatkowy). Za osobe majgcg miejsce zamieszkania na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej uwaza sie osobe fizyczng, ktéra: (i) posiada na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej centrum intereséw osobistych lub gospodarczych (osrodek intereséw zyciowych), lub
(ii) przebywa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dtuzej niz 183 dni w roku podatkowym. Jednak,
Zz uwagi na to, ze przepisy uméw miedzynarodowych majg pierwszenstwo przed przepisami prawa
krajowego, okreslenie rezydencji podatkowej nastepuje w oparciu o zapisy wtasciwej umowy o unikaniu
podwdéjnego opodatkowania.

Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, podatek od dochodéw
uzyskanych z odptatnego zbycia papierow wartosciowych wynosi 19% uzyskanego dochodu. Przez
dochdd z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych nalezy rozumie¢ nadwyzke uzyskanych z tego
tytutu przychoddw (cena papieréw wartosciowych okreslona w umowie), nad kosztami uzyskania tego
przychodu, ktére ustala sie zgodnie z wtasciwymi przepisami Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych.

W przypadkach, gdy cena papieréw wartosciowych bez uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od
ich wartosci rynkowej, przychéd z odpfatnego zbycia okresla organ podatkowy w wysokosci wartosci
rynkowej tych papierow wartosciowych. Wskazanych dochodéw nie fgczy sie z dochodami osigganymi
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przez dang osobe z innych zrédet i podlegajg one odrebnemu opodatkowaniu. Jezeli podatnik dokonuje
odpfatnego zbycia papieréw wartosciowych nabytych po réznych cenach i nie jest mozliwe okreslenie
ceny nabycia zbywanych papierow wartosciowych, przy ustalaniu dochodu z takiego zbycia stosuje sie
zasade, ze kazdorazowo zbycie dotyczy kolejno papieréw warto$ciowych nabytych najwcze$nie;.
Zasade, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, stosuje sie odrebnie dla kazdego rachunku papierow
warto$ciowych.

W trakcie roku podatkowego osoby fizyczne uzyskujgce dochdéd z odptatnego zbycia papierow
wartosciowych nie sg obowigzane do uiszczania zaliczek na podatek dochodowy. Podatek (ani
zaliczka) z opisanego powyzej tytutu nie jest takze pobierany przez ptatnikéw. Natomiast po
zakonczeniu danego roku podatkowego, ktéry w przypadku oséb fizycznych tozsamy jest z rokiem
kalendarzowym, podatnicy osiggajgcy dochody z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych,
zobowigzani sg wykazac je w rocznym zeznaniu podatkowym, obliczy¢ nalezny podatek dochodowy
i odprowadzi¢ go na rachunek wiasciwego organu podatkowego.

W przypadku poniesienia w roku podatkowym straty ze zbycia papieréw wartosciowych, strata ta moze
obnizy¢ dochdd uzyskany z tego zrddia (ij. ze zbycia papieréw wartosciowych) w najblizszych kolejno
po sobie nastepujgcych pieciu latach podatkowych zgodnie z wtasciwymi przepisami. Strata poniesiona
z tytutu zbycia papieréow wartosciowych nie fgczy sie ze stratami poniesionymi przez podatnika z innych
tytutdow (zrédet przychoddéw). Roczne zeznanie podatkowe podatnik powinien sporzgdzi¢ w terminie do
konca kwietnia roku nastepujgcego po roku podatkowym, w ktérym podatnik dokonat odptatnego zbycia.

Powyzszych przepiséw nie stosuje sie, jezeli odptatne zbycie papieréw wartosciowych nastepuje
w wykonywaniu dziatalnosci gospodarczej, gdyz w takim przypadku przychody z ich sprzedazy powinny
by¢ kwalifikowane jako pochodzgace z wykonywania takiej dziatalnosci i rozliczone na zasadach
wiasciwych dla dochodu z tego zrédta.

Danina solidarnosciowa

Zgodnie z art. 30h ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, osoby fizyczne sg
obowigzane do zaptaty daniny solidarnosciowej w wysokosci 4% podstawy obliczenia tej daniny.
Podstawe obliczenia daniny solidarnosciowej stanowi nadwyzka ponad 1.000.000 zt sumy dochodéw
podlegajgcych opodatkowaniu na zasadach okreslonych w art. 27 ust. 1, 9 i 9a, art. 30b, art. 30c oraz
art. 30f Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych.

Osoby fizyczne, zobowigzane do zaptaty daniny solidarnosciowej, sg obowigzane skfada¢ urzedom
skarbowym odrebng deklaracje o wysokosci daniny solidarnosciowej, w terminie do dnia 30 kwietnia
roku kalendarzowego i w tym terminie wptaci¢ danine solidarnosciows.

Opodatkowanie dochodoéw z odpfatnego zbycia papierow wartoSciowych uzyskiwanych przez
osoby fizyczne niebedace polskimi rezydentami podatkowymi

W mys$l art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych, osoby fizyczne, ktére nie
majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, podlegajg obowigzkowi
podatkowemu tylko od dochodéw (przychoddéw) osigganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
(ograniczony obowigzek podatkowy). Za dochody (przychody) osiggane na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej przez podatnikéw, o ktérych mowa w art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Fizycznych, uwaza sie w szczegolnosci dochody (przychody) z: (i) papieréw wartosciowych oraz
pochodnych instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi, dopuszczonych do
publicznego obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ramach regulowanego rynku gietdowego,
w tym uzyskane ze zbycia tych papieréw albo instrumentéw oraz z realizacji praw z nich wynikajgcych;
(i) tytutu przeniesienia wiasnosci udziatdw (akcji) w spoétce, ogétu praw i obowigzkéw w spotce
niebedacej osobg prawng lub tytutdéw uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym, instytucji wspdlnego
inwestowania lub innej osobie prawnej i praw o podobnym charakterze lub z tytutu naleznosci bedgcych
nastepstwem posiadania tych udziatéw (akcji), ogétu praw i obowigzkédw, tytutéw uczestnictwa lub praw
— jezeli co najmniej 50% wartosci aktywow tej spotki, spotki niebedgcej osobg prawna, tego funduszu
inwestycyjnego, tej instytucji wspolnego inwestowania lub osoby prawnej, bezposrednio lub posrednio,
stanowig nieruchomosci potozone na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa do takich
nieruchomosci; (iii) tytutu przeniesienia wtasnosci udziatéw (akcji), ogétu praw i obowigzkow, tytutdw
uczestnictwa lub praw o podobnym charakterze w spétce nieruchomosciowe;.

Osoby objete ograniczonym obowigzkiem podatkowym uzyskujgce na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej dochody z tytutu odptatnego zbycia papieréw warto$ciowych, podlegajg analogicznym, jak
opisane wyzej, zasadom dotyczgcym opodatkowania dochodéw z odptatnego zbycia papieréw
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wartosciowych, o ile umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita
Polska, nie stanowig inaczej. W mysl| art. 30b ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych, zastosowanie zwolnienia z opodatkowania lub nizszej stawki podatku wynikajgcej
z wladciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania jest mozliwe pod warunkiem
udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego
certyfikatem rezydencji podatkowe;j.

Opodatkowanie podatkiem dochodowym przychodéw/dochodéw uzyskiwanych przez podmioty
podlegajgce podatkowi dochodowemu od oséb prawnych z tytutu udziatlu w zyskach oséb
prawnych

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym przychodéw/dochoddéw uzyskiwanych przez osoby
prawne z tytutu udziatu w zyskach Emitenta regulujg postanowienia Ustawy o Podatku Dochodowym
od Oséb Prawnych.

Podatnicy podatku dochodowego muszg wyodrebnia¢ zyski kapitatowe od dochodéw uzyskiwanych
z pozostatej dziatalnosci. Przyjete rozwigzanie, ktdre polega na rozgraniczeniu dwoch zrédet
przychodoéw, naktada na podatnikow podatku dochodowego obowigzek odrebnego okreslania
uzyskanego z tych dwoch zrédet wyniku podatkowego — dochodu badz straty i wprowadza zakaz
pomniejszania dochodu z jednego zrédta o straty z drugiego zrodia.

Artykut 7b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych okresla zakres przedmiotowy zrédta
,Zyski kapitatowe". Przepis wprowadza zamknietg definicje zyskow kapitatowych poprzez wymienienie
petnego katalogu przysporzeh zaliczanych do tego zrédta. Przysporzenia niezaliczane do zyskow
kapitatowych stanowig przychody z innych zrédet.

Zgodnie z art. 7b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Prawnych za przychody z zyskow
kapitalowych uwaza sie miedzy innymi przychody z udziatu w zyskach oséb prawnych, stanowigce
przychody faktycznie uzyskane z tego udziatu, w tym: (i) dywidendy, (ii) przychody z umorzenia udziatu
(akciji) lub ze zmniejszenia ich wartosci, (iii) wartos¢ majgtku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby
prawnej, (iv) rownowartos¢ zysku osoby prawnej, przeznaczonego na podwyzszenie jej kapitatu
zaktadowego, oraz rownowartos¢ kwot przekazanych na ten kapitat (fundusz) z innych kapitatow
(funduszy) takiej osoby prawne;j.

Zgodnie z art. 5 ust. 1a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych ,przychody z zyskow
kapitatowych, przypisane wspdlnikowi na podstawie ust. 1, zwiekszajg przychody wspdlnika uzyskane
z tego zrédta”. Oznacza to zachowanie odrebnoéci dwoch zrédet przychoddéw réwniez w przypadku
wspolnikow spotki osobowej. Jezeli, przedmiotowo, dany przychdd nalezy do zrédta ,zyski kapitatowe”,
to zachowuje on taki status, nawet jezeli zostat uzyskany za posrednictwem spdtki osobowe;.
Wykonanie przez spétke osobowg czynnosci generujgcych przychody z innych Zrédet przychodow
skutkuje zachowaniem takiego charakteru podatkowego w stosunku do przychodéw podatkowych
wspolnika. Nalezy wskazaé, iz zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb
Prawnych do przychoddéw uzyskanych z tytutu: umorzenia akcji oraz do przychodéw otrzymanych
w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej, nie zalicza sie kwot — w czesci stanowigcej koszt nabycia, badz
objecia odpowiednio, umarzanych lub unicestwianych, w zwigzku z likwidacjg spotki akgji.

Zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, podatek dochodowy od
okreslonych w art. 7b ust. 1 pkt 1 przychodéw z dywidend oraz innych przychodéw (dochoddw) z tytutu
udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe lub zarzgd na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, ustala sie w wysokosci 19% uzyskanego przychodu (dochodu).

Na podstawie art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych zwolnione od podatku
dochodowego sg przychody z tytutu udziatu w zyskach Emitenta, o ktérych mowa w art. 7b ust. 1 pkt 1
lit. a, f oraz j, jezeli spetnione sg fgcznie nastepujgce warunki: (i) wyptacajagcym dywidende oraz inne
przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spotka majgca siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, (ii) uzyskujgcym dochody (przychody) jest spotka podlegajgca w
Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie czionkowskim Unii
Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego,
opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodow, bez wzgledu na miejsce ich
osiggania albo zaktad powyzszej spoétki potozony w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub
w innym panstwie nalezgcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, (iii) spotka uzyskujgca
dochody (przychody) posiada bezposrednio nie mniej niz 10% akcji w kapitale Emitenta, (iv) spétka,
o ktorej mowa powyzej w lit. (ii), nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym
od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na zrédto ich osiggania, (v) posiadanie akcji, o ktérym mowa
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powyzej w lit. (iii), wynika z tytutu wiasnosci lub innego tytulu niz wlasnos$é, pod warunkiem, ze te
dochody (przychody) korzystatyby ze zwolnienia, gdyby posiadanie tych akcji nie zostato przeniesione.

Powyzsze zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujgca dochody z tytutu udziatu
w zysku osoby prawnej posiada bezposrednio nie mniej niz 10% akcji Emitenta nieprzerwanie przez
okres dwoch lat (w stosunku do spétek z Konfederacji Szwajcarskiej wymagany proég wynosi 25%).
Zwolnienie bedzie miato rowniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwodch lat nieprzerwanego
posiadania akcji w kapitale Emitenta, w wysokosci 10%, uptywa po dniu uzyskania tych dochoddw.
W przypadku niedotrzymania przez spotke uzyskujgcg dochody warunku posiadania akcji, we
wskazanej wysokosci nieprzerwanie przez okres dwéch lat, spotka ta bedzie zobowigzana do zaptaty
podatku, wraz z odsetkami za zwloke, w wysokosci 19% przychodéw do 20 dnia miesigca
nastepujgcego po miesigcu, w ktérym spétka ta utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od
nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Nowelizacja Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych znacznie ograniczyta kategorie
przychodow z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, ktére uprawniajg do zwolnienia wynikajgcego
z art. 22 ust. 4. Zwolnienie dotyczy wylgcznie trzech rodzajéw dochodéw kapitatowych tj. dywidend,
réownowartosci zysku osoby prawnej przeznaczonego na podwyzszenie jej kapitatu zaktadowego
i wartosci niepodzielonych zyskéw w spotce oraz wartos¢ zysku przekazanego na inne kapitaty niz
kapitat zaktadowy w spoitce przeksztatcanej — w przypadku przeksztatcenia spotki w spétke niebedacyg
osobg prawng. Ze zwolnienia na podstawie art. 22 ust. 4 nie korzysta przychdd z tytutu umorzenia
udziatéw, kwoty otrzymane tytutem likwidacji a takze doptaty otrzymane w przypadku potgczenia lub
podziatu spotek przez wspodlnikow spétki przejmowanej, spoétek tgczonych lub dzielonych.

Od dnia 1 stycznia 2019 r. wprowadzony zostat zakaz stosowania zwolnienia, o ktérym mowa w art. 22
ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych w przypadku czynnosci niemajgcych
rzeczywistego charakteru. Zgodnie ze zaktualizowanym art. 22c Ustawy o Podatku Dochodowym od
Os6b Prawnych, przepiséw o zwolnieniu od podatkéw dochodéw z dywidend przewidzianych w art. 22
ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Prawnych, nie stosuje sie w przypadku, jezeli
skorzystanie ze zwolnienia okreslonego w przepisach bytoby: (i) sprzeczne w danych okolicznosciach
z przedmiotem lub celem tych przepiséw, (ii) gtdbwnym lub jednym z gtéwnych celéw dokonania
transakcji lub innej czynnosci albo wielu transakcji lub innych czynnosci, a sposdb dziatania byt
sztuczny.

W ust. 2 omawianego artykutu wskazano, ze sposéb dziatania nie jest sztuczny, jezeli na podstawie
istniejgcych okolicznosci nalezy przyja¢, ze podmiot dziatajgcy rozsadnie i kierujgcy sie zgodnymi
z prawem celami, zastosowatby ten sposoéb dziatania w dominujgcej mierze z uzasadnionych przyczyn
ekonomicznych. Do przyczyn tych nie mozna zaliczy¢ celu skorzystania ze zwolnienia okreslonego m.in.
w przepisach art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Prawnych, sprzecznego
z przedmiotem lub celem tych przepisow.

Z dniem 1 stycznia 2019 r. zgodnie ze znowelizowanym art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osdéb Prawnych, przy weryfikacji warunkéw zastosowania zwolnienia lub warunkéw niepobrania
podatku, wynikajacych z przepiséw szczegdlnych lub uméw o unikaniu podwdéjnego opodatkowania,
pfatnik jest obowigzany do dochowania nalezytej starannosci. Przy ocenie dochowania nalezytej
starannosci uwzglednia sie charakter oraz skale dziatalnosci prowadzonej przez pfatnika oraz
powigzania ptatnika z podatnikiem w rozumieniu przepiséw o cenach transferowych.

Ptatnicy majg prawo stosowaé przepisy art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb
Prawnych wytgcznie do wysoko$ci nieprzekraczajgcej w roku podatkowym obowigzujgcym
u wyptacajgcego te naleznoéci tgcznie kwoty 2 miliony ztotych na rzecz tego samego podatnika,
bedacego podmiotem powigzanym z ptatnikiem. Po przekroczeniu tej kwoty pfatnicy zobowigzani sg
pobieraé podatek w wysokosci 19%. Zastosowanie zwolnienia wynikajgcego z art. 22 ust. 4 Ustawy
0 Podatku Dochodowym od Oso6b Prawnych bedzie mozliwe wytgcznie w dwoch wypadkach: (i) po
uzyskaniu indywidualnej opinii organéw podatkowych o stosowaniu preferencji, o ktérej mowa w art. 26b
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych i/lub (ii) po ztozeniu przez ptatnika oswiadczenia,
m.in. ze dochowujgc nalezytej starannosci nie posiada wiedzy uzasadniajgcej przypuszczenie,
ze istniejg okolicznosci wykluczajgce mozliwos¢ zastosowania stawki podatku albo zwolnienia lub
niepobrania podatku, wynikajgcych z przepiséw szczegdlnych lub umoéw o unikaniu podwdéjnego
opodatkowania. W przypadku ztozenia oswiadczenia odpowiedzialno$¢ za niepobrany podatek i ryzyko
w przypadku przysztego sporu z organami podatkowymi obcigza zarzgd polskiego ptatnika.
Oswiadczenie w postaci elektronicznej odpowiadajgcej strukturze logicznej dostepnej w Biuletynie
Informaciji Publicznej, sktada sie nie pdzniej niz do dnia wptaty podatku za miesigc, w ktérym doszto do
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przekroczenia kwoty 2 miliondéw ztotych, przy czym wykonanie tego obowigzku po dokonaniu wyptaty
nie zwalnia ptatnika z obowigzku dochowania nalezytej starannos$ci przed jej dokonaniem. Niezgodne
z prawdg os$wiadczenie ptatnika moze wigzac sie réwniez z natozeniem sankcji na ptatnika w postaci
dodatkowego zobowigzania podatkowego.

Zgodnie z art. 26 ust. 2¢ pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych w przypadku wyptat
naleznosci do wysokosci nieprzekraczajgcej w roku podatkowym obowigzujgcym u wyptacajgcego te
naleznosci tgcznie kwoty 2 miliony zfotych na rzecz tego samego podatnika, z tytutu przychodéw
wymienionych w art. 7b ust. 1 pkt 1 lit. a, b, e oraz g, uzyskanych z papieréw warto$ciowych zapisanych
na rachunkach papierow wartosciowych albo na rachunkach zbiorczych, obowigzek pobrania podatku
stosuje sie do podmiotow prowadzacych rachunki papieréw warto$ciowych albo rachunki zbiorcze,
jezeli wyptata naleznosci nastepuje za posrednictwem tych podmiotéw. Podmioty te pobierajg
zryczattowany podatek dochodowy w dniu przekazania naleznosci do dyspozycji posiadacza rachunku
papierow wartosciowych lub posiadacza rachunku zbiorczego. Zastosowanie stawki podatku
wynikajgcej z witasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niepobranie podatku
zgodnie z takg umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika
dla celow podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji.

Zgodnie z art. 26 ust. 1c. Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, podmiot zobowigzany
do pobrania podatku, dokonujgc wyptat dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych do kwoty 2 min zt, podmiotom korzystajgcym ze zwolnienia od podatku dochodowego
na podstawie powotanego powyzej art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych,
stosuje zwolnienia wynikajgce z tego przepisu wytgcznie do kwoty 2 min ziotych i pod warunkiem
udokumentowania przez spotke, miejsca siedziby spdtki dla celéw podatkowych, uzyskanym od niej
certyfikatem rezydenciji lub istnienia zagranicznego zaktadu, zaswiadczeniem wydanym przez wiasciwy
organ administracji podatkowej panstwa, w ktérym znajduje sie siedziba spdtki lub zarzad albo przez
wiasciwy organ podatkowy panstwa, w ktérym ten zagraniczny zaktad jest potozony.

Jezeli na certyfikacie rezydencji potwierdzajgcym rezydencje podatkowg nie zostat wskazany okres jego
waznosci, ptatnik przy poborze podatku uwzglednia ten dokument przez okres dwunastu kolejnych
miesiecy nastepujgcych po dniu wydania tego certyfikatu.

W przypadku, jezeli miejsce siedziby podatnika dla celéw podatkowych ulegto zmianie w okresie
dwunastu miesiecy od dnia wydania certyfikatu, podatnik jest obowigzany niezwtocznie udokumentowac
nowe miejsce siedziby certyfikatem rezydencji. W przypadku niedopetnienia tego obowigzku
odpowiedzialno$¢ za niepobranie podatku albo pobranie go w zbyt niskiej kwocie ponosi podatnik.

Na podstawie art. 26 ust. 1f Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych zastosowanie
zwolnienia do wyptat nieprzekraczajgcych limitu 2 min ztotych, jest dodatkowo uzaleznione od ztozenia
przez spotke majgcg siedzibe w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie czionkowskim Unii
Europejskiej lub w innym panhstwie nalezgcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego pisemnego
oswiadczenia, ze spodtka nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym od
catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na zrédto ich osiggania.

Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10a i 11a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych zwolnieniu
z podatku dochodowego od oséb prawnych podlegajg: (i) instytucje wspdlnego inwestowania
posiadajgce siedzibe w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub
w innym panstwie nalezgcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, ktére spetniajg tgcznie
warunki okreslone w powotanym przepisie i (ii) podatnicy posiadajgcy siedzibe w innym niz
Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezgcym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego prowadzacy program emerytalny, w zakresie dochodéw
zwigzanych z gromadzeniem oszczednosci na cele emerytalne, ktérzy spetniajg warunki okreslone
w powotanym przepisie. Zwolnienie nie ma zastosowania do instytucji wspdlnego inwestowania,
wskazanych w ust. 4 powotanego art. 6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1g Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych zastosowanie zwolnienia
z podatku dochodowego od oséb prawnych do wyptat nieprzekraczajgcych limitu 2 min ztotych na rzecz
podmiotéw okreslonych w art. 6 ust. 1 pkt 10a i 11a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Prawnych
z tytutu wyptat naleznosci z tytutdw wymienionych w art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oséb Prawnych dokonywanych przez podmiot zobowigzany do pobrania podatku, jest uzaleznione od
spetnienia nastepujgcych warunkéw: (i) udokumentowania przez podmiot wymieniony w art. 6 ust. 10a
oraz 1la Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych jego miejsca siedziby dla celow
podatkowych, uzyskanym od tego podmiotu certyfikatem rezydenciji, oraz (ii) ztozenia przez ten podmiot
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pisemnego oswiadczenia, ze jest rzeczywistym wiascicielem wyptaconych przez ptatnika naleznosci
oraz spefnia on warunki, o ktérych mowa w tych przepisach.

Zgodnie z art. 26 ust. 1m Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, w przypadku, gdy
ptatnicy dokonujg wyptat naleznosci z tytutéw wymienionych w art. 7b ust. 1 pkt 3-6 na rzecz podmiotu
majacego siedzibe lub zarzad na terytorium lub w kraju wymienionym w przepisach wydanych na
podstawie art. 11j ust. 2 (chodzi o wykaz krajéw i terytoriow stosujgcych szkodliwg konkurencje
podatkowg), sg obowigzane do poboru zryczattowanego podatku dochodowego w wysokosci 19%
kwoty dokonanej wyptaty. Obowigzek pobrania podatku bedzie dotyczyt w szczegdlnosci przychoddéw
ze zbycia udziatu (akcji), w tym ze zbycia dokonanego celem ich umorzenia a takze przychodow
uzyskanych w wyniku wymiany udziatéw.

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym przychodéw/dochodéw uzyskiwanych przez
osoby fizyczne z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym przychodéw/dochodéw uzyskiwanych przez osoby
fizyczne z tytutu udziatlu w zyskach Emitenta regulujg postanowienia Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osob Fizycznych. Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb
Fizycznych, dywidendy i inne przychody z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych uzyskiwane przez
osoby fizyczne podlegajg zryczattowanemu podatkowi dochodowemu w wysokosci 19%. Dochodow
uzyskiwanych przez osoby fizyczne z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych nie tgczy sie z dochodami
opodatkowanymi na innych zasadach.

Zgodnie z art. 24 ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, dochodem z udziatu
w zyskach oséb prawnych jest dochod faktycznie uzyskany z akcji, w tym takze: przychody z umorzenia
udziatéw (akcji) lub ze zmniejszenia ich wartosci, wartos¢ majgtku otrzymanego w zwigzku z likwidacja
osoby prawnej lub spdftki, dochdd przeznaczony na podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz dochéd
stanowigcy rownowartos¢ kwot przekazanych na ten kapitat z innych kapitatéw takiej spotki a takze
wartos$¢ niepodzielonych zyskéw w spotce oraz warto$¢ zysku przekazanego na inne kapitaty niz kapitat
zaktadowy w spotce przeksztatcanej — w przypadku przeksztatcenia spétki w spotke niebedacg osobg
prawna.

Zgodnie z art. 24 ust. 5d Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, dochodem z umorzenia
akcji jest nadwyzka przychodu otrzymanego w zwigzku z umorzeniem nad kosztami uzyskania
przychodu obliczonymi zgodnie z art. 22 ust. 1f, 1g, 1ga, 1gb, 14, albo 1t albo art. 23 ust. 1 pkt 38, albo
38c Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych. Jezeli nabycie nastgpito w drodze spadku
lub darowizny, kosztami uzyskania przychodu sg wydatki poniesione przez spadkodawce lub darczyrnce
na nabycie tych udziatéw lub akcji.

Z dniem 1 stycznia 2011 r. zostata wprowadzona zmiana w przepisach Ustawy o Podatku Dochodowym
od Oséb Fizycznych, na podstawie ktorej uchylony zostat pkt 2 ust. 5 art. 24 zaliczajgcy dochdd
uzyskany z odptatnego zbycia akcji na rzecz sp6tki w celu umorzenia tych akcji do przychodu (dochodu)
z udziatu w zyskach oséb prawnych. W konsekwencji dochdd ze zbycia akcji na rzecz spétki w celu ich
umorzenia nalezy zaliczy¢ do przychodow z kapitatéw pienieznych opodatkowanych na zasadach
okreslonych w art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych.

Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych, ptatnikiem
zryczattowanego podatku dochodowego od dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach
os6b prawnych jest podmiot dokonujgcy wyptat lub stawiajgcy do dyspozycji podatnika pienigdze lub
wartosci pieniezne z tych tytutdéw. Zgodnie z ust. 4d dodanym z dniem 1 stycznia 2012 r., do art. 41
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych zryczattowany podatek dochodowy od dochodéw
(przychodéw), w zakresie dywidendy oraz innych wskazanych w tym przepisie dochodow (przychodéw)
z tytutu udziatéw w zyskach osdb prawnych, pobierajg, jako ptatnicy, podmioty prowadzgce rachunki
papieréw wartosciowych dla podatnikéw, jezeli dochody (przychody) te zostaty uzyskane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej i wigzg sie z papierami wartosciowymi zapisanymi na tych rachunkach,
a wyptata Swiadczenia na rzecz podatnika nastepuje za posrednictwem tych podmiotéw. Regulacje
ust. 4d stosuje sie takze do podmiotéw wskazanych w art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osdéb Prawnych w zakresie, w jakim prowadzg dziatalno$¢ gospodarcza poprzez potozony na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zakiad, jezeli rachunek, na ktérym zapisane sg papiery
wartosciowe, jest zwigzany z dziatalnosciag tego zaktadu.

Z kolei zgodnie z art. 41 ust. 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, w zakresie
papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ptatnikami zryczattowanego podatku
dochodowego, w zakresie dywidendy oraz wskazanych w tym przepisie dochodéw (przychodow)

Memorandum Informacyjne



BioResearch Pharma S.A. 67

z tytutu udzialu w zyskach os6b prawnych, sg podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za
posrednictwem ktorych naleznosci z tych tytutéw sg wyptacane. Podatek pobiera sie w dniu przekazania
naleznosci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego. Przepis ust. 10 nalezy
stosowac rowniez w przypadku osob prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
siedziby lub zarzgdu w zakresie, w jakim prowadzg dziatalno$¢ gospodarczg poprzez potozony na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad, jezeli rachunek, na ktérym zapisane sa
papiery wartosciowe, jest zwigzany z dziatalno$cig tego zaktadu.

Pobrany podatek przekazywany jest przez ptatnika na rachunek witasciwego urzedu skarbowego
w terminie do dnia 20. miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym pobrano podatek.

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym przychodéw/dochodéw uzyskiwanych z tytutu
udziatu w zyskach oséb prawnych przez podmioty zagraniczne

Opisane powyzej zasady opodatkowania dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych stosuje sie co do zasady do inwestoréw zagranicznych, ktérzy podlegaja w Polsce
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, czyli do: (i) os6b prawnych, jezeli nie majg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzgdu (art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych), i (ii) osob fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca
zamieszkania (art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Zasady opodatkowania oraz wysokos¢ stawek podatku od dochoddéw z tytutu dywidend i innych
udziatéw w zyskach Emitenta osigganych przez inwestoréw zagranicznych moga by¢ zmienione
postanowieniami umow o unikaniu podwojnego opodatkowania, zawartymi pomiedzy Rzeczpospolitg
Polskg i krajem miejsca siedziby lub zarzadu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizyczne;.
W przypadku, gdy umowa o unikaniu podwéjnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania
dochoddéw osigganych przez te osoby z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych, wigzgce sg
postanowienia tej umowy i wytaczajg one stosowanie przywotanych powyzej przepiséw polskich ustaw
podatkowych.

Od 1 stycznia 2019 r. wprowadzono fundamentalne zmiany zasad poboru tzw. podatku u zrédta
w przypadku wptat dywidend zaréwno na rzecz zagranicznych oséb prawnych jak i zagranicznych osob
fizycznych w przypadku wyptat przekraczajgcych kwoty 2 min PLN na rzecz tego samego podatnika
bedgcego podmiotem powigzanym w ciggu jednego roku podatkowego. Udokumentowanie miejsca
siedziby podatnika do celdéw podatkowych, uzyskanym od niego zaswiadczeniem o miejscu siedziby
podatnika dla celéw podatkowych wydanym przez wiasciwy organ administracji podatkowej panstwa
miejsca siedziby badZz miejsca zamieszkania podatnika (certyfikat rezydencji) jest tylko jednym
z warunkéw uprawniajgcych do zwolnienia lub zastosowania nizszej stawki.

Zgodnie z art. 41 ust. 4aa Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych oraz zgodnie ze
zmienionym art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, przy weryfikacji
warunkéw zastosowania obnizonej stawki podatku albo zwolnienia lub warunkéw niepobrania podatku,
pfatnik jest obowigzany do dochowania nalezytej starannosci. Przy ocenie dochowania nalezytej
starannosci uwzglednia sie charakter, skale dziatalnosci prowadzonej przez pfatnika oraz powigzanie
w rozumieniu przepisobw o cenach transferowych. Nalezyta starannos¢ ptatnika oznacza
m.in. weryfikacje przez niego kto jest rzeczywistym wiascicielem otrzymywanych wypfat,
w szczegolnosci w zakresie obliczania wysokosci wyptat na rzecz jednego podatnika. Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych w art. 4a pkt 29 okresla rzeczywistego witasciciela jako podmiot
otrzymujgcy naleznosci dla wiasnych korzysci, niebedacym posrednikiem, przedstawicielem,
powiernikiem lub innym podmiotem zobowigzanym prawnie lub faktycznie do przekazania catosci lub
czesci naleznosci innemu podmiotowi oraz prowadzgcym rzeczywistg dziatalnosé gospodarcza.

Dotychczasowe zasady poboru podatku, z wprowadzonymi obostrzeniami, w tym w zakresie wymogu
dochowania nalezytej starannosci, mozna stosowa¢ wytgcznie do wyptat do wysokosci
nieprzekraczajgcej w roku podatkowym obowigzujgcym u wyptacajgcego te naleznosci na rzecz
podmiotu powigzanego, tagcznie kwoty 2 min PLN na rzecz tego samego podatnika. W przypadku wyptat
naleznosci z tytutu dywidend w kwocie przekraczajgcej 2 min PLN (w danym roku do danego odbiorcy),
pfatnicy sg zobowigzani do poboru podatku u zrodta wedtug stawki podatku w wysokosci 19%. Jesli
zagraniczny podatnik bedacy odbiorcg tej ptatnosci, jest uprawniony do zastosowania zwolnienia
wynikajgcego z przepiséw krajowych tj. z powotanego powyzej art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych lub stawki nizszej wynikajgcej z wiasciwej umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania lub do zwolnienia z opodatkowania na podstawie takiej umowy, podatek
bedzie moégt byé zwrdcony po uptywie szesciu miesiecy.

Memorandum Informacyjne



BioResearch Pharma S.A. 68

Whiosek o zwrot podatku moze ztozyé: (i) zagraniczny podatnik, (ii) ptatnik, jezeli wptacit podatek
z wlasnych srodkoéw i ponidst ciezar ekonomiczny tego podatku. Wniosek o zwrot podatku zawiera
o$wiadczenie co do zgodnosci z prawdg faktow przedstawionych we wniosku oraz co do zgodnosci
z oryginatem dokumentacji zatgczonej do wniosku.

Do wniosku o zwrot podatku dotgcza sie szereg dokumentéw, ktore pozwalajg na ustalenie jego
zasadnosci, w szczegolnosci: (i) certyfikat rezydencji podatnika; (ii) dokumentacje dotyczacg przelewow
bankowych lub inne dokumenty wskazujgce na sposob rozliczenia lub przekazania naleznosci, z ktérymi
wigzata sie zaptata podatku; (iii) dokumentacje dotyczaca zobowigzania do wyptaty naleznosci;
(iv) oSwiadczenie podatnika, ze w stosunku do wyptacanych naleznosci spetnione zostaly warunki,
0 ktérych mowa odpowiednio art. 22 ust. 4 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych;
(v) oswiadczenie podatnika, ze w odniesieniu do czynnosci, w zwigzku z ktérg sktadany jest wniosek
0 zwrot podatku, podatnik jest podmiotem, na ktérym cigzy obowigzek podatkowy, a takze oswiadczenie
podatnika, ze spotka albo zagraniczny zaktad jest rzeczywistym wiascicielem wyptacanych naleznosci;
(vi) o$wiadczenie podatnika, ze prowadzi rzeczywistg dziatalno$¢ gospodarczg w kraju siedziby
podatnika dla celéw podatkowych, z ktérg wigze sie uzyskany przychdd; (vii) dokumentacje wskazujgca
na ustalenia umowne, z powodu ktérych ptatnik wptacit podatek z wtasnych srodkéw i ponidst ciezar
ekonomiczny tego podatku; (viii) uzasadnienie wnioskodawcy, ze spetnione sg warunki bedgce
przedmiotem ztozonych o$wiadczen.

Zwrot podatku nastepuje bez zbednej zwtoki, nie pdzniej jednak niz w terminie sze$ciu miesiecy od dnia
wptywu wniosku o zwrot podatku.

Niepobranie podatku lub zastosowanie obnizonej stawki podatku u zrédta, w odniesieniu do ptatnosci,
w czesci w jakiej ich tgczna kwota wyptacona na rzecz tego samego podatnika przekroczyta w roku
podatkowym ptatnika kwote 2 min PLN, jest mozliwe wytgcznie w dwdch sytuacjach: (i) posiadania przez
pfatnika opinii o stosowaniu preferenciji, o ktérej mowa w art. 26b Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osaéb Prawnych oraz (ii) ztozenia przez ptatnika oswiadczenia.

Opinia, o ktorej mowa w lit. (i) powyzej moze by¢ wydana w odniesieniu do mozliwosci zastosowania
zwolnienia z art. 22 ust. 4 lub stosowaniu stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania albo niepobraniu podatku zgodnie z takg umowa, jezeli we wniosku o jej
wydanie zostalo wykazane spetnienie warunkéw okreslonych w art. 22 ust. 4—6 albo warunkéw
zastosowania umowy o0 unikaniu podwojnego opodatkowania. Pomimo posiadania takiej opinii
zastosowanie zwolnienia nie jest mozliwe, jezeli z informacji posiadanej przez ptatnika, w tym
z dokumentu, w szczegdlnosci z faktury lub z umowy wynika, ze podatnik, ktérego dotyczy opinia
o stosowaniu zwolnienia, nie spetnia warunkéw okreslonych w art. 22 ust. 4-6 albo warunkow
zastosowania umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania lub stan faktyczny nie odpowiada stanowi
faktycznemu przedstawionemu w tej opinii.

Dokument, o ktérym mowa w lit. (ii) powyzej nalezy ztozy¢ najpdzniej w dniu dokonania wypfaty
naleznosci. Ptatnik musi oswiadczy¢ w nim, ze: (i) posiada dokumenty wymagane przez przepisy prawa
podatkowego dla zastosowania stawki podatku albo zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajgce
Z przepisdw szczegdinych lub uméw o unikaniu podwojnego opodatkowania; (ii) po przeprowadzeniu
weryfikacji, w ktérej dochowat nalezytej starannosci, nie posiada wiedzy uzasadniajgcej
przypuszczenie, ze istniejg okolicznosci wykluczajgce mozliwo$¢ zastosowania stawki podatku albo
zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajgce z przepiséw szczegdinych lub uméw o unikaniu
podwdéjnego opodatkowania.

Oswiadczenie sktada kierownik jednostki w rozumieniu ustawy o rachunkowosci. Nie jest dopuszczalne
zlozenie oswiadczenia przez petnomocnika. Os$wiadczenia sktada sie w postaci elektronicznej
odpowiadajgcej strukturze logicznej dostepnej w Biuletynie Informacji Publicznej na stronie podmiotowej
urzedu obstugujgcego ministra wtasciwego do spraw finanséw publicznych.

Zasady odpowiedzialnosci ptatnika

Zgodnie z powotanymi powyzej przepisami Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Prawnych
i Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych, ptatnikami zryczattowanego podatku
dochodowego zobowigzanymi do obliczenia i pobrania od inwestorow podatku dochodowego z tytutu
otrzymanych przez nich dywidend oraz innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
i wplacenia go we wtasciwych terminach organom podatkowym, sg: podmioty dokonujgce wyptat lub
stawiajgce do dyspozycji podatnika pienigdze lub wartosci pieniezne z tych tytutdéw, za ktore nalezy
uznac¢ odpowiednio podmioty prowadzgce rachunki papierow wartosciowych dla podatnikéw i podmioty
prowadzgce rachunki zbiorcze.
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Zgodnie z art. 30 § 1 i § 3 Ordynacji Podatkowej pfatnik, kiéry nie wykonat cigzacych na nim
obowigzkéw, odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony catym swoim
majatkiem. Jednak zgodnie z § 5 powyzszych zasad odpowiedzialnoéci nie stosuje sie, jezeli odrebne
przepisy stanowig inaczej albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.

Z dniem 1 stycznia 2019 r., wraz ze zmianami zasad poboru podatku u zrédta, wprowadzono zmiany
do Ordynacji Podatkowej. Zgodnie z § 5a, wprowadzonym do art. 30, odpowiedzialnos¢ ptatnika nie
moze byé wytgczona ani ograniczona na podstawie § 5, jezeli: (i) pfatnik i podatnik byli podmiotami
powigzanymi w rozumieniu art. 23m ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych
lub art. 11a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych; (ii) ptatnik lub podatnik byt
podmiotem kontrolowanym lub kontrolujgcym w odniesieniu do kontroli uregulowanej w art. 30f ust. 3
pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych lub art. 24a ust. 3 pkt 3 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych; (iii) ptatnik lub podatnik byt podmiotem z rezydencjg podatkowa,
miejscem rejestracji, siedzibg lub majacym zarzad w kraju lub na terytorium stosujgcym szkodliwg
konkurencje podatkowg w zakresie podatku dochodowego od oso6b fizycznych oraz podatku
dochodowego od oséb prawnych; (iv) ptatnik lub podatnik byt podmiotem z rezydencjg podatkowa,
miejscem rejestracji, siedzibg lub majgcym zarzad w kraju lub na terytorium, z ktérym Rzeczpospolita
Polska nie zawarta ratyfikowanej umowy miedzynarodowej, w szczegolnosci umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania, albo Unia Europejska nie ratyfikowata umowy miedzynarodowe;,
stanowigcej podstawe do uzyskania od organéw podatkowych tego panstwa informacji podatkowych;
(v) pfatnik lub podatnik byt zarzgdzany Iub kontrolowany, bezposrednio lub posrednio, lub byt
w relacjach umownych lub faktycznych, w tym jako zatozyciel, fundator lub beneficjent fundacji lub trustu
lub innego podmiotu lub tytutu o charakterze powierniczym; (vi) niewykonanie przez ptatnika obowigzku
nastgpito w odniesieniu do podmiotu, dla ktérego na podstawie publicznie dostepnych informacji nie jest
mozliwe ustalenie udziatowca, akcjonariusza lub podmiotu o zblizonych uprawnieniach, ktéry posiada
co najmniej 10% udziatdbw w kapitale lub co najmniej 10% praw gtosu w organach kontrolnych,
stanowigcych lub zarzgdzajgcych, lub co najmniej 10% praw do uczestnictwa w zyskach; (vii) ptatnik
jest spétkg nieruchomosciowg w rozumieniu art. 5a pkt 49 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb
Fizycznych lub art. 4a pkt 35 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych.

Ponadto za zlozenie przez ptatnika niezgodnego z prawdg oswiadczenia o spetnieniu warunkéw do
zastosowania zwolnienia lub obnizonej stawki w podatku dochodowym, wprowadzono dodatkowe
podatki i surowe sankcje karne.

4.10 Wskazanie stron uméw o gwarancje emisji oraz istotnych postanowien tych umoéw,
w przypadku gdy Emitent zawart takie umowy

Emitent nie zawart uméw o gwarancje emisji Akcji Serii D.

4.11 Okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papieréw wartosciowych

Na podstawie niniejszego Memorandum w ramach Oferty Publicznej oferowanych jest maksymalnie
280.000 Akcji Serii D (Akcji Oferowanych), zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy kazda).

Akcje Serii D nie bedg uprzywilejowane oraz nie bedg istniaty ograniczenia w ich zbywalnosci. Ponadto,
z Akcjami Serii D nie bedg zwigzane Zzadne obowigzki $wiadczen dodatkowych.

Oferta Publiczna bedzie przeprowadzana z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki.

Oferta Publiczna dojdzie do skutku w przypadku subskrybowania i nalezytego optacenia co najmniej 1
(jednej) Akcji Serii D.

4.12 Grupy inwestorow, do ktorych kierowana jest Oferta

Podmiotami uprawnionymi do skfadania Zapiséw sg osoby fizyczne i osoby prawne oraz jednostki nie
posiadajgce osobowosci prawnej bedace zaréwno rezydentami, jak i nierezydentami w rozumieniu
przepisOw Prawa dewizowego, z zastrzezeniem ponizszych postanowien.
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Inwestorzy, bedacy nierezydentami w rozumieniu Prawa dewizowego, zamierzajgcy ziozy¢ Zapis
powinni zapozna¢ sie z odpowiednimi przepisami Prawa dewizowego i przepisami panstwa swego
pochodzenia lub jakiegokolwiek innego panstwa, pod ktérego jurysdykcjg mogg sie znajdowac, aby
sprawdzi¢ czy podejmujgc czynnosci zwigzane z nabyciem Akcji Oferowanych nie naruszajg przepisow
prawa.

Oferta Publiczna prowadzona jest wytgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Memorandum nie
jest przeznaczone do rozpowszechniania poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej, a w szczegdlnosci
w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Kanadzie, Japonii, Australii, ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktorej
rozpowszechnianie go stanowitoby naruszenie wtasciwych przepiséw prawa lub wymagatoby rejestracji,
zgtoszenia czy uzyskania zezwolenia. Poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej niniejsze
Memorandum nie moze by¢ traktowane jako rekomendacja, propozycja, zaproszenie lub oferta nabycia
Akcji Oferowanych, ani jako zamiar pozyskania ofert kupna lub subskrypcji Akcji Oferowanych
w jakiejkolwiek innej jurysdykcji, w ktorej podjecie takich dziatan byloby niezgodne z obowigzujgcymi
regulacjami.

W $wietle ograniczen prawnych, osoby zdefiniowane jako ,US Person”, zgodnie z definicjg wskazang
w Regulacji S, wydanej na podstawie amerykanskiej ustawy o papierach wartosciowych z 1933 roku z
pozniejszymi zmianami (US Securities Act 1933), ani osoby dziatajgce w imieniu lub na rzecz oséb
zdefiniowanych jako ,US Person” nie sg uprawnione do nabycia Akcji Oferowanych. Memorandum, ani
tez Akcje Oferowane nie byly przedmiotem rejestracji, zatwierdzenia ani notyfikacji (poza
zawiadomieniem KNF o zamiarze przeprowadzenia Oferty na podstawie Memorandum na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej) w jakimkolwiek panstwie, w szczegdlnosci w Stanach Zjednoczonych
Ameryki.

Zgodnie ze zlozong Spoétce deklaracjg, Jan Kospin, petnigcy funkcje cztonka Rady Nadzorczej oraz
Robert Litka petnigcy funkcje cztonka Zarzadu, zamierzajg wzig¢ udziat w Ofercie Akcji Nowej Emis;ji
poprzez ztozenie Zapiséw na Akcje Oferowane w maksymalnej liczbie akcji mozliwych do objecia w
wyniku ztozenia Zapiséw stanowigcej, w przypadku kazdego z nich, mniej niz 5% udziatu w kapitale
zaktadowym Spofki.

Ponadto, zgodnie ze ztozong Emitentowi deklaracjg, Manawa Fundacja Rodzinna, bedgca jednym
z Giéwnych Akcjonariuszy Spoiki, zamierza przeprowadzi¢ dalszg inwestycje w akcje Spofki, poprzez
zainwestowanie srodkéw pienieznych w kwocie co najmniej 1.000.000 zt (jeden milion ztotych). Manawa
Fundacja Rodzinna deklaruje zamiar wziecia udziatu w procesie Budowy Ksiegi Popytu, ztozenia
w ramach tego procesu deklaracji zainteresowania objeciem Akcji Oferowanych, jak rowniez zfozenia
Zapisu w ramach Oferty. Zgodnie ze ztozong deklaracja, jezeli w wyniku ztozenia Zapisu, Manawa
Fundacji Rodzinnej zostang przydzielone Akcje Oferowane o tgcznej cenie emisyjnej mniejszej niz
1.000.000 zt (jeden milion ztotych), deklaruje ona dokonanie kolejnej inwestycji w akcje Spétki po
zakonczeniu Oferty, w kwocie inwestycji rownej co najmniej réznicy pomiedzy kwotg 1.000.000 zt (jeden
milion ztotych) a tgczng ceng emisyjng objetych Akcji Oferowanych.

Szczegotowe parametry inwestycji w akcje Spoétki dokonywanej przez Manawa Fundacja Rodzinna
w ramach Oferty uzaleznione sg od przebiegu Oferty, w tym od przebiegu procesu Budowy Ksiegi
Popytu, a takze od wysokosci Ceny Emisyjnej.

4.13 Terminy otwarcia i zamknigcia subskrypcji

Oferta Publiczna rozpoczyna sie wraz z udostepnieniem do publicznej wiadomosci Memorandum
Informacyjnego. Harmonogram Oferty zostat przedstawiony w ponizszej tabeli. Emitent zastrzega sobie
prawo do ewentualnych zmian harmonogramu.

Daty _
(2024 rok) Zdarzenie
3 czerwca Publikacja Memorandum
4 czerwca Rozpoczecie przyjmowama zapisOw i wptat na akcje w Transzy
Matych Inwestoréw
17 czerwea Zakonczenie przyjmowania zapisow i wptat na akcje w Transzy
Matych Inwestoréw

Memorandum Informacyjne



BioResearch Pharma S.A. 71

11 — 18 czerwca

(ostatniego dnia do godz Budowa Ksiegi Popytu (book-building) wéréd wybranych przez

Firme Inwestycyjng inwestorow

15:00)
Najpézniej 19 czerwca, | Ustalenie Ceny Emisyjnej i liczby Akcji Serii D oferowanych w
do godz. 12:00 poszczegodlnych transzach
19 — 24 czerwca Przyjmowanie zapisow i wptat w Transzy Duzych Inwestoréw
25 czerwca Ewentualne skfadanie zapiséw przez inwestoréw zastepczych

Najpdzniej 26 czerwca | Przydziat Akcji Oferowanych

26 czerwca Podanie wynikéw Oferty do publicznej wiadomosci

Ewentualny zwrot nadptaconych kwot (w przypadku
Najpdzniej 1 lipca nadsubskrypcji lub wystgpienia réznicy pomiedzy Ceng
Maksymalng a Ceng Emisyjng)

Terminy realizacji Oferty Publicznej moga ulec zmianie.

Emitent, po konsultacji z Firmg Inwestycyjna, moze podjaé decyzje o zmianie harmonogramu Oferty
Publicznej, jezeli uzna takie dziatanie za uzasadnione i zgodne z interesem Spotki, bez podania
przyczyny takiej decyzji.

W przypadku przediuzenia ktéregos$ z tych terminéw, przekazanie informacji nastgpi nie pdzniej niz
w dniu uptywu pierwotnego terminu. W przypadku przesuniecia ktérego$ z tych terminéw na pézniejszy
okres, przekazanie informacji nastgpi nie pozniej niz w dniu rozpoczecia biegu pierwotnego terminu. W
przypadku skrécenia ktéregos z tych termindéw lub przetozenia go na okres wczes$niejszy, stosowna
informacja zostanie przekazana niezwiocznie po podjeciu takiej decyzji, nie pézniej niz w dniu
rozpoczecia biegu tego terminu.

Przedtuzenie terminu przyjmowania Zapisbw moze nastgpi¢ wylgcznie w terminie waznosci
Memorandum, przy czym termin przyjmowania Zapisow nie moze by¢ dtuzszy niz trzy miesigce od dnia
otwarcia subskrypcji.

W przypadku zmiany ktéregokolwiek z ww. terminéw Emitent przekaze takg informacje do wiadomosci
publicznej w trybie przewidzianym w art. 37b ust. 9 Ustawy o Ofercie, tj. w formie komunikatu
aktualizujgcego do Memorandum udostepnionego w sposob, w jaki zostato udostepnione Memorandum
— na stronach internetowych Emitenta (www .bioresearchpharma. com) i Firmy Inwestycyjnej.

W przypadku wczesniejszego zakohczenia przyjmowania Zapiséw i wczesniejszego przydziatu AKcji
Oferowanych zwigzanego z wczesniejszym ustaleniem Ceny Emisyjnej oraz wczesniejszym
dokonaniem subskrybowania wszystkich Akcji Oferowanych, informacja o tym fakcie zostanie
przekazana w formie komunikatu aktualizujgcego.

4.14 Zasady, miejsca i terminy skltadania Zapis6w oraz termin zwigzania Zapisem

Na podstawie niniejszego Memorandum Informacyjnego w ramach Oferty Publicznej oferowanych jest
do 280.000 akcji zwyktych na okaziciela BioResearch Pharma S.A. serii D (Akcje Oferowane), o wartosci
nominalnej 0,10 zt (zero ztotych i dziesie¢ groszy) kazda.

Oferta dojdzie do skutku w przypadku subskrybowania i nalezytego optacenia co najmniej jednej AKcji
Oferowane;.

Wzig¢ udziat w Ofercie Akcji Oferowanych oraz sktadaé Zapisy na Akcje Oferowane mogg inwestorzy,
ktérzy zawarli z Domem Maklerskim Navigator S.A. umowe o $wiadczenie ustug maklerskich
przyjmowania i przekazywania zleceh nabycia lub zbycia instrumentdw finansowych oraz ich
wykonywania.

Ogodlne zasady, miejsce i terminy sktadania Zapisow

Inwestor skladajgcy Zapis na Akcje Oferowane musi posiada¢ rachunek papieréw wartosciowych
w dowolnej firmie inwestycyjnej prowadzacej rachunki papieréw wartosciowych.
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Zapisy na Akcje Oferowane inwestorzy powinni sktada¢ w formie pisemnej, w postaci formularza Zapisu,
ktéry zostanie udostepniony przez Firmg Inwestycyjng.

Zapisy na Akcje Oferowane bedg przyjmowane w siedzibie Domu Maklerskiego Navigator S.A., adres:
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa (Firma Inwestycyjna). Zapis na Akcje Oferowane bedzie sktadany
w postaci prawidiowo wypetnionego i podpisanego oryginatu formularza Zapisu w trzech
jednobrzmigcych egzemplarzach. Na dowdd przyjecia Zapisu w formie dokumentu osoba zapisujgca
sie na Akcje Oferowane otrzyma jeden egzemplarz ztozonego formularza Zapisu, potwierdzony przez
Firme Inwestycyjna.

Zapis na Akcje Oferowane moze byc¢ takze przestany do Firmy Inwestycyjnej, na jej adres kurierem,
w postaci prawidiowo wypelnionego i podpisanego oryginatu formularza Zapisu w trzech
jednobrzmigcych egzemplarzach.

W przypadku sktadania Zapisu korespondencyjnego w Firmie Inwestycyjnej za posrednictwem kuriera,
prawidiowo wypetniony i podpisany oryginat formularza Zapisu w trzech jednobrzmigcych
egzemplarzach musi zosta¢ dostarczony na adres Domu Maklerskiego Navigator S.A. najp6zniej do
godz. 18.00 w dniu 17 czerwca 2024 r. (dla Transzy Matych Inwestoréw).

Zapis moze zosta¢ ztozony rowniez poprzez przestanie formularza Zapisu pocztg elektroniczng na
adres email: zlecenia@dmnavigator.pl. Formularz Zapisu, powinien by¢ podpisany podpisem
kwalifikowanym lub podpisem zaufanym ePUAP i przestany na ww. adres email, nie pozniej niz do godz.
23.59 ostatniego dnia przyjmowania Zapiséw. Na dowdd przyjecia Zapisu w formie elektronicznej,
osoba zapisujgca sie na Akcje Oferowane otrzyma pocztg elektroniczng od Firmy Inwestycyjnej
potwierdzenie przyjecia Zapisu.

Dopuszczalne jest sktadanie Zapisu za pos$rednictwem wiasciwie umocowanego petnomocnika. W razie
sktadania Zapisu przez petnomocnika w tresci petnomocnictwa powinno by¢é zawarte wyrazne
umocowanie do dokonania takiej czynnosci. W przypadku sktadania Zapisu korespondencyjnego
w Firmie Inwestycyjnej za posrednictwem Kuriera, oryginat petnomocnictwa powinien zosta¢ ztozony
w Firmie Inwestycyjnej najpdzniej do godziny 18.00 w dniu 17 czerwca 2024 r. (dla Transzy Matych
Inwestorow).

W celu uzyskania informacji na temat szczegoétowych zasad skfadania Zapisu, w szczegoélnosci na temat
dokumentow wymaganych przy sktadaniu Zapisu przez przedstawicieli ustawowych, petnomocnikéw
lub inne osoby dziatajgce w imieniu inwestordw, nalezy skontaktowac sie z Firmg Inwestycyjna.

Ztozenie Zapisu oznacza w szczegodlnosci, ze inwestor:

1. zapoznat sie z trecig Memorandum Informacyjnego i informacji podawanych w zwigzku z Ofertg
Publiczng Akcji Oferowanych do publicznej wiadomosci w sposdb, w jaki zostato opublikowane
Memorandum Informacyjne i jg zaakceptowat;

2. wyrazit zgode na tres¢ Statutu Emitenta;
3. wyrazit zgode na warunki Oferty Akcji Oferowanych;

4. jest osoba, ktéra zgodnie z przepisami prawa obowigzujgcego w kraju, ktérego jest rezydentem,
moze wzig¢ udziat w Ofercie Publicznej Akcji Oferowanych;

5. wyrazit zgode na przydzielenie mniejszej liczby Akcji Oferowanych niz wskazana w formularzu
Zapisu lub nieprzydzielenia ich wcale zgodnie z zasadami i warunkami opisanymi w Memorandum
Informacyjnym;

6. wyrazit zgode na przetwarzanie swoich danych osobowych w zakresie niezbednym do
przeprowadzenia Oferty Publicznej Akcji Oferowanych oraz zapewnienia zgodnosci
z odpowiednimi przepisami prawa oraz innymi odpowiednimi regulacjami;

7. wyrazit zgode na przekazywanie danych i informacji stanowigcych tajemnice zawodowg oraz
informacji, w tym danych osobowych, zwigzanych z dokonanym przez niego Zapisem na Akcje
Oferowane: Emitentowi, Firmie Inwestycyjnej, innym podmiotom obstugujgcym Oferte Publiczna,
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. i Krajowemu Depozytowi Papieréw
Wartosciowych S.A., w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Oferty Publicznej Akgcji
Oferowanych oraz do wykonania zobowigzan opartych na wtasciwych przepisach prawa, jak
réwniez na innych regulacjach oraz niniejszym wyrazit zgode na upowaznienie tych podmiotow, ich
pracownikow oraz osoby zarzgdzajgce do otrzymania tych informacji;
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8. zobowigzat sie do niezwlocznego poinformowania Firmy Inwestycyjnej o wszelkich zmianach
dotyczacych wskazanego w formularzu Zapisu numeru rachunku papieréw wartosciowych lub
podmiotu prowadzacego ten rachunek oraz stwierdzit nieodwotalnos¢ dyspozycji deponowania
Akcji Oferowanych i poprawnos$é danych w niej zawartych;

9. dostarczyt do Firmy Inwestycyjnej, w odpowiednim terminie, prawidtowo wypetniony i podpisany
oryginat formularza Zapisu w trzech jednobrzmigcych egzemplarzach lub zgodnie z zasadami
sktadania Zapiséw w formie elektroniczne;.

Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewlasciwego wypetnienia formularza Zapisu ponosi sktadajgcy
Zapis.

Niewazny jest Zapis w przypadku:

1. zlozenia Zapisu, ktory nie zawiera elementéw wskazanych w art. 437 § 2 KSH, tj. w szczegdlnosci
liczby i rodzaju subskrybowanych akcji, wysokosci wptaty dokonanej na akcje, zgody subskrybenta
na brzmienie statutu Spétki lub podpisu subskrybenta, z zastrzezeniem art. 437 § 5 KSH;

2. zlozenia Zapisu pod warunkiem lub z zastrzezeniem.
W procesie przydziatu Akcji Oferowanych nieuwzgledniony zostanie Zapis, ktory:

1. opiewa na mniejszg liczbe Akcji niz minimalna liczba okre$lona ponizej w pkt. Minimalna
i maksymalna wielko$¢ Zapisu;

nie zawiera dyspozycji deponowania;

zostat ztozony przez niewtasciwie lub nieskutecznie umocowanego petnomocnika;
nie zostat optacony;

zostat optacony z rachunku, ktérego posiadaczem jest inna osoba niz subskrybent;
jest nieczytelny w czesci albo w catosci;

nie zawiera kompletnych danych;

zawiera dane nieprawdziwe lub dane budzgce watpliwosc;

© ©® N o g A~ w DN

zostat optacony jedynie w cze$ci, jednak na liczbe Akcji Oferowanych co najmniej réwng minimalne;j
liczbie akcji Oferowanych okreslonych w pkt Minimalna i maksymalna wielko$¢ zapisu;

10.zostat optacony w innej walucie niz ztoty polski.

Termin zwigzania zapisem

Zapis na Akcje Oferowane jest bezwarunkowy i nieodwotalny, z wyjatkiem wskazanych w Memorandum
przypadkow, kiedy inwestorowi przystuguje prawo do uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego
Zapisu, zgodnie z art. 37b ust. 6 oraz ust. 7 Ustawy o Ofercie.

Inwestorom, ktérzy wyrazili zgode na nabycie lub subskrypcje Akcji Oferowanych przed udostepnieniem
suplementu, przystuguje prawo do wycofania tej zgody, z ktérego mogg skorzysta¢ w terminie 2 Dni
Roboczych po udostepnieniu suplementu do Memorandum Informacyjnego, pod warunkiem ze nowy
znaczacy czynnik, istotny btad lub istotna niedoktadnosé, wystapity lub zostaty zauwazone przed
zakonczeniem okresu oferowania lub dostarczeniem papieréw wartosciowych, w zaleznosci od tego,
ktére z tych zdarzen nastgpi wczesniej. Wycofanie zgody nastepuje przez oswiadczenie na pismie
ztozone w miejscu ztozenia zapisu na Akcje Oferowane. Emitent moze dokonaé przydziatu Akcji
Oferowanych nie wczesniej niz po uptywie terminu do wycofania przez inwestora zgody na nabycie lub
subskrypcje akcji.

Prawo do wycofania zgody na nabycie lub subskrypcje Akcji Oferowanych wystgpi w szczegdlnosci po
publikacji suplementu z informacjg o Cenie Emisyjnej Akcji Oferowanych. Suplement do Memorandum
Informacyjnego zostanie udostepniony osobom, do ktérych skierowana jest Oferta Publiczna, w taki
sam sposoéb, w jaki zostato udostepnione Memorandum Informacyjne, czyli na stronie internetowe;j
Emitenta oraz Firmy Inwestycyjnej.

Zapis nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen. Zapis na akcje dokonany pod warunkiem lub
Z zastrzezeniem jest niewazny. Dodatkowe postanowienia nieprzewidziane w formularzu Zapisu nie
wywotujg skutkdw prawnych. Nie zostang uwzglednione Zapisy na Akcje Oferowane w przypadku braku
dyspozycji deponowania, a takze pojedyncze Zapisy na liczbe Akcji Oferowanych mniejszg niz
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minimalna liczba Akcji Oferowanych okreslona w pkt Memorandum Minimalna i maksymalna wielko$¢
zapisu.

Ztozony Zapis wigze skladajgcego Zapis inwestora do momentu przydziatu Akcji Oferowanych bgdz
odstgpienia przez Emitenta od przeprowadzenia Oferty.

W momencie sktadania Zapiséw inwestorzy nie bedg ponosi¢ dodatkowych kosztéw za wyjatkiem
ewentualnych kosztéw zwigzanych z otwarciem i prowadzeniem rachunku papierow wartosciowych,
o ile inwestor skfadajgcy Zapis na Akcje Oferowane nie posiadat takiego rachunku wczesniej.

Cena Maksymalna, Cena Emisyjna

Cena Maksymalna Akcji Oferowanych zostata ustalona przez Zarzad Emitenta i wynosi 36,50 zi
(trzydziesci szesc¢ ztotych i pieédziesigt groszy) za jedng Akcje Oferowana.

Cena Emisyjna nie bedzie wyzsza niz Cena Maksymalna i bedzie taka sama dla wszystkich inwestorow
skfadajgcych Zapisy. Cena Emisyjna zostanie ustalona przez Zarzad Emitenta. W celu ustalenia Ceny
Emisyjnej, Zarzagd moze wykorzysta¢ wyniki procesu book-building (Budowy Ksiegi Popytu), ktory
bedzie przeprowadzony przez Firme Inwestycyjng. Firma Inwestycyjna moze zaprosi¢ do procesu book-
building dyskrecjonalnie wybranych przez siebie inwestoréw oraz przeprowadzi¢ ten proces na
zasadach i warunkach wedtug uznania Firmy Inwestycyjnej. Zarédwno =zasady i warunki
przeprowadzenia procesu book-building, jak i jego wyniki nie bedg podane do publicznej wiadomosci.

Informacja odnosnie ustalonej Ceny Emisyjnej zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie
suplementu do Memorandum, w sposéb, w jaki zostato opublikowane Memorandum Informacyjne.

Jednoczesnie, stosownie do art. 37b ust. 6 i 7 Ustawy o Ofercie osobom, ktére ztozyly Zapis przed
przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji o Cenie Emisyjnej Akcji Oferowanych, przystuguje
uprawnienie do uchylenia sie od skutkdéw prawnych ztozonego Zapisu przez ztozenie oswiadczenia na
pismie, w terminie 2 Dni Roboczych od dnia przekazania do publicznej wiadomosci informacji o Cenie
Emisyjnej Akcji Oferowanych. Os$wiadczenie powinno zosta¢ ztozone w Firmie Inwestycyjne;.

Minimalna i maksymalna wielkos¢ Zapisu

Zapisy mogg sktada¢ wszyscy inwestorzy wymienieni w pkt 4.12 Grupy Inwestorow, do ktérych
kierowana jest Oferta.

Minimalna liczba Akcji Oferowanych objeta Zapisem wynosi 300 Akcji Oferowanych.

Maksymalna liczba Akcji Oferowanych objeta Zapisami jednego inwestora (posiadacza rachunku
papieréw wartosciowych) nie moze by¢ wieksza niz 280.000 Akcji Oferowanych.

Inwestorzy sg uprawnieni do sktadania dowolnej liczby Zapisow.

Zapis (lub tgczne Zapisy jednego inwestora lub posiadacza rachunku papieréw wartosciowych)
opiewajgcy na liczbe Akcji Oferowanych wiekszg niz liczba Akcji Oferowanych przeznaczonych do
objecia bedzie traktowany jako Zapis na 280.000 Akcji Oferowanych.

Podmioty koordynujgce Oferte lub oferujagce Akcje Oferowane

Podmiotem koordynujacym Oferte jest Dom Maklerski Navigator S.A. z siedzibg w Warszawie, adres:
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, wpisany do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy KRS
pod nr KRS 0000274307, o kapitale zakladowym 1.400.000,00 zt (w petni optaconym) (,Firma
Inwestycyjna”). Firma Inwestycyjna jest podmiotem odpowiedzialnym za posrednictwo
w proponowaniu nabycia Akcji Oferowanych.

Podziat Oferty na transze

Oferta Akcji Oferowanych jest podzielona na dwie transze — Transze Matych Inwestoréw oraz Transze
Duzych Inwestoréw.

Transza Matych Inwestoréw bedzie obejmowac Inwestoréw dokonujgcych Zapiséw na Akcje Serii D po
Cenie Maksymalnej (zob. ,Cena Maksymalna” i ,Cena Emisyjna” oraz pkt.4.14.1 Zasady, miejsce i
terminy dokonywania wptat oraz skutki prawne niedokonania wptaty w oznaczonym terminie lub
wniesienia wptaty niepetnej” ponizej),
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Transza Duzych Inwestorow, bedzie obejmowaé Inwestoréw do ktérych zostang skierowane
zaproszenia do ztozenia Zapisow na Akcje Oferowane. Inwestorzy, do ktérych zostang skierowane
zaproszenia do ztozenia Zapisow na Akcje Oferowane bedg uprawnieni do ztozenia Zapiséw na takg
liczbe Akcji Oferowanych, jaka zostata wskazana w zaproszeniu oraz dokonania wptat na Akcje
Oferowane na rachunek wskazany w takim zaproszeniu. Zaproszenia do inwestoréw zostang przestane
przez Firme Inwestycyjng (zob. ,Cena Emisyjna” oraz pkt. 4.14.1 Zasady, miejsce i terminy
dokonywania wptat oraz skutki prawne niedokonania wptaty w oznaczonym terminie lub wniesienia
wptaty niepetnej ponizej).

Cena Emisyjna Akcji Oferowanych zostanie ustalona przez Zarzad, w porozumieniu z Firmag
Inwestycyjna, po przeprowadzeniu procesu Budowy Ksiegi Popytu i bedzie wyrazona w ziotych.
Informacja o ustalonej Cenie Emisyjnej zostanie przekazana w formie suplementu do Memorandum,
ktéry zostanie udostepniony do publicznej wiadomosci w sposéb, w jaki zostato udostepnione
Memorandum, czyli na stronie internetowej Emitenta oraz Firmy Inwestycyjnej.

Inwestorzy dokonujgcy Zapisow na Akcje Oferowane po Cenie Maksymalnej otrzymajg zwrot
nadptaconych kwot srodkéw pienieznych stanowigcych réznice pomiedzy Ceng Maksymalng a Ceng
Emisyjng w przypadku jej wystgpienia. Zwrot ten zostanie dokonany zgodnie z dyspozycjg wskazang w
tre$ci ztozonego formularza Zapisu, bez jakichkolwiek odszkodowan i odsetek, w terminie 3 Dni
Roboczych od dnia dokonania przydziatu Akcji Oferowanych, ogtoszenia o odstgpieniu od Oferty
Publicznej lub niedojsciu Oferty Publicznej do skutku (zob. pkt ,Zasady oraz terminy rozliczenia wptat
i zwrotu nadpfaconych kwot” ponize;j).

Skladanie dyspozycji deponowania Akcji Oferowanych

W momencie sktadania Zapisu, inwestor zobowigzany jest zlozy¢ nieodwotalng dyspozycje
deponowania nabywanych przez niego Akcji Oferowanych (stanowigcg czesé formularza Zapisu) na
prowadzonym na jego rzecz rachunku papierow wartosciowych. Ztozenie takiej dyspozycji jest
obligatoryjne, a jej brak powoduje nieuwzglednienie Zapisu na Akcje Oferowane.

Akcje Oferowane mogg by¢ deponowane wytgcznie na rachunku papieréw wartosciowych inwestora.
Réwnoczesnie ze ztozeniem dyspozycji deponowania inwestor potwierdza poprawnos¢ danych w niej
zawartych i zobowigzuje sie do poinformowania na pismie Firmy Inwestycyjnej o wszelkich zmianach
dotyczacych rachunku papieréw wartosciowych inwestora.

W razie sktadania Zapisu i dyspozycji deponowania przez petnomocnika, w tresci petnomocnictwa
powinno by¢ zawarte wyrazne umocowanie do dokonania takiej czynnosci.

Inwestor, ktéry nie posiada rachunku papieréw warto$ciowych, jest zobowigzany do jego zatozenia
najpdzniej wraz ze sktadaniem Zapisu na Akcje Oferowane. Wszelkie konsekwencje wynikajgce
Z niewtasciwego wypetnienia dyspozycji deponowania Akcji Oferowanych ponosi osoba sktadajgca te

dyspozycje.

4.14.1 Zasady, miejsce i terminy dokonywania wptat oraz skutki prawne niedokonania wptaty
w oznaczonym terminie lub wniesienia wplaty niepetne;j

Inwestorzy sktadajgcy Zapis na Akcje Oferowane w Transzy Matych Inwestorow powinni optaci¢ Akcje
Oferowane w momencie sktadania Zapisu w kwocie rownej iloczynowi liczby Akcji Oferowanych, na jakg
inwestor sktada Zapis oraz Ceny Maksymalne;.

Inwestorzy sktadajacy Zapis na Akcje Oferowane w Transzy Duzych Inwestoréw powinni optaci¢ Akcje
Oferowane w momencie sktadania Zapisu w kwocie rownej iloczynowi liczby Akcji Oferowanych, na jakg
inwestor sktada Zapis oraz Ceny Emisyjnej dla jednej Akcji Oferowane;.

Ptatnos¢ za Akcje Oferowane musi by¢é dokonana w ztotych, zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi
w Firmie Inwestycyjnej. Brak optacenia Zapisu w catosci powoduje jego nieuwzglednienie. Dokonanie
wptaty na mniejszg liczbe Akcji Oferowanych niz wskazana w Zapisie (lecz nie mniejszg niz minimalna
liczba Akcji Oferowanych okre$lona w pkt Memorandum pt. Minimalna i maksymalna wielko$é zapisu)
nie oznacza automatycznie nieuwzglednienia Zapisu. Moze on by¢ traktowany jak ztozony na liczbe
Akcji Oferowanych majgcg pokrycie we wptaconej kwocie (z uwzglednieniem zasady nieprzydzielania
utamkowych czesci akgji), jednak w przypadku wystgpienia nadsubskrypcji Emitent bedzie miat takze
prawo w ogole nie uwzgledniac¢ takiego Zapisu przy przydziale Akcji Oferowanych.

Whptaty na Akcje Oferowane nie podlegajg oprocentowaniu.
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Wptata na Akcje Oferowane powinna zosta¢ dokonana w ziotych polskich na rachunek Domu
Maklerskiego Navigator S.A. prowadzony przez PKO Bank Polski S.A., o numerze: 66 1020 1068 0000
1602 0346 7602.

Wptata na Akcje Oferowane powinna zosta¢ uiszczona w petnej wysokosci w taki sposéb, aby
najpdzniej do korca ostatniego dnia przyjmowania Zapiséw na Akcje Oferowane wplyneta na rachunek
Firmy Inwestycyjnej wskazany powyze;.

Tytut wptaty powinien zawierac:
1. numer PESEL (REGON lub inny numer identyfikacyjny),
3. imie i nazwisko (nazwe firmy osoby prawnej) inwestora,
4. adnotacje ,Wptata na akcje BioResearch Pharma S.A.”.

Zwraca sie uwage inwestorow, iz ponoszg oni wylaczng odpowiedzialnos¢ z tytulu petnego
i terminowego wniesienia wptat na Akcje Oferowane. W szczegdélnosci dotyczy to opfat i prowizji
bankowych oraz terminéw realizacji przez bank przelewoéw.

Za termin dokonania wptaty przyjmuje sie dzieh, w ktérym Srodki pieniezne wptynety (zostaty
zaksiegowane) na rachunku bankowym Firmy Inwestycyjne;j.

4.14.2 Informacje o uprawnieniach zapisujgcych sie osob do uchylenia sie od skutkéw
prawnych ztozonego zapisu wraz z warunkami, jakie muszg by¢é spetnione, aby takie
uchylenie byto skuteczne

Zapis na Akcje Oferowane jest bezwarunkowy i nieodwotalny, z wyjgtkiem wskazanych w Ustawie
o Ofercie przypadkow, kiedy inwestorowi przystuguje prawo do uchylenia sie od skutkéw prawnych
ztozonego Zapisu, zgodnie z art. 37b ust. 6 oraz ust. 7 Ustawy o Ofercie.

Inwestorom, ktérzy wyrazili zgode na nabycie lub subskrypcje Akcji Oferowanych przed udostepnieniem
suplementu, przystuguje prawo do wycofania tej zgody, z ktérego mogg skorzysta¢ w terminie 2 Dni
Roboczych po udostepnieniu suplementu do Memorandum Informacyjnego, pod warunkiem ze nowy
znaczacy czynnik, istotny btad lub istotna niedoktadnosé, wystapity lub zostaty zauwazone przed
zakonczeniem okresu oferowania lub dostarczeniem papieréw wartosciowych, w zaleznosci od tego,
ktére z tych zdarzen nastgpi wczesniej. Wycofanie zgody nastepuje przez oswiadczenie na pisSmie
ztozone w miejscu ztozenia zapisu na Akcje Oferowane. Emitent moze dokonaé przydziatu Akcji
Oferowanych nie wczesniej niz po uptywie terminu do wycofania przez inwestora zgody na nabycie lub
subskrypcje akcji.

Prawo do wycofania zgody na nabycie lub subskrypcje Akcji Oferowanych wystgpi w szczegdlnosci po
publikacji suplementu z informacjg o Cenie Emisyjnej Akcji Oferowanych. Suplement do Memorandum
Informacyjnego zostanie udostepniony osobom, do ktérych skierowana jest Oferta Publiczna, w taki
sam sposob, w jaki zostato udostepnione Memorandum Informacyjne, a wiec na stronach internetowych
Emitenta i Firmy Inwestycyjnej.

4.14.3 Terminy i szczego6towe zasady przydziatu papieréw wartosciowych

Zarzad Emitenta dokona przydziatu Akcji Oferowanych w terminie okreslonym w harmonogramie
zamieszczonym w punkcie Memorandum pt. Terminy otwarcia i zamkniecia subskrypciji.

Decyzja o liczbie Akcji Oferowanych, ktére zostang zaoferowane w poszczegolnych transzach bedzie
miata charakter uznaniowy i zostanie podjeta przez Spoétke z uwzglednieniem rekomendacji Firmy
Inwestycyjnej, po zakonczeniu procesu budowania Ksiegi Popytu.

Po przekazaniu do publicznej wiadomosci informacji o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych
zaoferowanych Inwestorom w poszczegdlnych transzach Spétka zastrzega sobie mozliwosé, po
konsultacji z Firmg Inwestycyjng, dokonania przesunieé¢ Akcji Oferowanych pomiedzy poszczegdlnymi
transzami, z zastrzezeniem, Zze przesuniete mogg by¢ tylko: (i) Akcje Oferowane, ktdre nie zostaty objete
prawidtowo ztozonymi i optaconymi Zapisami; (i) Akcje Oferowane, ktére nie zostaty nabyte przez
inwestoréw w wyniku uchylenia sie inwestoréow od skutkéw prawnych ztozonych Zapiséw — zgodnie
z odpowiednimi zapisami Memorandum. To dziatanie nie wptywa na zmiane ostatecznej liczby Akcji
Oferowanych, ktére zostang zaoferowane w Ofercie Publiczne;.
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Przydziat Akcji Oferowanych w Transzy Matlych Inwestorow

Przydziat Akcji Oferowanych zaoferowanych w Transzy Matych Inwestoréw odbywat sie bedzie zgodnie
Z nastepujgcymi zasadami:

— w przypadku, gdy liczba Akcji Oferowanych objetych prawidtowo ztozonymi Zapisami bedzie réwna
lub nizsza od liczby wszystkich Akcji Oferowanych w Transzy Matych Inwestorow, wszystkie Zapisy
zostang zrealizowane w catosci;

— w przypadku, gdy z prawidtowo ztozonych Zapisow wynikaé bedzie nadwyzka popytu na Akcje
Oferowane nad liczbg Akcji Oferowanych przeznaczonych do przydzielenia w Transzy Matych
Inwestoréw (nadsubskrypcja), wéwczas inwestorom zostang przydzielone Akcje Oferowane na
zasadzie proporcjonalnej redukcji. Stopa alokacji i stopa redukcji Zapiséw wyraza¢ sie beda
w procentach, z zaokragleniem do dwdéch miejsc po przecinku.

Liczba Akcji Oferowanych przydzielonych poszczegdlnym inwestorom bedzie wyrazaé sie liczbg
catkowitg, tzn. utamkowe czesci Akcji Oferowanych, powstate w wyniku redukcji, nie bedg przydzielane.
Akcje Oferowane nie przyznane w wyniku zaokraglen w dot zostang przydzielone, po jednej Akcji
Oferowanej, w ramach jednej lub kilku iteracji, kolejno tym inwestorom, ktérych Zapisy zostaty objete
redukcjg i ktorzy ztozyli Zapis na najwieksza liczbe Akcji Oferowanych, az do catkowitego wyczerpania
puli Akcji Oferowanych powstatej w wyniku zaokrgglehn. W przypadku réwnej liczby Akcji Oferowanych
objetych Zapisami o pierwszenstwie przydziatu zadecyduje Emitent wylgcznie wedtug witasnego
uznania lub w formie losowania.

Emitent nie bedzie zawiadamiat indywidualnie inwestoréw o liczbie ostatecznie przydzielonych Akcji
Oferowanych. Inwestorom nie bedg wydawane potwierdzenia nabycia Akcji Oferowanych. Informacje
dotyczacg przydziatu Akcji Oferowanych wraz z podaniem ewentualnej stopy redukcji Emitent przekaze
do publicznej wiadomosci w sposob, w jaki zostato udostepnione Memorandum, czyli na stronie
internetowej Emitenta www .bioresearchpharma. com oraz Firmy Inwestycyjnej.

Informacje dotyczgcg liczby przydzielonych Akcji Oferowanych kazdy z inwestorow bedzie mogt
uzyskaé w Firmie Inwestycyjnej.

Przydzielenie Akcji Oferowanych w mniejszej liczbie niz zadeklarowana w Zapisie nie daje podstaw do
odstgpienia od Zapisu.

Przydziatl Akcji Oferowanych w Transzy Duzych Inwestoréw

Przydziat Akcji Oferowanych zaoferowanych w Transzy Duzych Inwestorow odbywat sie bedzie zgodnie
Z nastepujgcymi zasadami:

Warunkiem przydzielenia Akcji Oferowanych inwestorom jest prawidlowe wypetnienie formularza
Zapisu oraz optacenie Zapisu po Cenie Emisyjnej wskazanej w zaproszeniu skierowanym do
inwestoréw. Akcje Oferowane, w odniesieniu do ktérych Inwestorzy dokonujgcy Zapiséw w Transzy
Matych Inwestorow uchylili sie od skutkdw prawnych ztozonych Zapiséw, mogg zostaé przydzielone
Inwestorom w Transzy Duzych Inwestoréw, zarbwno tym, ktérzy wzieli udziat w procesie budowania
Ksiegi Popytu, jak i tym, ktérzy nie wzieli udziatu w procesie budowania Ksiegi Popytu (inwestorzy
zastepczy), pod warunkiem prawidtowego ztozenia i optacenia Zapiséw ztozonych w odpowiedzi na
zaproszenie do ztozenia takich Zapisow zgodnie z warunkami opisanymi w niniejszym rozdziale.
Analogicznie mogg zosta¢ przydzielone inwestorom zastepczym akcje, ktére nie zostaty objete
w odpowiedzi na zaproszenie w Transzy Duzych Inwestoréw. O ile zajdzie taka potrzeba, Spdtka
w porozumieniu z Firmg Inwestycyjng wybierze inwestoréow zastepczych wedtug wtasnego uznania
i zwrdci sie do nich z zaproszeniami, kierujgc sie mozliwoscig szybkiego przeprowadzenia i zakonczenia
procesu obejmowania Akcji Oferowanych w ramach przyjetego harmonogramu.

W przypadku dokonania niepetnej wptaty na Akcje Oferowane, bgdz ztozenia przez inwestora Zapisu
lub Zapiséw na liczbe Akcji Oferowanych mniejszg niz okreslona w zaproszeniu skierowanym do tego
inwestora, takiemu inwestorowi zostanie przydzielona taka liczba Akcji Oferowanych, na jakg inwestor
ten dokonat wptaty. Na podstawie uznaniowego wyboru Spotki takiemu inwestorowi moze zostac
rébwniez przydzielona mniejsza liczba Akcji Oferowanych niz wynikajgca z dokonanej wpfaty lub tez
moze nie zostaé mu przydzielona zadna Akcja Oferowana.

W przypadku ztozenia przez inwestora Zapisu lub Zapiséw na wiekszg liczbe Akcji Oferowanych niz
wynikajgca z otrzymanego zaproszenia, takiemu inwestorowi moze zosta¢ przydzielona liczba Akciji
Oferowanych wynikajgca z otrzymanego przez niego zaproszenia.
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Zawiadomienia o przydzieleniu Akcji Oferowanych inwestorom zostang przekazane przez Firme
Inwestycyjna, w imieniu Emitenta.

4.14.4 Zasady oraz terminy rozliczenia wptat i zwrotu nadptaconych kwot

Inwestorzy dokonujgcy Zapiséw po Cenie Maksymalnej, ktérym nie przydzielono Zzadnych Akgciji
Oferowanych lub ktérych zapisy na Akcje Oferowane proporcjonalnie zredukowano lub bylyniewazne
lub zostaty nieuwzglednione lub w przypadku niedoj$cia Oferty Publicznej do skutku, otrzymajg zwrot
dokonanych wptat lub nadptat, w tym stanowigcych réznice pomiedzy Ceng Maksymalng a Ceng
Emisyjng w przypadku jej wystgpienia, na rachunek wskazany przez inwestora w formularzu Zapisu,
bez jakichkolwiek odszkodowan i odsetek, w terminie 3 Dni Roboczych od dnia dokonania przydziatu
Akcji Oferowanych, ogtoszenia o odstgpieniu od Oferty Publicznej lub niedojsciu Oferty Publicznej do
skutku.

Inwestorzy dokonujgcy Zapiséw po Cenie Emisyjnej, ktéorym nie przydzielono Akcji Oferowanych lub
ktérych zapisy na Akcje Oferowane zostaty uznane za niewazne lub nieuwzglednione lub w przypadku
niedojscia Oferty Publicznej do skutku otrzymajg zwrot dokonanych wptat lub nadptat na rachunek
wskazany przez inwestora w formularzu Zapisu, bez jakichkolwiek odszkodowan i odsetek, w terminie
3 Dni Roboczych od dnia dokonania przydziatu Akcji Oferowanych, ogtoszenia o odstgpieniu od Oferty
Publicznej lub niedojsciu Oferty Publicznej do skutku.

W przypadku uchylenia sie¢ przez inwestora od skutkédw prawnych ztozonego Zapisu w zwigzku
z opublikowaniem suplementu do Memorandum, dokonane wptaty zostang zwrécone w terminie 3 Dni
Roboczych od daty ztozenia oswiadczenia o uchyleniu sie od skutkéw prawnych ztozonego Zapisu.
Zwrot nadptaconych kwot nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek. Zwrot nadptaconych
kwot nastgpi na rachunek bankowy wskazany przez inwestora w formularzu Zapisu.

4.14.5 Przypadki, w ktérych Oferta moze nie doj$¢ do skutku lub Emitent moze odstapic od jej
przeprowadzenia

Do dnia rozpoczecia przyjmowania Zapiséw na Akcje Oferowane Emitent, po konsultacji z Firmg
Inwestycyjna, moze w kazdym czasie i bez podawania przyczyn, podja¢ decyzje o zawieszeniu Oferty
albo odstgpi¢ od przeprowadzenia Oferty, co bedzie réwnoznaczne z odwotaniem emisji Akcji
Oferowanych.

Po dniu rozpoczecia przyjmowania Zapisow na Akcje Oferowane, Emitent moze podjgé decyzje
0 zawieszeniu Oferty, wytgcznie z waznych powoddw, uzasadnionych interesem Spétki, do ktorych
w szczegolnosci nalezg zdarzenia, ktére w ocenie Emitenta i Firmy Inwestycyjnej, mogtyby w negatywny
sposéb wplyngé na powodzenie Oferty lub powodowac zwiekszone ryzyko inwestycyjne dla nabywcow
Akcji Oferowanych. Podjecie decyzji o zawieszeniu Oferty moze zosta¢ dokonane bez jednoczesnego
wskazywania nowych terminéw Oferty. Terminy te Emitent, po konsultacji z Firmg Inwestycyjng moze
ustali¢ pézniej, a informacja zostanie podana przez Emitenta do publicznej wiadomosci w formie
suplementu do Memorandum Informacyjnego, niezwiocznie po jej podjeciu, w taki sam sposob, w jaki
zostato opublikowane Memorandum.

Po rozpoczeciu przyjmowania Zapiséw Emitent moze odstgpi¢ od przeprowadzenia Oferty, jedynie
z waznych powoddéw, uzasadnionych interesem Spoétki. Do waznych powoddw mozna zaliczy¢
w szczegolnosci:

1. nagte lub nieprzewidziane zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej w Polsce lub w innym kraju,
ktére moglyby mie¢ istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke Polski, Oferte lub na
dziatalno$¢ Emitenta (np. zamachy terrorystyczne, wojny, katastrofy, powodzie);

2. nagte i nieprzewidziane zmiany lub wydarzenia o innym charakterze niz wskazane powyzej,
moggce miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta lub mogace skutkowac
poniesieniem przez Emitenta istotnej szkody lub istotnym zaktéceniem jego dziatalnosci;

3. istotng negatywng zmiane dotyczgcg dziatalnosci, sytuacji finansowej lub wynikéw operacyjnych
Emitenta;

4. zawieszenie lub istotne ograniczenie obrotu papierami wartosciowymi na GPW, NewConnect lub
na innych rynkach gietdowych w przypadku, gdy mogtoby to mie¢ istotny negatywny wplyw na
Oferte;

5. sytuacje, gdy wynik procesu Zapiséw okaze sie niesatysfakcjonujgcy w ocenie Emitenta;
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6. nagte i nieprzewidziane zmiany majgce bezposredni, istotny i negatywny wptyw na funkcjonowanie
Emitenta lub wypowiedzenie lub rozwigzanie umowy pomiedzy Emitentem a Firmg Inwestycyjng
w zakresie posrednictwa w proponowaniu nabycia Akcji Oferowanych.

W przypadku podjecia decyzji o odstgpieniu od Oferty, stosowna informacja zostanie podana przez
Emitenta do publicznej wiadomosci niezwtocznie po jej podjeciu w taki sam sposéb, w jaki zostato
opublikowane Memorandum Informacyjne.

4.14.6 Sposoby i formy ogtoszenia o dojsciu lub niedojsciu Oferty do skutku oraz sposobie
i terminie zwrotu wptaconych kwot, a takze o odstapieniu od przeprowadzenia Oferty
lub jej odwotaniu

Informacja o dojsciu lub niedojsciu Oferty do skutku oraz sposobie i terminie zwrotu wptaconych
kwot

Informacje o dojsciu albo niedojsciu Oferty do skutku Emitent poda do publicznej wiadomosci w sposob,
w jaki zostato opublikowane Memorandum Informacyjne, niezwtocznie po dokonaniu przydziatu albo
powzieciu przez Emitenta informaciji o niedojsciu Oferty do skutku.

W przypadku niedojscia Oferty do skutku, zwrot wptaconych przez inwestoréw srodkéw pienieznych
zostanie dokonany zgodnie z dyspozycjg wskazang w tresci ztozonego formularza Zapisu. Zwrot
srodkéw pienieznych nastgpi bez jakichkolwiek odsetek badz odszkodowan, w terminie 3 Dni
Roboczych od dnia przekazania do publicznej wiadomosci przez Emitenta informacji o niedojsciu Oferty
do skutku.

Informacja o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty lub jej odwotaniu

W przypadku odstgpienia od przeprowadzenia Oferty albo jej odwotania informacja ta zostanie
przekazana do publicznej wiadomosci w sposob, w jaki zostato opublikowane Memorandum
Informacyjne.
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5. DANE O EMITENCIE

5.1 Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta, wraz z numerami
telekomunikacyjnymi, identyfikatorem wedlug wilasciwej klasyfikacji statystycznej
i numerem wedtug wlasciwej identyfikacji podatkowej

Podstawowe informacje o Emitencie

Firma: BioResearch Pharma S.A.

Forma prawna: Spotka Akeyjna

Kraj siedziby: Polska

Adres siedziby: Warszawa, ul. Zygmunta Glogera 2/11, 02-051 Warszawa

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat

OrETEEZETS SAE Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer KRS 0001094123
Numer REGON 520566816
Numer NIP 7011061256
Telefon: +48 728 843 499

Adres poczty elektronicznej: | office@bioresearchpharma. com

Strona www: www .bioresearchpharma. com

Zrédfo: Emitent

5.2 Wskazanie czasu trwania Emitenta, jezeli jest oznaczony

Zgodnie z § 3 Statutu Spdfki, czas trwania Emitenta jest nieograniczony.

5.3 Wskazanie przepiséw prawa, na podstawie ktérych zostal utworzony Emitent

Emitent zostat utworzony i dziata na podstawie przepiséw prawa polskiego. Spétka zostata utworzona
na podstawie przepisow KSH, prowadzi dziatalnos¢ zgodnie z przepisami KSH oraz innych
znajdujgcych do niej zastosowanie regulacji prawa polskiego i prawa Unii Europejskiej, a takze zgodnie
z postanowieniami Statutu Spotki.

5.4 Wskazanie sadu, ktéory wydal postanowienie o wpisie do wiasciwego rejestru, wraz
z podaniem daty dokonania tego wpisu, a w przypadku, gdy Emitent jest podmiotem,
ktorego utworzenie wymagato zezwolenia — przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem
organu, ktory je wydat

Postanowienie o wpisie Spdétki do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS: 0001094123 zostato wydane przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 14 marca 2024 r.

Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia spoétki pod firmg Bio Research Project Prosta Spétka Akcyjna
w spotke akcyjng (nr KRS spotki przeksztatcanej: 0000935332).

Utworzenie, w tym przeksztatcenie Emitenta nie wymagato zezwolenia.

5.5 Krétki opis historii Emitenta

W ponizszej tabeli zostaty przedstawione najwazniejsze wydarzenia w historii Emitenta.
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Data Wydarzenie

listopad 2021 r. Powstanie i wpis do KRS spdétki pod firmg Bio Research Project P.S.A.

Podpisanie umowy na zakup praw do wynalazku dotyczgcego zastosowania

[Etgsee] Aot i cefazoliny jako inhibitora receptoréw dla interleukin

Podpisanie umowy o przeniesienie praw autorskich do wynalazku
kwiecien 2022 r. polegajgcego na wykorzystaniu kwasu latanoprostowego w celu stymulacji
wzrostu wtosow

Podpisanie umowy inwestycyjnej z N50 Cyprus Ltd - zaangazowanie

TR AL kapitatowe inwestora strategicznego pana Mariana Popinigisa

Rozpoczecie wspotpracy z IQVIA Inc. celem niezaleznej weryfikacji potencjatu

pazdziernik 2023 r. projektéw Spotki

Podjecie uchwaty walnego zgromadzenia prostej spoétki akcyjnej o

IETASE B0 przeksztatceniu w spotke akcyjng

marzec 2024 r. Przeksztatcenie spotki w spotke akcyjng pod firmg BioResearch Pharma S.A.

Podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki
poprzez emisje 56.900 Akcji Serii B; Objecie akcji przez N50 Cyprus Ltd

Podjecie uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki w drodze
oferty publicznej Akcji Serii D

kwiecien 2024 r.

Zrédto: Emitent

5.6 Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatéow (funduszy) wiasnych Emitenta oraz zasad ich
tworzenia

Zgodnie z przepisami prawa, w tym w szczegdlnosci Kodeksu Spdétek Handlowych, a takze zgodnie
z § 6 oraz § 25 Statutu, Spotka tworzy nastepujgce kapitaty i fundusze: (i) kapitat zaktadowy, (ii) kapitat
zapasowy oraz moze tworzy¢ (iii) kapitaty rezerwowe.

Na Dzien Memorandum kapitat zaktadowy Spodtki wynosi 168.190 zt (sto szescdziesigt osiem tysiecy
sto dziewiecdziesiat ztotych) i dzieli sie na 1.681.900 (jeden milion sze$¢set osiemdziesiat jeden tysiecy
dziewieéset) akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda Akcja,
w tym: (i) 1.625.000 (jeden milion szes¢set dwadziescia pie¢ tysiecy) akcji zwykitych na okaziciela serii
A oraz (ii) 56.900 (piec¢dziesiagt szes¢ tysiecy dziewiecéset) akcji zwyktych na okaziciela serii B.

Akcje serii A zostaly przyznane podmiotom bedgcym akcjonariuszami Spofki przed jej przeksztatceniem
w spotke akcyjng, tj. akcjonariuszom spétki Bio Research Project P.S.A., proporcjonalnie do
posiadanych przez nich akcji spotki przeksztatcanej na date przeksztatcenia, w zwigzku z czym nie
posiadaty ceny emisyjnej.

Akcje serii B (przed ich sprzedazg na rzecz Manawa Fundacji Rodzinnej) zostaty objete w catosci przez
N50 Cyprus Limited, po cenie emisyjnej wynoszgcej 33,84 zt (trzydziesci trzy ztote i osiemdziesiat cztery
grosze) za 1 (jedng) akcje serii B. Lgczna cena emisyjna wszystkich akcji serii B wynosita 1.925.496 zt
(jeden milion dziewieéset dwadziescia piec tysiecy czterysta dziewieédziesigt szes¢ ztotych).

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catoéci.
Kapitat zakltadowy Spdéiki jest tworzony zgodnie z postanowieniami KSH. Zgodnie z art. 308 § 1 KSH,

kapitat zaktadowy spotki akcyjnej powinien wynosi¢ co najmniej 100.000 zt. Przepisy KSH okreslajg
réwniez zasady podwyzszenia i obnizenia kapitatu zakladowego.

Zgodnie z art. 431 § 1 KSH, podwyzszenie kapitatu zaktadowego wymaga zmiany statutu i nastepuje
w drodze emisji nowych akcji lub podwyzszenia wartosci nominalnej dotychczasowych akgji.
Szczegdtowe zasady podwyzszenia kapitatu zakladowego zawierajg przepisy art. 431 — 4546 KSH.

Zgodnie z art. 455 § 1 KSH, kapitat zaktadowy obniza sie, w drodze zmiany statutu, przez zmniejszenie
wartosci nominalnej akciji, potgczenie akcji lub przez umorzenie czesci akcji oraz w przypadku podziatu

Memorandum Informacyjne



BioResearch Pharma S.A. 82

przez wydzielenie. Szczegdtowe zasady obnizenia kapitalu zakladowego zawierajg przepisy art. 455 -
458 KSH.

PodwyZszenie lub obnizenie kapitatu zakladowego co do zasady wymaga uchwaty Walnego
Zgromadzenia, przy czym w przypadkach okreslonych przez prawo Zarzgd moze zosta¢ upowazniony
do podwyzszenia kapitatu zaktadowego (art. 446 §1 KSH regulujgcy podwyzszenie kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego). PodwyzZszenie kapitatu zaktadowego spétki akcyjnej
moze réwniez nastepowa¢ w ramach warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego
przeprowadzanego w celu i na zasadach okreslonych w art. 448 — 453 KSH.

Zgodnie z postanowieniami art. 396 § 1-3 KSH, na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy,
do ktérego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapitat ten nie osiggnie co
najmniej jednej trzeciej kapitatu zakltadowego. Do kapitatu zapasowego nalezy przelewa¢ nadwyzki,
osiggniete przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej, a pozostate - po pokryciu kosztow emisji
akcji. Do kapitatu zapasowego wptywajg rowniez doptaty, ktére uiszczajg akcjonariusze w zamian za
przyznanie szczegoélnych uprawnien ich dotychczasowym akcjom, o ile te doptaty nie bedag uzyte na
wyréwnanie nadzwyczajnych odpiséw lub strat (na Date Memorandum w strukturze kapitatu
zaktadowego Spéiki nie wystepujg akcje o szczegodlnych uprawnieniach).

Zasady tworzenia, zwigkszania i zmniejszania kapitatow rezerwowych okreslajg w szczegdlnosci:
(i) KSH, (ii) Ustawa o Rachunkowosci oraz (iii) Statut Spoiki.

Zgodnie z art. 396 § 4 KSH, statut moze przewidywaé tworzenie innych kapitatdw na pokrycie
szczegolnych strat lub wydatkéw (kapitaty rezerwowe). Zgodnie z art. 396 § 5 KSH, o uzyciu kapitatu
zapasowego i rezerwowego rozstrzyga walne zgromadzenie, jednakze czesci kapitatu zapasowego
w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej
w sprawozdaniu finansowym.

Ponizej przedstawiono wysokos$¢ kapitatu wtasnego Spétki na dzien 31 grudnia 2023 r. oraz na dzien
31 grudnia 2022 r.

31.12.2023 31.12.2022

Kapitat wiasny (zf) (dane (dane
zaudytowane) zaudytowane)

Kapitat wiasny 1.155.523,08 -86.566,70
Kapitat podstawowy 162.500 100.000
Kapitat zapasowy - -
Kapitat z aktualizacji wyceny - -
Pozostate kapitale rezerwowe 1.953.441,61 -

Zysk (strata) z lat ubiegtych 47.491,69 -

Zysk (strata) netto -1.007.910,22 -186.566,70

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wielko$¢ ujemna)
Zrédfto: Emitent

5.7 Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zakladowego

Na Dzien Memorandum kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci.

5.8 Informacja o przewidywanych zmianach kapitatlu zakladowego w wyniku realizacji przez
obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub obligacji dajacych pierwszenstwo do
objecia w przysztosci nowych emisji akcji lub w wyniku realizacji praw do objecia akcji
przez posiadaczy Warrantéw Subskrypcyjnych, ze wskazaniem wartosci warunkowego
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podwyzszenia kapitalu zakladowego oraz terminu wygasniecia praw obligatariuszy lub
posiadaczy Warrantéw Subskrypcyjnych do nabycia tych akcji

Emitent nie wyemitowat obligacji zamiennych ani obligacji dajgcych pierwszenstwo do objecia
w przysztosci nowych emisji akcji Spotki, w zwigzku z czym na Dzien Memorandum nie przewiduje sie
zadnych zmian kapitatu zaktadowego Emitenta w powyzszym zakresie.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta uchwatg nr 15/03/2024 z dnia 9 kwietnia 2024 r.
w sprawie emisji imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki w drodze
emisji akcji zwyktych na okaziciela serii C z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy, zwigzanej z powyzszym zmiany Statutu Spéilki oraz w sprawie ubiegania sie
o wprowadzenie akcji serii C do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,Uchwata ws. Warunkowego
Podwyzszenia Kapitalu Zakladowego), zadecydowato natomiast o warunkowym podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego Spoitki na potrzeby realizacji programu motywacyjnego przyjetego w Spétce na
podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki nr 14/03/2024 z dnia 9 kwietnia
2024 r. w sprawie ustanowienia w Spoétce Programu Motywacyjnego (,Uchwata Programowa”).

Zgodnie z postanowieniami ww. uchwat, w Spoétce ustanowiono program motywacyjny na lata obrotowe
2024-2027, do udziatu w ktorym zostang wskazane osoby pozostajgce ze Spotkg w stosunku
zatrudnienia (tj. petnigce funkcje czionka Zarzadu Spétki, a takze swiadczgce prace, wykonujgce
zlecenie lub Swiadczgce ustugi na rzecz Spoétki na podstawie stosunkéw prawnych wskazanych
w Uchwale Programowej).

Uczestnikom programu motywacyjnego zostang przyznane uprawnienia o charakterze osobistym
uprawniajgce do nieodptatnego objecia emitowanych przez Spétke imiennych warrantéw
subskrypcyjnych serii A w maksymalnej liczbie do 81.250 (osiemdziesigt jeden tysiecy dwiescie
pie¢dziesigt) warrantéw (,Warranty Subskrypcyjne”).

Warranty Subskrypcyjne zostang zaoferowane do objecia uczestnikom programu motywacyjnego,
ktérym przystugiwa¢ beda ww. uprawnienia osobiste, pod warunkiem tgcznego spetnienia
nastepujgcych warunkéw przewidzianych w Uchwale Programowej:

e przeprowadzenie oferty publicznej Akcji Oferowanych i wprowadzenie tych akcji do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu w terminie do dnia 31 grudnia 2024 r. albo w innym terminie
okred$lonym przez Rade Nadzorczg w formie uchwaty, w przypadku, gdy spetnienie tego warunku
w terminie do dnia 31 grudnia 2024 r. okaze sie niemozliwe wskutek okoliczno$ci niezaleznych od
Spofki, w szczegdlnosci ze wzgleddw rynkowych;

e zawarcie przez Spotke w okresie trwania programu motywacyjnego jednej lub kilku umow
partneringowych (tj. uméw, na podstawie ktérych podmiot trzeci zobowigze sie, w odniesieniu do
jednego lub wiecej realizowanych przez Spétke projektow do poniesienia wydatkéw zwigzanych
z projektem lub do nabycia od Spotki praw do projektu lub patentéw posiadanych przez Spétke
zwigzanych z projektem poprzez zawarcie umowy przenoszgcej prawa wiasnosci intelektualnej na
ten podmiot lub poprzez udzielenie przez Spétke licencji do tych praw na rzecz tego podmiotu).

W zalezno$ci od warto$ci zawartych uméw, ich zawarcie bedzie uprawniaé kazdego z uczestnikow
programu do realizacji odpowiedniej czesci przyznanej im indywidualnej puli uprawnien do nabycia
Warrantéw Subskrypcyjnych, tj.: (i) 50% uprawnien przy warto$ci umoéw co najmniej 120 min zi, (ii)
60% uprawnien przy wartosci umow co najmniej 144 min zt, (i) 70% uprawnien przy wartosci uméw
co najmniej 168 min zi, (iv) 80% uprawnien przy wartosci umow co najmniej 192 min zt, (v) 90%
uprawnien przy wartosci uméw co najmniej 216 min zt oraz (vi) 100% uprawnien przy warto$ci
umdéw co najmniej 240 min z;

e spetnienie przez uczestnika kryterium lojalno$ciowego rozumianego jako pozostawanie ze Spotkg
w stosunku zatrudnienia (w rozumieniu Uchwaty Programowej) co najmniej do dnia podjecia przez
wiasciwy organ uchwaty weryfikujgcej spetnienie warunkéw realizacji uprawnien za dany rok
obrotowy trwania programu oraz;

e spetnienie dodatkowego, indywidualnego kryterium wyznaczonego danemu uczestnikowi
programu motywacyjnego na dany rok obrotowy trwania programu (jezeli zostanie ono wyznaczone
wobec danego uczestnika).
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Kazdy Warrant Subskrypcyjny bedzie uprawniat jego posiadacza do objecia 1 (jednej) akcji zwyktej na
okaziciela serii C emitowanej w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, za
cene emisyjng réowng jednostkowej wartosci nominalnej akciji serii C w chwili wykonania praw z Warrantu
Subskrypcyjnego.

Uchwata ws. Warunkowego Podwyzszenia Kapitatu Zakladowego przewiduje warunkowe
podwyzszenie kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzszg niz 8.125 zt (osiem tysiecy sto dwadziescia
pie¢ ztotych) w drodze emisji nie wiecej niz 81.250 (osiemdziesigt jeden tysiecy dwiescie piecdziesiat)
akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda (,Akcje Serii
C").

Objecie Akcji Serii C w ramach wykonania praw z Warrantéw Subskrypcyjnych moze nastgpi¢

w terminie do dnia 31 grudnia 2028 r. Po uplywie tego terminu prawa z Warrantéw Subskrypcyjnych
wygasajg. Prawa z Warrantow Subskrypcyjnych wygasajg rowniez wskutek ich wykonania.

5.9 Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatlu zakladowego, o ktére — na podstawie Statutu
przewidujagcego upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitalu zakladowego
w granicach kapitatu docelowego - moze by¢ podwyzszony kapitat zakladowy, jak réwniez
liczby akcji i wartosci kapitatu zakladowego, o ktéore moze by¢ jeszcze podwyzszony
kapitat zaktadowy w tym trybie

Na podstawie § 6a Statutu Spotki, Zarzad upowazniony jest do dokonania jednego lub wielu
podwyzszen kapitatu zaktadowego Spofki o fgczng kwote nie wiekszg niz 50.000 zt (pieédziesiat tysiecy
zlotych), poprzez emisje w granicach kapitatu docelowego nie wiecej niz 500.000 (pieciuset tysiecy)
akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja.

Upowaznienie do podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego zostato udzielone
Zarzgdowi do dnia 31 stycznia 2027 r.

Na Dzien Memorandum Zarzad nie dokonat Zzadnego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego, wobec czego kapitat zaktadowy Spodtki moze by¢ podwyzszony w tym trybie
jeszcze o maksymalnie 50.000 zt (piecdziesiat tysiecy ztotych) w drodze emisji do 500.000 (pieciuset
tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela.

5.10 Wskazanie na jakich rynkach instrumentéw finansowych sa lub byly notowane
instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe

Na Dzienh Memorandum instrumenty finansowe Emitenta nie byly ani nie sg notowane na Zzadnych
rynkach instrumentéw finansowych. W zwigzku z instrumentami finansowymi Emitenta nie zostaty nigdy
wystawione kwity depozytowe.

Walne Zgromadzenie Emitenta zadecydowato w formie uchwat Walnego Zgromadzenia podjetych
w dniu 9 kwietnia 2024 r. o ubieganiu sie przez Spotke o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu na rynku NewConnect wszystkich istniejgcych Akcji Spétki, jak rowniez Akcji
Oferowanych, a takze Akcji Serii C emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki na zasadach opisanych w pkt 5.8 powyze;.

Intencjg Zarzadu jest wprowadzenie akcji Spotki, w tym Akcji Serii D bedgcych przedmiotem Oferty
Publicznej do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect. W tym celu po
przydziale Akcji Serii D, Zarzgd rozpocznie dziatania majgce na celu ztozenie stosownych wnioskéw do
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Intencjg Zarzadu jest, aby Akcje Nowej Emisji i Akcje
Serii B zadebiutowaty na NewConnect w IV kwartale 2024 roku.

5.11 Informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez niego papieréw
wartosciowym

Wedtug wiedzy Emitenta, ani Emitentowi ani jakimkolwiek emitowanym przez niego instrumentom
finansowym, w tym papierom wartosciowym nie przyznano nigdy ratingu (oceny ratingowe;j).
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5.12 Podstawowe informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych Emitenta
majacych istotny wplyw na jego dziatalnosé¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego
grupy kapitatlowej, z podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej firmy (nazwy),
formy prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalnosci i udzialu Emitenta w Kkapitale
zakladowym i ogdlnej liczbie gloséw

5.12.1 Podstawowe informacje na temat powiagzan kapitalowych Emitenta majacych istotny
wplyw na jego dziatalnosé

Na Dzien Memorandum Emitent nie posiada jednostek zaleznych, wspoétzaleznych, stowarzyszonych
ani nie tworzy grupy kapitatowej w rozumieniu obowigzujgcych Emitenta przepiséw o rachunkowosci.

Informacje o strukturze akcjonariatu Emitenta zostaty przedstawione w pkt. 5.22 ponize;.

5.12.2 Podstawowe informacje na temat powigzan osobowych, majatkowych
i organizacyjnych Emitenta

Na Dzien Memorandum nastepujacy czionkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej pozostajg jednoczesnie
znaczacymi akcjonariuszami Emitenta:

e lukasz Zybaczynski, Prezes Zarzadu - posiada 400.000 Akcji, stanowigcych 23,78% udziatu
w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gloséw w Spoice;

e Mariusz Gujski, czlonek Rady Nadzorczej - posiada 400.000 Akcji, stanowigcych 23,78% udziatu
w kapitale zaktadowym i w ogdinej liczbie gtoséw w Spotce;

e Marian Popinigis, Przewodniczgcy Rady Nadzorczej — posiada posrednio (poprzez Manawa
Fundacje Rodzinng) 656.900 Akgciji, stanowigcych 39,06% udziatu w kapitale zaktadowym i ogoinej
liczbie gtosow w Spoice.

Na Dzien Memorandum nastepujacy znaczgcy akcjonariusze Emitenta pozostajg strong zawartych ze
Spotkg umow cywilnoprawnych oraz o prace, ktérych przedmiotem jest prowadzenie lub koordynacja
prac badawczo-rozwojowych na rzecz Spotki:

e tukasz Zybaczynski — posiadajgcy 400.000 Akcji, stanowigcych 23,78% udziatlu w kapitale
zaktadowym i w ogolnej liczbie glosdw w Spotce, petnigey jednoczesnie funkcje Prezesa Zarzadu;

o Katarzyna Koziak — posiadajgca 200.000 Akcji, stanowigcych 11,89% udziatu w kapitale
zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw w Spéice.

Na Dzien Memorandum wystepujga ponadto nastepujgce powigzania osobowe, majgtkowe
i organizacyjne pomiedzy cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej, a takze pomiedzy cztonkami Zarzadu
i Rady Nadzorczej, a znaczgcymi akcjonariuszami Spotki:

e Marian Popinigis, Przewodniczacy Rady Nadzorczej — pozostaje jednym z beneficjentéw
rzeczywistych, beneficjentow fundacji, fundatorem oraz jedynym czionkiem zarzadu Manawa
Fundacji Rodzinnej, ktdra jest znaczacym akcjonariuszem Spétki, posiadajgcym 656.900 Akcji
stanowigcych 39,06% udziatu w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw w Spoice;

e Jan Kospin, czionek Rady Nadzorczej — wspdipracuje z Manawa Fundacjg Rodzinng, bedacg
znaczgcym akcjonariuszem Spoétki w charakterze jej doradcy strategicznego;

e Mateusz Zybaczynski, cztonek Rady Nadzorczej pozostaje synem tukasza Zybaczynskiego,
Prezesa Zarzadu i znaczacego akcjonariusza Spotki.

5.13 Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich
okresleniem wartosciowym i iloSciowym oraz udziatem poszczegélnych grup produktow,
towarow i ustug albo, jezeli jest to istotne, poszczegdinych produktéw, towaréw i ustug
w przychodach ze sprzedazy ogétem dla grupy kapitatowej i Emitenta, w podziale na
segmenty dziatalnosci

5.13.1 Informacje ogdine

BioResearch Pharma S.A. jest firmg farmaceutyczng ukierunkowang na proces repozycjonowania
lekéw (ang. drug repurposing), tj. rozwoju lekéw w oparciu 0 wykorzystanie znanych substanc;ji
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aktywnych w nowych wskazaniach i z wykorzystaniem nowych drég podania w obszarach z istotng
niezaspokojong potrzebg medyczng tj. tam, gdzie obecnie stosowane leki nie sg wystarczajgco
skuteczne lub cechujg sie niezadowalajgcym profilem bezpieczenstwa.

Wykorzystanie znanych i dobrze scharakteryzowanych substancji aktywnych minimalizuje ryzyko
wystgpienia niespodziewanych dziatan niepozadanych, co ogranicza liczbe niezbednych badanh
w zakresie bezpieczenstwa i toksykologii i tym samym zmniejsza ryzyko niepowodzenia catosci prac.

Prace zwigzane z prowadzeniem przez Spétke repozycjonowania lekdw ukierunkowane sg na poprawe
jakosci zycia pacjentow, ktérzy doswiadczajg problemdéw tysienia i problemoéw skérnych o podtozu
zapalnym. Opracowujgc skuteczne miejscowe terapie dermatologiczne w oparciu o znane substancje
farmaceutyczne, Spoétka zamierza szybciej niz w przypadku rozwoju nowych substancji chemicznych,
wprowadzi¢ je na rynek, aby zapewni¢ mozliwo$¢ stosowania bezpiecznych i skutecznych terapii przy
nizszych kosztach rozwoju i nizszym ryzyku badawczym, technologicznym i regulatorowym.

Rozwijane leki oparte sg o dziatania znanych substancji aktywnych w nowych wskazaniach, odkryte
przez wspotzatozycielke Emitenta, prof. dr hab. n. zdr. Katarzyne Koziak. Prowadzone w oparciu o te
odkrycia projekty oceniane sg jako innowacyjne w skali Swiatowej, co zostato potwierdzone przez
analitykbw CRO IQVIA Inc jednej z najwiekszych globalnych firm monitorujgcych rynek
farmaceutyczny.

Spotka posiada miedzynarodowy patent na wykorzystanie kwasu latanoprostowego w leczeniu tysienia
androgenowego u kobiet i mezczyzn (Projekt BRP-011) oraz miedzynarodowy patent na wykorzystanie
cefazoliny w leczeniu tuszczycy plackowatej (Projekt BRP-007). Oba patenty sg rezultatem
przeprowadzonych prac badawczych typu proof of concept (wczesna weryfikacja pomystu).

W ramach Projektu BRP-011 wstepne badania wykazaty zardwno bezpieczenstwo, jak i skutecznosc
kwasu latanoprostowego po zastosowaniu miejscowym u chorych ciepigcych na tysienie androgenowe.
Pomimo, ze badania wykazaty korzystny wptyw latanoprostu (prolek) na wzrost wioséw, nie znalazt on
dotychczas zastosowania klinicznego w leczeniu tysienia. Zesp6t Emitenta w dotychczasowych
badaniach wykazat aktywnos¢ biologiczng kwasu latanoprostowego (po podaniu na skére gtowy), co
bylo pierwszym na swiecie potwierdzeniem potencjatu terapeutycznego tej substancji zastosowanej
w formie aktywnej, a nie proleku.

W przypadku Projektu BRP-007 w badaniach in vitro wykazano skutecznosé¢ cefazoliny w hamowaniu
odpowiedzi zapalnej wywotywanej przez interleukiny (cytokiny, tj. biatka odpowiedzialne za
przekazywanie informacji pomiedzy krwinkami biatymi) z grupy gamma chain receptor (centralna
jednostka sygnalizacyjna dla szeregu receptoréw cytokin). Pozwolito to na udowodnienie nieznanego
dotychczas mechanizmu dziatania, niewystepujgcego w lekach dostepnych obecnie na rynku
i stosowanych w leczeniu chordb skéry o podtozu zapalnym. We wstepnym badaniu u ludzi typu
exploratory proof of concept wykazano réwniez aktywnos¢ biologiczng cefazoliny prowadzacg do
poprawy stanu klinicznego u pacjentéw z tuszczyca.

Emitent w ramach obu prowadzonych projektéw wytworzy dane niezbedne do uzyskania opinii
regulatora na temat proponowanego planu rozwoju lekéw, a w szczegodlnosci co do programu badan
przedklinicznych oraz przeprowadzenia pierwszej fazy badan klinicznych.

Spotka posiada doswiadczony zespdt w zakresie prowadzenia prac badawczych i rozwojowych,
realizacji projektdow w obszarze life science oraz uzyskiwania ochrony wiasnosci intelektualnej.
Posiadane zasoby w postaci dodwiadczenia i znajomosci funkcjonowania przemystu farmaceutycznego
majg pozwoli¢ na przeprowadzenie zaplanowanego programu badawczego zgodnie z zaplanowanym
harmonogramem, terminowe osiggniecie planowanych kamieni milowych, wtasciwy wybor i skuteczng
wspotprace z podwykonawcami oraz na wiasciwe zaprezentowanie wynikow przeprowadzonych prac
badawczych pozwalajgce na skuteczng komercjalizacje, tj. wybdr i pozyskanie nabywcy praw do
dalszego rozwoju leku. W realizacji prac badawczych i rozwojowych Spétka wspotpracuje z uznanymi
miedzynarodowymi dostawcami ustug z obszaru rozwoju lekow, jak IQVIA Inc., Charles River
Laroratories International Inc., Cayman Pharma s.r.o. czy Tergus Pharma LLC, ma pozwoli¢ na
uzyskiwanie wysoce wiarygodnych wynikow zgodnych z wymaganiami przysziych partnerow
strategicznych. Emitent kontynuuje dziatalnos¢ zapoczatkowang przez Bio Research Project P.S.A.,
ktéra w marcu 2024 r. ulegta przeksztatceniu w Spotke w wyniku zmiany formy prawne;.

5.13.2 Model biznesowy

Dtugoterminowy plan dziatania BioResearch Pharma opiera sie na prowadzeniu prac badawczo-
rozwojowych w ramach procesu repozycjonowania lekow, tj. rozwoju lekéw w oparciu o wykorzystanie
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znanych aktywnych substancji farmaceutycznych w nowych wskazaniach, nowych mechanizmach
dziatania z wykorzystaniem nowych drég podania lekéw. Proces ten przebiega odmiennie niz
w przypadku prac nad opracowaniem nowych produktéw leczniczych. Sktada sie z trzech etapdw:
badan podstawowych, przedklinicznych i klinicznych. Réwnolegle prowadzone sg takze badania nad
formg farmaceutyczng, jakg ostatecznie przyjmie ten produkt. W poréwnaniu do $ciezki rozwoju leku
opartego o nowg czasteczke, proces repozycjonowania lekéw jest kilkukrotnie mniej kosztowny, a
jednoczesnie mniej czasochtonny i ma znacznie nizszy profil ryzyka.

Spotka prowadzi prace badawczo-rozwojowe dla Projektu BRP-011 polegajgcego na wykorzystaniu
kwasu latanoprostowego w leczeniu tysienia androgenowego u kobiet i mezczyzn oraz Projektu BRP-
007 opartego na wykorzystaniu cefazoliny w leczeniu tuszczycy. Harmonogram obu projektéw jest
bardzo zblizony.

Harmonogram prac nad Projektem BRP-011 oraz BRP-007:

Badania przedkliniczne Badania kliniczne
: : A L
In-vive Faza1 Faza 2 Faza 3 Procedura
dopuszczenia
przez
regulatora

Zrédfo: Spétka

Po zrealizowaniu prac badawczych i rozwojowych, tj. po ukonczeniu pierwszej fazy badan klinicznych,
Spotka bedzie dazyé do zakonczenia Projektéw BRP-011 oraz BRP-007 przy wsparciu partneréw
branzowych, ktérzy jako inwestorzy (po zawarciu tzw. umoéw partneringowych) sfinansujg dokonczenie
etapu badan klinicznych oraz proces dopuszczenia lekéw do sprzedazy. Wsréd potencjalnych
inwestoréw, z ktérymi Spotka zamierza wspotpracowaé, znajduja sie najwieksze, w skali krajowej oraz
swiatowej, firmy farmaceutyczne lub kosmetyczno-dermatologiczne, producenci lekéw i wyrobow
medycznych. Wdrozenie przeprowadzonych prac B+R nastgpi poprzez sprzedaz praw do obu projektow
w drodze zawarcia umow partneringowych. W ramach komercjalizacji, nabywcy zostang przekazane
prawa do produktu w postaci patentéw oraz wynikow prac badawczych uzyskanych w ramach realizac;ji
prac B+R umozliwiajagce kontynuacje programu badan klinicznych zgodnie wymaganiami
regulacyjnymi.

Repozycjonowanie lekéw

Spodtka tworzge plan dtugoterminowej dziatalno$ci oparta swdj model na procesie repozycjonowania
lekéw tj. wykorzystaniu znanych aktywnych substancji farmaceutycznych w nowych wskazaniach
terapeutycznych, co ma umozliwi¢ szybsze wprowadzanie nowych terapii na rynek, przy poniesieniu
mniejszych naktaddw i zwiekszy¢ prawdopodobienstwo powodzenia.

Emitent prowadzi prace polegajace na zastosowaniu juz dopuszczonych do obrotu aktywnych
skfadnikéw farmaceutycznych do leczenia chordb innych niz te, ktére sg obecnie zatwierdzone przez
wlasciwego regulatora i stosowane przez pacjentow.
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Prawdopodobienstwo sukcesu technicznego i regulacyjnego (PTRS) a przewidywana szczytowa

sprzedaz wedtug obszaru terapii

1,600
1,400
S~ Endokrynologia
1,200 |
/ | Uklad moczowo-plciowy
Uktad . i
Onkologia ™ i
1,000 oddechowy - Immunomodulatory

/_ Gastrologia

‘ /_ Ogdlnoustrojowe leki przeciwinfekcyjne

200 Obrodkowy uklad/
nerwowy /
Uktad sercowo-

Dermatologia N\ -
600 naczyniowy / Ukfad Hematologia
migsniowo-

Narzad 16 :
arzady zmysiow szkieletowy

400

dni (w USA) szczytowy potencjat sprzedazy (Sm)

§re

200

Wyisze ryzyko, wyiszy zwrot Nizsze ryzyko, wyiszy zwrot

20% 30% 40% 50% 60% 70% 80%

Sredni PS-PTRS (%) — wskaZnik prawdopodobiefistwa sukcesu regulacyjnego
i technologicznego

Zrédfo: https://info.evaluate.com/rs/607-YGS-364/images/WorldPreviewReport_Final 2021.pdf

Projekty dermatologiczne zajmujg odwrotng pozycje, z wyzszym Srednim wskaznikiem szczytowego
potencjatu sprzedazy do prawdopodobienstwa sukcesu technicznego i regulacyjnego, ale znacznie

nizszym zwrotem, w poréwnaniu do innych dziedzin medycyny.

Ponizszy wykres przedstawia zalety repozycjonowania lekéw wzgledem procesu tworzenia nowych
lekéw od podstaw, co w koncowym rozliczeniu wplywa na szybsze tworzenie wartosci przy nizszym

ryzyku badawczym, technologicznym i regulatorowym.

Repozycjonowanie lekdw na tle tworzenia nowych lekéw w oparciu o nowe substancje

chemiczne

Nowe leki

Wysokie

Koszty rozwoju; 1 mid USD

Czas do dopuszczenia do obrotu: 12 lat
Czas trwania prob klinicznych: 6 lat
Wskainik sukcesu: 1 na 10 000 (0,01%)
Cel leczenia: Optymalny w przypadku chorob
dochodowych

Ryzyko, koszt, czas

. Repozycjonowanie

Leki Koszty rozwoju: 250 min USD
Czas do dopuszczenia do obrotu: 3 lat
generyczne Czas trwania prob klinicznych: 1-3 lata
Wskaznik sukcesu: 3 na 10 (30%)
Cel leczenia: Przydatny w przypadku chorob dochodowych

Niski Wysoki

Zwrot

Niskie

Zrédio: https://www.mf-biotech.com/insights/drug-repurposing-opportunities
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Ponizszy wykres przedstawia zaktadany czas trwania procesu repozycjonowania lekow prowadzonego
przez Emitenta w poréwnaniu do standardéw rynkowych dotyczgcych tworzenia nowych lekéw
w oparciu o howe substancje chemiczne:

Czas trwania procesu repozycjonowania lekéw Emitenta na tle tworzenia nowych lekéw

Nowa substancja chemiczna

Opinia regulatora Whiosek rejestracyjny
X Badania Pozwolenie na
| ~5Tlat | ~4lata | ~5lata { 1-Zlata

Repozycjonowanie BRP

Opinia regulatora Whiosek rejestracyjny

Skoncentrowany i . Fazal Fazall Fazall - Pozwolenie na

ukierunkowany dopuszczenie do
Program Przedkliniczny dia obrotu

dobrze znanej substancji

stosowanej w leczeniu

migjscowym w dermatologii | ~1rok | ~23lata Gmgy,

- 1rok

Zrédto: Spétka na podstawie https://www.ncbi.nlm.nih.gov/pmc/articles/PMC9292808/

Proces repozycjonowania lekéw jest znacznie mniej czasochtonny anizeli tworzenie lekdw na podstawie
nowej substancji chemicznej.

Dla wprowadzonych do obrotu lekéw istniejg liczne badania i zbiory danych, w tym dotyczgce ich
bezpieczenstwa, dzieki czemu podmioty analizujgce mozliwos¢ repozycjonowania mogg mieé
przekonanie, ze znany lek z nowym wskazaniem terapeutycznym nie wywota dziatan niepozgdanych.

Ponizsza tabela przedstawia znane przyktady repozycjonowania lekoéw, ktére uznaje sie za sukcesy
w skali Swiatowe;j:

Rynkowe przyktady repozycjonowania lekéw

Lek Pierwotne zastosowanie Nowe zastosowanie

Srodek przeciwzapalny lek przeciwzakrzepowy we wskazaniach

Aspiryna :
sercowo-naczyniowych

lenalidomid (analog talidomidu) jako lek | w leczeniu szpiczaka mnogiego
Talidomid uspokajajgcy i nasenny, przeznaczony
gtéwnie dla kobiet w cigzy

rozwijany we wskazaniu nadcisnienie zaburzenia erekgc;ji

Viagra ptucne
leczenie zaawansowanego czerniaka leczenie raka watroby, drég zétciowych,
Keytruda o : L
jajnika, krtani, glejakéw, raka ptuc
. leczenie fagodnego przerostu gruczotu | leczenie tysienia androgenowego u
Propecia .
krokowego (prostaty) mezczyzn
L leczenie nadcis$nienia tetniczego leczenie tysienia androgenowego u
Minoxidil L .
kobiet i mezczyzn
Botox stosowany w neurologii stosowany w dermatologii estetycznej

Zrédifo: Spotka

W ramach procesu repozycjonowania Spotka skupita sie na stworzeniu lekéw dermatologicznych
0 zastosowaniu miejscowym, swiadomie wybierajgc ten obszar medycyny. Ryzyko badawcze lekow
stosowanych w dermatologii, ktérych aplikacja na skére jest bezpieczna i daje szanse na poprawe
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jakosci zycia milionom pacjentdw, jest znacznie nizsze niz w przypadku badan nad lekami podawanymi
systemowo (np. doustne, dozylne). Wybodr postaci leku decyduje takze o szybkosci i miejscu dziatania
substancji czynnej (API), a posta¢ i wiasciwosci fizykochemiczne opracowanego produktu, obok samej
substancji czynnej, sg istotnym czynnikiem warunkujgcym skutecznosc¢ leczenia.

5.13.3 Projekty Spotki

BioResearch Pharma jest w trakcie prac badawczo-rozwojowych realizowanych jednoczesnie w ramach
dwdéch kluczowych projektéw. Obydwa projekty wykorzystujg potencjat znanych substancji aktywnych,
ktére mogg zostaé zastosowane w leczeniu innych choréb (repozycjonowanie).

Emitent wytypowat dwie substancje z potencjatem leczenia w dwoéch powszechnie wystepujgcych
schorzeniach dermatologicznych, ktére wigzg sie ze sferg poprawy jakosci zycia pacjentéw:

e Projekt BRP-011 — ma zwiekszy¢ skuteczno$¢ w leczeniu tysienia androgenowego bedac
pierwszym lekiem w swojej klasie posréd terapii miejscowego leczenia tysienia androgenowego
(ang. androgenentic alopecia (AGA));

e Projekt BRP-007 — docelowo ma fgczy¢ unikalny mechanizm dziatania i profil bezpieczehstwa
bedac pierwszym lekiem w swojej klasie pos$réd terapii miejscowego leczenia tuszczycy
plackowatej (ang. plaque psoriasis).

Ponizsza tabela przedstawia najwazniejsze informacje o projektach prowadzonych przez Spétke, w tym

m.in. o zastosowaniu opracowywanych lekéw oraz ich potencjale rynkowym.

Ogodlna charakterystyka Projektéw BRP-011 i BRP-007:

Projekt BRP-011

Projekt BRP-007

przerzedzania i ostatecznej utraty
wioséw, znaczgco wptywajgca na
jakosc¢ zycia pacjentéw

Choroba / Lysienie androgenowe tuszczyca plackowata

wskazanie
Choroba genetyczna Przewlekla  autoimmunologiczna
charakteryzujgca sie postepujgcag choroba skory charakteryzujgca sie
miniaturyzacjg mieszkow wystepowaniem wypuktych,

Opis choréb wiosowych prowadzgca do zaczerwienionych i fuszczgcych sie

zmian na skérze, znaczgco
wplywajagcych na jakos¢ zycia
pacjentow

Tylko dwie zatwierdzone terapie na

Steroidy stanowig podstawe

u mezczyzn, jak i kobiet

. : rynku (minoksydyl i finasteryd) leczenia pomimo ograniczen w ich
Niezaspokojona ; ) . X o

0 ograniczonej skutecznosci, stosowaniu  z powodu  dziatan
potrzeba SR e - ) . . . ) ..

poziomie odpowiedzi Klinicznej niepozgdanych i steroidofobii
medyczna I . . ; L

i niepozadanych dziataniach pacjentow

ubocznych

Mozliwosé stosowania Mozliwosé stosowania
Docelowa rola w| | wmonoterapii lub w potaczeniu w monoterapii lub w potgczeniu
leczeniu z istniejacymi terapiami, zaréwno z istniejgcymi terapiami,

niezaleznie od stadium choroby

Zasadniczo rézni sie od

Oczekiwana skutecznos¢ wyzsza

mezczyzn i 40% kobiet na calym
Swiecie**

Oczekiwana standardéw opieki pod wzgledem niz w przypadku steroidow

charakterystyka skutecznosci (wskaznik odpowiedzi o umiarkowanej sile  dziatania

produktu (targeted 90%), bezpieczenstwa i porownywalna z silnymi

product profile)* i dawkowania. Mozliwosé steroidami, bez powaznych dziatah
zatwierdzenia leku OTC niepozgdanych

Powszechnie wystepujgce Ponad 60 milionéw osdb na catym

Adresowana zaburzenie zwigzane Swiecie cierpi na tuszczyce,

obulacia z wypadaniem wiosow zalezne od z czego ponad 90% pacjentéw ma

Eagjent éw wieku, dotykajgce do 70% chorobe o tagodnym lub

umiarkowanym nasileniu i stosuje
leki podawane miejscowo**
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Ograniczona konkurencja, Ograniczona  konkurencja  ze
poniewaz  wiekszo$¢  Srodkdéw wzgledu na brak innowacyjnych
leczniczych jest ukierunkowana na Srodkow do stosowania
. istniejgce mechanizmy dziatania miejscowego W zaawansowanym
Konkurencja : : \ ; .
i napotyka ograniczenia dotyczace stadium  rozwoju leku. Brak
skutecznosci, dawkowania przetomowych programéw rozwoju
i przydatnosci dla chorych obu pici innowacyjnych lekéw do
stosowania miejscowego
Planowana data] | 2029 (NDA (new drug application) 2029 (NDA - wniosek o nowy lek
ukonczenia — wniosek o dopuszczenie nowego i zatwierdzenie); wniosek o zgode
projektu — | leku na rynek — proces hybrydowy wUSA — Sciezka 505(b)(2)
uzyskania w EMA zatwierdzania lekéw przez FDA.
dopuszczenia Proces hybrydowy w EMA

Zrédio: Spétka

* pozgdana przyszta cecha produktu docelowego, ukierunkowanego na konkretng chorobe, niepotwierdzona aktualnym stanem
rozwoju kandydata na lek

**]QVIA Inc.

Projekt BRP-011 polega na opracowaniu leku do stosowania miejscowego w tysieniu androgenowym
opartego o dziatanie znanej substancji czynnej w nowym wskazaniu, nowej drodze podania i nowej
postaci farmaceutycznej. W ramach projektu Spétka wykorzysta znang substancje czynng - kwas
latanoprostowy w nowym wskazaniu. Zespo6t Emitenta po raz pierwszy wykazat aktywnos¢ biologiczng
kwasu latanoprostowego po podaniu na skére chorych z rozpoznanym tysieniem androgenowym.

Kwas latanoprostowy / latanoprost

Obecnie kwas latanoprostowy w formie nieaktywnego farmakologicznie proleku — latanoprostu,
stosowany jest jako lek okulistyczny, przede wszystkim u chorych z jaskrg. Wykorzystanie
w preparatach leczniczych proleku (latanoprostu) wynika z bardzo matej biodostepnosci kwasu
latanoprostowego. Kwas latanoprostowy jest syntetycznym analogiem prostaglandyny F2 alfa, ktory
zostat wprowadzony do stosowania klinicznego w formie proleku - latanoprostu, w latach 90. XX wieku.

Z punktu widzenia regulatorowego, kwas latanoprostowy i latanoprost to substancje tozsame
farmaceutycznie. Latanoprost to lek stosowany w leczeniu jaskry, stanu charakteryzujgcego sie
zwiekszonym ci$nieniem wewnagtrzgatkowym oka, ktéry moze prowadzi¢ do uszkodzenia nerwu
wzrokowedo i utraty wzroku. Ponadto, stosowany jest takze w leczeniu stanéw zapalnych powiek, takich
jak zapalenie powiek brzegowych i fojotokowe zapalenie powiek.

Latanoprost jest dobrze poznang i bezpieczng dla ludzi substancjg. Zostat on dogtebnie
scharakteryzowany pod katem farmakokinetyki, farmakodynamiki i toksykologii. Pozwala to na
znaczgce skrécenie Sciezki rozwoju kwasu latanoprostowego, bowiem profil bezpieczenstwa
latanoprostu u ludzi jest potwierdzony u milionéw pacjentéw dzieki jego wieloletniemu stosowaniu
w leczeniu jaskry.

Mimo udokumentowanego eksperymentalnie, korzystnego wptywu latanoprostu na wzrost wtoséw, nie
znalazt on dotychczas zastosowania klinicznego w leczeniu tysienia. Ma to zwigzek z duzym ryzykiem
wystgpienia objawdw niepozgdanych zwigzanych z penetracjg latanoprostu przez skére do krgzenia
0ogolnego. W odrdznieniu od latanoprostu, kwas latanoprostowy nie wykazuje zdolnosci przenikania
przez skére do ukfadu krwionosnego.

Wykazanie przez zespét Emitenta aktywnosci biologicznej kwasu latanoprostowego po podaniu na
skore gtowy chorych cierpigcych na tysienie androgenowe bylo pierwszg na swiecie demonstracjg
potencjatu terapeutycznego tej substancji zastosowanej nie w postaci proleku, a formie aktywnej.

Rozwdj kandydata na lek ma na celu minimalizowanie, zapobieganie lub przeciwdziatanie wypadaniu
wloséw oraz stymulacje wzrostu wtosdéw po natozeniu na skére gtowy.

tysienie androgenowe to zdecydowanie najczestsza przyczyna nadmiernego wypadania wioséw u osob
dorostych, a czestos¢ jej wystepowania wzrasta z wiekiem. Na podstawie przeprowadzonych badan
przez Thomasa F. Casha z Uniwersytetu Old Dominion, Norfolk, Wirginia, USA, a takze Kena Washenik,
lekarza medycyny, doktora medycyny z Wydziatu Dermatologii im. Ronalda O. Perelmana w Grossman
School of Medicine na Uniwersytecie Nowojorskim, szacuje sie, ze problem dotyczy okoto potowy
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mezczyzn przed ukonczeniem 50 roku zycia i ponad 70% powyzej 70 roku zycia. Dla kobiet wartosci te
$g nieco nizsze i wynoszg odpowiednio 3-6% ponizej 30 roku zycia oraz 30-40% po 50 roku zycia.

Przyczyna tysienia androgenowego, zarébwno u mezczyzn, jak i u kobiet, jest wieloczynnikowa, ale
najwazniejszg role przypisuje sie predyspozycji genetycznej. Podstawowym procesem wywotujgcym
chorobe jest miniaturyzacja mieszkéw witosowych w okolicach zaleznych od androgenéw (hormondéw
piciowych o budowie sterydowej) mediowana przez androgeny (dwuhydrotestosteron — DHT).

Spotka jest wiascicielem europejskiego patentu na wykorzystanie kwasu latanoprostowego w leczeniu
tysienia androgenowego u kobiet i mezczyzn, ktoéry obowigzuje w takich krajach jak: Austria, Belgia,
Dania, Francja, Niemcy, Irlandia, Wiochy, totwa, Litwa, Holandia, Polska, Hiszpania, Szwecja,
Szwajcaria, Wielka Brytania. Ochrona praw wytgcznych na wymienionych rynkach obowigzuje do
czerwca 2037 roku.

Przeprowadzone wstepne badania typu exploratory proof of concept wskazujg zaréwno na
bezpieczenstwo, jak i na aktywnos$¢ biologiczng kwasu latanoprostowego. Podczas badan wsrdd
pacjentéw zastosowano dawkowanie miejscowe emulsji o stezeniu 0,1 mg/g, 0,5 mg/g oraz 1,0 mg/g.
Badania te wskazujg na korzystny efekt dawkowania raz dziennie przez co najmniej 3 miesigce.
Przeprowadzone badania wykazaly, ze lek jest dobrze tolerowany po zastosowaniu miejscowym i nie
przenika do krwiobiegu.

Mechanizm dziatania pochodnych prostaglandyn, do ktérych nalezy kwas latanoprostowy, opiera sie na
indukcji fazy anagenu (wzrostu) w mieszku wiosa telogenowego (spoczynkowego, wypadajgcego).

U os6b z tysieniem androgenowym faza wzrostu witosa jest skrécona, a faza spoczynku przedtuzona,
co prowadzi do stopniowego przerzedzania i utraty wioséw. Kwas latanoprostowy moze wptywac na
cykl zycia wiosa, przediuzajac faze wzrostu i skracajac faze spoczynku. Wydaje sie, ze dziatanie to jest
zwigzane z aktywacjg receptora prostaglandynowego FP EP2, co prowadzi do zwiekszonej produkciji
czynnikébw wzrostu i stymulacji komdrek macierzystych mieszkow witosowych. Ponadto, kwas
latanoprostowy moze rowniez wptywa¢ na mikrokrgzenie skory gtowy, poprawiajac ukrwienie
i dostarczanie sktadnikéw odzywczych do mieszkéw wiosowych.

Lekami zarejestrowanymi do leczenia tysienia androgenowego sg stosowane u obydwu ptci minoksydyl
(roztwor 2% i 5%) do leczenia zewnetrznego oraz finasteryd (1 mg/dobe) stosowany jedynie u mezczyzn
i kobiet po menopauzie w podaniu doustnym. Do najczestszych ograniczen zwigzanych ze stosowaniem
tych lekéw zalicza sie hipertrichoze twarzy (zaburzenie genetyczne, ktére charakteryzuje sie
nadmiernym owtosieniem) i podraznienie skoéry gtowy, kontaktowe zapalenie skéry dla minoksydylu oraz
zaburzenia funkcji seksualnych u mezczyzn dla finasterydu.

Opracowywany w ramach Projektu BRP-011 kandydat na lek bedzie odpowiedni zaréwno dla kobiet,
jak i mezczyzn, w przeciwienstwie do finasterydu, ktéry mozna stosowac wytgcznie u mezczyzn i kobiet
po menopauzie. Spodziewana skuteczno$é opracowywanego kandydata na lek powinna by¢ wyzsza
niz minoksydylu i finasterydu przy wskazniku odpowiedzi pacjentéw na leczenie wynoszacym 90%
w poréwnaniu z < 65% dla minoksydylu i finasterydu.

Roéznice w dziataniu kwasu latanoprostowego na tle minoksydylu i finasterydu

Kwas latanoprostowy BRP-011 Minoksydyl Finasteryd
e agonista receptora| ¢ obwodowy Srodek | o inhibitor 5-alfa reduktazy
prostaglandyny F2 alfa rozszerzajgcy naczynia | o hamuje konwersje
e jest metabolitem krwionosne testosteronu do
latanoprostu, ktéry jest ~200| ¢ hamuje funkcje receptora dihydrotestosteronu (DHT),
razy silniejszy niz latanoprost androgenowego, zwieksza co skutkuje zmniejszeniem
jako ligand receptora F2 alfa rozszerzenie naczynh szybkosci wypadania
o pozytywny wplyw i stymuluje produkcje wiosow
stymulujgcy na mieszek|  Prostaglandyn
wilosowy i stymuluje| ¢ wydluza faze  anagenu
przejscie z fazy telogenu do prowadzagcg do wzrostu
fazy anagenu, co prowadzi wiosa
do wzrostu wiosow

Zrédfo: Spétka na podstawie: (i) Devjani, 2023; (ii) Xue, Chen i inni, 2018; (iii) Science Pharma, 2016; (iv) IQVIA PMR

Memorandum Informacyjne



BioResearch Pharma S.A. 93

Wyniki przeprowadzonych badan wykazaty skuteczno$¢ u pacjentéow z tysieniem androgenowym.
Poczynione obserwacje pozwalajg na sformutowanie wniosku, ze kwas latanoprostowy odgrywa role
we wzroscie wiosow.

Wyniki badania leczenia kwasem latanoprostowym u pacjentéw z tysieniem androgenowym

Emulsja 0.01% Emulsja 0,1%
- . \
: ~
Sl

l

Zrédfo: Europejski patent nr 17460074.2

Badanie wykorzystania kwasu latanoprostowego w leczeniu tysienia androgenowego charakteryzowato
sie nastepujgcymi parametrami:

badaniu skutecznosci miejscowej emulsji kwasu latanoprostowego poddano 23 pacjentow ze
schorzeniem tysienia androgenowego,

preparat stosowano codziennie na skore gtowy, monitorujac efekty po 3 i 6 miesigcach leczenia,
23 kobiety w wieku od 27 do 60 lat (Srednia wieku 38 lat) podzielono na 4 grupy:

o Grupa 1 - leczona placebo (grupa kontrolna),

o Grupa 2 —leczona 0,01% kwasem latanoprostowym,

o Grupa 3 —leczona 0,05% kwasem latanoprostowym,

o Grupa 4 —leczona 0,1% kwasem latanoprostowym,

metodyka: badanie dermatologiczne i ocena trichoskopowa (tj. procent jednostek mieszkowych
z wlosami pojedynczymi i potréjnymi, liczba zéttych kropek, przebarwienia okotomieszkowe),

dodatkowe badania: badanie penetracji skory przeprowadzono przy uzyciu skoéry $win domowych.

W wyniku przeprowadzonych badan otrzymano nastepujgcy rozwdj jednostek mieszkowych z 1i 3
wlosami w poréwnaniu do stanu sprzed terapii:
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Rozwoj jednostek mieszkowych w ramach badania skutecznosci miejscowej emulsji kwasu

latanoprostowego
Po 3 miesigcach terapii Po 6 miesigcach terapii
% mieszkow % mieszkow % mieszkow % mieszkow
wiosowych wiosowych wiosowych wiosowych
z 1 wlosem z 3 wlosami z 1 wlosem z 3 wltosami
Stezenie 0,01% - 4% + 9% - 7% + 18%
0,05% - 23% +13% - 29% + 14%
0,1% - 9% ~ 0% - 8% + 13%

Zrédfo: Europejski patent nr 17460074.2

Udziat pacjentéw, ktorzy zaobserwowali poprawe w poréwnaniu do stanu przed terapia

Okoto 80% pacjentow
konsekwentnie zgtaszato poprawe
100 po 6 miesigcach leczenia 0,05%

\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\

83%
80%  Emulsja

80 0,05%
60 67‘\
50%  Emuisia
0,01%
40

Po 3 miesiacach terapii Po 6 miesigcach terapii

Zrédfo: Europejski patent nr 17460074.2

Wyniki badan klinicznych wykazujg znaczny wzrost jednostek mieszkowych przy 3 wtosach (z +13% do
+18%) i spadek jednostek mieszkowych przy 1 wiosie (od -7% do -29%). Zaobserwowane korzysci
obejmujg réwniez zmniejszenie liczby zoitych kropek i zmniejszenie Sredniego odsetka wioséw
pierwotnych. Pomimo szczegdlnej uwagi na oznaki i objawy podraznienia skéry, podczas wywiadu
z pacientem i badania dermatologicznego nie zgtoszono zadnych skutkéw ubocznych. Zaden
Z ocenianych parametréw nie ulegt zmianie w grupie otrzymujacej placebo.

Leczenie kwasem latanoprostowym powoduje poprawe grubosci todygi wiosa, zwiekszenie odsetka
jednostek mieszkowych z trzema wtosami i zmniejszenie odsetka jednostek mieszkowych z jednym
wiosem.

Celem projektu BRP-007 jest rozw¢j kandydata na lek do stosowania miejscowego w fuszczycy.
Aktywnosc¢ tego kandydata na lek oparta jest o przeciwzapalne dziatanie znanej substancji czynnej
w nowym wskazaniu, nowej drodze podania i nowej postaci farmaceutycznej. W ramach projektu Spétka
bedzie prowadzita badania przedkliniczne i kliniczne cefazoliny. Cefazolina blokuje mediatory zapalne
odgrywajgce istotng role w patogenezie choroby, w mechanizmie dziatania odmiennym niz istniejgce
leki. Przeciw tuszczycowe dziatanie cefazoliny zostato odkryte przez polskich naukowcow, w tym przez
jednego z zatozycieli Emitenta.

Cefazolina

Cefazolina jest powszechnie stosowana od 1970 roku jako preparat przeciwdrobnoustrojowy. Jest to
dobrze poznana i bezpieczna dla ludzi substancja, dogtebnie scharakteryzowana pod katem
farmakokinetyki, farmakodynamiki i toksykologii. Dzieki temu opracowanie leku opartego o cefazoline
bedzie duzo szybsze i mniej kosztowne w poréwnaniu do rozwoju leku opartego o nowy zwigzek
chemiczny. Ze wzgledu na niskg stabilnos¢ cefazolina obecnie dostepna jest wytacznie w formie
proszku do sporzgdzania iniekcji (zastrzyku). Zespdt Emitenta przetamat bariere technologiczng
uniemozliwiajgcg miejscowe stosowanie cefazoliny.

Memorandum Informacyjne



BioResearch Pharma S.A. 95

Tym samym innowacjg w projekcie bedzie nie tylko nieoczywiste, w Swietle dotychczasowej praktyki
klinicznej, zastosowanie cefazoliny, ale takze jej nowa, stabilna w temperaturze pokojowej, postac
farmaceutyczna. Dotychczas, ze wzgledu na niska trwatos¢ cefazoliny, udato sie otrzymac jej preparat
stabilny tylko w temperaturze 4 stopni Celsjusza. Taka trwato$¢ preparatu znaczgco ogranicza
praktycznos$é stosowania leku przez chorych i wptywa na koszty dystrybucji (konieczno$é zachowania
tzw. zimnego tancucha dostaw).

Cefazolina posiada ogromny potencjat przeciw tuszczycowy przy jednoczesnym ograniczeniu
technologicznym, w postaci braku stabilnosci w temperaturze pokojowej. Z uwagi na to, opracowanie
formulacji zapewniajgcej stabilno$¢ cefazoliny bedzie wazng cechg produktu umozliwiajaca
zaproponowanie pacjentom nowego leku przeciw tuszczycowego.

Zatozeniem projektu jest rozwéj kandydata na lek, ktérego dziatanie ma opieraé sie na zastosowaniu
miejscowym substancji cefazoliny jako potencjalnego inhibitora (czyli zwigzku hamujgcego procesy
biologiczne) wszystkich cytokin (czyli uzywanych przez rézne czesci ukfadu odpornosciowego do
wzajemnej komunikacji biatek wydzielanych przez leukocyty - krwinki biate), z rodziny gamma.

W wyniku badan przeprowadzonych przez zespdt Emitenta, oczekuje sie, ze skutecznos¢ leku
opracowanego w ramach projektu bedzie lepsza niz w przypadku dziatajgcych tagodnie lub
umiarkowanie  steroidow  przeciwzapalnych  (syntetyczne leki imitujgce przeciwzapalne
i immunosupresyjne dziatanie kortykosteroidéw - naturalnych hormonoéw wydzielanych przez kore
nadnerczy)) oraz nie gorsza w poréwnaniu z silnymi i bardzo silnymi steroidami.

Spotka jest whascicielem europejskiego patentu na wykorzystanie cefazoliny w leczeniu tuszczycy, ktéry
obowigzuje w takich krajach jak: Niemcy, Francja, Wiochy, Wielka Brytania, Hiszpania, Polska,
Szwajcaria i Liechtenstein, Belgia, Holandia, Austria, Szwecja, Irlandia, Dania, Grecja, Portugalia,
Rumunia, Czechy, Finlandia), a takze na terenie Australii i USA. Ochrona praw intelektualnych na
wymienionych rynkach obowigzuje do wrzesnia 2034 roku.

Mechanizm przeciwzapalnego dziatania cefazoliny w poréwnaniu do innych lekéw:
o Cefazolina

o uwaza sig, ze hamuje aktywnosé cytokin wigzacych sie z receptorem gamma i wywotywang
przez te cytokiny odpowiedz biologiczng, m. in. zalezne od interleukiny-15 (cytokiny
o wielokierunkowym wptywie na uktad odpornosciowy) uwalnianie TNF-alfa i interleukiny-17
(cytokiny prozapalne uczestniczace w reakcji zapalnej skéry),

o podsieci cytokinowe, w ktére zaangazowane sg TNF-alfa, interleukina-23 (cytokiny
produkowane przez komérki dendrytyczne, tj. komérki prezentujgce antygen, biorgcymi udziat
w odpowiedzi immunologicznej na infekcje oraz w odpowiedzi przeciwnowotworowej),
interleukina-17 i interleukina-15, sg zwigzane z patogenezg fuszczycy, a blokowanie ich
aktywno$ci prowadzi do dziatania przeciwzapalnego,

o Miejscowe kortykosteroidy, retinoidy (tazaroten), analogi witaminy D

o regulujg geny odpowiedzialne za namnazanie sie komodrek (proliferacje), zapalenie
i rogowacenie skory,

o kortykosteroidy majg niespecyficzny (wielokierunkowy) mechanizm dziatania w przypadku
tuszczycy,

e Tapinarof

o jest aktywatorem receptora weglowodoréw arylowych (Ahr) (reguluje rownowage limfocytow
Th17/22 i Treg),

o prowadzi do obnizenia poziomu cytokin prozapalnych i zmniejszenia stanu zapalnego,
¢ Inhibitory TNF-alfa

o hamujg aktywno$¢ TNF-alfa, jednego z czynnikbw wywotujgcych zapalenie — blokujgc w ten
sposéb kaskade zapalna,

¢ Inhibitory interleukiny-17

o celujg w receptor interleukiny-17A, ktéry blokuje szlak zapalny cytokin, tagodzgc w ten sposéb
objawy tuszczycy i pomagajgc zmniejszy¢ stan zapalny,

Memorandum Informacyjne



BioResearch Pharma S.A. 96

e Inhibitory interleukiny-23
o celujg w interleukiy-23 i blokujg jej dziatanie,
o odgrywajg role w szlaku sygnatowym wywotujgcym stan zapalny.
Pofnizslgy rysunek i informacje przedstawiajg wyniki badan po zastosowaniu u chorych z tuszczycg 5%
cefazoliny.

Redukcja plytki tuszczycowej podczas stosowania 5% cefazoliny

Dzien 5 Dzien 7

Zrédio: Publikacja pt. ,Can topical cefazolin be an useful treatment for psoriasis?” Marta Koft-Kamiriska, Katarzyna Koziak,
Matgorzata Dutkiewicz, Oliwia Zegrocka-Stendel, Adam Reich; Forum Dermatologicum 2020, tom 6, nr 2, 43—49)

Przeprowadzony eksperyment kliniczny przez zespét prof. Adama Reicha (wyniki sg zawarte
w publikacji pt. ,Can topical cefazolin be an useful treatment for psoriasis?” Marta Kott-Kamiriska,
Katarzyna Koziak, Matgorzata Dutkiewicz, Oliwia Zegrocka-Stendel, Adam Reich; Forum
Dermatologicum 2020, tom 6, nr 2, 43—-49) dotyczyt stosowania miejscowego cefazoliny u pacjentéw
z tagodng tuszczyca plackowatg. W ramach badan u 10 pacjentéw przez 7 dni podawano 5% masc¢
z cefazoling do stosowania miejscowego na obszarze dotknietym tuszczycag. Miejscowe leczenie
cefazoling wykazato zauwazalne zmniejszenie zmian tuszczycowych i $wigdu. Pacjenci dobrze
tolerowali leczenie i podczas 7-dniowej terapii nie zaobserwowano zadnych powaznych dziatah
niepozgdanych.

W modelu tkankowym 3D tuszczycy, cefazolina wywotata znaczgcg (prawie 4-krotng) redukcje ekspresiji
genu kodujgcego B-defensyne 2 (HBD2), niewielka redukcje ekspresji genu kodujgcego psoriazyne oraz
nieznaczaca redukcje ekspresji genu kodujgcego skérny inhibitor peptydazy 3 (PI3).

Wstepne badania weryfikujgce koncepcje przyniosty zachecajgce wyniki, wskazujgc na
immunomodulujacy i przeciwzapalny potencjat miejscowo stosowanej cefazoliny. Konieczne jest jednak
przeprowadzenie kompleksowego badania klinicznego z udzialem pacjentéw z ‘tuszczycag
potwierdzajgcego przeciw tuszczycowe wiasciwosci cefazoliny.

5.13.4 Prace badawczo-rozwojowe

BioResearch Pharma prowadzi prace B+R w ramach dwoch réwnorzednie realizowanych projektow:
Projekt BRP-011 oraz Projekt BRP-007. Dla obu projektow Spotka przeprowadzita prace badawcze typu
exploratory proof of concept w zakresie skutecznosci uzycia kazdego z kandydatéw na lek, a dalszy
rozwdj lekdw opracowywanych w ramach obu projektéw wymaga przeprowadzenia prac nad formulacjg
w obszarze jej zgodnosci z wymaganiami stawianymi przez regulatora rynku, badan przedklinicznych
z wykorzystaniem opracowanej formulacji oraz badan Klinicznych | fazy potwierdzajgcych
bezpieczenstwo rozwijanych lekéw.
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Projekt BRP-011

Prace badawczo-rozwojowe prowadzone przez Spotke majg na celu opracowanie i przetestowanie
w kolejnych fazach badan klinicznych kandydata na lek do miejscowego tysienia androgenowego.
Substancjg czynng jest kwas latanoprostowy.

W Sciezce rozwoju dla kandydata na lek przewidziane zostaty badania skupiajgce sie na opracowaniu
nowoczesnej formulacji do podania miejscowego, badania przedkliniczne obejmujgce badanie
przenikania leku przez skére ludzka oraz badanie in vivo tolerancji miejscowej przy wielokrotnym
podaniu wraz z towarzyszacymi im badaniami in vitro. Finalnie, okreslona zostanie bezpieczna dawka
leku w formulacji, ktéra wykorzystana bedzie w pierwszej fazie badan klinicznych na zdrowych
ochotnikach. Zasadniczym punktem kohncowym tego badania bedzie potwierdzenie bezpieczenstwa
formulaciji.

Spotka spodziewa sie sfinalizowania prac nad kwasem latanoprostowym w leczeniu tysienia
androgenowego do konca 2028 roku. Zespot Emitenta wraz z podwykonawcami przeprowadzi badania
przedkliniczne oraz badanie kliniczne | fazy. Spétka oczekuje, ze na przetomie lat 2025/2026 rozpocznie
poszukiwania inwestora/partnera branzowego, ktéry bedzie kontynuowat badania kliniczne w fazie Il'i lll
oraz przeprowadzi proces rejestracyjny i skutecznie wprowadzi produkt na rynek w obszarze
posiadanych przez Spotke praw wytgcznych.

Harmonogram prac nad Projektem BRP-011

A
£
\

Badania przedkliniczne Badania kliniczne

e e e oo

Faza1

d et

Faza 2

pacjenci z
tuszczycy
androgenows

pacjenci z
tuszezyca
androgenowa

Badana populacja przedkliniczne zdrowe osoby

ocena zaleznoscl
dawka-odpowiedz i
bezpieczenstwa kwasu
latanoprostowego.

ustalenie
odpowiedniej,
bezpiecznej dawki
kwasu
latanoprostowego
(ocena
bezpieczeristwa)

chemia, produkcja, kontrola ocena skutecznosci i
(CMC); bezpieczeristwa kwasu
Badania in vivo na
zwierzetach (wymagane
lokalne badania
toksykologiczne)

“randomizowanym
badaniu z
diugoterminowa
obserwacja w badaniu
jednoramiennym

Cele badan
ocena skutecznosci |
bezpieczeristwa kwasu
latanoprostowego,

Zrédto: Spétka

Ponizsza tabela przedstawia orientacyjny harmonogram (moze podlega¢ zmianom) rozwoju kandydata
na lek w ramach Projektu BRP-011 wraz ze wskazaniem kamieni milowych i firm z ktérymi na
poszczegolnych etapach Spétka zamierza wspétpracowac (w ramach wstepnego wyboru).

Plan rozwoju Projektu BRP-011

Zakonczenie | Konsultacje | Produkcja | Produkcja [ Zakonczenie | Rozpoczecie
Etapy rozwoju prac nad |zregulatorem| APIGMP GMP badan badania | fazy
formulacja przedklinicznych| klinicznej
Termin Il potowa Il potowa | kwartat Il potowa Il potowa Il potowa
2024 2024 2025 2025 2025 2025
. Tergus Charles R!ver Charles River
Wstepnie .| Laroratories .
. Pharma LLC; - Cayman Tergus Laroratories
wybrani S International - IQVIA Inc.
Pikralida Sp. . Pharma s.r.o.|Pharma LLC| International Inc.
podwykonawcy Inc.;
z 0.0.
IQVIA Inc.

Zrédto: Spétka

Celem badan prowadzonych w ramach opracowania leku w nowoczesnej postaci farmaceutycznej
(formulaciji) zawierajgcej kwas latanoprostowy jest:

e wykazanie wyzszej skutecznosci in vitro (oddziatywanie na komorki) kwasu latanoprostowego
w aktywacji receptora prostaglandynowego w poréwnaniu do zarejestrowanych obecnie do
leczenia tysienia androgenowego lekow tj. minoksydylu i finasterydu,

e opracowanie pierwszej na Swiecie formulacji zawierajacej kwas latanoprostowy jako substancje
aktywng. Formulacja ta ma na celu umozliwienie precyzyjnej aplikacji przy braku dziatan

Memorandum Informacyjne




BioResearch Pharma S.A. 98

niepozgdanych. Formulacja bedzie zawierata jedynie bezpieczne substancje pomocnicze oraz
odpowiednig lepkosé i gestosé, ktére pozwolg na pozostawanie jej w miejscu podania,

o okreslenie w badaniach przedklinicznych zakresu bezpiecznych stezen substancji aktywnej,
a nastepnie wybor dawek do dalszego rozwoju klinicznego na podstawie uzyskanych w badaniu
klinicznym | fazy informacji dotyczacych tolerancji miejscowej przy wielokrotnym podawaniu na
skore. Podjeta agenda badawcza ma pozwolic na wyznaczenie marginesu bezpieczenstwa
zarbwno W ujeciu podania miejscowego jak i ogdlnoustrojowego dziatania kandydata na lek
(przenikanie przez skoére do krwioobiegu).

Plan prowadzenia przez Spétke prac B+R powstat we wspoétpracy z uznanymi na rynku ekspertami
i obejmuje nastepujace etapy:

Etap | (badania przedkliniczne, farmakologia Il rzedowa)

Polega na pordéwnaniu skutecznosci kwasu latanoprostowego, finasterydu i minoksydylu jako
aktywatoréw receptora prostaglandynowego FP w modelu in vitro z wykorzystaniem ludzkich komoérek
izolowanych z mieszkéw wtosowych.

Etap Il (rozwéj formulaciji)

Obejmuje opracowanie nowoczesnej formulacji produktu leczniczego z kwasem latanoprostowym do
stosowania miejscowego na skore. Prace badawcze skupione sg na uzyskaniu produktu o lepkosci
zapewniajgcej pozostawanie preparatu w miejscu aplikacji. Przewidziane jest opracowanie metod
analitycznych dla substancji czynnej (m.in. HPLC - chromatografia cieczowa) i dobér skfadnikow
formulacji. Badana bedzie stabilnos¢ API i szybko$¢ jego uwalniania. Planuje sie uzyskanie 2-3
kandydatow na lek.

Etap |ll (badania przenikalnosci i ocena toksykologiczna)

Ten etap obejmowat bedzie badania toksykologiczne przeprowadzone w warunkach in vitro i in vivo.
Wybdr formulacji do badan in vivo (badania na organizmie zywym) dokonany bedzie w oparciu o wyniki
badania dziatania draznigcego in vitro, absorpcji i przenikalnosci na modelu ludzkiego naskérka.
Badanie in vivo ma na celu ustalenie maksymalnej dawki tolerowanej (MTD), a nastepnie toleranc;ji
miejscowej (powtarzane dawkowanie zwierzat dwukrotng dzienng dawkg kandydata na lek). Pozwoli to
okresli¢, czy przy wielokrotnym podaniu miejscowym nie pojawig sie niepozgdane objawy toksycznosci.
Zgodnie z wytycznymi regulacyjnymi badania zostang przeprowadzone na krélikach. Dodatkowo, w tym
etapie zbadana bedzie fototoksycznos$¢ i podraznienie rogéwki.

Etap IV (wytworzenie badanego produktu leczniczego w rezimie GMP)

Badany na etapie badania klinicznego produkt leczniczy (czyli kwas latanoprostowy w nowoczesnej
i bezpiecznej formulacji) zostanie wyprodukowany w standardzie GMP (ang. Good Manufacturing
Practice - Dobra Praktyka Produkcyjna) w ilosci wymaganej do przeprowadzenia badania klinicznego
| fazy, w ktérym oceniona zostanie tolerancja miejscowa przy wielokrotnym podaniu u ludzi.

Etap V (I faza badan klinicznych)

Zaplanowano przeprowadzenie badania klinicznego | fazy w grupie zdrowych ochotnikow.
W przedmiotowym badaniu, po uzyskaniu zgody Urzedu Rejestracji Produktow Leczniczych, Wyrobow
Medycznych i Produktéw Biobdjczych oraz Lokalnej Komisji Bioetycznej, przeprowadzona zostanie
rekrutacja 45 ochotnikéw, ktdrzy wtgczeni zostang do zaplanowanego badania klinicznego. Badanie
obejmie ocene wptywu nowej postaci farmaceutycznej kwasu latanoprostowego na skdére zdrows.
Okreslana bedzie tolerancja miejscowa - ocenie podlega¢ bedzie stopien nasilenia rumienia, obrzeku,
zluszczania, powstawania strupéw i innych zmian oraz farmakokinetyka. Badanie zostanie
przeprowadzone dla formulacji o trzech réznych stezeniach kwasu latanoprostowego, z ktérych kazda
zostanie podana grupie badanej liczacej 15 os6b. Placebo bedzie podane na skére w tej samej okolicy
po drugiej stronie gtowy. Badanie zostanie prowadzone i koordynowane przez profesjonalne CRO (ang.
Contract Research Organisation, firma badawcza zajmujgca sie prowadzeniem badan klinicznych na
zlecenie) w rezimie GCP (ang. Good Clinical Practice — Dobra Praktyka Kliniczna).

Projekt BRP-007

Celem projektu BRP-007 jest rozw¢j kandydata na lek opartego o cefazoline do podawania
miejscowego na skére u pacjentéw z tuszczycg. Prace obejmg ocene skutecznosci cefazoliny
w hamowaniu odpowiedzi zapalnej indukowanej przez interleukine-15 (IL-15) in vitro. Badania te
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obejma poréwnanie do substancji aktywnych wykorzystywanych w preparatach konkurencyjnych, to jest
zawierajgcych betametazon (lek steroidowy) i Kalcipotriol (analog witaminy D). W projekcie
przeprowadzone zostang takze prace majgce na celu opracowanie stabilnej w temperaturze pokojowej
postaci farmaceutycznej cefazoliny. Formulacja ta zostanie wykorzystana w niezbednych badaniach
przedklinicznych oraz badaniu klinicznym | fazy. W pracach badawczych uwzgledniony zostanie fakt,
ze cefazolina jest znang substancjg leczniczg stosowang dozylnie lub domiesniowo, a w projekcie jest
badana dla nowego wskazania i nowej drogi podania — miejscowo na skore.

Spotka spodziewa sie, ze prace nad kandydatem na lek zawierajgcym cefazoline do stosowania
miejscowego na tuszczyce plackowatg zostang zakonczone do konca 2028 roku. Zespot Emitenta wraz
z podwykonawcami przeprowadzi badania przedkliniczne oraz badanie kliniczne | fazy. Spétka
oczekuje, ze na przetomie lat 2025/2026 rozpocznie poszukiwania inwestora/partnera branzowego,
ktéry dokonana dokonczenia badan klinicznych w fazie Il i lll, przeprowadzi proces rejestracyjny dla
leku i skuteczne wprowadzi produkt na rynek w obszarze posiadanych przez Spoétke praw wytgcznych.

Harmonogram prac nad Projektem BRP-007

A
£
Al

by (: Badania kliniczne
@ 6 6 © ©
— —

Faza1

Badania przedkliniczne

Faza 2

pacjenci z fagodna do
umiarkowane]
fuszczyca;

zdrowe osoby - dzieci i
miedziez z tagodng do
umiarkowane]
tuszczycq

pacjenci z
tagodna do
umiarkowanej
tuszczycy

pacjenci z
tagodng do
umiarkowanej
tuszezyca

Badana populacja przedkliniczne

ustalenie
odpowiedniej,
bezpiecznej dawki
cefazoling

ocena skutecznosci i
bezpieczeristwa
cefazoliny w
randomizowanym
badaniu z
dlugoterminowa
obserwacja w badaniu
jednoramiennym

ocena zalezno&ci
dawka-odpowieds i
bezpleczeristwa

chemia, produkcja, kontrola
ocena potencjatu
cefazoliny

Badania in vivo na
zwierzetach (wymagane
lokalne badania
toksykologiczne)

Cele badaii
ocena skutecznosci i
bezpieczeristwa
ocena bezpieczeristwa
i tolerancji cefazoliny

Zrédfo: Spétka

Ponizsza tabela przedstawia orientacyjny harmonogram (moze podlega¢ zmianom) rozwoju kandydata
na lek w ramach Projektu BRP-007 wraz ze wskazaniem kamieni milowych i firm z ktérymi na
poszczegolnych etapach Spétka zamierza wspoétpracowac (w ramach wstepnego wyboru).

Plan rozwoju Projektu BRP-007

Zakonczenie . . Zakonczenie Rozpoczecie
Etapy rozwoju rac nad el Procil badan badania | faz
Py ) P - z regulatorem GMP L o 12y
formulacja przedklinicznych klinicznej
Termin Il potowa Il potowa I /1l potowa Il potowa Il potowa
2024 2024 2025 2025 2025
Tergus Pharma
Wstepnie Tergus Charles R_iver LLC; _
wybrani Pharma LLC; Laror.atorles Tergus Charles R!ver IQVIA Inc
podwykonawcy Pikralida Sp. | International Inc.;| Pharma LLC Larorgtorles )
Z 0.0. IQVIA Inc. International Inc.

Zrédfo: Spotka

Celem badan prowadzonych w ramach opracowania leku opartego o catkowicie innowacyjny
mechanizm dziatania, czyli przeciw-interleukinowe dziatanie cefazoliny jest:

e ocena skutecznosci in vitro cefazoliny w hamowaniu odpowiedzi zapalnej indukowanej przez
interleukine-15 (IL-15) w poréwnaniu do konkurencji - betametazonu (lek steroidowy) i kalcipotriolu
(analog witaminy D),

e opracowanie pierwszej na swiecie, stabilnej w temperaturze pokojowej postaci farmaceutycznej
cefazoliny do stosowania miejscowego w leczeniu tuszczycy,
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e okreslenie w badaniach przedklinicznych zakresu bezpiecznych stezehn substancji aktywnej,
a nastepnie wybor dawek do dalszego rozwoju klinicznego na podstawie uzyskanych w badaniu
klinicznym | fazy informacji dotyczacych tolerancji miejscowej przy wielokrotnym podawaniu na
skore. Podjeta agenda badawcza ma pozwoli€ na wyznaczenie marginesu bezpieczenstwa
zarébwno w ujeciu podania miejscowego jak i ogodlnoustrojowego dziatania kandydata na lek
(przenikanie przez skoére do krwioobiegu).

Proces prowadzenia przez spoétke prac B+R zostat poddany konsultacjom z ekspertami dajgc
najwieksze szanse na osiggniecie zamierzonego celu i ksztattuje sie nastepujaco:

Etap | (badania przedkliniczne, farmakologia Il rzedowa)

W pierwszym etapie rozwoju kandydata na lek Spdétka dokona poréwnania wptywu cefazoliny,
betametazonu i kalcipotriolu na odpowiedz zapalng indukowang przez interleukine-15 w warunkach in
vitro z wykorzystaniem ludzkich komérek skoéry i PBMC (komoérki jednojadrzaste krwi obwodowej).

Etap Il (rozwéj formulaciji)

Nastepnie prace beda ukierunkowane na stworzenie stabilnej formulacji produktu leczniczego
z cefazoling do stosowania miejscowego na skoére. Prace badawcze skupione bedg na uzyskaniu
produktu stabilnego w temperaturze pokojowej. Przewidziane jest opracowanie metod analitycznych dla
substancji czynnej (m.in. HPLC) i dobér sktadnikow formulacji. Badana bedzie stabilnos¢ APl i szybko$¢
jego uwalniania. Uzyskanych bedzie 2-3 kandydatéw na lek.

Etap |ll (badania przenikalnosci i ocena toksykologiczna)

Etap ten obejmowat bedzie badania toksykologiczne przeprowadzone w warunkach in vitro i in vivo.
Wybdr formulacji do badan in vivo (badania na organizmie zywym) dokonany bedzie w oparciu o wyniki
badania dziatania draznigcego in vitro, absorpcji i przenikalnosci na modelu ludzkiego naskoérka.
Badanie in vivo ma na celu ustalenie maksymalnej dawki tolerowanej (MTD), a nastepnie toleranc;ji
miejscowej (powtarzane dawkowanie zwierzat dwukrotng dzienng dawkg kandydata na lek). Pozwoli to
okresli¢, czy przy wielokrotnym podaniu miejscowym nie pojawig sie niepozadane objawy toksycznosci.
Zgodnie z wytycznymi regulacyjnymi badania zostang przeprowadzone na krélikach. Dodatkowo, w tym
etapie zbadana bedzie fototoksycznos¢ i podraznienie rogowki.

Etap IV (wytworzenie badanego produktu leczniczego w rezimie GMP)

Badany na etapie badania klinicznego produkt leczniczy (czyli cefazolina w nowoczesnej i bezpiecznej
formulacji stabilnej w temperaturze pokojowej) zostanie wyprodukowany w standardzie GMP (ang.
Good Manufacturing Practice - Dobra Praktyka Produkcyjna) w ilosci wymaganej do przeprowadzenia
badania klinicznego | fazy, w ktérym oceniona zostanie tolerancja miejscowa przy wielokrotnym podaniu
u ludzi.

Etap V (I faza badan klinicznych)

Zaplanowano przeprowadzenie badania klinicznego | fazy z udziatem chorych z tuszczycg tagodng lub
umiarkowang. Celem badania jest potwierdzenie bezpieczenstwa kandydata na lek oraz otrzymanie
pierwszych danych na temat skutecznosci.

Do przedmiotowego badania, po uzyskaniu zgody Urzedu Rejestracji Produktéw Leczniczych, Wyrobow
Medycznych i Produktéw Biobojczych oraz Lokalnej Komisji Bioetycznej wiaczonych zostanie 45
pacjentdw z rozpoznaniem tuszczycy o nasileniu umiarkowanym lub tagodnym. Badanie obejmie ocene
wplywu nowej postaci farmaceutycznej cefazoliny na skére zdrowa, jak réwniez skdre zmieniong
chorobowo. Okreslana bedzie: (i) tolerancja miejscowa - ocenie podlega¢ bedzie stopien nasilenia
rumienia, obrzeku, ztuszczania, powstawania strupow i innych zmian; (ii) mikrobiologia - ocena wptywu
na flore bakteryjng, obserwacja pod katem kolonizacji skéry przez inne drobnoustroje, ocena wptywu
na generowanie lekoopornosci; (iii) wstepna ocena skuteczno$ci terapeutycznej; oraz
(iv) farmakokinetyka.

Badanie zostanie przeprowadzone dla formulacji o trzech réznych stezeniach cefazoliny. Kazda
z formulacji bedzie podana grupie badanej liczgcej 15 osob. Placebo bedzie podane na zmiany skérne
w tej samej okolicy na drugiej kohczynie. Badanie bedzie prowadzone i koordynowane przez
profesjonalne CRO (ang. Contract Research Organisation - firma badawcza zajmujgca sie
prowadzeniem badan klinicznych na zlecenie) w rezimie GCP (ang. Good Clinical Practice — Dobra
Praktyka Kliniczna).
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5.13.5 Zespo6t Emitenta

Spotka posiada zespdt, na ktéry sktadajg sie zaréwno utytutowani naukowcy, jak i menadzerowie
doswiadczeni w prowadzeniu projektéw biotechnologicznych i medycznych majacy unikalne
i komplementarne kompetencje pokrywajgce merytorycznie kluczowe aspekty realizowanych
programéw B+R. Kluczowg kadre stanowia:

o Ltukasz Zybaczynski (CEO), lekarz, MBA

Posiada doswiadczenie kliniczne w Pierwszej Klinice Chirurgii Ogolnej w Krakowie. Od 25 lat
zwigzany z przemystem farmaceutycznym z doswiadczeniem menedzerskim w globalnych
korporacjach farmaceutycznych (m.in. w Eli Lilly and Company, Merck&Co., Merck KGaA).
Rozwijatl dziat zarzgdzania danymi z badan klinicznych w strukturze Merck&Co. o zasiegu
globalnym. Wyrézniony nagrodami Eli Lilly CEO Award for Leadership Development i Merck
CEO Award for Innovation. Jest autorem publikacji i wystgpien w mediach medycznych
i biznesowych.

Posiada doswiadczenie w budowaniu i kierowaniu duzymi migedzynarodowymi zespofami,
rozwoju i komercjalizacji produktéow, dostepie do rynku, fuzjach i przejeciach oraz wielu
projektach rozwoju biznesu. Zatozyciel kilku start-upéw skupiajgcych sie¢ na opracowywaniu
nowych lekéw i budowaniu konsensusu w sprawie nowych technologii w zdrowiu. Absolwent
Akademii Medycznej w Krakowie, Purdue University, USA (Master of International
Management, IMM — Magister Zarzgdzania Miedzynarodowego), IESE - Global Program for
Management Development oraz Tilbourg University, NL (MBA).

Uczestniczyt w projekcie pt. Prace B&R majgce na celu powstanie leku pochodzenia roslinnego
(botanical drug wg. FDA) na przewlektg biataczke szpikowa. Odpowiadat w nim za
kompleksowe zarzgdzanie projektem jako Prezes Zarzadu Innox Sp. z o0.0.

tukasz Zybaczynski odpowiedzialny byt w firmie Merck za opracowanie koncepcji produktu
wraz z formulacjg, ocene danych klinicznych, a takze przygotowanie zmiany statusu
rejestracyjnego preparatu Vigantoletten z leku na recepte (Rx) na lek dostepny bez recepty
(OTC), a nastepnie za rozwoj, rejestracje i komercjalizacje preparatu Vigantoletten Max.

e Katarzyna Koziak (CSO), Biolog (prof. dr hab.)

Absolwentka Wydziatu Biologii Uniwersytetu Warszawskiego, od poczatku kariery zawodowej
zwigzana z Warszawskim Uniwersytetem Medycznym, w ktérym jest kierownikiem Zaktadu
Biochemii i Zywienia. Doswiadczenie zawodowe zdobywata w najlepszych o$rodkach
naukowych na swiecie, m. in. w Harvard Medical School (5-letni staz podoktorski) oraz
francuskim publicznym instytucie badawczym zajmujgcym, sie zdrowiem ludzkim i badaniami
biomedycznymi - INSERM. Naukowo specjalizuje sie w projektowaniu nowych zwigzkow
chemicznych o wtasciwosciach leczniczych, gtéwnie przeciwzapalnych i immunomodulujgcych.
Razem z kierowanym przez siebie zespotem doprowadzita m. in. do otrzymania nowej
czgsteczki hamujacej procesy zapalne w komodrkach srédbtonka naczyn krwionosnych, ktérej
aktywno$¢ zostata potwierdzona w szczurzym modelu zespotu Parkesa Webera - rzadkiej,
genetycznie uwarunkowanej niewydolno$ci zylnej.

Prowadzi takze badania dotyczgce zastosowania znanych lekéw w nowych wskazaniach. Wraz
z kierowanym przez siebie zespotem doprowadzita m. in. do ujawnienia nieznanych dotychczas
wiasciwosci cefazoliny jako antagonisty cytokin z grupy wigzgcej sie z podjednostkg gamma
receptora oraz wykazata skuteczno$¢ kwasu latanoprostowego w leczeniu tysienia
androgenowego.

Byta kierownikiem wielu projektow finansowanych ze $rodkéw publicznych, w tym przez NCBR
(pt. ,Poszukiwanie innowacyjnego leku s$rodbtonkowego w grupie nowych pochodnych
escyny”), Fundacje na rzecz Nauki Polskiej (pt. ,R -escin - a new agent in the skeletal muscle
regeneration improvement?”, dotyczgcym nowego $rodka poprawiajgcego regeneracje miesni
szkieletowych) oraz Narodowe Centrum Nauki (kierownik zespotu Warszawskiego Uniwersytetu
Medycznego, pt. ,Nowe ligandy receptora histaminowego H4 jako potencjalne leki
przeciwalergiczne i przeciwzapalne”). Projekty te byty prowadzone w interdyscyplinarnej grupie
badaczy i w Scistej wspotpracy z zespotem specjalizujgcym sie w planowaniu $ciezki rozwoju
leku. Prace obejmowaty m. in. opracowywanie formulacji i badania w zwierzecych modelach
chordb, a takze przygotowanie aplikacji patentowych (wyniki wielu badan zostaty zastrzezone
patentowo). Jest rowniez zatozycielem start-upu, ktéry opracowat i z sukcesem wprowadzit na
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5.13.6

rynek miedzynarodowy innowacyjne rozwigzanie w zakresie zywnosci funkcjonalnej
wspomagajgcej odchudzanie.

Katarzyna Koziak doprowadzita do wdrozenia na rynek dwéch opracowanych przez siebie
i chronionych udzielonymi patentami preparatéw (zmniejszenie toksycznosci dymu tytoniowego
i redukcja taknienia; rejestracja m. in. w Saudi FDA i certyfikacja FDA).

Robert Litka (CFO), CPA

Posiada doswiadczenie w miedzynarodowych firmach doradczych takich jak Deloitte i PwC oraz
w spoétkach publicznych. Zdobyt duze doswiadczenie w zakresie zarzadzania zespotami
finansowymi w spoétkach notowanych na GPW (Mercor S.A., BLIRT S.A. (obecnie QIAGEN
Gdansk Sp z 0.0.)) oraz w grupie Assa Abloy Mercor Doors. Uczestniczyt w procesach fuzji
i przejec¢. Planuje i realizuje zadania z obszaru finanséw, w spotkach bedacych liderami w swoim
segmencie (m.in.: bierna ochrona przeciwpozarowa, branza FMCG, branza finansowa, branza
biotechnologiczna). Posiada uprawnienia zawodowe biegtego rewidenta w zakresie
wykonywania czynnosci rewizji finansowej.

Maciej Wierzbicki (COO)

Dr Maciej Wierzbicki jest absolwentem Woydzialu Biologii na Uniwersytecie tédzkim,
posiadajgcym bogate doswiadczenie w zarzadzaniu projektami badawczo-rozwojowymi. Jego
Sciezka zawodowa byta zrdéznicowana, obejmujgcg prace zardwno przy projektach
finansowanych ze $rodkéw prywatnych, jak i publicznych, we wspétpracy z wiodgcymi firmami
krajowymi i miedzynarodowymi.

Brat udziat i kierowat procesami posredniej i bezposredniej komercjalizacji innowacyjnych
rozwigzan, poprzez zaangazowanie w spoiki takie jak BTM Innovations czy YouNick, EIT+ czy
Evestra Onkologia.

Jego wiedza zostata doceniona przez instytucje takie jak Narodowe Centrum Badan i Rozwoju,
EIT Health i COST, gdzie pefnit role wieloletniego eksperta. Jako przewodniczacy zespotu
opracowujgcego  Strategiczng Agende Badawczg ERA4Health, obejmujgcg m.in.
niekomercyjne badania kliniczne, wniést istotny wkiad w ksztattowanie przysziosci badan
medycznych w Europie.

Jego specjalizacja obejmuje rozwdj i komercjalizacje nowatorskich kandydatéw na leki, lekéw
generycznych oraz wyroboéw medycznych. Posiada udokumentowane sukcesy w prowadzeniu
projektow od fazy odkrycia az po badania kliniczne, zarébwno w europejskim (EMA) jak
i amerykanskim (FDA) otoczeniu prawnym. Jego doswiadczenie obejmuje takze przygotowanie
pakietow submisyjnych (dokumentéw) do agencji regulatorowych.

Dr Maciej Wierzbicki jest takze autorem publikacji w miedzynarodowych, renomowanych
czasopismach naukowych oraz wspéttwoércg patentéw. Dodatkowo, posiada doswiadczenie
jako aplikant rzecznikowski.

Przewagi konkurencyjne

W ocenie Emitenta wymienione ponizej przewagi konkurencyjne pozwolg Spoétce na osiggniecie
gtbwnego celu strategicznego polegajgcego na komercjalizacji projektéw realizowanych przez
BioResearch Pharma po zakonczeniu fazy | badan klinicznych w wyniku zaangazowania strategicznego
podmiotu branzowego, ktéry pozwoli na szybkg realizacje kolejnych wymaganych krokéw badawczych
i rozwojowych. Przedstawione ponizej informacje na temat przewag konkurencyjnych Spoiki
reprezentujg najlepsze przekonania i wiedze Zarzgdu w tym zakresie.

W opinii Zarzgdu do najwazniejszych przewag konkurencyjnych Spoétki naleza:

starannie dobrany model biznesowy dziatania (repozycjonowanie),

o portfolio projektdow z wynikami proof-of-concept z udziatem pacjentow,

e posiadane patenty,

e zespot posiadajgcy doswiadczenie i tgczgcy kompetencje naukowe oraz biznesowe,

e wsparcie doswiadczonego inwestora, wspottworcey firmy biotechnologiczne;j.

Starannie dobrany model biznesowy (repozycjonowanie lekéw)
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BioResearch Pharma rozwija terapie w dermatologii, koncentrujgc sie na repozycjonowaniu lekow, czyli
wykorzystaniu  znanych, przebadanych substancji leczniczych w nowych wskazaniach
terapeutycznych.

Model biznesowy oparty na repozycjonowaniu lekéw dermatologicznych umozliwia przyspieszenie prac
nad ich rozwojem, skracajgc czas tego procesu nawet kilkukrotnie (wedtug niektérych zrédet co najmniej
3-krotnie) oraz zmniejszenie ryzyka i kosztéw w poréwnaniu do tradycyjnego procesu opracowywania
nowych lekéw. Korzystajgc z substancji o juz potwierdzonym profilu bezpieczenhstwa i skutecznosci,
Spotka opracowuje leki o nowym mechanizmie dziatania, ktére odpowiadajg na niezaspokojone
potrzeby medyczne.

Repozycjonowanie lekbw moze umozliwi¢ przyspieszenie niektérych badan toksykologicznych
i przedklinicznych, a takze pominiecie poczatkowych etapéw badan dotyczacych projektowania i
syntezy czgsteczki, poniewaz juz istniejgce dane kliniczne i analizy bezpieczenstwa z wczesniej
przeprowadzonych badan mogg by¢é wykorzystane w procesie rozwoju regulacyjnego i certyfikaciji.
Innowacje rozwijane przez Emitenta to terapie dermatologiczne stosowane miejscowo,
charakteryzujgce sie wyzszym prawdopodobienstwem sukcesu komercjalizacji i nizszym ryzykiem
badawczym.

Portfolio projektéw z wynikami proof-of-concept z udziatem pacjentéow

Prowadzone przez Emitenta projekty realizowane sg na podstawie miarodajnych i zweryfikowanych
wynikow dotychczasowych badah znanych juz na rynku substancji, ale o nowym mechanizmie
dziatania, przez zespét naukowcédw z bardzo duzym doswiadczeniem w rozwijaniu nowych lekow.

Wyniki badan w zakresie przeciw tuszczycowego dziatania cefazoliny oraz leku opartego o catkowicie
inny mechanizm dziatania na tysienie androgenowe zostaty przeprowadzone przez wspoizatozycielke
Emitenta panig prof. Katarzyne Koziak i jej zespot.

W przypadku proceséw polegajgcych na opracowywaniu nowych lekéw, badania kliniczne z udziatem
ludzi sg przeprowadzane na zaawansowanym etapie procesu badawczo-rozwojowego. Jednak
w przypadku projektow realizowanych przez Emitenta zostaty zrealizowany znacznie wczes$niej — na
etapie tzw. proof of concept. Badania zostaty przeprowadzone na waskiej grupie osdb — w przypadku
badania wykorzystania kwasu latanoprostowego w leczeniu tysienia androgenowego badaniu
skutecznosci poddano 23 kobiety w wieku od 27 do 60 lat ze schorzeniem tysienia androgenowego,
natomiast w przypadku stosowania miejscowego cefazoliny u 10 pacjentéw przez 7 dni podawano 5%
mas¢ cefazoliny do stosowania miejscowego na obszarze dotknietym tuszczyca.

Badania te wskazaty zaréwno na bezpieczenstwo stosowanych terapii, jak réwniez wykazaty brak
wystgpienia powaznych dziatan niepozadanych.

Posiadane patenty

BioResearch Pharma posiada miedzynarodowe patenty chronigce prawa do wykorzystania kwasu
latanoprostowego w leczeniu tysienia androgenowego u kobiet i mezczyzn oraz do wykorzystania
cefazoliny w leczeniu tuszczycy.

Posiadane patenty sg podstawg przewagi konkurencyjnej w stosunku do podmiotéw pracujgcych
w obszarze terapii tuszczycy oraz tysienia androgenowego. Wykorzystywane bedg one w catym okresie
rozwoju projektow i bedg kluczowym argumentem i podstawg sprzedazy praw do dalszego rozwoju
wynalazku po zakonczeniu prac badawczo-rozwojowych w | fazie badan klinicznych.

W przypadku badan prowadzonych nad nowymi lekami czesto zgtoszenia patentowe dotyczace leku
nastepujg na etapie badan klinicznych. W ramach projektéw prowadzonych przez Emitenta odkrycia
stanowigce podstawe do zgtoszen patentowych zostaty pierwotnie ujawnione przez Warszawski
Uniwersytet Medyczny. W przypadku Projektu BRP-007 Europejski patent zostat udzielony w 2019 roku
(w Stanach Zjednoczonych w 2022 r.), natomiast w przypadku Projektu BRP-011 zostat udzielony
w 2021 roku.

Patenty zostaly zakupione przez Emitenta w listopadzie 2021 r. i kwietniu 2022 r. od Pani Katarzyny
Koziak oraz od podmiotu przez nig kontrolowanego, kitdéra wczesniej odkupita je od Warszawskiego
Uniwersytetu Medycznego. Na Date Memorandum przejscie na rzecz Spotki praw patentowych do
ww. wynalazkéw nie zostato jeszcze ujawnione we wszystkich rejestrach patentowych prowadzonych
w jurysdykcjach, w ktérych wynalazki te uzyskaly ochrone patentowg. Spétka podjeta odpowiednie
dziatania w celu ujawnienia przejscia ww. patentdow na rzecz Spétki w odpowiednich rejestrach lub
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Zlecita profesjonalnym podmiotom doprowadzenie do stanu petnego ujawnienia praw patentowych we
wszystkich krajach, w ktérych wynalazki sg chronione.

Zespot posiadajacy doswiadczenie i kompetencje naukowe oraz biznesowe

Zespot i zatozyciele Emitenta, posiadajg doswiadczenie w prowadzeniu prac B+R majgcych na celu
opracowanie nowatorskich i innowacyjnych rozwigzah oraz zapewnianiu im w toku dalszych dziatan
odpowiedniego poziomu ochrony, celem niedopuszczenia mozliwosci bezprawnego wykorzystania lub
skopiowania rozwigzanh przez konkurentow.

Zespot BioResearch Pharma posiada doswiadczenie i kompetencje naukowe oraz wiedze eksperckag
w zarzgdzaniu trudnymi projektami badawczymi w przemysle farmaceutycznym zdobyte w najlepszych
i jednych z najwiekszych organizacji, takich jak Warszawski Uniwersytet Medyczny, Harvard Medical
School, Merck&Co, czy Eli Lilly and Company.

Zespot Emitenta posiada doswiadczenie w zakresie ochrony praw wytgcznych w obszarze
farmaceutycznym. Ma to zapewni¢ nie tylko merytoryczng prawidtowos$¢ przeprowadzonych badan, ale
przede wszystkim weryfikacje ich wyniku ze stanem techniki i skuteczng ochrone uzyskiwanych
wynikéw, jak rdwniez zapobieganie potencjalnym naruszeniom praw nalezgcych do Emitenta, jak
i unikanie naruszenia praw nalezgcych do innych podmiotow. Ponadto nieustannie prowadzony jest
monitoring zmian w otoczeniu prawno—administracyjnym Spétki w celu szybkiego dostosowania sie do
ewentualnych zmian regulacyjnych.

W ramach prac B+R, czionkowie zespotu posiadajg wiedze i kompetencje co do wyboru najlepszych
podwykonawcéw w zakresie tworzenia formulacji lekéw. Dodatkowo Spétka wraz z postepem prac nad
projektami zaangazuje do zespotu odpowiednio wykwalifikowang kadre, ktérej zadaniem bedzie
wyznaczanie metodologii badawczej spetniajgcej wymagania regulatora. Dokumentacja bedzie na
biezgco kompletowana i weryfikowana pod katem zgodnosci z wymaganiami regulatora, tak aby
zapewnic, ze projekty otrzyma pozytywng opinie na rozpoczecie badan klinicznych bezposrednio po
zakonhczeniu programu przedklinicznego.

Wsparcie inwestora, wspéitworcy firmy biotechnologicznej

W BioResearch Pharma inwestycji kapitatowej dokonat Marian Popinigis (poprzez podmiot
kontrolowany N50 Cyprus Ltd, ktéry sprzedat akcje do Manawa Fundacji Rodzinnej), przedsiebiorca,
aniof biznesu, wczesniej wspottworca i prezes firmy biotechnologicznej BLIRT S.A. (obecnie QIAGEN
Gdansk Sp. z 0.0.), ktéra w 2022 r. zostata sprzedana globalnemu graczowi QIAGEN za 60 min EUR.

Marian Popinigis wniést do Emitenta nie tylko kapitat, ale takze doswiadczenie w kreacji wartosci spétek
i komercjalizacji. Jego wiedza i sukcesy biznesowe, m.in. sprzedaz biotechnologicznej spétki BLIRT
S.A. (obecnie Quiagen Gdansk Sp. z 0.0.) miedzynarodowej firmie z branzy diagnostyki molekularnej
QIAGEN, sg bardzo pomocne w realizacji gtbwnego celu strategicznego Emitenta.

Zatozyciele Emitenta przekonali Mariana Popinigisa do inwestycji kompleksowymi wynikami
dotychczasowych badan znanych juz na rynku substancji, ale o nowatorskim mechanizmie dziatania
oraz imponujgcym doswiadczeniem w rozwijaniu nowych lekéw. Dodatkowo model biznesowy Spotki,
bazujgcy na dermatologii i repozycjonowaniu lekéw, to wedtug niezaleznych analiz rynkowych istotnie
wieksze prawdopodobienstwo sukcesu technologicznego i regulacyjnego.

5.13.7 Plan i strategia rozwoju dziatalnosci

Gtéwny cel strategiczny

Gtéwnym celem strategicznym prowadzonych przez Spétke prac B+R nad Projektem BRP-011 oraz
Projektem BRP-007 jest komercjalizacja obu projektow po zakonczeniu fazy | badan klinicznych
w wyniku zaangazowania strategicznych podmiotéw branzowych. Spétka zamierza skoncentrowaé
swoje dziatania na mozliwie szybkim osiggnieciu zdolnosci otwarcia tzw. okna partneringowego. W tym
celu konieczne bedzie terminowe i skoncentrowane w czasie prowadzenie kolejnych etapéw projektow,
co bedzie sie wigza¢ z kumulowaniem nakfadéw w relatywnie krétkich okresach (zamkniecie | fazy
badan klinicznych do konca 2026 roku) oraz poleganiem na uznanych podmiotach o $wiatowej renomie,
ktére na zlecenie Emitenta bedg prowadzi¢ prace badawcze zapewniajgc jako$¢ i wiarygodnosc
wynikéw.

Model biznesowy Emitenta zostat opracowany z zatozeniem przysziej sprzedazy partnerom branzowym
praw do opracowanych produktow leczniczych, tzn. partneringu, ktory jest powszechng praktykg
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rynkowg w dziatalnosci spétek prowadzgcych prace badawczo — rozwojowe nad nowymi lekami.
Typowy scenariusz zaktada pozyskanie partnera, ktory sfinansuje mozliwie duzg czes¢ naktadéw na
rozwoj projektu i jednoczesnie wynagrodzi za dotychczas przeprowadzone prace Emitenta. Spodtka
zaktada rozpoczecie rozméw z partnerami po zakonczeniu | fazy badan klinicznych (tzw. otwarcie okna
partneringowego), tj. na przetomie lat 2026/2027. W wyniku nawigzania wspétpracy partneringowe;
nalezy spodziewac sie trzech typéw ptatnosci, tj. ptatnosci poczatkowej (upfront), szeregu ptatnosci
etapowych (milestone payments) oraz tantiem po faktycznym wprowadzeniu produktu do sprzedazy
(royalties). Ponizej opisano charakter tych ptatnosci i ich orientacyjny harmonogram.

o platnosé poczgtkowa (upfront) dotyczy wynagrodzenia za poniesione koszty i ryzyko do momentu
sprzedazy praw do projektow, a takze zwrotu na zainwestowanym kapitale. Podstawowa zalezno$¢
w tym przypadku jest taka, ze im bardziej zaawansowany bedzie projekt badawczy (ukonczenie
i stopieh powodzenia kolejnych faz badan), tym wieksza bedzie jego potencjalna warto$é
komercyjna. Zazwyczaj ptatnos¢ poczatkowa powinna by¢ wyptacona w momencie podpisania
umowy lub niedlugo pézniej, jednak nie mozna wykluczy¢, ze ptatnosé bedzie roztozona na kilka
miesiecy lub nawet lat. Istotnym aspektem w tego typu umowie bedzie zobowigzanie nabywcy do
wyptaty, ktére nie podlega anulacji i nie jest zalezne od osiggnietych postepow lub ich braku
w kolejnych fazach prac badawczo-rozwojowych. Co wazne prace na dalszych etapach rozwoju
leku sg juz kontynuowane i optacane przez nabywce. Oznacza to réwniez, ze ryzyko
niepowodzenia projektu w kolejnych fazach faktycznie przechodzi na partnera.

e ptatnosci typu milestone sg dokonywane w zamian za osigganie poszczegoélnych etapéw
w procesie badania i rejestracji leku (tzw. kamieni milowych). Wér6d kamieni milowych zazwyczaj
wyréznia sie: (i) kamienie milowe rozwojowe (development milestones) — np. identyfikacja
kandydata klinicznego, przejscie leku do kazdej kolejnej fazy badan klinicznych lub jej zakonczenie
z sukcesem; (ii) kamienie milowe regulacyjne (regulatory milestones) — np. ztozenie wniosku
o rejestracje leku, czy rejestracja leku na poszczegdlnych rynkach bgdz osiggniecie okreslonego
poziomu rocznej sprzedazy; oraz (iii) kamienie milowe komercyjne (commercial milestones) —
pfatnosci za np. rozpoczecie sprzedazy na okreslonym rynku, czy tez osiggniecie/przekroczenie
okreslonego poziomu rocznej sprzedazy.

o platnosci tantiemow (royalities) sg dokonywane jako pewien procent rocznej sprzedazy netto po
wprowadzeniu leku na rynek.

Zespot Emitenta dokonat analizy transakcji zakupu technologii na rynku farmaceutycznym, na
podstawie, ktérej doszedt do wniosku, ze cho¢ do transakcji dochodzi na wszystkich etapach rozwoju,
to do najwiekszego wzrostu wartosci projektéw dochodzi po zakonczeniu fazy | oraz fazy Il badan
klinicznych.

Komercjalizacja po zakonczeniu fazy | badan klinicznych jest dla Spotki optymalnym momentem na
zaangazowanie strategicznego podmiotu branzowego, ktéry ma zapewni¢ szybkg realizacje kolejnych
wymaganych krokéw badawczych i rozwojowych.

Istothg kwestig w ramach nadrzednego celu strategicznego bedzie wybdr najodpowiedniejszego
nabywcy praw do dalszego rozwoju leku. Emitent bedzie preferowat wsréd potencjalnych nabywcow
praw do projektéw firmy farmaceutyczne lub producentéw srodkéw kosmetyczno-dermatologicznych,
ktére w swojej strategii i portfelu produktowym posiadajg leki dermatologiczne, kompetencje i zasoby
oraz udokumentowang zdolnos¢ do prowadzenia prac badawczych i rozwojowych fazy drugiej i trzeciej
badan klinicznych. Zarzadowi zalezy réwniez na szybkim dopuszczeniu produktu na wszystkie rynki
objete ochrong patentowa, w zwigzku z czym bedzie zwracat uwage na odpowiednie umiejetnosci,
doswiadczenie i zasoby do wprowadzenia produktu na rynek.

Ponizsza tabela przedstawia wybrane transakcje referencyjne sprzedazy technologii przeprowadzone
na swiatowym rynku farmaceutycznych.

Transakcje referencyjne:

Przedmiot Wartos¢ ST rozwoju s dai K . K .
transakdji transakdji w momencie przedajacy upujacy Wskazanie
transakcji
, . tuszczyca
_— 200 min Il faza badan Union ’
Orismilast * o LEO Pharma . atopowe
usD + klinicznych therapeutics zapalenie skéry
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optaty
licencyjne
223 min w trakcie |l faz
« | USD + ) y Jiangsu Hengrui Arcutis atopowe
SHR0302 badan o . . : )
optaty Klinicznveh Medicine Bioherapeutics [zapalenie skory
licencyjne y
. Vitae
VTP-38543 | 639 min Il faza badan . atopowe
e o Pharmaceuticals  [Allergan Plc . .
uUsD klinicznych Inc zapalenie skory
ZPL389 *x** 420 min I .fa'za badan Ziarco Pharma Lts [Novartis AG atopower\ .
usD klinicznych zapalenie skory
Tapinarof 250 min Il faza badan GlaxoSmithKline Dermavant tuszczyca,
(Vtama) e . atopowe
N GBP klinicznych plc Sciences : .
zapalenie skory

Zrédfo:  *https://uniontherapeutics.com/union-therapeutics-announces-acquisition-of-pde4i-compound-class-from-leo-pharma-
with-oral-lead-candidate-orismilast-in-phase-2-2/;
**https://www.biospace.com/article/releases/jiangsu-hengrui-medicine-and-arcutis-announce-a-development-and-
commercialization-partnership-for-novel-immune-mediated-dermatology-therapy-using-shr0302/;
***https://www.prnewswire.com/news-releases/allergan-to-acquire-vitae-pharmaceuticals-adding-innovative-development-
programs-for-dermatologic-conditions-300327831.html;
*++https://www.novartis.com/sites/novartis_com/files/novartis-20-f-2017.pdf;
*khttps://dermavant.com/roivant-subsidiary-dermavant-sciences-signs-agreement-with-gsk-to-purchase-rights-to-tapinarof/.

W procesie dopuszczenia do rynku na terenie USA nabywca praw do projektow bedzie moégt w ocenie
Emitenta skorzysta¢ z przy$pieszonej $ciezki rejestracji lekow przez Amerykanskg Agencje Zywnosci
i Lekéw (FDA), natomiast w przypadku dopuszczenia do rynkéw europejskich z hybrydowej Sciezki
rejestracyjnej. Te sciezki regulacyjne dotyczg zgtoszen produktéw leczniczych, ktére mogg zawierac
analizy z badan bezpieczenstwa i skutecznosci z poprzednich badan przeprowadzonych na wybranych
produktach referencyjnych, ale format leku jest celowo inny niz format produktu referencyjnego.
Klasyczne przyktady kandydatow Sciezki regulacyjnej 505(b)(2) to zmiana wykorzystania istniejgcych
lekéw do nowych wskazan medycznych lub zmiana postaci istniejgcych lekéw do innego sposobu ich
podawania. W takich wypadkach producenci lekow moga polega¢ na danych dotyczgcych toksyczno$ci
i bezpieczenstwa przygotowanych dla substancji czynnej leku (API) przez wprowadzany do obrotu
produkt referencyjny, ale nadal bedg zobowigzani do wykazania skutecznosci i skutecznosci
rzeczywistej ich preparatu w zastosowaniach klinicznych.

Wykorzystanie tej sSciezki rejestracji lekow pozwoli nabywcy praw do projektéw Emitenta na
wyeliminowanie kosztownych i czasochtonnych proceséw powielania badan klinicznych. Nabywca
bedzie miat mozliwo$¢ przyznania wytgcznosci rynkowej na 3 lub 5 lat, a takze wnioskowaé
o zakwalifikowanie wytworzonych lekéw do wytgcznosci w zakresie leku pediatrycznego (do
miejscowego leczenia tuszczycy u dzieci).

Wedtug danych IQVIA Inc. w 2021 r. $redni czas trwania Sciezki regulacyjnej 505(b)(2) wynidst 595,8
dni, mediana 384 dni. W 2020 r. z 68 zatwierdzonych postepowan 55% miato okres przeglgdu krotszy
niz 12 miesiecy, w poréwnaniu z 71% w 2019 r. (tylko szes¢ miato okres przegladu krétszy niz sze$¢
miesiecy).

W przypadku braku znalezienia inwestora/partnera, ktoéry dokonatby dokonczenia badan klinicznych
w fazie Il i Ill oraz przeprowadzit proces rejestracyjny i wprowadzi produkt na rynek, Emitent zamierza
sam prowadzi¢ i finansowac badania kliniczne w fazie Il i lll, poszukujgc partnera na kolejnych etapach.

Strategia w zakresie ochrony wtasnosci intelektualnej

Obecnie Emitent posiada udzielone patenty na wykorzystanie kwasu latanoprostowego w celu
stymulacji wzrostu wioséw oraz na wykorzystanie cefazoliny w leczeniu choréb o podtozu zapalnym,
w tym tuszczycy.

Spotka zaktada, ze w trakcie prac B+R prowadzonych w ramach realizowanych projektéw pojawig sie
nowe kompozycje lub nowe ich zastosowanie. W takich przypadkach Spétka bedzie dgzyta do
opatentowania nowych zastosowan dla substancji czynnych uzywanych w ramach prowadzonych
projektow. Nowe cechy, jakimi bedg nowe farmaceutyczne zastosowania substancji czynnych, bedg
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przez zespot szczegotowo opisane w celu dokonania zgtoszenia w Urzedzie Patentowym, celem
uzyskania zabezpieczania i ochrony nowych zastosowan.

Wypracowanie nowych zastosowanh bedzie fatwiejsze ze wzgledu na jednoczesng realizacje prac
w ramach prowadzonych Projektow BRP-011 oraz BRP-007 podczas badan biochemicznych,
udowadniajgcych to dziatanie lecznicze, gromadzenia danych statystycznych i analizy korzy$é-ryzyko.

Prowadzone prace badawczo-rozwojowe pozwolg na poszerzenie ochrony patentowej o patenty
zwigzane z opracowywanymi w ramach prowadzonych prac rozwojowych formulacjami do podawania
miejscowego na skore dla obydwadch lekéw. Ponadto dla lekéw repozycjonowanych zaréwno w Europie
jak iw USA istnieje mozliwos¢ uzyskania dodatkowej ochrony praw wtasnosci intelektualnych w postaci
wytgcznosci danych — 3-7 lat oraz dodatkowej ochrony w przypadku rejestracji wskazan pediatrycznych.

5.13.8 Charakterystyka rynku, na ktérym dziata Emitent

U podstaw badan prowadzonych przez zesp6t Emitenta znajduje sie cel jakim jest poprawa zycia osob
cierpigcych na schorzenia dermatologiczne - tysienie androgenowe i fuszczyce plackowatg. Emitent
zamierza wprowadzi¢ innowacje dermatologiczne odpowiadajgce niezaspokojonym potrzebom
medycznym i poprawiajgce jakos¢ zycia w znacznych i rosngcych populacjach oséb cierpigcych na
tysienie androgenowe i tuszczyce plackowata.

tysienie androgenowe

Zgodnie z powszechnymi informacjami w Europie odnotowuje sie niski odsetek leczonych wsréd oséb
chorych na tysienie androgenowe, co wynika z braku skutecznych rozwigzan — zarejestrowane sg
jedynie dwa leki o ograniczonej skutecznosci i niekorzystnym profilu dziatan niepozadanych
zniechecajgcych do podijecia leczenia.

Globalny rynek leczenia tysienia w latach 2019 — 2023 i oczekiwania na 2028 r. (mld EUR)
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Wedtug danych IQVIA Inc. globalny rynek leczenia tysienia osiggnat wartos¢ 8,2 mld EUR w 2022 r.
i oczekuje sie, ze osiggnie do 16 mld EUR w 2028 r. i odnotuje srednioroczny wzrost (CAGR) obrotéw
na poziomie 10-12%. Gtéwne trendy i czynniki powodujgce wzrost rynku to dgzenie do pozostania
miodym, ze wzgledu na starzejgce sie spoteczenstwa, ktére nieustannie poszukujg innowacyjnych
terapii z zakresu tysienia, w tym tysienia androgenowego.

Zgodnie z danymi analitykéw w krajach europejskich objetych ochrong patentowg Emitenta w zakresie
leczenia tysienia androgenowego znajduje sie 202 min oséb cierpigcych na tysienie androgenowe,
natomiast udziat leczonych pacjentow wynosi 42%.

tuszczyca plackowata
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Zgodnie z publikacjg naukowg pt. ,National, regional, and worldwide epidemiology of psoriasis:
systematic analysis and modelling study”, tj. opisujgcg analize systematyczng i badania modelowe
krajowych, regionalnych i $wiatowych epidemiologii tuszczycy, tuszczyca to przewlekta, zapalna
choroba skory, ktéra dotyka okoto 1-3% ogdlnej populacji. Obecnie stosowane terapie charakteryzujg
sie albo niewystarczajgcg skutecznoscia albo niekorzystnym profilem dziatah niepozgdanych, a cze$¢
z nich, jak leki biologiczne, dostepna jest jedynie dla chorych w zaawansowanych stadiach choroby.
Szczegodlnie brakuje skutecznych metod leczenia miejscowego bedacych alternatywg dla szeroko
stosowanych preparatéw steroidowych. Istnieje zatem istotna, niezaspokojona potrzeba medyczna dla
nowego, skutecznego i dostepnego cenowo leku na tuszczyce.

Globalny rynek lekow na tuszczyce w 2022 r. i oczekiwania na 2032 r. (mld EUR):

45 o

(lhsggg" 40

40
35
30
25
20
15

10

2022 2028P

Zrédio: IQVIA Inc.

Wielkos¢ Swiatowego rynku lekow na tuszczyce w 2022 r. wyniosta 30 miliardow EUR i wedtug
oczekiwan osiggnie 40 miliardéw EUR do 2028 r., a w okresie tym odnotuje CAGR przychodéw na
poziomie 5%. Rosngca czestos¢ wystepowania tuszczycy, wigksza wiedza spoteczenstwa na temat tej
choroby i rosngce zapotrzebowanie na silne leki na tuszczyce to gtéwne czynniki napedzajace wzrost
przychodoéw rynku.

Zgodnie z danymi analitykéw IQVIA w krajach europejskich oraz w USA i Australii objetych ochrong
patentowg Emitenta w zakresie leczenia tuszczycy szacunkowo znajduje sie 10-30 mln oséb cierpigcych
na tuszczyce.

Rosngce zapotrzebowanie na leki na tuszczyce w wyniku rosngcej czestosci wystepowania choroby,
istotne naktady badawcze w celu opracowania zaawansowanych terapii, szybko rosngca populacja
geriatryczna, rosngce wydatki na opieke zdrowotna, to niektore z kluczowych czynnikéw napedzajgcych
wzrost rynku. Odsetek leczonych pacjentéw wzrasta réwniez ze wzgledu na rosngcg swiadomos¢ wsréd
ludzi, a takze wysokie niezaspokojone zapotrzebowanie na skuteczne leki i dlugotrwate leczenie.
Ponadto oczekuje sie, ze wejscie nowych produktéw, bedzie napedzaé dalszy wzrost zaréwno liczby
diagnozowanych i leczonych chorych jak i wartosci rynku.

Leczenie miejscowe stanowi podstawe leczenia tuszczycy i zgodnie z danymi IQVIA stanowi okoto 80%
wszystkich recept w USA i 85% wszystkich recept wypisanych przez dermatologéw w okresie od
kwietnia 2022 do marca 2023 r.

Obecnie w miejscowym leczeniu tuszczycy wykorzystuje sie preparaty nawilzajgce, keratolityczne,
steroidy, inhibitory kalcineuryny, analogi witaminy D (kalcipotriol) w monoterapii lub kombinacji ze
steroidami, agoniste AHR (tapinarof) oraz retinoidy. Dziatanie zadnego z wymienionych preparatéw nie
jest ukierunkowane na blokowanie receptoréw dla interleukiny. Wyréznia sie zatem rynek steroidow
z wieloma preparatami podzielonymi na grupy w zaleznosci od ich sity dziatania, rynek preparatéw
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Z analogami witaminy D, czy tez rynek preparatéw ztozonych, a wykreowany zostanie nowy rynek lekow
przeciw interleukinowych w tuszczycy.

Konkurencja
Projekt BRP-011

Opracowywana przez Emitenta terapia opiera sie na odmiennym do stosowanych obecnie
mechanizméw dziatania leku. Mechanizm dziatania kwasu latanoprostowego jako substancji
stymulujgcej wzrost witoséw obejmuje aktywacje receptora prostaglandynowego, co prowadzi do
stymulacji mieszkéw wiosowych. Obecnie mechanizm ukierunkowany na stymulacje receptora dla
prostaglandyn nie jest wykorzystywany przez zaden z dostepnych na rynku lekow.

Wprowadzenie leku o odmiennym mechanizmie dziatania w stosunku do stosowanych obecnie terapii
umozliwi dywersyfikacje metod leczenia. Warto podkresli¢, ze z powodu ograniczonej skutecznosci,
mozliwych dziatan niepozgdanych i wykluczenia niektérych grup chorych (np. kobiet w wieku
rozrodczym) obecnie dostepne, farmakologiczne metody leczenia nie zaspokajajg potrzeby medyczne;j.
Ponadto, proces leczniczy jest diugotrwaty, przez co moze dochodzi do zwiekszenia ryzyka pojawienia
sie dziatan niepozadanych.

Obecnie stosowane terapie tysienia androgenowego charakteryzujg sie albo niewystarczajgca
skutecznoscig albo niekorzystnym profilem dziatan niepozgdanych co zniecheca do ich stosowania.
W rezultacie tylko 10% pacjentéw jest aktywnie leczonych, cho¢ dla ponad 90% oséb z tysieniem
androgenowym choroba to stanowi istotny problem (https://pubmed.ncbi.nim.nih.gov/19514838/).

Obecnie Europejska Agencja Lekéw (EMA) i amerykanska Agencja Zywnosci i Lekow (FDA) wydaty
zgode dla dwoch terapii w leczeniu tysienia androgenowego: miejscowo minoksydyl i doustnie
finasteryd.

Minoksydyl — to srodek rozszerzajgcy naczynia obwodowe, ktéry zmienia cykl wzrostu mieszkow
wlosowych, powodujac ich ciggte wchodzenie w faze wzrostu i uznawany jest za ztoty standard leczenia
tysienia androgenowego u mezczyzn i kobiet ze wzgledu na ograniczone wystepowanie skutkow
ubocznych.

Finasteryd — to inhibitor steroidowy 5-alfa reduktazy, ktéry wigze sie z receptorami androgenowymi, co
prowadzi do wzrostu rozmnazania sie¢ komorek. Zalecany jest wytgcznie mezczyznom ze wzgledu na
mechanizm dziatania obejmujgcy hormon androgenowy.

Wedlug danych analitykow IQVIA Inc. tgczna wartoS¢ globalnego rynku dla terapii
minoksydylem i finasterydem ma osiggna¢ okoto 1,6 mld EUR w 2028 r., przy sredniorocznym wzroscie
w latach 2022 — 2028 wynoszacym 5%. W 2022 r. w rynku leczenia tysienia wartym 8,2 mid EUR udziat
terapii minoksydylem wynosit ok. 12% a finasterydem ok. 1%.

Oczekuje sie, ze opracowanie terapii w ramach Projektu BRP-011 poprawi skuteczno$c
i bezpieczenstwo, zapewni lepszy schemat dawkowania niz obecne metody leczenia i bedzie
odpowiedni zaréwno dla mezczyzn, jak i kobiet.

Poréwnanie BRP-011 z aktualnie zatwierdzonymi terapiami przez regulatoréw

zatwierdzenia

UE: listopad 1987

Czasteczka Iatanopl)i\évsé,itsowy**** Minoksydyl Finasteryd
Dostepnosé OTC (bez recepty) OTC (bez recepty) Rx (na recepte)
Mechanizm Agonista prostaglandyny | Srodek rozszerzajacy | Inhibitor 5-alfa reduktazy
dziatania naczynia obwodowe
Data 2029 (szacunkowa) USA: sierpien 1988 USA: grudzien 1997

UE: wrzesien 1999

Dawkowanie

Jednorazowa emulsja do
stosowania miejscowego
codziennie

Roztwér do stosowania
miejscowego, dwa razy
dziennie

Tabletka doustna, raz
dziennie

Wskazanie

tysienie androgenowe
u mezczyzn i kobiet

tysienie androgenowe
u mezczyzn i kobiet

tysienie androgenowe
u mezczyzn i kobiet po
menopauzie
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Skutecznosé Oczekiwany  wskaznik | Wskaznik odpowiedzi | Wskaznik odpowiedzi
odpowiedzi 90%* 40%** 65%***
Oczekiwane: dobrze | Béle i zawroty gtowy, | Zaburzenia erekcji,
tolerowany po | zatrzymanie ptynéw, | zmniejszone libido,
zastosowaniu obrzek oczu, zaburzenia | zaburzenia wytrysku,

Profil miejscowym, brak | sercowo-naczyniowe, ginekomastia, bol jader,

bezpieczenstwa | Przenikania do | niedocisnienie bol gtowy, tradzik i
krwioobiegu ortostatyczne, zawroty glowy

nadwrazliwosé

Cena - Okoto 340 EUR rocznie Okoto 280 EUR rocznie

Dostepnos¢ Nie Tak Tak

generyku

Zrédlo:  Spétka oraz *  Europejski patent nr  17460074.2;  **hitps://pubmed.ncbi.nim.nih.gov/25112173/;

***https://www.ncbi.nlm.nih.gov/pmc/articles/PMC3969676/; ****targeted product profile - pozgdane przyszte cechy produktu
docelowego, ukierunkowanego na konkretng chorobe, niepotwierdzone aktualnym stanem rozwoju kandydata na lek

Wsrod pozostatych istniejgcych terapii, ktdre jednak nie sg zatwierdzone przez regulatoréw (terapie
pozarejestrowe, off-label), znajdujg sie: dutasteryd, ketokonazol, spironolakton i analogi prostaglandyn.

Porownanie BRP-011 z pozarejestracyjnymi terapiami lekowymi (off label)

Kwas Minoksydyl Finasteryd Dutasteryd | Spironolakton
latanoprostowy*****x (doustnie) (miejscowo) (doustnie) (doustnie)
Dostepnosé OTC (bez recepty) Rx (na recepte) | OTC (bez | Rx (na | Rx (na
recepty) recepte) recepte)
Agonista Srodek Inhibitor 5-alfa | Inhibitor ~ 5- | Inhibitor  17-
Mechanizm prostaglandyny rozszerzajgcy reduktazy alfa reduktazy | alfa
dziatania naczynia hydroksylozy
obwodowe
Jednorazowa emulsja | Tabletka Miejscowo w | Tabletka Tabletka
do stosowania | doustna, raz | sprayu lub | doustna, raz | doustna, raz
Dawkowanie miejscowego dziennie zelu, dwa razy | dziennie dziennie
codziennie dziennie
tysienie tysienie Lysienie tysienie Lysienie
androgenowe androgenowe androgenowe androgenowe | androgenowe
Wskazanie u mezczyzn i kobiet U mezczyzn | U  mezczyzn | U mezczyzn | u kobiet (bez
i kobiet  (bez | i kobiet po | i kobiet po | licencji)
licenciji) menopauzie menopauzie
(bez licenciji) (bez licenciji)
Oczekiwany wskaznik | Wskaznik Wskaznik Wskaznik Wskaznik
Skutecznosé odpowiedzi 90%* odpowiedzi odpowiedzi odpowiedzi odpowiedzi
40%** 26%*** 86%**** 44%*****
Oczekiwane: dobrze | Niedoci$nienie, | Rzadkie skutki | Zaburzenia Niedocisnienie
tolerowany po | nadmierne uboczne erekciji, ortostatyczne,
zastosowaniu owlosienie, i zlokalizowane | zmniejszone zaburzenia
miejscowym. Brak | obrzek stép w miejscu | libido, rownowagi
Profil przenikania do aplikaciji zaburzenia elektrolitowej,
bezpi ; krwioobiegu wytrysku, tkliwos¢ piersi
ezpieczenstwa : . S
ginekomastia, | i nieregularne
bol jader, bol | miesigczki
gtowy, tradzik
i zawroty
gtowy
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Cena - Okoto 190 | Okoto 340 | Okoto 280 | Okoto 190
EUR rocznie EUR rocznie EUR rocznie EUR rocznie
Dostepnosc¢ Nie Tak Nie Tak Tak
generyku
Zrédlo:  Spétka oraz * Europejski patent nr 17460074.2;  **https:/pubmed.nchi.nim.nih.gov/25112173/:  ***

https://onlinelibrary.wiley.com/doi/10.1111/jdv.17738;
**++https://www.ncbi.nlm.nih.gov/pmc/articles/PMC9561294/#:~:text=Dutasteride%20showed%20greater%20effectiveness%20t
han,for%20male%20patients%20with%20AGA.; *****https://pubmed.ncbi.nim.nih.gov/21130976/; ****** tgrgeted product profile -
pozadane przyszte cechy produktu docelowego, ukierunkowanego na konkretng chorobe, niepotwierdzone aktualnym stanem
rozwoju kandydata na lek

Zgodnie z informacjami zebranymi przez IQVIA Inc., oczekuje sige, ze w ciggu najblizszych dwdch lat
(do kohnca 2026 r.) zakonczy sie kilka badan klinicznych fazy Illl, ktérych efektem moze byé
wprowadzenie na rynek nowych lekéw stosowanych w leczeniu tysienia androgenowego.

W 2023 r. prowadzonych byto wiele projektdéw badawczo-rozwojowych w kierunku nowych lekéw na
tysienie androgenowe, z czego niektore byty bardzo zaawansowane - na etapie badan klinicznych fazy
Ill. Produkty zawierajgce bardziej innowacyjne mechanizmy dziatania majg wej$¢ na rynek w drugiej
potowie dekady, przy czym RCH-01 (terapia komérkowa) konczy badania kliniczne fazy Il, a Therapy-
07 oczekuje na zatwierdzenie i rozpoczecie badan fazy Ill.

Wedtug analizy IQVIA Inc. planowane wprowadzenia terapii dla tysienia androgenowego, ktére znajdujg
sie na péznym etapie badan i w najblizszej przysztosci moga osiagngé kluczowe kamienie milowe,
stanowig ograniczong konkurencje dla BRP-011 biorgc pod uwage ich skutecznos¢, tolerancje
i mechanizm dziatania.

Nowe terapie w leczeniu tysienia androgenowego bliskie zakonczenia badan:

Czasteczka I_Z)awkowan’igz Meqhani_zm Wyniki skutecznosci Wynik.i dot¥czqce
i modalnos¢ dziatania bezpieczenstwa
Doustny; Inhibitor  5-alfa | Przewaga nad placebo | Brak istotnej roéznicy
mata reduktazy w ilosci zmiany | w czestosci
AD-208 czagsteczka catkowitej liczby | wystepowania dziatan
wloséw na jednostce | niepozgdanych,
powierzchni (1cm?) w poréwnaniu z grupg
placebo
Miejscowe; Inhibitor  5-alfa | Poprawa catkowitej | Dobra tolerancja
mata reduktazy liczby wtoséw | miejscowa w miejscu
czasteczka i koncowych wtoséw w | podania, a o0godlna
CU-40102 obszarze docelowym’; czestosé . o
efekt  zaczgt  by¢ | wystepowania dziatan
widoczny od 12 | niepozgdanych
tygodnia w grupie podobna jak
w grupie placebo
Miejscowe; Antagonista Wykazat poprawe | Zdarzenia
mata receptora liczby wilosow innych | niepozadane byty
czasteczka androgenowego | niz welus w obszarze | tagodne, a miejscowa
docelowym wrazliwosé skory gtowy
w poréwnaniu byta  podobna do
z placebo placebo pod wzgledem
KX-826 i zaobserwowano czestosci
zaleznos¢ dawka- | wystepowania.
odpowiedz dla r6znych
grup dawkowania KX-
826
Miejscowe; Antagonista Najwiekszg zmiane | Profil bezpieczenstwa
Breezula mata receptora zaobserwowano  dla | podobny do placebo,
czgsteczka androgenowego | roztworu 7,5%, | zarbwno w przypadku
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osiggajgcg  istotnos¢ | dziatan
statystyczng niepozgdanych, jak
poczawszy  od 3 | i miejscowych reakgciji
miesigca, wskazujgcg | skérnych, nawet po 12
na ustanie wypadania | miesigcach leczenia
wiosow i wzrost
nowych
Miejscowe; Srodek Wyniki badania | Uczestnicy badan nie
mata rozszerzajgcy zainicjowanego przez | zgtosili zadnych
czgsteczka naczynia badacza wykazaty, Zze | ogdlnoustrojowych
obwodowe. THO7 skuteczniej | dziatan
Inhibitor  5-alfa | ograniczat dalsze | niepozadanych;
reduktazy. wypadanie wioséw | dobrze tolerowany
Therapy-07 Agonista i stymulowat wzrost | i uwazany za
prostaglandyny | nowych wlosow | bezpieczny do
w poréwnaniu stosowania
z indywidualnymi miejscowego raz
lekami poréwnawczymi | dziennie
minoksydylem
i finasterydem
Do Komorki Najlepsza odpowiedz | U mezczyzn i kobiet
wstrzykiwan; | kubkowe wystgpita w miejscu | zaobserwowano
Terapia powioki skornej | wstrzykniecia 3,0 x 0,5 | podobng poprawe i nie
komorkowa komodrek  kubkowych | wystgpity zadne
ostony skoérnej, | powazne zdarzenia
w ktérym catkowita | niepozadane.
RCH-01 gestosé witosoéw
i skumulowana
srednica wiosow
znacznie wzrosty
w poréwnaniu
zplacebo po 6 i 9
miesigcach.

Zrédio: IQVIA Inc. za dostepnymi publicznie informacjami projektéw farmaceutycznych oraz ClinicalTrials.gov
Projekt BRP-007

W przypadku lekow miejscowych do stosowania u chorych z tuszczycg wyrézni¢é mozna rynek steroidéw
z wieloma preparatami podzielonymi na grupy w zaleznosci od ich sity dziatania, rynek preparatow
z analogami witaminy D oraz rynek preparatéw ztozonych (steryd z witaming D).

Leczenie miejscowe nadal jednak stanowi istotny element terapii chorych z tuszczycg, zwtaszcza
pacjentdéw z mniej nasilong choroba. tagodna lub umiarkowana postaé¢ tuszczycy dotyka okoto 70-80%
pacjentéw i zazwyczaj wymagajg oni jedynie leczenia miejscowego. Réwniez w przypadku koniecznosci
wdrozenia leczenia ogélnoustrojowego tuszczycy, leki miejscowe pozwalajg skréci¢ czas niezbedny do
uzyskania poprawy klinicznej oraz przyczyniajg sie do zmniejszenia dawki lekow ogolnych. Obecnie
stosowane terapie miejscowe charakteryzuja sie albo niewystarczajgcg skutecznoscig albo
niekorzystnym profilem dziatarh niepozgdanych i istnieje potrzeba opracowywania nowych lekéw do
stosowania miejscowego.

tuszczyce plackowatg leczy sie za pomocg terapii miejscowych jako opcji leczenia pierwszego rzutu,
gdy choroba jest w tagodnym lub umiarkowanym stadium. Miejscowe kortykosteroidy sg czesto
stosowane w monoterapii lub w skojarzeniu z innymi terapiami miejscowymi. Powszechnie stosowanymi
kortykosteroidami w leczeniu tuszczycy sg: triamcynolon i klobetazol. Leki zawierajgce witamine D
i kortykosteroidy sg skuteczniejsze niz sama witamina D i zmniejszajg skutki uboczne steryddw.
Inhibitory kalcyneuryny okazujg sie korzystne w przypadku delikatnych obszaréw skoéry, gdzie
alternatywne metody leczenia miejscowego mogg by¢ draznigce i prowadzi¢ do wysypki. Fototerapie
i terapie systemowg stosuje sie jako opcje leczenia pdzniejszego rzutu, gdy choroba staje sie ciezsza
i gdy jest mato prawdopodobne, aby pacjent zareagowat odpowiednio na samo leczenie miejscowe.
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Porownanie BRP-007 z aktualnie dostepnymi terapiami miejscowymi:

) Kortykosteroidy Analogi
Kortykosteroidy i analogi witaminy D
Czasteczka Cefazolina* (tj. klobetasaol, witaminy D (t]. Tapinarof
betametazon) (produkty kalcypotrien,
kombinowane) kalcytriol)
2029 USA: 1953 | USA: 2006 | USA: 1993 | 2022 (tylko
Data (szacunkowa) | (hydrokortyzon), (betamet._azon + | (kalcypotrien, U_SA; _
Zatwierdzenia 1985 (klobetasol) | kalcypotrien) generyk  od | niezatwierdzony
2010), 2009 | w UE)
(kalcytriol)
1-2 razy | dwa razy | raz dziennie kalcypotriol — | krem, raz
dziennie przez | dziennie przez dwa razy | dziennie
Dawkowanie 3 tygodnie okoto 2 tygodnie dziennie,
tacalcitol — raz
dziennie
tuszczyca wszystkie tuszczyca przewlekfa tuszczyca
plackowata u | stopnie plackowata tuszczyca plackowata
Wskazanie _dort_ysiych tuszczycy plackowata,
i dzieci tuszczyca
paznokci
i skory gtowy
Zatozenie: dobrze pomaga zmniejsza czysta/prawie
lepsze niz | ugruntowany; w usuwaniu obrzek czysta skora
tagodne silny miejscowy | tuszczycy (zapalenie) w 12 tygodni
i umiarkowane | kortykosteroid zmniejszastan
Skutecznosé¢ sterydy, nie | skuteczny na zapalny
gorsze od | uporczywe, i rogowacenie
silnych/bardzo | grube plytki
silnych tuszczycy
sterydow
Zatozenie: zanik skory, | podraznienie podraznienie | bezpieczny do
dobrze teleangiektazje skory, skory, ogdlnie | dtugotrwatego
tolerowany, (tzw. pajgczki | diugotrwate stosunkowo stosowania,
Profil brak naczyniowe), stosowanie moze | bezpieczne dobrze
bezpi X powaznych wtorne prowadzi¢ do tolerowany na
ezpieczenstwa . . e . L
skutkéw zakazenie Scienczenia wrazliwych
ubocznych, skory obszarach
brak  wplywu (zmniejszenia
na mikroflore grubosci)
Cena (EUR 1gr | - Okoto 0,3-2,5 Okoto 5-16 Okoto 1-15 Okoto 22,5
lub 1ml)
Dostepnos¢ Nie Tak Tak Tak Nie
generyku
Inhibitory
. kalcyneuryny Retinoidy
Czasteczka Roflumilast (takrolimus. (tazaroten)
pimekrolimus)
USA: 2022 | USA: 2000 | USA: 1997
(tylko USA; | (takrolimus, (Tazorac)
Data niezatwierdzony | generyk od 2014
zatwierdzenia w UE) r.); 2001
(pimekrolimus,
generyk od 2018)
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raz dziennie masc/krem, zwykle | raz dziennie,
dwa razy dziennie | zwykle
: w potgczeniu | w potgczeniu
Dawkowanie z kwasem Z miejscowym
salicylowym/okluzjg | kortykosteroidem
i kalcypotrienem
tuszczyca tylko fagodne do | stabilna
plackowata umiarkowanego tuszczyca
u os6b w wieku | atopowego plackowata
. 6 lat i starszych | zapalenia skory;
B stosowanie
w tuszczycy jest
niezgodne
Z etykietg
tagodzi  stany | odpowiedni do | skuteczna
zapalne delikatnych miejsc | terapia
i objawy i tuszczycy podtrzymujgca
Skutecznosc¢ tuszczycy odwrotnej
(odpowiedni dla
wrazliwych
miejsc)
0golnie uczucie pieczenia, | miejscowe
Profil bezpieczny, podraznienie, podraznienie, nie
. . moze wystgpi¢ | ogdlnie dobre | nalezy stosowaé
bezpieczenstwa . . o .
m.in. biegunka, | wyniki w zakresie | w obszarach
bol glowy bezpieczenstwa wrazliwych
Cena (EUR 1gr | Okoto 14 Okoto 2-3 Okoto 4-5
lub 1ml)
Dostepnosé Nie Tak Tak
generyku

Zrédto: IQVIA Inc. za: 1. Torsekar R, Gautam MM. Topical Therapies in Psoriasis. Indian Dermatol Online J. 2017;8(4):235-245;
2. Drugs.com; 3. Docelowy profil produktu BRP 007

* targeted product profile - pozgdane przyszte cechy produktu docelowego, ukierunkowanego na konkretng chorobe,
niepotwierdzone aktualnym stanem rozwoju kandydata na lek

Spotka oczekuje, ze skutecznosé, profil bezpieczenstwa i schemat dawkowania cefazoliny, bedg
przewyzszaty obecnie stosowane srodki miejscowe.

Na podstawie publicznie dostepnych informacji Emitent szacuje, ze obecnie sg prowadzone prace
badawczo-rozwojowe nad wieloma kandydatami na leki w leczeniu tuszczycy. Do grupy tych projektéw
nalezy zaliczy¢ w szczegolnosci srodki przeciw interleukinowe, inhibitor fosfodiesterazy 4 (PDE4) oraz
doustny, selektywny, allosteryczny inhibitor kinazy tyrozynowej 2 (TYK2) sg najbardziej aktywne
w poznej fazie rozwoju, przy czym badany jest takze szeroki zakres innych potencjalnych terapii przeciw
tuszczycy plackowate;.

5.14 Opis gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji
kapitatlowych

Naktady inwestycyjne w 2022 r. wyniosty 9 tys. PLN, a w 2023 r. 66 tys. PLN. Inwestycje te w catosci
dotyczyty nabytych praw do miedzynarodowych patentéw chronigcych prawa do wykorzystania kwasu
latanoprostowego w leczeniu tysienia androgenowego u kobiet i mezczyzn oraz na wykorzystanie
cefazoliny w leczeniu tuszczycy, know-how oraz wartosci niematerialnych o podobnym charakterze.
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5.15 Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadtosciowym, uktadowym,
ugodowym, arbitrazowym, egzekucyjnym Ilub likwidacyjnym - jezeli wynik tych
postepowan ma lub moze mie¢ istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta

Na Dzien Memorandum, wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, nie wszczeto wobec niego zadnego
postepowania upadiosciowego, uktadowego, ugodowego, arbitrazowego, egzekucyjnego lub
likwidacyjnego, ktérego wynik ma lub mogtby mie¢ istotne znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta.

5.16 Informacje o wszystkich innych postepowaniach przed organami administracji publicznej,
postepowaniach sgdowych lub arbitrazowych, w tym o postepowaniach w toku, za okres
obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takich, ktére moga wystapi¢ wedlug
wiedzy Emitenta, a ktére to postepowania mogly mieé¢ lub mialy w niedawnej przesztosci
albo moga mie¢ istotny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta

Na Dzien Memorandum, nie wystepujg inne postepowania przed organami administracji publicznej,
postepowania sgdowe lub arbitrazowe, w tym postepowania w toku, za okres obejmujacy co najmniej
ostatnie 12 miesiecy, lub takie, ktére mogg wystgpi¢ wedtug wiedzy Emitenta, a ktére to postepowania
mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesziosci albo moga miec¢ istotny wptyw na sytuacje finansowg
Emitenta.

5.17 Zobowiazania Emitenta, w szczegdlnosci ksztaltujace jego sytuacje ekonomiczng
i finansowa, ktére moga istotnie wplyngé na mozliwos¢ realizacji przez nabywcow
papierow wartosciowych uprawnien w nich inkorporowanych

Na dzien 31 grudnia 2023 r. warto$¢ zobowigzan Spdtki wynosita 449 tys. PLN i byly to w catosci
zobowigzania krétkoterminowe. Na kwote te sktadaty sie zobowigzania: (i) z tytutu pozyczki w wysokosci
224 tys. PLN; (ii) z tytutu dostaw i ustug w wysokosci 223 tys. PLN; oraz (iii) z tytutu wynagrodzen
w wysokosci 1 tys. PLN; oraz (iv) publicznoprawne w wysokoéci 237 PLN.

Na dzien 30 kwietnia 2024 r. warto$¢ zobowigzan Spoétki spadta do 92 tys. PLN (w catosci
krotkoterminowe). Na kwote te sktadaty sie zobowigzania: (i) z tytutu dostaw i ustug w wysokosci 37 tys.
PLN; oraz (ii) z tytutu wynagrodzen w wysokosci 48 tys. PLN; oraz (iii) publicznoprawne w wysokosci
6 tys. PLN.

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzgdu Emitenta, nie istniejg inne istotne zobowigzania ksztattujgce sytuacje
ekonomiczng i finansowa, ktére mogg istotnie wptynaé na mozliwo$¢ realizacji przez nabywcow AKcji
Ofertowanych uprawnien w nich inkorporowanych, a obecny poziom zobowigzan jest adekwatny do
poziomu i charakteru prowadzonej dziatalnosci. Zobowigzania te bedg rosty wraz z realizacjg kolejnych
etapow prac badawczo-rozwojowych w ramach prowadzonych przez Emitenta projektow.

5.18 Informacje o nietypowych zdarzeniach majacych wplyw na wyniki z dzialalnosci
gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym zamieszczonym
w Memorandum

Emitent nie identyfikuje nietypowych zdarzen, ktéra miaty wptyw na wyniki jego dziatalnosci
gospodarczej w okresie objetym sprawozdaniem zamieszczonym w Memorandum, tj. za 2023 r.

5.19 Wskazanie istotnych zmian w sytuacji finansowej i majatkowej Emitenta i jego grupy
kapitalowej oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaly po
sporzadzeniu danych finansowych zamieszczonych w Memorandum

W dniu 9 kwietnia 2024 roku Spétka dokonata umownego potrgcenia wzajemnych wierzytelnosci ze
spotkg N50 Cyprus Ltd w wysokosci 1.925 tys. PLN. Wierzytelno$¢ Emitenta wynikata z zawartej umowy
objecia 56.900 sztuk Akcji Serii B przez N50 Cyprus Ltd, po cenie emisyjnej 33,84 PLN za jedng akcje.
Wierzytelnosc¢ spotki N50 Cyprus Ltd wynikata z udzielonej pozyczki Emitentowi w wysokosci 1.900 tys.
PLN oraz czesci narostych odsetek do momentu dokonania potrgcenia, do wysokosci wynikajgcej
z wierzytelnosci przystugujgcej Emitentowi. Wszystkie Akcje Serii B zostaty nastepnie sprzedane przez
N50 Cyprus Limited do Manawa Fundacji Rodzinne;j.
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W dniu 7 maja 2024 r. zostalo zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zakladowego Emitenta z kwoty
162.500 PLN do kwoty 168.190 PLN w zwigzku z emisjg AKcji Serii B, jak rowniez zostato
zarejestrowane warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta w kwocie 8.125 PLN,
uchwalone na potrzeby realizacji programu motywacyjnego opisanego w pkt 5.8 Memorandum.

Oprdcz powyzszego po sporzadzeniu danych finansowych zamieszczonych w Memorandum, tj. po dniu
31 grudnia 2023 r. nie wystgpity inne czynniki wptywajace istotnie na zmiane w sytuacji finansowej
i majatkowej Emitenta.

5.20 Prognozy wynikéw finansowych Emitenta

Memorandum nie zawiera prognoz wynikéw finansowych ani szacunkowych wynikéw finansowych
Emitenta. Do Dnia Memorandum nie podjeto decyzji o przekazaniu do publicznej wiadomosci
jakichkolwiek prognoz ani szacunkow.

5.21 Osoby zarzadzajace i nadzorujagce Emitenta

5.21.1 Zarzad Emitenta

Zgodnie z § 19 Statutu, Zarzad sklada sie z od jednego do trzech czionkéw Zarzadu, w tym Prezesa
Zarzadu. Cztonkowie Zarzadu sg powolywani i odwolywani przez Rade Nadzorcza, ktéra ustala takze
liczbe cztonkéw Zarzadu danej kadencji oraz okresla petniong przez nich w Zarzgdzie funkcje.

Kadencja Zarzadu jest wspdlna i trwa trzy lata.

Do reprezentowania Spotki oraz sktadania w jej imieniu oswiadczen w zakresie jej praw i obowigzkow
majatkowych i niemajatkowych uprawniony jest:

1) w przypadku Zarzadu jednoosobowego - jedyny czionek Zarzgdu samodzielnie;

2) w przypadku Zarzadu wieloosobowego - dwéch cztonkdw Zarzadu dziatajgcych tgcznie lub cztonek
Zarzadu dziatajgcy tgcznie z prokurentem.

Skiad Zarzadu

Sktad Zarzadu aktualny na Dzien Memorandum zostat przedstawiony w ponizszej tabeli.

Imie i nazwisko Wiek Funkcja LEiE objg_ma Liz upiy_\_lvu
funkcji kadencji
tukasz Zybaczyhski 61 Prezes Zarzadu 14 marca 2024 r. 31 grudnia 2027 r.*
Robert Litka 53 Czlonek Zarzadu 14 maja 2024 r. 31 grudnia 2027 r.*

*Kadencje cztonkéw Zarzadu oblicza sie w petnych latach obrotowych, zgodnie z art. 369 § 1 KSH.

tukasz Zybaczynski

tukasz Zybaczynski posiada wyksztatcenie wyzsze. W 1987 r. ukonczyt Akademie Medyczng w
Krakowie i uzyskat tytut zawodowy lekarza, a w 1990 r. ukohczyt specjalizacje pierwszego stopnia z
chirurgii ogéinej. W 2000 r. ukohczyt Purdue University z siedzibg w West Lafayette w stanie Indiana w
USA na kierunku International Master of Management, a w 2000 r. Tilburg University w Niderlandach
na kierunku Master of Business Administration.

tukasz Zybaczynski w latach 1987 — 1991 petnit role Asystenta w Pierwszej Katedrze Chirurgii Ogodlne;j
Akademii Medycznej w Krakowie. Nastepnie, w Eli Lilly and Company: (i) w latach 1991 — 1995
zajmowat stanowiska Sales Manager oraz Brand Manager na obszar Polski, (ii) w latach 1995 — 1997
zajmowat stanowisko Country Manager na obszar Butgarii, Macedonii, Jugostawii oraz Albanii, (iii) a w
latach 1998 — 2001 zajmowat stanowisko Kierownika Globalnych Planéw Marketingowych w
Indianapolis w stanie Indiana w USA. Ponadto, w latach 2001 — 2012 w MSD Polska zajmowat
stanowisko Business Unit Director oraz Managing Director.

W ponizszej tabeli przedstawiono informacje na temat spétek kapitatowych i osobowych, w ktérych w
okresie ostatnich trzech lat tukasz Zybaczynski: (i) pemnit funkcje w organach zarzadzajgcych lub
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nadzorczych, (ii) posiadat akcje lub udziaty, lub (iii) byt wspdlnikiem spdétki osobowej, a takze
(iv) informacje o prowadzonej przez niego jednoosobowej dziatalnosci gospodarcze;j.

Podmiot Petniona funkcja Czy fupkqa Jest petniona
w Dacie Memorandum?
LEZ — LEGE ARTIS” Lukasz jednoosobowa dziatalnosé tak
Zybaczynski gospodarcza

4C Medical sp. z 0.0. wspolnik / prezes zarzadu tak / tak
Briotech Poland S.A. cztonek rady nadzorczej tak

Innox sp. z 0.0. prezes zarzadu / wspolnik nie / nie

Dr Lemon sp. z 0.0.* wspolnik / prezes zarzadu tak / tak

*Spotka zawiesita dziatalnos¢ gospodarczg.
Zrédto: Spotka, oswiadczenie Prezesa Zarzgdu.

tukasz Zybaczynski nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Spoiki, oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spoétki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub czionkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. tukasz
Zybaczynski nie prowadzi dziatalnosci poza Spoétkg, ktéra miataby istotne znaczenie dla Spétki.

Nie wystepujg faktyczne ani potencjalne konflikty intereséw, jakie mogtyby zachodzi¢ w zwigzku
z petnieniem przez tukasza Zybaczynskiego innych obowigzkéw lub w zwigzku z jego prywatnymi
interesami, a obowigzkami lub zobowigzaniami wobec Spétki, z wyjagtkiem potencjalnego konfliktu
intereséw, ktéry moze wynikac ze stosunku pokrewienstwa pomiedzy tukaszem Zybaczynskim, a jego
synem Mateuszem Zybaczynskim, ktory petni funkcje czionka Rady Nadzorcze;j.

tukasz Zybaczynski nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujgcej lub osoby
zarzagdzajgcej w podmiotach, ktére w okresie sprawowania przez niego kadencji znalazly sie w stanie
upadtosci lub w likwidacji. Lukasz Zybaczyniski nie jest wpisany do rejestru dtuznikdw niewyptacalnych,
prowadzonego na podstawie Ustawy o KRS, ani do rownowaznego mu rejestru prowadzonego na
podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Lukasz Zybaczynski nie zostat
pozbawiony przez sad upadiosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wiasny rachunek
ani prawa petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spofce
handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, ani nie zostat
skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXII-XXXVII
Kodeksu Karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu Spdétek Handlowych, ani nie doszto do
zdarzen rownowaznych na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.
Brak jest toczgcych sie lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postepowan cywilnych, karnych,
administracyjnych i karnych skarbowych dotyczgcych tukasza Zybaczynskiego, ktérych wynik ma lub
moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Spotki.

Robert Litka

Robert Litka posiada wyksztatcenie wyzsze. W 1995 r. ukonczyt studia wyzsze na Uniwersytecie
Gdanskim, na wydziale Zarzgdzania, na kierunku Ekonomia, uzyskujac tytut zawodowy magistra
ekonomii. W 2003 r. uzyskat uprawnienia biegtego rewidenta oraz zostat wpisany do rejestru biegtych
rewidentow pod numerem: 9981. Robert Litka ukonczyt réwniez szkolenia z zakresu podatkéw,
MSSF/MSR, rachunkowo$ci zarzadczej oraz kontrolingu.

Robert Litka zdobywat doswiadczenie kolejno w latach: (i) 1995 w Deloitte&Touche sp. z 0.0., (ii) 1995
— 1996 w Saur Neptun Gdansk S.A. na stanowisku specjalisty ds. finansowych, (iii)) 1996 — 1997
w Deloitte&Touche sp. z o0.0. na stanowisku starszego konsultanta, (iv) 1997 - 2003
w PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0. ha stanowisku junior managera, (v) 2003 — 2005 w Helathy Food
Production S.A. na stanowisku dyrektora finansowego, (vi) 2005 — 2013 w Mercor S.A. na stanowisku
gtéwnego kontrolera finansowego oraz zastepcy dyrektora finansowego, (vii) 2013 — 2016 w Assa Abloy
Mercor Doors S.A. na stanowisku dyrektora finansowego, (viii) 2016 — 2019 w Mikroklasa S.A. na
stanowisku dyrektora finansowego, (ix) 2020 — 2021 w Bracia Bertrand sp. z 0.0. na stanowisku
dyrektora finansowego, (x) 2021 - 2023 w Quiagen Gdansk sp. z 0.0. (dawniej Blirt S.A.) na stanowisku
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dyrektora finansowego oraz head of finance oraz (xi) poczgwszy od 2024 r. w Spéice jako dyrektor
finansowy, a nastepnie rowniez jako cztonek Zarzadu.

W ponizszej tabeli przedstawiono informacje na temat spotek kapitatowych i osobowych, w ktérych
w okresie ostatnich trzech lat Robert Litka: (i) petnit funkcje w organach zarzadzajgcych lub
nadzorczych, (i) posiadat akcje lub udziaty, lub (iii) byt wspdinikiem spotki osobowej, a takze
(iv) informacje o prowadzonej przez niego jednoosobowej dziatalnosci gospodarcze;.

Czy funkcja jest petniona

Podmiot Petniona funkcja w Dacie Memorandum?

jednoosobowa dziatalnos¢

PROFIN Robert Litka
gospodarcza

tak

Zrédio: Spétka, o$wiadczenie cztonka Zarzadu.

Robert Litka nie prowadzi dziatalno$ci, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Spotki, oraz
nie jest wspodlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spoiki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Robert Litka nie prowadzi
dziatalnosci poza Spotka, ktéra miataby istotne znaczenie dla Spoiki.

Nie wystepujg faktyczne ani potencjalne konflikty intereséw, jakie mogtyby zachodzi¢ w zwigzku
Z petnieniem przez Roberta Litke innych obowigzkdéw lub w zwigzku z jego prywatnymi interesami,
a obowigzkami lub zobowigzaniami wobec Spotki.

Robert Litka nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujgcej lub osoby zarzgdzajgcej
w podmiotach, ktére w okresie sprawowania przez niego kadencji znalazly sie w stanie upadtosci lub
w likwidacji. Robert Litka nie jest wpisany do rejestru dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonego na
podstawie Ustawy o KRS, ani do réwnowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisow
prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Robert Litka nie zostat pozbawiony przez sad
upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek ani prawa petnienia
funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce handlowej, przedsiebiorstwie
panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, ani nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem
za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw XXXIII-XXXVII Kodeksu Karnego oraz art. 587,
art. 590 i art. 591 Kodeksu Spétek Handlowych, ani nie doszto do zdarzeh rwnowaznych na podstawie
przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Brak jest toczgcych sie lub zakonczonych
w okresie ostatnich 2 lat postepowan cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych skarbowych
dotyczacych Roberta Litki, ktérych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Spoétki.

5.21.2 Rada Nadzorcza Emitenta

Zgodnie z § 12 Statutu, Rada Nadzorcza sktada sie z od pieciu do szesciu cztonkdéw, powotywanych
i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie, z zastrzezeniem: (i) przewidzianej w § 14 Statutu
mozliwosci powotania nowych czionkéw Rady Nadzorczej w drodze kooptacji przez pozostatych
cztonkéw Rady Nadzorczej, w przypadku wygasniecia mandatéw niektorych czionkdéw tego organy
(z innego powodu niz ich odwotanie) wskutek czego liczba cztonkéw Rady Nadzorczej danej kadenc;ji
spadtaby ponizej 5 cztonkéw oraz (ii) uprawnien osobistych akcjonariuszy Spétki do powotywania
tacznie dwdch cztonkéw Rady Nadzorczej, ktore zostaty szczegdtowo opisane w pkt. 4.1.2 powyze;.

Walne Zgromadzenie okres$la liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej danej kadencji. W przypadku, gdy
Walne Zgromadzenie nie ustali liczby czionkédw Rady Nadzorczej danej kadencji, Rada Nadzorcza liczy
tylu czionkdw, ilu liczyta Rada Nadzorcza poprzedniej kadencji, nie mniej jednak niz 5 cztonkdw.
Czlonkowie Rady Nadzorczej wybierajg ze swojego grona Przewodniczgcego Rady Nadzorcze;.

Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na okres wspolnej kadencji wynoszacej trzy lata.

Skiad Rady Nadzorczej

Sktad Rady Nadzorczej aktualny na Dzien Memorandum zostat przedstawiony w ponizszej tabeli.

Data objecia Data uptywu

Imie i nazwisko Wiek Funkcja funkcji kadencji

czionek Rady

Jan Kospin 40 Nadzorczej

14 marca 2024 r. 31 grudnia 2027 r.*
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cztonek Rady

. 14 marca 2024 r. 31 grudnia 2027 r.*
Nadzorczej

Mateusz Zybaczynski 37

cztonek Rady

Mariusz Gujski 55 . 14 marca 2024 r. 31 grudnia 2027 r.*
Nadzorczej
. o Przewodniczacy S . .
Marian Popinigis 67 Rady Nadzorczej 23 kwietnia 2024 r. 31 grudnia 2027 r.
Bartosz Krzesiak 40 czlonek Rady 23 kwietnia 2024 r. | 31 grudnia 2027 r.*

Nadzorczej

*Kadencje cztonkow Rady Nadzorczej oblicza sig w petnych latach obrotowych, zgodnie z art. 369 § 1w zw. z art. 386 § 2 KSH.
Zrédfo: Emitent, oswiadczenia cztonkéw Rady Nadzorczej.

Marian Popinigis — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Marian Popinigis posiada wyksztatcenie wyzsze. W 1980 r. ukonczyt studia magisterskie na Wydziale
Prawa i Administracji Uniwersytetu Gdanskiego na kierunku Administracja. Od 1988 r. zwigzany jest ze
spotkg ,Mercor” S.A., gdzie w latach 1988 — 2008 petnit role prezesa zarzadu, a od 2009 r. peni role
cztonka rady nadzorczej. Ponadto, od 2008 r. petni funkcje prezesa zarzadu N50 sp. z 0.0., a od 2010
r. cztonka rady dyrektorow N50 Cyprus Limited. W latach 2010 — 2022 zwigzany byt ze spotkg Blirt S.A.,
gdzie w latach 2010 — 2015 petnit funkcje cztonka zarzadu, nastepnie w latach 2015 — 2016 pierwszego
wiceprezesa zarzadu, a w latach 2016 — 2018 przewodniczgcego rady nadzorczej, w tym w 2018 r.
petit role cztonka rady nadzorczej delegowanego do zarzgdu, nastepnie w latach 2018 — 2022 petnit
funkcje prezesa zarzadu. Dodatkowo, w latach 2013 — 2021 byt cztonkiem rady nadzorczej spétki Chillid
sp. z 0.0., a od 2009 r. petni funkcje przewodniczacego rady nadzorczej Ambient — System sp. z 0.0.

W ponizszej tabeli przedstawiono informacje na temat spotek kapitatowych i osobowych, w ktérych
w okresie ostatnich trzech lat Marian Popinigis: (i) petnit funkcje w organach zarzadzajgcych lub
nadzorczych, (ii) posiadat akcje lub udziaty, lub (iii) byt wspdlnikiem spotek osobowych.

Podmiot Petniona funkcja C2y f“’?"cla (PR R
w Dacie Memorandum?
-Mercor” S.A. czlonek rady ngdzgrczej / tak / tak
akcjonariusz
Qiagen Gdansk sp. z o.0. .
(dawniej Blirt S.A) prezes zarzadu nie
Ambient — System sp. z 0.0. przewodm_czacy r'ad.y tak / tak
nadzorczej / wspolnik
Chillid sp. z o.0. cztonek rady nadzorczej nie
Invenview sp. z 0.0.** wspolnik tak
N50 sp. z o0.0. prezes zarzadu / wspolnik tak / tak
N50 Cyprus Ltd. z siedzibg cztonek rady dyrektorow /
A e tak / tak
w Nikozji wspolnik

*za posrednictwem Manawa Fundacji Rodzinne;j.
**Spotka zawiesita dziatalnosc.
Zrédto: Spoétka, oswiadczenie Przewodniczgcego Rady Nadzorcze;.

Marian Popinigis nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Spéiki,
oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo czionkiem organu spotki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Marian Popinigis nie
prowadzi dziatalnosci poza Spoétkg, ktdra miataby istotne znaczenie dla Spétki.

Nie wystepujg faktyczne ani potencjalne konflikty intereséw, jakie mogtyby zachodzi¢ w zwigzku
Z petnieniem przez Mariana Popinigisa innych obowigzkéw lub w zwigzku z jego prywatnymi interesami,
a obowigzkami lub zobowigzaniami wobec Spotki.

Marian Popinigis nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujgcej lub osoby zarzgdzajgcej
w podmiotach, ktére w okresie sprawowania przez niego kadencji znalazly sie w stanie upadtosci lub
w likwidaciji, z wyjatkiem Chillid sp. z 0.0., gdzie petnit funkcje cztonka rady nadzorczej w latach 2013 -
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2021, i ktéra zostata prawomocnie wykreslona z rejestru przedsiebiorcow KRS w dniu 27 lipca 2021 r.
Marian Popinigis nie jest wpisany do rejestru dtuznikoéw niewyptacalnych, prowadzonego na podstawie
Ustawy o KRS, ani do rownowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepiséw prawa
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Marian Popinigis nie zostat pozbawiony przez sad
upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wiasny rachunek ani prawa petnienia
funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce handlowej, przedsiebiorstwie
panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, ani nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem
za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatdéw XXXIII-XXXVIlI Kodeksu Karnego oraz art. 587,
art. 590 i art. 591 Kodeksu Spétek Handlowych, ani nie doszto do zdarzen rownowaznych na podstawie
przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Brak jest toczacych sie lub zakonczonych
w okresie ostatnich 2 lat postepowan cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych skarbowych
dotyczacych Mariana Popinigisa, ktérych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Spofki.

Mariusz Gujski — cztonek Rady Nadzorczej

Mariusz Gujski posiada wyksztatcenie wyzsze i jest Specjalistg Zdrowia Publicznego oraz Specjalistg
Psychiatrii. W 1994 r. ukonczyt studia na kierunku lekarskim Il Wydziatu Lekarskiego Akademii
Medycznej w Warszawie, a nastepnie w latach 1994 — 1995 byt lekarzem stazystg w Panstwowym
Szpitalu Klinicznym nr 3 Akademii Medycznej w Warszawie. W 1995 r. byt stypendystg programu
Tempus — Dept of Endocrinology na Erasmus University Rotterdam w Niderlandach. Nastepnie, w latach
1994 — 2002 byt asystentem w Katedrze i Zaktadzie Patologii Ogdlnej i Doswiadczalnej Akademii
Medycznej w Warszawie, oraz w latach 1994 — 2005 byt lekarzem i asystentem w Zaktadzie
Patofizjologii i Immunologii Instytutu Reumatologicznego w Warszawie. W latach 2002 — 2006 byt
asystentem w klinice psychiatrycznej | Wydzialu Lekarskiego Akademii Medycznej w Warszawie,
aw latach 2004 — 2005 asystentem w Zaktadzie Profilaktyki Zagrozen Srodowiskowych i Alergologii
Wydziatu Nauki o Zdrowiu Akademii Medycznej w Warszawie. W 2005 r. uzyskat z wyrdznieniem
stopieh doktora nauk medycznych na Il Wydziale Lekarskim Akademii Medycznej w Warszawie.
Ponadto, w latach 2005 — 2021 byt adiunktem w Zaktadzie Profilaktyki Zagrozen Srodowiskowych
i Alergologii Wydziatu Nauk o Zdrowiu Warszawskiego Uniwersytetu Medycznego. Od 2012 r. pracuje
jako lekarz w Centrum Medyczno-Diagnostycznym oraz od 2012 r. petni funkcje czionka Panstwowej
Komisji Egzaminacyjnej w dziedzinie Zdrowia Publicznego Centrum Egzaminéw Medycznych, a od
2019 r. cztonka Rady Dyscypliny Nauk o Zdrowiu na Wydziale Nauk o Zdrowiu Warszawskiego
Uniwersytetu Medycznego. W 2018 r. uzyskat stopien doktora habilitowanego nauk medycznych na i
Wydziale Lekarskim Warszawskiego Uniwersytetu Medycznego. Od 2020 r. jest réwniez Dziekanem
Wydziatu Nauk o Zdrowiu Warszawskiego Uniwersytetu Medycznego, a od 2021 r. Kierownikiem
Zaktadu Zdrowia Publicznego na Wydziale Nauk o Zdrowiu Warszawskiego Uniwersytetu Medycznego.
W 2021 r. uzyskat tytut profesora w dziedzinie nauk medycznych i nauk o zdrowiu w dyscyplinie nauk
medycznych.

Mariusz Gujski jest autorem i wspotautorem ponad 100 artykutdw naukowych, a takze monografii
wydawanych naktadem Instytutu Ochrony Zdrowia. Jest rowniez cztonkiem wielu zespotéw ekspertow
z zakresu zdrowia srodowiskowego oraz zdrowia publicznego, jak rowniez kierowat oraz brat udziat
w wielu miedzynarodowych i krajowych projektach badawczych.

W ponizszej tabeli przedstawiono informacje na temat spotek kapitatowych i osobowych, w ktérych
w okresie ostatnich trzech lat Mariusz Gujski: (i) petnit funkcje w organach zarzadzajgcych lub
nadzorczych, (ii) posiadat akcje lub udziaty, lub (iii) byt wspdinikiem spdtki osobowej, a takze
(iv) informacje o prowadzonej przez niego jednoosobowej dziatalnosci gospodarcze;j.

Podmiot Petniona funkcja C2y funkCJaJest relleie
w Dacie Memorandum?
Mariusz Gujski Indywidualna jednoosobowa dziatalno$¢ tak
Praktyka Lekarska* gospodarcza
Cer)tru_m Konferencyjne prezes zarzadu / wspolnik tak / tak
w Slezanach sp. z 0.0.
Blue Ocean Creations sp. z wspoinik tak
0.0. sp. k.
Blue OceanOC(;eanons sp- 2 prezes zarzadu / wspolnik tak / tak
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International Healthcare rezes zarzadu / wspolnik tak / tak
Services Poland sp. z 0.0. P a P
International Healthcare
Services Poland sp. z 0.0. sp. wspolnik tak
k.
Car Finance & Management przewodniczgcy rady tak / tak
Polska S.A. nadzorczej / wspolnik
Instytut Polsléleg Energii sp. 2 prezes zarzadu / wspolnik tak / tak
Aptego sp. z 0.0. cztonek rady nadzorczej tak
Infinity Software sp. z o.0. cztonek rady nadzorczej tak
Foap Poland sp. z o.0. wspolnik tak
Active8 sp. z 0.0. Wspolnik tak
4C Medical sp. z 0.0. wspolnik tak
Healthcare News Agency sp. Wsplnik tak
Z 0.0.
WW1 sp. z 0.0. Wspolnik tak
Spotdzielnia budowlano —
mieszkaniowa
“Architektonicza” im. prof. cztonek rady nadzorczej tak
Oskara Sosnowskiego
w Warszawie
99Rent sp. z 0.0. sp. k. Wspainik tak
Innox sp. z 0.0. Wspainik nie
Innox Corporation Inc. wspolnik / prezes zarzadu tak / tak
»Sanitas” sp. z o0.0. Wspainik tak

*Dziatalno$c zostata zawieszona.
Zrédto: Spoétka, oswiadczenie cztonka Rady Nadzorczej.

Mariusz Gujski nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Spotki,
oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spofki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Mariusz Gujski nie
prowadzi dziatalnosci poza Spoétkg, ktdra miataby istotne znaczenie dla Spotki.

Nie wystepujg faktyczne ani potencjalne konflikty intereséw, jakie mogtyby zachodzi¢ w zwigzku
Z petnieniem przez Mariusza Gujskiego innych obowigzkéw lub w zwigzku z jego prywatnymi
interesami, a obowigzkami lub zobowigzaniami wobec Spéiki.

Mariusz Gujski nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub osoby zarzgdzajgcej
w podmiotach, ktére w okresie sprawowania przez niego kadencji znalazly sie w stanie upadtosci lub
w likwidacji. Mariusz Gujski nie jest wpisany do rejestru dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonego na
podstawie Ustawy o KRS, ani do réwnowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisow
prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Mariusz Gujski nie zostat pozbawiony przez sad
upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wiasny rachunek ani prawa petnienia
funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce handlowej, przedsiebiorstwie
panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, ani nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem
za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatdw XXXIII-XXXVIlI Kodeksu Karnego oraz art. 587,
art. 590 i art. 591 Kodeksu Spétek Handlowych, ani nie doszto do zdarzeh rownowaznych na podstawie
przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Brak jest toczgcych sie lub zakonczonych
w okresie ostatnich 2 lat postepowan cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych skarbowych
dotyczacych Mariusza Gujskiego, ktérych wynik ma lub moze mieé znaczenie dla dziatalnosci Spofki.

Memorandum Informacyjne



BioResearch Pharma S.A. 122

Jan Kospin — czfonek Rady Nadzorczej

Jan Kospin posiada wyksztalcenie wyzsze. W 2009 r. ukohczyt studia magisterskie na Wydziale
Zarzadzania Uniwersytetu todzkiego na kierunku Zarzadzanie i Marketing, specjalizacja Finanse
i Strategie Przedsiebiorstw. W latach 2008 — 2020 wspotpracowat z Grupg Navigator Capital, gdzie od
2015 r. sprawowat funkcje cztonka zarzadu Navigator Capital Advisory sp. z 0.0. oraz Dyrektora
Departamentu Fuzji i Przeje¢. Od 2013 r. prowadzi wlasng dziatalno$¢ gospodarczg w zakresie
doradztwa transakcyjnego, doradztwa strategicznego, restrukturyzacji i finanséw przedsigbiorstwa.
Doradzat m.in. przy transakcji sprzedazy Blirt S.A. do Qiagen.

W ponizszej tabeli przedstawiono informacje na temat spotek kapitatowych i osobowych, w ktérych
w okresie ostatnich trzech lat Jan Kospin: (i) petnit funkcje w organach zarzadzajgcych lub nadzorczych,
(i) posiadat akcje lub udziaty, lub (iii) byt wspdlnikiem spétki osobowej, a takze (iv) informacje
0 prowadzonej przez niego jednoosobowej dziatalnosci gospodarcze;.

Podmiot Petniona funkcja Czy funkc1a S P DI
w Dacie Memorandum?
Jan Kospin Doradztwo jednoosobowa dziatalnos$¢ tak
Gospodarcze gospodarcza
Qiagen Gdansk sp. z 0.0. . .
(dawniej: Blirt S.A) cztonek rady nadzorczej nie
Haida Ventures sp. z 0.0. czionek zarzadu tak

Zrédfo: Spétka, oswiadczenie czionka Rady Nadzorcze;.

Jan Kospin nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Spéfki, oraz
nie jest wspodlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo czionkiem organu spotki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Jan Kospin nie prowadzi
dziatalnosci poza Spotka, ktéra miataby istotne znaczenie dla Spoiki.

Nie wystepujg faktyczne ani potencjalne konflikty intereséw, jakie mogtyby zachodzi¢ w zwigzku
Z petnieniem przez Jana Kospina innych obowigzkéw lub w zwigzku z jego prywatnymi interesami,
a obowigzkami lub zobowigzaniami wobec Spdiki.

Jan Kospin nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujgcej lub osoby zarzadzajgcej
w podmiotach, ktére w okresie sprawowania przez niego kadencji znalazlty sie w stanie upadto$ci lub
w likwidacji. Jan Kospin nie jest wpisany do rejestru diuznikéw niewyptacalnych, prowadzonego na
podstawie Ustawy o KRS, ani do réwnowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisow
prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Jan Kospin nie zostat pozbawiony przez sad
upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na wiasny rachunek ani prawa petnienia
funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce handlowej, przedsiebiorstwie
panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, ani nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem
za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatdw XXXIII-XXXVII Kodeksu Karnego oraz art. 587,
art. 590 i art. 591 Kodeksu Spétek Handlowych, ani nie doszto do zdarzeh réwnowaznych na podstawie
przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Brak jest toczacych sie lub zakonczonych
w okresie ostatnich 2 lat postepowan cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych skarbowych
dotyczacych Jana Kospina, ktérych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Spoiki.

Bartosz Krzesiak — czlonek Rady Nadzorczej

Bartosz Krzesiak posiada wyksztatcenie wyzsze. W 2009 r. ukohczyt studia magisterskie w Szkole
Gtéwnej Handlowej w Warszawie na kierunku Finanse i Bankowo$¢ ze specjalizacja Bankowosé
Inwestycyjna. Ponadto, od 2012 r. jest Certyfikowanym Doradcg w Alternatywnym Systemie Obrotu
(wpis nr 53/2012).

Od 2008 r. wspotpracuje zawodowo z grupg Navigator Capital - obecnie jako cztonek zarzadu (od marca
2023 r.) oraz Dyrektor Departamentu Rejestru Akcjonariuszy (od 2021 r.) w Domu Maklerskim Navigator
S.A. oraz jako Dyrektor w Navigator Capital S.A. (Autoryzowany Doradca, obowigzki informacyjne). W
latach ubiegtych byt m.in. Dyrektorem Departamentu Rynku Pierwotnego a takze odpowiednio
cztonkiem rady nadzorczej w Domu Maklerskim Navigator S.A. Ponadto, pehit funkcje cztonka rady
nadzorczej Blirt S.A. w latach 2018 — 2022. Od 2016 r. petni funkcje cztonka komitetu audytu oraz
cztonka rady nadzorczej Lokum Developer S.A. Od 2018 r. jest Cztonkiem Rady Autoryzowanych
Doradcow w komitecie doradczym ds. rozwoju alternatywnego systemu obrotu (kolegium opiniodawczo
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— doradcze Zarzadu Gieldy) GPW. Od 2023 r. jest takze cztonkiem zarzgdu Domu Maklerskiego
Navigator S.A.

W ponizszej tabeli przedstawiono informacje na temat spotek kapitatowych i osobowych, w ktérych
w okresie ostatnich trzech lat Bartosz Krzesiak: (i) petnit funkcje w organach zarzadzajgcych lub
nadzorczych, (ii) posiadat akcje lub udziaty, lub (iii) byt wspdlnikiem spotki osobowej, a takze (iv)
informacje o prowadzonej przez niego jednoosobowej dziatalnosci gospodarczej.

Podmiot Petniona funkcja Czy f“'?k"Ja Jeit et
w Dacie Memorandum?
Bartosz Krzesiak — . . ‘s
jednoosobowa dziatalnos¢ Jednoosobowa dziatalnosc tak
gospodarcza gospodarcza
Dom Maklerski Navigator S.A. cztonek zarzadu tak
Lokum Deweloer S.A. czionek komitetu audytu ./ tak / tak
cztonek rady nadzorczej
Q'a? de;wcs%?résnttsg ' ; )O'O' cztonek rady nadzorczej nie

Zrédfo: Spétka, oswiadczenie cztonka Rady Nadzorcze;.

Bartosz Krzesiak nie prowadzi dziatalnosci, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Spotki,
oraz nie jest wspodlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spofki
kapitatowej lub czionkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Bartosz Krzesiak nie
prowadzi dziatalno$ci poza Spétkg, ktdra miataby istotne znaczenie dla Spétki.

Nie wystepujg faktyczne ani potencjalne konflikty intereséw, jakie mogtyby zachodzi¢ w zwigzku
Z petnieniem przez Bartosza Krzesiaka innych obowigzkéw lub w zwigzku z jego prywatnymi interesami,
a obowigzkami lub zobowigzaniami wobec Spotki, z wyjatkiem: (i) prawdopodobnego naturalnego
konfliktu interesdw z uwagi na petnienie funkcji cztonka zarzgdu w Domu Maklerskim Navigator S.A.
(Koordynator Oferty), ktéry to podmiot ma uczestniczy¢ w procesie pozyskiwania finansowania dla
Spotki (kluczowy proces dla Spotki), przy czym potencjalny konflikt jest ograniczony poprzez brak
osobistego zaangazowania Bartosza Krzesiaka w ten projekt po stronie Koordynatora Oferty oraz fakt
wdrozenia i stosowania w strukturze Koordynatora Oferty odpowiednich regulacji wewnetrznych
stuzgcych zarzadzaniu konfliktami intereséw oraz (ii) potencjalnego konfliktu intereséw z racji petnienia
roli Dyrektora w Navigator Capital S.A., tj. podmiotu, ktéry ma swiadczy¢ ustugi Autoryzowanego
Doradcy dla Spéiki, i faktu, ze w Swiadczenie tej ustugi Bartosz Krzesiak bedzie prawdopodobnie
bezposrednio zaangazowany.

Bartosz Krzesiak nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujgcej lub osoby zarzgdzajgcej
w podmiotach, ktére w okresie sprawowania przez niego kadencji znalazly sie w stanie upadto$ci lub
w likwidacji. Bartosz Krzesiak nie jest wpisany do rejestru dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonego
na podstawie Ustawy o KRS, ani do rownowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepiséw
prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Bartosz Krzesiak nie zostat pozbawiony przez sad
upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wiasny rachunek ani prawa petienia
funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce handlowej, przedsiebiorstwie
panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, ani nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem
za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatdw XXXIII-XXXVII Kodeksu Karnego oraz art. 587,
art. 590 i art. 591 Kodeksu Spétek Handlowych, ani nie doszto do zdarzeh rownowaznych na podstawie
przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Brak jest toczgcych sie lub zakonczonych
w okresie ostatnich 2 lat postepowan cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych skarbowych
dotyczacych Bartosza Krzesiaka, ktérych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Spéiki.

Mateusz Zybaczynski — czlonek Rady Nadzorczej

Mateusz Zybaczynski posiada wyksztatcenie wyzsze. W 2010 r. ukonczyt studia licencjackie w Akademii
Leona Kozminskiego w Warszawie na kierunku Bachelor of Business Administration (BBA), a w 2012 r.
ukonczyt studia magisterskie na Woydziale Dziennikarstwa i Nauk Politycznych Uniwersytetu
Warszawskiego na kierunku Political Science. Swoje doswiadczenie zdobywat w latach 2010-2015
w ,Nu Flow Polska” sp. z 0.0. — za pomoca ktérej wprowadzit na polski rynek technologie firmy Nu Flow
znang z rozwigzan dla czystej wody w matych rurach, oraz gdzie byt odpowiedzialny za uzyskanie
ochrony patentowej, a takze za opracowanie i realizacje strategii biznesowej, finansowe;,
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komunikacyjnej i marketingowej. Nastepnie, w latach 2015-2018, jako zatozyciel Dr Lemon sp. z o.0.
rozwinat firme technologiczng wykorzystujgcg analize danych do zmiany sposobu zakupu uzywanych
samochodéw oraz dostarczajgcg zaawansowane technologicznie rozwigzania dla inspekc;ji
przedzakupowych oraz raportéw historii pojazdéw. W 2016 r. zatozyt i od tej pory prowadzi Warsaw
Rising Productions sp. z 0.0. — spotke produkcyjng i marketingowa filméw w Warszawie dostarczajgca
klientom skuteczne rozwigzania kreatywnie dostosowane do ich potrzeb. Ponadto, od 2018 r. prowadzi
Foap Poland sp. z 0.0. — jednego z lideréw w reklamie foto-wideo specjalizujgcego sie w kreatywnosci
mobilnej, gdzie od 2020 r. petni funkcje prezesa zarzadu.

W ponizszej tabeli przedstawiono informacje na temat spotek kapitatowych i osobowych, w ktérych
w okresie ostatnich trzech lat Mateusz Zybaczynski: (i) petnit funkcje w organach zarzagdzajgcych lub
nadzorczych, (ii) posiadat akcje lub udziaty, lub (iii) byt wspdlnikiem spotki osobowej.

Czy funkcja jest petniona

Podmiot Petniona funkcja W Dacie Memorandum?
Foap Poland sp. z o.0. prezes zarzadu / wspolnik tak / tak
Foaptimize sp. z 0.0. prezes zarzadu / wspolnik tak / tak
Rzetelne Uzywane sp. z 0.0. prezes zarzadu / wspdlnik tak / tak
Dr Lemon sp. z 0.0. * wspolnik tak
Warsaw Rising Productions sp. wspbinik tak
z 0.0.
»,Nu Flow Polska” sp. z 0.0. wspolnik tak
ALS Poland sp. z 0.0. prezes zarzgdu / wspolnik nie / nie

*Spotka zawiesita dziatalnoSc.
Zrédfo: Spotka, odwiadczenie cztonka Rady Nadzorczej.

Mateusz Zybaczynhski nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Spoiki, oraz nie jest wspodlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spoétki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Mateusz
Zybaczynski nie prowadzi dziatalnosci poza Spétka, ktéra miataby istotne znaczenie dla Spétki.

Nie wystepujg faktyczne ani potencjalne konflikty intereséw, jakie mogtyby zachodzi¢ w zwigzku
Z petnieniem przez Mateusza Zybaczynskiego innych obowigzkéw lub w zwigzku z jego prywatnymi
interesami, a obowigzkami lub zobowigzaniami wobec Spétki, z wyjgtkiem potencjalnego konfliktu
intereséw, ktéry moze wynikac ze stosunku pokrewienstwa pomiedzy Mateuszem Zybaczyriskim, a jego
ojcem tukaszem Zybaczynskim, ktory petni funkcje Prezesa Zarzadu oraz jest znaczacym
akcjonariuszem Spotki posiadajgcym 400.000 Akgciji.

Mateusz Zybaczynski nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujgcej lub osoby
zarzgdzajgcej w podmiotach, ktére w okresie sprawowania przez niego kadencji znalazly sie w stanie
upadtosci lub w likwidacji. Mateusz Zybaczynski nie jest wpisany do rejestru dtuznikow niewyptacalnych,
prowadzonego na podstawie Ustawy o KRS, ani do rownowaznego mu rejestru prowadzonego na
podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Mateusz Zybaczynski nie zostat
pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek
ani prawa petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce
handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, ani nie zostat
skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatdw XXXIII-XXXVII
Kodeksu Karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu Spoétek Handlowych, ani nie doszto do
zdarzen réwnowaznych na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.
Brak jest toczacych sie lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postepowan cywilnych, karnych,
administracyjnych i karnych skarbowych dotyczgcych Mateusza Zybaczynskiego, ktérych wynik ma lub
moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Spofki.
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5.22 Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co
najmniej 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu, z uwzglednieniem podmiotow, o ktérych
mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie

Struktura akcjonariatu Emitenta prezentujgca dane o akcjonariuszach posiadajgcych Akcje na Dzien
Memorandum zostata przedstawiona w tabeli ponizej.

Struktura akcjonariatu Emitenta na Dzieh Memorandum

Udziat Udziat

Akcjonariusz Liczba akcji W CIENE Liczba glosow . W ?golnej’

zaktadowym liczbie gltoséw
(%) (%)

Manawa Fundacja Rodzinna 656.900 39,06% 656.900 39,06%
tukasz Zybaczynski 400.000 23,78% 400.000 23,78%
Mariusz Gujski 400.000 23,78% 400.000 23,78%
Katarzyna Koziak 200.000 11,89% 200.000 11,89%
Marcin Szuba 25.000 1,49% 25.000 1,49%
Suma 1.681.900 100% 1.681.900 100%

Zrédto: Emitent

Na Dzien Memorandum, wedtug wiedzy Spodtki, wskazani powyzej akcjonariusze nie zawarli
porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o Ofercie.

Struktura akcjonariatu Emitenta po przeprowadzeniu Oferty Publicznej

Struktura akcjonariatu Emitenta prezentujgca dane o akcjonariuszach, w tym akcjonariuszach
posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu po przeprowadzeniu Oferty Publicznej
oraz przy zatozeniu objecia wszystkich Akcji Oferowanych w ich maksymalnej liczbie mozliwej do
wyemitowania na podstawie Uchwaty Emisyjnej, tj. w liczbie 280.000 (dwieScie osiemdziesigt tysiecy)
akcji wytgcznie przez nowych inwestoréw, zostata przedstawiona w tabeli ponize;j:

Udziat Udziat

Akcjonariusz Liczba akcji 0 LTS Liczba glosow . W ?golnej’

zakfadowym liczbie gloséw
(%) (%)

Manawa Fundacja Rodzinna* 656.900 33,48% 656.900 33,48%
tukasz Zybaczynski 400.000 20,39% 400.000 20,39%
Mariusz Gujski 400.000 20,39% 400.000 20,39%
Katarzyna Koziak 200.000 10,19% 200.000 10,19%
Marcin Szuba 25.000 1,27% 25.000 1,27%
Pozostali* 280.000 14,27% 280.000 14,27%
Suma 1.961.900 100% 1.961.900 100%

Zrédfo: Emitent.

*Zgodnie z informacjg przedstawiong w pkt 4.12 Memorandum, liczba akcji Spotki, a tym samym udziat w kapitale zaktadowym
Spotki i ogéinej liczbie gloséw w Spodfce nalezgce do Manawa Fundacji Rodzinnej oraz nowych akcjonariuszy biorgcych udziat
w Ofercie moze ulec zmianie w zalezno$ci od liczby Akcji Oferowanych, ktére obejmie Manawa Fundacja Rodzinna. Finalna liczha
Akcji Oferowanych obejmowanych przez Manawa Fundacje Rodzinng bedzie uzalezniona od przebiegu Oferty, w tym od
przebiegu procesu Budowy Ksiegi Popytu, a takze od wysoko$ci ostatecznej Ceny Emisyjnej Akcji Oferowanych.
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6. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

6.1 Sprawozdanie finansowe Emitenta za ostatni rok obrotowy, za ktéry zostalo sporzadzone,
obejmujace dane poréwnawcze, sporzadzone zgodnie z przepisami obowigzujacymi
Emitenta oraz zbadane przez biegtego rewidenta
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

DANE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

Nazwa firmy BIORESEARCH PHARMA SPOKA AKCYINA
Wojewddztwo Mazowieckie
Siedziba Powiat M.ST.WARSZAWA
Gmina M.ST.WARSZAWA
Miejscowosé WARSZAWA
Kod kraju PL
Wojewddztwo Mazowieckie
Powiat M.ST.WARSZAWA
Gmina M.ST.WARSZAWA
Adres Ulica ZYGMUNTA GLOGERA
Nr budynku 2
Nr lokalu 11
Miejscowosé WARSZAWA
Kod pocztowy 02-051
Poczta WARSZAWA
Podstawowy przedmiot dziatalnosci jednostki 72112
NIP 7011061256
KRS 0001094123
Data od 2023-01-01

Okres objety sprawozdaniem finansowym
Data do 2023-12-31

Sprawozdanie finansowe zawiera dane tgczne, jezeli w skfad
jednostki wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne NIE
sporzgdzajgce samodzielne sprawozdania finansowe

ZALOZENIE KONTYNUACII DZIALALNOSCI

e Sprawozdanie finansowe nie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostke w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci
e |[stniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci

ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI. OMOWIENIE PRZYJETYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI, W ZAKRESIE W JAKIM
USTAWA POZOSTAWIA JEDNOSTCE PRAWO WYBORU, W TYM:

metod wyceny aktywow i pasywow (takze amortyzacji)
Aktywa i pasywa wycenione wedtug zasad okreslonych w ustawie o rachunkowosci, z tym ze:

e istotng wartos¢ poczatkowg srodka trwatego wyznacza kwota 10.000 zf,

o skfadniki aktywdw spetniajace definicje srodkéw trwatych, ktérych wartos¢ poczatkowa przekracza kwote 10.000 zt, zalicza sie do
srodkéw trwatych podlegajacych amortyzacji metodg liniowg, - sktadniki aktywdw spetniajace definicje Srodkéw trwatych, ktérych
wartosé poczatkowa nie przekracza kwoty 10.000 zt, zalicza sie do srodkdw trwatych podlegajacych jednorazowej amortyzacji pod datg
przyjecia do uzytkowania, - do wartosci niematerialnych i prawnych stosuje sie zasady analogiczne jak do srodkéw trwatych,

e inwestycje w nieruchomosci wycenia sie wedtug zasad stosowanych dla srodkéw trwatych,

e - materiaty pomocnicze wykorzystywane w ogdlnej dziatalnosci jednostki, np. paliwo, materiaty biurowe, w momencie zakupu odnosi sie
bezposrednio w koszty, nie prowadzi sie ich ewidencji bilansowej,
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e pozyczki wycenia sie w kwocie wymagalnej zaptaty, co oznacza, ze pozyczki wykazywane sg w bilansie wraz z naleznymi odsetkami, zalicza
sie do nich zaréwno odsetki stanowigce nalezno$¢/zobowigzanie, jak i odsetki, ktére nie wymagajg jeszcze zgodnie z umowa zaptaty, lecz
dotycza danego roku obrotowego,

e - krotkoterminowe aktywa finansowe wycenia sie po cenach nabycia nie wyzszych od cen rynkowych, - wykazany w rachunku zyskéw i
strat podatek dochodowy wynika z rocznego zeznania podatkowego.

ustalenia wyniku finansowego

Wynik finansowy stanowi rdéznice pomiedzy przychodami dotyczacymi okresu sprawozdawczego a kosztami poniesionymi w zwigzku z
pozyskaniem tych przychodéw oraz kosztami okresu. Jesli wynik ten jest wielkoscig dodatnig, to oznacza, ze jednostka osiggneta zysk, a gdy
jest wielkoscig ujemna, to jednostka poniosta strate. Wynik finansowy ustala sie w ksiegach rachunkowych na koncie 86 "Wynik finansowy".
W S$wietle art. 42 ustawy o rachunkowosci na wynik finansowy sktada sie wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych
przychoddéw i kosztéw operacyjnych oraz wynik operacji finansowych. Pozycje te, tj. wynik z dziatalnosci operacyjnej oraz wynik z dziatalnosci
finansowej, sktadajg sie na wynik finansowy brutto. Poniewaz Spétka jest podatnikami podatku dochodowego od oséb prawnych, dlatego
wynik finansowy brutto koryguje sie o obcigzenia z tytutu tego podatku, otrzymujgc w ten sposéb wynik finansowy netto. Spétka sporzgdza
rachunek zyskéw i strat w wariancie poréwnawczym.

ustalenia sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994r. o rachunkowosci, wedtug zatgcznika nr
1 do tej ustawy. Sprawozdanie Spotki podlega badaniu przez biegtego rewidenta.
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BILANS

31.12.2022

AKTYWA 31.12.2023 31.12.2022 dane

przeksztatcone

a)

b)

- wm N e

A wN

AKTYWA TRWALE

Wartosci niematerialne i prawne

Koszty zakonczonych prac rozwojowych
Wartos$¢ firmy

Inne wartosci niematerialne i prawne
Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate

grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)

budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej
urzadzenia techniczne i maszyny

Srodki transportu

inne $rodki trwate

Srodki trwate w budowie

Zaliczki na $rodki trwate w budowie
Naleznosci dtugoterminowe

Od jednostek powigzanych

Od pozostatych jednostek

Inwestycje dtugoterminowe
Nieruchomosci

Wartosci niematerialne i prawne
Dtugoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach powigzanych

— udziaty lub akcje

—inne papiery wartosciowe

— udzielone pozyczki

—inne dtugoterminowe aktywa finansowe
w pozostatych jednostkach

— udziaty lub akcje

—inne papiery wartosciowe

— udzielone pozyczki

—inne dtugoterminowe aktywa finansowe
Inne inwestycje dtugoterminowe
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Inne rozliczenia miedzyokresowe
AKTYWA OBROTOWE

Zapasy

Materiaty

Pétprodukty i produkty w toku

Produkty gotowe

Towary

72 657,17
70771,99

70771,99

1885,18
1885,18
1551 434,47
10 820,00

66 064,61

8771,99
8771,99

8771,99

114 249,59



AKTYWA 31.12.2023
5 Zaliczki na dostawy 10 820,00
1l Naleznosci krotkoterminowe 240 107,90
1. Naleznosci od jednostek powigzanych -
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: -
—do 12 miesiecy -
— powyzej 12 miesigcy -
b) inne -
5 Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada )
zaangazowanie w kapitale
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: -
—do 12 miesigcy -
— powyzej 12 miesiecy -
b) inne -
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 240 107,90
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 2 480,75
—do 12 miesiecy 2 480,75
— powyzej 12 miesiecy
b) izntr\]/\:::.l:‘uéaz:gz::r\:/, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz 23762715
c) inne -
d) dochodzone na drodze sadowej
1 Inwestycje krétkoterminowe 1221 213,76
1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 1221213,76
a) w jednostkach powigzanych -
— udziaty lub akcje -
—inne papiery wartosciowe -
— udzielone pozyczki -
—inne krétkoterminowe aktywa finansowe -
b) w pozostatych jednostkach -
— udziaty lub akcje -
—inne papiery wartosciowe -
— udzielone pozyczki -
—inne krétkoterminowe aktywa finansowe -
c) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1221213,76
—$rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1221213,76
—inne $rodki pieniezne -
—inne aktywa pieniezne -
2 Inne inwestycje krétkoterminowe -
v Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 79 292,81
NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY -
UDZIALY (AKCJE) WEASNE

Raport finansowy 2023

31.12.2022

50 797,86

50797,86
293,97
293,97

50503,89

15 266,75
15 266,75

15 266,75
15 266,75

31.12.2022
dane
przeksztatcone

50 797,86

50 797,86
293,97
293,97

50503,89

15 266,75
15 266,75

15 266,75
15 266,75

48 184,98

AKTYWA razem (suma poz. A i B) 1624 091,64 66 064,61 123 021,58



PASYWA

b)

a)
b)
c)

d)

e)
f)
8)
h)

KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY

Kapitat (fundusz) podstawowy

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna)
Udziaty (akcje) wtasne (wielkos$é ujemna)

Kapitat (fundusz) zapasowy

Kapitat (fundusz)
z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos$¢ ujemna)
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
Rezerwy na zobowiazania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne

— dtugoterminowa

—krétkoterminowa

Pozostate rezerwy

— dtugoterminowe

—krétkoterminowe

Zobowiazania dtugoterminowe

Wobec jednostek powigzanych

Wobec pozostatych jednostek

kredyty i pozyczki

z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
inne zobowigzania finansowe

inne

Zobowiazania krétkoterminowe

Wobec jednostek powigzanych

z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
—do 12 miesiecy

— powyzej 12 miesiecy

inne

Wobec pozostatych jednostek

kredyty i pozyczki

z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
inne zobowigzania finansowe

z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
—do 12 miesiecy

— powyzej 12 miesiecy

zaliczki otrzymane na dostawy

zobowigzania wekslowe

z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen
z tytutu wynagrodzen

inne

Fundusze specjalne

31.12.2023

1155523,08
162 500,00

1953 441,61
47 491,69
-1 007 910,22

468 568,56
20 000,00

20 000,00

20 000,00

448 568,56

448 568,56
224 415,68

222 878,88
222 878,88

236,66
1037,34

Raport finansowy 2023

31.12.2022

-134 058,39
100 000,00

-234 058,39

200 123,00

200 123,00

200 123,00

123,00
123,00

200 000,00

31.12.2022

dane
przeksztatcone

-86 566,70
100 000,00

- 186 566,70

209 588,28

208 815,28

208 815,28
208 815,28

773,00

773,00

773,00
773,00



PASYWA

v ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
1 Ujemna warto$¢ firmy

2 Inne rozliczenia miedzyokresowe

PASYWA razem (suma poz. A i B) 1624 091,64

— dtugoterminowe

— krétkoterminowe

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Vi

Vil
Vil

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym:

—od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy produktow

Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie —wartos¢ dodatnia, zmniejszenie —
wartos$¢ ujemna)

Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow
Koszty dziatalnosci operacyjnej

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty, w tym:

— podatek akcyzowy

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia, w tym:
—emerytalne

Pozostate koszty rodzajowe

Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatéw

Zysk (strata) ze sprzedazy (A — B)

Pozostate przychody operacyjne

Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych
Dotacje

Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

Inne przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

Inne koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C + D — E)

Przychody finansowe

31.12.2023

31.12.2023

2 000,00

2 000,00

992 719,93
3690,00

891 338,29
90 667,64

7 024,00

-990 719,93
1,09

1,09

-990 718,84

Raport finansowy 2023

31.12.2022

31.12.2022

234 058,39

236,00
221759,17
291,23

9090,14

2681,85

-234 058,39

-234 058,39

31.12.2022

dane
przeksztatcone

66 064,61 123 021,58

31.12.2022
dane
przeksztatcone

177 751,42

236,00
64 819,11
112 696,31

-177 751,42

-177 751,42



RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

a)

b)

Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
od jednostek powigzanych, w tym:
—w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
od jednostek pozostatych, w tym:
—w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
Odsetki, w tym:
— od jednostek powigzanych
Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym:
—w jednostkach powigzanych
Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych
Inne
Koszty finansowe
Odsetki, w tym:
—dla jednostek powigzanych
Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym:
—w jednostkach powigzanych
Aktualizacja wartosci aktywoéw finansowych
Inne
Zysk (strata) brutto (F + G — H)

Podatek dochodowy

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigekszenia straty)

Zysk (strata) netto (1 -J — K)

31.12.2023

17 191,38
16 344,38

847,00
-1007 910,22

-1007 910,22

Raport finansowy 2023

31.12.2022

-234 058,39

-234 058,39

31.12.2022

dane
przeksztatcone

8 815,28
8 815,28

- 186 566,70

- 186 566,70
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM

31.12.2023

1.1.

a)

b)

1.2.

2.1
a)

b)

2.2.

a)

b)

3.1.

4.1.

a)

b)

4.2.

5.1.

a)

b)

5.2.

6.1

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO)

- korekty btedéw podstawowych

- zmiany zasad rachunkowosci

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach
Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego

zwiekszenie (z tytutu)

- wydania udziatéw (emisji akcji)

zmniejszenie (z tytutu)

- umorzenia udziatéw (akcji)

- pokrycie straty za rok 2022

- przeznaczenie na kapitat rezerwowy

Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu
Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy
zwiekszenie (z tytutu)

zmniejszenie (z tytutu)

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu
Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu

zwiekszenie

zmniejszenie

Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu

Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

zwiekszenie (z tytutu)

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

- z podziatu zysku (ustawowo)

- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng wartosc)

- doptat wspdlnikéw

zmniejszenie (z tytutu)

- pokrycia straty

- zwrot

- wyptaty dywidendy

Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
zwiekszenie (z tytutu)

zmniejszenie (z tytutu)

- zbycia srodkéw trwatych

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu

Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych

-134 058,39

-134 058,39
100 000,00
62 500,00
2250 000,00
2250 000,00
2187 500,00

234 058,39
1953441,61
162 500,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

1953 441,61

31.12.2022

100 000,00
100 000,00
100 000,00

0,00

100 000,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

31.12.2022
dane

przeksztatcone

100 000,00
100 000,00
100 000,00

0,00

100 000,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM

a)

b)

6.2.

7.1.

7.2.

a)

b)

7.3.
7.4.

7.5.

a)

b)

7.6.
7.7.

a)
b)

c)

zwiekszenie (z tytutu)

- obnizenie kapitatu akcyjnego

zmniejszenie (z tytutu)

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

- korekty btedéw podstawowych

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
zwiekszenie (z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubiegtych

- korekta straty z 2022 roku

zmniejszenie (z tytutu)

- przeniesienie zysku na kapitat zapasowy

- wyptata dywidendy

Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

- korekty btedéw podstawowych

- korekty wynikajgce ze zmian zasad rachunkowosci
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
zwiekszenie (z tytutu)

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
zmniejszenie (z tytutu)

- pokrycie straty z kapitatu akcyjnego

Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

Wynik netto

zysk netto

strata netto

odpisy z zysku

Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ )

Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku
(pokrycia straty)

31.12.2023

1953 441,61
1953 441,61
0,00

1953 441,61
-234 058,39
0,00

0,00

0,00

47 491,69
0,00

47 491,69
0,00

0,00

0,00

47 491,69
234 058,39

234 058,39
0,00

0,00

234 058,39
234 058,39
0,00

47 491,69
-1007 910,22
0,00

1007 910,22

1155523,08

1155523,08

Raport finansowy 2023

31.12.2022

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-234 058,39
0,00
234 058,39

-134 058,39

-134 058,39

31.12.2022

dane
przeksztatcone

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-186 566,70
0,00

186 566,70

-86 566,70

-86 566,70
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RACHUNEK PRZEPtYWOW PIENIEZNYCH

31.12.2022
31.12.2022 dane
przeksztatcone

31.12.2023

Rachunek przeptywdw pienigznych (metoda posrednia)

I N & wWwN

- m =
SF o

wI N |

b)

a)

b)

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) netto

Korekty razem

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk (strata) z dziatalnos$ci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych

Inne korekty

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (1)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
Z aktywow finansowych, w tym:

w jednostkach powigzanych

w pozostatych jednostkach

- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

- inne wptywy z aktywéw finansowych

Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw
trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
Na aktywa finansowe, w tym:

w jednostkach powigzanych

w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywéw finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy

Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

-1007 910,22
30291,21
3690,00

16 344,38

20 000,00
-10 820,00
-189 310,04
223 379,88
-32993,01

-977 619,01

65 690,00

65 690,00

-65 690,00

2350020,40
2250000,00

100 000,00

-234 058,39
-50 674,86

-50 797,86
123,00

-284 733,25

300 000,00
100 000,00

200 000,00

-186 566,70
-89 394,56

8 815,28

-50 797,86
773,00
-48 184,98

-275961,26

8771,99

8771,99

-8771,99

300 000,00
100 000,00

200 000,00
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Rachunek przeptywéw pienigznych (metoda posrednia)

W I N | |k W N

m O =

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Inne wptywy finansowe

Wydatki

Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wtascicieli

Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
Sptaty kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego
Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem (A.11IxB.111ZC.III)

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D), w tym

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

31.12.2023

20,40
100 764,38

100 000,00

764,38
2249 256,02
1205947,01
1205947,01

15 266,75
1221213,76

Raport finansowy 2023

31.12.2022

300 000,00
15 266,75
15 266,75

15 266,75

31.12.2022

dane
przeksztatcone

300 000,00
15 266,75
15 266,75

15 266,75
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DODATKOWE INFORMACIJE | OBJASNIENIA

Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2023 do 31 grudnia 2023.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spétka dziatata pod firmg BIO RESEARCH PROJECT PROSTA SPOtKA AKCYJNA, KRS
0000938332. W dniu 01 marca 2024 roku, na podstawie uchwaty nr 4/03/2024 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nastgpito
przeksztatcenie Spétki w nowy podmiot pod firma BIORESEARCH PHARMA SPOKA AKCYJNA. W dniu 14 marca 2024 roku Krajowy Rejestr
Sadowy dokonat wpisu przeksztatconej Spotki, nadajac jej numer KRS 0001094123

1. Szczegodtowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych srodkow trwatych, wartosci
niematerialnych i prawnych oraz inwestycji dlugoterminowych.

Nota 1 Zmiana wartosci poczgtkowej i umorzenia srodkéw trwatych

1 Nazwa grupy rodzajowej srodkéw trwatych pa 4

2 Warto$¢ poczatkowa (brutto)—stan na poczatek roku obrotowego 0 0
Zwiekszenie wartosci poczatkowej

3 aktualizacja

4 przychody 3.690,00 3.690,00

5 przemieszczenie

6 Ogotem zwiekszenie wartosci poczatkowej (3 + 4 + 5) 3.690,00 3.690,00
Zmniejszenie wartosci poczatkowej

7 zbycie

8 likwidacja

9 inne

10 Ogdtem zmniejszenie wartosci poczatkowej (7 + 8 + 9) 0 0

11 Wartos$¢ poczatkowa —stan na koniec roku obrotowego (2 + 6 — 10) 3.690,00 3.690,00

12 Umorzenie —stan na poczatek roku obrotowego 0 0
Zwiekszenia w ciggu roku obrotowego

13 aktualizacja

14 amortyzacja za rok obrotowy 3.690,00 3.690,00

15 inne

16 Ogdtem zwiekszenie umorzenia (13 + 14 + 15) 3.690,00 3.690,00

17 Zmniejszenie umorzenia

18 Umorzenie —stan na koniec roku obrotowego (12 + 16 —17) 3.690,00 3.690,00
Wartosc¢ netto srodkéw trwatych

19 stan na poczatek roku obrotowego (2 —12) 0 (1]

20 stan na koniec roku obrotowego (11 —18) 0 0

14
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Nota 2 Zmiana wartosci poczagtkowej i umorzenia wartosci niematerialnych i prawnych

1 Nazwa wartosci niematerialnych i prawnych P

2 Warto$¢ poczatkowa (brutto)—stan na poczatek roku obrotowego 0 0
Zwiekszenie wartosci poczatkowej

3 aktualizacja

4 przychody 70.771,99 70.771,99

5 przemieszczenie

6 Ogdtem zwiekszenie wartosci poczatkowej (3 + 4 + 5) 70.771,99 70.771,99
Zmniejszenie wartosci poczatkowej

7 zbycie

8 likwidacja

9 inne

10 Ogdtem zmniejszenie wartosci poczatkowej (7 + 8 + 9) 0 0

11 Warto$¢ poczatkowa — stan na koniec roku obrotowego (2 + 6 — 10) 70.771,99 70.771,99

12 Umorzenie- stan na poczatek roku obrotowego 0 0
Zwiekszenia w ciggu roku obrotowego

13 aktualizacja

14 amortyzacja za rok obrotowy 0 0

15 inne

16 Ogotem zwiekszenie umorzenia(13 + 14 + 15) 0 0

17 Zmniejszenie umorzenia

18 Umorzenie - stan na koniec roku obrotowego 0 0
Wartos¢ netto wartosci niematerialnych i prawnych

19 stan na poczatek roku obrotowego (2 —12) 0 0

20 stan na koniec roku obrotowego (11 —18) 70.771,99 70.771,99

Nota2a Zmiana wartosci poczatkowej i umorzenia wartosci niematerialnych i prawnych z
uwzglednieniem przeksztatconych danych za poprzedni rok obrotowy

1 Nazwa wartosci niematerialnych i prawnych P m

2 Warto$¢ poczatkowa (brutto) — stan na poczatek roku obrotowego 8.771,99 8.771,99
Zwiekszenie wartosci poczatkowej

3 aktualizacja

4 przychody 62.000,00 62.000,00

5 przemieszczenie

6 Ogdtem zwiekszenie wartosci poczatkowej (3 + 4 + 5) 62.000,00 62.000,00
Zmniejszenie wartosci poczatkowej

7 zbycie

8 likwidacja

9 inne

10 Ogdtem zmniejszenie wartosci poczatkowej (7 + 8 + 9) 0 0

11 Wartos¢ poczatkowa —stan na koniec roku obrotowego (2 + 6 — 10) 70.771,99 70.771,99

12 Umorzenie - stan na poczatek roku obrotowego 0 0
Zwiekszenia w ciggu roku obrotowego
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13 aktualizacja

14 amortyzacja za rok obrotowy 0 0

15 inne

16 Ogotem zwiekszenie umorzenia (13 + 14 + 15) 0 0

17 Zmniejszenie umorzenia

18 Umorzenie - stan na koniec roku obrotowego (12 + 16 — 17) 0 0
Wartos¢ netto wartosci niematerialnych i prawnych

19 stan na poczatek roku obrotowego (2 —12) 0 0

20 stan na koniec roku obrotowego (11 —18) 70.771,99 70.771,99

Spoétka nabyta prawa do patentéw, know-how oraz wartosci niematerialne o podobnym charakterze, ktére nie s wykorzystywane na
obecnym etapie dziatalnosci. Aktywa te planuje sie przyja¢ do uzytkowania w przysztych okresach, niemniej Spétka zdecydowata
zaprezentowac je na dzien bilansowy jako inne wartosci niematerialne i prawne.

W okresie sprawozdawczym Spdtka nie posiadata inwestycji dtugoterminowych. W biezgcym okresie sprawozdawczym, ani w poprzednim
okresie sprawozdawczym, Spotka nie posiadata dtugoterminowych aktywow niefinansowych.

W biezgcym okresie sprawozdawczym, ani w poprzednim okresie sprawozdawczym, Spdtka nie wykazata kosztow zakoriczonych prac
rozwojowych zaliczanych do wartosci niematerialnych i prawnych oraz informacje o wartosci firmy.

W biezgcym okresie sprawozdawczym, ani w poprzednim okresie sprawozdawczym, Spotka nie posiadata prawa uzytkowania wieczystego.
W biezgcym okresie sprawozdawczym, ani w poprzednim okresie sprawozdawczym, Spotka nie posiadata nieamortyzowanych lub
nieumarzanych przez jednostke srodkéw trwatych, uzywanych na podstawie umdéw najmu, dzierzawy i innych uméw, w tym z tytutu umow

leasingu.

W biezgcym okresie sprawozdawczym, ani w poprzednim okresie sprawozdawczym, Spotka nie posiadatapapieréw wartosciowych lub praw,
w tym $wiadectw udziatowych, zamiennych dtuznych papieréw wartosciowych, warrantéw i opcji

W biezgcym okresie sprawozdawczym, ani w poprzednim okresie sprawozdawczym,, Spétka nie dokonata odpiséw aktualizujgcych wartosé
naleznosci.
DANE O STRUKTURZE WLASNOSCI KAPITALtU PODSTAWOWEGO ORAZ LICZBIE | WARTOSCI NOMINALNEJ SUBSKRYBOWANYCH

AKCJI, W TYM UPRZYWILEJOWANYCH:

Zgodnie z umowa Spdtki zawarta w dniu 26 listopada 2021 roku wyemitowanych zostato 100.000 akcji serii A (numery od 1 do 100.000) o
cenie emisyjnej kazdej akcji w wysokosci 1,00 zt. Wszystkie akcje serii A sg akcjami zwyktymi.

Akcje Spofki zostaty objete przez:

akcjonariusz akcjonariusz akcjonariusz
tukasz Zybaczynski Katarzyna Koziak Mariusz Gujski
40.000 akc;ji serii A 20.000 akciji serii A 40.000 akcji serii A
(numery od 40.001 do 80.000) (numery od 80.001 do 100.000) (numery od 1 do 40.000)

Wszystkie akcje zostaty pokryte wktadami pienieznymi.
W dniu 13 wrzesnia 2023 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, na ktérym postanowiono o emisji:
e 60.000 akcji zwyktych serii B (numery od 1 do 60.000) o cenie emisyjnej 35,00 zt za kazdg akcje
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e 2.500 akcji zwyktych serii B (numery od 60.001 do 62.500) o cenie emisyjnej 60,00 zt za kazda akcje.
Zgodnie z zapisami aktu notarialnego wyemitowane akcje zostaty objete przez:

e akcjonariusz N50 Cyprus Limited — 60.000 akcji serii B (numery od 1 do 60.000)
e akcjonariusz Marcin Szuba — 2.500 akgji serii B (numery od 60.001 do 62.500)

Wszystkie emitowane akcje zostaty pokryte wktadem pienieznym.

Struktura kapitatu podstawowego na dzien bilansowy przedstawiona zostata w ponizszej tabeli:

Imig i nazwisko / nazwa lub firma akcjonariusza ba a akcjona aw ogé ; ' )

tukasz Zubaczynski 40000 24,62% 40 000
Katarzyna Koziak 20000 12,31% 20 000
Mariusz Gujski 40000 24,62% 40000
Marcin Szuba 2500 1,54% 2500
N50 Cyprus Limited z siedzibg w Nikozji 60 000 36,92% 60 000
Razem 162 500 100% 162 500

ZMIANY W STRUKTURZE KAPITALOW.

W dniu 15 listopada 2023 odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki, na ktérym postanowiono zmieni¢ uchwate Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spatki z dnia 20 czerwca 2023 roku w sprawie straty za 2022 w ten sposdb, ze strata Spotki za rok 2022 w wysokosci
234.058,39 zt zostaje pokryta z kapitatu akcyjnego Spotki, wobec czego kapitat akcyjny Spotki zostat obnizony do kwoty 2.115.941,61 zt.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki postanowito réwniez zmieni¢ wysokos¢ kapitatu akcyjnego Spoéfki, tworzac jednoczesnie kapitat
rezerwowy na pokrycie przysztych strat Spotki w ten sposéb, ze:

e kapitat akcyjny Spotki zostaje obnizony z kwoty 2.115.941,61 zt do kwoty 162.500,00 zt, tj. o kwote 1.953.441,61 zi;

e kwota wynikajgca z obnizenia kapitatu akcyjnego dokonywanego na podstawie lit. a) powyzej, tj. kwota 1.953.441,61 zt, zostaje
przeznaczona w catosci na kapitat rezerwowy Spotki przeznaczony na pokrycie przysztych strat Spoétki.
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Nota 3 Propozycja pokrycia straty za okres sprawozdawczy:

1. Nierozliczony wynik z lat ubiegtych (w tym skutki korekty btedu lub poniesienia straty na sprzedazy badz

umorzeniu udziatéw/akcji wtasnych) (+/-) 47.491,69
2. Strata netto za okres sprawozdawczy 1.007.910,22
3. Razem strata do pokrycia 960.418,53
4. Proponowane zrédfa pokrycia straty

— kapitat zapasowy

—kapitat rezerwowy 960.418,53

— kapitat podstawowy

— doptaty wspdlnikéw

—inne
5. Niepokryta strata 0,00

DANE O STANIE REZERW WEDtUG CELU ICH UTWORZENIA NA POCZATEK ROKU OBROTOWEGO, ZWIEKSZENIACH,
WYKORZYSTANIU, ROZWIAZANIU | STANIE KONCOWYM.

W celu ujecia w ksiegach petni kosztéw obcigzajacych wynik biezgcego okresu sprawozdawczego Spotka utworzyta bierne rozliczenie
miedzyokresowe. Na ich warto$¢ sktadajg sie zobowigzania przypadajgce za towary i ustugi, ktore zostaty otrzymane, ale nie zostaty
zafakturowane i optacone, wartos¢ tych rozliczenn wykazana zostata w bilansie jako cze$¢ zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, natomiast
zobowigzania na rzecz przewidywanych kosztow ktore odnoszga sie do biezgcego okresu sprawozdawczego, a faktycznie poniesione bedg w
nastepnym okresie obrachunkowym, zaprezentowane zostaty w pozycji pozostatych rezerw krétkoterminowych.

Nota 4 Rezerwy na koszty i zobowigzania

Zmniejszenia .
Stan nakoniec

Wyszczegolnienie poczatek ro Zwiekszenia Wykorzystanie rozwwlza.nle 120
. (uznanie obrotowego
obrotowego (rozliczone
z zobowigzaniami) rezerwy za (2+3-6)
zbedna)
1 2
1. Rezerwy dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— naswiadczenia emerytalne
i podobne
— naudzielone gwarancje
i poreczenia
— napewne lub
prawdopodobne straty

z operacji w toku

—  na pozostate koszty

2. Rezerwy krotkoterminowe 0,00 20.000,00 20.000,00

— naswiadczenia
emerytalne i podobne

— naudzielone gwarancje
i poreczenia

— na badanie bilansu 0,00 20.000,00 20.000,00

— na pozostate koszty

Razem 0,00 20.000,00 20.000,00

W biezgcym okresie sprawozdawczym, ani w poprzednim okresie sprawozdawczym, Spétka nie wykazata zobowigzan dtugoterminowych.
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Na koniec biezacego okresu sprawozdawczego Spoétka nie wykazata zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki.

W dniu 16 sierpnia 2023 roku Spétka zawarta umowe pozyczki na kwote 100.000,00 zt z firmg N50 sp. z 0.0. Pozyczka zostata udzielona na
czas oznaczony, tj. do 30 wrze$nia 2023 roku. Pozyczka zostata zabezpieczona wekslem wtasnym in blanco poreczonym przez pana tukasza

Zybaczynskiego petnigcego w Spétce funkcje Prezesa Zarzadu.

Pozyczka, wraz z naleznymi odsetkami, zostata sptacona Pozyczkodawcy w dniu 18 wrzesnia 2023 roku, a weksel zostat zwrdcony Spétce.

Na dzien bilansowy Spoétka wykazata zobowigzania krdtkoterminowe z tytutu pozyczek otrzymanych na podstawie uméw zawartych w dniu
01 stycznia 2022 roku z akcjonariuszami. Pozyczki udzielone byty na okres 5 lat, z oprocentowaniem WIBOR + 2% w skali roku, rozpoczynajgc
od dnia wykorzystania pozyczki. Do wyliczenia wartosci odsetek Spotka przyjeta WIBOR 1Y.

Pozyczki, wraz z naleznymi odsetkami, zostaty sptacone Pozyczkodawcom w dniu 29 lutego 2024 roku.

WYKAZ ISTOTNYCH POZYCJI CZYNNYCH | BIERNYCH ROZLICZEN MIEDZYOKRESOWYCH, W TYM KWOTA CZYNNYCH ROZLICZEN
MIEDZYOKRESOWYCH KOSZTOW STANOWIACYCH ROZNICE MIEDZY WARTOSCIA OTRZYMANYCH FINANSOWYCH SKEADNIKOW

AKTYWOW A ZOBOWIAZANIEM ZAPLATY ZA NIE.

Nota 5 Czynne rozliczenia miedzyokresowe

Wyszczegdlnienie

1 3 4 5
1. Czy’nne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 171.600,10 90.422,11 81.177,99
kosztéw, w tym:
Ochrona wynalazkéw 0,00 162.968,33 88.593,64 74.374,69
Ustugi informatyczne 0,00 8.631,77 1.828,47 6.803,30
2. Czynne’rozllczenla miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00 0,00
przychoddéw, w tym:

Nota 5a
poprzedni rok obrotowy

Wyszczegdlnienie

Czynne rozliczenia miedzyokresowe z uwzglednieniem przeksztatconych danych za

Stan na koniec

okresu
(2+3-4)
1 2 3 4 5

1. Czynne rozliczenia migdzyokresowe 48.184,98 123.415,12 90.422,11 81.177,99
kosztow, w tym:

Ochrona wynalazkéw 48.184,98 114.783,35 88.593,64 74.374,69

Ustugi informatyczne 0,00 8.631,77 1.828,47 6.803,30
2. Czynne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00

przychoddw, w tym:

0,00
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W biezagcym okresie sprawozdawczym, ani w poprzednim okresie sprawozdawczym, Spétka nie wykazywata zobowigzan
warunkowych, w tym réwniez udzielonych przez jednostke gwarancji i poreczen, takze wekslowych, niewykazanych w bilansie, ze
wskazaniem zobowigzan zabezpieczonych na majgtku

jednostki, nie wykazywata rowniez zobowigzan warunkowych w zakresie emerytur i podobnych $wiadczen oraz wobec jednostek
powigzanych lub stowarzyszonych.

W biezgcym okresie sprawozdawczym, ani w poprzednim okresie sprawozdawczym, Spétka nie posiadata sktadnikéw aktywow nie
bedacych instrumentami finansowymi wycenianymi wedtug wartosci godziwe;j.

Na dzien bilansowy Spétka nie posiadata srodkéw pienieznych zgromadzonych na rachunku VAT, o ktérym mowa w:

e art. 62a ust. 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz. U. 2 2021 r. poz. 2439, z pézn. zm.),
e art. 3b ust. 1 ustawy z dnia 5 listopada 2009 r. o spétdzielczych kasach oszczednosciowo-kredytowych (Dz. U. z 2022 r. poz. 924, 1358,
1488 1933).

Na dzien bilansowy Spétka nie posiadata akcji obejmowanych przez akcjonariuszy w zamian za wktady niepieniezne, ktérych
przedmiotem jest prawo niezbywalne lub swiadczenie pracy lub ustug.

2. Informacje i objasnienia do bilansu w zakresie instrumentow finansowych

W biezgcym okresie sprawozdawczym, ani w poprzednim okresie sprawozdawczym, Spotka nie byta zobowigzana do stosowania
przepisOw rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczeg6towych zasad uznawania, metod wyceny,
zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (Dz. U. z 2017 r. poz. 277

3. Informacje i objasnienia do rachunku zyskow i strat

STRUKTURA RZECZOWA (RODZAJE DZIALALNOSCI) | TERYTORIALNA (RYNKI GEOGRAFICZNE) PRZYCHODOW NETTO ZE SPRZEDAZY
TOWAROW | PRODUKTOW, W ZAKRESIE, W JAKIM TE RODZAJE | RYNKI ISTOTNIE ROZNIA SIE OD SIEBIE, Z UWZGLEDNIENIEM
ZASAD ORGANIZACJI SPRZEDAZY PRODUKTOW | SWIADCZENIA UStUG.

Przychody ze sprzedazy 2 000,00
Sprzedaz krajowa 2 000,00
Sprzedaz zagraniczna -
Przychody ze sprzedazy towaréw -

Przychody ze $wiadczenia ustug 2 000,00

WYSOKOSC | WYJASNIENIE PRZYCZYN ODPISOW AKTUALIZUJACYCH SRODKI TRWALE.

W biezgcym okresie sprawozdawczym Spoétka nie dokonata odpisdw aktualizujgcych dla srodkéw trwatych.

WYSOKOSC ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW.

W biezgcym okresie sprawozdawczym Spoétka nie dokonata odpiséw aktualizujgcych dla zapaséw.

INFORMACIJE O PRZYCHODACH, KOSZTACH | WYNIKACH DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ W ROKU OBROTOWYM LUB
PRZEWIDZIANEJ DO ZANIECHANIA W ROKU NASTEPNYM.

W biezgcym okresie sprawozdawczym Spétka nie zaniechata i nie planuje zaniecha¢ prowadzenia jakiejkolwiek dziatalnosci.
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ROZLICZENIE ROZNICY POMIEDZY PODSTAWA OPODATKOWANIA PODATKIEM DOCHODOWYM A WYNIKIEM FINANSOWYM
(ZYSKIEM, STRATA) BRUTTO.

Zgodnie z brzmieniem art.7b ust.1 pkt. 6 ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych za przychody z zyskéw kapitatowych
uwaza sie miedzy innymi przychody:

a) z praw majgtkowych, o ktérych mowa w art. 16b ust. 1 pkt 4-7, z wylaczeniem przychoddw z licencji bezposrednio zwigzanych z
uzyskaniem przychoddw niezaliczanych do zyskéw kapitatowych oraz praw wytworzonych przez podatnika,

(...)
d)  znajmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnych charakterze dotyczacej praw, o ktérych mowa w lit. a—c,

e)  ze zbycia praw, o ktérych mowa w lit. a—c.

Zgodnie z przyjetg przez Zarzad strategia, celem Spétki jest wypracowanie praw majatkowych, ktére w przysztosci moga by¢ zrédtem
przychoddw opisanych przez przywotane powyzej zapisy ustawy, jako przychody kapitatowe. Jezeli w toku prowadzonej dziatalnosci dojdzie
do zmiany obecnych celéw, a Spétka przyktadowo zdecyduje o podjeciu produkcji opartej o wypracowane prawa majatkowe, wowczas
klasyfikacja przychoddw i kosztow rozpoznanych w latach ubiegtych zostanie korygowana, a osiggniete przychody i poniesione koszty ujete
w zeznaniach podatkowych jako dotyczace innych zrédet przychoddw niz zyski kapitatowe.

Nota 6 Rozliczenie réznicy pomiedzy podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym
a wynikiem finansowym (zyskiem, stratg) brutto (wypetniajg wytgcznie jednostki
zobowigzane)

Rok poprzedni dane

W slnieni Podst Rok biez Rok dni
yszczegolnienie OCSIaWaDIaW ok biezacy ok poprzedni przeksztatcone

A.  Zysk (strata) brutto za dany rok -1007 910,22 -234 058,39 -186 566,70
Przychody zwolnione z opodatkowania (trwate réznice),

w tym:

Pozostate

Przychody niepodlegajgce opodatkowaniu w roku biezacym,
w tym:

Pozostate

Przychody podlegajace opodatkowaniu w roku biezgcym,
ujete w ksiegach rachunkowych lat ubiegtych, w tym:
Pozostate

Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodoéw (trwate
réznice ), w tym:

Pozostate

Koszty nieuznawane za koszty uzyskania przychoddéw

w biezgcym roku, w tym:

RMB ustugi obce art.16 ust.1 pkt.27 25 000,00

naliczone odsetki od pozyczek art.16 ust.1 pkt.11 15 580,00 8 815,28

41 854,00 9 465,28

amortyzacja art.16f ust.1
RMC dotyczace kolejnego roku art. 15 ust.1 pkt.4b 650,00
niewyptacone wynagrodzenia art. 16 ust. 1 pkt 57 1274,00
Pozostate

Koszty uznawane za koszty uzyskania przychodéw w roku
biezacym ujete w ksiegach lat ubiegtych, w tym:

Pozostate
H. Strata z lat ubiegtych, w tym: -234 058,39
Strata 2022 -234 058,39

I Inne zmiany podstawy opodatkowania, w tym:
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Pozostate | | | |
J. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym ‘ ‘ -966 056,22 ‘ -234 058,39 ‘ -177 101,42
K. Podatek dochodowy ‘ ‘ 0,00 ‘ 0,00 ‘ 0,00

KOSZT WYTWORZENIA SRODKOW TRWALYCH W BUDOWIE, W TYM ODSETKI ORAZ ROZNICE KURSOWE, KTORE POWIEKSZYLY
KOSZT WYTWORZENIA SRODKOW TRWALYCH W BUDOWIE W ROKU OBROTOWYM.

W biezgcym okresie sprawozdawczym Spétka nie poniosta kosztdw wytworzenia srodkéw trwatych w budowie.
ODSETKI ORAZ ROZNICE KURSOWE, KTORE POWIEKSZYtY CENE NABYCIA TOWAROW LUB KOSZT WYTWORZENIA PRODUKTOW
W ROKU OBROTOWYM.

W biezgcym okresie sprawozdawczym Spoétka nie naliczyta odsetek ani réznic kursowych, ktére powiekszyty cene nabycia towardow lub koszt
wytworzenia produktow.

Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na niefinansowe aktywa trwate; odrebnie nalezy wykaza¢ poniesione i
planowane nakfady na ochrone srodowiska.

Na kolejny okres sprawozdawczy Spétka planuje naktady na nabycie wartosci niematerialnych i prawnych, ktére zwigzane bedg z pracami
badawczymi, ktérych zakonczenie oczekiwane jest do korica 2027 roku.

Nota 7 Naktady na niefinansowe aktywa trwate, w tym naktady na ochrone srodowiska

Naktady poniesione

P w roku obrotowym Naktady planowane
Wyszczegélnienie oku obroto "
(biezacym) dane na rok nastepny
poréwnawcze
1 2 3

1. Wartosci niematerialne i prawne 70.771,99 62.000,00 2.000.000,00
2. Srodki trwate przyjete do uzytkowania, w tym: 3.690,00 0,00

— na ochrone $rodowiska 0,00 0,00
3. Srodki trwate w budowie, w tym: 0,00 0,00

— na ochrone $rodowiska 0,00 0,00
4. Inwestycje w nieruchomosci i prawa przyjete do uzytkowania 0,00 0,00

KWOTA | CHARAKTER POSZCZEGOLNYCH POZYCJI PRZYCHODOW LUB KOSZTOW O NADZWYCZAJNEJ WARTOSCI LUB KTORE
WYSTAPILY INCYDENTALNIE.

W biezgcym okresie sprawozdawczym Spétka nie wykazata przychoddéw lub kosztéw o nadzwyczajnej wartosci, lub ktére wystapity
incydentalnie.

Woystgpienie w latach 2021-2022 pandemii COVID-19 i skutkdw gospodarczych nig wywotanych, nie miato wptywu na dziatalnos¢ Spoétki.
Podobnie, Spétka nie rozpoznaje skutkéw dla swojej dziatalnosci w

zwigzku z wojng prowadzong na terytorium Ukrainy, ktéra rozpoczeta sie 24 lutego 2022 r. oraz z faktemprowadzenia dziatalnosci w

warunkach rosyjskiej agresji na Ukraine. Wydarzenia te nie wptynety w sposéb istotny na ocene sytuacji majatkowej i finansowej oraz wynik
finansowy Spétki.

INFORMACIJE O KOSZTACH ZWIAZANYCH Z PRACAMI BADAWCZYMI | PRACAMI ROZWOJOWYMI, KTORE NIE ZOSTALY
ZAKWALIFIKOWANE ZGODNIE Z ART. 33 UST. 2 DO WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH.
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W biezgcym okresie sprawozdawczym Spédtka nie poniosta kosztéw prac rozwojowych zakoriczonych niepowodzeniem, ktére nie daty
zamierzonych efektéw ani kosztéw prac rozwojowych zakoriczonych efektem pozytywnym, ktérych z réznych przyczyn nie wdrozono.

4. Kursy przyjete do wyceny pozycji sprawozdania finansowego,
wyrazonych w walutach obcych

Dla pozycji sprawozdania finansowego, wyrazonych w walutach obcych — przyjmuje sie kursywalut obcych ogtoszone przez Narodowy Bank
Polski, ktére zastosowano do wyceny w ztotych sktadnikéw aktywoéw i pasywéw wyrazonych w walutach obcych.

Na dzier sporzadzenia sprawozdania Spotka nie posiadata sktadnikéw aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych.

5. Informacje i objasnienia do rachunku przeptywéw pienieznych

OBJASNIENIE STRUKTURY SRODKOW PIENIEZNYCH PRZYJETYCH DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH.

Nota 8 Struktura srodkéw pienieznych przyjeta do rachunku przeptywdw pienieznych

Rodzaj srodkéw pienigeznych Rok poprzed Rok biez3 ° .' ) '_ 0 0gra one

1 2 3 4 5
Srodki pieniezne w kasie 0,00 0,00 0,00 0,00
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 15.266,75 1.221.213,76 1.205.947,01 0,00

Inne $rodki pieniezne, w tym:

Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15.266,75 1.221.213,76 1.205.947,01 0,00
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Nota 9 Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej sporzgdzone metoda posrednia

Wyszczegélnienie o obrotowy dane

1 2 3

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

1. Zysk (strata) netto -1007 910,22 -234 058,39 -186 566,70
1. Korekty razem 30 291,21 -50 674,86 -89 394,56
1. Amortyzacja 3690,00

. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 16 344,38 0,00 8 815,28

2
3
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
5
6
7

. Zmiana stanu rezerw 20 000,00

. Zmiana stanu zapasow -10 820,00

. Zmiana stanu naleznosci -189 310,04 -50 797,86 -50 797,86
i;zx@:j stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 223379,88 123,00 773,00
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -32 993,01 0,00 -48 184,98
10. Inne korekty 0,00
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1 +/-11) -977 619,01 -284 733,25 -275 961,26

6. Umowy iistotne transakcje zawarte przez jednostke oraz niektdre zagadnienia
osobowe

INFORMACIJE O CHARAKTERZE | CELU GOSPODARCZYM ZAWARTYCH PRZEZ JEDNOSTKE UMOW NIEUWZGLEDNIONYCH W
BILANSIE W ZAKRESIE NIEZBEDNYM DO OCENY ICH WPLYWU NA SYTUACIE MAJATKOWA, FINANSOWA | WYNIK FINANSOWY
JEDNOSTKI.

W biezgcym okresie sprawozdawczym, ani w poprzednim okresie sprawozdawczym, Spotka nie zawarta umdw, ktdre nie spetniaja
ustawowych kryteriéw uznawania ich za sktadnik majatku lub zobowigzan, a w konsekwencji do ujecia w ksiegach rachunkowych i wykazania
ich w bilansie.

INFORMACIJE O TRANSAKCJACH (WRAZ Z ICH KWOTAMI) ZAWARTYCH PRZEZ JEDNOSTKE NA INNYCH WARUNKACH NIZ
RYNKOWE ZE STRONAMI POWIAZANYMI, PRZEZ KTORE ROZUMIE SIE PODMIOTY POWIAZANE ZDEFINIOWANE W
MIEDZYNARODOWYCH STANDARDACH RACHUNKOWOSCI PRZYJETYCH ZGODNIE Z ROZPORZADZENIEM (WE) NR 1606/2002
PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY Z DNIA 19 LIPCA 2002 R. W SPRAWIE STOSOWANIA MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW
RACHUNKOWOSCI, WRAZ Z INFORMACJAMI OKRESLAJACYMI CHARAKTER ZWIAZKU ZE STRONAMI POWIAZANYMI ORAZ INNYMI
INFORMACJAMI DOTYCZACYMI TRANSAKCJI NIEZBEDNYMI DLA ZROZUMIENIA ICH WPLYWU NA SYTUACIE MAJATKOWA,
FINANSOWA | WYNIK FINANSOWY JEDNOSTKI. INFORMACJE DOTYCZACE POSZCZEGOLNYCH TRANSAKCJI MOGA BYC
ZGRUPOWANE WEDLUG ICH RODZAJU, Z WYJATKIEM PRZYPADKU, GDY INFORMACJE NA TEMAT POSZCZEGOLNYCH TRANSAKCJI
SA NIEZBEDNE DLA OCENY ICH WPLYWU NA SYTUACIE MAJATKOWA, FINANSOWA | WYNIK FINANSOWY JEDNOSTKI

W biezacym okresie sprawozdawczym, ani w poprzednim okresie sprawozdawczym, Spétka nie byta strong transakcji zawartych na innych
warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi.

INFORMACIE O PRZECIETNYM W ROKU OBROTOWYM ZATRUDNIENIU, Z PODZIAtEM NA GRUPY ZAWODOWE.
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W biezgcym okresie sprawozdawczym, ani w poprzednim okresie sprawozdawczym, Spotka nie zatrudniata pracownikéw.

INFORMACJE O WYNAGRODZENIACH, tACZNIE Z WYNAGRODZENIEM Z ZYSKU, WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH OSOBOM
WCHODZACYM W SKEAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH, NADZORUJACYCH ALBO ADMINISTRUJACYCH SPOLEK HANDLOWYCH
(DLA KAZDEJ GRUPY OSOBNO) ZA ROK OBROTOWY ORAZ WSZELKICH ZOBOWIAZANIACH WYNIKAJACYCH Z EMERYTUR |
SWIADCZEN O PODOBNYM CHARAKTERZE DLA BYLYCH CZLONKOW TYCH ORGANOW LUB ZOBOWIAZANIACH ZACIAGNIETYCH W
ZWIAZKU Z TYMI EMERYTURAMI, ZE WSKAZANIEM KWOTY OGOLEM DLA KAZDEJ KATEGORII ORGANU.

W biezgcym okresie sprawozdawczym Spotka nie wyptacita oraz nie byta zobowigzana do wyptaty wynagrodzen osobom wchodzacym w
sktad organéw zarzadzajgcych, nadzorujacych albo administrujgcych za rok obrotowy oraz zadnych innych zobowigzan wynikajacych z
emerytur i Swiadczen o podobnym charakterze bytym cztonkom tych organdéw lub zobowigzan zaciggnietych w zwigzku z tymi emeryturami.

INFORMACJE O KWOTACH ZALICZEK, KREDYTOW, POZYCZEK | SWIADCZEN O PODOBNYM CHARAKTERZE UDZIELONYCH OSOBOM
WCHODZACYM W SKEAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH, NADZORUJACYCH | ADMINISTRUJACYCH JEDNOSTKI, ZE WSKAZANIEM
ICH GROWNYCH WARUNKOW, WYSOKOSCI OPROCENTOWANIA ORAZ WSZELKICH KWOT SPLACONYCH, ODPISANYCH LUB
UMORZONYCH, A TAKZE ZOBOWIAZAN ZACIAGNIETYCH W ICH IMIENIU TYTULEM GWARANCJI | PORECZEN WSZELKIEGO
RODZAJU, ZE WSKAZANIEM KWOTY OGOLEM DLA KAZDEGO Z TYCH ORGANOW.

W biezagcym okresie sprawozdawczym Spotka nie udzielita zaliczek, kredytéw, pozyczek i $wiadczen o podobnym charakterze udzielonych
osobom wchodzgcym w sktad organdw zarzadzajgcych, nadzorujacych i administrujgcych jednostki.

INFORMACJE O WYNAGRODZENIU FIRMY AUDYTORSKIEJ, WYPLACONYM LUB NALEZNYM ZA ROK OBROTOWY ODREBNIE ZA:

e badanie ustawowe w rozumieniu art. 2 pkt 1 ustawy o biegtych rewidentach,
e inne ustugi atestacyjne,

e ustugi doradztwa podatkowego,

e pozostate ustugi

W biezacym roku obrotowym Spétka przedstawita do badania biegtego rewidenta sprawozdanie finansowe przygotowane na dzien 22
listopada 2023, ktdére stanowito zatgcznik do Planu przeksztatcenia Spotki i obligatoryjnie podlegato badaniu. Wynagrodzenie z tego tytutu
okreslone w umowie o badanie wyniosto 10.000,00 zt.

Zgodnie z umowa o badanie sprawozdania finansowego sporzgdzonego na dzier 31 grudnia 2023, zawartego ze sp6tka ECOVIS Poland Audit,

Tax & Accounting Sp. z 0.0. wynagrodzenie za to badanie wynosié bedzie 20.000,00 zt.
Podmioty uprawnione do badania nie $wiadczyty w stosunku do Spétki innych ustug.
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7. Btedy lat ubiegtych, zdarzenia po dniu bilansowym oraz zmiany polityki
rachunkowosci

INFORMACIJE O PRZYCHODACH | KOSZTACH Z TYTULU BtEDOW POPEENIONYCH W LATACH UBIEGLYCH ODNOSZONYCH W ROKU
OBROTOWYM NA KAPITAt (FUNDUSZ) WLASNY Z PODANIEM ICH KWOT | RODZAJU.

Decyzjg Zarzadu Spétki dokonano korekty wyniku finansowego za rok ubiegty. Kwota korekty o wartosci 47.491,69zt obnizyta strate wykazang
sprawozdaniu za 2022 rok.

Na kwote korekty sktadajg sie:

e obnizenie straty - kwota 8.771,99 zt wynikajgca z odniesienia w koszty nabytych przez Spétke WNiP,

e obnizenie straty — kwota 48.184,98 zt wynikajaca z odniesienia w koszty nabytych przez Spétke ustug ochrony wynalazkéw,
e podwyizszenie straty — kwota 8.815,28 zt wynikajaca z naliczenia odsetek od pozyczek od udziatowcdw,

e podwyizszenie straty — kwota 650,00 zt wynikajgca z naliczenia kosztow najmu lokalu.

W wyniku powyzszej korekty, w biezgcym okresie sprawozdawczym wprowadzono do ksigg nastepujace zapisy:

e zarejestrowano WNiP o wartosci poczgtkowej brutto 8.771,99 zt

e zarejestrowano rozliczenia miedzyokresowe czynne o wartosci 48.184,98 zt

e zarejestrowano podwyzszenie zobowigzania z tytutu pozyczek krétkoterminowych o wartosci 8.815,28 zt
e zarejestrowano rozliczenie miedzyokresowe bierne o wartosci 650,00 zt.

INFORMACIE O ISTOTNYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ORAZ O ICH WPLYWIE NA SYTUACIJE MAJATKOWA, FINANSOWA ORAZ WYNIK FINANSOWY
JEDNOSTKI.

1. Istotnym zdarzeniem, ktére nastgpito po dniu bilansowym, ktére nie miato wptywy na sytuacje majatkowg, finansowa oraz wynik
finansowy Spétki w biezgcym roku obrotowym, ale ktére bedzie miato istotny wptyw na funkcjonowanie Spoétki w przysztosci, byto
zarejestrowanie w dniu 14 marca 2024 przeksztatcenia Spétki z firmy pod nazwa BIO RESEARCH PROJECT PROSTA SPOtKA AKCYINA
(Spétka Przeksztatcana) w firme pod nazwa BIORESEARCH PHARMA SPOEKA AKCYJNA (Spétka Przeksztatcona). Przeksztatcenie nastapito
w trybie art. 551 § 1 oraz art. 577 KSH.

Akcje Spotki Przeksztatconej zostaty przyznane dotychczasowym akcjonariuszom Spétki Przeksztatcanej proporcjonalnie do
posiadanego przez nich udziatu akcji w ogdlnej liczbie akcji Spotki Przeksztatcanej.

Szczegdtowa liczba przyznawanych poszczegdinym akcjonariuszom akcji Spoétki Przeksztatcone;j:

e - akcjonariusz tukasz Zybaczynski — 400.000 akciji serii A (numery od AO000001 do A0400000)
e - akcjonariusz Katarzyna Koziak - 200.000 akcji serii A (numery od A0400001 do A0O600000)

e - akcjonariusz Mariusz Gujski —400.000 akcji serii A (numery od A0O600001-A1000000

e - akcjonariusz Marcin Szuba — 25.000 akcji serii A (numery od A1000001-A1025000

e - akcjonariusz N50 Cyprus Limited — 600.000 akcji serii A (numery od A1025001-A1625000)

2. W dniu 05 lutego 2024 roku Spétka zawarta umowe z akcjonariuszem N50 Cyprus Ltd. Przedmiotem umowy byto udzielenie przez N50
Cyprus Ltd pozyczki pienieznej w kwocie 1.900.000 zt. Wptata pozyczki nastgpita, zgodnie z tresciag umowy, w dniu 09 lutego 2024 roku.
Na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania pozyczka zostata w catosci sptacona.
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PRZEDSTAWIENIE DOKONANYCH W ROKU OBROTOWYM ZMIAN ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI, W TYM METOD WYCENY,
JEZELI WYWIERAJA ONE ISTOTNY WPLYW NA SYTUACJE MAJATKOWA, FINANSOWA | WYNIK FINANSOWY JEDNOSTKI, ICH
PRZYCZYNY | SPOWODOWANA ZMIANAMI KWOTE WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM,
ORAZ PRZEDSTAWIENIE ZMIANY SPOSOBU SPORZADZANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WRAZ Z PODANIEM JEJ PRZYCZYNY.

W sprawozdaniu dokonano reklasyfikacji zobowigzania z tytutu pozyczek udzielonych Spétce przez akcjonariuszy.
I tak, z pozycji:

Stan na dzien konczacy rok poprzedni - Zobowigzania krotkoterminowe wobec pozostatych jednostek inne (111.3.i) kwota 200.000,00 zt zostata
przeniesiona do pozycji:

Stan na dzien koriczacy rok poprzedni - Zobowigzania krétkoterminowe wobec pozostatych jednostek kredyty i pozyczki (111.3.a).
INFORMACIE LICZBOWE, WRAZ Z WYJA§NIENIEM, ZAPEWNIAJACE POROWNYWALNOSC DANYCH SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA ROK POPRZEDZAJACY ZE SPRAWOZDANIEM ZA ROK OBROTOWY

Opisane powyzej zmiany nie powoduja, ze zachwiana zostaje poréwnywalnos¢ danych zawartych w sprawozdaniu finansowym, w zwigzku z

czym jest mozliwe prawidtowe okreslenie dynamiki zmian zachodzacych w jednostce oraz wtasciwa ocena sytuacji majatkowej, finansowe;j i
wyniku osiggnietego z dziatalnosci.

8. Transakcje z jednostkami powigzanymi i zagadnienia dotyczace konsolidacji

INFORMACJE O WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH, KTORE NIE PODLEGAJA KONSOLIDACII.

W biezgcym okresie sprawozdawczym Spoétka nie brata udziatu we wspdlnych przedsiewzieciach, ktore nie podlegatyby konsolidacji.

INFORMACIE O TRANSAKCJACH Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

W biezacym okresie sprawozdawczym Spétka nie zawierata transakcji z jednostkami powigzanymi.

9. Zagrozenia dla kontynuowania dziatalnosci

INFORMACJA OWYSTEPOWANIA NIEPEWNOSCI CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI, OPIS TYCH
NIEPEWNOSCI ORAZ STWIERDZENIE, ZE TAKA NIEPEWNOSC WYSTEPUJE, ORAZ WSKAZANIE, CZY SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZAWIERA KOREKTY Z TYM ZWIAZANE; INFORMACJA POWINNA ZAWIERAC ROWNIEZ OPIS PODEJMOWANYCH BADZ
PLANOWANYCH PRZEZ JEDNOSTKE DZIAtAN MAJACYCH NA CELU ELIMINACJE NIEPEWNOSCI.

W Swietle przepiséw o rachunkowosci Zarzad Spotki pozytywnie ocenit zdolnosci jednostki do kontynuowania dziatalnosci. Zarzad uwzglednit
wszelkie informacje dostepne na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego dotyczace dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, obejmujgcej
okres nie krotszy niz jeden rok od dnia bilansowego, a takze odpowiednio udokumentowat zasadno$¢ przyjetego zatozenia dotyczacego
kontynuacji dziatalnosci.

tukasz Zybaczynski Marta Abbas
Prezes zarzadu Osoba odpowiedzialna za ksiegi rachunkowe

27



Raport finansowy 2023

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI

1. Dane podstawowe o Spoéice

Firma: BioResearch Pharma S.A.

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Adres siedziby: Warszawa, ul. Zygmunta Glogera 2/11, 02-051 Warszawa

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy

Oznaczenie Sadu: Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer KRS 0001094123
Numer REGON 520566816
Numer NIP 7011061256

Adres poczty elektronicznej: office@bioresearchpharma.com

Strona www: www.bioresearchpharma.com

Zrédto: Emitent

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spétka dziatata pod firma BIO RESEARCH PROJECT PROSTA SPOLKA AKCYINA, KRS 0000938332.
W dniu 01 marca 2024 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 4/03/2024 w sprawie przeksztatcenia Spétki w nowy
podmiot pod firma BIORESEARCH PHARMA SPOtKA AKCYJNA. W dniu 14 marca 2024 roku Krajowy Rejestr Sadowy dokonat wpisu
przeksztatconej Spotki, nadajac jej numer KRS 0001094123

Numer kodu PKD przewazajgcej dziatalnosci 72.11.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii.

BioResearch Pharma jest firmg farmaceutyczng, specjalizujaca sie w nowatorskich terapiach dermatologicznych, podawanych miejscowo.
Repozycjonowanie (repurposing) znanych i przebadanych klinicznie substancji leczniczych, stanowi fundament modelu biznesowego BRP, co
ma umozliwi¢ szybszg komercjalizacje - wprowadzanie na rynek skutecznych i bezpiecznych terapii. Spétka prowadzi obecnie projekty
rozwoju innowacyjnych lekdw majgcych zastosowanie w leczeniu miejscowym tysienia androgenowego (BRP-011) oraz tuszczycy (BRP-007).

Kluczowe dziatania Spoétki obejmuja:
e Prace nad nowatorskim lekiem do stosowania miejscowego gtéwnie w tysieniu androgenowym, oparty o dziatanie znanej substancji
czynnej w nowym wskazaniu, nowej drodze podania i nowej postaci farmaceutycznej (Projekt BRP-011).

e Prace nad nowatorskim lekiem do stosowania miejscowego gtéwnie w tuszczycy, oparty o dziatanie znanej substancji czynnej w nowym
wskazaniu, nowej drodze podania i nowej postaci farmaceutycznej (Projekt BRP-007).

28



Raport finansowy 2023

2. Wiadze Spoéfki

Na 31.12. 2023 funkcje Prezesa Zarzad Spétki sprawuje tUKASZ JAROSEAW ZYBACZYNSKI
Na 31.12. 2023 Rada Nadzorcza sktada sie z nastepujgcych osdéb:

e Jan Kospin

o Pawet Cymer

e Mateusz Zybaczynski

W toku podjetych uchwat przez Zgromadzenie Akcjonariuszy na dzier podpisania niniejszego sprawozdania - Rada Nadzorcza sktada sie

Imig i nazwisko a Data objecia Data up ade
Jan Kospin cztonek Rady Nadzorczej 14 marca 2024 r. 31 grudnia 2027 r.*
Mateusz Zybaczynski cztonek Rady Nadzorczej 14 marca 2024 r. 31 grudnia 2027 r.*
Mariusz Gujski cztonek Rady Nadzorczej 14 marca 2024 r. 31 grudnia 2027 r.*
Marian Popinigis cztonek Rady Nadzorczej 02 kwietnia 2024 r. 31 grudnia 2027 r.*
Bartosz Krzesiak cztonek Rady Nadzorczej 02 kwietnia 2024 r. 31 grudnia 2027 r.*

3. Struktura kapitatowa na dzien 31 grudnia 2023 r.

Zgodnie z umowa Spotki zawartg w dniu 26 listopada 2021 roku wyemitowanych zostato 100.000 akcji serii A (numery od 1 do 100.000) o
cenie emisyjnej kazdej akcji w wysokosci 1,00 zt. Wszystkie akcje serii A sg akcjami zwyktymi.

Akcje Spoftki zostaty objete przez:

e akcjonariusz tukasz Zybaczynski — 40.000 akcji serii A (numery od 40.001 do 80.000)
e akcjonariusz Katarzyna Koziak - 20.000 akcji serii A (numery od 80.001 do 100.000)
e akcjonariusz Mariusz Gujski — 40.000 akcji serii A (numery od 1 do 40.000)

Wszystkie akcje zostaty pokryte wktadami pienieznymi.
W dniu 13 wrzes$nia 2023 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, na ktdrym postanowiono o emisji:

e 60.000 akcji zwyktych serii B (numery od 1 do 60.000) o cenie emisyjnej 35,00 zt za kazdg akcje
e 2.500 akcji zwyktych serii B (numery od 60.001 do 62.500) o cenie emisyjnej 60,00 zt za kazdg akcje.

Zgodnie z zapisami aktu notarialnego wyemitowane akcje zostaty objete przez:

e akcjonariusz N50 Cyprus Limited — 60.000 akcji serii B (numery od 1 do 60.000)
e akcjonariusz Marcin Szuba — 2.500 akcji serii B (numery od 60.001 do 62.500)

Wszystkie emitowane akcje zostaty pokryte wktadem pienieznym.

Aktualna struktura akcjonariatu zostata przedstawiona w sekcji Wydarzen po dacie bilansu
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4. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Na dzien 31.12.2023 r. sporzadzone sprawozdanie finansowe wykazato strate w wysokosci 1.007.910 zt.

Pozostate kluczowe dane finansowe Spétki za 2023 r. obejmuja:

Kapitat wtasny 1.155.523,08 zt
Zobowigzania dtugoterminowe 0zt
Zobowiazania krétkoterminowe 448.568,56 zt
Aktywa trwate 70.771,99 zt
Aktywa obrotowe 1.551.434,47 zt
Suma aktywow 1.624.091,64 zt

Sytuacja finansowa spofki jest charakterystyczna dla podmiotéow we wczesnym etapie rozwoju, ktorych biezaca dziatalnos$é skoncentrowana
jest na pracach rozwojowych i badawczych. W nastepnym roku Spétka nie przewiduje zmian w sytuacji finansowej. Sytuacja taka bedzie miata
miejsce do czasu zawarcia umow partneringowych.

5. Przewidywany rozwa@j Spotki

W kolejnych latach Spétka bedzie kontynuowata prace zwigzane z rozwojem projektéw BRP-011 oraz Projektem BRP-007. Spétka zamierza
skoncentrowac swoje dziatania na mozliwie szybkim osiggnieciu zdolnosci otwarcia tzw. okna partneringowego. W tym celu konieczne bedzie
terminowe i skoncentrowane w czasie prowadzenie kolejnych etapow projektéw, co bedzie sie wigza¢ z kumulowaniem naktadéw w
relatywnie krotkich okresach. Szybkie tempo prac oraz wysoka jakos¢ prowadzonych badarn wymagaja podjecia wspdtpracy z uznanymi
podmiotami o $wiatowej renomie, ktére na zlecenie Spdtki bedg prowadzi¢ wybrane prace badawcze zapewniajgc ich wysoka jakos¢ i
wiarygodnos¢ wynikow.

Celem strategicznym Spoétki jest komercjalizacja prac poprzez podjecie wspdtpracy z partnerem branzowym., ktdry zagwarantuje szybka
realizacje kolejnych wymaganych krokéw badawczych i rozwojowych w tym efektywng realizacje prac niezbednych do wprowadzenia na
rynek nowych terapeutykéw dedykowanych dla oséb cierpigcych na tysienie androgenowe oraz tuszczyce plackowata

W celu realizacji powyzszych zatozen spétka bedzie finansowac sie ze srodkéow wiasnych lub finansowania zewnetrznego. W 2024 Spétka
planuje rowniez pozyskac srodki dotacyjne z programu: Fundusze Europejskie dla Nowoczesnej Gospodarki, Wsparcie dla Przedsiebiorcow,
Sciezka SMART na badania i rozwdj zwiazany ze swoimi kluczowymi produktami tj. leki do stosowania miejscowego w tysieniu androgenowym
i tuszczycy.

6. Wydarzenia po dacie bilansu

3. Istotnym zdarzeniem, ktére nastgpito po dniu bilansowym, ktére nie miato wptywu na sytuacje majatkowa, finansowg oraz wynik
finansowy Spoétki w biezagcym roku obrotowym, ale ktére bedzie miato istotny wptyw na funkcjonowanie Spétki w przysztosci, byto
zarejestrowanie w dniu 14 marca 2024 przeksztatcenia Spétki z firmy pod nazwa BIO RESEARCH PROJECT PROSTA SPOLKA AKCYINA
(Spdtka Przeksztatcana) w firme pod nazwg BIORESEARCH PHARMA SPOEKA AKCYINA (Spdtka Przeksztatcona). Przeksztatcenie nastapito
w trybie art. 551 § 1 oraz art. 577 KSH.

o Akcje Spotki Przeksztatconej zostaty przyznane dotychczasowym akcjonariuszom Spoétki Przeksztatcanej proporcjonalnie do
posiadanego przez nich udziatu akcji w ogdlnej liczbie akcji Spotki Przeksztatcanej.
e Szczegdtowa liczba przyznawanych poszczegdinym akcjonariuszom akcji Spoétki Przeksztatcone;j:
—  akcjonariusz tukasz Zybaczyrski — 400.000 akcji
—  akcjonariusz Katarzyna Koziak - 200.000 akcji
— akcjonariusz Mariusz Gujski —400.000 akcji
— akcjonariusz Marcin Szuba — 25.000 akcji
— akcjonariusz N50 Cyprus Limited — 600.000 akcji
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Na podstawie uchwaty NWZ Spoéfki, ktére odbyto sie w dniu 09 kwietnia 2024 roku podwyzszony zostat kapitat zaktadowy Spétki z kwoty
162.500 zt do kwoty 168.190 z1, tj. o kwote 5.690 zt, w drodze emisji 56.900 nowych akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda. Cena emisyjna Akcji serii B wynosita 33,84 zt za 1 akcje. Wszystkie Akcje serii B zostaty zaoferowane do objecia
przez N50 Cyprus Ltd w drodze oferty prywatnej kierowanej do jednego adresata, ktéra to oferta nie stanowita oferty publiczne;j.
Zobowiazanie do zaptaty facznej ceny emisyjnej za objete akcje, zgodnie z Umowg Objecia Akcji, zawartg w dniu 09 kwietnia 2024 roku,
miato zosta¢ w catosci pokryte wktadem pienieznym. W rezultacie powyzszego, na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
akcjonariusz N50 Cyprus Ltd posiadat 600.000 akcji serii A i 56.900 akcji serii B.

4. W dniu 05 lutego 2024 roku Spétka zawarta umowe z akcjonariuszem N50 Cyprus Ltd. Przedmiotem umowy byto udzielenie przez N50

Cyprus Ltd pozyczki pienieznej w kwocie 1.900.000 zt. Wptata pozyczki nastgpita, zgodnie z trescig umowy, w dniu 09 lutego 2024 roku.
Na dzien sporzadzenie niniejszego sprawozdania pozyczka zostata w catosci sptacona.

7. Pozostate

Spotka:

e Nie prowadzita dziatan w zakresie badan i rozwoju — prowadzita jedynie prace z zakresu formulacji (Projekt BRP-011 i BRP-007);
e Nie nabywata i nie zbywata udziatéw wiasnych;

e Nie posiadata oddziatéw (zaktaddw);
e Nie posiadata ani nie przeprowadzata transakcji w zakresie instrumentéw finansowych.

8. Whnioski do Zgromadzenia Akcjonariuszy

Zarzad Spoétki wnosi do Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzenie sprawozdania z dziatalnosci Zarzadu za rok 2023 i udzielenie
absolutorium wszystkim osobom petnigcym funkcje w Zarzadzie.

Zarzad proponuje pokrycie straty za rok 2023 z przysztych zyskéw.

tukasz Zybaczynski
Prezes zarzadu

Warszawa, dnia 25.04.2024
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6.2 Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania rocznego sprawozdania
finansowego Emitenta
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej BioResearch Pharma S.A.
Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego sprawozdania finansowego BioResearch Pharma S.A.
(dawniej: Bio Research Project Prosta Spotka Akcyjna) (,Spoétka”), kidre sktada sie z wprowadzenia
do sprawozdania finansowego, bilansu sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2023 r. oraz rachunku
zyskow i strat, zestawienia zmian w kapitale wtasnym i rachunku przeptywoéw pienieznych za rok
obrotowy od 1stycznia do 31 grudnia 2023 r. oraz dodatkowych informacji i objasnien
(,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatagczone sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spétki na dzien 31 grudnia 2023 r.
oraz jej wyniku finansowego i przeptywoéw pienieznych za rok obrotowy zakornczony w tym dniu
zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,Ustawa o rachunkowosci” — tj. Dz. U. z 2023 r. poz. 120 z p6zn. zm.) oraz przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci;

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spoétke przepisami prawa oraz Statutem Spéiki;

— zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw
nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych
dokumentoéw, z pézn. zm. oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego nr 38/1/2022 z dnia
15 listopada 2022 r. w sprawie krajowych standardéw kontroli jakosci oraz Krajowego Standardu
Badania 220 (Zmienionego) (,KSB”), a takze stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach” —
tj. Dz. U. 2 2023 r. poz. 1015, z pézn. zm.). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata
dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie
sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Spotki zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
(w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych Standardéw Etyki
dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw
nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 r. w sprawie zasad etyki zawodowej bieglych rewidentdw,
z pézn. zm., oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan
finansowych w Polsce. WypehiliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami
i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Spétki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych
rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii.
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Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spofkki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej
i finansowej i wyniku finansowego Spétki zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa i statutem, a takze
za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad Spofki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spofki
do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg
dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci,
z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji Spofki, albo zaniecha¢ prowadzenia
dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spéiki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady
Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spofki.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera
istothego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub biedem oraz wydanie sprawozdania
Z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnosc jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne
znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawa¢ na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyna¢ na decyzje
gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen
oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepujg, na sprawozdanie finansowe, a takze
przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu z badania sg wyrazane z uwzglednieniem jakosciowego i warto$ciowego
poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osgdem biegtego
rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Spétki ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

— identyfikujemy i oceniamy ryzyka istothego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢é zmowy, falszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skuteczno$ci kontroli wewnetrznej Spofki;
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— oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spofki;

— wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spétki zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw badania,
czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawac
W znaczacg watpliwos¢ zdolnos¢ Spotki do kontynuacii dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku,
ze istnieje istotna niepewno$¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu
biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia
sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszie
zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Spotka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

— oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia,
oraz czy sprawozdanie finansowe bedgce ich podstawg przedstawia transakcje i zdarzenia w sposéb
zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy zakorczony
31 grudnia 2023 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spoétki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami
prawa. Zarzgd Spétki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sga zobowigzani do zapewnienia,
aby Sprawozdanie z dziatalnosci Spofki spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci.
W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie
ze Sprawozdaniem z dziatalnosci, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne
ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposob wydaje
sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenia
w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jesteSmy zobowigzani poinformowac¢ o tym w naszym sprawozdaniu
z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez
wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzagdzone zgodnie z przepisami oraz czy jest
zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Spotki:

— zostalo sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci,
— jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w swietle wiedzy o Spétce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy,
ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.
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Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Tomasz Kalinowski.

Dziatajgcy w imieniu ECOVIS POLAND Audit, Tax & Accounting Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 1253, w imieniu ktdrej kluczowy biegty rewident zbadat
sprawozdanie finansowe.

Signed by /
Podpisano przez:

Tomasz
Kalinowski

Date / Data:
2024-04-26 14:18

Tomasz Kalinowski, nr w rejestrze 13642

Warszawa, 26 kwietnia 2024 r.

ECOVIS POLAND Audit, Tax & Accounting Sp. zo0.0., Adres: ul. Garazowa 5A, 02-651 Warszawa, tel.: +48 (22) 380 03 80, fax: +48 (22) 380 03 81,
e-mail: warsaw@ecovis.com, www: http://www.ecovispoland.pl, Nr na liscie firm audytorskich: 1253, KRS: 0000054522, Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy KRS, NIP: PL 526-10-36-755, REGON: 011256722; Kapitat zaktadowy: 250.000 zt.

A member of ECOVIS International, a network of tax advisors, accountants, auditors and lawyers, operating in more than 90 countries across 6 continents.
ECOVIS International is a Swiss association. Each Member Firm is an independent legal entity in its own country and is only liable for its own acts or omissions, not those
of any other entity. ECOVIS POLAND Audit, Tax & Accounting Sp. z o. o. is the Polish member firm of ECOVIS International.
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7. ZALACZNIKI

7.1 Aktualny odpis z rejestru wlasciwego dla Emitenta

Memorandum Informacyjne
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Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzieh 03.06.2024 godz. 10:29:05
Numer KRS: 0001094123

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym

14.03.2024

Ostatni wpis [Numer wpisu

03.06.2024

6 Data dokonania wpisu

Sygnatura akt

WA.XII NS-REJ.KRS/31003/24/309

Oznaczenie sagdu

SAD REJONOWY DLA M.ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XIl WYDZIAt GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYJNA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 520566816, NIP: 7011061256

3.Firma, pod ktéra spoétka dziata

BIORESEARCH PHARMA SPOEKA AKCYJNA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji

pozytku publicznego?

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnos¢ | NIE
gospodarczg z innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji |NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA

2.Adres

ul. ZYGMUNTA GLOGERA, nr 2, lok. 11, miejsc. WARSZAWA, kod 02-051, poczta WARSZAWA, kraj
POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

4.Adres strony internetowe;j

HTTPS://WWW.BIORESEARCHPHARMA.COM

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

1 01.03.2024 R., NOTARIUSZ RAFAE MARCIN BABKA PROWADZACY KANCELARIE NOTARIALNA
W WARSZAWIE RAFAE BABKA, EWA CZEKALA S.C., UL. HOZA 55 LOK. 11, 00-681 WARSZAWA,
REP. ANR 592/2024
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02.04.2024 R., REP. ANR 971/2024, NOTARIUSZ RAFAL MARCIN BABKA PROWADZACY
KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE RAFAL BABKA, EWA CZEKAEA S.C., UL. HOZA 55
LOK. 11, 00-681 WARSZAWA, ZMIANA 8 5 UST. 2, 8 6, ZMIANA NUMERAC]! § 6[1] NA 86A,
ZMIANA § 6A UST. 1, 8 6A UST. 1 PKT 3), UCHYLENIE DOTYCHCZASOWYCH § 7-27, DODANIE
NOWYCH § 7-30 STATUTU SPOKI

09.04.2024 R., REP. A NR 1086/2024, NOTARIUSZ RAFAL. MARCIN BABKA PROWADZACY
KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE RAFAL BABKA, EWA CZEKAEA S.C., UL. HOZA 55
LOK. 11, 00-681 WARSZAWA, ZMIANA § 6 UST. 1 | 2 STATUTU SPOLKI ORAZ DODANIE § 6B
STATUTU SPOLKI.

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego
do ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia TAK
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub

majatku spoétki nie wynikajgcych z akgji?

5.Czy obligatariusze majg prawo do NIE

udziatu w zysku?

Rubryka 6 - Sposéb powstania spotki

1.0kreslenie okolicznosci powstania

PRZEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spotki oraz
informacja o uchwale

01.03.2024, PRZEKSZTALCENIE SPOEKI BIO RESEARCH PROJECT PROSTE) SPOEKI AKCYJNE) W
BIORESEARCH PHARMA SPOEKE AKCYJNA, NA PODSTAWIE UCHWALY NR 4/03/2024
NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOEKI POD FIRMA BIO RESEARCH PROJECT
PROSTA SPOEKA AKCYJNA Z DNIA 1 MARCA 2024 R. W SPRAWIE PRZEKSZTALCENIA SPOLKI BIO
RESEARCH PROJECT P.S.A. W BIORESEARCH PHARMA S.A.

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw o
zgodzie na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktérych powstata spotka

1 1.Nazwa lub firma

BIO RESEARCH PROJECT PROSTA SPOEKA AKCYJNA , PROSTA SPOEKA AKCYJNA

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji,
w ktérym podmiot byt zarejestrowany

POLSKA , KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze albo ewidencji  [0000935332
4.Nazwa sgdu prowadzacego rejestr |------

albo organu prowadzacego

ewidencje

5.Numer REGON 520566816
6.Numer NIP 7011061256

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

6.Czy wspdlnik posiada catos¢ akgji
spotki?

NIE

Rubryka 8 - Kapitat spofki
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1.Wysokos¢ kapitatu zaktadowego

168 190,00 Zt

2.Wysokos¢ kapitatu docelowego 50 000,00 Zt
3.Liczba akcji wszystkich emisji 1681900
4.Wartos¢ nominalna akgji 0,10 Zt

5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu
wptaconego

168 190,00 Zt

6.Wartos¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego

8 125,00 Zt

7.Wartos¢ nominalna podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w wyniku zamiany obligacji
kapitatowych na akcje

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

—_

1.0kreslenie wartosci akcji objetych za
aport

0,00 Zt

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Nazwa serii akgji A

2.Liczba akgcji w danej serii 1625000

akgcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

2 1.Nazwa serii akgji B

2.Liczba akgcji w danej serii 56900

akgcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11

1.Czy zarzad lub rada administrujgcasg  |NIE
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyjnych?

Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spoétek

Brak wpisow

Rubryka 13 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji kapitatowych

Brak wpisow

Dziat 2
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Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposéb reprezentacji podmiotu

W PRZYPADKU ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO JEDYNY CZLONEK ZARZADU UPRAWNIONY JEST
DO SAMODZIELNEJ REPREZENTAC]I SPOLKI.

W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO DO REPREZENTOWANIA SPOELKI WYMAGANE JEST
WSPOLDZIALANIE DWOCH CZEONKOW ZARZADU ALBO JEDNEGO CZEONKA ZARZADU EACZNIE Z
PROKURENTEM.

Podrubryka 1
Dane oséb wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma ZYBACZYNSKI
2.Imiona LUKASZ JAROSEAW
3.Numer PESEL/REGON lub data 63060903632, ------
urodzenia
4.Numer KRS wkkk
5.Funkcja w organie reprezentujgcym |PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ [------

2 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma LITKA
2.Imiona ROBERT
3.Numer PESEL/REGON lub data 71011500890, ------
urodzenia
4.Numer KRS wkkk
5.Funkcja w organie reprezentujgcym |CZLONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w sktad organu
1 1.Nazwisko KOSPIN
2.Imiona JAN

3.Numer PESEL lub data urodzenia 84040207913, ------

2 1.Nazwisko

ZYBACZYNSKI

2.Imiona

MATEUSZ

3.Numer PESEL lub data urodzenia 87011300798, ------

3 1.Nazwisko

GUJSKI

2.Imiona

MARIUSZ

3.Numer PESEL lub data urodzenia 69020201493, ------

4 1.Nazwisko

POPINIGIS
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2.Imiona

MARIAN

3.Numer PESEL lub data urodzenia 57093006631, ------

5 1.Nazwisko

KRZESIAK

2.Imiona

BARTOSZ

3.Numer PESEL lub data urodzenia 84102301171, ------

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 1 21,10, Z, PRODUKCJA PODSTAWOWYCH SUBSTANCJI FARMACEUTYCZNYCH
przedsiebiorcy
2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci 1 72,11, Z, BADANIA NAUKOWE | PRACE ROZWOJOWE W DZIEDZINIE BIOTECHNOLOGII

przedsiebiorcy

2 74,90, Z, POZOSTAEA DZIALALNOSC PROFESJONALNA, NAUKOWA | TECHNICZNA, GDZIE
INDZIEJ NIESKLASYFIKOWANA

3 85, 59, B, POZOSTALE POZASZKOLNE FORMY EDUKAC]I, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANE

4 86, 90, E, POZOSTALA DZIALALNOSC W ZAKRESIE OPIEKI ZDROWOTNEJ, GDZIE INDZIE
NIESKLASYFIKOWANA

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Brak wpisow

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu kohczgcym rok obrotowy

1.Dzien koriczacy pierwszy rok obrotowy,
za ktéry nalezy ztozy¢ sprawozdanie
finansowe

31.12.2024

Dziat 4

Rubryka 1 - ZalegtoSci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow
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Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003
r. Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia
upadtosci albo w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania
restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potgczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym, 0 przymusowej
restrukturyzacji lub o objeciu spotki akcyjnej restrukturyzacja i uporzgdkowang likwidacjg

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow
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data sporzadzenia wydruku 03.06.2024

adres strony internetowej, na ktérej sg dostepne informacje z rejestru: prs.ms.gov.pl
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7.2

1.

Statut Emitenta

STATUT
BIORESEARCH PHARMA SPOLKI AKCYJNEJ

I.  POSTANOWIENIA OGOLNE
§1

Spotka dziata pod firmg BioResearch Pharma Spétka Akcyjna (,Spétka”).

2. Spoétka moze uzywac skroconej firmy BioResearch Pharma S.A. oraz wyrézniajgcego jg znaku
graficznego.
§2
Siedzibg Spétki jest Warszawa.
§3
Czas trwania Spofki jest nieograniczony.
§4

Spotka dziata na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz za granica.

Spotka moze tworzy¢ oddziaty, przedstawicielstwa, filie i inne placowki, tworzy¢ i prowadzi¢ wtasne
przedsiebiorstwa oraz uczestniczy¢ w innych organizacjach gospodarczych, zaréwno w Polsce, jak
i za granica.

ll. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI
§5

Przedmiotem dziatalnosci Spofki jest:
1) (PKD 21.10.2) Produkcja podstawowych substancji farmaceutycznych;
2) (PKD 72.11.Z) Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii;

3) (PKD 74.90.Z) Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana;

4) (PKD 85.59.B) Pozostate pozaszkolne formy edukaciji, gdzie indziej niesklasyfikowane;

5) (PKD 86.90.E) Pozostata dziatalnos¢ w zakresie opieki zdrowotnej, gdzie indziej
niesklasyfikowana.

W przypadku, gdy na prowadzenie danego typu dziatalno$ci jest potrzebne uzyskanie zezwolenia,
koncesji, zgody lub wpisu do rejestru dziatalnosci regulowanej, Spotka bedzie prowadzita takg
dziatalno$¢ po uzyskaniu wszystkich niezbednych zezwolen, koncesji zgdd lub wpisow.

Uchwaly o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci Spdétki nie wymagajg wykupu akcji, o ktérym
mowa w art. 416 § 4 oraz art. 417 Kodeksu spétek handlowych, o ile zostang powziete wiekszoscig
dwoch trzecich gloséw w obecnosci osob reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu
zaktadowego Spotki.
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. AKCJE
§6

1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 168.190 zt (sto szes$cdziesigt osiem tysiecy sto dziewieédziesiagt
ztotych) oraz dzieli sie na 1.681.900 (jeden milion szes$éset osiemdziesigt jeden tysiecy
dziewiecéset) akcji zwyklych na okaziciela, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,
w tym:

1) 1.625.000 (jeden milion sze$¢set dwadziescia piec tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii A;
2) 56.900 (piec¢dziesigt szesc¢ tysiecy dziewiecset) akcji zwyktych na okaziciela serii B.

2. Akcje serii A zostaly przyznane akcjonariuszom spotki pod firmg Bio Research Project Prostej
Spotki Akcyjnej z siedzibg w Warszawie (KRS: 0000935332), przeksztatconej w Spotke,
proporcjonalnie do liczby akcji posiadanych przez nich w spéice przeksztatcanej oraz zostaty
pokryte w catosci majatkiem spotki przeksztatcanej przed zarejestrowaniem przeksztatcenia. Akcje
serii B zostaly pokryte w catosci wktadem pienieznym przed zarejestrowaniem podwyzszenia
kapitatu zakladowego Spoétki.

3. Akcje w Spoétce mogg by¢ imienne lub na okaziciela. Zamiana akcji imiennych na akcje na
okaziciela moze zosta¢ dokonana na pisemne zadanie akcjonariusza i jest przeprowadzana na
podstawie uchwaty Zarzgdu. Uchwata Zarzagdu powinna by¢ podjeta w ciggu 14 (czternastu) dni
liczgc od dnia przedstawienia Zarzadowi pisemnego zgdania dokonania zamiany akcji przez
akcjonariusza. Zgdanie to powinno wskazywac liczbe akcji imiennych objetych zgdaniem konwersji
wraz ze wskazaniem ich serii i numeréw (o ile takie wskazanie jest mozliwe). W przypadku
dokonania zamiany Zarzgd umieszcza w porzgdku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia
punkt dotyczgcy zmiany Statutu w celu dostosowania jego tresci. Zamiana akcji na okaziciela na
akcje imienne nie moze zosta¢ dokonana w czasie, gdy akcje Spétki sg wprowadzone do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect lub sg dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A.

4. Spotka moze podwyzszy¢ kapitat zaktadowy w drodze emisji nowych akcji za wktady pieniezne lub
za wktady niepieniezne, albo w drodze podwyzszenia wartosci nominalnej wszystkich
wyemitowanych juz akcji. Na zasadach wynikajgcych z Kodeksu spétek handlowych kapitat
zaktadowy moze by¢ podwyzszony ze srodkéw Spotki.

5. W okresie zapisania akcji Spotki w rejestrze akcjonariuszy, Spoétka bedzie uprawniona do
wykonywania zobowigzan pienigeznych wobec akcjonariuszy z tytutu przystugujgcych im praw
z akcji samodzielnie (tj. bez posrednictwa podmiotu prowadzgcego rejestr akcjonariuszy).

6. Spétka moze emitowac obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje oraz obligacje z prawem
pierwszenstwa objecia nowych akcji oraz warranty subskrypcyjne, zgodnie z obowigzujgcymi
w tym wzgledzie przepisami prawa.

§ 6a

1. Zarzad Spoétki jest upowazniony do dokonania jednego lub wielu podwyzszen kapitatu zaktadowego
Spoitki o taczng kwote nie wiekszg niz 50.000 zt (piecdziesigt tysiecy ztotych), poprzez emisje
w ramach kapitatu docelowego nie wiecej niz 500.000 (pieéset tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja (,Kapitat Docelowy”), na
nastepujgcych zasadach:

1) Zarzad moze wykonaé przyznane mu upowaznienie do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spokki przez dokonanie jednego lub wielu podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach
Kapitatu Docelowego;

2) upowaznienie do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w graniach Kapitatu Docelowego
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okreslone w niniejszym ustepie zostato udzielone Zarzgdowi do dnia 31 stycznia 2027 roku;

3) akcje emitowane w ramach Kapitatu Docelowego mogg by¢ obejmowane w zamian za wkiady
pieniezne;
4) cena emisyjna akcji emitowanych w granicach Kapitatu Docelowego zostanie ustalona uchwatg

Zarzadu, przy czym ustalenie ceny emisyjnej przez Zarzgd wymaga zgody Rady Nadzorczej
wyrazonej w formie uchwaty;

5) za zgodg Rady Nadzorczej wyrazong w formie uchwaty, prawo poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki w odniesieniu do akcji emitowanych w ramach Kapitatu Docelowego moze
zosta¢ wytgczone przez Zarzad w catosci lub w czesci;

6) akcje przyznawane przez Zarzgd w ramach Kapitalu Docelowego nie mogg by¢ akcjami
uprzywilejowanymi;

7) dokonujgc podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w ramach Kapitatu Docelowego Zarzad
nie jest uprawniony do przyznawania uprawnien osobistych akcjonariuszom;

8) upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego nie obejmuje uprawnienia do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego ze srodkéw witasnych Spotki.

2. Zarzad Spotki decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu
zakladowego w ramach Kapitatu Docelowego, chyba, ze postanowienia niniejszego Statutu lub
przepisy prawa zawierajg odmienne postanowienia, w szczegolnosci Zarzgd Spotki jest
upowazniony do:

1) okreslania warunkoéw emisji akcji w granicach Kapitatu Docelowego, w tym w szczegdlnosci
liczby akcji emitowanych w ramach danego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zasad
realizacji przez akcjonariuszy prawa poboru akcji (o ile nie zostato ono wytgczone w catosci),
dat, od ktérych akcje nowej emisji bedg uczestniczy¢é w dywidendzie oraz dat otwarcia
i zamkniecia subskrypcji akcji, w tym okreslenia terminéw zawarcia przez Spétke uméw objecia
akcji w ramach subskrypcji prywatnej;

2) ustalenia zasad oraz warunkéw oferowania akcji nowej emisji w drodze oferty publicznej albo
w drodze oferty prywatnej (tj. kierowanej do jednego inwestora);

3) zawierania umoéw z firmami inwestycyjnymi posredniczgcymi w procesie oferty publicznej akcji;

4) zawierania uméw o gwarancje emisji lub innych uméw zabezpieczajgcych powodzenie emisji
akciji;

5) podejmowania uchwat oraz dokonywania wszelkich innych czynnosci prawnych lub faktycznych
w zwigzku z ubieganiem sie o dematerializacje akcji i ich rejestracje w depozycie papieréw
wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A.,
w szczegoblnosci do zawierania umow o rejestracje akcji z Krajowym Depozytem Papierow
Wartosciowych S.A., z zastrzezeniem postanowien powszechnie obowigzujgcych przepisow
prawa,;

6) podejmowania uchwat oraz dokonywania wszelkich innych czynnosci prawnych lub faktycznych
w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie akcji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
na rynku NewConnect, z zastrzezeniem postanowien powszechnie obowigzujgcych przepisow
prawa;

7) zmiany Statutu w zakresie zwigzanym z podwyzszeniem kapitatu zakladowego Spoiki
w granicach Kapitatu Docelowego, w tym do ztozenia o$wiadczenia o wysokosci objetego
kapitatu zaktadowego Spétki oraz o dookresleniu wysoko$ci kapitatu zakladowego w Statucie,
w trybie art. 310 § 24 w zw. Z art. 431 § 7 Kodeksu spétek handlowych.

3. Uchwata Zarzadu Spétki podjeta w ramach upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zakltadowego
w granicach Kapitatu Docelowego zastepuje uchwate Walnego Zgromadzenia w sprawie
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podwyzszenia kapitatu zakltadowego Spdiki.
§ 6b

1. Warunkowy kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie wiecej niz 8.125 zt (osiem tysiecy sto dwadziescia
piec¢ ztotych) i dzieli sie na nie wiecej niz 81.250 (osiemdziesiagt jeden tysiecy dwiescie pie¢dziesiat)
akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

2. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest przyznanie prawa do objecia akg;ji
serii C posiadaczom imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A emitowanych przez Spétke na
podstawie uchwaly nr 15/03/2024 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia
9 kwietnia 2024 r. (,Warranty Subskrypcyjne”).

3.  Uprawnionymi do objecia akcji serii C bedg posiadacze Warrantéw Subskrypcyjnych. Prawo
objecia akgciji serii C moze by¢ wykonane do dnia 31 grudnia 2028 r. (wtgcznie).

§7

1. Kazda akcja daje prawo do 1 (jednego) gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

2. Zastawnik i uzytkownik mogg wykonywac¢ prawo gtosu z akcji, na ktorej ustanowiono zastaw lub
uzytkowanie, jezeli przewiduje to czynnos¢ prawna ustanawiajgca ograniczone prawo rzeczowe
oraz gdy w rejestrze akcjonariuszy, na rachunku papierow wartosciowych lub na rachunku
zbiorczym, na ktérym zarejestrowane sg akcje dokonano wzmianki o jego ustanowieniu
i upowaznieniu do wykonywania prawa gtosu.

3. Akcja moze by¢ umorzona w drodze jej nabycia przez Spétke za zgodg akcjonariusza (umorzenie
dobrowolne). Umorzenie dobrowolne jest realizowane wedlug nastepujgcej procedury:

1) Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate upowazniajgcg Zarzgd do nabycia akcji wiasnych
celem umorzenia, okreslajgcg miedzy innymi rodzaj akcji, liczbe akcji lub sposéb okreslenia
liczby akcji (w tym upowaznienie dla Zarzadu do okreslenia liczby akcji), ktére bedg podlegaty
nabyciu przez Spoétke celem umorzenia, wysokos¢ (wtym minimalng lub maksymalng
wysokosé) wynagrodzenia przystugujgcego akcjonariuszowi akcji umorzonych (w tym
upowaznienie dla Zarzgdu do okreslenia ceny nabycia akcji) bgdz uzasadnienie umorzenia akgc;ji
bez wynagrodzenia oraz pozostate warunki iterminy nabycia akcji przez Spdtke (lub
upowaznienie dla Zarzadu do okreslenia tych warunkow i terminéw), jak i wskazanie kapitatu
stuzgcego sfinansowaniu nabycia i umorzenia akciji;

2) Spotka nabywa od akcjonariusza akcje podlegajace umorzeniu dobrowolnemu;

3) Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate o umorzeniu akcji, okreslajagcg w szczegdlnosci
podstawe prawng umorzenia, wysoko$¢ wynagrodzenia przystugujgcego akcjonariuszowi akcji
umorzonych bgdz uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposéb obnizenia
kapitatu zaktadowego;

4) przeprowadzane jest obnizenie kapitatu zakladowego Spétki na zasadach przewidzianych
przepisami Kodeksu spétek handlowych;

5) z chwilg rejestracji obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego akcje ulegajg umorzeniu.

IV. ORGANY SPOLKI
§8

Organami Spofki sa:

1) Walne Zgromadzenie,
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2) Zarzad,

3) Rada Nadzorcza.
V. WALNE ZGROMADZENIE
§9

1. Walne Zgromadzenie moze odbywac sie jako Zwyczajne Walne Zgromadzenie lub Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie.

2.  Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spotki.

3.  Walne Zgromadzenie uchwala Regulamin Walnego Zgromadzenia okreslajgcy szczegotowo tryb
funkcjonowania i organizacje Walnego Zgromadzenia.

§ 10

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w terminie nie dluzszym niz 6 (sze$¢) miesiecy
po zakonczeniu kazdego roku obrotowego.

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje sie w przypadkach okreslonych w przepisach prawa,
a takze gdy organy lub osoby uprawnione do zwotywania Walnych Zgromadzeh uznajg to za
wskazane.

3. Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad. Radzie Nadzorczej przystuguje prawo zwofania
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli Zarzad nie zwofa go w terminie pozwalajgcym na jego
odbycie w terminie 6 (szesciu) miesiecy po zakonczeniu poprzedniego roku obrotowego, oraz
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli zwotanie go uzna za wskazane.

4. Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe
ogotu gloséw w Spoétce mogg zwotaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze
wyznaczajg przewodniczgcego tego Walnego Zgromadzenia.

5. Akcjonariusze uczestniczg w Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub przez swoich pethomocnikéw.
Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pismie pod rygorem niewaznos$ci. Od chwili uzyskania
przez Spotke statusu spétki publicznej petnomocnictwo powinno byé udzielone na pismie lub
w postaci elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga
opatrzenia kwalifikowanym podpisem elektronicznym. Petnomocnik moze reprezentowac wigce;j
niz jednego akcjonariusza.

6. Walne Zgromadzenie moze zosta¢ odwotane, w szczegdlnosci, jezeli jego odbycie napotyka na
nadzwyczajne przeszkody lub jest oczywiscie bezprzedmiotowe. Dopuszczalna jest rowniez
zmiana terminu Walnego Zgromadzenia. Odwotanie oraz zmiana terminu Walnego Zgromadzenia
jest dokonywana przez podmiot, ktéry zwotat to Walne Zgromadzenie, w sposdb przewidziany dla
jego zwotania. Odwotanie Walnego Zgromadzenia, w ktérego porzadku obrad na wniosek
uprawnionych podmiotéw umieszczono okre$lone sprawy lub ktére zwotane zostato na taki
wniosek mozliwe jest tylko za zgodg wnioskodawcéw.

7. Udziat w Walnym Zgromadzeniu jest dopuszczalny réwniez przy wykorzystaniu s$rodkéw
komunikacji elektronicznej, jezeli ogtoszenie o zwotaniu Walnego Zgromadzenia zawiera
informacje o mozliwosci uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu w ten sposéb. Szczegdtowe
zasady przeprowadzania Walnego Zgromadzenia przy wykorzystaniu srodkow komunikacji
elektronicznej okresla przyjmowany przez Rade Nadzorczg Regulamin udzialu w Walnym
Zgromadzeniu przy wykorzystywaniu srodkéw komunikacji elektroniczne;j.
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§ 11

1. Z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa oraz odmiennych postanowien
Statutu, do podjecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie wymagana jest bezwzgledna wiekszos$é
gtosow, a Walne Zgromadzenie jest wazne i zdolne do podejmowania uchwat bez wzgledu na
liczbe reprezentowanych na nim akgiji.

2.  Uchwaly Walnego Zgromadzenia, oprécz innych spraw wymienionych w przepisach prawa lub
w niniejszym Statucie, wymaga:

1) zmiana Statutu, w tym podwyzszenie i obnizenie kapitatu zaktadowego Spétki;
2) umorzenie akcji;
3) potgczenie, podziat i przeksztatcenie Spoiki;

4) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki lub sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci grupy kapitatowej Spotki oraz sprawozdania finansowego Spétki lub
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy;

5) udzielenie absolutorium cztonkom organéw Spétki z wykonania przez nich obowigzkéw;

6) podziat zysku Spotki i ustalenie sposobu pokrycia straty Spofki;

7) powotywanie czionkéw Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem § 12 ust. 4-8 oraz § 14 ust. 2 -5
ponizej;

8) ustalanie wysokosci wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej;

9) wyrazenie zgody na zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa Spotki lub jego
zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego;

10) zawarcie umowy kredytu, pozyczki, poreczenia, darowizny, zwolnienia z dtugu lub innej
podobnej umowy z cztonkiem Zarzgdu, czionkiem Rady Nadzorczej, prokurentem,
likwidatorem albo na rzecz ktérejkolwiek z tych osdb;

11) rozwigzanie Spoitki lub przeniesienie jej siedziby za granice;
12) utworzenie lub likwidacja oddziatu Spétki w Polsce lub za granica;

13) decydowanie w innych sprawach zastrzezonych do kompetencji Walnego Zgromadzenia
w przepisach prawa lub postanowieniach niniejszego Statutu oraz wnoszonych przez Rade
Nadzorczg lub Zarzad.

3. Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udzialu w nieruchomosci lub
uzytkowaniu wieczystym nieruchomosci nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.
VI. RADA NADZORCZA
§12

1. Rada Nadzorcza sktada sie z od 5 (pieciu) do 6 (szesciu) cztonkéw, w tym z Przewodniczgcego
Rady Nadzorczej, powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie z zastrzezeniem ust.
4-8 oraz § 14 ust. 2-5 ponizej.

2. Liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej danej kadencji kazdorazowo ustala Walne Zgromadzenie.
W przypadku, gdy Walne Zgromadzenie nie ustali liczby cztonkéw Rady Nadzorczej danej
kadenciji, Rada Nadzorcza liczy tylu cztonkdw, ilu liczyta Rada Nadzorcza poprzedniej kadenciji, nie
mniej jednak niz 5 (pieciu) cztonkow.

3. Czlonkowie Rady Nadzorczej wybierajg ze swego grona Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

4. Akcjonariuszom przystugujg nastepujgce uprawnienia osobiste w zakresie powolywania
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i odwotywania cztonkéw Rady Nadzorczej:

1) tak dtugo, jak Inwestor bedzie posiada¢ akcje Spotki reprezentujgce co najmniej 15% gltosow
w ogélnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu, Inwestor bedzie mie¢ prawo do
powotywania i odwotywania 1 (jednego) czionka Rady Nadzorczej (,Cztonek RN Inwestora”);

2) tak dtugo, jak Zatozyciele bedg tgcznie posiadac akcje Spotki reprezentujgce co najmniej 15%
gtosow w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu, wszystkim Zatozycielom
dziatajgcym wspdlnie przystugiwaé bedzie wspdlne prawo do powotywania i odwotywania
1 (jednego) cztionka Rady Nadzorczej (,Cztonek RN Zatozycieli”);

5. Czionek RN Inwestora albo Cztonek RN Zatozycieli mogg zosta¢ odwotani lub zawieszeni
w petnieniu czynnosci wytgcznie przez, odpowiednio, Inwestora albo wszystkich Zatozycieli
dziatajgcych wspdlnie.

6. W okresie obowigzywania uprawnien osobistych do powotywania i odwolywania Czionka RN
Inwestora lub Czionka RN Zatozycieli, Walne Zgromadzenie powotuje i odwoluje jedynie tych
czlonkow Rady Nadzorczej, ktérzy nie sg powotywani i odwolywani w wykonaniu uprawnienh
osobistych, o ktérych mowa w ust. 4 powyze;.

7. Wykonanie uprawnien osobistych, o ktérych mowa w ust. 4 powyzej, nastepuje w drodze ztozenia
Spoice przez odpowiednio Inwestora albo wszystkich Zatozycieli dziatajgcych wspdlnie pisemnego
oswiadczenia w tym przedmiocie, ktére jest skuteczne od daty doreczenia takiego oswiadczenia
Spoice.

8. Jezeli odpowiednio Inwestor albo wszyscy Zatozyciele dziatajgcy wspodlnie, nie powotajg
w wykonaniu przystugujacego im uprawnienia osobistego odpowiednio Cztonka RN Inwestora albo
Cztonka RN Zatozycieli, w terminie 14 (czternastu) dni od dnia wygasniecia mandatu powotanego
przez nich uprzednio odpowiednio Czlonka RN Inwestora albo Cztonka RN Zatozycieli, cztonka
Rady Nadzorczej, ktéry nie zostat powotany w trybie, o ktorym mowa w ust. 4 pkt 1) lub 2) powyzej
powotuje i odwotuje wowczas Walne Zgromadzenie, az do czasu wykonania uprawnienia
osobistego. Wykonanie uprawnienia osobistego przez odpowiednio Inwestora albo wszystkich
Zatozycieli dziatajgcych wspodlnie powoduje automatyczne wygasniecie mandatu cztonka Rady
Nadzorczej powotanego przez Walne Zgromadzenie w ftrybie okreslonym w zdaniu
poprzedzajgcym.

9. Kadencja cztonka Rady Nadzorczej trwa 3 (trzy) lata. Kadencje oblicza sie w petnych latach
obrotowych. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na okres wspélnej kadenciji.

10. Walne Zgromadzenie ustala wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej.
§13

W przypadku ztozenia zgdania wyboru Rady Nadzorczej w trybie art. 385 § 3-9 Kodeksu spétek
handlowych (gtosowanie grupami), dokonuje sie wyboru Rady Nadzorczej w skfadzie 5 (pieciu)
cztonkéw. Walne Zgromadzenie moze zmieni¢ liczbe czionkéw Rady Nadzorczej w trakcie trwania
kadenciji, jednakze wytgcznie z jednoczesnym dokonywaniem odpowiednich zmian w sktadzie Rady
Nadzorczej.

§ 14

1. Rada Nadzorcza, w ktdrej skltad w wyniku wygasniecia mandatéw niektérych cztonkéw Rady
Nadzorczej (z innego powodu niz odwotanie) wchodzi mniej cztionkéw niz liczba czionkéw
okre$lonych przez Walne Zgromadzenie zgodnie z §12 ust. 2 powyzej, jednakze co najmniej
5 (pieciu) cztonkdw, jest zdolna do podejmowania waznych uchwat.

2. Jezeli w wyniku wygasniecia mandatéw niektorych czionkédw Rady Nadzorczej (z innego powodu
niz odwotanie) liczba cztonkéw Rady Nadzorczej danej kadencji spadnie ponizej 5 (pieciu)
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czionkoéw, pozostali czitonkowie Rady Nadzorczej mogg w drodze kooptacji powotaé nowych
czlonkow Rady Nadzorczej w liczbie nie wiekszej niz niezbedna do uzupetnienia sktadu Rady
Nadzorczej do liczby 5 (pieciu) cztonkéw, z zastrzezeniem ust. 3 ponizej.

3. Jezeli spadek liczby cztonkéw Rady Nadzorczej danej kadencji ponizej 5 (pieciu) cztonkéw nastgpit
wskutek wygadniecia mandatu Czionka RN Inwestora albo Cztonka RN Zatozycieli, powotanie
nowego cztonka Rady Nadzorczej nastepuje w pierwszej kolejnosci w drodze wykonania przez
odpowiednio Inwestora albo wszystkich Zatozycieli dziatajgcych wspdlnie przystugujgcych im
uprawnien osobistych, o ktérych mowa w § 12 ust. 4 powyzej. W razie braku wykonania uprawnien
osobistych przez odpowiednio Inwestora albo wszystkich Zatozycieli dziatajgcych wspdlnie
w terminie 14 (czternastu) dni od dnia wygasniecia mandatu odpowiednio Czionka RN Inwestora
albo Czionka RN Zatozycieli, do wyboréw w drodze kooptaciji dokonywanych przez pozostatych
cztonkéw Rady Nadzorczej stosuje sie odpowiednio § 12 ust. 8 powyze;.

4. Czlonkowie Rady Nadzorczej mogg dokona¢ kooptacji, w sytuacji, gdy liczba czionkéw Rady
Nadzorczej wynosi co najmniej 2 (dwoch) czionkow.

5. Czlonkowie Rady Nadzorczej dokonujg kooptacji w drodze doreczenia Spoice pisemnego
oswiadczenia wszystkich czionkéw Rady Nadzorczej o powotaniu nowych cztonkéw Rady
Nadzorczej. Powotanie nastepuje z chwilg doreczenia oswiadczenia Spéice.

§ 15

1. Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowigzki kolegialnie, z zastrzezeniem wyjagtkow przewidzianych
w powszechnie obowigzujgcych przepisach prawa oraz postanowieniach Statutu. Rada Nadzorcza
moze delegowa¢ swoich czionkow do samodzielnego petnienia okres$lonych czynnosci
nadzorczych kazdorazowo okreslajgc termin takiej delegacji oraz jej zakres przedmiotowy.

2. Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie.

3. W przypadku delegowania cztonka Rady Nadzorczej do wykonywania czynno$ci cztonka Zarzadu,
zawieszeniu ulega jego mandat w Radzie Nadzorczej i prawo do wynagrodzenia za sprawowanie
funkcji cztonka Rady Nadzorcze;.

4. Szczegotowe zasady dziatania Rady Nadzorczej okresla uchwalony przez nig Regulamin Rady
Nadzorczej.

§ 16

1. Posiedzenia Rady Nadzorczej powinny byé zwotywane w miare potrzeb, jednak nie rzadziej niz raz
w kazdym kwartale roku obrotowego. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje i prowadzi
Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w jego nieobecnosci inny cztonek Rady Nadzorczej wskazany
uprzednio przez Przewodniczgcego. Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej danej kadencji
zwotuje dowolny sposréd czionkéw Rady Nadzorczej.

2. Uchwaly Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséow. W przypadku réwnosci
gtoséw rozstrzyga gtos Przewodniczacego Rady Nadzorcze;j.

3. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwoluje sie przez zaproszenia, w ktérych oznacza sie date, godzine
i miejsce posiedzenia oraz proponowany porzgdek obrad, a takze sposdb wykorzystania srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odleglos¢ podczas posiedzenia. Szczegdtowy tryb
zwotywania posiedzen okresla Regulamin Rady Nadzorcze;.

4. Zarzad lub cztonek Rady Nadzorczej mogg zadaé zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej, podajgc
proponowany porzadek obrad. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenie
z porzadkiem obrad zgodnym z zgdaniem, ktére odbywa sie nie pézniej niz w terminie 2 (dwdch)
tygodni od dnia otrzymania Zadania. Jezeli Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwota
posiedzenia w terminie oraz w sposéb, o ktéorych mowa w niniejszym ustepie, wystepujacy
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Z zgdaniem moze zwotaé posiedzenie samodzielnie.

5. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaija sie w siedzibie Spoiki lub w innym miejscu, na ktére zgode
wyrazg wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej. Uchwaty Rady Nadzorczej mogg by¢ powziete jezeli
na posiedzeniu obecna jest co najmniej potowa czionkéw Rady Nadzorczej, a wszyscy jej
cztonkowie zostali zaproszeni. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg uczestniczy¢ w posiedzeniu
réwniez przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé.

6. Rada Nadzorcza moze odbywaé posiedzenia réwniez bez formalnego zwotania, jezeli wszyscy
czionkowie wyrazg na to zgode oraz nie zgtoszg sprzeciwu dotyczgcego wniesienia
poszczegolnych spraw do porzadku obrad. Podczas posiedzenia Rada Nadzorcza moze
podejmowaé uchwaty rowniez w sprawach nieobjetych proponowanym porzadkiem obrad, jezeli
zaden z cztonkéw Rady Nadzorczej biorgcych udziat w posiedzeniu sie temu nie sprzeciwi.

7. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej, oddajac
swoj gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na pismie
nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzgdku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorcze;.

8. Uchwaly Rady Nadzorczej sg protokotowane. Protokét powinien zawiera¢ porzadek obrad, imiona
i nazwiska cztonkéw Rady Nadzorczej uczestniczgcych w gtosowaniu i liczbe gtoséw oddanych na
poszczegolne uchwaly. W protokole zaznacza sie réwniez zdanie odrebne zgtoszone przez
cztonka Rady Nadzorczej wraz z jego ewentualnym umotywowaniem. Protokét podpisuje co
najmniej cztonek Rady Nadzorczej prowadzacy posiedzenie lub zarzgdzajacy gtosowanie.

9. Rada Nadzorcza moze podejmowac¢ uchwaly bez odbycia posiedzenia, w trybie gtosowania
pisemnego lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc.
Uchwala jest wazna, jezeli wszyscy czionkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci
projektu uchwaly oraz co najmniej potowa czionkbw Rady Nadzorczej wzieta udziat
w podejmowaniu uchwaty. Szczegétowe zasady podejmowania uchwat w trym trybie okresla
Regulamin Rady Nadzorcze,j.

§17
1. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spoétki we wszystkich dziedzinach jej
dziatalnosci.
2. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy w szczegdlnosci:

1) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki lub sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci
grupy kapitatowej Spotki oraz jednostkowego lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za ubiegty rok obrotowy w zakresie ich zgodnosci z ksiegami, dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym;

2) ocena wnioskéw Zarzgadu co do podziatu zyskéw lub pokrycia straty;

3) sporzgdzanie oraz sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z
dziatalnosci Rady Nadzorczej za ubiegty rok obrotowy;

4) zatwierdzanie rocznych i wieloletnich planow finansowych, strategii Spotki, a takze wszelkich
zmian do tych dokumentéw przedtozonych przez Zarzad;

5) uchwalanie Regulaminu Rady Nadzorczej;
6) powotanie i odwotywanie cztonkéw Zarzgdu oraz okreslanie ich funkcji w Zarzadzie;
7) ustalanie wysokos$ci wynagrodzenia oraz warunkow zatrudnienia czionkéw Zarzadu;

8) wyrazanie zgody na petnienie przez cztonkéw Zarzgdu funkcji w organach podmiotéw spoza
grupy kapitatowej Spodtki oraz na zajmowanie sie przez czionka Zarzgdu interesami
konkurencyjnymi wzgledem Spétki lub uczestnictwo w spétkach konkurencyjnych;
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9)

10)

11)
12)

13)

14)

15)

16)

17)

18)

19)

20)

21)

22)

17)

zawieszanie, z waznych powodéw, w czynnosciach poszczegodlnych lub wszystkich cztonkéw
Zarzadu;

delegowanie czionkéw Rady Nadzorczej do czasowego (na okres nie dtuzszy niz trzy
miesigce) wykonywania czynnosci cztonkow Zarzadu, ktérzy zostali odwotani, ztozyli
rezygnacje albo z innych przyczyn nie mogg sprawowac swoich funkcji;

zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu;

wybér lub zmiana firmy audytorskiej uprawnionej do badania lub przegladu sprawozdan
finansowych lub skonsolidowanych sprawozdan finansowych sporzadzanych przez Spétke;

wyrazanie zgody na nabycie, zbycie lub obcigzenie prawa wiasnosci nieruchomosci,
uzytkowania wieczystego lub udziatu w tych prawach;

wyrazanie zgody na zaciggniecie przez Spotke zobowigzania lub rozporzgdzenie prawem (w
tym zbycie, obcigzanie, ustanowienie ograniczonego prawa rzeczowego lub przyznanie
innego prawa obligacyjnego) o wartosci rownej co najmniej 500.000 zt (pie¢set tysiecy
ztotych);

wyrazanie zgody na rozporzgdzenie (w tym zbywanie, obcigzanie, ustanawianie
ograniczonych praw rzeczowych, udzielanie licencji lub przyznawanie innych praw
obligacyjnych, w tym do korzystania lub pobierania pozytkéw), prawami wiasnosci
intelektualnej o wartosci rownej co najmniej 250.000 zt (dwiescie piecdziesiat tysiecy ztotych);

wyrazanie zgody na zawarcie przez Spotke transakcji z podmiotami powigzanymi ze Spotkg
(w rozumieniu Miedzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci), ktérej wartos¢ przekracza
kwote 50.000 zt (pie¢dziesigt tysiecy ztotych) — niniejsze postanowienie wytgcza obowigzek
uzyskania zgody Rady Nadzorczej, o ktorym mowa w art. 3841 §1 Kodeksu spétek
handlowych;

wyrazanie zgody na wszczecie postepowania sadowego lub arbitrazowego, lub zawarcie
ugody w sprawie, w ktérej wartos¢ przedmiotu sprawy przekracza 1.000.000 zt (jeden milion
ztotych);

wyrazanie zgody na nabywanie lub obejmowanie Spétke, a takze zbywanie oraz obcigzanie
udziatow lub akcji w spotkach kapitatowych, nabywanie, zbywanie lub obcigzanie praw
i obowigzkéw w spotkach osobowych lub innych podmiotach;

wyrazanie zgody w sprawach zwigzanych z emisjg akcji w ramach Kapitatu Docelowego,
o ktérych mowa w § 6a ust. 1 pkt 4) oraz 5) Statutu;

wyrazanie zgody na wyptate przez Zarzad akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywane;j
dywidendy, zgodnie z § 23 ponizej;

wyrazenie zgody na nabycie przedsiebiorstwa lub zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
jakiegokolwiek innego podmiotu;

decydowanie w innych sprawach zastrzezonych do kompetencji Rady Nadzorczej przepisami
prawa lub postanowieniami niniejszego Statutu, bgdz w sprawach wniesionych przez Zarzad
lub delegowanych uchwatg Walnego Zgromadzenia do rozstrzygniecia przez Rade
Nadzorcza.

Podjecie przez Rade Nadzorczg uchwaty w sprawach, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 14), 15) oraz

powyzej wymaga gtosowania ,za’ podjeciem danej uchwaty przez biorgcego udziat

w gtosowaniu Cztonka RN Inwestora.

Okreslenie wartosci praw, zobowigzan lub transakcji, na potrzeby ust. 2 pkt 14) - 17) powyzej

odbywa sie poprzez ustalenie wartosci praw, zobowigzan lub transakcji:

1)

z pojedynczej czynnosci prawnej (w tym umowy), lub
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2) wszystkich czynnosci prawnych (w tym uméw) zawieranych z danym podmiotem w okresie
12 (dwunastu) miesiecy poprzedzajgcych dzieh wystgpienia do Rady Nadzorczej o wyrazenie
zgody.

5. W przypadku wskazanym w ust. 4 pkt 2) powyzej, zgody Rady Nadzorczej wymaga zaciagniecie
kazdego kolejnego zobowigzania, rozporzadzenie kolejnym prawem lub zawarcie kolejnej
transakcji z danym podmiotem po przekroczeniu limitéw wartosci, okreslonych w ust. 2 pkt 14) -
17) powyzej.

6. W przypadku, gdy wartosci, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 14) - 17) powyzej wyrazone sg w walucie
innej niz PLN, dla ustalenia wartosci wyrazonej w PLN przyjmuje sie $redni kurs tej waluty do PLN,
ogtoszony przez Narodowy Bank Polski w dniu poprzedzajgcym wystgpienie z wnioskiem
0 wyrazenie zgody przez Rade Nadzorczg albo w dniu, w ktérym Zarzad dokona ustalenia, ze dana
czynnosc¢ nie wymaga zgody Rady Nadzorczej z uwagi na jej wartosc¢.

§ 18

1. Rada Nadzorcza, jest uprawniona, przy wykonywaniu prawa i czynnosci nadzoru, do badania
wszystkich dokumentéw Spotki, dokonywania rewizji stanu majatku Spétki oraz zagdania od
Zarzadu, prokurentéw iosob zatrudnionych w Spéice na podstawie umowy o prace lub
wykonujgcych na rzecz Spotki w sposob regularny okre$lone czynnosci na podstawie umowy
0 dzieto, umowy zlecenia albo innej umowy o podobnym charakterze sporzadzenia lub przekazania
wszelkich informacji, dokumentéw, sprawozdan Iub wyjasnien dotyczacych Spoiki,
w szczegdlnosci jej dziatalnosci lub majgtku. Zgdanie Rady Nadzorczej, o ktérym mowa w zdaniu
poprzedzajgcym zostaje wyrazone w formie uchwaly Rady Nadzorczej. Przedmiotem zgdania
mogg by¢ réowniez posiadane przez organ lub osobe obowigzang informacije, sprawozdania lub
wyjasnienia dotyczgce spotek zaleznych oraz spotek powigzanych wzgledem Spéiki.

2. Informacje, dokumenty, sprawozdania lub wyjasnienia, o ktérych mowa w ust. 1 powyzej, sg
przekazywane Radzie Nadzorczej niezwtocznie, nie pdzniej niz w terminie 2 (dwdch) tygodni od
dnia zgtoszenia zgdania do organu lub osoby zobowigzanej, chyba ze w zgdaniu okreslono dtuzszy
termin. Zarzad zobowigzany jest wspéipracowa¢ z Radg Nadzorczg, a w szczegodlnosci
zobowigzany jest:

1) zapewni¢ w siedzibie Spotki statg dostepno$¢ wszelkich dokumentow Spotki i mozliwose
wykonywania uprawnien nadzorczych okres$lonych w przepisach prawa lub w niniejszym
Statucie;

2) zapewni¢ wykonywanie na koszt Spotki czynnoéci sekretarskich, wykonanie kserokopii oraz
wykonanie odpiséw dokumentacji dla Rady Nadzorczej;

3) zapewni¢ dla wykonywania czynnosci nadzoru przez Rade Nadzorczg dostepnos¢ wszelkich
obiektow i pomieszczen oraz zaktaddw i biur Spétki oraz mozliwos¢ kontaktu z wszelkimi
pracownikami oraz wspotpracownikami Spoétki;

4) zapewnic w zakresie dozwolonym przez przepisy prawa oraz na mocy stosownych porozumien
ze spotkami zaleznymi mozliwos¢é dostepu i uzyskania wszelkich dokumentéw spotek
zaleznych, na zasadach jak dla dokumentow i informacji Spotki.

3. Rada Nadzorcza moze podjg¢ uchwate w sprawie zbadania na koszt Spoétki okreslonej sprawy
dotyczacej dziatalnosci Spétki lub jej majgtku przez wybranego doradce (doradca Rady
Nadzorczej). Doradca Rady Nadzorczej moze zosta¢ wybrany réwniez w celu przygotowania
okre$lonych analiz oraz opinii. W umowie miedzy Spdétkg a doradcg Rady Nadzorczej Spétke
reprezentuje Rada Nadzorcza. tgczny koszt wynagrodzenia wszystkich doradcéw Rady
Nadzorczej, ktory Spoétka moze ponies¢ w trakcie roku obrotowego nie moze przekroczy¢
100.000 z! (sto tysiecy ztotych).
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VIl. ZARZAD
§19

1. Zarzad skitada sie z od 1 (jednego) do 3 (trzech) cztonkéw Zarzadu, w tym Prezesa Zarzgdu.

2. Rada Nadzorcza ustala liczbe cztonkéw Zarzadu danej kadenciji, powotuje i odwotuje cztonkéw
Zarzadu oraz okresla petniong przez nich w Zarzadzie funkcje.

3. Kadencja cztonka Zarzadu trwa 3 (trzy) lata. Kadencje oblicza sie w petnych latach obrotowych.
Kadencja cztonkéw Zarzadu jest wspdlna.

4. Rada Nadzorcza ustala warunki zatrudnienia i wynagrodzenia cztonkéw Zarzgdu.
§ 20

Do reprezentowania Spofki oraz sktadania w jej imieniu oswiadczen w zakresie jej praw i obowigzkéw
majatkowych i niemajatkowych uprawniony jest:

1) w przypadku Zarzadu jednoosobowego - jedyny cztonek Zarzgdu samodzielnie;

2) w przypadku Zarzgdu wieloosobowego - dwdch cztonkow Zarzadu dziatajgcych tgcznie lub cztonek
Zarzadu dziatajgcy tgcznie z prokurentem.

§ 21

1. Wszelkie sprawy niezastrzezone w przepisach prawa lub niniejszym Statucie do kompetenc;ji
innych organdéw Spétki nalezg do kompetencji Zarzadu.

2. W przypadku, gdy dla dokonania okreslonej czynnosci wymagana jest zgoda (lub udzielenie zgody
nalezy do kompetencji) odpowiednio Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, Zarzad
obowigzany jest uzyska¢ uprzednio zgode odpowiednio Walnego Zgromadzenia lub Rady
Nadzorczej na dokonanie takiej czynnosci.

3. Szczegdtowe zasady dziatania Zarzgdu okresla Regulamin Zarzadu uchwalany przez Zarzad
i zatwierdzany przez Rade Nadzorczg.

§ 22

1. Prezes Zarzadu kieruje pracami Zarzadu, a w szczegdélnosci zwotuje posiedzenia Zarzadu oraz
przewodniczy im.

2. Uchwata Zarzgdu moze okresla¢ zakres spraw, ktorych prowadzenie powierza sie poszczegdinym
cztionkom Zarzadu poprzez wprowadzenie schematu podzialu zadan, kompetencji
i odpowiedzialno$ci pomiedzy cztonkéw Zarzgdu.

3. Uchwaly Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. W przypadku réwnosci gtosow
decyduje gtos Prezesa Zarzadu.

4. Uchwaly Zarzadu sg podejmowane na posiedzeniu Zarzgdu, z zastrzezeniem ust. 6 ponizej.
Uchwaty Zarzagdu mogg by¢ powziete, jezeli wszyscy cztonkowie zostali prawidtowo zawiadomieni
0 posiedzeniu. Cztonkowie Zarzgdu mogg uczestniczyé w posiedzeniu réwniez przy wykorzystaniu
srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé.

5. Czlonkowie Zarzadu mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Zarzadu, oddajgc swdj gtos na
pismie za posrednictwem innego czionka Zarzadu.

6. Zarzad moze podejmowaé uchwaly rowniez poza posiedzeniem, w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu srodkdéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Uchwata podejmowana
w powyzszy sposoéb jest wazna wytgcznie, gdy wszyscy czionkowie Zarzadu zostali powiadomieni
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o tresci projektu uchwaty.

7. Uchwaly Zarzadu sg protokotowane. Protokdt powinien zawiera¢ porzadek obrad, imiona
i nazwiska cztonkéw Zarzgdu uczestniczacych w gtosowaniu i liczbe gloséw oddanych na
poszczegolne uchwaly. W protokole zaznacza sie réwniez zdanie odrebne zgtoszone przez
cztonka Zarzadu wraz z jego ewentualnym umotywowaniem. Protokdt podpisuje co najmniegj
cztonek Zarzadu prowadzacy posiedzenie lub zarzadzajacy gtosowanie.

§ 23

Zarzad, za uprzednig zgodg Rady Nadzorczej, jest upowazniony do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na
poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spoétka posiada sSrodki
wystarczajgce na wyptate, na zasadach wskazanych w Kodeksie spétek handlowych.

§ 24

W umowach i sporach z czionkami Zarzgdu Spoétke reprezentuje Rada Nadzorcza lub petnomocnik
powotany uchwatg Walnego Zgromadzenia. Na mocy upowaznienia wyrazonego w uchwale Rady
Nadzorczej, Przewodniczgcy Rady Nadzorczej lub inny cztonek Rady Nadzorczej podpisuje za Rade
Nadzorczg w imieniu Spotki umowy pomiedzy cztonkami Zarzadu a Spotkg. W tym samym trybie
dokonuje sie w imieniu Spétki innych czynnosci zwigzanych ze stosunkami prawnymi fgczgcymi cztionka
Zarzgdu ze Spotkg lub ze sporami pomiedzy cztonkami Zarzadu a Spoétka.

VIil. POSTANOWIENIA KONCOWE
§ 25

1. Na pokrycie straty Spotka tworzy kapitat zapasowy, do ktérego przelewa sie co najmniej 8% zysku
za dany rok obrotowy, dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego Spéiki. Spotka moze takze tworzy¢ kapitaty rezerwowe.

2. O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakze czeci
kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na
pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

§ 26

1. Sposoéb przeznaczenia zysku netto Spoétki okresla uchwata Walnego Zgromadzenia.

2. Dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy ustala Walne Zgromadzenie zgodnie z przepisami
Kodeksu spoétek handlowych. Jezeli uchwata Walnego Zgromadzenia nie okresla terminu wyptaty
dywidendy, dywidenda jest wyptacana w terminie okreslonym przez Rade Nadzorcza,
z uwzglednieniem maksymalnych terminéw wyptaty dywidendy przewidzianych w Kodeksie spotek
handlowych.

§ 27
1. Spédtka prowadzi rachunkowosé i sprawozdawczosé finansowg stosownie do obowigzujgcych
przepisow.
2.  Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy, z zastrzeZzeniem ust. 4 ponizej.
3.  Rok obrotowy okreslony w ustepie powyzej jest réwniez rokiem podatkowym.

4. Pierwszy rok obrotowy po zarejestrowaniu Spotki wskutek jej przeksztatcenia konczy sie z dniem
31 grudnia 2024 roku.
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§ 28

Zatozycielami Spoétki w rozumieniu art. 304 § 1 pkt 7) Kodeksu spétek handlowych sg wszyscy
dotychczasowi akcjonariusze spdtki Bio Research Project Prostej Spotki Akcyjnej (bedacej spoétkg
przeksztatcang, ktora zostata przeksztatcona w Spotke), wedtug stanu na dzien przeksztatcenia, to jest:

1) tukasz Zybaczynski,
2) Katarzyna Koziak,
3) Mariusz Guijski,

4) Marcin Szuba,

5) N50 Cyprus Ltd.

§ 29

Rozwigzanie Spoétki nastepuje po przeprowadzeniu jej likwidacji. Likwidatorami sg cztonkowie Zarzadu,
chyba ze Walne Zgromadzenie postanowi odmiennie.

§ 30

Pojecia wskazane nizej majg znaczenie przypisane im ponizej lub w punkcie Statutu, do ktérego
odsytaja:

,Czlonek RN Inwestora” ma znaczenie nadane w § 12 ust. 4 pkt 1;
,Czlonek RN Zatozycieli” ma znaczenie nadane w § 12 ust. 4 pkt 2;
.inwestor” oznacza: (i) spotke pod firmg N50 CYPRUS LIMITED,

zatozong iprowadzgcg dziatalno$¢ zgodnie z prawem
Republiki Cypru, z siedzibg w Nikozji, pod adresem 88 Arch.
Makariou Ill, 1077 Nikozja, Cypr, zarejestrowang pod
numerem HE 267521 lub (ii) Manawa Fundacja Rodzinna lub
(iii) Mariana Popinigisa (PESEL: 57093006631) dziatajgcego
jako osoba fizyczna lub (iv) podmiot, ktérego beneficjentem
rzeczywistym w rozumieniu ustawy z dnia 1 marca 2018 r.
0 przeciwdziataniu praniu pieniedzy i finansowaniu
terroryzmu jest Marian Popinigis (PESEL: 57093006631);

.Kapitat Docelowy” ma znaczenie nadane w § 6a ust. 1;

~Spotka” ma znaczenie nadane w § 1 ust. 1;

.Statut” lub ,Statut Spotki” oznacza niniejszy statut Spétki;

.Zatozyciel 1” oznacza pana tukasza Jarostawa Zybaczynskiego,

PESEL: 63060903632;
.Zatozyciel 2” oznacza pana Mariusza Gujskiego, PESEL: 69020201493;

.Zatozyciel 3” oznacza panig Katarzyne Koziak, PESEL: 67060800180;
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.Zatozyciele” oznacza tgcznie Zatozyciela 1, Zalozyciela 2 oraz
Zatozyciela 3.
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7.3 Tekst Uchwaly Emisyjnej

Zmiana Statutu w zakresie tresci § 6 ust. 1i 2 Statutu, wynikajgca z Uchwaly Emisyjnej wejdzie w zycie
po przeprowadzeniu Oferty Publicznej, z dniem zarejestrowania tej zmiany przez sad rejestrowy,
z uwzglednieniem koniecznosci ztozenia przez Zarzad oswiadczenia o wysokosci objetego kapitatu
zaktadowego Spotki i dookresleniu wysokosci kapitatu zaktadowego w Statucie w trybie art. 310§ 2i 4
w zw. z art. 431 § 7 KSH.

Uchwata nr 16/03/2024
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki pod firmg BioResearch Pharma Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 9 kwietnia 2024 r.

w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki poprzez emisje nowych akcji zwyklych
na okaziciela serii D, w trybie oferty publicznej, z wylagczeniem w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany Statutu Spoétki, rejestracji akcji serii D Spotki
w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A oraz ubiegania sie o wprowadzenie akcji serii D Spotki do obrotu

w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde Papierow

Wartosciowych w Warszawie S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firmg BioResearch Pharma Spétka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie (,Spétka”), dziatajgc na podstawie art. 431 § 1i § 2 pkt 3), art. 432 § 1, art. 433 § 2 oraz
art. 430 § 1 Kodeksu Spotek handlowych oraz na podstawie art. 5 ust. 8 w zw. z ust. 1 pkt 1) i 3) ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (,Ustawa o Obrocie”), niniejszym
postanawia, co nastepuje:

§1

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia podwyzszyé kapitat zaktadowy Spotki
z kwoty 168.190 zt (sto szescdziesigt osiem tysiecy sto dziewiecdziesigt ztotych) do kwoty nie
nizszej niz 168.190,10 zt (sto szesédziesigt osiem tysiecy sto dziewieédziesigt ztotych i dziesie¢
groszy) inie wyzszej niz 196.190 zt (sto dziewieédziesigt szes¢ tysiecy sto dziewiecdziesigt
ztotych), tj. o kwote nie nizsza niz 0,10 zt (dziesig¢ groszy) i nie wyzszg niz 28.000 zt (dwadziescia
osiem tysiecy ztotych), w drodze emisji nie mniej niz 1 (jednej) i nie wiecej niz 280.000 (dwustu
osiemdziesieciu tysiecy) nowych akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda (,Akcje Serii D).

2. Akcje Serii D zostang w catosci pokryte wkiadami pienieznymi, wniesionymi przed
zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoétki w rejestrze przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego.

3. Akcje Serii D bedg uczestniczy¢ w dywidendzie na nastepujgcych zasadach:

1) Akcje Serii D zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych w rozumieniu
art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie lub na rachunku zbiorczym w rozumieniu art. 8a ust. 1 Ustawy
0 Obrocie nie pozniej niz w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia
Spotki w sprawie podziatu zysku za poprzedni rok obrotowy w formie dywidendy, uczestniczg w
dywidendzie poczgwszy od zysku za rok obrotowy bezposrednio poprzedzajgcy rok, w ktérym
nastgpito ich zapisanie po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych lub na rachunku
zbiorczym, tj. uczestniczg w dywidendzie od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajgcego
rok ich pierwszego zapisania ha ww. rachunkach;

2) Akcje Serii D zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw warto$ciowych w rozumieniu
art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie lub na rachunku zbiorczym w rozumieniu art. 8a ust. 1 Ustawy
0 Obrocie w dniu przypadajgcym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia Spotki w sprawie podziatu zysku za poprzedni rok obrotowy w formie dywidendy,
uczestniczg w dywidendzie poczgwszy od zysku za rok obrotowy, w ktérym Akcje Serii D zostaty
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zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych lub na rachunku zbiorczym,
tj. poczawszy od dnia 1 stycznia roku obrotowego ich pierwszego zapisania na ww. rachunkach;

4. Akcje Serii D bedg papierami wartosciowymi nieposiadajgcymi formy dokumentu i bedg podlegac
rejestracji w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. (,KDPW”).

§2

1. Akcje Serii D zostang zaoferowane przez Spoétke do objecia w trybie subskrypcji otwartej, o ktérej
mowa w art. 431 § 2 pkt 3) Kodeksu spétek handlowych, z uwzglednieniem art. 440 § 3 Kodeksu
spotek handlowych, w ramach oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzgdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu,
ktéry ma by¢é publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papierow wartosciowych Iub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE
(,Oferta Publiczna”), przeprowadzanej na podstawie memorandum informacyjnego, o ktorym
mowa w art. 37b ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
(,Ustawa o Ofercie”; ,Memorandum”), po udostepnieniu tego Memorandum zgodnie z art. 37b
ust. 4 i 5 Ustawy o Ofercie. Zaktadane wptywy brutto Spotki z tytutu Oferty Publicznej, liczone
wedtug ceny emisyjnej Akcji Serii D z dnia jej ustalenia, bedg stanowi¢ nie mniej niz 1.000.000 euro
i mniej niz 5.000.000 euro.

2. Akcje Serii D bedg przedmiotem ubiegania sie o ich wprowadzenie do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. (,GPW?”), po spehieniu stosownych, wynikajacych z wiasciwych przepisow
prawa i regulacji GPW, kryteriéw i warunkéw umozliwiajacych wprowadzenie akcji Spoétki do obrotu
na tym rynku.

§3

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spofki, uznajac, ze lezy to w interesie Spotki oraz jej akcjonariuszy,
postanawia pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji Serii D w catosci. Zarzad
Spotki przedstawit Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu, w formie uchwaly, pisemng opinie
uzasadniajgcg powody pozbawienia prawa poboru oraz sposéb ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii D,
0 nastepujgcej tresci:

LAkcje Serii D zostang zaoferowane do objecia inwestorom w drodze oferty publicznej. Srodki finansowe
uzyskane od zewnetrznych inwestorow w drodze emisji Akcji Serii D pozwolg na realizacje celow
strategicznych Spétki oraz dalszy rozwdj jej dziatalnoSci w zakresie dotychczasowym, jak rowniez
poprzez realizacje nowych projektéw. Ponadto dzieki przeprowadzeniu emisji Akcji Serii D
z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Spotka pozyska nowych akcjonariuszy,
w zwigzku z czym dojdzie do wigkszego rozproszenie akcjonariatu Spotki. Dzieki temu mozliwe bedzie
spetnienie kryteriow wprowadzenia akcji Spotki, w tym Akcji Serii D do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
oraz zapewnienie ptynno$ci obrotu akcjami Spotki na tym rynku.

Cena emisyjna Akcji Serii D zostanie ustalona przez Zarzgd Spoétki przede wszystkim w oparciu o wyniki
procesu budowania ksiegi popytu prowadzonego wsrod inwestorow, z uwzglednieniem catoksztattu
okoliczno$ci majgcych wptyw na ustalenie ceny emisyjnej, w tym przede wszystkim koniunktury
panujgcej na rynkach kapitatowych, wyceny Spoétki dokonywanej przez rynek oraz sytuacji finansowej
i biezgcych wydarzen w Spoéfce, a takze w oparciu o rekomendacje doradcéw posSredniczgcych
w przeprowadzeniu emisji Akcji Serii D.

Z powyzszych wzgledéw, pozbawienie w cato$ci dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji
Serii D w catosci lezy w interesie Spofki i jej dotychczasowych akcjonariuszy’.

§4

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki upowaznia Zarzgd Spétki do dokonywania wszelkich
czynnosci faktycznych i prawnych, ktére zgodnie z wymogami okreslonymi w przepisach prawa oraz
w regulacjach, uchwatach lub wytycznych Komisji Nadzoru Finansowego, GPW oraz KDPW beda
niezbedne lub zwigzane z przeprowadzeniem Oferty Publicznej, rejestracjg Akcji Serii D w depozycie
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papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW lub wprowadzeniem Akcji Serii D do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez GPW, a w szczegdlnosci
do:

1) ustalenia maksymalnej ceny emisyjnej Akcji Serii D albo przedziatlu cenowego (minimalne;j
i maksymalnej ceny emisyjnej) Akcji Serii D oraz ostatecznej ceny emisyjnej Akcji Serii D,
z zastrzezeniem, ze ostateczna cena emisyjna Akcji Serii D zostanie ustalona po rozwazeniu
wynikéw procesu budowy ksiegi popytu na Akcje Serii D wsrdd inwestorow oraz z uwzglednieniem
rekomendaciji doradcéw Spdtki posredniczgcych w emisji Akcji Serii D;

2) okreslenia zasad i warunkéw subskrypcji Akcji Serii D, w tym:
a) wskazania terminéw otwarcia i zamkniecia subskrypcji Akcji Serii D,

b) wprowadzenia podziatu oferowanych Akcji Serii D na transze i zasad dokonywania przesunie¢
pomiedzy transzami,

¢) zasad ptatnosci za Akcje Serii D,
d) zasad przydziatu Akcji Serii D;

3) dokonania przydziatu Akcji Serii D albo podjecia decyzji o niedokonaniu ich przydziatu z waznych
powoddw, w szczegdblnosci zwigzanych w niemozliwoscig wykonania niniejszej uchwaty;

4) podjecia decyzji o odstgpieniu od emisji Akcji Serii D, o zawieszeniu, wznowieniu, rezygnacji
lub odwotaniu Oferty Publicznej, w przypadku, gdy zostanie to uznane za uzasadnione interesem
Spoétki; podejmujac decyzje o zawieszeniu przeprowadzenia Oferty Publicznej Zarzad Spotki moze
nie wskazywa¢ nowego terminu przeprowadzenia Oferty Publicznej, ktéry to termin moze zosta¢
ustalony oraz udostepniony do publicznej wiadomosci w terminie pozniejszym;

5) okreslenia pozostatych warunkéw emisji Akcji Serii D w zakresie nieuregulowanym w niniejszej
uchwale;

6) zlozenia oswiadczenia o wysokosci kapitatu zaktadowego objetego w wyniku podwyzszenia
kapitatu zaktadowego, o ktorym mowa w § 1 ust. 1 powyzej, celem dostosowania wysokosci
kapitatu zaktadowego okreslonej w statucie Spotki stosownie do art. 310§ 2i4 w zw. z art. 431 §
7 Kodeksu spétek handlowych;

7) sporzadzenia Memorandum, zawiadomienia Komisji Nadzoru Finansowego o zamiarze
przeprowadzenia Oferty Publicznej w trybie art. 37b ust. 3a Ustawy o Ofercie oraz do udostepnienia
Memorandum w trybie art. 37b ust. 4 i 5 Ustawy o Ofercie;

8) zawarcia z KDPW umowy o rejestracje Akcji Serii D w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez KDPW,

9) wystgpienia z wszelkimi wnioskami oraz sporzgdzenia wszelkich dokumentéw wymaganych przez
regulacje GPW w celu wprowadzenia Akcji Serii D do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect prowadzonym przez GPW.

§5

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki
dokonywanym na mocy niniejszej uchwaly postanawia zmieni¢ statut Spotki w ten sposéb, ze § 6 ust. 1
i 2 statutu Spotki otrzymujg nowe, nastepujgce brzmienie:

»1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie mniej niz 168.190,10 zt (sto sze$cdziesigt osiem tysiecy sto
dziewigcdziesigt ztotych i dziesie¢ groszy) i nie wiecej niz 196.190 zt (sto dziewiecdziesigt szes¢
tysiecy sto dziewiecdziesigt ztotych) oraz dzieli sie na nie mniej niz 1.681.901 (jeden milion sze$c¢set
osiemdziesigt jeden tysiecy dziewiecset jeden) i nie wiecej niz 1.961.900 (jeden milion dziewiecset
Sszes$cdziesigt jeden tysiecy dziewiecset) akcji zwyktych na okaziciela, o warto$ci nominalnej 0,10 zt
(dziesiec¢ groszy) kazda, w tym:

1) 1.625.000 (jeden milion sze$cset dwadziescia piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A;
2) 56.900 (piecdziesigt szes¢ tysiecy dziewiecset) akcji zwyktych na okaziciela serii B;

3) nie mnigj niz 1 (jedng) i nie wiecej niz 280.000 (dwiesScie osiemdziesigt tysiecy) akcji zwyktych
na okaziciela serii D.
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2. Akcje serii A zostaly przyznane akcjonariuszom spoétki pod firmg Bio Research Project Prostej Spotki
Akcyjnej z siedzibg w Warszawie (KRS: 0000935332), przeksztatconej w Spotke, proporcjonalnie do
liczby akcji posiadanych przez nich w spéfce przeksztatcanej oraz zostaty pokryte w catosci
mayjgtkiem spotki przeksztatcanej przed zarejestrowaniem przeksztatcenia. Akcje serii B oraz akcje
serii D zostaty pokryte w catosci wkiadem pienieznym przed zarejestrowaniem podwyzszenia
kapitatu zakiadowego Spotki”.

§6

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia, z uwzglednieniem koniecznosci
zarejestrowania przez sad rejestrowy w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego: (i)
zmian statutu Spoétki uchwalonych uchwatg nr 3/03/2024 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoiki z dnia 2 kwietnia 2024 r. w sprawie zmiany statutu Spétki, (ii) zmian statutu Spétki i podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki uchwalonych uchwatg nr 13/03/2024 niniejszego Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki oraz (iii) zmian statutu Spotki i podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki wynikajagcych z niniejszej uchwaty.
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7.4 Definicje i objasnienia skrétow

Agonista Substancja tgczgca sie z receptorem i powodujgca reakcje w komorce
Wszystkie akcje w kapitale zaktadowym Emitenta istniejgce
Akcje (wyemitowane) na Dzien Memorandum, tj.: (i) 1.625.000 akciji

zwyktych na okaziciela serii A oraz (i) 56.900 akcji zwyklych na
okaziciela serii B

Akcje Nowej Emisji, Akcje
Oferowane, Akcje Serii D

Nie wiecej niz 280.000 (dwiescie osiemdziesigt tysiecy) nowo
emitowanych akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda emitowanych przez Spotke
na podstawie Uchwaty Emisyjnej

Akcje Serii B

56.900 akcji zwyktych na okaziciela serii B Spofki

Akcje Serii C

Nie wiecej niz 81.250 (osiemdziesigt jeden tysiecy dwiescie
pie¢dziesigt) akcji zwyklych na okaziciela seri C o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda emitowanych przez Spotke
na podstawie Uchwaly ws. Warunkowego Podwyzszenia Kapitatu
Zaktadowego

Anagen

Pierwsza faza w cyklu wzrostu witosa, w ktérej wtos rosnie

Analog

Zwigzek chemiczny, w ktérym co najmniej jeden atom jest zastgpiony
innym w stosunku do zwigzku wyjsciowego, natomiast ogélna budowa
pozostaje niezmieniona

API

ang. Active Pharmaceutical Ingredient - to substancja lecznicza
(substancja czynna). To najwazniejszy sktadnik lekow, ktéry musi
wykonac prace w organizmie

ASO, Alternatywny System
Obrotu

Alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy
o Obrocie, organizowany przez GPW

Budowa Ksiegi Popytu, book
building

Proces skladania i zbierania deklaracji od inwestorow w zakresie
proponowanej ceny i wielkosci pakietu akcji, ktérych nabyciem sg
zainteresowani inwestorzy.

B+R

Prace badawczo-rozwojowe

Cefazolina

Preparat przeciwdrobnoustrojowy; antybiotyk beta-laktamowy z grupy
cefalosporyn | generacji, wykazujgcy dziatanie bakteriobodjcze. Ma
zastosowanie w wiekszosci zakazen bakteryjnych, dzieki opornoéci
na dziatanie enzymdéw bakteryjnych skierowanych przeciwko
niektérym antybiotykom

Cena Emisyjna

Cena Akcji Oferowanych ustalana odrebng uchwatg Zarzadu na
podstawie upowaznienia udzielonego w Uchwale Emisyjnej, po ktérej
beda przyjmowane Zapisy na Akcje Oferowane, ktéra zostanie
ustalona przez Spotke w uzgodnieniu z Koordynatorem Oferty

Cena Maksymalna

Maksymalna cena emisyjna Akcji Nowej Emisji ustalona uchwatg
Zarzadu nr 01/06/2024 z dnia 3 czerwca 2024 r. wynoszgca 36,50 zt
(trzydziesci szes¢ ztotych i pieédziesigt groszy) za 1 (jedng) Akcje
Nowej Emisji.

CEO

ang. Chief Executive Officer - prezes zarzadu
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CMC

Obszar badan nieklinicznych (przedklinicznych) dotyczgcy Chemii,
Wytwarzania i Kontroli polegajgcy na wyprodukowaniu odpowiedniej
substancji czynnej. Niektoére najwazniejsze etapy CMC obejmujag: (i)
okreslenie dawki i drogi podawania; (ii) sporzgdzenie szczegotowej
charakterystyki fizyko-chemicznej; (iii) testowanie stabilno$ci i analiza
zanieczyszczen; (iv) opracowanie i zweryfikowanie metody oceny
ilosciowej substancji czynnej w ptynach ustrojowych takich jak krew,
osocze i mocz podczas badarn aktywnosci i dziatan niepozadanych;
(v) opracowanie prototypu produktu, ktéry bedzie uzywany
w badaniach klinicznych

COO

ang. Chief Operating Officer - dyrektor operacyjny

CPA

Osobg uprawniona do przeprowadzania audytow,
finansowych

sprawozdan

CRO

ang. Contract Research Organisation - organizacja badan
kontraktowych $wiadczgcg profesjonalne ustugi w zakresie
prowadzenia badan przedklinicznych i klinicznych na zlecenie

CSO

ang. Chief Security Officer) - dyrektor ds. bezpieczenstwa

Dzien Memorandum, Data
Memorandum

Dzien publikacji Memorandum, tj. 3 czerwca 2024 roku

Dzien Roboczy

Kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo wolny od
pracy w Rzeczypospolitej Polskiej

Dz. U.

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

EMA

ang. European Medicines Agency - Europejska Agencja Lekow
funkcjonujgca w ramach Unii Europejskiej z siedzibg w Amsterdamie
odpowiedzialna za ochrone zdrowia ludzi i zwierzat w panstwach
cztonkowskich UE  poprzez  zapewnienie  bezpieczenstwa,
skutecznosci oraz wysokiej jakosci lekow

Emitent, Spotka

BioResearch Pharma Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
(KRS: 0001094123)

EUR, euro

Euro — jednostka monetarna obowigzujgca w Unii Europejskie;j

Exploratory proof of concept

Badanie weryfikujgce koncepcje, tj. eksploracyjne badanie kliniczne
na wczesnym etapie, w ramach ktérego zbierane sg wstepne dowody
dotyczace skutecznosci nowych jednostek chemicznych Ilub ich
nowych form poprzez pomiar ich aktywnos$ci farmakologicznej

FDA

ang. Food and Drug Administration - Agencja Zywnosci i Lekow
dziatajgca na terenie USA, odpowiedzialna za ochrone zdrowia
publicznego poprzez zapewnienie bezpieczenstwa i skutecznosci
lekéw dla ludzi i zwierzat, produktéw biologicznych i urzadzen
medycznych oraz poprzez zapewnienie bezpieczenstwa dostaw
zywnosci a takze kosmetykow

Fototoksycznosé

Cecha niektérych substancji chemicznych polegajgca na
powodowaniu zwiekszonej wrazliwosci komoérek na promieniowanie
Swietlne

GCP

ang. Good Clinical Practice — Dobra Praktyka Kliniczna
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Gietda, GPW

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie

Gtéwni Akcjonariusze

akcjonariusze Spofki posiadajgcy na Dzieh Memorandum ponad 10%
udzialu w kapitale zaktadowym Spofkki, tj.: tukasz Zybaczynski,
Katarzyna Koziak, Mariusz Gujski oraz Manawa Fundacja Rodzinna

GMP

ang. Good Manufacturing Practice - Dobra Praktyka Produkcyjna -
zestaw standardéw produkcji stosowany w wielu branzach, zwlaszcza
w branzy farmaceutycznej

Grupa gamma chain receptor

Centralna jednostka sygnalizacyjna dla szeregu receptoréw cytokin

Substancja, ktérej obecnos¢ powoduje zwolnienie lub zatrzymanie

Inhibitor - . .
reakcji chemicznej

Interleukiny Cyto.klny, tj. lbla’rkal qdpovyled2|alne za przekazywanie informacji
pomiedzy krwinkami biatymi

In vitro Badania biologiczne wykonywane poza organizmem w warunkach
laboratoryjnych

In vivo Badania prowadzone wewnatrz organizmu

Kandydat na lek

Zwigzek chemiczny lub substancja charakteryzujgce sie wysokim
potencjatem terapeutycznym i oczekiwanymi witasciwosciami
farmaceutycznymi, nie zarejestrowany jako produkt leczniczy

KDPW

Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych Spétka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie

Kodeks Cywilny, KC

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny

Kodeks Karny, KK

Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r. - Kodeks karny

Kodeks Spotek Handlowych,
KSH

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych

Koordynator Oferty, Firma
Inwestycyjna

Dom Maklerski Navigator S.A. z

(KRS: 0000274307)

siedzibg w Warszawie

Sa hormonami naturalnie wytwarzanymi w organizmie cztowieka.
Zalicza sie do nich m.in.: kortyzon, kortyzol, kortykosteron. Zwigzki te

Kortykosteroidy wykazujg  wielokierunkowe  dziatanie, np. przeciwzapalne,
immunosupresyjne, regulujgce metabolizm biatek, weglowodanéw
i thuszczow

KNF, Komisja Komisja Nadzoru Finansowego

KRS Krajowy Rejestr Sgdowy

Ksiega Popytu

Rejestr  inwestoréw, ktérzy skutecznie ziozyli deklaracje
zainteresowania nabyciem Akcji Oferowanych, zawierajgca liczbe
Akcji Oferowanych, ktérg planujg naby¢ oraz proponowang cene
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Kwas latanoprostowy

Kwas latanoprostowy jest syntetycznym analogiem prostaglandyny
F2 alfa, ktéry zostat wprowadzony do stosowania klinicznego w formie
proleku - latanoprostu, w latach 90. XX wieku. Obecnie kwas
latanoprostowy w formie nieaktywnego farmakologicznie proleku —
latanoprostu, stosowany jest jako lek okulistyczny, przede wszystkim
u chorych z jaskrg

Leki biologiczne

Leki, w ktorych substancje czynne wytwarzane sg metodami
biotechnologicznymi (np. z uzyciem zywych komarek), bazujgce na
zwigzkach biologicznych naturalnie wystepujacych w organizmach
zywych, np. biatka, dzieki czemu majg zwiekszong skutecznosc
i bezpieczenstwo w poréwnaniu z klasycznymi lekami chemicznymi

Manawa Fundacja Rodzinna

Manawa Fundacja Rodzinna z siedzibg w Krakowie, adres:
ul. Zabtocie 25/35, 30-701 Krakoéw, wpisana do rejestru fundaciji
rodzinnych pod numerem 485, NIP: 6793286134

Memorandum, Memorandum
Informacyjne

Niniejsze memorandum informacyjne sporzadzone na podstawie
art. 37b Ustawy o Ofercie

N50 Cyprus Limited

N50 Cyprus Limited z siedzibg w Nikozji, adres: 88 Arch. Makariou lll,
1077 Nikozja, Cypr, zarejestrowana w cypryjskim rejestrze
przedsiebiorcéw pod numerem HE 267521

NCBR Narodowe Centrum Badan i Rozwoju z siedzibg w Warszawie —
polska agencja wykonawcza powotana do realizacji zadan z zakresu
polityki naukowej, naukowo-technicznej i innowacyjnej

NBP Narodowy Bank Polski

NewConnect Rynek NewConnect bedgcy Alternatywnym Systemem Obrotu,
organizowany przez GPW

NwWz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

PKD Polska Klasyfikacja Dziatalnosci wprowadzona rozporzgdzeniem

Rady Ministréw z dnia 24 grudnia 2007 r.

PLN, z, ztoty

Jednostka monetarna Rzeczpospolitej Polskiej

Oferta, Oferta Publiczna

Oferta publiczna Akcji Oferowanych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej przeprowadzana na podstawie Memorandum

Ordynacja podatkowa

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Ordynacja podatkowa

Organizator ASO, Organizator
Alternatywnego Systemu
Obrotu

GPW

oTC

ang. (Over-The-Counter Drug) - produkt leczniczy wydawany bez
przepisu lekarza

PCC

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych, o ktérym mowa w ustawie
z dnia 9 wrzesénia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych

Prawo dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo dewizowe
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Projekt BRP-007

Projekt badawczo-rozwojowy, ktéry docelowo ma fgczy¢ unikalny
mechanizm dziatania i profil bezpieczehstwa bedac pierwszym lekiem
w swojej klasie i zajg¢ zasadnicze miejsce w algorytmie miejscowego
leczenia tuszczycy plackowatej (ang. plaque psoriasis).

Projekt BRP-011

Projekt badawczo-rozwojowy polegajgcy na opracowaniu leku, ktory
ma zwiekszy¢ skutecznosé w leczeniu tysienia androgenowego bedac
pierwszym lekiem w swojej klasie i zajg¢é zasadnicze miejsce
w algorytmie miejscowego leczenia tysienia androgenowego
(ang. androgenentic alopecia (AGA))

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Spofki

Biatka tkankowe zdolne do wigzania szczegdlnych rodzajow

Receptory substancji endogennych i egzogennych (w tym lekéw), co wywoluje
odpowiedz farmakologiczng/toksyczng
Reduktazy Grupa enzymow katalizujgcych reakcje redukcji

Regulamin ASO, Regulamin
Alternatywnego Systemu
Obrotu

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwatg
Nr 147/2007 Zarzadu Gieldy Papieréow Wartosciowych w Warszawie
S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (ze zm.)

Regulamin KDPW

Regulamin Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych (tekst
ujednolicony wedtug stanu poczgwszy od dnia 1 stycznia 2024 r.)

Repozycjonowanie lekow

ang. drug repurposing - proces rozwoju lekéw w oparciu
0 wykorzystanie znanych aktywnych substancji farmaceutycznych
w nowych  wskazaniach, nowych mechanizmach dziatania
z wykorzystaniem nowych drég podania lekéw

Rozporzadzenie MAR

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014
z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE

Rozporzgdzenie Prospektowe

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129
z dnia 14 czerwca 2017 roku w sprawie prospektu, ktéry ma byc¢
publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw warto$ciowych
lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 200/71/WE

Rozporzgdzenie w Sprawie
Kontroli Koncentracji

Rozporzgdzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 roku
w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorcow

Statut, Statut Spétki, Statut
Emitenta

Statut Spofki

Steroidofobia

Obawa przed objawami ubocznymi, niepozgadanymi preparatow
glikokortykosteroidowych

Szczegotowe Zasady
Dziatania KDPW

Szczegotowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych (tekst ujednolicony obowigzujgcy poczgwszy od dnia
1 stycznia 2024 r.)

Telogen

Faza spoczynku witosa w cyklu wzrostu wiosa
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Transza Duzych Inwestorow

Transza, w ktorej zapisy na Akcje Oferowane przyjmowane sg po
Cenie Emisyjnej na zaproszenie ztozone przez Firme Inwestycyjng

Transza Matych Inwestorow

Transza, w ktorej zapisy na Akcje Oferowane przyjmowane sg po
Cenie Maksymalnej

Uchwata Emisyjna

Uchwata nr 16/03/2024 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
zdnia 9 kwietnia 2024 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki poprzez emisje nowych akcji zwyklych na
okaziciela serii D, w trybie oferty publicznej, z wytagczeniem w catosci
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany Statutu
Spotki, rejestracji akcji serii D Spotki w depozycie papierow
wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A oraz ubiegania sie o wprowadzenie akcji serii D
Spotki do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Uchwata Programowa

Uchwata nr 14/03/2024 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z dnia 9 kwietnia 2024 r. w sprawie ustanowienia w Spoétce Programu
Motywacyjnego

Uchwata ws. Warunkowego
Podwyzszenia Kapitatu

Uchwata nr 15/03/2024 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z dnia 9 kwietnia 2024 r. w sprawie emisji imiennych warrantéw
subskrypcyjnych  serii Az wylgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spdtki w drodze emisji akcji zwyktych na
okaziciela serii C z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych

Zaktadowego akcjonariuszy, zwigzanej z powyzszym zmiany Statutu Spétki oraz
w sprawie ubiegania sie o wprowadzenie akcji serii C do obrotu
w alternatywnym  systemie obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
S.A.

UE Unia Europejska

UOKIK Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow

USD. dolar Dolar amerykanski — jednostka monetarna obowigzujgca na

’ terytorium Stanéw Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej
Ustawa AML Ustawa z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy

oraz finansowania terroryzmu

Ustawa o Funduszach

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi

Ustawa o Kontroli Niektorych
Inwestyciji

Ustawa z dnia 24 lipca 2015 r. o kontroli niektorych inwestycji

Ustawa o KRS

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym

Ustawa o Niektorych
Zabezpieczeniach
Finansowych

Ustawa z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych zabezpieczeniach
finansowych

Ustawa o Obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
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Ustawa o Ochronie
Konkurencji i Konsumentow

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw

Ustawa o Ofercie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych

Ustawa Prawo
Przedsiebiorcow

Ustawa z dnia 6 marca 2018 r. - Prawo przedsigbiorcéw

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb
Fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb
fizycznych

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb
Prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb
prawnych

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci

Warranty Subskrypcyjne

Nie wiecej niz 81.250 (osiemdziesigt jeden tysiecy dwiescie
pie¢dziesigt) imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A, z ktérych
kazdy uprawnia do objecia 1 (jednej) Akcji Serii C, emitowanych na
podstawie Uchwaty ws. Warunkowego Podwyzszenia Kapitatu
Zaktadowego

WZ, Walne Zgromadzenie

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spofki

Zapis

Zapis na Akcje Oferowane

Zarzad, Zarzad Emitenta

Zarzad Spotki

Zarzad Gieldy

Zarzgd GPW

ZWZ

Zwyczajne Walne Zgromadzenie
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