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W celu wypetnienia wymogéw okreslonych przez § 27 Zasad tadu Korporacyjnego dla
Instytucji Nadzorowanych wprowadzonych przez Komisje Nadzoru Finansowego uchwatg
nr 218/2014 z dnia 22 lipca 2014 r. (,Zasady tadu korporacyjnego”), zgodnie z ktérym:

,Organ nadzorujacy dokonuje regularnej oceny stosowania zasad wprowadzonych
niniejszym dokumentem, a wyniki tej oceny sg udostepniane na stronie internetowej instytucji
nadzorowanej oraz przekazywane pozostatym organom instytucji nadzorowanej”

przeprowadzona zostata przez Rade Nadzorczg Domu Maklerskiego Navigator S.A. ocena
stosowania Zasad tadu korporacyjnego przez Dom Maklerski Navigator S.A. (,Dom
Maklerski”).

Zasady tadu korporacyjnego sg zbiorem dobrych praktyk i zasad okreslajgcych relacje
wewnetrzne i zewnetrzne instytucji nadzorowanych. Komisja Nadzoru Finansowego
oczekuje, ze podmioty przez nig nadzorowane, do ktérych nalezy réwniez Dom Maklerski,
powinny dazyé do stosowania Zasad w jak najszerszym zakresie, z uwzglednieniem zasady
proporcjonalnoéci wynikajacej ze skali, charakteru dziatalnosci oraz specyfiki danej instytucii.

Zasady fadu korporacyjnego obejmujg standardy rynkowe dla instytucji nadzorowanych,
ktore zostaly przyjete uchwatg Komisji w dniu 22 lipca 2014 r. ze wskazaniem dnia 1 stycznia
2015 r. jako poczatku ich obowigzywania. Pierwszym okresem stosowania Zasad
podlegajgcym ocenie Rady Nadzorczej byt rok kalendarzowy 2015, za ktéry w dniu 28 lipca
2016 r. zostala opracowana i opublikowana na stronie internetowej Domu Maklerskiego
pierwsza ocena Rady Nadzorczej dotyczaca stosowania Zasad tadu korporacyjnego.

Jak wynika ze stanowiska prezentowanego przez Komisjg Nadzoru Finansowego, instytucje
nadzorowane powinny dgzyé do stosowania w jak najszerszym zakresie Zasad tadu
korporacyjnego z uwzglednieniem proporcjonalnoéci wynikajgcej ze skali, charakteru
dziatalno$ci oraz specyfiki tej instytucji. Jednoczeénie, Komisja w uzasadnionych
przypadkach dopuszcza odstgpienie od stosowania okreélonych zasad w petnym zakresie.

Bazujac na powyzszym, Dom Maklerski zastosowat wytgczenia, ktore wraz z uzasadnieniem
zostaly zaprezentowane w ,Ocenie stosowania Zasad fadu korporacyjnego dla instytucji
nadzorowanych w Domu Maklerskim Navigator S.A. za rok obrotowy 2015",

W okresie od 2016 r. do 2023 r. nie wystapity zmiany, dotyczace zakresu stosowania Zasad
ladu korporacyjnego w Domu Maklerskim, polegajgce na ograniczeniu lub rozszerzeniu
przedmiotowych wytaczen.

Ocena Rady Nadzorczej zostata przeprowadzona wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2023 r.
w zakresie stosowania postanowier Zasad tadu korporacyjnego, dotyczgcych:

organizacji i struktury organizacyjnej Domu Maklerskiego;

relacji Domu Maklerskiego z akcjonariuszami;

Zarzgdu Domu Maklerskiego S.A.;

Rady Nadzorczej Domu Maklerskiego;

polityki wynagradzania oraz informacyjnej, z uwzglednieniem raportu Inspektora
Nadzoru z funkcjonowania polityki wynagrodzer w Domu Maklerskim za 2023 rok;
dziatalnosci promocyjne;j i relacji z klientami;

kluczowych systemow i funkcji wewnetrznych;

wykonywanie uprawnier z aktywéw nabytych na ryzyko klienta.
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Po zapoznaniu sie wyzej wymienionymi postanowieniami Rada Nadzorcza Domu
Maklerskiego wydata ocene stosowania w Domu Maklerskiego Zasad fadu korporacyjnego.
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OCENA RADY NADZORCZEJ

Rada Nadzorcza Domu Maklerskiego Navigator S.A., majgc na uwadze sposob stosowania
przez Dom Maklerski obowigzkéw wynikajacych z Zasad tadu korporacyjnego, wedtug stanu
na dzien 31 grudnia 2023 r., ocenia, ze przyjete przez Dom Maklerski Zasady fadu
korporacyjnego sg stosowane w przyjetym do stosowania zakresie, w tym z uwzglgdnieniem
zasady proporcjonalno$ci wynikajacej ze skali, charakteru dziatalno$ci oraz specyfiki Domu
Maklerskiego.

Zasady tadu korporacyjnego sg stosowane przede wszystkim poprzez dziatania organow
i jednostek organizacyjnych Domu Maklerskiego w praktyce, takze poprzez wiasciwy dobor
ich czlonkéw. W przypadkach, kiedy Zasady tadu korporacyjnego przewidujg obowigzek
opracowania i wdrozenia okreslonej regulacji wewnetrznej, wymagany dokument zostat
odpowiednio przygotowany i podlega stosowaniu. Dla czeéci zasad okreslonych w Zasadach
tadu korporacyjnego zadeklarowano ich przyjecie i stosowanie w Domu Maklerskim.

Rada Nadzorcza podkresla réwniez, ze w trakcie 2023 r. nie mialy miejsca zdarzenia
rozszerzenia stosowania Zasad fadu korporacyjnego, a przestanki do wylgczenia ze
stosowania pozostatych Zasad tadu korporacyjnego, o ktérych mowa w przygotowanej przez
Rade Nadzorcza w dniu 28 lipca 2016 r. ,Ocenie stosowania Zasad fadu korporacyjnego dla
instytucji nadzorowanych w Domu Maklerskim Navigator S.A. za rok obrotowy 2015"
pozostawaty nadal aktualne.
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Zatgcznik:
1. Raport Inspektora Nadzoru z funkcjonowania polityki wynagrodzert w Domu Maklerskim za 2023 rok.
2. Raport Audytora Wewnetrznego z przegladu polityki wynagrodzert w Domu Maklerskim za 2023 rok.

oy



