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Podsumowanie prospektu w formie zestawu dokumentów Scanway S.A. 

 

(spółka akcyjna z siedzibą we Wrocławiu, ul. Strzegomska 140A, 54-429 Wrocław, 
zarejestrowana w rejestrze przedsiębiorców KRS pod nr 0000997696) 

Niniejsze podsumowanie („Podsumowanie”) zostało sporządzone przez Scanway S.A. z siedzibą we Wrocławiu („Spółka”, 
„Emitent”, „Scanway”,). Podsumowanie stanowi część prospektu w formie zestawu dokumentów w rozumieniu art. 6 ust. 3 
Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, który ma 
być publikowany w związku z ofertą publiczną papierów wartościowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku 
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz.U. L 168 z 30.06.2017, str. 12-82) („Rozporządzenie 
Prospektowe”, „Rozporządzenie 2017/1129”). Podsumowanie spełnia wymogi art. 7 Rozporządzenia Prospektowego i 
Rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2019/979 z dnia 14 marca 2019 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu 
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących kluczowych 
informacji finansowych w podsumowaniu prospektu, publikacji i klasyfikacji prospektów, reklam papierów wartościowych, 
suplementów do prospektu i portalu zgłoszeniowego oraz uchylające rozporządzenie delegowane Komisji (UE) nr 382/2014 i 
rozporządzenie delegowane Komisji (UE) 2016/301 („Rozporządzenie 2019/979”). 

1. WPROWADZENIE  

1.1 Nazwa papierów wartościowych i międzynarodowe kody identyfikujące papiery wartościowe 

Prospekt został sporządzony w związku z ubieganiem się o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym 
(rynku równoległym) prowadzonym przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. („GPW”) wszystkich 
istniejących akcji spółki Scanway Spółka Akcyjna z siedzibą we Wrocławiu, tj. 1.672.810 akcji zwykłych na okaziciela o 
wartości nominalnej 0,10 zł (dziesięć groszy) każda, w tym: 1.010.000 akcji serii A, 80.000 akcji serii B, 200.000 akcji serii 
C, 100.000 akcji serii D, 5.000 akcji serii E, 155.000 akcji serii F, 22.810 akcji serii G, 100.000 akcji serii H (łącznie jako 
„Akcje”).  

Na Datę Prospektu: (i) wszystkie emisje akcji Spółki zostały prawidłowo zarejestrowane w rejestrze przedsiębiorców KRS, 
a kapitał zakładowy Spółki jest w całości zarejestrowany, (ii) akcje serii A, akcje serii B, akcje serii C i akcje serii D są 
zdematerializowane i znajdują się w obrocie zorganizowanym na rynku NewConnect i zostały zarejestrowane w depozycie 
papierów wartościowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych S.A. („KDPW”) pod kodem ISIN: 
PLSCWAY00018, (iii) akcje serii E zostały zarejestrowane w depozycie papierów wartościowych prowadzonym przez KDPW 
pod kodem ISIN PLSCWAY00034, lecz nie zostały wprowadzone do obrotu na rynku NewConnect (iv) akcje serii F zostały 
zarejestrowane w depozycie papierów wartościowych prowadzonym przez KDPW pod kodem ISIN: PLSCWAY00042, lecz nie 
zostały wprowadzone do obrotu na rynku NewConnect (v) akcje serii G i H zostały zarejestrowane w depozycie papierów 
wartościowych prowadzonym przez KDPW pod kodem ISIN: PLSCWAY00059, lecz nie zostały wprowadzone do obrotu na 
rynku NewConnect. W dniu wprowadzenia Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW 
nastąpi ich asymilacja pod jednym kodem ISIN, tj. pod kodem ISIN: PLSCWAY00018. 

1.2 Dane identyfikacyjne i kontaktowe emitenta  

Emitentem Akcji jest Scanway Spółka Akcyjna z siedzibą we Wrocławiu, ul. Strzegomska 140A, 54-429 Wrocław, Polska, 
numer telefonu: (+48) 71 733 62 64, adres strony internetowej: www[.]scanway[.]pl, adres e-mail: office[@]scanway[.]pl; 
numer KRS: 0000997696, kod LEI: 259400IVDZQD3LOIGZ37. Adresem korespondencyjnym Emitenta jest ul. Strzegomska 
140A, 54-429 Wrocław. Podmiotem wnioskującym o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji do obrotu jest Emitent. 

1.3 Dane identyfikacyjne i kontaktowe organu zatwierdzającego Prospekt  

Komisja Nadzoru Finansowego („KNF”) z siedzibą w Warszawie, ul. Piękna 20, 00-549 Warszawa, Polska; Centrala KNF, 
numer telefonu: (+48) 22 262 50 00; Infolinia KNF, numer telefonu: (+48) 22 262 58 00; numer fax: (+48) 22 262 51 11; 
adres strony internetowej: www[.]knf[.]gov[.]pl, adres e-mail: knf[@]knf[.]gov[.]pl.  

1.4 Zatwierdzenie Prospektu  

Prospekt w formie zestawu dokumentów został zatwierdzony przez KNF w dniu 16 marca 2026 r. („Data Prospektu”).  

1.5 Ostrzeżenia  

Podsumowanie należy odczytywać jako wprowadzenie do prospektu Spółki w formie zestawu dokumentów („Prospekt”). 
Każda decyzja o inwestycji w papiery wartościowe objęte Prospektem powinna być oparta na przeanalizowaniu przez 
inwestora całości Prospektu. Inwestor może stracić całość lub część inwestowanego kapitału. W przypadku wystąpienia do 
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sądu z roszczeniem dotyczącym informacji zamieszczonych w Prospekcie skarżący inwestor może, na mocy prawa 
krajowego, mieć obowiązek poniesienia kosztów przetłumaczenia Prospektu przed wszczęciem postępowania sądowego. 
Odpowiedzialność cywilna dotyczy wyłącznie tych osób, które przedłożyły Podsumowanie, w tym jakiekolwiek jego 
tłumaczenie, jednak tylko w przypadku, gdy - odczytywane łącznie z pozostałymi częściami Prospektu - podsumowanie 
wprowadza w błąd, jest nieprecyzyjne lub niespójne lub, gdy - odczytywane łącznie z pozostałymi częściami Prospektu - nie 
przedstawia kluczowych informacji mających pomóc inwestorom w podjęciu decyzji o inwestycji w dane papiery 
wartościowe. 

2. KLUCZOWE INFORMACJE NA TEMAT EMITENTA 

2.1 Kto jest Emitentem papierów wartościowych? 

Podstawowe dane dotyczące emitenta 

Emitent jest spółką akcyjną utworzoną i prowadzącą działalność zgodnie z prawem polskim, z siedzibą we Wrocławiu, ul. 
Strzegomska 140A, 54-429 Wrocław, Polska. Spółka zarejestrowana jest w rejestrze przedsiębiorców Krajowego Rejestru 
Sądowego prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla Wrocławia-Fabrycznej we Wrocławiu, VI Wydział Gospodarczy Krajowego 
Rejestru Sądowego, pod numerem KRS: 0000997696. Kapitał zakładowy w wysokości 167.281,00 zł (słownie: sto 
sześćdziesiąt siedem tysięcy dwieście osiemdziesiąt jeden złotych 00/100) został wpłacony w całości. Emitent posiada kod 
LEI: 259400IVDZQD3LOIGZ37. Krajem założenia Emitenta jest Rzeczpospolita Polska.  

Działalność podstawowa 

Grupa kapitałowa Spółki („Grupa”, „Grupa Kapitałowa”) to polski podmiot działający w branży technologii obserwacyjnej 
i wizji maszynowej. Grupa jest pierwszym w Polsce komercyjnym dostawcą optycznych instrumentów do kosmosu oraz 
producentem oprogramowania umożliwiającego analizę pozyskanego obrazowania. Produkty Grupy pozwalają na 
obserwację i analizę dowolnego obiektu lub obszaru w sposób precyzyjny i ciągły. Według najlepszej wiedzy Zarządu, na 
Datę Prospektu, Grupa jest jedyną w Polsce i jedną z kilkunastu firm na świecie, która opracowała pełną technologię (tzn. 
Grupa integruje i projektuje zarówno kamery, jak i teleskopy) do obserwacji Ziemi oraz operacji pojazdów kosmicznych i 
kontroli procesów przy pomocy układów kamerowych.  

Główni akcjonariusze 

Na Datę Prospektu głównymi akcjonariuszami Spółki posiadającymi przynajmniej 5% ogólnej liczby głosów na Walnym 
Zgromadzeniu („Walne Zgromadzenie”, „WZ”) („Znaczni Akcjonariusze”) są: (i) Jędrzej Kowalewski Fundacja 
Rodzinna, która posiada 255.370 akcji i głosów, co stanowi 15,27% w całości kapitału zakładowego Spółki i głosów na WZ; 
(ii) PGE Ventures sp. z o.o., który posiada 185.000 akcji i głosów, co stanowi 11,06% w całości kapitału zakładowego Spółki 
i głosów na WZ; (iii) PZU TFI, który posiada 100.000 akcji i głosów, co stanowi 5,98% w całości kapitału zakładowego Spółki 
i głosów na WZ. Każda akcja posiadana przez Znacznych Akcjonariuszy uprawnia do wykonywania jednego głosu na Walnym 
Zgromadzeniu. Poza wskazanymi powyżej akcjami, Znaczni Akcjonariusze nie posiadają żadnych innych praw głosu 
w Spółce, ani nie są w żaden inny sposób uprzywilejowani pod względem prawa głosu. 

Na Datę Prospektu Spółka nie jest podmiotem bezpośrednio lub pośrednio kontrolowanym przez jakikolwiek podmiot. 
Emitentowi nie są znane ustalenia, których realizacja może w późniejszej dacie spowodować zmiany w sposobie ewentualnej 
kontroli Spółki. 

Członkowie Zarządu 

W skład Zarządu wchodzą: Jędrzej Kowalewski jako Prezes Zarządu, Mikołaj Podgórski jako Członek Zarządu, Michał Zięba 
jako Członek Zarządu, oraz Radosław Charytoniuk jako Członek Zarządu.  

Biegły rewident 

4Audyt sp. z o.o. z siedzibą w Poznaniu, ul. Skryta 7/1, 60-779 Poznań, wpisana do rejestru przedsiębiorców KRS 
prowadzonego przez Sąd Rejonowy Poznań-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydział Gospodarczy KRS pod numerem 
KRS: 0000304558, przeprowadziła badanie Historycznych Informacji Finansowych oraz wydała sprawozdanie z badania 
zawierające opinię bez zastrzeżeń. 4Audyt sp. z o.o. nie jest w żaden sposób powiązana ze Spółką. 4Audyt sp. z o.o. jest 
wpisana na listę firm audytorskich prowadzoną przez Polską Agencję Nadzoru Audytowego pod numerem ewidencyjnym 
3363.W imieniu 4AUDYT sp. z o.o. badanie Historycznych Informacji Finansowych przeprowadził Krzysztof Pierścionek (nr 
wpisu na listę rewidentów: 11150), będący jednocześnie kluczowym biegłym rewidentem.  

2.2 Jakie są kluczowe informacje finansowe dotyczące Emitenta? 

W poniższych tabelach zamieszczono kluczowe informacje finansowe dla lat obrotowych 2022, 2023 i 2024 oraz śródroczne 
informacje finansowe za pierwsze trzy kwartały 2025 r. (w tys. PLN).  

Wybrane informacje ze skonsolidowanego sprawozdania z całkowitych dochodów 
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Za okres 9 miesięcy 

zakończonych 

Za okres 12 miesięcy 

zakończony 

30 września 31 grudnia 

  2025 2024 2024 2023 2022 

  (niezbadane) (zbadane) 

Przychody netto ze sprzedaży, w tym: 15 972 8 444 12 091 6 634 3 208 
Przychody netto ze sprzedaży produktów 15 191 8 123 11 547 5 458 1 781 
Przychody z tytułu dotacji 781 321 545 1 176 1 427 
Koszty działalności operacyjnej  15 780 8 697 13 468 8 574 3 228 
Zysk (strata) z działalności operacyjnej  182 - 351 - 1 376 - 1 670 9 
Zysk (strata) przed opodatkowaniem  90 - 438 - 1 563 - 1 664 - 27 
Zysk (strata) netto za okres  93 - 450 - 1 746 - 1 658 23 
Suma całkowitych dochodów netto  93 - 450 - 1746 - 1 658 23 

Źródło: Historyczne Informacje Finansowe, Śródroczne Skrócone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy 
Kapitałowej Scanway, przeliczenia Emitenta 

Wybrane dane dotyczące aktywów 

  Na dzień 30 września Na dzień 31 grudnia 

  2025 2024 2023 2022 

  (niezbadane) (zbadane) 

AKTYWA TRWAŁE 22 955 23 521 20 365 12 062 
Rzeczowe aktywa trwałe 1 995 21 061 17 107 11 196 
Wartości niematerialne 20 698 0 0 0 
Inwestycje w udziały i akcje  0 0 60 54 
Aktywa z tytułu podatku odroczonego 0 263 265 7 
Należności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe 
należności 

262 0 0 0 
Pozostałe aktywa 0 21 061 17 107 11 196 
AKTYWA OBROTOWE 21 615 6 132 7 702 1 549 
Zapasy 430 1 098 1 142 237 
Należności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe 
należności 

2 200 1 370 2 076 1 246 

Aktywa z tytułu umów  4 295 2 522 114 0 
Środki pieniężne i ekwiwalenty środków pieniężnych 14 690 1 143 4 369 66 
AKTYWA RAZEM 44 569 6 132 7 702 1 549 

Źródło: Historyczne Informacje Finansowe, Śródroczne Informacje Finansowe, przeliczenia Emitenta  

Wybrane dane dotyczące pasywów  

  Na dzień 30 września Na dzień 31 grudnia 

  2025 2024 2023 2022 

  (niezbadane) (zbadane) 

KAPITAŁ WŁASNY 30 145 18 736 17 236 8 212 
Kapitał własny przypadający akcjonariuszom 
jednostki dominującej  

30 145 18 736 17 236 8 212 

Kapitał podstawowy 155 140 129 101 
Kapitał z emisji udziałów / akcji powyżej ich 
wartości nominalnej 

35 145 23 844 20 608 10 137 
Pozostałe kapitały  183 183 183 0 
Zyski zatrzymane -5 337 -5 430 -3 683 -2 027 
ZOBOWIĄZANIA DŁUGOTERMINOWE 5 210 6 233 6 930 3 118 
Zobowiązania z tytułu podatku odroczonego  120 123 0 0 
Rezerwy długoterminowe 12 12 0 0 
Zobowiązania z tytułu leasingu 1 271 1 522 2 048 25 
Dotacje rozliczane w czasie 3 807 4 576 4 882 3 093 
ZOBOWIĄZANIA KRÓTKOTERMINOWE 9 213 4 685 3 900 2 282 
Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe 
zobowiązania 

6 614 2 973 3 009 1 275 
Zobowiązania z tytułu umów z klientami  1 021 0 0 0 
Rezerwy krótkoterminowe 32 205 27 20 
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Zobowiązania z tytułu leasingu 522 477 459 255 
Kredyty, pożyczki i inne zobowiązania finansowe 0 0 0 2 
Dotacje rozliczane w czasie 1 025 1 030 406 729 
PASYWA RAZEM 44 569 29 653 28 066 13 611 

Źródło: Historyczne Informacje Finansowe, Śródroczne Informacje Finansowe, przeliczenia Emitenta 

Wybrane dane dotyczące przepływów środków pieniężnych  

  

Za okres 9 
miesięcy 

zakończonych 
30 września 

Za okres 12 miesięcy 

zakończony 31 grudnia 

  2025 2024 2024 2023 2022 

  (niezbadane) (zbadane) 

Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej  5 186 -1 563 2 
- Zysk (strata) netto 90 -438 -1 

563 
-1 

663 
-29 

- Korekty 5 
057 

623 429 2 
226 

2 
119 Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej  -2 

503 
-3 

685 
-4 

775 
-6 

490 
-7 

405 Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej  10 
908 

-431 2 
680 

10 
229 

2 
585 Przepływy pieniężne netto, razem 13 

551 
-3 

930 
-3 

229 
4 

302 
-2 

730 Zmiana stanu środków pieniężnych  
i ekwiwalentów środków pieniężnych 

13 
547 

-3 
930 

-3 
227 

4 
303 

-2 
730 Zmiana stanu środków pieniężnych z tytułu różnic kursowych 3 1 2 1 0 

Środki pieniężne i ekwiwalenty środków pieniężnych na początek 
okresu 

1 
139 

4 
368 

4 
368 

66 2 
796 Środki pieniężne i ekwiwalenty środków pieniężnych na koniec okresu 14 

689 
436 1 

139 
4 

368 
66 

Źródło: Historyczne Informacje Finansowe, Śródroczne Informacje Finansowe, przeliczenia Emitenta 

Sprawozdanie z badania Historycznych Informacji Finansowych nie zawiera zastrzeżeń.  

2.3 Jakie są kluczowe ryzyka charakterystyczne dla Emitenta? 

Ryzyko utraty lub ograniczone możliwości pozyskania pracowników średniego szczebla w poszczególnych 
obszarach działalności Emitenta. Działalność Grupy prowadzona jest w znacznym stopniu w oparciu o wiedzę i 
doświadczenie wysoko wykwalifikowanej kadry inżynierskiej i menedżerskiej. Na Datę Dokumentu Grupa posiada zespół 
osiemdziesięciu doświadczonych ekspertów. Znacząca większość z nich to inżynierowie z dużym doświadczeniem w 
projektowaniu, integracji i testowaniu systemów optycznych oraz satelitarnych oraz menedżerowie średniego szczebla. 
Odejście osób na stanowiskach inżynieryjnych lub menedżerskich średniego szczebla lub brak możliwości pozyskania osób 
z odpowiednim doświadczeniem i kompetencjami na te stanowiska mógłby niekorzystnie wpłynąć na działalność operacyjną 
Grupy albo negatywnie wpłynąć na prowadzone przez Grupę prace B+R, a w konsekwencji na osiągane przez nią wyniki 
finansowe i perspektywy rozwoju. Spółka ocenia istotność tego ryzyka jako średnią a prawdopodobieństwo materializacji 
tego ryzyka jako średnie.  

Ryzyko związane z projektami dla organizacji rządowych lub międzynarodowych. W okresie objętym Historycznymi 
Informacjami Finansowymi istotna część działalności Grupy związana była z realizacją projektów finansowanych lub 
zlecanych przez instytucje publiczne (pośrednio lub bezpośrednio), w tym agencje rządowe (np. POLSA) oraz organizacje 
międzynarodowe, takie jak Europejska Agencja Kosmiczna (ESA). Kontrakty tego typu charakteryzują się specyficznymi 
regulacjami, które istotnie różnią się od standardowych umów komercyjnych. W szczególności przewidują one uprawnienie 
zamawiającego do jednostronnego rozwiązania lub modyfikacji kontraktu w każdym czasie, często z ograniczonym zakresem 
odszkodowania po stronie wykonawcy. Dodatkowo, realizacja projektów uzależniona jest od decyzji budżetowych podmiotów 
publicznych, które mogą podlegać zmianom w wyniku czynników politycznych, makroekonomicznych lub priorytetów 
strategicznych danego państwa lub organizacji. Ewentualne zmniejszenie finansowania, przesunięcie środków lub rezygnacja 
z programu mogą prowadzić do ograniczenia zakresu kontraktu, jego opóźnienia bądź całkowitego anulowania. Spółka 
ocenia istotność tego ryzyka jako średnią a prawdopodobieństwo materializacji tego ryzyka jako niskie. 

Ryzyko związane z ochroną praw własności intelektualnej Spółki. Grupa dokonała jednego zgłoszenia słownego 
znaku towarowego na terytorium Polski oraz rejestracji w Urzędzie Unii Europejskiej ds. Własności Intelektualnej wzoru 
teleskopu, jako zarejestrowanego wzoru wspólnotowego nr 006309381-0001. Grupa nie posiada innych praw ochronnych. 
Kluczowe prawa własności intelektualnej wykorzystywane przez Spółkę chronione są jako tajemnica jej przedsiębiorstwa, 
która nie podlega ujawnieniom w drodze zgłoszeń patentowych, ale i nie podlega ochronie przed nieuprawnionym 
wykorzystaniem w tak szerokim i skutecznym zakresie. Z uwagi na międzynarodową skalę działalności Grupy oraz różny 
stopień ochrony informacji stanowiących tajemnice przedsiębiorstwa w poszczególnych jurysdykcjach istnieje ryzyko, że 
podmioty mogą w sposób nieuprawniony korzystać z technologii, wynalazków lub innych projektów opracowanych przez 
Grupę lub na jej rzecz. Istnieje ponadto ryzyko ujawnienia tajemnicy przedsiębiorstwa przez osoby trzecie, które uzyskały 
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do niej dostęp w ramach współpracy z Grupą. Spółka ocenia istotność tego ryzyka jako średnią a prawdopodobieństwo 
materializacji tego ryzyka jako niskie. 

Ryzyko czasowego ograniczenia zdolności produkcyjnych. Grupa wykorzystuje wysoce specjalistyczną infrastrukturę 
techniczną, obejmującą linie produkcyjne oraz laboratoria przeznaczone do wytwarzania produktów Grupy. W przypadku 
awarii, zniszczenia bądź utraty istotnych elementów tej infrastruktury, może wystąpić ryzyko czasowego ograniczenia 
zdolności produkcyjnych, co mogłoby przełożyć się na opóźnienia w realizacji kontraktów i negatywnie wpłynąć na wyniki 
finansowe. W przypadku materializacji powyższego ryzyka, Grupa może realizować część prac z wykorzystaniem 
infrastruktury osób trzecich, co jednak zwiększy koszty i czas realizacji prac. Spółka ocenia istotność powyższego ryzyka 
jako średnią a prawdopodobieństwo materializacji tego ryzyka jako niskie. 

Ryzyko związane z eksportem produktów Grupy Grupa prowadzi działalność na rynku globalnym, co wiąże się z 
eksportem produktów i technologii Grupy. Działania te mogą wymagać od Grupy uzyskania stosownych zezwoleń na 
prowadzenie działalności w państwach trzecich lub eksport produktów o określonych zastosowaniach (np. wojskowych, tzw. 
podwójnego zastosowania (ang. dual-use)), spełnienia określonych w danej jurysdykcji wymogów regulacyjnych oraz 
wypełniania obowiązków celno–skarbowych. Wydłużenie procedur związanych z regulacjami dotyczącymi obrotu 
międzynarodowego produktami Grupy, w tym na skutek ich ewentualnego zaklasyfikowania jako produktu podwójnego 
zastosowania może opóźnić rozpoczęcie lub intensyfikację działań na tych obszarach. W efekcie Grupa może utracić 
możliwość uzyskiwania przychodów ze sprzedaży określonych produktów na wybranych rynkach (np. ze względu na brak 
możliwości uzyskania wymaganych zezwoleń) lub możliwość ta może zostać istotnie ograniczona, co w konsekwencji może 
mieć negatywny wpływ na uzyskiwane przez Emitenta wyniki finansowe. Ewentualne zmiany w zakresie regulacji celno – 
skarbowych mogą z kolei skutkować zmniejszeniem marży i zysku realizowanego ze sprzedaży w ramach działalności 
transgranicznej. Na Datę Dokumentu Grupa realizuje zakupy wybranych komponentów także za granicą, dla których walutą 
rozliczeniową są EUR lub USD. Sprzedaż eksportowa i część sprzedaży krajowej Emitenta realizowana jest w EUR lub USD. 
Tym samym może występować niedopasowanie kosztów ponoszonych w danej walucie do uzyskiwanych w niej przychodach, 
co narazi Grupę na koszty i ryzyka związane ze zmiennością kursów walut. Spółka ocenia istotność tego ryzyka jako niską 
a prawdopodobieństwo materializacji tego ryzyka jako średnie. 

Ryzyko związane z istotnym udziałem prac rozwojowych w sumie bilansowej. Na dzień 31 grudnia 2024 roku Grupa 
Kapitałowa w Skonsolidowanych Historycznych Informacjach Finansowych wykazywała wartość zakończonych prac 
rozwojowych oraz prac rozwojowych w toku w łącznej kwocie 20.351 tys. PLN, co stanowiło 69% sumy aktywów ogółem na 
ten dzień. Na dzień 31 grudnia 2023 roku wartość ta wynosiła 16.731 tys. PLN (60%). Grupa cyklicznie przeprowadza 
procedury związane z testowaniem utraty wartości aktywów, w tym wartości niematerialnych w toku, w szczególności: (i) 
corocznie na podstawie wstępnie zamkniętego sprawozdania rocznego oraz (ii) każdorazowo, gdy zidentyfikowano przesłanki 
świadczące o możliwości utraty wartości. Weryfikacja wystąpienia przesłanek świadczących o możliwości utraty wartości 
dokonywana jest nie rzadziej niż raz na kwartał. Na dzień 31 grudnia 2024 roku Emitent przeprowadził testy na utratę 
wartości prac rozwojowych w toku realizacji. Wyniki tych testów nie wykazały przesłanek do utworzenia odpisów 
aktualizujących stanu prac rozwojowych na dzień 31 grudnia 2024 roku w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym 
Grupy. Dodatkowo Spółka dokonała oceny przesłanek dla zakończonych prac rozwojowych, która również nie ujawniła 
ryzyka utraty wartości tych aktywów. W okresie objętym Śródrocznym Skróconym Skonsolidowanym Sprawozdaniem 
Finansowym Grupa dokonała weryfikacji przesłanek utraty wartości prac rozwojowych – zarówno tych będących w toku 
realizacji, jak i zakończonych. Na podstawie przeprowadzonej weryfikacji Grupa nie zidentyfikowała przesłanek 
wskazujących na konieczność dokonania odpisu aktualizującego wartości prac rozwojowych — ani zakończonych, ani 
będących w toku realizacji. Spółka ocenia istotność tego ryzyka jako wysoką a prawdopodobieństwo materializacji tego 
ryzyka jako niskie. 

Ryzyko związane z rozliczaniem projektów finansowanych ze środków publicznych. Grupa prowadzi prace 
badawczo-rozwojowe ukierunkowane na rozwój swoich produktów. Projekty te były i mogą być w przyszłości 
współfinansowane ze środków publicznych. Uzyskanie finansowania ze środków publicznych wymaga spełnienia warunków 
konkursowych, a korzystanie z dotacji oznacza, że Grupa pozyskuje środki, które muszą zostać rozliczone zgodnie z 
wnioskiem oraz zawartą umową o dofinansowanie. Spółka ocenia prawdopodobieństwo wystąpienia tego ryzyka jako niskie, 
a jego istotność jako średnią. 

3. KLUCZOWE INFORMACJE NA TEMAT PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH 

3.1 Jakie są główne cechy papierów wartościowych? 

Informacje dotyczące papierów wartościowych  

Na podstawie Prospektu Spółka zamierza ubiegać się o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym 
(rynku równoległym) prowadzonym przez GPW wszystkich istniejących akcji Spółki, tj. 1.672.810 akcji zwykłych na 
okaziciela o wartości nominalnej 0,10 PLN w tym: 1.010.000 akcji serii A, 80.000 akcji serii B, 200.000 akcji serii C, 100.000 
akcji serii D, 5.000 akcji serii E, 155.000 akcji serii F, 22.810 akcji serii G oraz 100.000 akcji H. 
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Na Datę Prospektu: (i) wszystkie emisje akcji Spółki zostały prawidłowo zarejestrowane w rejestrze przedsiębiorców KRS, 
a kapitał zakładowy Spółki jest w całości zarejestrowany, (ii) akcje serii A, akcje serii B, akcje serii C i akcje serii D są 
zdematerializowane i znajdują się w obrocie zorganizowanym na rynku NewConnect i zostały zarejestrowane w depozycie 
papierów wartościowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych S.A. („KDPW”) pod kodem ISIN: 
PLSCWAY00018, (iii) akcje serii E zostały zarejestrowane w depozycie papierów wartościowych prowadzonym przez KDPW 
pod kodem ISIN PLSCWAY00034, lecz nie zostały wprowadzone do obrotu na rynku NewConnect (iv) akcje serii F zostały 
zarejestrowane w depozycie papierów wartościowych prowadzonym przez KDPW pod kodem ISIN: PLSCWAY00042, lecz nie 
zostały wprowadzone do obrotu na rynku NewConnect (v) akcje serii G i H zostały zarejestrowane w depozycie papierów 
wartościowych prowadzonym przez KDPW pod kodem ISIN: PLSCWAY00059, lecz nie zostały wprowadzone do obrotu na 
rynku NewConnect. W dniu wprowadzenia Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW 
nastąpi ich asymilacja pod jednym kodem ISIN, tj. pod kodem ISIN: PLSCWAY00018. 

Prawa związane z papierami wartościowymi 

Prawa i obowiązki związane z akcjami określa w szczególności Kodeks spółek handlowych, Ustawa o Obrocie, Ustawa o 
Ofercie Publicznej oraz statut Spółki („Statut”). Do najważniejszych z nich należą: (i) prawo do rozporządzania akcjami, (ii) 
prawo do udziału w zysku wykazanym w rocznym, zbadanym przez biegłego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu 
finansowym, który zostanie przeznaczony uchwałą Walnego Zgromadzenia do wypłaty na rzecz akcjonariuszy, (iii) prawo 
dotychczasowych akcjonariuszy do objęcia akcji Spółki nowej emisji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru), 
(iv) prawo do proporcjonalnego uczestnictwa w podziale majątku pozostałym po przeprowadzeniu likwidacji, (v) prawo głosu 
- każda Akcja daje prawo do jednego głosu na Walnym Zgromadzeniu, (vi) akcjonariuszom Spółki reprezentującym co 
najmniej połowę kapitału zakładowego Spółki lub co najmniej połowę ogółu głosów przysługuje prawo zwołania 
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, (vii) akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujący co najmniej jedną dwudziestą 
kapitału zakładowego Spółki mogą żądać zwołania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia określonych 
spraw w porządku obrad, (viii) akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujący co najmniej jedną dwudziestą kapitału 
zakładowego Spółki mogą żądać umieszczenia określonych spraw w porządku obrad najbliższego Walnego Zgromadzenia, 
(ix) akcjonariusz lub akcjonariusze Spółki reprezentujący co najmniej jedną dwudziestą kapitału zakładowego mogą przed 
terminem Walnego Zgromadzenia zgłaszać projekty uchwał dotyczące spraw wprowadzonych do porządku obrad Walnego 
Zgromadzenia lub spraw, które mają zostać wprowadzone do porządku obrad. W trakcie obrad każdy akcjonariusz może 
zgłaszać takie projekty, (x) każdy akcjonariusz Spółki ma prawo żądać wydania mu odpisów wniosków w sprawach objętych 
porządkiem obrad najbliższego Walnego Zgromadzenia, (xi) akcjonariusze, posiadający jedną dziesiątą kapitału 
zakładowego reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, mają prawo żądania, aby lista obecności na Walnym 
Zgromadzeniu była sprawdzona przez wybraną w tym celu komisję, złożoną co najmniej z trzech osób, (xii) Zarząd jest 
zobowiązany do udzielenia akcjonariuszowi Spółki, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, na jego żądanie informacji 
dotyczących Spółki, jeżeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objętej porządkiem obrad Walnego Zgromadzenia, (xiii) 
akcjonariuszom Spółki przysługuje prawo do żądania wyboru Rady Nadzorczej w drodze głosowania oddzielnymi grupami, 
(xiv) akcjonariuszom Spółki przysługuje prawo do zaskarżania uchwał Walnego Zgromadzenia, (xv) na wniosek 
akcjonariusza lub akcjonariuszy Spółki, posiadających co najmniej 5 % ogólnej liczby głosów, Walne Zgromadzenie może 
podjąć uchwałę w sprawie zbadania przez biegłego, na koszt Spółki, określonego zagadnienia związanego z utworzeniem 
Spółki lub prowadzeniem jej spraw. 

Ograniczenia swobodnej zbywalności  

Ustawowe ograniczenia zbywalności Akcji 

Ustawa o Ofercie Publicznej, Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Rozporządzenie MAR oraz Ustawa o Kontroli 
Niektórych Inwestycji przewidują, między innymi, następujące ograniczenia dotyczące swobodnej zbywalności akcji: (i) 
obowiązek ogłoszenia wezwania do zapisywania się na sprzedaż lub zamianę akcji w przypadku przekroczenia progu 50% 
ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu, (ii) zakaz nabywania lub zbywania, na rachunek własny lub osoby trzeciej, 
instrumentów finansowych, w oparciu o informację poufną, (iii) zakaz nabywania lub zbywania instrumentów finansowych 
w czasie trwania okresu zamkniętego przez osoby określone w Rozporządzeniu MAR, (iv) obowiązek złożenia ministrowi 
właściwemu ds. gospodarki uprzedniego zawiadomienia o zamiarze nabycia akcji, spełniającego przesłanki ustawowe.  

Ograniczenia statutowe w rozporządzaniu Akcjami 

Statut nie przewiduje ograniczeń w rozporządzaniu Akcjami. 

Ograniczenia umowne w rozporządzaniu Akcjami 

Nie istnieją umowne ograniczenia w rozporządzaniu Akcjami z wyjątkiem 5.000 akcji posiadanych przez Radosława 
Charytoniuka objętych umową lock-up do 26 listopada 2026 roku oraz 22.810 akcji serii G wyemitowanych w ramach 
Programu Motywacyjnego obowiązujące przez okres do 6 miesięcy od ich wprowadzenia do obrotu w ASO lub na rynku 
regulowanym, nie dłużej jednak niż 2 lata od objęcia. 

Polityka dywidendowa 
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Na Datę Prospektu Zarząd nie zamierza rekomendować Walnemu Zgromadzeniu wypłaty dywidendy z zysku netto za 2025 
rok oraz w okresie kolejnych dwóch lat i przeznaczyć środki wypracowane z działalności operacyjnej na inwestycje w dalszy 
dynamiczny rozwój operacyjny Spółki. Spółka prowadzi szeroko zakrojone projekty badawczo – rozwojowe przeznaczając 
środki wypracowane z bieżącej działalności na wymagany wkład własny do projektów grantowych. Po tym okresie, Zarząd 
zamierza, w zależności od sytuacji finansowej Spółki, rekomendować Walnemu Zgromadzeniu wypłatę dywidendy, o ile nie 
zaistnieją żadne nadzwyczajne okoliczności zewnętrzne lub nie wystąpią znaczące potrzeby kapitałowe Spółki. 

3.2 Gdzie papiery wartościowe będą przedmiotem obrotu? 

Po zatwierdzeniu Prospektu przez KNF Spółka zamierza złożyć do GPW wniosek o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji do 
obrotu na rynku regulowanym (rynku równoległym) prowadzonym przez GPW. 

3.3 Jakie są kluczowe rodzaje ryzyka właściwe dla papierów wartościowych? 

Ryzyko związane z możliwości niespełnienia przez Spółkę wymogów dotyczących dopuszczenia i wprowadzenia 
Akcji do obrotu na rynku regulowanym lub jego opóźnienia. Dopuszczenie i wprowadzenie Akcji do obrotu na rynku 
regulowanym GPW wymaga uzyskania zgody Zarządu GPW, która jest uzależniona od spełnienia przez Emitenta wymogów 
określonych w obowiązujących przepisach prawa oraz regulacjach GPW i KDPW. Część wskazanych kryteriów ma charakter 
uznaniowy i podlega ocenie GPW. Emitent nie może zapewnić, że w dacie podejmowania decyzji przez Zarząd GPW wszystkie 
warunki dopuszczenia Akcji do obrotu zostaną uznane za spełnione. W konsekwencji Emitent nie może wykluczyć odmowy 
dopuszczenia Akcji do obrotu na rynku regulowanym GPW ani opóźnienia dopuszczenia i wprowadzenia Akcji do obrotu w 
stosunku do zakładanych terminów, tj. przełomu I i II kwartału 2026 roku. Materializacja powyższego ryzyka może 
prowadzić do ograniczenia płynności obrotu Akcjami Emitenta, a w konsekwencji może mieć istotny negatywny wpływ na 
cenę rynkową oraz notowania Akcji. Spółka ocenia istotność ryzyka jako średnią, natomiast prawdopodobieństwo jego 
wystąpienia jako niskie. 

Ryzyko nadmiernej podaży Akcji Dopuszczanych. Na cenę rynkową Akcji Dopuszczanych negatywny wpływ może mieć 
sprzedaż znacznej liczby Akcji na rynkach publicznych, w tym po upływie okresu umownego ograniczenia zbywalności Akcji 
Oferowanych (lock-up) lub przeświadczenie, że taka sprzedaż może nastąpić. Sprzedaż znacznej liczby Akcji przez 
któregokolwiek z dotychczasowych akcjonariuszy lub oczekiwanie rynku, że taka sprzedaż może nastąpić mogą mieć 
potencjalnie niekorzystny wpływ na postrzeganie sytuacji Grupy lub jej perspektyw rozwoju, a w konsekwencji na wartość 
Spółki oraz Akcji Dopuszczanych. Potencjalnie nadmierna podaż Akcji Dopuszczanych może wynikać również z faktu 
dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym akcji Spółki, wprowadzonych do obrotu w ASO. Każda z powyższych 
okoliczności może spowodować obniżenie ceny rynkowej Akcji Dopuszczanych i osłabić zdolność Spółki do pozyskania 
kapitału w drodze emisji dodatkowych Akcji. Na Datę Prospektu obowiązuje wyłącznie umowa lock-up dotycząca zbywania 
5.000 akcji posiadanych przez Radosława Charytoniuka, obowiązująca do 26 listopada 2026 roku, a także ograniczenia w 
zbywaniu 22.810 akcji serii G wyemitowanych w ramach Programu Motywacyjnego obowiązujące przez okres do 6 miesięcy 
od ich wprowadzenia do obrotu w ASO lub na rynku regulowanym, nie dłużej jednak niż 2 lata od objęcia. Spółka ocenia 
istotność tego ryzyka jako niską, a prawdopodobieństwo materializacji tego ryzyka jako niskie. 

4. KLUCZOWE INFORMACJE NA TEMAT DOPUSZCZENIA 

4.1 Na jakich warunkach i zgodnie z jakim harmonogramem mogę inwestować w dane papiery 
wartościowe? 

Nie dotyczy. Na podstawie Prospektu nie jest przeprowadzana oferta publiczna akcji Spółki. Po zatwierdzeniu Prospektu 
przez KNF Spółka zamierza złożyć do GPW wniosek o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji do obrotu na rynku regulowanym 
(rynku równoległym) prowadzonym przez GPW. 

4.2 Kto jest oferującym lub osobą wnioskującą o dopuszczenie do obrotu? 

Osobą wnioskującą o dopuszczenie Akcji do obrotu na rynku regulowanym jest ich emitent, tj. Scanway Spółka Akcyjna z 
siedzibą we Wrocławiu, ul. Strzegomska 140A, 54-429 Wrocław, Polska. Spółka zarejestrowana jest w rejestrze 
przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla Wrocławia-Fabrycznej we Wrocławiu, 
VI Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem KRS: 0000997696, kod LEI: 
259400IVDZQD3LOIGZ37. Krajem założenia Emitenta jest Rzeczpospolita Polska.  

4.3 Dlaczego sporządzany jest Prospekt? 

Prospekt został sporządzony w związku ubieganiem się o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym 
(rynku równoległym) prowadzonym przez GPW wszystkich istniejących akcji Spółki, tj. 1.672.810 akcji zwykłych na 
okaziciela o wartości nominalnej 0,10 zł każda, w tym: 1.010.000 akcji serii A, 80.000 akcji serii B, 200.000 akcji serii C, 
100.000 serii D, 5.000 akcji serii E, 155.000 akcji serii F, 22.810 akcji serii G oraz 100.000 akcji serii H. 

 


