Zalacznik nr 1 do Uchwaly Zarzagdu Domu Maklerskiego Navigator S.A. z dnia 10 listopada 2022 r.

REGULAMIN ZARZADZANIA KONFLIKTAMI INTERESOW
w Domu Maklerskim

Navigator Spotka Akcyjna

Rozdziat |
Postanowienia ogodlne

§1

1. Zgodnie z art. 33 — 35 Rozporzgdzenia 2017/565, ustala sie Regulamin zarzgdzania
konfliktami intereséw w Domu Maklerskim Navigator Spétka Akcyjna.

2. Niniejszy Regulamin okresla sposéb postepowania Domu Maklerskiego Navigator
Spdtka Akcyjna w celu przeciwdziatania powstawaniu Konfliktdw intereséw, przy
uwzglednieniu rozmiaru i rodzaju dziatalnosci prowadzonej przez Dom Maklerski, jego
wewnetrznej struktury organizacyjnej, a takze wszystkich czynnikbw mogacych
powodowac powstanie Konfliktu intereséw. Regulamin okresla w szczegolnosci:

1)

2)

okolicznosci, ktére w odniesieniu do poszczegodlnych czynnosci z zakresu
dziatalnosci maklerskiej powodujg lub mogg powodowac¢ powstanie Konfliktu
interesdw zwigzanego z istotnym ryzykiem naruszenia interesow klienta, oraz

srodki i procedury zarzgdzania Konfliktami intereséw.

3. W rozumieniu niniejszego Regulaminu:

1)

2)

3)

4)

5)
6)

Dom Maklerski — oznacza Dom Maklerski Navigator Spétke Akcyjng prowadzacag
dziatalnos¢ maklerskg w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi,

Inspektor Nadzoru — oznacza osobe sprawujgcg funkcje na Samodzielnym
Stanowisku Inspektora Nadzoru, odpowiedzialng za sprawowanie nadzoru
i kontroli nad prowadzeniem przez Dom Maklerski dziatalnosci w sposéb zgodny
z przepisami prawa i regulacjami wewnetrznymi Domu Maklerskiego,

Informacje poufne — oznaczajg rodzaje informacji okreslone przez art. 7
Rozporzadzenia 596/2014;

Instrumenty finansowe — oznaczajg instrumenty finansowe w rozumieniu art. 2
ust. 1 Ustawy o Obrocie,

Konflikt intereséw — oznacza sytuacje opisang w § 2 ust. 1 Regulaminu,
Osoby powigzane z Domem Maklerskim — oznaczaja:

a) czionkow statutowych organéw Domu Maklerskiego, tj. Cztonkéw Zarzadu
oraz Rady Nadzorczej,

b) pracownikbw Domu Maklerskiego oraz osoby pozostajagce z Domem
Maklerskim w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze,

c) osoby fizyczne bedace agentami Domu Maklerskiego,

d) osoby fizyczne wykonujgce czynnosci przekazane przez Dom Maklerski
zgodnie z umowa, o ktorej mowa w art. 81a ust. 1 Ustawy o Obrocie,

e) osoby kierujgce dziatalnoscig agenta Domu Maklerskiego lub podmiotu
wykonujgcego czynnosci przekazane przez Dom Maklerski zgodnie
z umowa, o ktérej mowa w art. 81a ust. 1 Ustawy o Obrocie, w przypadku
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7)

8)

9)

gdy podmiot ten lub agent jest jednostkg organizacyjng nieposiadajgca
osobowosci prawne;,

f) osoby wchodzgce w skiad organu zarzgdzajgcego agenta Domu
Maklerskiego lub podmiotu wykonujacego czynnosci przekazane przez Dom
Maklerski zgodnie z umowg, o ktérej mowa w art. 81 a ust. 1 Ustawy,
w przypadku gdy podmiot ten lub agent jest osobg prawna,

g) osoby pozostajgce w stosunku pracy, zlecenia lub innym stosunku prawnym
0 podobnym charakterze z podmiotem lub agentem, o ktérym mowa w lit. e
lub lit. f, o ile uczestniczg one w wykonywaniu czynnosci przekazanych przez
Dom Maklerski lub czynnosci posrednictwa w zakresie dziatalnosci
prowadzonej przez Dom Maklerski,

Rachunek papierow wartosciowych — oznacza rachunek papierow
wartosciowych, o ktérym mowa w art. 4 Ustawy o Obrocie,

Regulamin — oznacza Regulamin zarzgdzania konfliktami interesow w Domu
Maklerskim Navigator Spétka Akcyjna,

Rozporzadzenie 596/2014 — oznacza rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE,

10) Rozporzadzenie 2017/565 — oznacza rozporzgdzenie delegowane Komisji (UE)
2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych

warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojeé

zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,

11)

12)

13)

14)

Transakcja wlasna — oznacza transakcje, ktorej przedmiotem sg Instrumenty
finansowe, zawierang przez Osobe powigzang z Domem Maklerskim lub w jej
imieniu, pod warunkiem ze:

a) zawarcie tej transakcji wykracza poza zakres jej obowigzkoéw stuzbowych
albo

b) transakcja zawierana jest na rachunek tej Osoby powigzanej z Domem
Maklerskim lub:

. osoby, z ktérg Osobe powigzang z Domem Maklerskim taczg wigzy
pokrewienstwa albo bliskie stosunki w rozumieniu Rozporzgdzenia
2017/565,

. osoby w stosunku do ktérej Osoba powigzana z Domem Maklerskim
ma bezposrednio lub posrednio istotny interes w danej transakcji, inny
niz uzyskanie optaty lub prowizji za jej realizacje,

Trwaly nosnik informacji — oznacza kazdy nosnik informacji umozliwiajgcy
uzytkownikowi przechowywanie adresowanych do niego informacji w sposéb
umozliwiajgcy dostep do nich przez okres odpowiedni do celéw, ktérym te
informacje stuzg i pozwalajgcy na odtworzenie przechowywanych informaciji
W niezmienionej postaci,

Ustawa o Obrocie — oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi,

Wykorzystywanie Informacji poufnych — oznacza wykorzystywanie Informacji
poufnych, o ktérym mowa w art. 8 Rozporzgdzenia 596/2014.
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Rozdziat I
Konflikt interesow

§2

1. Przez Konflikt intereséw rozumie sie znane Domowi Maklerskiemu okoliczno$ci moggce
doprowadzi¢ do powstania sprzecznosci miedzy interesem Domu Maklerskiego, Osoby
powigzanej z Domem Maklerskim i obowigzkiem dziatania przez Dom Maklerski
w sposob rzetelny, z uwzglednieniem najlepiej pojetego interesu klienta Domu
Maklerskiego, jak réwniez znane Domowi Maklerskiemu okolicznosci mogace
doprowadzi¢ do powstania sprzecznosci miedzy interesami kilku klientow Domu
Maklerskiego.

2. Konflikt intereséw moze powsta¢ w szczegolnosci, gdy:

1) Dom Maklerskilub Osoba powigzana z Domem Maklerskim moze uzyskac¢ korzys¢
lub unikngé straty wskutek poniesienia straty lub nieuzyskania korzysci przez
klienta lub klientéw Domu Maklerskiego;

2) Dom Maklerski lub Osoba powigzana z Domem Maklerskim posiada powody
natury finansowej lub innej, aby preferowac klienta lub grupe klientéw w stosunku
do innego klienta lub grupy klientow Domu Maklerskiego;

3) Dom Maklerski lub Osoba powigzana z Domem Maklerskim ma interes
w okreslonym wyniku ustugi $wiadczonej na rzecz klienta albo transakcji
przeprowadzanej w imieniu klienta i jest on rozbiezny z interesem klienta;

4)  Dom Maklerski lub Osoba powigzana z Domem Maklerskim prowadzi takg samg
dziatalnosc jak dziatalno$¢ prowadzona przez klienta;

5) Dom Maklerski lub Osoba powigzana z Domem Maklerskim otrzyma od osoby
innej niz klient korzy$¢ majgtkowg inng niz standardowe prowizje i opfaty,
w zwigzku z ustugg Swiadczong na rzecz klienta.

3. Okolicznosci, ktére w odniesieniu do poszczegdlnych czynnosci z zakresu dziatalnosci
Domu Maklerskiego powodujg lub mogg powodowaé powstanie Konfliktu intereséw
zwigzanego z istotnym ryzykiem naruszenia intereséw klientéw Domu Maklerskiego,
to w szczegolnosci:

1) sporzadzanie analiz finansowych, analiz inwestycyjnych Ilub rekomendacji
inwestycyjnych dotyczacych Instrumentow finansowych oferowanych przez Dom
Maklerski,

2)  zawieranie przez Dom Maklerski lub Osobe powigzang z Domem Maklerskim
transakcji na witasny rachunek w zakresie Instrumentéw finansowych, w ktoére
inwestuje takze klient Domu Maklerskiego,

3) sytuacja, w ktoérej emitent lub podmiot powigzany z emitentem Instrumentéw
finansowych oferowanych przez Dom Maklerski jest akcjonariuszem Domu
Maklerskiego,

4)  otrzymywanie przez Dom Maklerski lub Osobe powigzang z Domem Maklerskim
jakichkolwiek  korzysci zaréwno materialnych jak i niematerialnych
(w szczegolnosci w postaci pieniedzy innych niz standardowa prowizja czy optaty,
towarow lub ustug), kiére mogg spowodowac nieobiektywne rozrdznienie
interesdw, w szczegodlnosci preferencje Domu Maklerskiego w stosunku do
intereséw klienta lub klientow,

5) Swiadczenie przez Dom Maklerski na rzecz jednego klienta ustug doradztwa
w zakresie tgczenia, podziatu oraz przejmowania przedsiebiorstw, dotyczacych

3
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okreslonej oferty i w odniesieniu do tej samej oferty Swiadczenie ustug oferowania
na rzecz innego klienta,

6) uczestniczenie w procesie obstugi klienta, z ktérym Osoba powigzana z Domem
Maklerskim jest zwigzana stosunkiem pracy, zlecenia lub innym stosunkiem
cywilnoprawnym lub ktory jest dla osoby powigzanej krewnym lub osobg bedaca
w szczegolnie bliskich relacjach,

7)  uczestniczenie w procesie obstugi klienta bedgcego podmiotem bezposrednio lub
posrednio zaleznym od Osoby powigzanej z Domem Maklerskim lub
dominujgcego akcjonariusza Domu Maklerskiego lub z ktérym taki akcjonariusz
jest zwigzany stosunkiem pracy, zlecenia lub innym stosunkiem cywilnoprawnym
lub ktory jest dla takiego akcjonariusza krewnym lub osobg bedgca w szczegdlnie
bliskich relacjach,

8)  wykonywanie na rzecz klienta zlecenia poprzez zawarcie transakcji, w ktorej drugg
strong jest podmiot powigzany z Domem Maklerskim,

9)  wykonywanie przez klienta Domu Maklerskiego dziatalnoéci konkurencyjnej wobec
Domu Maklerskiego, podmiotu nalezagcego do grupy kapitatowej Domu
Maklerskiego albo Osoby powigzanej z Domem Maklerskim,

10) zawieranie transakcji na rachunek klientow lub rekomendowanie transakcji
Zz wykorzystaniem pozycji Instrumentéw finansowych, ktére Osoba powigzana
z Domem Maklerskim utrzymuje w swoim portfelu lub wiedzy o transakcjach
realizowanych przez Osobe powigzang z Domem Maklerskim,

11) zawieranie Transakcji wiasnej przed rozpoczeciem dystrybucji rekomendacji przez
Osobe powigzang z Domem Maklerskim uczestniczgca w jej sporzadzeniu,

12) $wiadczenie tych samych wustug dla kilku klientow 2z jednoczesnym
faworyzowaniem interesu jednego z nich kosztem pozostatych, w szczegdlnosci
taczenie i szeregowanie zlecen réznych klientéw.

4, Przy ocenie mozliwosci powstania Konfliktu intereséw nalezy wzig¢ pod uwage takze
interes podmiotdéw z grupy kapitatowej, do ktérej nalezy Dom Maklerski.

§3
1. Przed zawarciem umowy o swiadczenie ustug maklerskich Dom Maklerski informuje
klienta, przy uzyciu Trwatego nosnika informacji, o istniejgcych Konfliktach intereséw
zwigzanych ze swiadczeniem danej ustugi maklerskiej na rzecz tego klienta, ich zrédle
i ryzyku wynikajgcym z Konfliktow intereséw, podstawowych zasadach postepowania
w przypadku powstania Konfliktu intereséw realizowanych w celu ograniczenia takiego
ryzyka oraz o mozliwosci przekazania na jego zadanie dalszych szczegdtowych
informacji dotyczacych tych zasad. Informacja zawiera dane pozwalajgce klientowi na
podjecie $wiadomej decyzji co do zawarcia umowy, przy czym zakres i sposob
przedstawiania danych powinien by¢ dostosowany do kategorii, do ktérej nalezy klient.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, umowa o Swiadczenie danej ustugi maklerskiej
moze zosta¢ zawarta wytgcznie pod warunkiem, ze klient potwierdzi otrzymanie
informacji wskazanej w ust. 1 oraz wyraznie potwierdzi wole zawarcia umowy z Domem
Maklerskim o Swiadczenie danej ustugi maklerskiej.

3. W przypadku powstania Konfliktu interesow po zawarciu z klientem umowy
o swiadczenie ustug maklerskich:

1) ust. 1 stosuje sie odpowiednio, z tym ze Dom Maklerski jest zobowigzany
poinformowac klienta o Konflikcie intereséw niezwtocznie po jego stwierdzeniu;
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2)  ust. 2 stosuje sie odpowiednio, z tym ze Dom Maklerski powinien powstrzymac sie
od swiadczenia ustugi maklerskiej do czasu otrzymania wyraznego oswiadczenia
klienta o kontynuacji lub rozwigzaniu umowy.

4. W sytuacji, o ktorej mowa w ust. 1 i 2, Dom Maklerski wskazuje rowniez, ze przekazanie
informacji jest dokonywane poniewaz rozwigzania organizacyjne i administracyjne
ustanowione przez Dom Maklerski w celu zapobiezenia temu konfliktowi lub zarzgdzania
nim nie sg wystarczajgce do zapewnienia z nalezytg pewnoscia, aby ryzyko szkody dla
intereséw klienta nie wystepowato.

5. Informaciji, o ktérej mowa w ust. 1 nie przekazuje sie, jezeli warunki okreslone w ust. 4
zostaty spetnione.

6. Na potrzeby zarzgdzania Konfliktami intereséw Dom Maklerski zapewnia, aby jego
pracownicy przekazali i aktualizowali informacje o Rachunkach papieréw wartosciowych
jak i innych rachunkach, na ktérych zapisane sg Instrumenty finansowe, bedacych w ich
posiadaniu lub w posiadaniu oséb bliskich takich pracownikéw, poprzez przekazywanie
i aktualizowanie informaciji o:

1) numerach wyzej wymienionych Rachunkéw papierow warto$ciowych jak i innych
rachunkow;

2) Transakcjach wtasnych — szczegotowe zasady realizacji przedmiotowego
obowigzku zostaly okreslone w obowigzujagcym w Dom Maklerskim Regulaminie
inwestowania w instrumenty finansowe przez osoby powigzane.

7. Na potrzeby stosowania ust. 6 powyzej Dom Maklerski za osoby bliskie uznaje osoby,
ktore z Osobami powigzanymi tgczg wiezy pokrewienstwa, w rozumieniu art. 2 pkt 3a)
Rozporzadzenia 2017/565.

8. W sytuacji, o ktérej mowa w ust. 3 pkt 2) powyzej Dom Maklerski jest uprawniony do
rozwigzania umowy zawartej z klientem na warunkach w niej okreslonych jezeli klient
nie ztozy zadnego z oswiadczen, o ktérych mowa w wyzej wymienionym postanowieniu
w terminie 30 dni od dnia poinformowania klienta o Konflikcie intereséw.

§4

Osoby powigzane z Domem Maklerskim, przy prowadzeniu dziatalnosci inwestycyjnej na
wiasny rachunek lub na rachunek innych oséb, obowigzane sg do powstrzymania sie od
zawierania transakcji, ktore mogtyby powodowaé wystgpienie Konfliktu intereséw z Domem
Maklerskim lub interesami klientow Domu Maklerskiego.

Rozdziat Il

Zarzadzanie Konfliktami intereséw

§5

1. Dla kazdego zidentyfikowanego Konfliktu interesow Dom Maklerski stosuje rozwigzania
stuzgce =zarzgdzaniu Konfliktami interesdbw oraz zapobieganiu potencjalnemu,
niekorzystnemu wptywowi, jaki moze on wywierac na interesy klienta.

2. Rozwigzania, o ktérych mowa w ust. 1, obejmujg w szczegdlnosci:
1)  zapewnienie niezalezno$ci dziatania poprzez:

a) organizacyjne wydzielenie od siebie o0s6b (komérek organizacyjnych)
zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem
powstania Konfliktu interesow,

b) stosowanie struktury organizacyjnej zapewniajgcej kontrole i nadzér nad
dziatalnoscig Oséb powigzanych z Domem Maklerskim oraz poszczegélnych
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2)

3)

4)

5)

jednostek organizacyjnych, ktore wigzg sie z ryzykiem powstania Konfliktu
intereséw,

¢) uniemozliwienie powstania jakichkolwiek powigzan wysokosci wynagrodzen
Oséb powigzanych z Domem Maklerskim wykonujgcych czynnosci w ramach
danej jednostki organizacyjnej z wysokos$cig wynagrodzenia Osob powigzanych
z Domem Maklerskim z innej jednostki organizacyjnej Domu Maklerskiego,
jezeli wykonywane czynnosci wigzg sie z ryzykiem powstania Konfliktu
interesow,

d) wdrozenie podziatu obowigzkoéw okreslonego w Regulaminie Organizacyjnym
uniemozliwiajgcego wywieranie niekorzystnego wptywu przez osoby trzecie na
sposob wykonania przez Osoby powigzane z Domem Maklerskim czynnosci
zwigzanych z prowadzong dziatalnoscia,

e) wdrozenie struktury organizacyjnej uniemozliwiajgcej jednoczesne Ilub
nastepujgce bezposrednio po sobie wykonywanie przez te samg Osobe
powigzang z Domem Maklerskim czynnosci zwigzanych z réznymi ustugami
Swiadczonymi przez Dom Maklerski, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania
Konfliktu interesbw — kazda z ustug $wiadczona jest w ramach jednostki
organizacyjnej, w ktorej nie wystepuje ryzyko powstania Konfliktu interesow
w zwigzku z wykonywanymi czynnos$ciami;

f) zapobieganie wymianie informacji lub kontrolowania takiej wymiany miedzy
Osobami powigzanymi z Domem Maklerskim, w przypadku, gdy taka wymiana
informacji moze zaszkodzi¢ interesom jednego lub kilku klientow;

g) zaniechanie przyjmowania jakichkolwiek $wiadczeh pienieznych lub
niepienieznych, ktére naruszatyby obowigzki zwigzane z zarzgdzaniem
Konfliktami interesow;

stosowanie ograniczen w zakresie przeptywu istotnych informacji poprzez:

a) wdrozenie i stosowanie procedur wewnetrznych wprowadzajgcych bariery
w przekazywaniu informacji (,chinskie mury”), majace na celu zabezpieczenie
Informacji poufnych lub stanowigcych tajemnice zawodowg oraz innych
informacji zwigzanych ze $wiadczeniem ustug maklerskich przed ich
ujawnieniem lub wykorzystaniem, w tym przed Wykorzystywaniem Informaciji
poufnych,

b) ograniczenie do niezbednego minimum kregu Osob powigzanych z Domem
Maklerskim majgcych dostep do informacji, o ktérych mowa w lit. a;

stosowanie ograniczen w zakresie Transakcji wtasnych poprzez:

a) wdrozenie i stosowanie procedur wewnetrznych dotyczgcych zasad zawierania
Transakcji wkasnych przez Osoby powigzane z Domem Maklerskim,

b) wdrozenie systemu kontroli przestrzegania procedur wewnetrznych;

stosowanie zobowigzania do odmowy dziatania w przypadku zaangazowania
Domu Maklerskiego w dziatania na rzecz jednego klienta, ktore powoduje,
iz niewfasciwe bedzie podjecie dziatan na rzecz innego klienta, jezeli nie bedzie
mozliwe prawidtowe i skuteczne zarzadzanie Konfliktem intereséow lub
uniemozliwiajg to ograniczenia prawne lub regulacje wewnetrzne, przy czym Dom
Maklerski informuje klienta o przyczynach niepodjecia dziatan na jego rzecz,
wskazujgc zrédto powstania Konfliktu interesow,

biezgce rejestrowanie ustug i dziatalnosci zwigzanych z ryzykiem powstania
Konfliktu interesow.
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3. Rozwigzania okreslone w ust. 2 pkt 5 stosowane sg w odniesieniu do poszczegdlnych
okolicznosci wskazanych w § 2 ust. 3 zgodnie z tabelg stanowigcg Zatgcznik nr 2 do
niniejszego Regulaminu, przy czym w kazdym przypadku wystgpienia danej okolicznosci
nalezy rozwazy¢ konieczno$¢ podjecia dodatkowych czynno$ci, ktorych zastosowanie
zapewni zwiekszony poziom ochrony intereséw klienta.

§ 6

1. W przypadku mozliwosci wystgpienia Konfliktu interesbw w trakcie wykonywania
obowigzkow stuzbowych przez Osobe powigzang z Domem Maklerskim jest ona
zobowigzana do niezwtocznego pisemnego poinformowania o tej sytuacji Inspektora
Nadzoru.

2. W przypadku wystgpienia Konfliktu intereséw w stosunku do Inspektora Nadzoru lub
Czlonka Zarzadu w trakcie wykonywania obowigzkéw stuzbowych przez Inspektora
Nadzoru lub Czionka Zarzadu, jest on zobowigzany do niezwtocznego pisemnego
poinformowania o tej sytuacji Prezesa Zarzadu.

3. W przypadku wystgpienia Konfliktu intereséw w stosunku do Prezesa Zarzadu w trakcie
wykonywania obowigzkow stuzbowych przez Prezesa Zarzadu, jest on zobowigzany do
niezwtocznego pisemnego poinformowania o tej sytuacji Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej Domu Maklerskiego.

4. W celu wykrywania i zarzgdzania sytuacjami stanowigcymi potencjalne zrodto Konfliktu
intereséw lub Konflikt intereséw w Domu Maklerskim zastosowano nastepujgce zasady
postepowania:

1) wszelkie sytuacje Konfliktu interesow lub potencjalnego Konfliktu intereséow
powinny zosta¢ zakomunikowane w sposéb wskazany w ust. 1— 3 powyzej,

2)  Inspektor Nadzoru powinien byé niezwtocznie informowany o kazdej czynno$ci,
ktéra stanowi potencjalne zrodto wystgpienia Konfliktu intereséw,

3) decyzje o ewentualnym wytgczeniu Osoby powigzanej z Domem Maklerskim
w sytuacji okreslonej w ust. 1 — 3 podejmuje odpowiednio:

a) w przypadku, o ktérym mowa w ust. 1i 2 — Prezes Zarzadu;

b) w przypadku, o ktérym mowa w ust. 3 — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Domu Maklerskiego.

4)  dokonujgc transakcji na Instrumentach finansowych, Osoby powigzane z Domem
Maklerskim zaangazowane w wykonywanie przez Dom Maklerski czynnosci
stanowigcych dziatalno$¢ maklerskg zobowigzane sg do przestrzegania procedur
obowigzujgcych w Domu Maklerskim.

5. Przy wyborze posrednika finansowego lub kontrpartnera transakcji Osoby powigzane
z Domem Maklerskim zaangazowane w wykonywanie przez Dom Maklerski czynnosci
stanowigcych dziatalno$¢ maklerskg majg obowigzek rownego traktowania klientéw oraz
dazenia do uzyskania najbardziej optymalnych warunkow przeprowadzanej transakciji
zarowno dla klienta, jak i dla Domu Maklerskiego.

6. W przypadku wystgpienia sprzecznosci miedzy interesami kilku klientéw, Dom Maklerski
obowigzany jest ujawni¢ tym klientom istote powstatego Konfliktu i wskaza¢ sposob jego
rozwigzania. Do czasu rozwigzania powstatego Konfliktu interesow Dom Maklerski
wstrzymuje dalsze Swiadczenie ustug, w zwigzku z ktorymi doszto do powstania tego
Konfliktu.

7. W przypadku braku zgody ktoregokolwiek z klientow o ktérych mowa w ust. 6, na
rozwigzanie powstatego Konfliktu interesow w sposdb zaproponowany przez Dom
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Maklerski, ustuga na rzecz takiego klienta bedzie swiadczona dalej po otrzymaniu przez
Dom Maklerski pisemnego oswiadczenia klienta, ze mimo zaistnienia Konfliktu interesow
zgda on swiadczenia tej ustugi. W takim przypadku § 3 ust. 8 Regulaminu stosuje sie
odpowiednio.

§7

1. Osoby powigzane z Domem Maklerskim nie mogg wykorzystywac informaciji
dotyczgcych zlecen klientéw, do ktérych majg dostep, w celu podjecia korzystnej dla
siebie decyzji inwestycyjnej na rachunek wiasny lub zapewnienia sobie zrealizowania
wiasnego zlecenia, w tym nie mogg Wykorzystywa¢ Informacji poufnych.

2. Zasady dokonywania Transakcji wtasnych przez Osoby powigzane z Domem
Maklerskim zostaty szczegotowo uregulowane w odrebnych od niniejszego Regulaminu
regulacjach wewnetrznych Domu Maklerskiego.

§8

Inspektor Nadzoru prowadzi rejestr rodzajow dziatalnosci, w tym dziatalnosci wykonywanej
przez Dom Maklerski we wlasnym imieniu i na rzecz Domu Maklerskiego oraz dziatalnosci
wykonywanej przez inny podmiot na rzecz Domu Maklerskiego, w zwigzku z ktérymi powstat
lub moze powsta¢ Konflikt intereséw zwigzany z istotnym ryzykiem naruszenia interesow
klienta. Prowadzony rejestr obejmuje w szczegoélnosci nastepujgce informacje:

1)  okreslenie rodzaju Konfliktu interesow,

2) szczegotowy opis Konfliktu interesow (okolicznosci, ktére w odniesieniu do
poszczegdlnych czynnosci z zakresu dziatalnosci Domu Maklerskiego powodujg
lub mogg powodowac powstanie Konfliktu interesow zwigzanego z istotnym
ryzykiem naruszenia interesow klientow Domu Maklerskiego),

3) wskazanie $rodkéw i procedur stuzacych zapobieganiu, zarzadzaniu
i monitorowaniu Konfliktu intereséw,

4)  date wprowadzenia do rejestru,

5) date usuniecia z rejestru wraz z uzasadnieniem.

Rozdziat IV

Obowiazki informacyjne

§9

1. Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Domu Maklerskiego powinni identyfikowaé
i zgtasza¢ wszelkie okolicznosci, ktére mogg powodowaé Konflikt interesoéw i zagrazaé
ich niezaleznemu osgdowi, rozumianemu przede wszystkim jako:

1) niezaleznos¢ w podejmowaniu i realizacji decyzji — w przypadku cztonka Zarzadu;
2) niezaleznos¢ w ocenie decyzji podejmowanych przez Zarzad — w przypadku
cztonka Rady Nadzorczej.

2. Zgtoszenie okolicznosci, o ktérych mowa w wust. 1 powyzej nastepuje do
Przewodniczacego Rady Nadzorczej, a jezeli przedmiotowe okolicznosci dotycza
Przewodniczacego Rady Nadzorczej — do Rady Nadzorczej, jako organu Domu
Maklerskiego.

3.  Czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Domu Maklerskiego powinni powstrzymac sie
od gtosu lub zostaé wytgczeni odpowiednio z posiedzenia Zarzadu lub Rady Nadzorczej
w sprawach, w ktérych dotyczg ich Konflikty interesow.
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4. Dom Maklerski niezwtocznie informuje na pismie Komisje Nadzoru Finansowego
o zidentyfikowaniu Konfliktu intereséw, ktéry moze wplynaé na niezaleznos¢ osadu
czionka Zarzgdu lub Rady Nadzorczej Domu Maklerskiego.

Rozdziat V

Postanowienia koncowe

§ 10

1. Do przestrzegania niniejszego Regulaminu zobowigzane sg wszystkie Osoby
powigzane z Domem Maklerskim.

2. Naruszenie przez Osobe powigzang z Domem Maklerskim postanowier Regulaminu
stanowi ciezkie naruszenie podstawowych obowigzkéw pracowniczych uzasadniajgce
rozwigzanie z Osobg powigzang z Domem Maklerskim umowy o prace bez
wypowiedzenia z winy tej osoby. W przypadku Oséb powigzanych z Domem Maklerskim
zatrudnionych lub wspdtpracujgcych w oparciu o inng podstawe prawng niz umowa
0 prace — naruszenie przez takg osobe postanowien niniejszego Regulaminu stanowi
podstawe rozwigzania stosunku prawnego.

3.  Wszystkie Osoby powigzane z Domem Maklerskim przed przystgpieniem do
wykonywania obowigzkéw stuzbowych wynikajgcych ze stosunku pracy, zlecenia lub
innego stosunku cywilnoprawnego o podobnym charakterze bgdz przed objeciem funkc;ji
w organach Domu Maklerskiego, a takze przed przystgpieniem do wykonywania umowy
cywilnoprawnej zawartej z Domem Maklerskim zobowigzane sg do podpisania i ztozenia
Inspektorowi Nadzoru oswiadczenia o zapoznaniu sie z trescig niniejszego Regulaminu
wraz z zobowigzaniem sie do jego przestrzegania. Wzor odwiadczenia stanowi Zatgcznik
nr 1 do niniejszego Regulaminu.

4.  Schemat graficzny identyfikacji i informowania o Konflikcie intereséw stanowi zatgcznik
nr 3 do niniejszego Regulaminu.

5. Regulamin podlega, dokonywanym przez Zarzad przynajmniej raz w roku, przegladowi
oraz ocenie. W przypadku wystgpienia nieprawidtowosci, Zarzad podejmuje
odpowiednie dziatania majgce na celu wyeliminowanie nieprawidtowosci.

6. Realizacje czynnosci, o ktérych mowa w ust. 5, Zarzagd moze zleci¢ Inspektorowi
Nadzoru.

7. Inspektor Nadzoru, nie rzadziej niz raz w roku, sporzgdza i przekazuje do Zarzadu i Rady
Nadzorczej Domu Maklerskiego, pisemne sprawozdanie dotyczgce sytuacji zaistnienia
lub mozliwo$ci zaistnienia (w przypadku ustug maklerskich bedgcych w toku) konfliktu
intereséw potgczonego z zagrozeniem dla intereséw jednego lub kilku klientéw.

8. Regulamin w niniejszym brzmieniu wchodzi w zycie z dniem 13 maja 2022 roku.
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Zatgcznik nr 1
do Regulaminu zarzgdzania konfliktami intereséw
w Domu Maklerskim Navigator Spotka Akcyjna

nazwa jednostki organizacyjnej

OSWIADCZENIE

Ja nizej podpisany(a) oswiadczam, ze zapoznatem(am) sie z ,Regulaminem zarzgdzania
konfliktami interesow w Domu Maklerskim Navigator Spotka Akcyjna” i zobowigzuje sie do
przestrzegania zawartych w nim postanowien.

data i podpis
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Zatagcznik nr 2

do Regulaminu zarzadzania konfliktami intereséw w Domu Maklerskim Navigator Spétka Akcyjna

Okolicznosé, ktéra powoduje lub

oferowanych przez Dom Maklerski

LP moze spowodowaé powstanie Stosowane rozwigzania
Konfliktu intereséw
A. Niezaleznos$¢ dziatania:
» wlasciwe departamenty Domu Maklerskiego (Departament Rynku Pierwotnego,
Departament Analiz) prowadza dziatalnos¢ niezaleznie, przy scistym wyodrebnieniu
organizacyjnym,
= Dom Maklerski zapewni szczegoélny nadzér nad Osobami powigzanymi z Domem
Maklerskim w przypadku faktycznego wystgpienia wskazanej okolicznosci,
» Dom Maklerski stosuje trwatg zasade braku jakichkolwiek powigzan pomiedzy
wynagrodzeniem pracownikéw Departamentu Rynku Pierwotnego oraz Departamentu
Analiz,
Sp°fzﬁdza”'e _anahz flnansowych_,_ = dzieki precyzyjnemu okresleniu kompetencji brak jest mozliwo$ci negatywnego wptywu
gnahz mwgstycyjnych lub rekomendacji 0s6b trzecich (pracownikéw innego departamentu) na sposéb wykonywania czynnosci
1 | inwestycyjnych dotyczacych ’
Instrumentéw finansowych | B. Ograniczenie przeptywu informacii:

pracownicy wiasciwych departamentow Domu Maklerskiego (Departament Rynku
Pierwotnego, Departament Analiz) prowadzg dziatalnos¢ w wydzielonych
pomieszczeniach z ograniczonym i kontrolowanym dostepem,

Dom Maklerski wdrozyt regulacje wewnetrzne chronigce dostep do Informacji poufnych i
stanowigcych tajemnice zawodowa,

poza przypadkami ujawnienia danych dotyczacych posiadanych Instrumentéw
finansowych zgodnie z przepisami prawa (ujawnienia stanu posiadania) lub innego
upublicznienia ww. danych pracownicy Departamentu Analiz nie posiadajg dostepu do
jakichkolwiek informacji o czynnosciach wykonywanych w ramach Departamentu Rynku
Pierwotnego,

11
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C. Transakcje wiasne:

= w Domu Maklerskim zostaty wdrozone regulacje wewnetrzne dotyczgce Transakcji
wiasnych Oso6b powigzanych z Domem Maklerskim,

» dziatalno$¢ Departamentu Rynku Pierwotnego i Departamentu Analiz podlega
szczegolnej kontroli w ramach kontroli instytucjonalnej Domu Maklerskiego,

D. Prowadzenie rejestru:

= w przypadku faktycznego wystgpienia wskazanej okolicznosci jest ona niezwtocznie
wpisywana do prowadzonego rejestru Konfliktéw interesow,

E. Inne:

» niedopuszczalne jest sporzadzanie analiz lub rekomendacji dotyczgcych bezposrednio
Instrumentéw finansowych, w stosunku do ktérych Dom Maklerski wykonuje czynnosci
oferowania.

Zawieranie przez Dom Maklerski lub

osobe powigzang z Domem
Maklerskim transakcji na wiasny
rachunek w zakresie Instrumentéw

finansowych, w ktére inwestuje takze
klient Domu Maklerskiego

A. Niezaleznos$¢ dziatania:

» wlasciwe departamenty Domu Maklerskiego (Departament Rynku Pierwotnego,
Departament Doradztwa Strategicznego, Departament Przyjmowania, Przekazywania i
Wykonywania Zlecen i Departament Analiz) prowadzg dziatalno$¢ niezaleznie, przy
Scistym wyodrebnieniu organizacyjnym,

» niedopuszczalne jest wykonywanie przez te samg osobe jednoczesnie lub bezposrednio
po sobie jakichkolwiek czynnosci w ramach Departamentu Rynku Pierwotnego,
Departamentu Doradztwa Strategicznego, Departamentu Przyjmowania, Przekazywania
i Wykonywania Zlecen i Departamentu Analiz,

B. Ograniczenie przeptywu informacji:

= pracownicy wiasciwych departamentéw Domu Maklerskiego (Departament
Przyjmowania, Przekazywania i Wykonywania Zlecen) prowadzg dziatalnos¢ w
wydzielonych pomieszczeniach z ograniczonym i kontrolowanym dostepem,

» wdrozony system ,chinskich muréw” uniemozliwia dostep pracownikdow innych
departamentoéw do informacji dotyczgcych dokonywanych inwestycji klientéw w ramach
ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen oraz wykonywania zlecen,
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» Dom Maklerski wdrozyt regulacje wewnetrzne chronigce dostep do Informacji poufnych i
stanowigcych tajemnice zawodowa,

C. Transakcje wiasne:

» dziatalno$¢ Departamentu Przyjmowania, Przekazywania i Wykonywania Zleceh podlega
ograniczeniom wynikajgcym z regulacji wewnetrznych dotyczgcych Transakcji wiasnych
Osob powigzanych z Domem Maklerskim,

= Osoby powigzane z Domem Maklerskim podlegajg ograniczeniom wynikajgcym z
regulacji wewnetrznych dotyczgcych transakcji na wiasny rachunek,

» dziatalno$¢ Departamentu Przyjmowania, Przekazywania i Wykonywania Zleceh oraz
transakcje na wiasny rachunek Oséb powigzanych z Domem Maklerskim podlega
szczegoblnej kontroli w ramach kontroli instytucjonalnej Domu Maklerskiego,

D. Prowadzenie rejestru:

= ze wzgledu na istote Konfliktu intereséw (brak biezgcego przeptywu informaciji
dotyczgcych dokonywanych inwestycji przez Dom Maklerski, Osoby powigzane z
Domem Maklerskim oraz klienta) okolicznos¢ podlega statemu, ogélnemu wpisowi do
prowadzonego rejestru.

Sytuacja, w ktérej Emitent lub podmiot
powigzany z emitentem Instrumentow
finansowych oferowanych przez Dom
Maklerski, w tym Kklient Domu
Maklerskiego, jest akcjonariuszem
Domu Maklerskiego

A. Niezaleznos$¢ dziatania:

» Dom Maklerski zapewni szczegdlny nadzér nad Osobami powigzanymi z Domem
Maklerskim (pracownicy Departamentu Rynku Pierwotnego) w przypadku faktycznego
wystgpienia wskazanej okolicznosci,

» ustalenie podziatu obowigzkéw okreslonego w regulaminie organizacyjnym,
uniemozliwiajgcego wywieranie niekorzystnego wplywu przez osoby trzecie na sposob
wykonania przez Osoby powigzane z Domem Maklerskim czynnosci zwigzanych z
prowadzong dziatalnoscig (precyzyjne ustalenie kompetencji i odpowiedzialnosci
uniemozliwiajgce jakikolwiek bezposredni wptyw akcjonariusza),

B. Ograniczenie przeptywu informacji:

= Dom Maklerski wdrozyt regulacje wewnetrzne chronigce dostep do Informaciji poufnych i
stanowigcych tajemnice zawodowg, co zapewnia brak biezgcego dostepu akcjonariusza,

C. Odmowa dziatania:
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= w przypadku, gdy w ocenie Zarzgdu nie bedzie mozliwe prawidtowe lub skuteczne
zarzgdzanie Konfliktem interesow, Zarzad zobowigzany bedzie do odmowy zawarcia
umowy o oferowanie z danym emitentem.

D. Transakcje wiasne:

» Dziatalnos¢ Departamentu Rynku Pierwotnego podlega ograniczeniom wynikajgcym z
regulacji wewnetrznych dotyczgcych Transakcji wkasnych Oséb powigzanych z Domem
Maklerskim,

» dzialalnos¢ Departamentu Rynku Pierwotnego podlega szczegdlinej kontroli w ramach
kontroli instytucjonalnej Domu Maklerskiego,

E. Prowadzenie rejestru:

» w przypadku faktycznego wystgpienia wskazanej okolicznosci jest ona niezwtocznie
wpisywana do prowadzonego rejestru Konfliktéw interesdw.

Otrzymywanie przez Dom Maklerski
lub Osobe powigzang z Domem
Maklerskim  jakichkolwiek  korzysci
zaroéwno materialnych jak [
niematerialnych (w szczegdélnosci w
postaci pieniedzy innych niz
standardowa prowizja czy optaty,

towaréw lub ustug), ktére moga
spowodowac nieobiektywne
rozroznienie intereséw, w
szczegolnosci  preferencje Domu

Maklerskiego w stosunku do intereséw
klienta lub klientow

A. Niezaleznos$¢ dziatania:

» zakazane jest przyjmowanie przez Dom Maklerski lub Osobe powigzang z Domem
Maklerskim jakichkolwiek korzysci zaréwno materialnych, jak i niematerialnych innych niz
standardowa optata lub prowizja, ktére mogg spowodowac nieobiektywne rozréznienie
interesdw, w szczegdlnosci preferencie Domu Maklerskiego w stosunku do intereséw
klienta lub klientéw,

» Dom Maklerski zapewni szczegdlny nadzér nad Osobami powigzanymi z Domem
Maklerskim w przypadku faktycznego wystgpienia wskazanej okolicznosci,

B. Prowadzenie rejestru:

» w przypadku faktycznego wystgpienia wskazanej okolicznosci (przyjecia opfaty lub
prowizji innej niz standardowa, ktéra moze powodowaé Konflikt intereséw) jest ona
niezwtocznie wpisywana do prowadzonego rejestru Konfliktow interesow.

Swiadczenie przez Dom Maklerski na
rzecz jednego klienta ustug doradztwa
w zakresie tgczenia, podziatu oraz
przejmowania przedsiebiorstw,
dotyczacych okreslonej oferty i w

A. Niezaleznos$¢ dziatania:

= wiasciwe departamenty Domu Maklerskiego (Departament Doradztwa Strategicznego
oraz Departament Rynku Pierwotnego) prowadzg dziatalnos¢ niezaleznie, przy scistym
wyodrebnieniu organizacyjnym,
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odniesieniu do tej samej oferty
Swiadczenie ustug oferowania na rzecz
innego Kklienta / $wiadczenie wyzej
wymienionych ustug dla
konkurencyjnych wobec siebie
przedsiebiorstw

» Dom Maklerski zapewni szczegélny nadzér nad Osobami powigzanymi z Domem
Maklerskim w przypadku faktycznego wystgpienia wskazanej okolicznosci,

= Dom Maklerski stosuje trwatg zasade braku jakichkolwiek powigzan pomiedzy
wynagrodzeniem pracownikow Departamentu Rynku Pierwotnego oraz pozostatych
departamentow,

= dzieki precyzyjnemu okredleniu kompetencji brak jest mozliwosci negatywnego wptywu
0s6b trzecich (pracownikow innego departamentu) na sposéb wykonywania czynnosci,

B. Ograniczenie przeptywu informac;ji:

= pracownicy wtasciwych departamentéw Domu Maklerskiego prowadzg dziatalnosé w
wydzielonych pomieszczeniach z ograniczonym i kontrolowanym dostepem,

= Dom Maklerski wdrozyt regulacje wewnetrzne chronigce dostep do Informacji poufnych i
stanowigcych tajemnice zawodowa,

C. Odmowa dziatania:

» w przypadku zaangazowania Domu Maklerskiego w ramach okreslonej oferty w dziatania
na rzecz jednego klienta, ktére powoduje, iz niewtasciwe bedzie podjecie dziatan na rzecz
innego klienta w ramach tej oferty, jezeli nie bedzie mozliwe prawidtowe i skuteczne
zarzgdzanie Konfliktem intereséw lub uniemozliwiajg to ograniczenia prawne lub
regulacje wewnetrzne Dom Maklerski zobowigzany bedzie do odmowy dziatania, przy
czym Dom Maklerski informuje klienta o przyczynach niepodjecia dziatan na jego rzecz,
wskazujgc zrédto powstania Konfliktu interesow,

D. Prowadzenie rejestru:

» w przypadku faktycznego wystgpienia wskazanej okolicznosci jest ona niezwiocznie
wpisywana do prowadzonego rejestru Konfliktéw intereséw.

Uczestniczenie w procesie obstugi
klienta, z ktérym Osoba powigzana z
Domem Maklerskim jest zwigzana
stosunkiem pracy, zlecenia lub innym
stosunkiem cywilnoprawnym lub ktory
jest dla Osoby powigzanej z Domem
Maklerskim  krewnym lub osobg

A. Niezaleznos$¢ dziatania:

» Dom Maklerski zapewni szczegolny nadzor nad Osobami powigzanymi z Domem
Maklerskim w przypadku faktycznego wystgpienia wskazanej okolicznosci,

= dzieki precyzyjnemu okresleniu kompetencji brak jest mozliwo$ci negatywnego wptywu
0s6b trzecich na sposdb wykonywania czynno$ci,
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bedacg w bliskich

relacjach

szczegolnie

» wszelkie tego rodzaju okolicznosci, moggce powodowac Konflikt intereséw powinny
zosta¢ ujawnione przez Osobe powigzang z Domem Maklerskim zgodnie z
postanowieniami Regulaminu w celu umozliwienia odpowiedniego nadzoru oraz
wytgczenia od wykonywania czynnosci,

B. Ograniczenie przeptywu informac;ji:

= Dom Maklerski wdrozyt regulacje wewnetrzne chronigce dostep do Informaciji poufnych i
stanowigcych tajemnice zawodowg, uniemozliwiajgce ich wykorzystanie lub ujawnienie
w zwigzku ze Swiadczeniem ustug na rzecz osob zwigzanych z Osobg powigzang z
Domem Maklerskim,

C. Odmowa dziatania:

» w przypadku zaangazowania Osoby powigzanej z Domem Maklerskim w dziatania na
rzecz jednego klienta, ktére powoduje, iz niewtasciwe bedzie podjecie dziatah na rzecz
innego klienta, jezeli nie bedzie mozliwe prawidtowe i skuteczne zarzgdzanie Konfliktem
interesow lub uniemozliwiajg to ograniczenia prawne lub regulacje wewnetrzne, Dom
Maklerski zobowigzany bedzie do odmowy dziatania, przy czym Dom Maklerski informuje
klienta o przyczynach niepodjecia dziatan na jego rzecz wskazujgc zrodio powstania
Konfliktu interesow,

D. Transakcje wtasne:

* inwestycje Oséb powigzanych z Domem Maklerskim (w tym zawieranych na rachunek
0s6b zwigzanych z Osobg powigzang z Domem Maklerskim) podlegajg ograniczeniom
wynikajgcym z regulacji wewnetrznych dotyczgcych Transakcji wilasnych Oséb
powigzanych z Domem Maklerskim,

E. Prowadzenie rejestru:

» w przypadku faktycznego wystgpienia wskazanej okolicznosci jest ona niezwtocznie
wpisywana do prowadzonego rejestru Konfliktdw intereséw.

Uczestniczenie w procesie obstugi
klienta bedacego podmiotem
bezposrednio lub posrednio zaleznym
od Osoby powigzanej z Domem
Maklerskim lub dominujgcego

A. Niezaleznos$¢ dziatania:

= Dom Maklerski zapewni szczegdlny nadzér nad Osobami powigzanymi z Domem
Maklerskim w przypadku faktycznego wystgpienia wskazanej okolicznosci,
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akcjonariusza Domu Maklerskiego lub
z ktorym taki akcjonariusz jest
zwigzany stosunkiem pracy, zlecenia
lub innym stosunkiem cywilnoprawnym
lub ktory jest dla takiego akcjonariusza
krewnym lub osobg bedgcg w
szczegolnie bliskich relacjach

dzieki precyzyjnemu okresleniu kompetencji brak jest mozliwosci negatywnego wptywu
0s0b trzecich na spos6b wykonywania czynnosci,

wszelkie tego rodzaju okolicznosci moggce powodowac Konflikt intereséw powinny
zosta¢ ujawnione przez Osobe powigzang z Domem Maklerskim zgodnie z
postanowieniami Regulaminu w celu umozliwienia odpowiedniego nadzoru oraz
wytgczenia od wykonywania czynnosci,

w uzasadnionych przypadkach Dom Maklerski dokona niezbednych ustalen w zakresie
potencjalnych powigzah klienta z dominujgcym akcjonariuszem,

B. Ograniczenie przeptywu informacji:

Dom Maklerski wdrozyt regulacje wewnetrzne chronigce dostep do Informacji poufnych i
stanowigcych tajemnice zawodowg, uniemozliwiajgce ich wykorzystanie lub ujawnienie
w zwigzku ze Swiadczeniem ustug na rzecz oséb zwigzanych z Osobg powigzang z
Domem Maklerskim lub dominujgcym akcjonariuszem,

C. Odmowa dziatania:

w przypadku zaangazowania Osoby powigzanej z Domem Maklerskim w dziatania na
rzecz jednego klienta, ktére powoduje, iz niewtasciwe bedzie podjecie dziatah na rzecz
innego klienta, jezeli nie bedzie mozliwe prawidtowe i skuteczne zarzgdzanie Konfliktem
interesow lub uniemozliwiajg to ograniczenia prawne lub regulacje wewnetrzne, Dom
Maklerski zobowigzany bedzie do odmowy dziatania, przy czym Dom Maklerski informuje
klienta o przyczynach niepodjecia dziatah na jego rzecz, wskazujgc zrédto powstania
Konfliktu interesow,

D. Transakcje wtasne:

inwestycje Osob powigzanych z Domem Maklerskim (w tym zawieranych na rachunek
0s6b zwigzanych z Osobg powigzang z Domem Maklerskim) podlegajg ograniczeniom
wynikajgcym z regulacji wewnetrznych dotyczacych Transakcji wilasnych Oséb
powigzanych z Domem Maklerskim,

E. Prowadzenie rejestru:

w przypadku faktycznego wystapienia wskazanej okolicznosci jest ona niezwlocznie
wpisywana do prowadzonego rejestru Konfliktéw interesow.
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Wykonywanie na rzecz klienta zlecenia
poprzez zawarcie transakcji, w ktorej
drugg strong jest podmiot powigzany z
Domem Maklerskim

A. Wypehienie wymogdéw szczegodlnych

= przekazanie klientowi informacji o takim sposobie wykonania zlecenia zgodnie z art. 59
ust. 4 lit. p) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016
r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez
firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,

B. Szczegdlny nadzér:

» realizacja zlecenia objeta jest szczegélnym nadzorem w ramach funkcjonujgcego w
Domu Maklerskim systemu nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem,

C. Prowadzenie rejestru

» w przypadku faktycznego wystgpienia wskazanej okolicznosci jest ona niezwtocznie
wpisywana do prowadzonego rejestru Konfliktéw interesdw.

Wykonywanie przez klienta Domu
Maklerskiego dziatalnosci
konkurencyjnej wobec Domu
Maklerskiego, podmiotu nalezgcego do
grupy kapitatowej Domu Maklerskiego
albo Osoby powigzanej z Domem
Maklerskim

A. Niezaleznos$¢ dziatania:

= Dom Maklerski zapewni szczegolny nadzor nad Osobami powigzanymi z Domem
Maklerskim w przypadku faktycznego wystgpienia wskazanej okolicznosci,

» wszelkie tego rodzaju okolicznosci moggce powodowac Konflikt intereséw powinny
zosta¢ ujawnione przez Osobe powigzang z Domem Maklerskim zgodnie z
postanowieniami Regulaminu w celu umozliwienia odpowiedniego nadzoru oraz
wytgczenia od wykonywania czynnosci,

» w uzasadnionych przypadkach Dom Maklerski dokona niezbednych ustalen w zakresie
potencjalnych powigzan klienta z podmiotem z grupy kapitalowej Domu Maklerskiego
albo Osobg powigzang z Domem Maklerskim,

B. Ograniczenie przeptywu informacji:

= Dom Maklerski wdrozyt regulacje wewnetrzne chronigce dostep do Informaciji poufnych i
stanowigcych tajemnice zawodowa, uniemozliwiajgce ich wykorzystanie lub ujawnienie
w zwigzku ze $wiadczeniem ustug na rzecz oséb zwigzanych z Osobg powigzang z
Domem Maklerskim lub podmiotem z grupy kapitatowej Domu Maklerskiego,

C. Odmowa dziatania:
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» w przypadku zaangazowania Osoby powigzanej z Domem Maklerskim w dziatania na
rzecz jednego klienta, ktére powoduje, iz niewtasciwe bedzie podjecie dziatah na rzecz
innego klienta, jezeli nie bedzie mozliwe prawidtowe i skuteczne zarzgdzanie Konfliktem
intereséw lub uniemozliwiajg to ograniczenia prawne lub regulacje wewnetrzne, Dom
Maklerski zobowigzany bedzie do odmowy dziatania, przy czym Dom Maklerski informuje
klienta o przyczynach niepodjecia dziatan na jego rzecz, wskazujgc zrédto powstania
Konfliktu interesow,

D. Transakcje wiasne:

* inwestycje Osob powigzanych z Domem Maklerskim (w tym zawieranych na rachunek
0s6b zwigzanych z Osobg powigzang z Domem Maklerskim) podlegajg ograniczeniom
wynikajagcym z regulacji wewnetrznych dotyczacych Transakcji wiasnych Oséb
powigzanych z Domem Maklerskim,

E. Prowadzenie rejestru:

w przypadku faktycznego wystapienia wskazanej okolicznosci jest ona niezwtocznie wpisywana
do prowadzonego rejestru Konfliktéw intereséw.

10

Zawieranie transakcji na rachunek
klientéw lub rekomendowanie
transakcji z wykorzystaniem pozycji
Instrumentéw  finansowych, ktore
Osoba powigzana z Domem
Maklerskim utrzymuje w swoim portfelu
lub wiedzy o] transakcjach
realizowanych przez Osobe powigzang
z Domem Maklerskim

A. Niezaleznos$¢ dziatania:

» wlasciwe departamenty Domu Maklerskiego (Departament Rynku Pierwotnego,
Departament Doradztwa Strategicznego, Departament Przyjmowania, Przekazywania i
Wykonywania Zlecen i Departament Analiz) prowadzg dziatalno$¢ niezaleznie, przy
Scistym wyodrebnieniu organizacyjnym,

» niedopuszczalne jest wykonywanie przez te samg osobe jednoczesnie lub bezposrednio
po sobie jakichkolwiek czynnosci w ramach Departamentu Rynku Pierwotnego,
Departamentu Doradztwa Strategicznego, Departamentu Przyjmowania, Przekazywania
i Wykonywania Zlecen i Departamentu Analiz,

B. Ograniczenie przeptywu informaciji:

= pracownicy wlasciwych departamentow Domu  Maklerskiego (Departament
Przyjmowania, Przekazywania i Wykonywania Zlecen) prowadzg dziatalno$¢ w
wydzielonych pomieszczeniach z ograniczonym i kontrolowanym dostepem,
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» wdrozony system ,chifskich muréw” uniemozliwia dostep pracownikéw innych
departamentéw do informacji dotyczacych dokonywanych inwestycji klientow w ramach
ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen oraz wykonywania zlecen,

» Dom Maklerski wdrozyt regulacje wewnetrzne chronigce dostep do Informacji poufnych i
stanowigcych tajemnice zawodowa,

C. Transakcje wiasne:

» dziatalno$¢ Departamentu Przyjmowania, Przekazywania i Wykonywania Zleceh podlega
ograniczeniom wynikajgcym z regulacji wewnetrznych dotyczgcych Transakcji wiasnych
Osob powigzanych z Domem Maklerskim,

= Osoby powigzane z Domem Maklerskim podlegajg ograniczeniom wynikajacym z
regulacji wewnetrznych dotyczgcych transakcji na wiasny rachunek,

» dziatalno$¢ Departamentu Przyjmowania, Przekazywania i Wykonywania Zleceh oraz
transakcje na wiasny rachunek Oséb powigzanych z Domem Maklerskim podlega
szczegolnej kontroli w ramach kontroli instytucjonalnej Domu Maklerskiego,

D. Prowadzenie rejestru:

= ze wzgledu na istote Konfliktu intereséw (brak biezgcego przeptywu informaciji
dotyczacych dokonywanych inwestycji przez Dom Maklerski, Osoby powigzane z
Domem Maklerskim oraz klienta) okoliczno$¢ podlega statemu, ogélnemu wpisowi do
prowadzonego rejestru.

11

Zawieranie Transakcji wtasnej, przed
rozpoczeciem dystrybuciji
rekomendacji, przez Osobe powigzang
z Domem Maklerskim uczestniczacg w
jej sporzadzeniu

A. Niezaleznos$é dziatania:

» wiasciwe departamenty Domu Maklerskiego (Departament Doradztwa Strategicznego
oraz Departamentu Analiz) prowadzg dziatalno$¢ niezaleznie, przy S$cistym
wyodrebnieniu organizacyjnym,

= Dom Maklerski zapewni szczegdlny nadzér nad Osobami powigzanymi z Domem
Maklerskim w przypadku faktycznego wystgpienia wskazanej okolicznosci,

B. Ograniczenie przeptywu informacji:

= pracownicy wtasciwych departamentéw Domu Maklerskiego prowadzg dziatalnosé¢ w
wydzielonych pomieszczeniach z ograniczonym i kontrolowanym dostepem,
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» Dom Maklerski wdrozyt regulacje wewnetrzne chronigce dostep do Informacji poufnych i
stanowigcych tajemnice zawodowa,

C. Transakcje wiasne:

» dziatalno$¢ Departamentu Doradztwa Strategicznego oraz Departamentu Analiz podlega
ograniczeniom wynikajgcym z regulacji wewnetrznych dotyczgcych Transakcji wiasnych
Osob powigzanych z Domem Maklerskim,

» Osoby powigzane z Domem Maklerskim podlegajg ograniczeniom wynikajgcym z
regulacji wewnetrznych dotyczgcych transakcji na wiasny rachunek,

» dziatalno$¢ Departamentu Doradztwa Strategicznego oraz Departamentu Analiz oraz
transakcje na wiasny rachunek Oséb powigzanych z Domem Maklerskim podlega
szczegolnej kontroli w ramach kontroli instytucjonalnej Domu Maklerskiego,

D. Prowadzenie rejestru:

w przypadku faktycznego wystgpienia wskazanej okolicznosci jest ona niezwiocznie
wpisywana do prowadzonego rejestru Konfliktéw interesow.
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12

Swiadczenie tych samych ustug dla
kilku  klientow z  jednoczesnym
faworyzowaniem interesu jednego z
nich kosztem pozostatych, w
szczegolnosci tgczenie i szeregowanie
zlecen réznych klientéw

A. Niezaleznos¢ dziatania:

» wlasciwe departamenty Domu Maklerskiego (Departament Rynku Pierwotnego,
Departament Doradztwa Strategicznego, Departament Przyjmowania, Przekazywania i
Wykonywania Zlecen i Departament Analiz) prowadzg dziatalno$¢ niezaleznie, przy
Scistym wyodrebnieniu organizacyjnym,

= Dom Maklerski zapewni szczegdlny nadzér nad Osobami powigzanymi z Domem
Maklerskim w przypadku faktycznego wystgpienia wskazanej okolicznosci,

» wszelkie tego rodzaju okolicznosci mogace powodowac Konflikt intereséw powinny
zosta¢ ujawnione przez Osobe powigzang z Domem Maklerskim zgodnie z
postanowieniami Regulaminu w celu umozliwienia odpowiedniego nadzoru oraz
wylgczenia od wykonywania czynnosci,

B. Ograniczenie przeptywu informacji:

= pracownicy wtasciwych departamentéw Domu Maklerskiego prowadzg dziatalnosé w
wydzielonych pomieszczeniach z ograniczonym i kontrolowanym dostepem,

= Dom Maklerski wdrozyt regulacje wewnetrzne chronigce dostep do Informacji poufnych i
stanowigcych tajemnice zawodowa,

C. Transakcje wiasne:

» dziatalnos¢ Departamentu Rynku Pierwotnego, Departamentu Doradztwa
Strategicznego, Departamentu Przyjmowania, Przekazywania i Wykonywania Zlecen i
Departamentu Analiz podlega ograniczeniom wynikajgcym z regulacji wewnetrznych
dotyczacych Transakcji wkasnych Oséb powigzanych z Domem Maklerskim,

» Osoby powigzane z Domem Maklerskim podlegajg ograniczeniom wynikajagcym z
regulacji wewnetrznych dotyczgcych transakcji na wiasny rachunek,

» dziatalnos¢ Departamentu Rynku Pierwotnego, Departamentu Doradztwa
Strategicznego, Departamentu Przyjmowania, Przekazywania i Wykonywania Zlecen i
Departamentu Analiz oraz transakcje na wiasny rachunek Osob powigzanych z Domem
Maklerskim podlega szczegdlnej kontroli w ramach kontroli instytucjonalnej Domu
Maklerskiego,

D. Prowadzenie rejestru:
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w przypadku faktycznego wystgpienia wskazanej okolicznosci jest ona niezwtocznie
wpisywana do prowadzonego rejestru Konfliktow interesow.
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13

Petnienie funkcji agenta emisji lub
prowadzenie rejestru akcjonariuszy na
rzecz  jednostki powigzanej w
rozumieniu przepiséw o rachunkowosci
(w tym nalezacych do tej samej grupy
kapitatowej co Dom Maklerski), bgdz
na rzecz emitenta, z ktéorym Dom
Maklerski zwigzany jest jakimkolwiek
innym  stosunkiem prawnym lub
faktycznym (np. powigzanie osobowe,
powigzania kapitatowe).

A. Niezaleznos¢ dziatania:

» wlasciwe departamenty Domu Maklerskiego, realizujgce czynnosci z zakresu
Swiadczenia ustug maklerskich oraz wykonywania funkcji agenta emisji, prowadzag
dziatalno$¢ niezaleznie, przy $cistym wyodrebnieniu organizacyjnym,

» Dom Maklerski zapewni szczegélny nadzér nad Osobami powigzanymi z Domem
Maklerskim w przypadku faktycznego wystgpienia wskazanej okolicznosci,

» wszelkie tego rodzaju okolicznosci mogace powodowac Konflikt intereséw powinny
zosta¢ ujawnione przez Osobe powigzang z Domem Maklerskim zgodnie z
postanowieniami Regulaminu w celu umozliwienia odpowiedniego nadzoru oraz
wytgczenia od wykonywania czynnosci,

B. Ograniczenie przeptywu informac;ji:

= pracownicy wtasciwych departamentéw Domu Maklerskiego prowadzg dziatalnosé w
wydzielonych pomieszczeniach z ograniczonym i kontrolowanym dostepem,

= Dom Maklerski wdrozyt regulacje wewnetrzne chronigce dostep do Informacji poufnych i
stanowigcych tajemnice zawodowa,

C. Transakcje wiasne:

» dziatalno$¢ poszczegdlnych  Departamentéow Domu  Maklerskiego  podlega
ograniczeniom wynikajgcym z regulacji wewnetrznych dotyczgcych Transakcji wtasnych
Osbb powigzanych z Domem Maklerskim,

= Osoby powigzane z Domem Maklerskim podlegajg ograniczeniom wynikajacym z
regulacji wewnetrznych dotyczgcych transakcji na wiasny rachunek,

» dziatalno$¢ poszczegdlnych Departamentow Domu Maklerskiego oraz transakcje na
wiasny rachunek Osob powigzanych z Domem Maklerskim podlegajg szczegdinej
kontroli w ramach kontroli instytucjonalnej Domu Maklerskiego,

D. Prowadzenie rejestru:

w przypadku faktycznego wystgpienia wskazanej okolicznosci jest ona niezwiocznie
wpisywana do prowadzonego rejestru Konfliktéw intereséw.
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14

Dom Maklerski petni funkcje agenta
emisji i Swiadczy ustuge oferowania na
rzecz emitenta.

A. Niezaleznos¢ dziatania:

= wilasciwe departamenty Domu Maklerskiego, realizujgce czynnosci z zakresu swiadczenia
ustug maklerskich oferowania oraz wykonywania funkcji agenta emisji, prowadza
dziatalno$¢ niezaleznie, przy $cistym wyodrebnieniu organizacyjnym,

» Dom Maklerski zapewni szczegdlny nadzér nad Osobami powigzanymi z Domem
Maklerskim w przypadku faktycznego wystgpienia wskazanej okolicznosci,

» wszelkie tego rodzaju okolicznosci moggce powodowac Konflikt intereséw powinny zosta¢
ujawnione przez Osobe powigzang z Domem Maklerskim zgodnie z postanowieniami
Regulaminu w celu umozliwienia odpowiedniego nadzoru oraz wytgczenia od
wykonywania czynnosci,

B. Ograniczenie przeptywu informac;ji:

= pracownicy witasciwych departamentéw Domu Maklerskiego prowadzg dziatalnosé w
wydzielonych pomieszczeniach z ograniczonym i kontrolowanym dostepem,

= Dom Maklerski wdrozyt regulacje wewnetrzne chronigce dostep do Informaciji poufnych i
stanowigcych tajemnice zawodowa,

C. Transakcje wiasne:

» dziatalnos$¢ poszczegdlnych Departamentow Domu Maklerskiego podlega ograniczeniom
wynikajagcym z regulacji wewnetrznych dotyczgcych Transakcji witasnych Oséb
powigzanych z Domem Maklerskim,

» Osoby powigzane z Domem Maklerskim podlegajg ograniczeniom wynikajgcym z regulacji
wewnetrznych dotyczacych transakcji na wtasny rachunek,

» dziatalno$¢ poszczegodlnych Departamentdw Domu Maklerskiego oraz transakcje na
wiasny rachunek Oséb powigzanych z Domem Maklerskim podlegajg szczegdlnej kontroli
w ramach kontroli instytucjonalnej Domu Maklerskiego,

D. Prowadzenie rejestru:

w przypadku faktycznego wystgpienia wskazanej okolicznosci jest ona niezwtocznie
wpisywana do prowadzonego rejestru Konfliktéw intereséw.
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