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Niniejsze memorandum informacyjne (,Memorandum”) zostato sporzadzone w zwigzku z ofertg publiczng (,Oferta
Publiczna” lub ,Oferta”) nie wigcej niz 560.000 (pieciuset sze$c¢dziesieciu tysiecy) nowo emitowanych akcji zwyktych na
okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 4,00 zt (cztery ztote) kazda akcja emitowanych przez spétke pod firmag SIM Factor
S.A. z siedzibg w Warszawie (odpowiednio ,Akcje Serii B”, ,Akcje Nowej Emisji” lub ,Akcje Oferowane” oraz ,Spétka” lub
+LEmitent”), na podstawie uchwaty nr 1 Zarzadu Spétki z dnia 17 lutego 2025 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
poprzez emisje akcji na okaziciela serii B w ramach kapitatu docelowego z wytgczeniem w catosci prawa poboru akcjonariuszy
w odniesieniu do akgji serii B oraz w sprawie zmiany Statutu Spéiki (,Uchwata Emisyjna”).

Akcje Nowej Emisji sg oferowane na podstawie Memorandum, w trybie subskrypcji otwartej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 3
ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (tj. Dz. U. z 2024 r., poz. 18, z pézn. zm.) (,KSH”),
z uwzglednieniem art. 440 § 3 KSH, w ramach oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku
z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE (Dz.U.UE.L.2017.168.12 z pézn. zm.) (,Rozporzadzenie Prospektowe”). Oferta Publiczna wytaczona jest
z obowigzku publikacji prospektu na postawie art. 3 ust. 2 Rozporzadzenia Prospektowego w zwigzku z art. 37b ust. 1 ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tj. Dz. U. z 2022 r., poz. 2554, z p6zn. zm.) (,Ustawa o Ofercie”). Zgodnie
z art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie, udostgpnienia do publicznej wiadomosci prospektu, pod warunkiem udostepnienia
memorandum informacyjnego, nie wymaga oferta publiczna papieréw wartosciowych, w wyniku ktérej zaktadane wptywy
brutto emitenta lub oferujgcego na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedtug ich ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy z dnia
jej ustalenia, stanowig nie mniej niz 1.000.000 EUR i mniej niz 5.000.000 EUR, i wraz z wptywami, ktore emitent lub oferujacy
zamierzat uzyskac z tytutu ofert publicznych takich papieréw wartosciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy,
nie beda mniejsze niz 1.000.000 EUR i bedg mniejsze niz 5.000.000 EUR. Emitent w okresie poprzednich 12 miesigcy nie
przeprowadzat zadnych ofert publicznych udziatowych papieréw wartosciowych, w tym akcji, z ktérych zakladane wptywy
brutto Emitenta na terytorium Unii Europejskiej stanowityby nie mniej niz 1.000.000 EUR i mniej niz 5.000.000 EUR.

Oferowanie Akcji Nowej Emisji odbywa sie wytacznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi w Memorandum. Oferta
Publiczna jest przeprowadzana wytacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a Memorandum jest jedynym prawnie
wigzgcym dokumentem zawierajgcym informacje o Akcjach Nowej Emis;ji, ich Ofercie Publicznej i Emitencie.

lub objecia jakichkolwiek papieréow wartosciowych. Memorandum ani papiery wartosciowe nim objete nie byly przedmiotem
rejestracji lub zatwierdzenia w jakimkolwiek panstwie, w tym w Rzeczpospolitej Polskiej. Papiery wartosciowe objete
niniejszym Memorandum nie bedg przedmiotem oferty publicznej, nie bedg rejestrowane ani nie bedg oferowane,
sprzedawane, zastawiane, obejmowane, odsprzedawane, przenoszone ani wydawane, bezposrednio ani posrednio poza
granicami Rzeczypospolitej Polskiej, a w szczegdlnosci na terytorium Stanéw Zjednoczonych Ameryki Potnocnej, Australii,
Kanady, Japonii, Republiki Potudniowej Afryki lub jakiegokolwiek innego kraju lub w jakiejkolwiek innej jurysdykcji. Kazdy
inwestor zamieszkaly badz majacy siedzibe poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej powinien zapozna¢ sie z przepisami
prawa polskiego oraz przepisami praw innych panstw, ktére mogg sie do niego stosowac.

Dystrybucja niniejszego Memorandum lub informacji o papierach wartosciowych objetych niniejszym Memorandum, w tym
o Ofercie Publicznej, moze by¢ ograniczona przez prawo w niektérych krajach lub jurysdykcjach. Ani Emitent ani Koordynator
Oferty ani ich przedstawiciele, doradcy, ani podmioty powigzane z wymienionymi podmiotami nie podjety zadnych dziatan,
ktére mogtyby lub majg na celu umozliwienie przeprowadzenia Oferty Publicznej w jakimkolwiek kraju lub jakiejkolwiek
jurysdykcji, ani tez doprowadzenie do posiadania lub rozpowszechniania niniejszego Memorandum w jakimkolwiek kraju lub
jakiejkolwiek jurysdykciji, w ktérych wymagane bytoby uprzednie lub nastepcze podjecie okreslonych prawem dziatan w tym
celu. Nieprzestrzeganie powyzszych ograniczen moze stanowi¢ naruszenie przepiséw o papierach wartosciowych
obowigzujgcych w danym kraju lub danej jurysdykKcji.

Inwestowanie w papiery warto$ciowe objete niniejszym Memorandum tgczy sie z wysokim ryzykiem wiasciwym dla
instrumentow rynku kapitatowego o charakterze udziatowym oraz ryzykiem zwigzanym z dziatalnoscig Emitenta, oraz
otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalno$¢. Opis czynnikdw ryzyka, ktére nalezy uwzgledni¢ przy podejmowaniu
decyzji o dokonaniu inwestycji w Akcje Oferowane, znajduje sie¢ w niniejszym Memorandum.

Niniejsze Memorandum wraz z zatgcznikami i ewentualnymi danymi aktualizujgcymi jego tre$¢, w tym ewentualnymi
suplementami do Memorandum zostanie udostgpnione do publicznej wiadomosci na stronie internetowej Emitenta
(www.simfactor.eu) oraz na stronie internetowej Koordynatora Oferty (www.dmnavigator.pl).

Niniejsze Memorandum nie zostato zatwierdzone ani zweryfikowane w zaden sposéb przez Komisje Nadzoru Finansowego,
ze wzgledu na brak takiego wymogu.

Koordynator Oferty:

Navigator Dom Maklerski®

s \/alue delivered.

Warszawa, 19 lutego 2025 roku
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1. WSTEP-MEMORANDUM INFORMACYJNE

1.1 Podstawowe informacje o Emitencie

Podstawowe informacje o Emitencie zostaly przedstawione w ponizszej tabeli.

Podstawowe informacje o Emitencie

Firma: SIM Factor S.A.

Forma prawna: spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Adres siedziby: ul. Wenecka 12, 03-244 Warszawa

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat

O B Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer KRS 0001127648
Numer REGON 366604421
Numer NIP 7010668039
Telefon: +48 509 566 665

Adres poczty elektronicznej: | biuro@simfactor.eu

Strona Www: www.simfactor.eu

Zrédfo: Emitent

1.2 Podstawowe informacje o oferujacym

Nie wystepuje oferujacy w rozumieniu art. 2 lit. i) Rozporzadzenia Prospektowego. Na podstawie
niniejszego Memorandum oferowane sg wytgcznie Akcje Nowej Emisji emitowane przez Spotke.

1.3 Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalna i oznaczenie emisji papieréw
wartosciowych

Przedmiotem Oferty Publicznej jest nie wiecej niz 560.000 (pieéset szesédziesiat tysiecy) akcji zwyktych
na okaziciela serii B, o warto$ci nominalnej 4,00 zt (cztery ztote) kazda akcja.

1.4 Zamiar ubiegania sie przez Emitenta o wprowadzenie akcji do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect

Zarzad po przeprowadzeniu Oferty Publicznej niezwiocznie podejmie wszelkie czynnosci w celu
wprowadzenia co najmniej Akcji Oferowanych do obrotu w ASO NewConnect, zgodnie z Regulaminem
ASO. Na potrzeby wprowadzenia akcji do obrotu w ASO NewConnect, Spotka przygotuje odrebny
dokument informacyjny na podstawie Zatgcznika nr 1 do Regulaminu ASO.

1.5 Podstawowe informacje na temat podmiotu udzielajacego zabezpieczenia
(gwarantujacego), ze wskazaniem zabezpieczenia

Nie dotyczy. Brak jest podmiotu udzielajgcego zabezpieczenia (gwarantujgcego).
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SIM Factor S.A. 4

1.6 Cena emisyjna oferowanych papierow wartosciowych albo sposéb jej ustalenia oraz tryb
i termin udostepnienia ceny do publicznej wiadomosci

Walne Zgromadzenie w Uchwale Emisyjnej upowaznito Zarzgd m.in. do ustalenia ostatecznej ceny
emisyjnej Akcji Nowej Emisji (,Cena Emisyjna”) w drodze odrebnej uchwaty Zarzadu.

Cena Emisyjna zostanie ustalona po zakonczeniu budowania Ksiegi Popytu na Akcje Nowej Emisiji.
Informacja o ustaleniu Ceny Emisyjnej zostanie przedstawiona w formie suplementu do Memorandum
w sposéb w jaki zostato udostepnione niniejsze Memorandum, tj. na stronie internetowej Spotki
(www.simfactor.eu) oraz na stronie internetowej Koordynatora Oferty (www.dmnavigator.pl).

Cena Emisyjna bedzie jednolita dla wszystkich Akcji Nowej Emis;ji.

Cena Emisyjna zostanie ustalona na takim poziomie, aby zapewni¢ skuteczne przeprowadzenie Oferty
Publicznej, przy jednoczesnym zapewnieniu, ze zaktadane przez Emitenta wptywy brutto z emisji Akcji
Oferowanych, liczone wedtug ceny emisyjnej Akcji Oferowanych z dnia jej ustalenia, wraz z wptywami,
ktére Emitent zamierzat uzyskac z ofert publicznych udziatowych papierow wartosciowych, w tym akciji,
dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy bedg nie mniejsze niz 1.000.000 EUR i mniejsze niz
5.000.000 EUR.

Niezaleznie od wyniku przeprowadzonego procesu Budowy Ksiegi Popytu, Zarzad Emitenta, zastrzega
sobie prawo do ustalenia Ceny Emisyjnej w oparciu o rekomendacje Koordynatora Oferty.

Inwestor, oprécz ceny za nabywane Akcje Oferowane, poniesie koszty prowizji maklerskiej w wysokosci
okreslonej przez firme inwestycyjng przyjmujaca zapis na Akcje Oferowane.

1.7 Warunki i zasady oferowania Akcji Serii B

Oferowanie Akcji Serii B emitowanych przez Emitenta odbywa sie wytgcznie na warunkach i zgodnie
z zasadami okreslonymi w Memorandum. Memorandum jest jedynym prawnie wigzgcym dokumentem
zawierajgcym informacje o Akcjach Serii B, ich Ofercie Publicznej i Emitencie.

1.8 Okreslenie podstawy prawnej prowadzenia Oferty Publicznej na podstawie Memorandum

Akcje Nowej Emisji sg oferowane na podstawie Memorandum, w trybie subskrypcji otwartej
w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 3 KSH, z uwzglednieniem art. 440 § 3 KSH, w ramach Oferty Publicznej
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Oferta Publiczna wytaczona jest z obowigzku publikacji prospektu na postawie art. 3 ust. 2
Rozporzgdzenia Prospektowego w zwigzku z art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie.

Zgodnie z art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie, udostepnienia do publicznej wiadomosci prospektu, pod
warunkiem udostepnienia memorandum informacyjnego, nie wymaga oferta publiczna papieréw
wartosciowych, w wyniku ktérej zaktadane wplywy brutto emitenta lub oferujgcego na terytorium Unii
Europejskiej, liczone wedtug ich ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy z dnia jej ustalenia, stanowig nie
mniej niz 1.000.000 EUR i mniej niz 5.000.000 EUR, i wraz z wplywami, ktére emitent lub oferujacy
zamierzat uzyskaé z tytutu ofert publicznych takich papieréw warto$ciowych, dokonanych w okresie
poprzednich 12 miesiecy, nie bedg mniejsze niz 1.000.000 EUR i bedg mniejsze niz 5.000.000 EUR.

Emitent w okresie poprzednich 12 miesiecy nie przeprowadzat ofert publicznych udziatowych papieréw
wartosciowych, w tym akcji, z ktérych zaktadane wptywy brutto Emitenta na terytorium Unii Europejskiej
stanowityby nie mniej niz 1.000.000 EUR i mniej niz 5.000.000 EUR.

Emitent zamierza zaoferowaé Akcje Serii B w liczbie i po Cenie Emisyjnej zapewniajgcej, ze Oferta
Publiczna bedzie spetnia¢ wskazane powyzej warunki umozliwiajgce jej przeprowadzenie na podstawie
Memorandum.

Niniejsze Memorandum nie zostato zatwierdzone ani zweryfikowane w zaden sposob przez Komisje
Nadzoru Finansowego, ze wzgledu na brak takiego wymogu.
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1.9 Podstawowe informacje na temat firmy inwestycyjnej, ktéra bedzie posredniczyta
w Ofercie Publicznej papieréow wartosciowych objetych Memorandum oraz na temat
gwarantow emisji

Podstawowe informacje o firmie inwestycyjnej, ktéra bedzie posredniczyta w Ofercie Publicznej
(ti. o Koordynatorze Oferty) zostaty ujete w ponizszej tabeli.
W odniesieniu do Oferty Publicznej oraz Akcji Serii B brak jest gwarantéw emisji.

Podstawowe informacje o Koordynatorze Oferty

Firma: Dom Maklerski Navigator S.A.

Forma prawna: Spotka Akeyjna

Kraj siedziby: Polska

Adres siedziby: Warszawa, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat

CEZTECATIE SErll Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer KRS 0000274307
Numer REGON 140871261
Numer NIP 1070006735
Telefon: +48 22 630 83 33

Adres poczty elektronicznej: | biuro@dmnavigator.pl

Strona www: www.dmnavigator.pl

Zrédto: Koordynator Oferty

1.10 Data waznosci Memorandum oraz data, do ktérej informacje aktualizujagce Memorandum
zostaty uwzglednione w jego tresci

Termin waznosci Memorandum Informacyjnego rozpoczyna sie z dniem jego udostepnienia do
publicznej wiadomosci i kohczy sie z dniem przydziatu Akcji Oferowanych.

Memorandum zostato udostepnione w dniu 19 lutego 2025 roku i zawiera informacje aktualne na dzien
jego udostepnienia.

W przypadku odstgpienia przez Emitenta od przeprowadzenia Oferty Publicznej, termin waznosci
Memorandum konczy sie z dniem podania do publicznej wiadomo$ci informacji o odstgpieniu od Oferty
Publicznej na stronach internetowych Emitenta i Koordynatora Oferty (w sposob, w jaki Memorandum
zostato podane do publicznej wiadomosci).

1.11 Tryb, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w Memorandum, w okresie jego
waznosci, beda podawane do publicznej wiadomosci

Zgodnie z art. 37b ust. 6 Ustawy o Ofercie, nowy znaczacy czynnik, istotny btad lub istotna
niedoktadnos¢ odnoszgce sie do informacji zawartych w Memorandum, ktére mogg wptyngé¢ na ocene
Akcji Nowej Emisji i ktore wystgpity lub zostaly zauwazone w okresie miedzy udostepnieniem
Memorandum a zakonczeniem okresu oferowania Akcji Nowej Emisji, zostang wskazane, bez zbednej
zwtoki, w suplemencie do Memorandum. Suplement zostanie niezwiocznie udostepniony osobom, do
ktérych skierowana jest Oferta Publiczna, w taki sam sposéb, w jaki zostato udostepnione
Memorandum.

Inwestorom, ktorzy wyrazili zgode na nabycie lub subskrypcje Akcji Serii B przed udostepnieniem
suplementu do Memorandum, przystuguje prawo do wycofania tej zgody, z ktérego mogg skorzystac
w terminie 2 (dwdoch) Dni Roboczych po udostepnieniu suplementu do Memorandum, pod warunkiem
ze nowy znaczgcy czynnik, istotny btad lub istotna niedokfadnos¢, bedgce podstawg sporzgdzenia
suplementu do Memorandum, wystgpity lub zostaty zauwazone przed zakonczeniem okresu oferowania
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lub dostarczeniem Akcji Serii B, w zaleznosci od tego, ktére z tych zdarzen nastgpi wczesniej. Termin
ten moze zosta¢ przedtuzony przez Emitenta. Ostateczny termin wygasniecia prawa do wycofania
zgody zostanie okreslony w suplemencie do Memorandum. Za zgodg wszystkich oséb, ktdre juz ztozyly
zapis, termin ten moze ulec skroceniu. Wycofanie zgody nastepuje przez oswiadczenie na pismie
ztozone w miejscu ztozenia zapisu na Akcje Nowej Emisji. Emitent moze dokonaé przydziatu Akcji Serii
B nie wczesniej niz po uptywie terminu do wycofania przez inwestora zgody na nabycie lub subskrypcje
Akcji Serii B.

Zgodnie z art. 37b ust. 9 Ustawy o Ofercie, informacje powodujacag zmiane tresci udostepnionego do
publicznej wiadomosci Memorandum lub suplementéw do Memorandum, w zakresie organizacji lub
prowadzenia subskrypcji Akcji Serii B, niewymagajgcg udostepnienia suplementu do Memorandum,
Emitent udostepni do publicznej wiadomosci bez stosowania wymogoéw okreslonych powyzej, w formie
komunikatu aktualizujgcego, o ktérym mowa w art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie, w sposob, w jaki zostato
udostepnione Memorandum.

1.12 Kursy wymiany walut

W ponizszych tabelach przedstawiono ogtoszone przez NBP, we wskazanych okresach, kursy: (i)
sredniowazone, (ii) najwyzsze oraz (iii) najnizsze, a takze (iv) kurs na koniec okresu dla transakgc;ji
walutowych pomiedzy ztotym a wskazanymi walutami. Kursy walutowe stosowane przy opracowywaniu
danych zamieszczonych w Memorandum, mogty roznic sie od kurséw przedstawionych w ponizszych
tabelach. Spdétka nie moze zapewnié, ze przy przeprowadzonych transakcjach warto$¢ ztotego
odpowiadata wartosci danej waluty wskazanej ponizej, ani ze ztoty byt przeliczany lub wymieniany na
dang walute po wskazanym ponizej kursie.

Kurs EUR/PLN

Kurs $redni Kurs najwyzszy Kurs najnizszy Na koniec okresu
2022r. 4,6869 4,9647 4,4879 4,6899
2023r. 4,5430 4,7895 4,3053 4,3480
styczen 2024 r. 4,3652 4,4016 4,3351 4,3434
luty 2024 r. 4,3274 4,3466 4,3067 4,3190
marzec 2024 r. 4,3074 4,3242 4,0081 4,3009
kwiecien 2024 r. 4,3026 4,3353 4,2588 4,3213
maj 2024 r. 4,2848 4,3323 4,2528 4,2678
czerwiec 2024 r. 4,3177 4,3608 4,2817 4,3130
lipiec 2024 r. 4,2811 4,3286 4,2499 4,2953
sierpien 2024 r. 4,2918 4,3238 4,2665 4,2798
wrzesien 2024 r. 4,2782 4,2986 4,2634 4,2791
Zrédto: NBP
Kurs USD/PLN
Kurs sredni Kurs najwyzszy Kurs najnizszy Na koniec okresu

2022r. 4,4607 5,0381 3,9218 4,4018
2023r. 4,2021 4,4888 3,8990 3,9350
styczen 2024 r. 4,0011 4,0437 3,9432 4,0135
luty 2024 . 4,0083 4,0593 3,9641 3,9803
marzec 2024 r. 3,9658 4,0081 3,9162 3,9886
kwiecien 2024 r. 4,0106 4,0741 3,9223 4,0341
maj 2024 r. 3,9675 4,0474 3,9149 3,9389
czerwiec 2024 r. 4,0127 4,0760 3,9389 4,0320
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lipiec 2024 r. 3,9462 4,0375 3,8960 3,9689
sierpien 2024 r. 3,9020 3,9802 3,8284 3,8644
wrzesien 2024 r. 3,8501 3,9025 3,8117 3,8193
Zrédito: NBP
Kurs GBP/PLN
Kurs sredni Kurs najwyzszy Kurs najnizszy Na koniec okresu

2022r. 5,4986 6,0211 5,2676 5,2957
2023r. 5,2216 5,4495 4,9834 4,9997
styczen 2024 r. 5,0827 5,1357 5,0152 5,0848
luty 2024 r. 5,0645 5,0990 5,0353 5,0420
marzec 2024 r. 5,0357 5,0635 5,0084 5,0300
kwiecien 2024 r. 5,0247 5,0812 4,9660 5,0598
maj 2024 r. 5,0075 5,0670 4,9651 5,0056
czerwiec 2024 r. 5,1000 5,1857 5,0181 5,0942
lipiec 2024 r. 5,0749 5,1088 5,0318 5,0922
sierpien 2024 r. 5,0437 5,0993 5,0036 5,0947
wrzesien 2024 r. 5,0905 5,1312 5,0657 5,1241

Zrédto: NBP
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2. CZYNNIKIRYZYKA

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczgcych objecia Akcji Oferowanych
potencjalni inwestorzy powinni dokfadnie przeanalizowaé czynniki ryzyka przedstawione ponizej i inne
informacje zawarte w Memorandum. Kazdy z omowionych ponizej czynnikow ryzyka moze mieé
negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju Emitenta, co z kolei moze
mie¢ negatywny wptyw na cene Akcji oraz Akcji Oferowanych, w wyniku czego inwestor moze stracic
czes$¢ lub catos$¢ zainwestowanych $rodkow finansowych.

Inwestorzy, ktérzy zamierzajg naby¢ Akcje Oferowane, powinni mie¢ na uwadze ryzyka zwigzane z
dziatalnoscig Emitenta, w tym ryzyka wiasciwe dla Emitenta, jako spotki znajdujgcej sie w trakcie
monetyzacji opracowanych technologii VR i AR oraz produktow i rozwigzan opartych o doswiadczenia
zdobyte w projektach NCBIR, specyfike rynkéw, na ktérych dziata Emitent oraz ryzyka wiasciwe dla
instrumentéw rynku kapitatowego, w tym — w zwigzku z zamiarem Emitenta wprowadzenia Akcji do
obrotu w ASO — takze ryzyka zwigzane z ubieganiem sie o wprowadzenie Akcji do obrotu na tym rynku
oraz z samym obrotem w ASO.

Inwestorzy powinni mie¢ swiadomosé, ze ryzyka przedstawione ponizej mogg nie by¢ jedynymi
czynnikami ryzyka, na jakie narazony jest Emitent. Moga istnie¢ jeszcze inne czynniki ryzyka, ktére
zdaniem Emitenta nie sg obecnie istotne lub ktérych Emitent, na dzien sporzadzenia Memorandum nie
zidentyfikowat, a ktére mogg wywotaé skutki, o ktérych mowa powyzej. W zwigzku z tym, przedstawione
ponizej ryzyka nie sg jedynymi czynnikami ryzyka, na ktére narazony jest Emitent.

Przedstawione ponizej czynniki ryzyka nie zostaty zaprezentowane w kolejnosci odnoszacej sie do
prawdopodobienstwa ich wystgpienia ani ich istotnosci.

2.1 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Emitenta

Ryzyko zwigzane z sytuacja geopolityczng

Miedzynarodowe stosunki gospodarcze zwigzane z funkcjonowaniem przedsiebiorstw powodujg, ze w
coraz wiekszym stopniu podmioty bedace aktywnymi uczestnikami zycia gospodarczego stajg sie
uzaleznione nie tylko od czynnikéw gospodarczych, jak réwniez politycznych. Te ostatnie stajg sie
trudne do oceny, a w konsekwencji oszacowanie ich wptywu na dziatalno$¢ podmiotow jest trudne.

Wojna w Ukrainie, rosngce napigcia na linii USA-Chiny, eskalacja konfliktu na Bliskim Wschodzie,
oddziatywanie na szlaki zeglugowe przez organizacje terrorystyczne to tylko niektére wydarzenia
wskazujgce na wzrost napiecia sytuacji miedzynarodowej. Liczba wzmianek o geopolityce i ryzyku
politycznym w publicznych dokumentach znacznie wzrosta.

Rosngca polaryzacja na $wiatowej scenie politycznej zwieksza ryzyko prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej ze wzgledu na potencjalne niebezpieczenstwa i niepewnosc¢. W zwigzku z tym istotnym
czynnikiem dla przedsiebiorcow stata sie minimalizacja potencjalnych niebezpieczenstw, m.in. poprzez
zwiekszenie odpornosci tancuchéw dostaw.

Przedmiotowe ryzyko wigze sie dla Emitenta wtasnie m.in. z aspektem zakupu materiatéw na rynkach
zagranicznych w celu utrzymania linii produkcyjnej. Spoétka podczas dotychczasowej wieloletnigj
dziatalnosci zbudowata zdywersyfikowang sie¢ dostawcoéw, nawigzata relacje z partnerami
logistycznymi oraz rozpoczeta wtasng produkcje kluczowych potproduktéw co pozwala na btyskawiczne
reagowanie w przypadku zaktécen i ograniczenie ryzyka.

Ryzyko zmniejszenia si¢ iloSci maszynistéow w branzy pojazdéw szynowych

Zaréwno w przypadku rynku polskiego, jak i wielu rynkéw zagranicznych, widoczny jest spadek iloSci
pracujgcych maszynistow. Wedtug danych UTK w latach 2018-2023 ich liczba w Polsce spadfa 0 4%,
mimo wiekszej ilosci podrézujgcych pasazerdéw oraz poréwnywalnej ilosci przewozonych towardw.

Wiekszos¢ spotek kolejowych w Polsce poszukuje maszynistow, aby uzupetni¢ niedobory kadrowe.
Sytuacja jest o tyle trudna, ze na rynku powstata luka pokoleniowa wynikajgca z starzenia sie
specjalistow, ktérych ciggle ubywa, a nowych jest trudno znalezé.

Wedtug prognoz UTK trend powinien ulec odwrdceniu, w wyniku czego ilos¢ pracujgcych maszynistéw
powinna sie podwoi¢ w ciggu najblizszych 10 lat, jednak nie mozna wykluczy¢, iz prognoza ta okaze sie
btedna. W przypadku kontynuacji spadku liczby pracujgcych maszynistéw, mozliwy jest spadek
zapotrzebowania na specjalistyczne szkolenia z wykorzystaniem symulatoréw, co moze przetozy¢ sie
na wyniki finansowe Emitenta.
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Problemy z zmniejszajgcg sie liczbg maszynistow nie sg zjawiskiem wystepujgcym jedynie w Polsce.
Przyktadowo weditug ITVX w Wielkiej Brytanii réwniez wystepuje ten problem, czego dowodem jest
Sredni wiek maszynisty wynoszgcy az 48 lat, zas wedlug Ekonomicky Denik w Czechach liczba
pracujgcych maszynistow spadfa w ostatnich 3 latach o prawie 10%. Problem jest powszechny w catej
Europie, czego skutkiem sg podejmowane dziatania, jak obnizenie minimalnego wieku maszynisty w
Wielkiej Brytanii czy powstanie Centrum Szkolenia w Polsce, jednak nie mozna wykluczy¢ ryzyka, iz
dziatania te zakonczg sie niepowodzeniem, co przetozy sie na spadajgcg liczbe maszynistow, a w
konsekwenciji na wynik finansowy Emitenta.

Ryzyko konkurencji

W przypadku rynku Polskiego Emitent jest liderem rynku symulatoréw kolejowych w kategoriach
jakosciowych oraz ilosci wdrozen, jednak nie mozna wykluczy¢ powstania konkurencyjnej spoiki, ktéra
zaoferuje produkt porownywalny, badz lepszy.

Na rynku zagranicznym istniejg konkurencyjne spofki (opisane w punkcie 5.13.9 Charakterystyka rynku,
na ktérym dziata Emitent), ktére sg w stanie konkurowaé z Emitentem. Konkurencyjne spétki czesto sg
powigzane z producentami lokomotyw, ktdre zrobity w swojej historii wiecej wdrozen oraz konkurujg z
Emitentem na swoich lokalnych rynkach. Symulatory oferowane przez Emitenta sg poréwnywalne
cenowo, a takze sg poréwnywalnej badz lepszej jakosci od konkurencyjnych produktéw, o czym
Swiadczg wygrane zagraniczne przetargi, mimo przewag konkurencji wymienionych powyzej. Wraz ze
wzrostem zapotrzebowania na rozwigzania szkoleniowe i symulacyjne, spowodowane np.
wprowadzaniem obowigzkowych szkolen przy uzyciu symulatorow dla maszynistow w kolejnych
krajach, niewykluczone jest powstawanie kolejnych podmiotéw konkurencyjnych.

Jedng z istotnych rzeczy w branzy symulatoréw kolejowych jest liczba/jako$¢ zrealizowanych projektow
oraz posiadane referencje, ktére w niektorych przypadkach determinujg mozliwos¢ wziecia udziatu w
przetargu. Duza czes¢ zagranicznych podmiotéw konkurencyjnych posiada diuzsza historie i wiekszg
ilos¢ referencji, co moze negatywnie wplyng¢ na szanse Emitenta na wygrang w poszczegdinych
przetargach na dostarczenie symulatoréw. Ryzyko to z czasem powinno traci¢ na znaczeniu, poniewaz
Emitent w kazdym roku realizuje kolejne projekty, zdobywajgc nowe referencje m.in. realizujgc jedno z
najwiekszych zaméwien dotyczgcych symulatoréw kolejowych w Wielkiej Brytanii.

Na polskim i zagranicznym rynku pojawity sie podmioty konkurencyjne co wymusito na producentach
dokonanie rewizji polityki cenowej, a jednoczesnie zwigkszanie efektywnosci produkcji. Dlatego tez
istotnym jest stosowanie podzespotéw i konstrukcji wkasnych. Kolejnym czynnikiem jest automatyzacja
procesow wytworczych, w tym m.in. w zakresie wirtualizaciji tras i ich fizycznego otoczenia.

Nie mozna jednak wykluczy¢, iz podmioty konkurencyjne w przysztosci opracujg symulatory tansze
badz lepszej jakosci, bgdZz spowodujg spadek wysokosci marz w branzy.

Zmaterializowanie tego ryzyka moze mie¢ wptyw na wysoko$¢ marzy Emitenta bgdz wysoko$¢ wpltywow
ze sprzedazy produktéw, co moze przetozy¢ sie na wynik finansowy Spofki.

Ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem klientéw w sektorze zaméwien publicznych

Wielu klientéw Spotki to podmioty publiczne lub spétki powigzane z podmiotami publicznymi, w tym
krajowi przewoznicy w ramach transportu pasazerskiego i towarowego, uczelnie publiczne, czy
uniwersytety. Koncentracja na sektorze publicznym niesie ze sobg pewne ryzyka. Zmienno$¢ polityki
zamowien publicznych i priorytetéw instytucji panstwowych moze wptywac¢ na liczbe i charakter
dostepnych przetargéw.

Wymagania dotyczgce produktéw oraz oferentéw biorgcych udziat w przetargach sg tworzone przez
zamawiajgcego, zas$ sam produkt musi réwniez rywalizowa¢ z produktami zgtoszonymi przez
konkurencje. Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktérej warunki przetargu spowodujg niedoszacowanie
kosztow przez Emitenta lub konkurencja cenowa spowoduje spadek marzy na sprzedazy.

W przypadku uméw zawieranych w trybie Ustawy Prawo zamdéwieh publicznych oraz odpowiadajgcego
jej ustawodawstwa w innych krajach niz Polska, nalezy mie¢ na uwadze ich specyfike, ktdra
charakteryzuje sie tym, iz zamawiajgcy posiada uprawnienia do ksztattowania tresci umowy. Zazwyczaj
zamawiajgcy okresla postanowienia umowy w taki sposob, aby zaspokoi¢ potrzeb publiczne.
Zamawiajgcy dziata w interesie publicznym i ryzyko niepowodzenia zamierzonego w danym
postepowaniu celu prowadzi¢ moze do niezaspokojenia uzasadnionych potrzeb szerszej zbiorowosci.

Wykonawca powinien mie¢ swiadomos¢, ze skfadajgc oferte musi wzigé pod uwage rozszerzony zakres
ryzyka i odpowiednio zabezpieczy¢ swoje interesy kalkulujgc cene oferty.
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Wsréd czynnikéw wewnetrznych w procesie identyfikacji ryzyka w zamowieniach publicznych warto
wskazac na zmiany polityczne na poziomie lokalnym, zrédfa finansowania zadanh publicznych, jakos¢
wykorzystywanych zasobdw ludzkich w komodrkach zamoéwien publicznych, niejednolite orzecznictwo i
zmiennos¢ przepiséw, stosowanie nieuczciwych praktyk ze strony wykonawcéw, tj. naduzywanie
pozycji dominujgcej, stosowanie razgco niskiej ceny czy zmow cenowych, korupcja.

Istotne ryzyko wigze sie rowniez z mozliwoscia wykluczenia Spétki z udziatu w zamodwieniach
publicznych, gdyby umowy byly nienalezycie wykonywane. Takie wykluczenie mogtoby mie¢ powazne
konsekwencje dla przysztej dziatalnosci Spétki i jej wynikéw finansowych.

Ryzyko zwigzane z prawem zagranicznym

Emitent prowadzi dziatalnos¢ na wielu rynkach miedzynarodowych, co oznacza, ze zawierane przez
niego umowy czesto podlegajg réznym systemom prawnym oraz zagranicznym jurysdykcjom. W efekcie
istnieje ryzyko wystgpienia sporéw miedzy Spoétkg a jej kontrahentami, ktére bedg rozstrzygane zgodnie
z prawem obcego panstwa. Niektére umowy Emitenta przewidujg takze rozstrzyganie sporow w ramach
miedzynarodowego arbitrazu lub przed sadami w innych krajach. W przypadku takich sytuacji Spotka
moze by¢ zmuszona, tak jak w przypadku sporu z OBB-Infrastruktur Aktiengesellschaft z siedzibg w
Wiedniu, opisanego w punkcie 5.16 Memorandum, do prowadzenia postepowan za granicg, co moze
wigza¢ sie z dodatkowymi kosztami. Takie ryzyko moze negatywnie wptyng¢ na dziatalnos¢ Spdéiki, jej
sytuacje finansowg oraz mozliwosci rozwoju.

Zgodnie z wiedzg Emitenta, na Dzien Memorandum nie istniejg przestanki do wszczecia kolejnych
postepowan, w zwigzku z czym Emitent ocenia szanse na materializacje ryzyka jako niska.

Ryzyko zwigzane z rynkiem, ma ktérym dziata Grupa Emitenta

Rynek specjalistycznych symulatoréow kolejowych jest kierowany gtéwnie do spétek, w ktdérych znaczne
udziaty posiada Skarb Panstwa, co sprawia, iz czestotliwos¢ i wielko§¢ zamowien jest silnie
skorelowana z aktualng politykg wtadz. Obecnie prowadzona polityka dotyczaca szkolen wptywa
pozytywnie na dziatalnos¢ Emitenta (np. stworzenie Centrum Egzaminowania i Szkolenia Maszynistow
i wyposazenie go w symulatory wyprodukowane przez Emitenta), jednak nie mozna wykluczyé, iz w
przysziosci polityka wladz dotyczaca kolei ulegnie zmianom, co moze negatywnie wptynga¢ na
dziatalnos¢ i perspektywy rozwoju Emitenta.

Sam rynek specjalistycznych symulatorow kolejowych w Polsce jest rynkiem stosunkowo waskim, co
sprawia, iz opinie uzytkownikdw sg szczegolnie istotne. Obecnie Emitent cieszy sie dobrg opinig w
branzy, wspétpracujgc z wiekszoécig operatoréw kolejowych w kraju, jednak nie mozna wykluczy¢
ryzyka, iz stosunki miedzy Emitentem a krajowymi operatorami kolejowymi mogg w przysziosci ulec
pogorszeniu, co moze mie¢ wptyw na wynik finansowy Emitenta.

Ryzyko zwigzane z sezonowos$cig zaméwien

Zamoéwienia publiczne w branzy kolejowej, zwtaszcza te finansowane ze $rodkdéw budzetowych lub
funduszy unijnych, charakteryzujg sie cyklem budzetowym, ktéry powoduje, ze z reguly wiekszosé
zamowien Spotki koncentruje sie w IV kwartale danego roku (54% wszystkich przychodow w 2023 r.).
Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, iz sezonowos¢ zamoéwieh moze spowodowac problemy z wykorzystaniem
zasobow czy nieefektywnos$¢ w okresach niskiej aktywnosci, co moze miec przetozenie na dziatalnos¢
i wynik finansowy Emitenta.

Ryzyko nieuzyskania lub utraty wymaganych pozwolen i certyfikatow bezpieczenstwa

Na Dzien Memorandum Emitent nie prowadzi ani nie prowadzit w przesztosci zadnej dziatalnosci, ktéra
wymagataby od niego posiadania jakiegokolwiek pozwolenia lub certyfikatu bezpieczenstwa. Na Dzien
Memorandum, Emitent jest w trakcie odnawiania jednego certyfikatu: Swiadectwa Bezpieczenstwa
Przemystowego pierwszego stopnia wydawanego przez Agencje Bezpieczenstwa Wewnetrznego. Na
podstawie takiego certyfikatu Emitent dotychczas posiadat, a po odnowieniu bedzie w dalszym ciggu
posiadat, dostep do informacji poufnych i byt zdolny do realizacji projektéw w sektorze obronnym, np.
do zawierania uméw z wojskiem. Chociaz certyfikat ten nie jest wymagany do prowadzenia
podstawowej dziatalnosci Spofki, jego utrata lub brak odnowienia moze ograniczy¢ zdolno$¢ Emitenta
do zawierania dodatkowych kontraktéw z podmiotami z sektora obronnego oraz zmniejszy¢ zakres
realizowanych projektéw. W rezultacie moze to negatywnie wptyng¢ na potencjat rozwoju Spéiki, jej
wyniki finansowe oraz zdolno$¢ do petnego wykorzystania mozliwosci biznesowych w sektorze
obronnym. Emitent ocenia ryzyko utraty lub nieodnowienia Swiadectwa Bezpieczenstwa
Przemystowego jako niskie.
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2.2 Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnoscig i sytuacjg finansowg Emitenta

Ryzyko zwigzane z typowym harmonogramem ptatnosci w zamowieniach przetargowych

Ptatnosci za dostarczane przez Spoétke symulatory kolejowe najczesciej sg dokonywane z dotu, co
oznacza, ze Emitent w pierwszej kolejnosci ponosi wszelkie koszty zwigzane z wyprodukowaniem i
dostarczeniem sprzetu, a wynagrodzenie otrzymuje dopiero po kohncowym przekazaniu produktu
odbiorcy. Taki model rozliczen wymaga od Spétki zabezpieczenia odpowiednich srodkéw finansowych
oraz zapasow materiatéw i potproduktow przed przystgpieniem do przetargu, co moze stanowic istotne
ograniczenie dla realizacji nowych zamowien.

Nie mozna wykluczyé sytuacji, w ktérych Emitent, ze wzgledu na brak wystarczajgcych Srodkéw
finansowych, nie bedzie w stanie wzigé udziatu w przetargu, co wplynie negatywnie na tempo jego
rozwoju oraz konkurencyjnos¢ na rynku. Tego rodzaju ograniczenia mogg skutkowacé utratg
potencjalnych kontraktow i ograniczeniem przychodow w diuzszej perspektywie czasu.

Innym istotnym zagrozeniem wynikajgcym z harmonogramu pfatnosci jest mozliwos¢ wystgpienia
trudnosci w wyegzekwowaniu naleznosci od kontrahentéw. Opdznienia w pfatnosciach, ktére zdarzajg
sie w sektorze zamdwien publicznych, mogg znaczgco wptyng¢ na ptynnos¢ finansowg Emitenta,
szczegolnie jesli opdznienia te bedg dtugotrwate lub powtarzajgce sie. W skrajnych przypadkach brak
terminowych ptatnosci od kontrahentéw moze uniemozliwi¢ Emitentowi rozpoczecie realizacji kolejnych
zamoéwien, co dodatkowo ograniczy zdolnos¢ Spotki do generowania przychodéw.

Tego rodzaju ryzyka mogg rowniez powodowac koniecznos¢ pozyskiwania zewnetrznego finansowania,
co z kolei wigze sie z dodatkowymi kosztami, takimi jak odsetki czy prowizje, ktére mogg obcigzy¢ wynik
finansowy Spétki. W diuzszej perspektywie moze to prowadzi¢é do zmniejszenia rentownosci
dziatalnosci, ograniczenia zdolnos$ci inwestycyjnych oraz zwigkszenia podatnosci Spétki na wahania w
plynnosci finansowe;.

Ryzyko zwigzane z wymaganymi szybkimi terminami dostaw produktu

Przetargi, w ktérych bierze udziat Emitent charakteryzujg sie stosunkowo krétkim okresem realizaciji,
ktéry Emitent ma na opracowanie, wyprodukowanie i dostarczenia symulatoréw do klienta. Czesto
wigze sie to z koniecznoscig dostosowania produktu pod konkretne potrzeby klienta np. poprzez
odwzorowanie tras kolejowych bgdz dostosowanie kabiny. Zdarza sie, ze termin realizacji zaméwienia
ze strony Spotki jest krotszy, niz czas, w ktérym dostawcy sg w stanie dostarczy¢ materiaty i potprodukty
niezbedne do jego ukonczenia, co wymaga od Emitenta planowania zapaséw z wyprzedzeniem.

Dtuzszy termin realizacji zleceh, a takze opdznienia dostaw do klienta, nie zawsze sg wynikiem
probleméw z surowcem, czy z dostawcami. Nie zawsze problem musi wynika¢ z otoczenia
zewnetrznego, a kluczowy wptyw na terminowo$é moze mieé¢ poziom organizacji przedsiebiorstwa.
Czynnikami wewnetrznymi organizacji wplywajgcymi na terminowo$¢ dostaw moze by¢: logistyka
zewnetrzng oraz wewnetrzng, relacja z dostawcami, jakos¢ dostaw, sprawnos¢ parku maszynowego,
czynnik ludzki, czy wptyw warunkéw atmosferycznych.

Do tej pory Spoétka z powodzeniem realizowata zamowienia w wyznaczonych terminach, jednak nie
mozna wykluczyé ryzyka, ze Emitent w przysziosci moze nie by¢ w stanie zrealizowa¢ zlecenia w
terminie, co moze sie wigza¢ z karg umowng i wptyngé negatywnie na wynik finansowy.

Ryzyko zmiennosci kurséw walutowych

Emitent z powodzeniem eksportuje swoje rozwigzania na rynki zagraniczne np. rynek brytyjski czy
czeski. W 2023 r. Spotka uzyskata przychdd z sprzedazy za granice w wysokosci 3.562 tys. PLN co
stanowito okoto 28% wszystkich przychodow Spétki. Emitent stale zwigksza udziat eksportu w strukturze
przychodow (w 2022 r. sprzedaz za granice stanowita 15% wszystkich przychodow). W planach Spétki
jest zwiekszanie sprzedazy zagranicznej m.in. poprzez otworzenie sie na nowe rynki np. rynek indyjski.
W przypadku przetargéw, w ktérych bierze udziat Spétka wynagrodzenie jest najczesciej ptatne z dotu,
wiec nie mozna wykluczyé ryzyka zmiany kursu waluty, w ktérej rozliczane bedzie zlecenie wzgledem
ztotéwki do dnia ptatnosci. Zmiany kursu danej waluty w tym okresie, moga by¢ dla Spdétki zaréwno
pozytywne jak i negatywne, dlatego nie mozna wykluczy¢ ryzyka, iz zmiany kursu walutowego okazg
sie niekorzystne dla Spotki, co moze mie¢ negatywny wptyw na wynik finansowy Emitenta.

Ryzyko niedotrzymania przez Spétke warunkéw przetargu

Zamowienia pozyskiwane w wyniku wygranych przetargdw charakteryzujg sie okreslonymi warunkami
jakosciowymi, ilosciowymi czy dotyczgcymi czasu wykonania zaméwienia przez Emitenta. Przyjmujac
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tego typu zamowienie, Spotka zobowigzuje sie do dostarczenia zamoéwionych produktéw spetniajgcych
okreslone w umowie warunki. Bariery jezykowe pojawiajgce sie podczas realizacji kontraktéw oraz
poruszanie si¢ w lokalnym systemie prawnym zwieksza ryzyko pomytki. Dotychczas Emitent nie miat
znaczgcych probleméw w realizowaniu warunkéw okre$lonych w zamdwieniach, jednak nie mozna
wykluczy¢ ryzyka, ze w przysztosci z przyczyn zaleznych badz niezaleznych od Spétki nie bedzie w
stanie zrealizowa¢ warunkow okre$lonych w umowie. W przypadku materializacji tego ryzyka, Emitent
moze zosta¢ zobowigzany do zaptacenia kary umownej, a samo zrealizowanie zamdwienia moze
wigzac sie z wyzszymi kosztami, co moze niekorzystnie wptyng¢ na wynik finansowy.

Ryzyko braku zapewnienia odpowiedniego finansowania dziatalnosci

Charakter uméw zwigzanych z zamoéwieniami publicznymi lub dofinansowanie zaktada koniecznos$é
ponoszenia przez Spoétke wydatkow z wiasnych srodkéw zanim uzyska wynagrodzenie lub zwrot czesci
finansowania. W tym obszarze Spétka narazona jest na ryzyka finansowe zwigzane z relacjami
bankowymi oraz pozyczkodawcami, poniewaz Spoétka musi posiada¢ srodki finansowe na biezace
zobowigzania. W dotychczasowej dziatalnosci Emitent korzystat z pozyczek gidwnego akcjonariusza, a
srodki z tego tytutu byty wykorzystywane na realizacje kontraktéw, wejscie na rynki zagraniczne w tym
na rynek Czech i Wielkiej Brytanii, zakup komponentéw symulatoréw oraz na realizacje uméw
dotacyjnych z NCBIR.

W zakresie relacji bankowych, Spoétka moze napotka¢ trudnosci w utrzymaniu lub pozyskaniu
finansowania bankowego. Zmiany w polityce kredytowej bankéw, zaostrzenie kryteridw oceny zdolnosci
kredytowej lub ogdélne pogorszenie sytuacji na rynku finansowym moga wptyng¢ na dostepnosé i koszty
kredytow dla Spotki. Istnieje ryzyko, ze bank moze nie przedtuzy¢ istniejacych linii kredytowych lub
odmowi¢ udzielenia nowych kredytéw, co mogtoby ograniczy¢ ptynnosé finansowg Spotki i jej zdolnos¢
do realizacji projektow.

Spotka korzysta rowniez z pozyczek od gtéwnego inwestora (New Solutions Factor Sp. z 0.0.). Cho¢
takie finansowanie moze by¢ korzystne ze wzgledu na potencjalnie bardziej elastyczne warunki, niesie
ono ze sobg pewne ryzyka. Istnieje mozliwos¢, ze inwestor moze w przysztosci nie by¢ w stanie lub nie
chcie¢ udziela¢ dalszych pozyczek. Ponadto, warunki takich pozyczek mogg ulec zmianie, potencjalnie
stajac sie mniej korzystne dla Spéiki.

Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych czlonkéw zespotu

W dziatalnosci Emitenta duze znaczenie majg kompetencje oraz know-how osob stanowigcych zespét
pracujgcy nad okreslonym produktem, a takze kadry zarzgdzajgcej i kadry kierowniczej Spoétki. Zespét
projektowy sktada sie z wyspecjalizowanych i doswiadczonych programistow, grafikow, testerow itp.
Odejscie kluczowych osdb z zespotu moze wigzac sie z utratg przez Spotke wiedzy oraz doswiadczenia
w zakresie produkcji symulatoréw. Utrata cztonkdéw zespotu, pracujgcego nad danym produktem, moze
negatywnie wplyng¢ na jakos¢ oraz na termin realizacji projektéw, a co za tym idzie na wynik sprzedazy
produktu i wyniki finansowe Spétki. Emitent planuje minimalizowac¢ to ryzyko miedzy innymi poprzez
fakt, umozliwienie pracownikom mozliwosci objecia lub nabycia akcji Spétki, w celu zwigkszenia ich
zaangazowania i przywigzania do Spoiki.

Ryzyko zwigzane z podleganiem uméw prawu obcemu

Emitent w ramach swojej dziatalnosci zawiera umowy z kontrahentami, ktére podlegajg prawu innych
jurysdykcji. Sg to umowy nienegocjowane, narzucone w wyniku wygranych przetargow, a ich tresc¢ jest
znana wszystkim oferentom przez przystgpieniem do przetargéw. W zwigzku z tym Emitent nie zleca
ich weryfikacji kancelariom prawnym z innych jurysdykcji, uznajgc, ze nie ma mozliwosci wptywu na ich
tresc.

Taka sytuacja wigze sie z ryzykiem, ze w przypadku sporu lub niewykonania umowy, Emitent moze
podlega¢ odpowiedzialnosci wynikajacej z obcego prawa, ktérego interpretacja moze by¢ dla Spofki
mniej przewidywalna. Aby ograniczy¢ potencjalne konsekwencje, Emitent zawiera umowy o
podwyzszonym ryzyku odpowiedzialnosci lub umowy o wartosci powyzej 1.000.000 EUR w konsorcjum
z New Solutions Factor sp. z 0.0. - gldbwnym akcjonariuszem Emitenta - lub korzysta z udzielanych przez
niego gwarancji. Czionkowie konsorcjum ponoszg odpowiedzialnos¢ solidarng za ewentualne
zobowigzania wynikajgce z zawartych przez nich wspdlnie umoéw, co w czesci ogranicza
odpowiedzialno$¢ Emitenta. Niemniej jednak, istnieje ryzyko, ze mimo podjetych dziatan ochronnych,
tego rodzaju odpowiedzialno$¢ moze mie¢ negatywny wpltyw na sytuacje finansowg, dziatalnosc¢ oraz
wyniki Emitenta.
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Ryzyko zwigzane z negatywnym zakonczeniem sporu z OBB-Infrastruktur Aktiengesellschaft z
siedzibg w Wiedniu

Emitent jest strong sporu z OBB-Infrastruktur Aktiengesellschaft z siedzibg w Wiedniu (,0BB”).

W dniu 23 pazdziernika 2024 roku Emitent ztozyt pozew przeciwko OBB do Sadu Handlowego w
Wiedniu. Pozew dotyczy, miedzy innymi, ustalenia niewaznosci umowy ramowej zawartej, zdaniem
OBB, dnia 13 listopada 2020 roku oraz czynnosci prawnych dokonanych na jej podstawie, tj.
zamoéwienia wykonawczego, umowy o poufnosci, umowy o przetwarzaniu danych osobowych. Pozew
opiera sie, m. in., na zarzutach bezprawnego rozwigzania konsorcjum przez OBB, celowego zatajenia
tej informacji przez OBB, podstepnego wprowadzenia w bigd przez OBB co do stron umowy, podpisaniu
dokumentéw z osobg nieumocowang oraz sprzecznosci czynnosci prawnych z przepisami prawa
cywilnego, ktére skutkujg niewaznoscig umowy.

Dodatkowo, w dniu 31 pazdziernika 2024 roku OBB odebrat wezwanie od Emitenta do zaptaty kwoty
1.826.170,39 EUR (okoto 7,9 min PLN) oraz do wydania sprzetu stanowigcego witasnos¢ Emitenta
znajdujgcego sie w Austrii. Emitent planuje ztozenie (i) wniosku o zabezpieczenie sprzetu stanowigcego
wlasnos¢ Emitenta znajdujgcego sie w Austrii w pierwszym kwartale 2025 roku, (ii) pozwu o zaptate
kwoty 1.826.170,39 EUR (plus odsetki) przeciwko OBB w drugim lub trzecim kwartale 2025 roku.

W ocenie Emitenta dziatania OBB noszg znamiona naruszen unijnego prawa konkurencji, ktorych
skutkiem jest rowniez niewaznos¢ umowy ramowej oraz czynnosci dokonanych na jej podstawie.

Emitent przygotowuje zawiadomienie do Komisji Europejskiej dotyczace naruszen unijnego prawa
konkurencji przez OBB, ktére ztozy w pierwszym lub drugim kwartale 2025 roku.

Emitent planuje wniesienie pozwu austriackiego do sgdu kartelowego (Kartellgericht) w pierwszym
kwartale 2025 roku. Pozew bedzie opierat sie na naruszeniu zaréwno austriackiego prawa kartelowego
(Kartellgesetz), jak i art. 101 oraz 102 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej.

Emitent jest takze strong postepowania z powoddztwa OBB. Pozew zostat ziozony do Sadu
Gospodarczego w Wiedniu w dniu 22 grudnia 2023 roku i obejmuje zgdanie (i) zaptaty kwoty 961.732,67
EUR wraz z odsetkami w wysokosci 9,2 punktéw procentowych stopy bazowej od dnia 19 listopada
2023 roku oraz (ii) wydania orzeczenia deklaratoryjnego, tj. ustalenia, ze pozwany odpowiada wobec
powoda za wszelkie szkody i straty, jakie powstang po stronie powodowej w zwigzku z umowg ramowg
zawartg , zdaniem OBB, dnia 13 listopada 2020 roku dotyczgcg dostawy symulatoréw petnych kabin z
systemem ruchu (,Orzeczenie Deklaratoryjne”). Na Dzieh Memorandum strona powodowa oszacowata
w pozwie warto$¢ przedmiotu sporu w zakresie wydania Orzeczenia Deklaratoryjnego na kwote
10.000,00 EUR. Emitent nie uznaje powddztwa ani w catosci, ani w czesci. Postepowanie jest wcigz we
wczesnej fazie — jeszcze nie biegnie termin dla Emitenta do ztoZenia repliki na pozew.

Emitent nie zgadza sie z twierdzeniami i zarzutami przedstawionymi przez OBB w zakresie
niewykonania przez niego umowy ramowej. Spotka planuje z ostroznosci podnosi¢ (na wypadek
uznania przez sad umowy za wazng), ze wszystkie dziatania Emitenta byly realizowane zgodnie z
postanowieniami tej umowy . W ocenie Spétki, Spotka terminowo dostarczyta sprzet oraz nalezycie
realizowata swiadczenia. Przez okres okoto trzech lat Spoétka nieprzerwanie realizowata prace
programistyczne, wprowadzajgc wymagane modyfikacje i aktualizacje, nawet wykraczajgce poza
pierwotny zakres umowy. Emitent planuje wnioskowa¢ o powotanie biegtego sadowego. Biegty ma
okresli¢ rzeczywisty zakres prac objetych umowg, wskaza¢ prace wykraczajgce poza uzgodniony
zakres oraz potwierdzi¢ wysoko$¢ szkody poniesionej przez Spotke. Stanowisko Emitenta opiera sie na
obszernej dokumentacji projektowej, korespondencji prowadzonej w trakcie realizacji umowy oraz
dokumentacji technicznej potwierdzajgcej zakres i jako$¢ wykonanych prac.

W Sankt Poélten w Austrii znajduje sie dostarczony przez Emitenta i bedacy wtasnoscig Emitenta sprzet
o wartosci okoto 1 min euro, ktérego wydania Emitentowi odmawia OBB. W przypadku przegrania sporu
przez Emitenta, istnieje duze prawdopodobienstwo, ze OBB zaspokoi swoje roszczenia przede
wszystkim z tego sprzetu.

Emitent monitoruje ryzyko zwigzane z tymi postepowaniami i uwzglednia je w swoich planach
finansowych oraz dziataniach operacyjnych. Dodatkowo, planuje utworzyé w odpowiedniej sytuacii
rezerwy finansowe zgodnie z obowigzujgcymi standardami rachunkowosci. Spodtka ocenia, ze
ewentualne niekorzystne rozstrzygniecie nie powinno mie¢ istotnego negatywnego wplywu na jej
sytuacje finansowa. Na Dzien Memorandum warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 10,24% kapitatéw
wiasnych Emitenta.
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Emitent ocenia, ze ewentualne niekorzystne rozstrzygniecie nie powinno miec¢ istotnego negatywnego
wptywu na sytuacje finansowg Emitenta, miedzy innymi, z uwagi na sprzet Emitenta o duzej wartosci
znajdujgcy sie w Austrii. Emitent zaktada, ze w przypadku niekorzystnego wyroku sagdowego OBB
zaspokoitby sie wtasnie z tego sprzetu. Za tym faktem przemawia okolicznos¢, ze OBB odmawia zwrotu
sprzetu, chociaz uznaje go za wiasnos¢ Emitenta. W przypadku, gdyby wartos¢ ewentualnie
zasgdzonego roszczenia i kosztow przewyzszyta wartos¢ sprzetu (okoto 1 min EUR), Emitent moze byé
zobowigzany do pokrycia réznicy w gotéwce. Zarzad bedzie na biezgco weryfikowat wysoko$¢ rezerwy.

Emitent nadal postrzega OBB jako potencjalnego klienta i jest zainteresowany utrzymaniem relaciji
handlowych, pomimo toczgcego sie sporu. Emitent z uwagi na gtebokie naruszenia przepiséw prawa
przez OBB pozostaje przekonany o wysokich szansach na wygrang w toczacych sie postepowaniach.

Ryzyko solidarnej odpowiedzialnosci za zobowigzania kontrahenta, z ktorym Emitent zawart
umowe konsorcjum

Emitent jest strong szeregu umoéw konsorcjum, na podstawie ktérych wspdlnie z New Solutions Factor
sp. z 0.0. (a w przesztosci rowniez z innymi podmiotami) przystepuje do przetargow i realizacji istotnych
uméw wymagajacych dtugoterminowego finansowania przed realizacjg projektow. Spotka rozwaza
zawarcie takich uméw przed przystgpieniem do przetargéw, ktdrych efektem moze by¢ zawarcie umow
o wartosci przekraczajgcej 1.000.000 PLN.

Zgodnie z zawartymi umowami konsorcjum, ich strony odpowiadajg wobec zamawiajgcego solidarnie
za prawidlowe wykonanie zamowienia publicznego, co nie wyklucza wzajemnych roszczenh
regresowych pomiedzy stronami. Powyzsze moze skutkowa¢ odpowiedzialnoscia Emitenta za
zobowigzania powstate wskutek niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy przez podmiot, z
ktérym Emitent zawart umowe konsorcjum.

Ponadto w przypadku zaprzestania realizacji prac przez jednego czionka konsorcjum, pozostali
czlonkowie konsorcjum zobowigzani sg podjg¢ dziatania na rzecz przejecia zakresu prac takiego
konsorcjanta. Wstrzymanie realizacji prac przez innego czionka konsorcjum moze spowodowac
trudnos$ci w realizacji umowy przez Emitenta.

Powyzsze moze mie¢ negatywny wplyw na wyniki finansowe Emitenta. Emitent ocenia ryzyko
niewywigzania sie z zobowigzan przez konsorcjanta New Solutions Factor sp. z 0.0. jako niskie.

Ryzyko zwigzane z brakiem tozsamosci interesu akcjonariusza wiekszosciowego z interesem
mniejszosciowych akcjonariuszy

Czynnik ryzyka zwigzany z brakiem tozsamosci interesu akcjonariusza wiekszosciowego z interesem
Spotki zwigzany jest z mozliwoscig naruszania intereséw mniejszosciowych akcjonariuszy Emitenta
przez jego gtébwnego akcjonariusza, w tym mozliwosci podejmowania decyzji, ktére nie sg zgodne z
interesem Spofki.

Gtéwnym akcjonariuszem Emitenta jest New Solutions Factor sp. z 0.0., ktéra na Dzien Memorandum
posiada ponad 94% kapitatu zaktadowego Emitenta oraz ktorej Prezesem Zarzadu jest Pan Michat
Geszka. Jako gitéwny akcjonariusz, ma ona wplyw na decyzje podejmowane podczas Walnego
Zgromadzenia, a to moze ogranicza¢ wplyw mniejszosciowych akcjonariuszy Spétki na te decyzje.

Pan Michat Geszka petni jednoczesnie funkcje Wiceprezesa Zarzadu Emitenta. Istnieje jednak ryzyko,
iz decyzje podejmowane przez gtdbwnego akcjonariusza zgodnie z jego interesem mogg negatywnie
wplywaé na dziatalnos¢ Spotki lub Grupy, co moze przyczyni¢ sie do strat finansowych
mniejszosciowych akcjonariuszy.

Emitent przewiduje, ze po Ofercie Publicznej New Solutions Factor sp. z 0.0. w dalszym ciggu bedzie
posiadata znaczny udziat w kapitale zakladowym Emitenta, tj. co najmniej 76,18%.

Ryzyko zwigzane z brakiem uzyskania nowych projektéw B+R

Jednym z obszaréw dziatalnosci Spoiki jest dziatalnosé badawczo-rozwojowa. Spétka od poczatku
swojej dziatalnosci realizowata innowacyjne projekty dofinansowane przez Narodowe Centrum Badan i
Rozwoju. Do konca 2024 roku Spoétka zrealizowata 12 takich projektow, z czego 11 zostato juz
pozytywnie rozliczonych a jeden czeka na rozliczenie. Kwota dofinansowania przyznanego SIM Factor
przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (wszystkie lata) to 29.152.998,71 PLN. Kwota pobrana
przez SIM Factor do tej pory od Narodowego Centrum Badan i Rozwoju do Daty Memorandum
(wszystkie lata) to 24.978.531,90 PLN. Ostatni projekt zostat zakonczony w czerwcu 2024 r.
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W ramach programu ,Fundusze Europejskie dla Nowoczesnej Gospodarki (FENG)” w nowej
perspektywie finansowej na lata 2021-2027, Spoétka ztozyta wnioski o dofinansowanie pieciu projektow
dofinansowanych przez Narodowe Centrum Badar i Rozwoju (NCBIR) o tgcznej wartosci 25.671.372,20
PLN oraz jeden projekt w Regionalnym Programie Wojewddztwa mazowieckiego — ,Opracowanie
innowacyjnej platformy ruchomej o 6 stopniach swobody przeznaczonej do symulatoréw szkoleniowych”
o wartosci 1.977.853,50 PLN.

Do Daty Memorandum Spétka otrzymata negatywne decyzje NCBIR dotyczgce ztozonych wnioskéw o
dofinansowanie, a w dwdch przypadkach Spotka otrzymata takze uzasadnienia decyzji NCBiR. W
zwigzku z otrzymanymi decyzjami wraz z uzasadnieniem - Spétka wykorzystuje przystugujace jej
procedury odwotawcze: Spotka ztozyta pierwszy protest do NCBIR w lutym 2025 r. (dotyczgcy wniosku
o wartosci 5.158.961,14 PLN) i ztozy drugi protest do NCBIiR w lutym 2025 r. (dotyczgcy wniosku o
wartosci 3.414.436,49 PLN). W przypadku niesatysfakcjonujgcego rozpatrzenia protestow, Spotka ma
mozliwosé skorzystania z prawa do wniesienia skargi do sgdu administracyjnego i prawo do dalszej
drogi sgdowe;.

Co do pozostatych decyzji NCBiR — Spdtka podejmie decyzje o tym, czy sktada¢ protesty od
negatywnych decyzji, po zapoznaniu sie z uzasadnieniami, ktérych do tej pory nie otrzymata.

Jednoczesnie Spédtka jest Swiadoma, ze ostateczne decyzje lezg w gestii organdw oceniajgcych i
odwotawczych, dlatego przygotowuje sie na rézne scenariusze, w tym dalszg droge prawng oraz
mozliwos¢ nieuzyskania dodatkowych srodkow.

Spotka nadal oczekuje na decyzje z Regionalnego Programu Wojewddztwa Mazowieckiego.

Spotka planuje tez ztozy¢é do 28 marca 2025 r. kolejne wnioski w nowym naborze FENG.01.01-1P.01-
003/24 - Projekty realizowane w konsorcjach.

Nalezy wzig¢ pod uwage ryzyko niepowodzenia lub przeszkdd zaréwno na etapie procesu przyznania
dofinansowania czy rozpoczecia projektow jak i na etapie pozniejszej realizacji, wdrozenia otrzymanych
wynikow oraz okresie utrzymywania trwatosci projektow (okres 3 lat od pozytywnego rozliczenia
projektu).

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, iz zmiana prawa lub odmienna interpretacja przepisow prawa moze
niekorzystnie wptyng¢ na przebieg realizacji dofinansowanych projektéw. Nie mozna rowniez wykluczy¢
ryzyka zakwestionowania poniesionych przez Spotke wydatkéw lub prawidtowosci przedstawionych
rozliczen z postanowieniami jednej lub wielu uméw o dofinansowanie, co mogtoby oznaczaé brak
refundacji poniesionych kosztéw lub koniecznos¢ zwrotu okreslonej czesci dofinansowania. Ww.
zdarzenia mogtyby mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalno§¢é Emitenta i jego sytuacje finansowa.

Emitent podjgt dziatania majgce na celu uniezaleznienie wyniku finansowego Spotki od otrzymywanych
dofinansowan, gtéwnie dzieki zwigkszaniu przychodéw ze sprzedazy (17.554.246,95 PLN w 2024 r.,
czyli wzrost 0 42% r/r).

Ryzyko koniecznosci zwrotu czesci dofinansowan otrzymanych przez Emitenta od Narodowego
Centrum Badan i Rozwoju

Emitent realizowat dwa projekty w ramach konkursu nr 1/1.1.1/2022 "Szybka Sciezka — Innowacje
cyfrowe" organizowanego przez NCBIR w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj na lata
2014-2020:

= "Insignic" - numer POIR.01.01.01-00-0159/22, petna nazwa” Gra symulacyjna z immersyjnym
fotelem gamingowym odwzorowujgcym dynamike obiektéw rzeczywistych zapewniajgca silng
interakcje z grg i otoczeniem — Insignic (,Insignic”);m"Tramwaj" - numer POIR.01.01.01-00-
0135/22, petna nazwa: "Innowacyjny system szkoleniowy motorniczych tramwajoéw, oparty o
petnokabinowy symulator z zastosowaniem kognitywistyki (, Tramwaj”).

Na Dzien Memorandum Emitent ztozyt wniosek o ptatnos¢ nr 4 - wyptate kolejnej kwoty dofinansowania
w wysokosci 761.163,35 zt w projekcie ,Insignic”. Ztozenie wniosku byto poprzedzone pozytywng opinig
biegtego eksperta powotanego przez NCBIR z czerwca 2024 r., ktory potwierdzit prawidtowe wykonanie
zakresu prac objetych wnioskiem. NCBIR jeszcze nie zajgt stanowiska wobec tego wniosku. Wyptata
wnioskowanych srodkéw bedzie zaleze¢ od decyzji NCBIR po rozpatrzeniu wniosku, a takze moze by¢
powigzana z wynikiem toczgcych sie dyskusji wyjasniajgcych, o ktérych mowa ponizej.

Na Dzien Memorandum Emitent prowadzi dyskusje wyjasniajgce z Narodowym Centrum Badan i
Rozwoju (NCBIR) dotyczace projektow ,Insignic” i ,Tramwaj”. W obu projektach NCBiR kwestionuje,
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czy Emitent uzyskujgc dofinansowania posiadat status MSP (mikro, maty i $redni przedsiebiorca),
majgcy wptyw na mozliwos¢ otrzymania dofinansowania oraz na jego warunki.

W projekcie "Insignic" NCBIR przeprowadzit kontrole i zakwestionowat status Emitenta jako sredniego
przedsiebiorcy. W projekcie "Tramwaj" NCBIiR nie prowadzit kontroli w zakresie statusu
przedsiebiorstwa, a jednak rozszerzyt ustalenia z kontroli projektu "Insignic" na projekt "Tramwaj”.

NCBIR wystosowat dwa wezwania do zwrotu srodkéw w obu projektach:

= wezwanie do zwrotu Srodkéw w wysoko$ci 342.168,23 zt wraz z odsetkami w projekcie "Tramwa;j"
z dnia 5 listopada 2024 r., na ktére Emitent ztozyt sprzeciw w dniu 19 listopada 2024 r.;

= wezwanie do zwrotu srodkow w wysokosci 37.142,55 zt wraz z odsetkami w projekcie "Insignic”
z dnia 7 listopada 2024 r., na ktére Emitent ztozyt sprzeciw w dniu 21 listopada 2024 r.

Emitent zakwestionowatl wezwania NCBIR podnoszgc, m. in., ze (i) w projekcie ,Tramwaj’ nie
prowadzono kontroli w zakresie statusu MSP, (ii) ustalenia w tym zakresie zostaly bezpodstawnie
przeniesione przez NCBIiR z audytu projektu ,Insignic” do projektu "Tramwaj”, (iii) w projekcie ,Insignic”
oraz ,Tramwaj” Emitent spetnia kryteria Sredniego, a nie duzego, przedsiebiorstwa wedtug przepisow
UE, a takze wytycznych krajowych, (iv) NCBIR wielokrotnie uznawat Emitenta za $redniego
przedsiebiorce w kontrolowanych przez siebie projektach, w tym takze wczesniej w projekcie ,Insignic”
oraz Ministerstwo Finanséw w projekcie ,Insignic w piSmie z 22 grudnia 2023 r. uznato Emitenta za
srednie przedsiebiorstwo (mimo, ze w nowych projektach nie kwestionuje statusu s$redniego
przedsiebiorcy Emitenta), (v) Krajowa Administracja Skarbowa, ani NCBIiR nie przedstawity wyliczen
czy dowodéw podwazajgcych status Emitenta jako Sredniego przedsiebiorstwa, (vi) brak jest podstawy
prawnej do uznania Emitenta za duze przedsiebiorstwo.

Aktualnie trwa weryfikacja statusu przedsiebiorstwa w obu projektach przez NCBiR wobec ztozonych
przez Emitenta sprzeciwéw wobec tych wezwanh. Nie doszio jeszcze do wydania decyzji
administracyjnej przez NCBIR w zadnym z projektow. Jezeli dojdzie do wydania decyzji
administracyjnych nakazujgcych zwrot $rodkéw, to Emitent zaskarzy je w postepowaniu
administracyjnym (przez co decyzja NCBIR bedzie nieostateczna).

Emitent spodziewa sie rozstrzygniecia korzystnego dla siebie na etapie ewentualnego postepowania
administracyjnego badz sgdowego.

Na Dzieh Memorandum nie powstat jeszcze prawny obowigzek zwrotu srodkow. Zgodnie z art. 207 ust.
8 ustawy o finansach publicznych, w przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci instytucja (to jest NCBIR)
najpierw wzywa do zwrotu srodkéw, a dopiero nastepnie, w przypadku braku zwrotu $rodkéw w tym
terminie, zgodnie z art. 207 ust. 9 ustawy o finansach publicznych, nastepuje wydanie decyzji
administracyjnej (na tym etapie nieostatecznej, to jest zaskarzalnej w dalszym toku administracyjnym)
okre$lajgcej kwote przypadajgcg do zwrotu i termin, od ktérego nalicza sie odsetki.

Dopiero ostateczna decyzja administracyjna (to jest decyzja, w opisanej sytuacji, od ktérej nie
przystuguje juz odwotanie w administracyjnym toku instanciji, to jest decyzja organu Il instancji) moze
zobowigza¢ Emitenta do zwrotu $rodkow (art. 207 ust. 1 ustawy o finansach publicznych), a taka
ostateczna decyzja jest poddawana jeszcze kontroli sgdowe;j.

Obecnie Emitent nie realizuje aktywnych projektow badawczo-rozwojowych w oparciu dofinansowanie
z NCBIR, jednak czes¢ takich projekidow z przesziosci objeta jest okresem trwatosci. Emitent nie
identyfikuje koniecznosci uzyskania zadnych dodatkowych zgdd wynikajgcych z zawartych z NCBIiR
uméw (poza dotychczas uzyskanymi zgodami, w tym zgodzie na przeksztatcenie). Majac jednak na
uwadze powyzsze postanowienia umow, nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze NCBiR moze takich zgod
oczekiwac w kontekscie oferty publicznej i zmian w strukturze akcjonariatu nastepujgcych wskutek takiej
oferty i tym samym nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze brak ich uzyskania - w skrajnym przypadku, tj. w
sytuacji identyfikacji tych zmian jako majgce negatywny wptyw na realizacje lub cele projektu,
ewentualnie zasade trwatosci - moze skutkowaé obowigzkiem zwrotu czeéci otrzymanych grantéw, w
zaleznosci od okolicznosci i stanowiska NCBR. Niemniej jednak, kazdy przypadek oceniany jest przez
NCBIR indywidualnie, a wszystkie decyzje NCBIR podlegajg kontroli sgdowo administracyjnej.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo materializacji tego ryzyka na niskie, a ewentualne niekorzystne
stanowisko NCBIR podlega zaskarzeniu w postepowaniu administracyjnym i sgdowym. Ewentualna
koniecznos¢ zwrotu czesci dofinansowan nie powinna mie¢ istotnego negatywnego wptywu na sytuacje
finansowg Emitenta.

Ryzyko niezrealizowania strategii rozwoju Spétki

Memorandum Informacyjne



SIM Factor S.A. 20

Strategia rozwoju Spoltki zaktada statg poprawe jej pozycji konkurencyjnej dzieki wdrazaniu nowych
rozwigzan z obszaru technologii wirtualnej i rozszerzonej rzeczywisto$ci. Skuteczna realizacja zatozen
strategii rozwoju uzalezniona jest przede wszystkim od zdolnosci Spétki do szybkiej adaptacji do
zmieniajgcych sie warunkéw rynkowych w branzy, w ktérej dziata Emitent. Do najwazniejszych
czynnikow wptywajgcych na te branze nalezg jako$é urzadzenh wirtualnej rzeczywisto$ci bedacych w
sprzedazy oraz jakos¢ produktow, ktére na te urzgdzenia powstana. Istnieje ryzyko, ze dziatania podjete
przez Spotke okazg sie nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia bgdz nieumiejetnego dostosowania sie
do zmiennych warunkéw tego otoczenia, a w konsekwencji nie zostanie osiggnieta czesé lub catosc
zatozonych celéw strategicznych. To moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spoiki, jej
sytuacje finansowg oraz wyniki.

Emitent jest obecnie liderem w branzy symulatoréw kolejowych na rynku polskim. Sprawia to, iz w celu
kontynuowania wzrostu przychodoéw, Spotka powinna dokonaé ekspansji zagranicznej. Obecnie Emitent
z powodzeniem funkcjonuje juz na rynkach zagranicznych, gtéwnie na rynku brytyjskim oraz na rynku
czeskim, jednak nie mozna wykluczyé, iz ekspansja na nowe rynki moze =zakonczy¢ sie
niepowodzeniem. W przeciwienstwie do rynku polskiego, za granicg funkcjonujg podmioty wieksze od
Emitenta, ktére sg w stanie zaoferowa¢ poréwnywalny produkt oraz mogg by¢ bardziej rozpoznawalne
od Emitenta na danym rynku. W przesziosci Emitent wygrywat przetargi za granicg, w ktorych
uczestniczyty zagraniczne spotki, jednak nie mozna wykluczy¢ ryzyka, iz planowana ekspansja na
kolejne rynki zagraniczne okaze si¢ niepowodzeniem, co mogtoby negatywnie wplyng¢ na wynik
finansowy Emitenta.

2.3 Czynniki ryzyka zwigzane z Akcjami i rynkiem kapitalowym

Ponizej przedstawione zostaly czynniki ryzyka zwigzane z inwestycjg w Akcje. Cze$S¢ z ryzyk moze
znalez¢ zastosowanie do Spotki lub Akcji w sytuacji uzyskania przez Spoétke statusu spotki publicznej
lub po wprowadzeniu Akcji do obrotu w ASO. W konsekwencji ta cze$¢ czynnikdéw ryzyka nie bedzie
miata znaczenia w razie nieuzyskania przez Spoétke statusu spotki publicznej lub odmowy wprowadzenia
przez Organizatora ASO Akcji do obrotu w ASO.

Ryzyko niedojscia Oferty Publicznej do skutku

Oferta nie dojdzie do skutku w nastepujgcych przypadkach:
1) Zarzad Spotki odstgpi od przeprowadzenia Oferty w odniesieniu do Akcji Oferowanych;
2) co najmniej 1 (jedna) Akcja serii B nie zostanie objeta i nalezycie optacona;

3) Zarzad nie ztozy wniosku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w terminie
przewidzianym przez obowigzujgce przepisy prawa; lub

4) uprawomocni sie postanowienie sgdu rejestrowego o odmowie rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji serii B.

Do dnia rozpoczecia przyjmowania Zapisow na Akcje Oferowane Emitent moze w kazdym czasie i bez
podawania przyczyn, podjg¢ decyzje o zawieszeniu Oferty albo odstgpi¢ od przeprowadzenia Oferty,
co bedzie rownoznaczne z odwotaniem emisji Akcji Oferowanych.

Po dniu rozpoczecia przyjmowania Zapiséw na Akcje Oferowane Emitent moze podjg¢ decyzje o
zawieszeniu Oferty, wytgcznie z waznych powodow, do ktdrych w szczegdlnosci nalezg zdarzenia, ktére
w ocenie Emitenta, moglyby w negatywny sposéb wplyngé na powodzenie Oferty lub powodowaé
zwiekszone ryzyko inwestycyjne dla nabywcow Akcji Oferowanych. Podjecie decyzji o zawieszeniu
Oferty moze zosta¢ dokonane bez jednoczesnego wskazania nowych terminéw Oferty. Terminy te
Emitent moze ustali¢ pdzniej, a informacja zostanie podana przez Emitenta do publicznej wiadomosci
w formie suplementu do Memorandum Informacyjnego, niezwtocznie po jej podjeciu, w taki sam sposéb,
w jaki zostato opublikowane Memorandum.

Po rozpoczeciu przyjmowania Zapiséw Emitent moze odstgpi¢ od przeprowadzenia Oferty jedynie z
waznych powodéw. Do waznych powoddw mozna zaliczy¢ w szczegdlnosci:

1) nagte lub nieprzewidziane zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej w Polsce lub w innym
kraju, ktére mogtyby mie¢ istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke Polski,
Oferte lub na dziatalnos¢ Emitenta (np. zamachy terrorystyczne, wojny, katastrofy, powodzie),
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2) nagte i nieprzewidziane zmiany lub wydarzenia o innym charakterze niz wskazane powyzej,
mogace miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta lub mogace skutkowac
poniesieniem przez Emitenta istotnej szkody lub istotnym zaktéceniem jego dziatalnosci,

3) istotng negatywng zmiane dotyczgcg dziatalnosci, sytuacji finansowej lub wynikéw
operacyjnych Emitenta,

4) zawieszenie lub istotne ograniczenie obrotu papierami wartosciowymi na GPW, NewConnect
lub na innych rynkach gietdowych w przypadku, gdy mogtoby to mie¢ istotny negatywny wptyw
na Oferte,

5) sytuacje, gdy wynik procesu Zapiséw okaze sie niesatysfakcjonujgcy w ocenie Emitenta,

6) nagte i nieprzewidziane zmiany, majgce bezposredni, istotny i negatywny wplyw na
funkcjonowanie Emitenta oraz wypowiedzenie lub rozwigzanie umowy pomiedzy Emitentem a
Firma Inwestycyjng w zakresie posrednictwa w proponowaniu nabycia Akcji Oferowanych.

W przypadku podjecia decyzji o odstgpieniu od Oferty, stosowna informacja zostanie podana przez
Emitenta do publicznej wiadomosci w formie suplementu do Memorandum Informacyjnego,
niezwtocznie po jej podjeciu, w taki sam sposob, w jaki zostato opublikowane Memorandum.

Ryzyko niezarejestrowania podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta (Akcji Oferowanych)

Uchwata Emisyjna dotyczgca Akcji Oferowanych bedzie miata skutek prawny od chwili wpisania zmian
wynikajgcych z wyemitowania Akcji Oferowanych do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego.

Inwestorzy, ktérzy obejma Akcje Oferowane, powinni by¢ swiadomi istnienia ryzyka niedokonania przez
sad rejestracji podwyzszenia kapitalu zaktadowego Emitenta w drodze emisji Akcji Oferowanych.
Emitent dotozy nalezytej starannosci w zakresie sporzgadzenia i ztozenia do sgdu stosownego wniosku
we wiasciwym terminie. Jednakze nie mozna wykluczy¢ niepodjecia przez sad postanowienia w
przedmiocie rejestracji podwyzszenia kapitatu. W takim przypadku Emitent zwréci inwestorom, ktorzy
objeli Akcje serii B kwote réwng wartosci wptaty na poczet objecia akciji, jednak bez zadnych odsetek i
odszkodowan.

Rejestracja podwyzszenia kapitalu zakltadowego, wynikajgcego z emisji Akcji Oferowanych,
uzalezniona jest od ztozenia przez Zarzad oswiadczenia okreslajgcego ostateczng sume, o jakg ma
zosta¢ podwyzszony kapitat zaktadowy, wysokos¢ objetego kapitatu oraz doprecyzowujgcego tresé
Statutu, w zakresie kapitatu zaktadowego Spdtki, na podstawie liczby Akcji Oferowanych objetych
waznymi zapisami.

Zgodnie z art. 431 § 4 KSH uchwata o podwyzszeniu kapitatu zakladowego dotyczgca akcji nowej emisji
bedacych przedmiotem oferty publicznej objetej prospektem albo memorandum informacyjnym nie
moze by¢ zgtoszona do sgdu rejestrowego pdzniej niz po uptywie miesigca od dnia przydziatu akciji.
Brak dochowania tego terminu bedzie skutkowaé brakiem rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego.

Ryzyko naruszenia przepis6w w zwigzku z ofertg publiczng, skutkujagce zastosowaniem przez
KNF sankcji

Zgodnie z art. 16 ust. 1 Ustawy o ofercie, w przypadku naruszenia przepiséw prawa w zwigzku z ofertg
publiczng, subskrypcjg lub sprzedaza, dokonywanymi na podstawie tej oferty na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, przez emitenta, oferujgcego lub inne podmioty uczestniczgce w tej ofercie,
subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie emitenta lub oferujgcego lub uzasadnionego
podejrzenia takiego naruszenia albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢,
albo w przypadku niewykonania zalecen, o ktérych mowa w art. 16 ust. 2 ust. 2 Ustawy o ofercie,
Komisja moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerwanie
jej przebiegu, na okres nie diuzszy niz 10 dni roboczych lub

2) zakazac rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej prowadzenia
lub
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3) opublikowaé, na koszt emitenta lub oferujgcego informacje o niezgodnym z prawem dziataniu
w zwigzku z ofertg publiczng, subskrypcjg lub sprzedaza.

W przypadku gdy waga naruszenia przepiséw prawa w zwigzku z ofertg publiczng, subskrypcjg lub
sprzedazg, dokonywanymi na podstawie tej oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez
emitenta, oferujgcego lub inne podmioty uczestniczgce w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w
imieniu lub na zlecenie emitenta lub oferujgcego jest niewielka, Komisja moze wydaé zalecenie
zaprzestania naruszania tych przepiséw. Po wydaniu zalecenia emitent lub oferujacy powstrzymuje sie
od rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerywa jej przebieg, do czasu
usuniecia wskazanych w zaleceniu naruszen, jezeli jest to konieczne do usuniecia tych naruszen.

W zwigzku z dang ofertg publiczng, subskrypcja lub sprzedazg, Komisja moze wielokrotnie zastosowac
srodki opisane powyzej.

Zgodnie z art. 18 Ustawy o ofercie, Komisja moze zastosowa¢ srodki, o ktérych mowa powyzej, takze
w przypadku, gdy:

1) oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papieréw wartosciowych, dokonywane na podstawie
tej oferty, lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy
sposob naruszatyby interesy Inwestoréw,

2) istniejg przestanki, ktére w swietle przepiséw prawa mogg prowadzi¢ do ustania bytu prawnego
emitenta,

3) dziatalnosé emitenta byta lub jest prowadzona z razgcym naruszeniem przepiséw prawa, ktére
to naruszenie moze mie¢ istotny wptyw na ocene papieréw wartosciowych emitenta lub tez w
Swietle przepisdéw prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadtosci emitenta lub

4) status prawny papieréw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa i w swietle tych
przepisow istnieje ryzyko uznania tych papieréw wartosciowych za nieistniejgce lub obarczone
wadg prawng majgcg istotny wptyw na ich ocene,

a ich stosowanie przez Komisje moze byc¢ wielokrotne.

W Rozdziale 7, 8 i 9 Ustawy o ofercie przewidziany jest szereg sankcji stosowanych w przypadku
naruszenia przepisow Ustawy o ofercie regulujgcych zasady przeprowadzenia oferty publiczne;.

Ryzyko zwigzane z ewentualnym naruszeniem przepiséw zwigzanych z prowadzeniem reklamy
oferty publicznej

Zgodnie z art. 15b Ustawy o ofercie, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia
naruszenia przepiséw art. 22 ust. 2—4 Rozporzadzenia Prospektowego — dotyczgcych reklam
odnoszgcych sie do oferty publicznej — przez emitenta, oferujgcego, podmiot, o ktérym mowa w art. 11a
ust. 2 Ustawy o ofercie, lub inne podmioty dziatajgce w ich imieniu lub na ich zlecenie, albo
uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, Komisja moze:

1) nakazac wstrzymanie rozpoczecia prowadzenia reklamy lub przerwanie jej prowadzenia na
okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, wskazujgc nieprawidtowosci, ktére nalezy usung¢ w tym
okresie, lub

2) zakaza¢ udostepniania okreslonych informacji albo dalszego ich udostepniania, w
szczegolnosci w przypadku, gdy wskazane przez Komisje nieprawidtowosci nie zostaty
usuniete w terminie okreslonym w punkcie 1) powyzej lub

3) opublikowaé, na koszt emitenta, oferujgcego lub podmiotu, o ktérym mowa w art. 11a ust. 2
Ustawy o ofercie, informacje o niezgodnym z prawem rozpowszechnianiu reklamy, wskazujgc
naruszenia praw.

W zwigzku z udostepnianiem informacji, o ktérych mowa w punkcie 2) powyzej Komisja moze
wielokrotnie zastosowaé przewidziane powyzej srodki.

W Rozdziale 7 i 9 Ustawy o ofercie przewidziany jest szereg sankcji stosowanych w przypadku
naruszenia przepisow Ustawy o ofercie regulujgcych zasady przeprowadzenia oferty publicznej i
kwestie reklam odnoszgcych sie do oferty publiczne;.

Ryzyko zmiany harmonogramu Oferty Publicznej lub mozliwosci wystgpienia nieprzewidzianych
opoéznien w jego realizacji
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Emitent moze podjg¢ decyzje o zmianie harmonogramu Oferty Publicznej, jezeli uzna takie dziatanie za
uzasadnione i zgodne z interesem Spoiki, bez podania przyczyny takiej decyzji.

W przypadku wydtuzenia ktérego$ z wyzej wymienionych terminéw Oferty, przekazanie informacii
nastgpi nie poézniej niz w dniu uptywu pierwotnego terminu. Przedtuzenie terminu przyjmowania Zapiséw
moze nastgpi¢ wytgcznie w terminie waznosci Memorandum Informacyjnego.

W przypadku skrécenia ktéregos z wyzej wymienionych terminéw Oferty lub przetozenia go na okres
wczesniejszy, przekazanie informacji nastgpi nie pdzniej niz w dniu poprzedzajgcym nadejscie
wczesniejszego terminu. Emitent moze skroci¢ okres przyjmowania zapisow, jesli uzyska srodki
finansowe w zaktadanej wysokosci Oferty Publicznej.

Informacja w powyzszym zakresie, jezeli bedzie powodowa¢ zmiane tresci Memorandum
Informacyjnego lub anekséw w zakresie organizacji lub prowadzenia Oferty, zostanie udostepniona do
publicznej wiadomosci w sposéb, w jaki zostato udostepnione Memorandum Informacyjne.

Ryzyko odmowy wprowadzenia lub wstrzymania wprowadzenia przez Organizatora ASO Akcji
Oferowanych do ASO

Zgodnie z § 5 ust. 2 Regulaminu ASO Organizator ASO podejmuje uchwate o odmowie wprowadzenia
do obrotu w ASO instrumentow finansowych objetych wnioskiem o wprowadzenie, jezeli:

1) nie zostaty spetnione warunki wprowadzenia okreslone w Regulaminie ASO; lub

2) Organizator ASO uzna, ze wprowadzenie danych instrumentéw finansowych do obrotu
zagrazatoby bezpieczehstwu obrotu lub interesowi jego uczestnikéw, przy czym dokonujgc
oceny wniosku w tym zakresie Organizator Alternatywnego Systemu uwzgledniajgc rodzaj
instrumentéw finansowych objetych wnioskiem, bierze pod uwage w szczegdlnosci:

— rozproszenie instrumentéw finansowych objetych wnioskiem z punktu widzenia
ptynnosci obrotu tymi instrumentami w alternatywnym systemie;

— warunki oraz sposéb przeprowadzenia oferty instrumentéw finansowych objetych
wnioskiem;

- prowadzong przez emitenta lub grupe kapitalowg emitenta dziatalnos¢ oraz
perspektywy jej rozwoju z uwzglednieniem zrodet jej finansowania oraz sytuacje
finansowg, w tym w szczegdlnosci poziom posiadanych aktywéw obrotowych;

lub

3) Organizator ASO uzna, ze dokument informacyjny sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o
wprowadzenie instrumentéw finansowych do ASO w sposéb istotny odbiega od wymogéw
formalnych okreslonych w Zatgczniku nr 1 do Regulaminu ASO.

Zgodnie z § 5 ust. 7 Regulaminu ASO w przypadku odmowy wprowadzenia ponowny wniosek o
wprowadzenie do obrotu w ASO tych samych instrumentéw finansowych moze zosta¢ ztozony nie
wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia uchwaty o odmowie ich wprowadzenia do
obrotu, a w przypadku ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy nie wczesniej niz po uptywie
12 miesiecy od daty doreczenia emitentowi uchwaty w sprawie utrzymania w mocy decyzji o odmowie.

Ponadto na podstawie art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo
obrotu w ASO lub jest zagrozony interes inwestoréw, Organizator ASO, na zgdanie KNF, wstrzymuje
wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z § 15d Regulaminu ASO Emitent, ktérego akcje zostaty wprowadzone do ASO, zobowigzany
jest ztozy¢ wniosek o wprowadzenie do tego obrotu akcji tego samego rodzaju nowej emisji nie pézniej
niz w terminie 12 miesiecy od dnia podwyzszenia kapitatu w wyniku emisji tych akcji albo od dnia ustania
ograniczenia zbywalnosci tych akcji (jezeli takie ograniczenie byto ustanowione), chyba ze z tredci
wiasciwej uchwaty walnego zgromadzenia w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego lub w
sprawie upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego wynika wprost, ze akcje te nie zostang
w tym terminie objete wnioskiem o ich wprowadzenie do ASO.

Nie mozna wykluczy¢, ze w przysztosci nastapi podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki, a akcje
wyemitowane w jego wyniku bedg spetniaty kryteria, o ktérych mowa w § 15d Regulaminu ASO. W
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takim wypadku istnieje ryzyko odmowy lub wstrzymania wprowadzenia przez Organizatora ASO akcji
nowych emisji do ASO na zasadach opisanych w powyzszych akapitach.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia przez organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu
kary upomnienia lub kary pienieznej

Zgodnie § 17c ust. 1 Regulaminu ASO, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepisow
obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki okreslone w rozdziale ,Obowiazki emitentéw instrumentéw finansowych alternatywnym
systemie obrotu na rynkach NewConnect i Catalyst” Regulaminu ASO, w szczegdlnosci obowigzki
okreslone w § 15a i 15b lub w § 17-17b, Organizator ASO moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu
powstatego naruszenia lub uchybienia:

1) upomnieé emitenta,
2) natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Zgodnie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO, organizator ASO, podejmujac decyzje o nalozeniu kary
upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych
naruszen lub podjecie dziatan majgcych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysziosci, w
szczegoblnosci moze zobowigzaé emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w
trybie i na warunkach obowigzujgcych w ASO.

Zgodnie § 17¢c ust. 3 Regulaminu ASO w przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary
lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym
systemie obrotu, bgdz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w niniejszym
rozdziale, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2, Organizator
Alternatywnego Systemu moze natozyé na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tgcznie z karg
pieniezng natozong na podstawie ust. 1 pkt 2) nie moze przekraczaé¢ 50.000 zt. Stosownie do § 17c ust.
4 Regulaminu ASO w przypadku natozenia kary pienieznej na podstawie § 17c ust. 3, Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu postanowienia § 17¢ ust. 2 Regulaminu ASO stosuje sie odpowiednio.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu Akcjami Oferowanymi w ASO

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO z zastrzezeniem innych jego przepiséw Regulaminu ASO,
Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi:

1) na wniosek emitenta,
2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw oraz
3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w ASO.

Zawieszajgc obrét instrumentami finansowymi Organizator ASO moze okre$li¢ termin, do ktérego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, ha wniosek emitenta
lub jezeli w ocenie Organizatora ASO zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu
beda zachodzity przestanki, o ktérych mowa w § 11 ust. 1 pkt 2) lub 3).

Jednoczesnie zgodnie z § 11 ust. 2 Regulaminu ASO w przypadkach okreslonych przepisami prawa
Organizator ASO zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres wynikajgcy z tych przepisow lub
okreslony w decyzji wlasciwego organu. Zgodnie z § 11 ust. 3 Regulaminu ASO Organizator ASO
zawiesza obrét instrumentami finansowymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu
danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez
BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informaciji
poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem
naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z
naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba Ze takie zawieszenie mogtoby
spowodowaé powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z § 17b ust. 3 Regulaminu ASO, w przypadku niepodpisania przez emitenta umowy z
autoryzowanym doradcg w terminie i okolicznosciach okreslonych w Regulaminie ASO, Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi tego emitenta. Jezeli przed
uptywem 3 miesiecy od rozpoczecia zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia
umowa z Autoryzowanym Doradca, Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty
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finansowe tego emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy § 12 ust. 3 i § 12a Regulaminu
ASO stosuje sie odpowiednio.

Dodatkowo, zgodnie z art. 78 ust. 3-3b w zwigzku z art. 16 ust. 3 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy
obrot akcjami jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania ASO lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w ASO, lub naruszenia
intereséw inwestoréw, KNF moze zgda¢ od Organizatora ASO zawieszenia obrotu tymi akcjami. W
zadaniu KNF moze wskazac termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec
przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity przestanki
zadania zawieszenia obrotu akcjami. KNF uchyla decyzje zawierajgcg zgdanie zawieszenia obrotu
akcjami, o ktorym mowa powyzej, w przypadku, gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg
przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego
w ASO, lub naruszenia intereséw inwestorow.

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem obrotu Akcjami Oferowanymi w ASO

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator ASO moze wykluczy¢ akcje z obrotu:

1) nawniosek emitenta w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w zwigzku
z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,

2) na wniosek emitenta pozostatych instrumentéw finansowych - z zastrzezeniem mozliwosci
uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow;

3) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
4) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w ASO,
5) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

6) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpic¢
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w
ASO:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa (w szczegolnosci: w przypadku udzielenia przez
Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu w alternatywnym
systemie obrotu oraz w przypadku akcji — po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie
postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez
sad wniosku o ogtoszenie upadiosci emitenta akcji ze wzgledu na to, ze jego majatek nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania),

2) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,
3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow.

Zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentdw
finansowych z obrotu oraz do czasu takiego wykluczenia Organizator ASO moze zawiesi¢ obroét tymi
instrumentami finansowymi.

Organizator ASO wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu informacji o
wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku
lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie
finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie wykluczenie z
obrotu mogtoby spowodowa¢ powazng szkode dla intereséw inwestorow lub prawidtowego
funkcjonowania rynku (§ 12 ust. 4 Regulaminu ASO).

Ponadto, na podstawie art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie na zgdanie KNF, Organizator ASO wyklucza z
obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku, gdy obrét nimi zagraza w sposoéb
istotny prawidtowemu funkcjonowaniu ASO lub bezpieczenstwu obrotu w nim dokonywanego lub
powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.
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Ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w ASO tych samych instrumentéw finansowych moze
zostac ztozony nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia uchwaty o ich wykluczeniu
z obrotu, a w przypadku ztozenia wniosku 0 ponowne rozpoznanie sprawy — nie wczesniej niz po uptywie
12 miesiecy od daty doreczenia emitentowi uchwaty w sprawie utrzymania w mocy decyzji o
wykluczeniu. Przepis ten stosuje sie odpowiednio do innych instrumentéw finansowych danego
emitenta zgodnie z § 12a ust. 5 Regulaminu.

Ryzyko zwigzane z karami nakladanymi przez Organizatora ASO

Na podstawie § 17c Regulaminu ASO Jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepisow
obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki okreslone w rozdziale ,Obowigzki emitentéw instrumentéw finansowych alternatywnym
systemie obrotu na rynkach NewConnect i Catalyst” Regulaminu ASO, w szczegdlnosci obowigzki
okreslone w § 15ai 15b lub w § 17-17b, Organizator Alternatywnego Systemu moze, w zaleznosci od
stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia: (i) upomnie¢ emitenta; albo (ii) natozy¢ na
emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt. Organizator ASO, podejmujgc decyzje o natozeniu
kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie
dotychczasowych naruszeh lub podjecie dziatanh majgcych na celu zapobiezenie takim naruszeniom
w przysztosci, w szczegolnosci moze zobowigzac¢ emitenta do opublikowania okreslonych dokumentow
lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu. W przypadku
gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad
lub przepiséw obowigzujgcych w ASO, bgdz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki
okreslone w rozdziale ,Obowigzki emitentéw instrumentéw finansowych alternatywnym systemie obrotu
na rynkach NewConnect i Catalyst” Regulaminu ASO, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na
niego zgodnie z akapitem powyzej, Organizator ASO moze natozyé na emitenta kare pieniezng, przy
czym kara ta fgcznie z karg pieniezng natozong zgodnie z pkt (ii) powyzej nie moze przekracza¢ do
50.000 zt.

Ryzyko zwigzane z karami administracyjnymi naktadanymi przez KNF

Spotki notowane na NewConnect majg status spotki publicznej w rozumieniu Ustawy o obrocie, w
zwigzku z czym KNF ma mozliwos¢ nakfadania na nie kar administracyjnych. Sankcje te wynikajg z art.
96, 96a, 96b oraz 97 i 97b Ustawy o ofercie a takze art. 176 oraz art. 176a — 176n Ustawy o obrocie,
ktére przewidujga mozliwo$¢ natozenia przez KNF na emitenta kar pienieznych za niewykonywanie
obowigzkéw wynikajgcych z przepisdw prawa, a w szczegdlnosci obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy
o ofercie i Ustawy o obrocie. Przyktadowo zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie emitent w terminie
14 dni od dnia wprowadzenia akcji do ASO ma obowigzek samodzielnego dokonania wpisu do
ewidencji. W razie niedopetnienia tego obowigzku, zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o ofercie, KNF moze
natozy¢ na emitenta kare pieniezng do wysokosci 100.000 zt.

Ryzyko zwigzane z naruszeniem Rozporzadzenia MAR

Emitent w zwigzku z uzyskaniem w przysztosci statusu spétki publicznej narazony bedzie na ryzyko
zwigzane z niewypetnianiem lub nienalezytym wypetnianiem obowigzkéw informacyjnych okreslonych
w Rozporzgdzeniu MAR. Uczestnicy rynku kapitatowego zobowigzani sg do stosowania przepiséw
Rozporzgdzenia MAR od dnia 3 lipca 2016 r. Stosownie do art. 17 Rozporzadzenia MAR, emitent
zobowigzany jest do niezwlocznego podania do wiadomosci publicznej informacji poufnych, czyli
informacji spetniajgcych kryteria okreslone w art. 7 Rozporzadzenia MAR, ktére go bezposrednio lub
posrednio dotycza, w sposdb umozliwiajgcy szybki dostep oraz petng, prawidtowg i terminowg ocene
informacji przez opinie publiczng oraz, w stosownych przypadkach, w urzedowo ustanowionym
systemie, o ktérym mowa w art. 21 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2004/109/UE. Emitent
moze na witasng odpowiedzialno$é, opdzni¢ sie z podaniem do publicznej wiadomosci informacii
poufnych jedynie, jesli spetnione sg warunki z art. 17 ust. 4 Rozporzadzenia MAR. Jezeli jednak
poufnos¢ informaciji, ktérych podanie do publicznej wiadomosci opdzniono, nie jest juz dluzej
gwarantowana, emitent niezwitocznie podaje te informacje do wiadomosci publicznej. Na podstawie art.
17 ust. 8 Rozporzadzenia MAR w przypadku, gdy emitent lub osoba dziatajgca w jego imieniu, lub na
jego rzecz ujawnia informacje poufne osobie trzeciej w normalnym trybie wykonywania czynnosci w
ramach zatrudnienia, zawodu lub obowigzkéw, musi réwnoczesnie — w przypadku umysinego
ujawniania informacji — lub niezwtocznie — w przypadku nieumys$inego ujawnienia informacji — dokonac
petnego skutecznego ujawnienia informacji, chyba ze osoba otrzymujgca informacje jest zobowigzana
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do zachowania ich poufnosci, bez wzgledu na to, czy taki obowigzek powstat na mocy przepiséw
ustawowych, wykonawczych, umowy spétki lub innej umowy.

Zgodnie z art. 96 ust. 1i Ustawy o ofercie w przypadku, gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 17 ust. 1 i 4-8 Rozporzadzenia MAR, KNF moze wydaé
decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku gdy
papiery wartosciowe emitenta sg wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu - decyzje o
wykluczeniu tych papieréw wartosciowych z obrotu w tym systemie, albo natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci 10.364.000 zt lub kwoty stanowigcej rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
10.364.000 zi, albo zastosowaé obie sankcje tgcznie.

Na podstawie art. 176 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku naruszenia obowigzkéw, o ktérych mowa
w art. 18 ust. 1-6 Rozporzgdzenia MAR, KNF moze natozy¢ m.in. na osobe, ktéra w tym okresie petnita
funkcje cztonka zarzadu emitenta, kare pieniezng do wysokosci 2.072.800 zt. Przepisy art. 96 ust. 6 pkt
2 oraz ust. 7-8a Ustawy o ofercie stosuje sie odpowiednio. Zgodnie z art. 176 ust. 4 Ustawy o obrocie,
w przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta
w wyniku naruszen, o ktérych mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie, zamiast kary, o ktérej mowa w
art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie, KNF moze natozyé kare pieniezng do wysoko$ci trzykrotnej kwoty
osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Nie mozna wykluczy¢, ze Spotka nie bedzie w sposéb prawidtowy stosowa¢ wymogoéw Rozporzgdzenia
MAR, co moze skutkowa¢ m.in. natozeniem na Spétke lub cztonkéw organoéw i pracownikéw sankciji
przez organy nadzoru, a w konsekwencji moze negatywnie wptyng¢ na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg
Spotki.

Ryzyko zwigzane z rozwigzaniem lub wygasnieciem umowy z autoryzowanym doradca,
zawieszeniem prawa do wykonywania dziatalnosci autoryzowanego doradcy lub skresleniem
autoryzowanego doradcy z listy autoryzowanych doradcow

Zgodnie z § 18 ust. 7 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku:

1) rozwigzania lub wygasnigcia umowy z autoryzowanym doradcg przed uptywem okresu co
najmniej 3 lat od dnia pierwszego notowania instrumentéw finansowych w alternatywnym
systemie, z wylgczeniem rozwigzania umowy na podstawie zwolnienia, o ktérym mowa w § 18
ust. 4a Regulaminu ASO;

2) zawieszenia prawa do dziatania autoryzowanego doradcy w alternatywnym systemie;
3) skreslenia autoryzowanego doradcy z listy, o ktérej mowa w § 18 ust. 1 Regulaminu ASO.

Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi emitenta, dla
ktérego podmiot ten wykonuje obowigzki autoryzowanego doradcy, jezeli uzna, ze wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow.

Ryzyko zwigzane z rozwigzaniem lub wygasnieciem umowy z animatorem rynku, lub zawieszenia
prawa do wykonywania zadan animatora rynku w Alternatywnym Systemie Obrotu

Zgodnie z § 9 ust. 3 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem postanowien Regulaminu ASO, warunkiem
notowania instrumentow finansowych w ASO jest istnienie waznego zobowigzania animatora rynku,
ktéory w umowie o animowanie zobowigzat sie do wypetniania w stosunku do tych instrumentow
wymogoéw animowania w zakresie obecnosci w arkuszu zlecen, minimalnej wartosci zlecen i
maksymalnego spreadu, jak rowniez dodatkowych warunkdéw animowania — okreslonych w Zatgczniku
Nr 6 b do Regulaminu ASO.

Zgodnie z § 9 ust. 5 organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentow
finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez koniecznosci spetnienia warunku, o ktérym mowa §
9 w ust. 3 Regulaminu ASO, w szczegdlnosci z uwagi na charakter tych instrumentéw finansowych, ich
notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym systemie obrotu innym niz
prowadzony przez organizatora ASO.

W przypadku, wskazanym powyzej, organizator Alternatywnego Systemu moze wezwac emitenta do
spetnienia warunku, o ktérym mowa w § 9 ust. 3 Regulaminu ASO, w terminie 30 dni od tego wezwania,
jezeli uzna to za konieczne dla poprawy ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi tego emitenta (§
9 ust. 6 Regulaminu ASO).
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Zgodnie z § 9 ust. 7 i ust. 8 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem § 9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu ASO, w
przypadku (i) rozwigzania lub wygasniecia umowy z animatorem rynku oraz (ii) zawieszenia prawa do
wykonywania zadan animatora rynku w alternatywnym systemie obrotu, instrumenty finansowe danego
emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego —
poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu (i) rozwigzania lub wygasniecia wtasciwej umowy z
animatorem rynku lub (ii) zawieszenia prawa do wykonywania zadan animatora rynku — o ile organizator
Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w
systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Zgodnie z § 20 Regulaminu ASO Animator Rynku, na podstawie umowy zawartej z organizatorem
Alternatywnego Systemu, zobowigzany jest do nabywania lub zbywania w ramach swojej dziatalnosci
instrumentéw finansowych na wtasny rachunek w alternatywnym systemie obrotu w celu wspomagania
pltynnosci obrotu instrumentami finansowymi danego emitenta, na zasadach okre$lonych przez
organizatora Alternatywnego Systemu. Organizator ASO moze zawiesi¢ prawo wykonywania przez
dany podmiot zadan Animatora Rynku, o ile nie wykonuje on ich zgodnie z przepisami obowigzujgcymi
w alternatywnym systemie obrotu lub umowa, o ktérej mowa powyze;j.

Jak wskazuje § 9 ust. 9 Regulaminu ASO z zastrzezeniem § 9 ust. 10 i 11 Regulaminu ASO, w
przypadku zawarcia nowej umowy z animatorem rynku, organizator Alternatywnego Systemu Obrotu
moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych danego emitenta w systemie notowan
ciggtych lub w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego, jednak nie
wczesniej niz od dnia wejscia w zycie nowej umowy z animatorem rynku.
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3. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W MEMORANDUM
Emitent

Firma: SIM Factor S.A.
Forma prawna: Spotka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Adres siedziby: ul. Wenecka 12, 03-244 Warszawa
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Oznaczenie Sadu: Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
Numer KRS 0001127648
Numer REGON 366604421
Numer NIP 7010668039

Telefon: +48 509 566 665

Adres poczty elektronicznej:  Piuro@simfactoreu

Strona Www: www.simfactoreu

Dziatajgc w imieniu SIM Factor S.A. z siedzibg w Warszawie bedgca podmiotem odpowiedzialnym za
wszystkie informacje zawarte w Memorandum, oswiadczamy, ze zgodnie z moja najlepszg wiedzg,
zawarte w Memorandum informacje sg zgodne ze stanem faktycznym i Memorandum nie pomija
niczego, co mogtoby wptywa¢ na jego znaczenie, w szczegdlnosci zawarte w nim informacje sa
prawdziwe, rzetelne i kompletne.

Signed by /
Podpisano przez: Dokument

. podpisany
MICHAL Igor Dybciak * przez Michat
S r WIERZBICKI S I J@éﬂ/\ Geszka
|

Signed by /
Podpisano przez:

. Date / Data: Data:
Date / Data:
26350519 20:10 2025-02-19 21:50 (L S0 0218
CET
Michat Wierzbicki Igor Dybciak Michat Geszka
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Oswiadczenie podmiotu swiadczacego ustuge oferowania Akcji Serii B (Koordynatora Oferty)

Firma: Dom Maklerski Navigator S.A.
Forma prawna: Spotka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska

Adres siedziby: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat

Oznaczenie Sadu: Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer KRS 0000274307

Numer REGON 140871261

Numer NIP 1070006735

Telefon: +48 22 630 83 33

Adres poczty elektronicznej;  Piuro@dmnavigatorpl

Strona www: www.dmnavigator.pl

Dziatajgc w imieniu Domu Maklerskiego Navigator S.A. z siedzibg w Warszawie oswiadczamy, ze
zgodnie z naszg najlepszg wiedza, informacje zawarte w czesciach Memorandum za sporzadzenie,
ktérych byliSmy odpowiedzialni sg zgodne ze stanem faktycznym i nie pomijajg niczego, co mogtoby
wptywaé na ich znaczenie, w szczegolnosci sg prawdziwe, rzetelne i kompletne.

Odpowiedzialnos¢ Koordynatora Oferty jako podmiotu odpowiedzialnego za sporzadzenie informac;ji
zamieszczonych w niniejszym Memorandum ograniczona jest do nastepujacych rozdziatéw
Memorandum: DANE O EMISJI, pkt. 4.11. Okre$lenie zasad dystrybucji oferowanych papierow
wartosciowych, pkt 4.12. Grupy inwestoréw, do ktérych kierowana jest Oferta, pkt 4.13. Terminy
otwarcia i zamkniecia subskrypcji, pkt 4.14. Zasady, miejsca i terminy sktadania Zapiséw oraz zwigzania
Zapisem.

Elektronicznie

: Elektronicznie podpisany EIZbleta podpisany przez
Dariusz przez Dariusz Tenderenda . Elzbieta Maria Chada
Data: 2025.02.19 22:02:41 Maria Chada pata: 2025.02.19
Tenderenda g oo
o100 22:11:44 +01'00'
Dariusz Tenderenda Elzbieta Chada
Czlonek Zarzadu Prokurent
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4. DANE O EMISJI

4.1 Rodzaj, liczba oraz taczna wartos¢ emitowanych papieréw wartosciowych z
wyszczegoblnieniem rodzajéw uprzywilejowania, ograniczen co do przenoszenia praw z
papieréw wartosciowych oraz zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych

41.1 Rodzaj, liczba oraz lgczna wartos¢é emitowanych lub sprzedawanych papieréw
wartosciowych

Przedmiotem Oferty Publicznej jest nie wiecej niz 560.000 (pieéset szesédziesiat tysiecy) akcji zwyktych
na okaziciela serii B Spotki o wartosci nominalnej 4,00 zt (cztery zlote) kazda akcja, o tacznej wartosci
nominalnej nie wiekszej niz 2.240.000 zt (dwa miliony dwiescie czterdziesci tysiecy ztotych).

Cena Emisyjna zostanie ustalona po zakonczeniu Budowy Ksiegi Popytu na Akcje Nowej Emisji, a
informacja o jej ustaleniu i jej wysokosci zostanie przekazana w formie suplementu do Memorandum.
Wobec powyzszego fgczna warto$¢ wszystkich Akcji Serii B bedacych przedmiotem Oferty Publicznej
obliczana bedzie jako iloczyn maksymalnej liczby Akcji Nowej Emisji oraz ich jednostkowej Ceny
Emisyjnej.

Przedmiotem Oferty Publicznej sa wytgcznie Akcje Nowej Emisji.

4.1.2 Rodzaje uprzywilejowania

Wszystkie Akcje Emitenta (w tym Akcje Oferowane) sg akcjami zwykltymi na okaziciela. Statut Spoétki
nie przewiduje uprzywilejowania Akcji ani Akcji Oferowanych.

Statut Spoétki nie przewiduje uprawnienh osobistych akcjonariuszy Emitenta.

41.3 Ograniczenia co do przenoszenia praw z papieréw wartosciowych
Statutowe ograniczenia w obrocie Akcjami Emitenta

Statut Spétki nie przewiduje zadnych ograniczen dotyczacych obrotu Akcjami Emitenta.
Ograniczenia umowne w obrocie Akcjami Emitenta

Wedtug wiedzy Emitenta, na Dzien Memorandum brak jest innych ograniczeA umownych w obrocie
akcjami Spofki niz te opisane ponizej.

Umowa z New Solutions Factor sp. z 0.0.

Spotka, New Solutions Factor sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie oraz Dom Maklerski Navigator S.A.
zawarli umowe lock-up, w ramach ktorej New Solutions Factor sp. z 0.0. zobowigzata sie osobiscie oraz,
ze spowoduje, ze jakikolwiek podmiot zarzgdzany bgdz kontrolowany przez nig, w okresie od daty
wejscia w zycie umowy lock-up do daty przypadajgcej na 24 miesigce od daty pierwszego notowania
Akcji Oferowanych na rynku prowadzonym przez GPW, w stosunku do Akcji bedgcych przez niego w
posiadaniu na date zawarcia umowy lock-up, nie bedzie:

— rozporzadzaé bezposrednio lub posrednio, w szczegdlnosci nie sprzeda, nie ogtosi zamiaru
sprzedazy, nie udzieli opcji, nie zobowigze sie do sprzedazy bgdz rozporzadzenia w inny
sposéb Akcjami lub instrumentami finansowymi uprawniajgcymi do nabycia tych Akcji, ani,

— wnioskowaé bezposrednio lub posrednio o emisje jakichkolwiek instrumentéw finansowych
zamiennych na Akcje lub instrumentéw finansowych, ktére w jakikolwiek inny sposéb
uprawniatyby do nabycia Akcji, ani,

— dokonywaé bezposrednio lub posrednio, zadnej transakcji (wtacznie z transakcjg wigzaca sie z
wykorzystaniem instrumentéw pochodnych), ktérej skutkiem bytoby przeniesienie wiasnosci
Akcji badz praw z tych Akcji, na rzecz jakiejkolwiek osoby trzeciej, ani,

— podejmowac bezposrednio lub posrednio, jakichkolwiek rozméw bgdZ negocjacji dotyczacych
rozporzgdzenia Akcjami, z jakgkolwiek osobg trzecia,

bez uprzedniej pisemnej zgody Domu Maklerskiego Navigator S.A.

Naruszenia zobowigzan, o ktérych mowa powyzej nie bedzie stanowito:
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sprzedaz przez New Solutions Factor sp. z 0.0. czesci Akcji firmie inwestycyjnej w celu
Swiadczenia ustug animacji,

przeniesienie przez New Solutions Factor sp. z 0.0. Akcji lub instrumentéw finansowych
uprawniajgcych do objecia lub nabycia tych Akcji, na rzecz podmiotu utworzonego dla potrzeb
planowania majgtkowego lub innej formy zarzgdzania majgtkiem wtasnym akcjonariusza, o ile
nabywcy tych Akcji lub nabywcy wyzej wymienionych instrumentéw finansowych zobowigzg sie,
w formie umowy zawartej ze Spoétkg oraz z Domem Maklerskim Navigator S.A., do
przestrzegania ograniczen okreslonych w umowie lock-up;

przeniesienie przez New Solutions Factor sp. z 0.0. wtasnosci nie wiecej niz 3% (trzy procent)
Akcji Spétki pomiedzy dotychczasowymi akcjonariuszami Spdétki lub podmiotami od nich
zaleznymi lub pomiedzy osobami petnigcymi funkcje zarzadcze, nadzorcze, kluczowymi
pracownikami lub wspodtpracownikami Spotki, o ile nabywcy tych Akcji Spotki lub nabywcy wyzej
wymienionych instrumentéw finansowych zobowigzg sie, w formie umowy zawartej ze Spoétkg
oraz z Domem Maklerskim Navigator S.A., do przestrzegania ograniczen okreslonych w
umowie lock-up;

sprzedaz Akcji przez New Solutions Factor sp. z 0.0. na zasadach i warunkach okreslonych w
ramach oferowania w trybie oferty publicznej przeprowadzanej na podstawie prospektu
zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego;

sprzedaz Akcji przez New Solutions Factor sp. z 0.0. w wezwaniu, w przypadku ogtoszenia
wezwania do zapisywania sie na akcje Spotki;

sprzedaz Akcji przez New Solutions Factor sp. z 0.0. po cenie za jedng Akcje wyzsza niz 100%
(sto procent) ceny emisyjnej ustalonej dla jednej Akcji Oferowane;.

Umowy z Czionkami Zarzadu Bedgcymi Akcjonariuszami Spofki

Spétka, Pan Michat Wierzbicki oraz Pan Igor Dybciak (,Cztonkowie Zarzadu Bedgcy Akcjonariuszami
Spotki”) zawarli z Domem Maklerskim Navigator S.A. umowy lock-up, w ramach ktérych zobowigzali sie
osobiscie oraz, ze spowodujg, ze zaden czionek ich rodziny badz jakakolwiek inna osoba pozostajgca
z nimi we wspolnym gospodarstwie domowym lub jakikolwiek podmiot zarzgdzany bgdz kontrolowany
przez nich, w okresie od daty wejscia w zycie zawartej przez kazdego z nich umowy lock-up do daty
przypadajgcej na 24 miesigce od daty pierwszego notowania Akcji Oferowanych na rynku prowadzonym
przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., w stosunku do Akcji bedgcych przez niego
w posiadaniu na date zawarcia umowy lock-up, nie beda:

rozporzgdzaé bezposrednio lub podrednio, w szczegdlnoéci nie sprzedadzg, nie ogtoszg
zamiaru sprzedazy, nie udzielg opcji, nie zobowigzg sie do sprzedazy badz rozporzadzenia w
inny sposéb Akcjami lub instrumentami finansowymi uprawniajgcymi do nabycia tych Akgciji, ani,

wnioskowacé bezposrednio lub posrednio o emisje jakichkolwiek instrumentéw finansowych
zamiennych na Akcje lub instrumentéw finansowych, ktére w jakikolwiek inny sposéb
uprawniatyby do nabycia Akgcji, ani,

dokonywac bezposrednio lub posrednio, zadnej transakc;ji (wtgcznie z transakcjg wigzgcg sie z
wykorzystaniem instrumentéw pochodnych), ktérej skutkiem bytoby przeniesienie wiasnosci
Akcji badz praw z tych Akcji, na rzecz jakiejkolwiek osoby trzeciej, ani,

nie podejmag, bezposrednio lub posrednio, jakichkolwiek rozméw bgdz negocjacji dotyczacych
rozporzagdzenia Akcjami, z jakgkolwiek osobg trzecia,

bez uprzedniej pisemnej zgody Domu Maklerskiego Navigator S.A.

Naruszenia zobowigzan, o ktérych mowa powyzej nie bedzie stanowito:

sprzedaz przez Czionkdéw Zarzadu Bedgcych Akcjonariuszami Spdtki czesci Akcji firmie
inwestycyjnej w celu swiadczenia ustug animaciji,

przeniesienie przez Cztonkéw Zarzadu Bedacych Akcjonariuszami Spotki Akcji lub
instrumentéw finansowych uprawniajgcych do objecia lub nabycia tych akcji, na rzecz cztonkéw
jego rodziny lub podmiotu utworzonego dla potrzeb planowania majagtkowego lub innej formy
zarzadzania majgtkiem witasnym akcjonariusza, o ile nabywcy tych Akcji lub nabywcy wyzej
wymienionych instrumentéw finansowych zobowigzg sie, w formie umowy zawartej ze Spétkg
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oraz z Domem Maklerskim Navigator S.A., do przestrzegania ograniczeh okreslonych w
umowie lock-up;

przeniesienie przez Cztonkéw Zarzadu Bedacych Akcjonariuszami Spotki wtasnosci nie wiecej
niz 3% (trzy procent) Akcji Spétki pomiedzy dotychczasowymi akcjonariuszami Spétki lub
podmiotami od nich zaleznymi lub pomiedzy osobami petnigcymi funkcje zarzadcze, nadzorcze,
kluczowymi pracownikami lub wspotpracownikami Spéitki, o ile nabywcey tych Akcji Spétki lub
nabywcy wyzej wymienionych instrumentéw finansowych zobowigzg sie, w formie umowy
zawartej ze Spotkg oraz z Domem Maklerskim Navigator S.A., do przestrzegania ograniczen
okreslonych w umowie lock-up;

sprzedaz Akcji przez Czionkéw Zarzadu Bedacych Akcjonariuszami Spotki na zasadach i
warunkach okreslonych w ramach oferowania w trybie oferty publicznej przeprowadzanej na
podstawie prospektu zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego;

sprzedaz Akcji przez Czionkéw Zarzadu Bedgcych Akcjonariuszami Spotki w wezwaniu, w
przypadku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na Akcje Spoiki;

sprzedaz akcji przez Cztonkéw Zarzadu Bedgcych Akcjonariuszami Spoétki po cenie za jedng
akcje wyzsza niz 100% (sto procent) ceny emisyjnej ustalonej dla jednej Akcji Oferowane;j.

Umowy z pozostatymi akcjonariuszami

Spotka oraz niektorzy pracownicy i wspotpracownicy Spotki posiadajacy Akcje Spotki (,Pracownicy i
Wspotpracownicy Bedacy Akcjonariuszami Spoétki zawarli z Domem Maklerskim Navigator S.A. umowy
lock-up, w ramach ktérych zobowigzali sie osobiscie oraz, ze spowoduja, ze zaden cztonek ich rodziny
badz jakakolwiek inna osoba pozostajgca z nimi we wspdlnym gospodarstwie domowym lub jakikolwiek
podmiot zarzgdzany bgdz kontrolowany przez nich, w okresie od daty wejscia w zycie zawartej przez
kazdego z nich umowy lock-up do daty przypadajgcej na 12 miesiecy od daty pierwszego notowania
Akcji Oferowanych na rynku prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.,
w stosunku do Akcji bedacych przez niego w posiadaniu na date zawarcia umowy lock-up, nie bedg:

rozporzgdza¢ bezposrednio lub posrednio, w szczegdlnosci nie sprzedadza, nie ogltoszag
zamiaru sprzedazy, nie udzielg opcji, nie zobowigzg sie do sprzedazy badz rozporzadzenia w
inny sposéb Akcjami lub instrumentami finansowymi uprawniajgcymi do nabycia tych Akgciji, ani,

wnioskowaé bezposrednio lub posrednio o emisje jakichkolwiek instrumentéw finansowych
zamiennych na Akcje lub instrumentéw finansowych, ktére w jakikolwiek inny sposdb
uprawniatyby do nabycia Akgcji, ani,

dokonywac bezposrednio lub posrednio, zadnej transakcji (wtgcznie z transakcjg wigzgcg sie z
wykorzystaniem instrumentéw pochodnych), ktérej skutkiem bytoby przeniesienie wlasnosci
Akcji badz praw z tych Akcji, na rzecz jakiejkolwiek osoby trzeciej, ani,

nie podejmg, bezposrednio lub posrednio, jakichkolwiek rozméw bgdz negocjacji dotyczacych
rozporzgdzenia Akcjami, z jakgkolwiek osobg trzecia,

bez uprzedniej pisemnej zgody Domu Maklerskiego Navigator S.A.

Naruszenia zobowigzan, o ktérych mowa powyzej nie bedzie stanowito:

sprzedaz przez Pracownikéw i Wspédtpracownikéw Bedacych Akcjonariuszami Spotki czesci
Akciji firmie inwestycyjnej w celu $wiadczenia ustug animacji,

przeniesienie przez Pracownikéw i Wspotpracownikéw Bedgcych Akcjonariuszami Spotki AKcji
lub instrumentéw finansowych uprawniajgcych do objecia lub nabycia tych akcji, na rzecz
cztonkéw jego rodziny lub podmiotu utworzonego dla potrzeb planowania majgtkowego lub
innej formy zarzadzania majgtkiem wiasnym akcjonariusza, o ile nabywcy tych Akcji lub
nabywcy wyzej wymienionych instrumentéw finansowych zobowigzg sie, w formie umowy
zawartej ze Spotkg oraz z Domem Maklerskim Navigator S.A., do przestrzegania ograniczen
okreslonych w umowie lock-up;

przeniesienie przez Pracownikow i Wspdtpracownikéw Bedgcych Akcjonariuszami Spotki
wlasnosci nie wiecej niz 3% (trzy procent) Akcji Spoétki pomiedzy dotychczasowymi
akcjonariuszami Spétki lub podmiotami od nich zaleznymi lub pomiedzy osobami petnigcymi
funkcje zarzadcze, nadzorcze, kluczowymi pracownikami lub wspotpracownikami Spofki, o ile
nabywcy tych Akcji Spotki lub nabywcy wyzej wymienionych instrumentéw finansowych

Memorandum Informacyjne



SIM Factor S.A. 34

zobowigzg sie, w formie umowy zawartej ze Spotkg oraz z Domem Maklerskim Navigator S.A.,
do przestrzegania ograniczen okreslonych w umowie lock-up;

— sprzedaz Akcji przez Pracownikow i Wspédtpracownikéw Bedgcych Akcjonariuszami Spotki na
zasadach i warunkach okreslonych w ramach oferowania w trybie oferty publicznej
przeprowadzanej na podstawie prospekiu zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru
Finansowego;

— sprzedaz Akcji przez Pracownikow i Wspétpracownikéw Bedacych Akcjonariuszami Spotki w
wezwaniu, w przypadku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na Akcje Spoiki;

— sprzedaz akcji przez Pracownikow i Wspétpracownikéw Bedgcych Akcjonariuszami Spotki po
cenie za jedng akcje wyzsza niz 100% (sto procent) ceny emisyjnej ustalonej dla jednej Akcji
Oferowane;.

Umowami typu lock-up objetych jest 99,96% obecnych akcji Spoétki, a okres ograniczenia
zbywalnosci liczony jest do uptywu 12 lub 24 miesiecy od daty debiutu na Rynku NewConnect. Dla
95,52% akcji wynosi on 24 miesigc, a dla 4,44% wynosi 12 miesiecy.

Ograniczenia i obowiazki wynikajace z Kodeksu Spofek Handlowych

W przypadku powstania lub ustania stosunku dominacji, spétka dominujgca jest zobowigzana do
zawiadomienia spotki zaleznej o tym zdarzeniu w ciggu dwéch tygodni od dnia, odpowiednio,
powstania albo ustania stosunku dominaciji. Zgodnie z art. 4 § 1 pkt. 4 KSH, za spotke dominujaca
jest uwazana spotka handlowa:

a) ktora dysponuje bezposrednio lub posrednio wiekszoscig gloséw na zgromadzeniu wspoélnikéw
albo na walnym zgromadzeniu, takze jako zastawnik albo uzytkownik, badz w zarzgdzie innej
spotki kapitatowej (spotki zaleznej), takze na podstawie porozumien z innymi osobami; lub

b) ktora jest uprawniona do powotywania lub odwotywania wiekszosci cztonkdéw zarzadu innej
spotki kapitatowej (spotki zaleznej) albo spotdzielni (spotdzielni zaleznej), takze na podstawie
porozumien z innymi osobami; lub

c) ktoéra jest uprawniona do powotywania lub odwotywania wiekszosci cztonkdéw rady nadzorczej
innej spotki kapitatowe] (spotki zaleznej) albo spotdzielni (spotdzielni zaleznej), takze na
podstawie porozumieh z innymi osobami; lub

d) ktérej cztonkowie jej zarzadu stanowig wiecej niz potowe cztonkéw zarzadu innej spoiki
kapitatowej (spotki zaleznej) albo spotdzielni (spotdzielni zaleznej); lub

e) ktéra wywiera decydujgcy wplyw na dziatalnos¢ spotki kapitatowej zaleznej albo spétdzielni
zaleznej, w szczegolnosci na podstawie umdw okreslonych w art. 7 KSH, tj. uméw zawartych
pomiedzy spotkg dominujgcg a spotkg zalezng przewidujacych zarzgdzanie spoétkg zalezng lub
przekazywanie zysku przez takg spotke.

Stosownie do art. 4 § 3 KSH w przypadku, gdy dwie spdétki handlowe dysponujg wzajemnie
wiekszoscig gtoséw obliczong zgodnie z art. 4 § 1 pkt. 4 lit. a KSH, za spétke dominujgcg uwaza sie
spoétke handlowa, ktéra posiada wiekszy procent gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw albo walnym
zgromadzeniu drugiej spotki (spotki zaleznej). W przypadku gdy kazda ze spétek handlowych
posiada réwny procent gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow albo walnym zgromadzeniu drugiej
spoéiki, za spétke dominujgcg uwaza sie te spétke, ktdra wywiera wptyw na spétke zalezng takze na
podstawie powigzania przewidzianego w art. 4 § 1 pkt 4 lit. b-f.

W przypadku gdy stosujgc kryteria przewidziane powyzej nie mozna ustali¢ stosunku dominac;ji i
zaleznosci miedzy dwiema spoétkami handlowymi, za spotke dominujgcg uwaza sie te spoétke
handlowa, ktéra moze wywiera¢ wptyw na inng spétke na podstawie wiekszej liczby powigzan, o
ktérych mowa w art. 4 § 1 pkt 4 lit. b-f KSH. W przypadku niemoznosci ustalenia na podstawie
powyzszych zasad, ktora ze spétek jest spotkg dominujgcg, obie spotki sg spétkami wzajemnie
dominujgcymi i zaleznymi (art. 4 § 5 KSH).

Spodtka dominujgca ma obowigzek zawiadomié spdtke kapitatowg zalezng o powstaniu stosunku
dominacji w terminie dwdch tygodni od dnia powstania tego stosunku, pod rygorem zawieszenia
wykonywania prawa gtosu z akciji albo udziatéw spétki dominujgcej reprezentujgcych wiecej niz 33%
kapitatu zaktadowego spotki zaleznej. Uchwata zgromadzenia wspdélnikéw albo Walnego
Zgromadzenia, powzieta z naruszeniem § 1, jest niewazna, chyba ze spetnia wymogi kworum oraz
wiekszosci gloséw bez uwzglednienia gtoséw niewaznych. (art. 6 § 11 3 KSH).
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Ograniczenia i obowiazki wynikajace z Rozporzadzenia w Sprawie Kontroli Koncentracji

Zrédtem prawa w zakresie wymogdw zwigzanych z kontrolg koncentracji, ktéry ma wplyw na obrét
akcjami jest rowniez Rozporzadzenie w Sprawie Kontroli Koncentracji.

Rozporzadzenie w Sprawie Kontroli Koncentracji stosuje sie do wszystkich koncentracji o wymiarze
wspolnotowym.

Zgodnie z art. 1 ust. 2 Rozporzadzenia w Sprawie Kontroli Koncentracji koncentracja posiada wymiar
wspolnotowy, jezeli:

— tgczny Swiatowy obrot wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz
5.000.000.000 EUR; oraz

— laczny obrét przypadajgcy na Wspdlnote kazdego z co najmniej dwoch przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250.000.000 EUR, chyba ze kazde z
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich
tacznych obrotéw przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie
cztonkowskim.

Mimo niespetnienia powyzszych przestanek, koncentracjia ma wymiar wspoélnotowy rowniez w
przypadku, gdy (zgodnie z art. 1 ust. 3 Rozporzadzenia w Sprawie Kontroli Koncentraciji):

— laczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi
wiecej niz 2.500.000.000 EUR,

— w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich, tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000 EUR,

— w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000 EUR, z czego tgczny obrot
kazdego z co najmniej dwoch przedsiebiorstw uczestniczagcych w koncentracji wynosi wiecej
niz 100.000.000 EUR; oraz

— laczny obrét przypadajgcy na Wspdlnote kazdego z co najmniej dwoch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000 EUR przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich fgcznych obrotow
przypadajacych na Wspélnote w jednym i tym samym panstwie czionkowskim.

W rozumieniu Rozporzgdzenia w Sprawie Kontroli Koncentracji uznaje sie, ze koncentracja wystepuje
w przypadku, gdy trwata zmiana kontroli wynika z fgczenia sie dwdch lub wiecej wczesniej
samodzielnych przedsiebiorstw lub czesci przedsiebiorstw; lub przejecia, przez jedng lub wiecej os6b
juz kontrolujgcych co najmniej jedno przedsiebiorstwo albo przez jedno lub wiecej przedsiebiorstw,
bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym lub czescig jednego lub wiecej innych przedsiebiorstw,
czy to wartosciowych drodze zakupu papieréw wartosciowych lub aktywéw, czy to w drodze umowy lub
w jakikolwiek inny sposéb.

Zgodnie z art. 4 Rozporzgdzenia w Sprawie Kontroli Koncentracji koncentracje o wymiarze
wspolnotowym podlegajg zgtoszeniu Komisji Europejskiej przed ich wykonaniem i po zawarciu umowy,
ogtoszeniu publicznej oferty przejecia lub nabyciu kontrolnego pakietu akcji. Ponadto zgtoszenia mozna
dokona¢, gdy przedsiebiorstwa uczestniczace w koncentracji przedstawiajg Komisji Europejskiej
szczerg intencje zawarcia umowy lub w przypadku publicznej oferty przejecia, gdy podaty do publicznej
wiadomos$ci zamiar wprowadzenia takiej oferty, pod warunkiem, Zze zamierzona umowa lub oferta
doprowadzitaby do koncentracji o wymiarze wspdlnotowym (zgodnie z definicja zawartg w
Rozporzgdzeniu w Sprawie Kontroli Koncentracji). Zgtoszenie Komisji Europejskiej zamiaru koncentraciji
stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie koncentraciji.

Ograniczenia i obowigzki wynikajgce z Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentow przewiduje szczegolne obowigzki zwigzane miedzy
innymi z nabywaniem i zbywaniem akcji.

Z zastrzezeniem wyjatkow przewidzianych w ww. ustawie, zamiar koncentracji przedsiebiorcow podlega
zgtoszeniu Prezesowi UOKIK, jezeli tgczny sSwiatowy obrét przedsiebiorcédw uczestniczgcych
w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza réwnowartosc
1.000.000.000 EUR lub jezeli tgczny obroét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcéw
uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza
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rownowartos¢ 50.000.000 EUR. Powyzszy obrét obejmuje obrét zarédwno przedsiebiorcéw
bezposrednio uczestniczgcych w koncentraciji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezgcych do grup
kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji. Ponadto,
dokonanie koncentracji przez przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez
przedsiebiorce dominujgcego.

Prezes UOKIK wydaje zgode na koncentracje, w wyniku ktérej konkurencja na rynku nie zostanie
istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku.

Przepisy Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw dotyczace kontroli koncentracji znajdujg
zastosowanie do przedsiebiorcéw, ktérymi w rozumieniu Ustawy o Ochronie Konkurencji
i Konsumentéw sg osoby bedgce przedsiebiorcami w rozumieniu Ustawy Prawo Przedsiebiorcéow,
atakze miedzy innymi osoby fizyczne posiadajgce kontrole w rozumieniu Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw nad co najmniej jednym przedsiebiorcg poprzez m.in. dysponowanie
bezposrednio lub posrednio wiekszoscig gtosdw na zgromadzeniu wspolnikéw albo na walnym
zgromadzeniu, takze jako zastawnik albo uzytkownik, bgdz w zarzadzie innego przedsigbiorcy
(przedsiebiorcy zaleznego), takze na podstawie porozumien z innymi osobami, jezeli podejmujg dalsze
dziatania podlegajgce kontroli koncentracji zgodnie z przepisami Ustawy o Ochronie Konkurenciji
i Konsumentow, chocby takie osoby fizyczne nie prowadzity dziatalnosci gospodarczej w rozumieniu
przepisdow Ustawy Prawo Przedsigbiorcow.

Obowigzek zgtoszenia Prezesowi UOKIK zamiaru koncentracji dotyczy zamiaru:
— potgczenia dwoch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow,

— przejecia — poprzez nabycie lub objecie akcji, innych papierow warto$ciowych, udziatow lub
w jakikolwiek inny sposéb — bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej
przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow,

— utworzenia przez przedsiebiorcow wspoélnego przedsiebiorcy,

— nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci
przedsiebiorstwa), jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwodch lat
obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
réwnowarto$¢ 10.000.000 EUR.

W rozumieniu Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow przez przejecie kontroli rozumie sie
wszelkie formy bezposredniego lub posredniego uzyskania przez przedsiebiorce uprawnien, ktore
osobno albo tgcznie, przy uwzglednieniu wszystkich okolicznosci prawnych lub faktycznych, umozliwiajg
wywieranie decydujgcego wptywu na innego przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw nie podlega zgtoszeniu zamiar
koncentracji: (a) jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastapi¢ przejecie kontroli, w drodze
przejecia, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych
poprzedzajgcych zgtoszenie zamiaru koncentracji rownowartosci 10.000.000 EUR; (b) jezeli obrot
zadnego z przedsiebiorcéw, o ktérych mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 lub 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji
i Konsumentdéw, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat
obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie zamiaru koncentracji rownowartosci 10.000.000 EUR;
(c) polegajacej na przejeciu kontroli nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami nalezagcymi do jednej
grupy kapitatowej oraz jednoczesnie nabyciu czesci mienia przedsiebiorcy lub przedsiebiorcéw
nalezgcych do tej grupy kapitatowej - jezeli obroét przedsiebiorcy lub przedsiebiorcéw, nad ktérymi ma
nastgpi¢ przejecie kontroli, i obrét realizowany przez nabywane czesci mienia nie przekroczyt tgcznie
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie
zamiaru koncentracji réwnowarto$ci 10.000.000 EUR; (d) polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu
przez instytucje finansowg akcji w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalno$ci gospodarcze;j
tej instytucji jest prowadzone na wtasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych
przedsiebiorcow, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia lub
objecia, oraz ze: (i) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do
dywidendy, lub (ii) wykonuje te prawa wylgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatéw; (e) polegajgcej na czasowym nabyciu lub
objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem,
ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatow, z wytagczeniem prawa do ich sprzedazy,
(f) przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowej, (g) nastepujgcej w toku postepowania
upadtosciowego, z wylgczeniem przypadkow, gdy zamierzajgcy przejgé kontrole lub nabywajgcy czesé
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mienia jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktdrej nalezg konkurenci przedsiebiorcy
przejmowanego lub ktérego czes¢ mienia jest nabywana.

Zgodnie z art. 97 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw przedsiebiorcy uczestniczacy
w koncentracji, ktéra podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od jej dokonania do czasu
wydania przez Prezesa UOKIK decyzji w sprawie zgody na dokonanie koncentracji lub uptywu terminu,
w jakim taka decyzja powinna zosta¢ wydana. Czynnos¢ prawna, na podstawie ktérej ma nastgpic¢
koncentracja, moze by¢ dokonana pod warunkiem wydania przez Prezesa UOKIK, w drodze decyzji,
zgody na dokonanie koncentracji lub uptywu terminéw na wydanie przez niego decyzji w tej sprawie.
Realizacja publicznej oferty kupna lub zamiany akcji zgtoszonej Prezesowi UOKIK nie stanowi
naruszenia ustawowego obowigzku wstrzymania sie od dokonania koncentracji do czasu wydania przez
Prezesa UOKIK decyzji o wyrazeniu zgody na dokonanie koncentracji lub uptywu terminu, w jakim taka
decyzja powinna zosta¢ wydana, jezeli nabywca nie korzysta z prawa gtosu wynikajgcego z nabytych
akcji lub czyni to wylgcznie w celu utrzymania petnej wartosci swej inwestycji kapitatowej lub dla
zapobiezenia powaznej szkodzie, jaka moze powstaC u przedsiebiorcow uczestniczgcych
w koncentraciji.

Prezes UOKIK moze miedzy innymi natozyé na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng
w wysokosci nie wiekszej niz 10% obrotu osiggnietego w roku obrotowym poprzedzajgcym rok
natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten, choéby nieumysinie dokonat koncentracji bez uzyskania zgody
Prezesa UOKIK.

Ograniczenia i obowiazki wiasciwe dla spétek publicznych, ktorych akcje notowane sa na rynku
NewConnect

W zwigzku z faktem, ze zamiarem Emitenta jest wprowadzenie Akcji oraz Akcji Oferowanych do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu organizowanym przez GPW, tj. na rynku NewConnect, a tym samym
uzyskanie statusu spotki publicznej, ponizej przedstawiono ograniczenia co do przenoszenia praw z
papieréw wartosciowych wiasciwe dla spoétek publicznych, ktérych akcje zostaty wprowadzone do ASO,
w szczegolnosci wynikajgce z Ustawy o Ofercie, Rozporzgdzenia MAR i Ustawy o Obrocie.

Ograniczenia i obowigzki wynikajace z Ustawy o Ofercie

Zawiadomienia dotyczgce znacznych pakietow akcji

Zgodnie z Ustawg o Ofercie, kazdy kto: (i) osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%,
33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogodlnej liczby gtoséw w spodtce publicznej; albo (ii) posiadat co najmniej
5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogodlnej liczby gtoséw w tej spotce,
a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%,
50%, 75% albo 90% lub mniej ogdinej liczby gtoséw, jest obowigzany niezwlocznie zawiadomié o tym
KNF oraz te spétke publiczng, nie pdzniej niz w terminie 4 (czterech) Dni Roboczych od dnia, w ktérym
dowiedziat sie 0 zmianie udziatlu w ogdlnej liczbie gtoséw lub przy zachowaniu nalezytej staranno$ci
mogt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajgcej z nabycia lub zbycia akcji spotki
publicznej w transakcji zawartej w Alternatywnym Systemie Obrotu — nie pdozniej niz w terminie 6
(szesciu) dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji. Dniami sesyjnymi sg dni sesyjne okreslone przez
spotke prowadzgcg Alternatywny System Obrotu (w przypadku Spotki — GPW) w regulaminie, zgodnie
z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz ogtoszone przez KNF w drodze
publikacji na stronie internetowe;.

Obowigzek dokonania zawiadomienia KNF oraz spoétki publicznej powstaje rowniez w przypadku:
(a) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej: (i) 2%
0golnej liczby gtoséw w spotfce publicznej, ktérej akcje sg dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gietdowych (na Dzienh Memorandum takim rynkiem jest rynek podstawowy GPW), (i) 5%
0golnej liczby gtosdéw — w spétce publicznej, ktdrej akcje sg dopuszczone do obrotu na innym rynku
regulowanym niz rynek oficjalnych notowan gietdowych lub wprowadzone do Alternatywnego Systemu
Obrotu (po wprowadzeniu Akcji oraz Akcji Oferowanych do ASO ten przepis znajdzie zastosowanie do
Spoiki), (b) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gloséw w spéice
publicznej o co najmniej 1% ogolnej liczby gtosow.

Obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa powyzej, nie powstaje w przypadku, gdy po
rozliczeniu w depozycie papierow wartosciowych kilku transakcji zawartych w Alternatywnym Systemie
Obrotu w tym samym dniu zmiana udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w spotce publicznej na koniec dnia
rozliczenia nie powoduje osiggniecia lub przekroczenia progu ogélnej liczby gtosow, z ktérym wigze sie
powstanie tych obowigzkdw.
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Obowigzek ztozenia zawiadomienia o zmianie stanu posiadania akcji spotki publicznej opisany powyzej
powstaje rowniez w przypadku wykonania uprawnienia do nabycia akcji spotki publicznej, mimo ztozenia
uprzednio zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69b ust. 1 Ustawy o Ofercie, jezeli wskutek nabycia
akcji tgczna liczba gtoséw wynikajgcych z akcji tego samego emitenta osigga lub przekracza progi
0golnej liczby gtoséw w spotce publicznej okreslone w art. 69 tej ustawy.

Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, moze by¢ sporzgdzone w jezyku angielskim. Szczegdtowa
tre§¢ zawiadomienia i wskazanie kategorii informacji przekazywanych wytgcznie w zawiadomieniu
przekazywanym KNF zostaty okreslone w art. 69 ust. 4-4aa Ustawy o Ofercie.

Po otrzymaniu zawiadomienia, spotka publiczna ma obowigzek niezwtocznego przekazania otrzymanej
informacji réwnoczesnie do publicznej wiadomosci, KNF oraz podmiotowi organizujgcemu Alternatywny
System Obrotu, w ktérym notowane sg te akcje.

KNF moze zwolni¢ spoétke publiczng z obowigzku przekazania informacji do publicznej wiadomosci,
jezeli ujawnienie takich informacji mogtoby: (i) zaszkodzi¢ interesowi publicznemu, lub (ii) spowodowaé
istotng szkode dla interesow tej spotki — o ile brak odpowiedniej informacji nie spowoduje wprowadzenia
w bigd ogotu inwestoréw w zakresie oceny wartosci papierow wartosciowych.

Na podstawie art. 69a ust. 1 Ustawy o Ofercie, obowigzek ztozenia zawiadomienia o zmianie stanu
posiadania akcji spétki publicznej opisany powyzej, spoczywa réwniez na podmiocie, ktéry osiagnat lub
przekroczyt okreslony prog ogoélnej liczby gtoséw w zwigzku z: (i) zajs$ciem innego niz czynno$¢ prawna
zdarzenia prawnego oraz (ii) posrednim nabyciem akcji spotki publiczne;.

Przez posrednie nabycie akcji spotki publicznej rozumie sie uzyskanie statusu podmiotu dominujgcego
w podmiocie posiadajgcym akcje spétki publicznej, lub w innym podmiocie bedgcym wobec tego
podmiotu podmiotem dominujgcym albo nabycie lub objecie akcji spotki publicznej przez podmiot
bezposrednio lub posrednio zalezny.

Zgodnie z art. 69a ust. 3 Ustawy o Ofercie, obowigzek ztozenia zawiadomienia o zmianie stanu
posiadania akcji spotki publicznej opisany powyzej powstaje rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg
zwigzane z papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia. Nie dotyczy to sytuaciji,
gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac¢ prawo gtosu
i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezgce
do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Wezwania na akcje spétki publicznej

Do akgcji spotki publicznej, ktérej akcje sg wprowadzone wylgcznie w Alternatywnym Systemie Obrotu
nie znajdujg zastosowania przepisy Ustawy o Ofercie dotyczagce wezwania dobrowolnego na akcje
spoétki publicznej (art. 72a Ustawy o Ofercie) ani wezwania obowigzkowego, ktére nalezy ogtosi¢ w z
zwigzku z przekroczeniem progu 50% ogolnej liczby gtoséw w spétce publicznej (art. 73 i nast. Ustawy
o Ofercie).

W konsekwencji, przekroczenie progu 50% ogolnej liczby gtoséw w wyniku nabycia akcji spofki, ktorej
akcje sg wprowadzone wytgcznie do ASO nie powoduje obowigzku ogtoszenia wezwania na sprzedaz
lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spotki.

Przymusowy wykup akcji (squeeze out)

Akcjonariuszowi spotki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspdélnie z podmiotami od niego zaleznymi
lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedgcymi stronami zawartego z nim porozumienia,
o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie osiagnat lub przekroczyt 95% ogdlnej liczby
gtoséw w tej spotce, przystuguje, w terminie trzech miesiecy od osiggniecia lub przekroczenia tego
progu, prawo zgdania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akgc;ji
(przymusowy wykup akcji).

Cene przymusowego wykupu akcji wprowadzonych wytgcznie do Alternatywnego Systemu Obrotu
ustala sie zgodnie z art. 79 ust. 2, 3a i 3b, art. 79a oraz art. 91 ust. 6-8 Ustawy o Ofercie,
z zastrzezeniem, ze jesli osiggniecie lub przekroczenie progu 95% ogdlnej liczby gtoséw nastgpito
w wyniku ogtoszonego wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spoétki, cena
przymusowego wykupu nie moze by¢ nizsza od ceny proponowanej w tym wezwaniu, a wskazane
powyzej przepisy nie znajdujg wowczas zastosowania do ustalenia ceny wykupu przymusowego.

Nabycie akcji w wyniku wykupu przymusowego nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktérego
skierowane jest zgdanie wykupu.
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Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzgcego
dziatalno$¢ maklerskag na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktdry jest zobowigzany — nie pdzniej niz
na 14 Dni Roboczych przed rozpoczeciem przymusowego wykupu — do réwnoczesnego zawiadomienia
0 zamiarze jego ogtoszenia KNF oraz spotki prowadzgcej rynek regulowany albo podmiotu
organizujgcego Alternatywny System Obrotu, w ktérym notowane sg dane akcje, a jezeli akcje spotki sg
notowane na kilku rynkach regulowanych lub w kilku alternatywnych systemach obrotu — wszystkich
tych spotek lub podmiotéw.

Ogtoszenie zgdania sprzedazy akcji w ramach wykupu przymusowego nastepuje po ustanowieniu
zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére majg by¢ przedmiotem
wykupu. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej
instytucji finansowej udzielajgcej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu.

Odstgpienie od ogtoszonego przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Przymusowy odkup akcji (sell out)

Zgodnie z art. 83 ust. 1 Ustawy o Ofercie, akcjonariusz spétki publicznej moze zazgda¢ wykupienia
posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktéry osiggnat lub przekroczyt 95% ogdlnej
liczby gtosow w tej spotce publicznej. Zgdanie sktada sie na pismie w terminie trzech miesiecy od dnia,
w ktérym nastgpito osiggniecie lub przekroczenie tego progu przez innego akcjonariusza.

W przypadku gdy informacja o osiggnieciu lub przekroczeniu progu ogdlnej liczby gtoséw, o ktérym
mowa w art. 83 ust. 1 Ustawy o Ofercie, nie zostata przekazana do publicznej wiadomosci w trybie
okreslonym w art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie, termin na zlozenie zgdania biegnie od dnia, w ktérym
akcjonariusz spofki publicznej, ktéry moze zgdac¢ wykupienia posiadanych przez niego akcji, dowiedziat
sie lub przy zachowaniu nalezytej starannosci moégt sie dowiedzie¢ o osiggnieciu lub przekroczeniu tego
progu przez innego akcjonariusza (art. 83 ust. 1la Ustawy o Ofercie).

Zadaniu, o ktérym mowa w ust. 1, sg obowigzani zado$¢uczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktory osiggnat
lub przekroczyt 95% ogdlnej liczby gtoséw, jak réwniez podmioty wobec niego zalezne i dominujgce, w
terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia (art. 83 ust. 2 Ustawy o Ofercie).

Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa réwniez solidarnie na kazdej ze stron
porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, o ile cztonkowie tego porozumienia
posiadajg wspdlnie, wraz z podmiotami dominujgcymi i zaleznymi, co najmniej 95% ogdinej liczby
gtoséw (art. 83 ust. 3 Ustawy o Ofercie).

Akcjonariusz spoitki, ktorej akcje zostaty wprowadzone wytgcznie do Alternatywnego Systemu Obrotu,
zadajacy wykupienia akcji na zasadach okreslonych powyzej, jest uprawniony do otrzymania ceny nie
nizszej niz okreslona zgodnie z art. 79 ust. 2, 3a i 3b, art. 79a oraz art. 91 ust. 6-8 Ustawy o Ofercie,
z zastrzezeniem, ze jezeli osiggniecie lub przekroczenie progu 95% ogdlnej liczby gtoséw nastgpito
w wyniku ogftoszonego wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spoiki,
akcjonariusz zgdajgcy wykupienia akcji jest uprawniony do otrzymania ceny nie nizej niz cena
proponowana w tym wezwaniu, a wskazane powyzej przepisy nie znajdujg wéwczas zastosowania do
ustalenia ceny odkupu.

Odkup akcji od akcjonariusza mniejszosSciowegqgo, w przypadku, gdy akcje spotki publicznej
zostaly wykluczone z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

Zgodnie z art. 83a Ustawy o Ofercie, akcjonariusz spotki publicznej, ktorej akcje zostaty wykluczone
z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na podstawie przepiséw Ustawy o Obrocie okreslonych we
wskazanym powyzej przepisie albo na podstawie wtasciwych przepiséw regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu, w przypadku gdy obrét nimi zagraza bezpieczenstwu obrotu lub interesom inwestoréw
w tym systemie, posiadajgcy bezposrednio, posrednio lub w porozumieniu, o ktérym mowa w art. 87
ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, mniej niz 5% ogodlnej liczby gtoséw w spdétce publicznej na dzien
odpowiednio: (i) wszczecia postepowania zakonczonego wydaniem przez KNF decyzji o wykluczeniu,
(i) wszczecia postepowania w sprawie zgdania, o ktérym mowa w art. 20 ust. 3, 4c lub 7d lub art. 78
ust. 4, 4d lub 4e Ustawy o Obraocie, (iii) podjecia przez podmiot prowadzacy Alternatywny System Obrotu
decyzji o wykluczeniu akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu — moze zgda¢ odkupu
posiadanych na ten dzieh akciji, ktére zostaty wykluczone z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu.

Odkupu w tym trybie nie moze zadac¢ akcjonariusz bedacy cztonkiem zarzadu lub rady nadzorczej
spotki. Akcjonariusz nie moze zgda¢ odkupu akcji w powyzszym trybie w przypadku ogtoszenia
upadtosci spotki lub wydania postanowienia o oddaleniu wniosku o ogtoszenie jej upadtosci ze wzgledu
na to, ze majatek spofki nie wystarcza albo wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztoéw postepowania.
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Akcjonariusz sktada spoétce pisemne zadanie odkupu akcji w terminie 3 (trzech) miesiecy od dnia
wykluczenia akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu. W przypadku ztozenia skargi do sgdu
administracyjnego na decyzje, w ktorej KNF wyklucza lub zgda wykluczenia akcji z obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu, termin odkupu biegnie od dnia uprawomocnienia sie wyroku
oddalajgcego skarge.

Spétka dokonuje odkupu wszystkich akcji na rachunek wiasny lub na rachunek akcjonariuszy
pozostajgcych w spétce, w jednym terminie po 3 (trzech) miesigcach od dnia uptywu terminu, o ktérym
mowa powyzej. W przypadku braku srodkéw na zaspokojenie wszystkich roszczen odkup nastepuje na
zasadzie proporcjonalnosci.

Cena odkupu akcji nie moze by¢ nizsza od ceny okreslonej zgodnie z art. 79 ust. 1, 2, 3a i 3b Ustawy
o Ofercie. Odkupione akcje podlegajg umorzeniu, ktérego dokonuje zarzad spétki bez zwotywania
walnego zgromadzenia.

Obowiagzki_ogloszenia wezwania w_zwigzku z wycofaniem akcji z obrotu w_Alternatywnym
Systemie Obrotu

Tryb wycofania akcji spotki publicznej z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu reguluje art. 91
Ustawy o Ofercie. W celu wycofania akcji spotki publicznej z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
walne zgromadzenie powinno podjg¢, wiekszoscig 9/10 gtoséw oddanych w obecnosci akcjonariuszy
reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego spoiki publicznej, uchwate w sprawie
wycofania akcji spotki z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu. Umieszczenie w porzgdku obrad
walnego zgromadzenia punktu dotyczgcego podjecia uchwaty w sprawie wycofania akcji spétki z obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu moze by¢ dokonane wylgcznie w trybie okreslonym w art. 400 § 1
KSH.

Zgodnie z art. 91 ust. 5 Ustawy o Ofercie, akcjonariusz lub akcjonariusze zgdajgcy umieszczenia
w porzadku obrad walnego zgromadzenia punktu dotyczacego podjecia uchwaty w sprawie wycofania
akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, zobowigzani sg do uprzedniego ogtoszenia wezwania
do zapisywania sie na sprzedaz akcji spotki przez wszystkich pozostatych akcjonariuszy. Do wezwania
stosuje sie odpowiednio przepisy art. 77-77h i art. 79-79f Ustawy o Ofercie regulujgce m.in. sposob
ustalenia ceny w wezwaniu. W przypadku spofki, w stosunku do ktorej otwarte zostato postepowanie
restrukturyzacyjne lub ogtoszono upadtosé, cena akcji nie moze by¢ nizsza od ich wartosci godziwej
wyznaczanej przez firme audytorskg wybrang przez wzywajgcego. W przypadku spétki publicznej, ktorej
akcje zostaty wprowadzone wytgcznie do Alternatywnego Systemu Obrotu, cena akcji proponowana
w wezwaniu nie moze by¢ nizsza od Sredniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy poprzedzajgcych
przekazanie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 77a ust. 1 Ustawy o Ofercie, w czasie ktérych
dokonywany byt obrét tymi akcjami w Alternatywnym Systemie Obrotu, a jezeli obrot akcjami spétki
w Alternatywnym Systemie Obrotu byt dokonywany przez okres krotszy niz 6 miesiecy - Sredniej ceny
rynkowej z tego krétszego okresu. Cena akcji takiej spofki publicznej nie moze by¢ jednak nizsza od
Sredniej ceny rynkowej z okresu 3 miesiecy obrotu tymi akcjami poprzedzajgcych przekazanie
zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 77a ust. 1 Ustawy o Ofercie, w czasie ktérych dokonywany byt
obrét tymi akcjami w Alternatywnym Systemie Obrotu.

Zgodnie z art. 91 ust. 10 Ustawy o Ofercie, obowigzek ogtoszenia powyzszego wezwania nie powstaje,
gdy z wnioskiem o umieszczenie w porzgdku obrad walnego zgromadzenia punktu dotyczacego
podjecia uchwaty w sprawie wycofania akcji spotki z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu wystgpili
wszyscy akcjonariusze spofki.

Wycofanie akcji nastepuje na mocy zezwolenia KNF na wycofanie akcji, wydawanego na wniosek spoétki
publicznej, ztozony po podjeciu przez walne zgromadzenie uchwaty, o ktérej mowa powyzej. Wycofanie
akcji nastepuje w terminie wskazanym decyzjg KNF.

Wycofanie akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu albo wykluczenie akcji z obrotu w tym
systemie uchyla skutki ich wprowadzenia do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu. Z chwilg
wycofania lub wykluczenia akcji uwaza sie je za zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych
na podstawie art. 32811 KSH.

Wycofania akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu w trybie i na warunkach okreslonych
w art. 91 Ustawy o Ofercie wymaga: (i) przeksztatcenie spétki publicznej z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w inng spoétke niz spdtka akcyjna; oraz (ii) potgczenie spotki publicznej
Z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z inng spdtkg lub podziat takiej spétki, chyba ze akcje
spotki lub spétek nowo zawigzanych lub przejmujgcych sg dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym lub wprowadzone do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu albo organ podmiotu
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prowadzgcego dany system obrotu instrumentami finansowymi podjat decyzje o ich dopuszczeniu lub
wprowadzeniu do takiego obrotu pod warunkiem dojscia do skutku odpowiednio potgczenia lub
podziatu.

Akcje obcigzone zastawem

Na podstawie art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie, akcje obcigzone zastawem, do chwili jego wygasniecia,
nie moga by¢ przedmiotem obrotu, z wyjgtkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje
w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego w rozumieniu Ustawy o Niektorych
Zabezpieczeniach Finansowych. Do tych akcji tych stosuje sie tryb postepowania okreslony
w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Obrocie.

Podmioty objete obowigzkami zwigzanymi ze znacznymi pakietami akcji

Obowigzki okreslone w przepisach dotyczgcych zawiadomienia o osiggnieciu lub przekroczeniu
okreslonego progu liczby gtoséw w spotce publicznej, przymusowego wykupu lub odkupu akciji
spoczywajg odpowiednio:

= réwniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogdlnej liczby
gtosdw w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku
z akcjami spotki publicznej;

= na funduszu inwestycyjnym — réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego
progu ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem
akgji facznie przez inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych oraz inne fundusze inwestycyjne lub alternatywne fundusze inwestycyjne
utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzgdzane przez ten sam podmiot;

= na funduszu emerytalnym — rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego
progu ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem
akcji fgcznie przez inne fundusze emerytalne zarzgdzane przez to samo towarzystwo emerytalne;

» na alternatywnej spotce inwestycyjnej — rowniez w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie
danego progu ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z
posiadaniem akcji fgcznie przez inne alternatywne spotki inwestycyjne zarzgdzane przez tego
samego zarzagdzajgcego ASI w rozumieniu Ustawy o Funduszach oraz inne alternatywne
fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez
ten sam podmiot;

= réwniez na podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej
liczby gtoséw okreslonego w przepisach Ustawy o Ofercie nastepuje w zwigzku z posiadaniem
akcji: (i) przez osobe trzecig w imieniu wlasnym lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu,
z wytgczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust.
2 pkt 2 Ustawy o Obrocie; (i) w ramach wykonywania czynnosci polegajgcych na zarzgdzaniu
portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie
z przepisami Ustawy o Obrocie oraz Ustawy o Funduszach — w zakresie akcji wchodzgcych w
skfad zarzgdzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten jako zarzgdzajacy,
moze w imieniu zleceniodawcow wykonywaé prawo gtosu na walnym zgromadzeniu; (iii) przez
osobe ftrzecig, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktdrej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu na walnym zgromadzeniu;

= réwniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym
zgromadzeniu zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli
akcjonariusz nie wydat wigzgcych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;

= na petnomocniku niebedacym firmg inwestycyjng, upowaznionym do dokonywania na rachunku
papieréw warto$ciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych;

= réwniez tgcznie na wszystkich podmiotach, ktére tgczy pisemne lub ustne porozumienie
dotyczace nabywania bezposrednio lub posrednio, lub obejmowania w wyniku oferty niebedacej
ofertg publiczng przez te podmioty lub przez osobe trzecia, o ktérej mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3
lit. a Ustawy o Ofercie, akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu
lub prowadzenia trwatej polityki wobec spotki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub
zamierzat podjg¢ czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkdw;
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= na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa powyzej, posiadajgc akcje spotki
publicznej, w liczbie zapewniajgcej tgcznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej
liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach, o ktérych mowa w dwodch ostatnich punktach powyzej, obowigzki okreslone w
przepisach Ustawy o Ofercie mogg byé wykonywane przez jedng ze stron porozumienia, wskazang
przez strony porozumienia.

Obowigzki dotyczgce zawiadamiania KNF o zmianie stanu posiadania akcji spotki publicznej powstajg
rowniez w przypadku zmniejszenia udziatu w ogdlnej liczbie gloséw w spotce publicznej w zwigzku
Z rozwigzaniem porozumienia, o ktérym mowa powyzej, a takze w zwigzku ze zmniejszeniem udziatu
strony tego porozumienia w ogdlnej liczbie gtosow.

Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, domniemywa sie
w przypadku posiadania akcji spotki publicznej przez: (i) matzonkdéw, ich wstepnych, zstepnych
i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak réwniez osoby pozostajgce w stosunku
przysposobienia, opieki i kurateli, (i) osoby pozostajgce we wspdlnym gospodarstwie domowym,
(i) jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie obowigzkéw okreslonych w Ustawie o Ofercie: (i) po stronie
podmiotu dominujgcego - wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty zalezne, (ii) po
stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie z art. 87 ust. 1
pkt 4 Ustawy o Ofercie - wlicza sie liczbe gtosow z akcji objetych petnomocnictwem, (iii) wlicza sig liczbe
gtosow z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub wytgczone
z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa, (iv) po stronie petnomocnika, o ktérym mowa w art. 87 ust.
1 pkt 7 Ustawy o Ofercie, wlicza sie liczbe gloséw posiadanych przez mocodawce wynikajgcych z akcji
zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych, w zakresie ktérych petnomocnik ma umocowanie.

Ograniczenia i obowiazki wynikajace z Rozporzgdzenia MAR i Ustawy o Obrocie

Manipulacja na rynku

Rozporzadzenie MAR zakazuje dokonywania manipulacji na rynku lub usitowania dokonania takiej
manipulaciji.

Zgodnie z art. 12 ust. 1 Rozporzgdzenia MAR, manipulacjg jest m.in:

— zawieranie transakgcji, sktadanie zlecen lub inne zachowania, ktére: (i) dajg lub mogtyby dawac
fatszywe lub wprowadzajgce w btad sygnaty co do podazy lub popytu na instrument finansowy,
lub co do jego ceny, lub (ii) utrzymujg albo mogg utrzymywaé cene jednego lub kilku
instrumentéw finansowych na nienaturalnym lub sztucznym poziomie,

chyba Zze osoba zawierajgca transakcje, sktadajgca zlecenie transakcji lub podejmujgca kazde
inne zachowanie dowiedzie, iz dana transakcja, zlecenie lub zachowanie nastagpity z zasadnych
powodow i sg zgodne z przyjetymi praktykami rynkowymi;

— zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne dziatania lub zachowania wptywajgce albo
mogace wptywacé na cene jednego lub kilku instrumentoéw finansowych, zwigzane z uzyciem
fikcyjnych narzedzi lub innych form wprowadzania w bigd lub podstepu;

Za manipulacje na rynku uznaje sie m.in. nastepujgce zachowania (art. 12 ust. 2 Rozporzadzenia MAR):

— postepowanie osoby lub os6b dziatajgcych wspdlnie, majgce na celu utrzymanie dominujgcej
pozycji w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy, ktére skutkuje albo moze
skutkowaé, bezposrednio lub posrednio, ustaleniem poziomu cen sprzedazy lub kupna lub
stwarza albo moze stwarza¢ nieuczciwe warunki transakcji;

— nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych na otwarciu lub zamknieciu rynku, ktére
skutkuje albo moze skutkowaé wprowadzeniem w btad inwestoréw kierujgcych sie cenami
podanymi do wiadomosci publicznej, w tym cenami otwarcia i zamkniecia;

— skiadanie zlecen w systemie obrotu, w tym ich anulowanie lub zmiana, za pomocg wszelkich
dostepnych metod handlu, w tym $rodkéw elektronicznych, takich jak strategie handlu
algorytmicznego i handlu wysokiej czestotliwosci, i ktére wywotuje jeden ze skutkdw, o ktérych
mowa powyzej poprzez: (i) zakidcenia lub opdznienia w funkcjonowaniu transakcji w danym
systemie obrotu albo prawdopodobienstwo ich spowodowania, (ii) utrudnianie innym osobom
identyfikacji prawdziwych zlecen w danym systemie obrotu lub prawdopodobiehAstwo
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utrudniania tej identyfikacji, w szczegdélnosci poprzez sktadanie zlecen, ktére skutkujg
przepetnieniem lub destabilizacjg arkusza zlecen, lub (iii) tworzenie lub prawdopodobienstwo
stworzenia falszywego lub wprowadzajgcego w bigd sygnatu w zakresie podazy lub popytu na
instrument finansowy lub jego ceny, w szczegdlnosci poprzez skfadanie zlecen w celu
zapoczagtkowania lub nasilenia danego trendu,

— wykorzystywanie okazjonalnego lub regularnego dostepu do medidéw tradycyjnych lub
elektronicznych do wygtaszania opinii na temat instrumentu finansowego (lub posrednio na
temat jego emitenta) po uprzednim zajeciu pozycji na danym instrumencie finansowym,
a nastepnie czerpanie zysku ze skutkdow opinii wygtaszanych na temat ceny tego instrumentu,
bez jednoczesnego podania do publicznej wiadomosci istniejacego konfliktu intereséw
w sposob odpowiedni i skuteczny.

Zgodnie z art. 183 ust. 1 Ustawy o Obrocie, naruszenie zakazu manipulacji jest przestepstwem
zagrozonym karg grzywny do 5.000.000 zt albo karg pozbawienia wolnosci od 3 miesigcy do lat 5, albo
obiema tymi karami tacznie. Wejscie z inng osobg w porozumienie majace na celu manipulacje
zagrozone jest karg grzywny do 2.000.000 zt (art. 183 ust. 2 Ustawy o Obrocie).

Informacije poufne

Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia MAR, informacje poufng definiuje sie jako okreslong w sposéb
precyzyjny informacije, ktéra nie zostata podana do wiadomosci publicznej, dotyczgcg, bezposrednio lub
posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentéw lub jednego lub wigkszej liczby instrumentéw
finansowych, a ktéra w przypadku podania jej do wiadomosci publicznej miataby prawdopodobnie
znaczgcy wpltyw na ceny tych instrumentéw finansowych lub na ceny powigzanych pochodnych
instrumentéw finansowych.

Informacje uznaje sie za okreslong w sposdb precyzyjny, jezeli wskazuje ona na zbiér okolicznosci,
ktére istniejg lub mozna zasadnie oczekiwaé, ze zaistnieja, lub na zdarzenie, ktére miato miejsce lub
mozna zasadnie oczekiwac, ze bedzie miato miejsce, jezeli informacje te sg w wystarczajgcym stopniu
szczegotowe, aby mozna byto wyciggnac¢ z nich wnioski co do prawdopodobnego wplywu tego szeregu
okolicznosci lub zdarzenia na ceny instrumentéw finansowych lub powigzanych instrumentéw
pochodnych.

Informacja, ktéra w przypadku podania jej do wiadomosci publicznej miataby prawdopodobnie znaczgcy
wplyw na ceny instrumentéw finansowych, oznacza informacje, ktdérg racjonalny inwestor
prawdopodobnie wykorzystatby, opierajgc sie na niej w czesci przy podejmowaniu swych decyzji
inwestycyjnych (art. 7 ust. 4 Rozporzgdzenia MAR).

Etap posredni rozciggnietego w czasie procesu jest uznany za informacje poufng, jezeli sam w sobie
spetnia kryteria uznania za informacje poufng (art. 7 ust. 3 Rozporzgdzenia MAR).

Zgodnie z art. 17 ust. 4 Rozporzgdzenia MAR, emitent moze na wiasng odpowiedzialnos¢ opdznic
podanie do wiadomosci publicznej informacji poufnych, pod warunkiem, ze spetnione sg fgcznie
nastepujgce warunki:

— niezwioczne ujawnienie informacji mogtoby naruszy¢ uzasadnione interesy emitenta,

— opo6znienie podania do wiadomosci informacji prawdopodobnie nie wprowadzi w btgd opinii
publicznej,

— emitent jest w stanie zapewni¢ poufnos¢ takich informacji.

Wykorzystanie informacji poufnych

Regulacje dotyczace wykorzystywania informacji poufnych stosuje sie do wszystkich oséb bedacych
w posiadaniu informacji poufnych z racji: (i) bycia cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadczych
lub nadzorczych emitenta; (ii) posiadania udziatbw w kapitale emitenta; (iii) posiadania dostepu do
informacji z tytulu zatrudnienia, wykonywania zawodu Iub obowigzkdéw; (iv) zaangazowania
w dziatalno$¢ przestepczg; (v) wejscia w posiadanie informacji poufnych w okolicznosciach innych niz
wymienione powyzej, jezeli osoby te wiedzg lub powinny wiedzie¢, Zze sg to informacje poufne.

Zgodnie z art. 8 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce woéwczas,
gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu informaciji poufnej i wykorzystuje te informacje, nabywajac
lub zbywajgc, na wtasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej, bezposrednio lub posrednio, instrumenty
finansowe, ktdrych informacja ta dotyczy. Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania lub
zmiany zlecenia dotyczacego instrumentu finansowego, ktérego informacja ta dotyczy, w przypadku,
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gdy zlecenie ztozono przed wejsciem danej osoby w posiadanie informaciji poufnej, rowniez uznaje sie
za wykorzystywanie informacji poufnej.

Udzielanie rekomendac;ji, aby inna osoba wykorzystata informacje poufne, lub naktanianie innej osoby
do wykorzystania informacji poufnych, réwniez oznacza wykorzystanie informacji poufnej, jezeli osoba
stosujgca dang rekomendacje lub naktanianie wie lub powinna wiedzie¢, ze sg one oparte na
informacjach poufnych i ma miejsce woéwczas, gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu informac;ji
poufnych oraz:

— udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyta lub zbyta
instrumenty finansowe, ktérych informacje te dotycza, lub naktania te osobe do takiego nabycia
lub zbycia; lub

— udziela rekomendaciji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita
zlecenie dotyczace instrumentu finansowego, ktérego informacje te dotyczg, lub nakfania te
osobe do takiego anulowania lub zmiany.

Wykorzystanie informacji poufnej jest przestepstwem zagrozonym karg grzywny w wysokosci do
5.000.000 zt albo karg pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do 5 lat, albo obiema tymi karami tgcznie
(art. 181 Ustawy o Obrocie).

Udzielanie rekomendacji lub naktanianie do nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktérych
dotyczy informacja poufna jest przestepstwem zagrozonym karg grzywny w wysokosci do 2.000.000 z
albo karg pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obiema tymi karami tgcznie (art. 182 Ustawy o Obrocie).

Transakcje wykonywane przez osoby pefnigce obowiazki zarzadcze i okres zamkniety

Osoby petnigce obowigzki zarzadcze oraz osoby blisko z nimi zwigzane w rozumieniu Rozporzgdzenia
MAR, majg zgodnie z art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR obowigzek powiadomi¢ emitenta oraz KNF
0 kazdej transakcji zawieranej na ich wtasny rachunek w odniesieniu do akcji lub instrumentéw dtuznych
emitenta lub do instrumentéw pochodnych badz innych powigzanych z nimi instrumentow finansowych,
gdy tgczna kwota takich transakcji danej osoby osiggnie w trakcie jednego roku kalendarzowego prog
wartosci 20.000 EUR, przy czym prég ten oblicza sie poprzez dodanie bez kompensowania pozycji
wszystkich takich transakcji.

Powiadomienia dokonuje sie niezwtocznie, ale nie pézniej niz w terminie 3 (trzech) Dni Roboczych po
dniu transakcji. Emitent podaje do wiadomosci publicznej informacje zawarte w powiadomieniu, o
ktérym mowa w art. 19 ust. 1 Rozporzgdzenia MAR, w terminie 2 (dwéch) Dni Roboczych po otrzymaniu
takiego powiadomienia.

Osobg petnigcg obowigzki zarzgdcze jest osoba zwigzana z emitentem, ktéra: (i) jest cztonkiem organu
administracyjnego, zarzgdzajgcego lub nadzorczego emitenta, lub (ii) petni funkcje kierownicze, nie
bedac czionkiem organéw wskazanych w (i), przy czym ma staly dostep do informacji poufnych
dotyczacych posrednio lub bezposrednio emitenta oraz uprawnienia do podejmowania decyzji
zarzadczych majacych wplyw na dalszy rozwdj i perspektywy gospodarcze emitenta.

Osoba blisko zwigzana oznacza: (i) matzonka lub partnera uznawanego zgodnie z prawem krajowym
za rownowaznego z matzonkiem, (ii) dziecko bedgce na utrzymaniu zgodnie z prawem krajowym,
(iif) cztonka rodziny, ktéry w dniu danej transakcji pozostaje we wspdolnym gospodarstwie domowym
przez okres co najmniej roku, lub (iv) osobe prawng, grupe przedsiebiorstw lub spétke osobowa, w ktorej
obowigzki zarzgdcze petni osoba petnigca obowigzki zarzgdcze lub osoba wskazana w (i) — (iii), lub nad
ktérg osoba taka sprawuje posrednig lub bezposrednig kontrole, lub ktéra zostata utworzona, by
przynosi¢ korzysci takiej osobie, lub ktdrej interesy gospodarcze sg w znacznym stopniu zbiezne
Z interesami takiej osoby.

Za naruszenie wskazanych powyzej obowigzkéw zwigzanych z zawiadomieniami o dokonanych
transakcjach KNF moze zgodnie z art. 175 ust. 1 Ustawy o Obrocie, natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci: (i) 2.072.800 zt w przypadku osob fizycznych albo (i) 4.145.600 zt w przypadku innych
podmiotéw. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej
w wyniku naruszen, zamiast kary pienieznej, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajgcym KNF moze
natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnosci kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Zgodnie z art. 19 ust. 11 Rozporzgdzenia MAR osoba petnigca obowigzki zarzgdcze u emitenta nie
moze dokonywac zadnych transakcji na swoj rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezposrednio
lub posrednio, dotyczacych akcji lub instrumentéw diuznych emitenta lub instrumentéw pochodnych lub
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innych zwigzanych z nimi instrumentéw finansowych w okresie zamknietym, z zastrzezeniem wyjatkow
okreslonych w Rozporzadzeniu MAR.

Zgodnie z Rozporzgdzeniem MAR okres zamknigty stanowi okres 30 dni kalendarzowych przed
ogtoszeniem srédrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego,
ktére emitent ma obowigzek poda¢ do wiadomosci publicznej zgodnie z: (i) przepisami systemu obrotu,
w ktérym akcje emitenta sg dopuszczone do obrotu lub (ii) prawem krajowym.

Za naruszenie zakazu dokonywania transakcji w okresach zamknietych w art. 174 ust. 1 Ustawy
o Obrocie przewidziana jest kara pieniezna w wysokosci do 2.072.800 zt. W przypadku, gdy jest mozliwe
ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej w wyniku naruszen, zamiast kary pienieznej,
0 ktérej mowa w zdaniu poprzedzajgcym KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnosci
kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Ustawa o Kontroli Niektorych Inwestycji

Ograniczenia dotyczace przenoszenia akcji spoétek posiadajgcych status spétek publicznych
w rozumieniu Ustawy o Ofercie zostaty ustanowione w Ustawie o Kontroli Niektorych Inwestyciji.

Okreslone w niej zostaly zasady i tryb kontroli niektérych inwestycji polegajgcych na nabywaniu
udziatéw albo akcji, ogétu praw i obowigzkéw wspolnika, majgcego prawo prowadzenia spraw spotki lub
prawo reprezentacji spotki osobowej, przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci skutkujgcym
nabyciem lub osiggnieciem istotnego uczestnictwa albo nabyciem dominacji nad spétkg, bedaca
podmiotem podlegajacym ochronie, jak rowniez sankcje za naruszenie tych zasad.

W zwigzku z sytuacjg wywotang COVID-19, wprowadzono szczegodlne zasady i tryb kontroli inwestycji
skutkujgcych nabyciem lub osiggnieciem znaczgcego uczestnictwa lub nabyciem dominacji nad
podmiotem objetym ochrong przez podmiot, ktéry nie posiada obywatelstwa panstwa cztonkowskiego
UE/EOG/OECD - w przypadku oséb fizycznych albo nie posiada lub nie posiadat od co najmniej dwdch
lat od dnia poprzedzajgcego zgloszenie siedziby na terytorium panstwa czlonkowskiego
UE/EOG/OECD - w przypadku podmiotow innych niz osoby fizyczne. W 2022 roku, obowigzywanie tych
specjalnych regulacji przediuzone zostato do 25 lipca 2025 roku i planowane jest ich dalsze
przediuzenie.

Podmiotem objetym ochrong w rozumieniu ustawy jest m.in. przedsiebiorca z siedzibg w
Rzeczypospolitej Polskiej bedacy spotkg publiczng w rozumieniu Ustawy o Ofercie. Przedsigbiorca ten
musi spetnia¢ dodatkowo warunek przychodu ze sprzedazy produktéw i ustug przekraczajgcego na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ktérymkolwiek z dwdch lat obrotowych, poprzedzajgcych
zgtoszenie, rownowartos¢ 10.000.000 EUR.

Zgodnie z art. 12f Ustawy o Kontroli Niektérych Inwestycji, podmiot, ktéry zamierza naby¢ lub osiggngc¢
znaczgce uczestnictwo albo naby¢ dominacje w rozumieniu tej ustawy m.in. w spéfce publicznej, jest
obowigzany kazdorazowo ztozy¢ Prezesowi Urzedu Konkurencji i Konsumentéw uprzednie
zawiadomienie o zamiarze jego dokonania. Obowigzek ten moze spoczywaé na innych podmiotach w
przypadku nabycia posredniego lub nabycia nastepczego, na zasadach okreslonych w Ustawie o
Kontroli Niektorych Inwestycji.

Obowigzek zawiadomienia, o ktdrym mowa powyzej powstaje w przypadku, w ktérym podmiot zamierza
naby¢ lub osiggng¢ znaczgce uczestnictwo albo zamierza naby¢ dominacje albo nabyt lub osiggnat
znaczgce uczestnictwo albo nabyt dominacje.

Ustawa o Kontroli Niektérych Inwestycji przewiduje sankcje za brak ztozenia odpowiedniego
zawiadomienia w przypadku nabywania lub osiggniecia znaczgcego uczestnictwa albo nabywania
dominaciji w postaci grzywny do 50.000.000 zt albo kary pozbawienia wolnosci od 6 miesiecy do lat 5,
albo obu tych kar tgcznie. Tej samej karze podlega, kto dopuszcza sie ktéregokolwiek z tych czyndw,
dziatajgc w imieniu lub interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci
prawnej. Jednoczes$nie, transakcja dokonana z pominieciem przepiséw ustawy o kontroli niektorych
inwestycji dotknieta jest sankcjg niewazno$ci.

Formalnie, powyzej opisane przepisy utracg moc prawng z dniem 25 lipca 2025 roku. Od niniejszej daty,
podmiotami objetymi ochrong w rozumieniu Ustawy o Kontroli Niektérych Inwestycji mogg by¢ podmioty
prowadzgce dziatalnos¢ wskazang w art. 4 ust. 1 tej Ustawy o Kontroli Niektérych Inwestycji, m.in.
wytwarzanie energii elektrycznej, produkcja benzyn lub oleju napedowego, transport rurociggowy ropy
naftowej, benzyn silnikowych lub oleju napedowego. Zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 5 przez podmiot
podlegajgcy ochronie rozumie sie podmiot umieszczony w wykazie wydanym na podstawie art. 4 ust. 2
Ustawy o Kontroli Niektérych Inwestycji w drodze Rozporzgadzenia Rady Ministréw. Niniejsze
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Rozporzadzenie Rady Ministréw w takim wykazie okresla liste podmiotow podlegajgcych ochronie, a
takze organ kontroli dla kazdego z ujetych w liscie podmiotu. Planowane jest jednak dalsze przedtuzenie
obowigzywania dotychczasowych przepiséw.

4.1.4 Zabezpieczenia lub swiadczenia dodatkowe

Na Dzien Memorandum z Akcjami Emitenta nie jest zwigzany obowigzek $wiadczen dodatkowych, jak
réwniez nie wystepujg jakiekolwiek zabezpieczenia z nimi zwigzane.

4.2 Cele emisji, ktorych realizacji majg stuzy¢é wptywy uzyskane z emisji, wraz z okresleniem
planowanej wielkosci wplywéw, okresleniem, jaka czes¢ tych wplywéw bedzie
przeznaczona na kazdy z wymienionych celéw, oraz wskazaniem, czy cele emisji moga
ulec zmianie

Ze wzgledu na fakt, ze na Date Memorandum nie jest znana Cena Emisyjna Akcji Nowej Emisiji, nie jest
mozliwe doktadne okreslenie wplywéw brutto z tytutu przeprowadzenia emisji Akcji serii B. Emitent
oczekuje, iz przy zatozeniu uplasowania wszystkich Akcji Nowej Emisji po Cenie Emisyjnej réwnej Cenie
Maksymalnej Spoétka pozyska kwote okoto 10 min zt brutto.

Ponizej przedstawiono szacunkowy podziat srodkéw pozyskanych w ramach emisji Akcji serii B na
poszczegodlne cele:

1. ekspansja zagraniczna — kwota okoto 5 min z;

2. rozwoj wtasnej produkcji — kwota okoto 2,5 min zi;

3. zabezpieczenie proceséw produkcyjnych — kwota okoto 2,5 min zi;
Ekspansja zagraniczna

Ekspansja miedzynarodowa jest priorytetem strategicznym dla SIM Factor, a kluczowym wyzwaniem
pozostaje brak statej obecnosci w takich krajach jak Czechy, Indie i Wielka Brytania. Pozyskane srodki
zostang przeznaczone na:

= rozwgdj infrastruktury lokalnej — zatrudnienie personelu oraz stworzenie zaplecza operacyjnego
w kluczowych regionach: Wielkiej Brytanii, Indiach i Czechach, w tym budowa prototypu
symulatora w Wielkiej Brytanii, ktory umozliwi prezentacje technologii bez koniecznosci
zwracania sie do klientéw o dostep do ich obiektow;

= rozwdj dziatalnosci na rynku indyjskim — budowa dedykowanej oferty produktowej, w tym
rozwoju wersji UTK-SIM India-HUB, obejmujgcej edytor $wiata oraz oprogramowanie
dostosowane do potrzeb rynku indyjskiego. Emitent od 2019 roku stopniowo rozpoznaje rynek
indyjski oraz nawigzuje relacje w Indiach,

= wsparcie operacyjne — pokrycie kosztéw zwigzanych z ttumaczeniami, zabezpieczeniem ofert i
kontraktow oraz innymi wymaganiami formalnymi.

Inwestycje te pozwolg na zwiekszenie konkurencyjnosci SIM Factor na rynku miedzynarodowym oraz
pozyskanie nowych kontraktow w regionach o wysokim potencjale wzrostu.

Rozwdj wilasnej produkciji

Emitent planuje przeznaczy¢ znaczng czgs¢ srodkdw na rozwdj linii SIM Factor Hardware, co stanowi
kluczowy element strategii zwiekszenia marzowosci. Srodki te zostang wykorzystane na:

= produkcje platform ruchu — wprowadzenie na rynek konkurencyjnego cenowo rozwigzania,
ktére pozwoli na dosprzedaz dotychczasowym klientom produktéw, na ktére nie mogliby sobie
pozwoli¢, kupujgc je od firm trzecich;

= opracowanie wlasnych przetgcznikéw dzwigniowych — umozliwi to uniezaleznienie sie od
zewnetrznych dostawcow sprzetu, co zmniejszy koszty produkcji i zwiekszy kontrole nad
jakoscig;

= dywersyfikacje oferty produktowej — rozwdj wiasnych urzadzehn pozwoli na lepsze
dostosowanie oferty do potrzeb klientow oraz zwiekszenie marzy w przysztych kontraktach.

Wiasna produkcja zapewni Emitentowi przewage kosztowg oraz mozliwosé zwiekszenia atrakcyjnosci
oferty w segmencie hardware, jednoczesnie otwierajgc nowe mozliwosci sprzedazy.
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Zabezpieczenie proceséw produkcyjnych

Srodki te zostang przeznaczone na zapewnienie plynnosci finansowej realizacji duzych,
kapitatochtonnych kontraktéw, w tym:

= finansowanie kontraktow w okresie realizacji — np. dostawa 24 identycznych symulatoréow
typu SMART dla klienta w Wielkiej Brytanii, co wymaga znacznych naktadéw na zakup
komponentéw i roll-out (dostarczenie produktow dla klientéw) przed wejsciem w umowy ptatnego
utrzymania;

= zwiekszenie bezpieczenstwa finansowego — rezerwa na pokrycie kosztéw zewnetrznych
zwigzanych z realizacjg zamdéwien, w szczegolnosci w przypadku projektdw wymagajgcych
seryjnej produkcji jednego typu urzadzenia.

To podejscie zwiekszy bezpieczenstwo operacyjne SIM Factor oraz zapewni ptynno$¢ realizacii
kluczowych projektdéw, wzmacniajgc zaufanie klientow.

Emitent zastrzega mozliwo$¢ zmiany struktury oraz przeznaczenia wplywoéw z emisji Akcji Serii B w
przypadku istotnych zmian w otoczeniu zaréwno wewnetrznym, jak i zewnetrznym Spoiki z
zastrzezeniem, ze zamiarem Emitenta bedzie kazdorazowo w pierwszej kolejnosci sfinansowanie
ekspansji zagranicznej.

W przypadku niepozyskania wystarczajgcych srodkow finansowych z emisji Akcji Serii B, SIM Factor
przewiduje alternatywne scenariusze, ktére umozliwig realizacje kluczowych celéw emisyjnych.
Strategia ta opiera sie na maksymalnym wykorzystaniu dostepnych zasobdéw, poszukiwaniu wsparcia
finansowego w instytucjach wspierajgcych rozwoj technologiczny i ekspansje, a takze na stopniowe;j
realizacji dziatan w ramach dostepnych srodkéow. W takim przypadku Emitent zaktada nastepujace
mozliwosci w ramach celéw emisyjnych:

= Ekspansja zagraniczna
Plan alternatywny: naturalny rozwéj oraz wsparcie z funduszy publicznych.

Ekspansja na rynki zagraniczne pozostaje priorytetem strategicznym dla SIM Factor, jednak w
przypadku ograniczonych zasobdw finansowych, Emitent skoncentruje sie na:

o naturalnym rozwoju dziatalnosci:

(i) w dalszym ciggu rozwijana bedzie ekspansja zagraniczna w oparciu 0 ograniczone srodki
wiasne;

(i) Spotka bedzie prowadzi¢ dziatania sprzedazowe zdalnie, redukujgc koszty zwigzane z
fizyczng obecnoscig na rynkach docelowych. Prezentacje technologii bedg organizowane
na podstawie wspétpracy z dotychczasowymi klientami.

o pozyskaniu wsparcia z funduszy publicznych:

(i) SIM Factor wykorzysta doswiadczenie w aplikowaniu o granty wspierajgce ekspansje
zagraniczna;

(i) Emitent planuje aplikowaé o srodki w ramach programéw takich jak PAiIH (Polska Agencja
Inwestycji i Handlu), ktére wczesniej wsparty spotke w 2019 roku przy wejsciu na rynki
Ukrainy i Indii. Woéwczas pozyskane srodki (okoto 400 tys. zl) umozliwity realizacje
wstepnych dziatar ekspansyjnych.

Choc realizacja ekspansji w modelu naturalnego wzrostu bedzie wolniejsza i mniej intensywna,
Spotka utrzyma perspektywe wejscia na rynki miedzynarodowe oraz zdobywania nowych
klientow.

= Rozwdj wiasnej produkcji
Plan alternatywny: wsparcie finansowe z instytucji wspierajgcych innowacje.

Rozwdj produkcji wtasnych komponentéw hardware to kluczowy element strategii zwiekszania
marzowosci i konkurencyjnosci SIM Factor. W przypadku ograniczen finansowych firma skupi sie
na:

o aplikowaniu o wsparcie z NCBiR (Narodowe Centrum Badan i Rozwoju):
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(i) SIM Factor bedzie wnioskowa¢ o dofinansowanie w ramach programoéw wspierajgcych
innowacje technologiczne i inwestycje w rozwoj produkciji;

(ii) projekty zwigzane z rozwojem platform ruchu oraz przetgcznikédw dzwigniowych wpisujg
sie w cele strategiczne NCBIR, co zwigksza szanse na uzyskanie srodkow.

o Pozyskanie dotacji inwestycyjnych:

() Emitent ztozy wnioski w programach wsparcia dla przedsigbiorstw produkcyjnych, np.
fundusze unijne dla sektora MSP (np. PARP — Polska Agencja Rozwoju
Przedsigbiorczosci);

(ii) uzyskane srodki zostang przeznaczone na rozpoczecie matoseryjnej produkcji kluczowych
komponentéw, takich jak platformy ruchu.

Tego typu wsparcie umozliwi realizacje rozwoju hardware w mniejszej skali, z mozliwoscig
dalszego rozwoju wraz z poprawg sytuacji finansowej Spofki.

= Zabezpieczenie procesdéw produkcyjnych
Plan alternatywny: Finansowanie zewnetrzne.

SIM Factor planuje zapewni¢ ptynnos¢ realizacji duzych kontraktow, takich jak produkcja
symulatoréw SMART. W przypadku niedoboru srodkéw z emisji, Spotka:

o rozwazy alternatywne zrodfa finansowania:

(i) Pozyskanie finansowania w formie kredytéw obrotowych lub linii faktoringowych, ktére
zapewnig ptynnos¢ w realizacji duzych zamowien.

(ii) Wspotpraca z instytucjami finansowymi w celu minimalizacji kosztéw finansowania
zewnetrznego.

o przeprowadzi renegocjacie umow z klientami — mozliwo$¢ negocjacji harmonogramow
ptatnosci z kluczowymi klientami, aby zapewni¢ elastycznosé finansowania projektéw w
poczgtkowej fazie realizacji.

Cho¢ finansowanie zewnetrzne zwigksza koszty operacyjne, umozliwia utrzymanie tempa realizaciji
kluczowych kontraktéw i utrzymanie terminowosci dostaw.

W przypadku nieosiggniecia wystarczajgcych srodkéw z emisji Serii B, SIM Factor bedzie dziata¢ w
sposob elastyczny, dostosowujac strategie do dostepnych zasobow. Dziatania te uwzgledniajg
doswiadczenie Spotki w aplikowaniu o granty i dotacje oraz zdolno$é¢ do poszukiwania alternatywnych
zrédet finansowania. Pomimo ograniczen, firma bedzie kontynuowa¢ rozwdj w kluczowych obszarach,
co zapewni utrzymanie konkurencyjnosci i dalsze perspektywy wzrostu.

4.3 Wskazanie tgcznych kosztéw, jakie zostaly zaliczone do szacunkowych kosztéw emisji,
wraz z podziatem wedtlug ich tytutéw

Emitent przewiduje, Zze taczny koszt emisji wedtug ponizszego zestawienia moze wynie$é (przy
zatozeniu objecia wszystkich Akcji Oferowanych) okoto:

Rodzaj kosztow Kwota netto (tys. zt)

Koszt doradztwa zwigzanego =z Ofertg | 736
plasowania Akcji Oferowanych

Promocja oferty 60

Razem 796
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4.4 Podstawa prawna emisji papierow wartosciowych

44.1 Organ lub osoby uprawnione do podjecia decyzji o emisji papierow wartosciowych

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki w drodze
emisji Akcji Serii B byt Zarzad Emitenta, dokonujgcy podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego w oparciu o upowaznienie udzielone przez Walne Zgromadzenie Emitenta, na
podstawie art. 444 i nast. KSH.

Niektore parametry emisji Akcji Serii B, przede wszystkim ustalenie Ceny Emisyjnej (ktére nastgpi po
zakonczeniu procesu Budowy Ksiegi Popytu na Akcje Serii B), zostang ustalone w odrebnych od
Uchwaly Emisyjnej uchwatach Zarzadu, na mocy upowaznienia udzielonego Zarzgdowi w Uchwale
Emisyjnej.

4.4.2 Data i forma podjecia decyzji o emisji papierow wartosciowych, z przytoczeniem jej
tresci

Podstawg prawng emisji Akcji Serii B jest Uchwata Emisyjna, tj. uchwata nr 1 Zarzgdu Spoétki z dnia 17
lutego 2025 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji na okaziciela serii
B w ramach kapitatu docelowego z wytgczeniem w catosci prawa poboru akcjonariuszy w odniesieniu
do akgji serii B oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki, w kitdrej Zarzad Spétki dokonuje podwyzszenia
kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego, w oparciu o upowaznienie udzielone w §8a
Statutu Spétki (dodanego do Statutu Spétki na podstawie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta z dnia 14 pazdziernika 2024 roku w sprawie zmiany Statutu Spofki).

Ponizej przytoczona zostata tre$¢ Uchwaty Emisyjnej:
Uchwata nr 1
Zarzadu Sim Factor S.A. z siedzibg w Warszawie
z dnia 17 lutego 2025 roku

w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego poprzez emisje akcji na okaziciela serii B
w ramach kapitatu docelowego z wylaczeniem w catosci prawa poboru akcjonariuszy w
odniesieniu do akcji serii B oraz w sprawie zmiany Statutu Spoétki

Zarzad Spofki, dziatajgc na podstawie art. 431 § 1 w zwiazku z art. 444, 446 i 447 ustawy z dnia 15
wrzesnia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych (,KSH”) oraz § 8a Statutu Spétki, postanawia, co
nastepuje:

§1.

1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spoétki, w ramach uchwalonego i zarejestrowanego kapitatu
docelowego, z kwoty 9.241.400,00 zt (stownie: dziewie¢ miliondéw dwiescie czterdziesci jeden
tysiecy czterysta ztotych 00/100), do kwoty nie mniejszej niz 9.241.404,00 zt (stownie: dziewie¢
milionéw dwiescie czterdziedci jeden tysiecy czterysta cztery ziote 00/100) i nie wigkszej niz
11.481.400,00 zt (jedenascie milionéw czterysta osiemdziesiat jeden tysiecy czterysta ztotych
00/100), tj. kwote nie mniejszg niz 4,00 zt (cztery ztote) i nie wiekszg niz 2.240.000,00 zt (dwa
miliony dwiescie czterdziesci tysiecy ztotych 00/100). Podwyzszenie kapitatu nastgpi poprzez
emisje nowych akcji zwyklych na okaziciela serii B w liczbie od 1 (jednej) do 560.000 (piec¢set
szesctdziesigt tysiecy) o wartosci nominalnej 4,00 zt (cztery ztote) kazda (,Akcje Serii B”).

2. Rada Nadzorcza, zgodnie z wymogiem §8a ust. 7 i 8 Statutu Spétki, wyrazita jednomysinie w
uchwale nr 1/2025 z dnia 14 lutego 2025 r. zgode na podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdtki,
o ktérym mowa w §1 ust. 1 niniejszej uchwaty, ustalenie ceny emisyjnej Akcji Serii B po
rozwazeniu wynikéw procesu budowania ksiegi popytu wsréd inwestoréw oraz pozbawienie
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru Akcji Serii B (,Uchwata Rady
Nadzorczej”).

3. Akcje Serii B bedg podlega¢ dematerializacji w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o obrocie instrumentami finansowymi.

4. Akcje Serii B zostang w catosci pokryte wktadami pienieznymi, wniesionymi przed
zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

5. Emisja Akgcji Serii B nastgpi w drodze subskrypcji otwartej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 3 KSH.
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6. Akcje Serii B zostang zaoferowane przez Spétke w drodze oferty publicznej, co do ktérej — pod
warunkiem udostepnienia do publicznej wiadomosci memorandum informacyjnego,
sporzgdzonego zgodnie z art. 37b ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych
(,Ustawa o Ofercie”) — nie ma obowigzku sporzgdzania, zatwierdzania i udostepniania prospektu
zgodnie z Rozporzgdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14
czerwca 2017 roku w sprawie prospektu, ktéry ma byé publikowany w zwigzku z ofertg publiczng
papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 2003/71/WE (,Rozporzadzenie 2017/1129”) (zgodnie z art. 37b ust. 1 Ustawy o
Ofercie w zwigzku z art. 3 ust. 2 Rozporzgdzenia 2017/1129).

7. Akcje Serii B zostang zaoferowane na zasadach okreslonych w memorandum informacyjnym,
sporzgdzonym zgodnie z art. 37b Ustawy o Ofercie w zwigzku z ofertg publiczng Akcji Serii B.

8. Cena emisyjna Akcji Serii B zostanie ustalona przez Zarzad za zgodg Rady Nadzorczej Spotki,
po rozwazeniu wynikéw procesu budowania ksiegi popytu wsréd inwestoréw. Cena emisyjna
Akcji Serii B powinna by¢ ustalona na takim poziomie, aby tgczna warto$¢ emisji Akcji Serii B
(ustalona jako iloczyn ceny emisyjnej oraz maksymalnej liczby Akcji Serii B zgodnie z §1 ust. 1
powyzej) wraz z warto$cig innych emisji akcji przeprowadzanych w okresie poprzedzajgcych 12
miesiecy kalendarzowych byta mniejsza niz rownowartos¢ 5.000.000,00 EUR (pie¢ milionéw
euro).

9. Postanawia sie o ubieganiu sie przez Spotke o wprowadzenie Akcji Serii B do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect (,ASO”). Zarzad podejmie wszelkie
czynnosci zwigzane z wprowadzeniem Akcji Serii B do obrotu w ASO niezwiocznie po ich emisiji.

10. Akcje Serii B beda uczestniczy¢é w dywidendzie na nastepujgcych zasadach:

1) akcje serii B zapisane po raz pierwszy w rejestrze akcjonariuszy albo na rachunku
papieréw wartosciowych albo rachunku zbiorczym najp6zniej w dniu dywidendy ustalonym
w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestniczg w dywidendzie
poczgwszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, to znaczy od dnia 1 (pierwszego) stycznia
roku obrotowego poprzedzajgcego bezposrednio rok, w ktérym akcje te zostaty zapisane
po raz pierwszy w rejestrze akcjonariuszy albo na rachunku papieréw wartosciowych albo
rachunku zbiorczym,

2) akcje serii B zapisane po raz pierwszy w rejestrze akcjonariuszy albo na rachunku
papieréw wartosciowych albo rachunku zbiorczym w dniu przypadajacym po dniu
dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku,
uczestniczg w dywidendzie poczgwszy od zysku za rok obrotowy, w ktérym akcje te zostaty
zapisane po raz pierwszy w rejestrze akcjonariuszy, to znaczy od dnia 1 (pierwszego)
stycznia tego roku obrotowego.

§2.

Za zgodg Rady Nadzorczej wyrazong w Uchwale Rady Nadzorczej, w interesie Spoétki wytgcza sie w
catosci prawo poboru Akcji Serii B przystugujgce dotychczasowym akcjonariuszom Spoétki. Opinia
Zarzadu uzasadniajgca powody wylgczenia prawa poboru Akcji Serii B przystugujacego
dotychczasowym akcjonariuszom Spotki zostata przedstawiona Radzie Nadzorczej, a jej kopia stanowi
zatgcznik nr 1 do niniejszej uchwaty.

§3.

W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, Zarzgd Spétki zmienia §7 ust. 1 Statutu Spétki,
nadajgc mu nowe nastepujgce brzmienie:

»1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie mniej niz 9.241.404,00 zt (stownie: dziewie¢ milionéw dwiescie
czterdziesci jeden tysiecy czterysta cztery ztote 00/100) i nie wiecej niz 11.481.400,00 zt (jedenascie
miliondw czterysta osiemdziesigt jeden tysiecy czterysta ziotych) i dzieli sie¢ na nie mniej niz 2.310.351
(stownie: dwa miliony trzysta dziesiec¢ tysiecy trzysta piecdziesiat jeden) i nie wiecej niz 2.870.350 (dwa
miliony osiemset siedemdziesigt tysiecy trzysta piecdziesigt) akcji o wartosci nominalnej 4,00 zi
(stownie: cztery ztote 00/100) kazda. Kapitat zakltadowy dzieli sie w nastepujgcy sposob:

1) 2.310.350 (stownie: dwa miliony trzysta dziesie¢ tysiecy trzysta piecdziesigt) akcji zwyklych, na
okaziciela serii A;

2) nie mniej niz 1 (stownie: jedna) i nie wiecej niz 560.000 (stownie: piecset szescdziesigt tysiecy)
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akcji zwyktych, na okaziciela serii B.”

Pozostate postanowienia Statutu Spotki pozostajg bez zmian.

§4.

Niniejsza Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia, z tym, ze zmiany Statutu dokonywane na je;j
podstawie wchodzg w zycie z dniem ich wpisania do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego.

Opinia Zarzadu uzasadniajaca powody wytgczenia prawa poboru Akcji Serii B przystugujacego
dotychczasowym akcjonariuszom Spoétki

OPINIA ZARZADU SIM FACTOR S.A.
z siedzibg w Warszawie
z dnia 17 lutego 2025r.
uzasadniajgca powody pozbawienia prawa poboru

oraz proponowanej ceny emisyjnej akcji serii B

W zwigzku z planowanym powzieciem przez Zarzad SIM Factor S.A. z siedzibg w Warszawie (,Spétka”)
uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji na okaziciela serii B
w ramach kapitatu docelowego z wytgczeniem w catosci prawa poboru akcjonariuszy w odniesieniu do
akcji serii B oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki, Zarzad Spoétki na podstawie 433 § 2 zdanie 4 Kodeksu
spotek handlowych (,KSH”), w zwigzku z art. 447 § 1 zdanie 2 KSH oraz §8a ust. 8 Statutu Spotki
sporzadzit niniejszg opinie w sprawie pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru akcji nowej emisji serii
B oraz w sprawie sposobu ustalenia ceny emisyjnej akcji zwyktych na okaziciela serii B.

Wylaczenie prawa pierwszenstwa akcjonariuszy do objecia nowych akcji w stosunku do liczby
posiadanych akcji w catosci w zakresie emisji akcji serii B jest uzasadnione interesem Spotki. Akcje Serii
B zostang zaoferowane w trybie subskrypcji otwartej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 3 KSH, z
uwzglednieniem art. 440 § 3 KSH, w ramach oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d Rozporzgdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory
ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do
obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz.U.UE.L.2017.168.12 z pézn.
zm.).

W opinii Zarzgdu, pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru warunkuje
zainteresowanie inwestorow udziatem w ofercie publicznej. Pozyskanie dodatkowego kapitatu lezy
natomiast zaréwno w interesie Spoiki, jak i wszystkich jej akcjonariuszy, tak obecnych jak i przysztych.
Zapewnienie Spoice potrzebnego dokapitalizowania powinno skutkowa¢ wzrostem wartosci
istniejgcych akcji Spétki, a tym samym sprzyja¢ diugoterminowym interesom dotychczasowych
akcjonariuszy.

Zarzad Spotki ustali cene emisyjng akcji serii B w odrebnej uchwale po zakohczeniu budowania ksiegi
popytu na akcje serii B z uwzglednieniem wszystkich okolicznosci majgcych wptyw na ustalenie ceny
emisyjnej, w tym przede wszystkim zadeklarowanego przez adresatéow oferty popytu na akcje serii B,
koniunktury panujgcej na rynkach kapitatowych w czasie przeprowadzania oferty publicznej oraz
sytuacji finansowej Spofki aktualnej w odnoSnym okresie, biezgcych wydarzen i perspektyw rozwoju
Spoiki. Ustalenie ceny emisyjnej akcji serii B na podstawie ksiegi popytu bedzie leze¢ w interesie Spoiki
z uwagi na to, ze zagwarantuje objecie akcji Spétki na warunkach rynkowych.

4.5 Wskazanie, czy ma zastosowanie prawo pierwszenstwa do objecia Akcji Nowej Emisji
przez dotychczasowych akcjonariuszy oraz okreslenie przyczyn wylaczen lub ograniczen
tego prawa

Prawo pierwszenstwa do objecia Akcji Nowej Emisji przez dotychczasowych akcjonariuszy (prawo
poboru) nie ma zastosowania. Prawo poboru zostato wytgczone na podstawie Uchwaty Emisyjne;.
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Opinia uzasadniajgca powody pozbawienia prawa poboru zostata przedstawiona w zatgczniku nr 1 do
Uchwaty Emisyjnej, ktéra zostata w catosci przedstawiona w punkcie 4.4.2 powyzej ,Data i forma
podjecia decyzji o sprzedazy papieréw wartosciowych, z przytoczeniem jej tresci”.

4.6 Oznaczenie dat, od ktérych oferowane Akcje Nowej Emisji majg uczestniczyé
w dywidendzie, ze wskazaniem waluty, w jakiej wyptacana bedzie dywidenda

Akcje Serii B bedg uczestniczy¢ w dywidendzie na zasadach opisanych ponize;.

Akcje Serii B zapisane po raz pierwszy w rejestrze akcjonariuszy albo na rachunku papierow
wartosciowych albo rachunku zbiorczym najpézniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od zysku za
poprzedni rok obrotowy, to znaczy od dnia 1. (pierwszego) stycznia roku obrotowego poprzedzajgcego
bezposrednio rok, w ktérym Akcje te zostaly zapisane po raz pierwszy w rejestrze akcjonariuszy albo
na rachunku papieréow wartosciowych albo rachunku zbiorczym.

Akcje Serii B zapisane po raz pierwszy w rejestrze akcjonariuszy albo na rachunku papierow
wartosciowych albo rachunku zbiorczym w dniu przypadajgcym po dniu dywidendy ustalonym w
uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, bedg uczestniczy¢ w dywidendzie
poczgwszy od zysku za rok obrotowy, w ktérym akcje te zostaty zapisane po raz pierwszy w rejestrze
akcjonariuszy, to znaczy od dnia 1. (pierwszego) stycznia tego roku obrotowego.

Dywidenda bedzie wyptacana w walucie polskiej, tj. w ztotych polskich (zt; PLN).

4.7 Wskazanie praw z oferowanych papieréw wartosciowych, sposobu oraz podmiotéw
uczestniczacych w ich realizacji, w tym wyptaty przez Emitenta swiadczen pienieznych,
a takze zakresu odpowiedzialnosci tych podmiotéw wobec nabywcoéw oraz Emitenta

Ponizej przedstawiono prawa z Akcji Nowej Emisji, sposéb oraz podmioty uczestniczace w ich realizacji,
a takze zakres odpowiedzialnosci tych podmiotéw wobec nabywcow oraz Emitenta, z uwzglednieniem
faktu, iz zamiarem Emitenta jest wprowadzenie Akcji Emitenta, w tym Akcji Oferowanych do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu organizowanym przez GPW na rynku NewConnect, a tym samym
uzyskanie statusu spofki publiczne;.

4.7.1 Prawa zwigzane z akcjami Emitenta
Dywidenda

Akcjonariuszom Spotki przystuguje prawo do udziatu w zysku, ktéry zostanie wykazany w rocznym,
zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym, przeznaczonym
uchwatg Walnego Zgromadzenia do wyptaty na rzecz akcjonariuszy Spofki (prawo do dywidendy).

Organem uprawnionym do podejmowania decyzji o podziale zysku Spdétki i wyptacie dywidendy jest
Zwyczajne Walne Zgromadzenie. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate o tym, czy i jakg
czes¢ zysku Spdtki wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta,
przeznaczy¢ na wyptate dywidendy. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie¢ w ciggu 6
(szesciu) miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. W zwigzku z tym, ze w Spodice rok obrotowy
pokrywa sie z rokiem kalendarzowym, Walne Zgromadzenie powinno sie odby¢ do konca czerwca
danego roku.

Dzien dywidendy w spofce publicznej ustala zwyczajne walne zgromadzenie tej spétki. Zwyczajne walne
zgromadzenie ustala dzieh dywidendy na dzien przypadajacy nie wczesniej niz 5 (piec) dni i nie pozniej
niz 3 (trzy) miesigce od dnia powziecia uchwatly o podziale zysku w formie wyptaty dywidendy. Jezeli
uchwata zwyczajnego walnego zgromadzenia nie okresla dnia dywidendy, dniem dywidendy jest dzien
przypadajacy 5 (pie¢) dni od dnia powziecia uchwaty o podziale zysku w formie wyptaty dywidendy.
Dywidende wyptaca sie w terminie okreslonym w uchwale walnego zgromadzenia, a jezeli uchwata
walnego zgromadzenia nie okresla terminu jej wyptaty, dywidenda jest wyptacana w terminie
okreslonym przez rade nadzorczg spotki publicznej. Termin wyptaty dywidendy wyznacza sie w okresie
3 (trzech) miesiecy, liczgc od dnia dywidendy. Jezeli walne zgromadzenie ani rada nadzorcza nie
okre$lg terminu wyptaty dywidendy, wypfata dywidendy powinna nastgpi¢ niezwiocznie po dniu
dywidendy.
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Zgodnie z art. 348 §1 KSH, kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy spétki nie moze
przekroczy¢ zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz
0 kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatdw zapasowego i rezerwowych, ktére mogg by¢
przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy jednak pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje
wilasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z przepisami prawa lub statutem spotki powinny by¢ przeznaczone
z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitat zapasowy lub rezerwowy.

Stosownie do art. 349 § 1 KSH oraz zgodnie z § 23 Statutu Spoétki, Zarzad moze wyptacic
akcjonariuszom zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spétka
posiada srodki wystarczajgce na wyptate. Wypfata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej. Spdtka
moze wyplaci¢ zaliczke, jezeli jej zatwierdzone sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy
wykazuje zysk. Zaliczka moze stanowi¢ najwyzej potowe zysku osiggnietego od konca poprzedniego
roku obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta,
powiekszonego o kapitaly rezerwowe utworzone z zysku, ktorymi w celu wyptaty zaliczek moze
dysponowac Zarzad, oraz pomniejszonego o niepokryte straty i akcje wiasne.

Prawo do dywidendy przystuguje osobom, na rachunkach ktdrych znajdujg sie zapisane akcje Emitenta
w dniu dywidendy oraz podmiotom uprawnionym z akcji Emitenta zapisanych w tym dniu na rachunkach
zbiorczych.

Wyptata dywidendy spotki publicznej na rzecz akcjonariuszy nastepuje za posrednictwem systemu
depozytowego KDPW. KDPW realizuje zobowigzania Emitenta wobec akcjonariuszy w ten sposdb, ze
organizuje i koordynuje proces spetniania przez Emitenta swiadczen pienieznych na ich rzecz. KDPW
przekazuje srodki z tytutu dywidendy i zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na rachunki
uczestnikdw bezposrednich KDPW, ktorzy nastepnie przekazujg otrzymane srodki pieniezne na
rachunki gotéwkowe akcjonariuszy Spotki prowadzone przez poszczegodlne firmy inwestycyjne.
Dywidende nalezng osobom uprawnionym z akcji Spétki zapisanych na rachunku zbiorczym podmiot
prowadzacy taki rachunek przekazuje posiadaczowi tego rachunku.

Zgodnie z § 107 Oddziat 4 Rozdziat 10 Zatgcznika nr 2 do Regulaminu ASO, Spdétka jest zobowigzana
niezwtocznie przekaza¢ GPW informacje o podjeciu uchwaly o przeznaczeniu zysku na wypftate
dywidendy dla akcjonariuszy, wysokosci dywidendy, liczbie akcji, z ktérych przystuguje prawo do
dywidendy, wartosci dywidendy przypadajgcej na jedng akcje, dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz
dniu wyptaty dywidendy. Zgodnie z § 121 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW Spétka ma obowigzek
poinformowania KDPW najpdzniej na 2 (dwa) dni przed dniem dywidendy o wysokosci dywidendy
przypadajgcej na jedng akcje, dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz terminie wyptaty dywidendy.
Zgodnie z § 121 ust. 2 Szczegbétowych Zasad Dziatania KDPW, dzien wyptaty dywidendy moze
przypadaé najwczes$niej trzeciego dnia po dniu ustalenia prawa do dywidendy. Powyzsze regulacje
znajdujg odpowiednie zastosowanie do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy. Szczegdtowe
zasady wypflaty dywidendy okreslajg postanowienia Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW oraz
Regulaminu KDPW.

Zgodnie z § 13 ust. 1 Regulaminu KDPW, KDPW ponosi odpowiedzialnos$¢ za szkody poniesione przez
uczestnika na skutek niewykonania lub nienalezytego wykonania przez KDPW zobowigzan
wynikajgcych z wymienionego powyzej regulaminu w takim zakresie, w jakim sg one normalnym
nastepstwem jego zawinionego dziatania lub zaniechania. Przez ,uczestnika” nalezy rozumie¢ podmioty
wskazane w art. 51 ust. 2-4 Ustawy o Obrocie, w tym m.in. Emitenta. Akcjonariusz z samego faktu
posiadania akcji Emitenta nie staje sie uczestnikiem systemu depozytowego w powyzszym rozumieniu.
KDPW nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody, o ktérych mowa powyzej, w takim zakresie, w jakim
niewykonanie lub nienalezyte wykonanie przez KDPW jego zobowigzah byto spowodowane dziataniem
lub zaniechaniem uczestnika, ktéry ponidst szkode, dziataniem lub zaniechaniem innego podmiotu, za
ktéry KDPW nie ponosi odpowiedzialnosci, badz tez byto nastepstwem innych okoliczno$ci, za ktére
KDPW nie ponosi odpowiedzialnosci. KDPW nie jest zobowigzany do naprawienia szkody w zakresie
korzysci, ktére poszkodowany mogtby osiggngé, gdyby mu szkody nie wyrzadzono, chyba ze zostata
ona wyrzadzona z winy umysinej lub razgcego niedbalstiwva KDPW. Szczegodtowe zasady
odpowiedzialnosci KDPW okresla § 13 Regulaminu KDPW. Odpowiedzialnos¢ KDPW wobec
akcjonariuszy, w tym nabywcéw Akcji Nowej Emisji, okreslajg przepisy prawa cywilnego.

Roszczenie akcjonariusza wobec Spotki o wyptate dywidendy ulega przedawnieniu w terminie 6
(szesciu) lat, poczgwszy od dnia podjecia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwaly o
przeznaczeniu catosci lub czeéci zysku Spdétki do wyptaty akcjonariuszom. Po uptywie tego terminu
Spotka moze uchyli¢ sie od wyptaty dywidendy, podnoszac zarzut przedawnienia, przy czym zgodnie z
art. 118 Kodeksu Cywilnego, termin przedawnienia przypada na ostatni dzief roku kalendarzowego.
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Wszystkie akcje Spotki, w tym Akcje Nowej Emisji sg réwne w prawach do dywidendy.
Prawo poboru nowo emitowanych akcji Emitenta

Zgodnie z art. 433 § 1 KSH, akcjonariuszom Spétki przystuguje prawo objecia akcji Spétki nowej emisji
w stosunku do liczby juz posiadanych akcji (prawo poboru), przy czym prawo poboru przystuguje
réwniez w przypadku emisji papierow wartosciowych zamiennych na akcje Spdtki lub inkorporujgcych
prawo zapisu na akcje Spofki.

Uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki powinna wskazywac dzieh, wedtug ktérego
okresla sie akcjonariuszy Spofki, ktérym przystuguje prawo poboru nowych akcji (dzien prawa poboru).
Dzien prawa poboru nie moze by¢ ustalony pézniej niz z uptywem 6 (szesciu) miesiecy, liczgc od dnia
powziecia uchwaty. Porzagdek obrad Walnego Zgromadzenia, na ktérym ma byé podjeta uchwata
0 podwyzszeniu kapitatu zakladowego Spétki, powinien okreslaé proponowany dzien prawa poboru.

Pozbawienie akcjonariuszy Spétki prawa poboru akcji Spétki nowej emisji w catosci lub w czesci moze
nastgpi¢ wylgcznie w interesie Spoétki i w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad
Walnego Zgromadzenia. Zarzad przedstawia Walnemu Zgromadzeniu pisemng opinie uzasadniajgca
powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng nowych akcji Spotki bgdz sposdb
jej ustalenia. Do podjecia uchwaly w sprawie pozbawienia akcjonariuszy Spétki prawa poboru
wymagana jest wiekszos¢ co najmniej czterech pigtych gtosow.

Wymogi, o ktérych mowa w akapicie powyzej nie znajdujg zastosowania w przypadku podjecia uchwaty
w sprawie pozbawiania dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru w przypadku, gdy:
(i) o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowa
(gwaranta emisji), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im
wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale, (ii) uchwata stanowi, ze nowe akcje
majg by¢ objete przez gwaranta emisji w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie
obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akcji. Objecie akcji przez gwaranta emisji moze nastgpic
tylko za wklady pieniezne. Zawarcie z gwarantem emisji umowy wymaga zgody Walnego
Zgromadzenia. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate na wniosek Zarzgdu zaopiniowany przez
Rade Nadzorczg. Statut lub uchwata Walnego Zgromadzenia moze przewidywaé przekazanie tej
kompetencji Radzie Nadzorczej.

Wykonanie prawa poboru akcji spotki publicznej w odniesieniu do akcji nastepuje za posrednictwem
KDPW, w drodze rejestracji a nastepnie wykonania praw z jednostkowych praw poboru rejestrowanych
na rachunkach papieréw wartosciowych lub rachunkach zbiorczych akcjonariuszy, ktéorym przystuguje
prawo poboru, na zasadach szczegdtowo okreslonych w Szczegdtowych Zasadach Dziatania KDPW
oraz w Regulaminie KDPW. Jednostkowe prawa poboru mogg byé zbywane. W przypadkach i po
spetnieniu przestanek okreslonych w przepisach prawa oraz Regulaminie ASO jednostkowe prawa
poboru mogg by¢ réwniez przedmiotem ubiegania sie wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu.

Zasady odpowiedzialnosci KDPW wobec Emitenta oraz akcjonariuszy zostaty opisane w sekcji
~Dywidenda” niniejszego punktu Memorandum.

Prawo do udziatu w majatku w przypadku likwidacji Emitenta.

Otwarcie likwidacji spétki akcyjnej nastepuje, zgodnie z art. 461 § 1 KSH, z dniem uprawomocnienia sie
orzeczenia o rozwigzaniu spotki przez sad, powziecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty o
rozwigzaniu spotki lub zaistnienia innej przyczyny jej rozwigzania.

Do czynnosci likwidacyjnych, wykonywanych przez likwidatorow spotki, zalicza sie zakonczenie
intereséw biezgcych danej spotki, $cigganie jej wierzytelnosci, wypetnienie zobowigzah cigzgcych na
spétce i uptynnienie majatku spotki akcyjnej, o czym mowa w art. 468 § 1 KSH. Zgodnie z art. 474 § 1
KSH, podziat miedzy akcjonariuszy majgtku pozostatego po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli nie moze nastgpi¢ przed uptywem roku od dnia ostatniego ogtoszenia o otwarciu likwidac;ji i
wezwaniu wierzycieli.

Majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli dzieli sie miedzy akcjonariuszy w
stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy (art. 474 § 2 KSH). Wielkos¢
wptat na kapitat zaktadowy spétki przez danego akcjonariusza ustala sie w oparciu o liczbe i wartosé
posiadanych przez niego akc;ji.

Statut spotki akcyjnej moze okresla¢ inne zasady podziatu majagtku, co w przypadku Emitenta nie
nastapito.
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Prawo do rozporzadzania akcjami

Przez rozporzadzenie akcjami nalezy rozumieé zaréwno ich zbycie (przeniesienie wtasnosci), jak i inne
formy rozporzadzenia, w tym zastawienie, ustanowienie na akcjach prawa uzytkowania i ich
wydzierzawienie.

Zgodnie z art. 340 KSH, zastawnik i uzytkownik moga wykonywaé prawo gtosu z akcji, na ktérej
ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, jezeli przewiduje to czynnos$é prawna ustanawiajgca ograniczone
prawo rzeczowe oraz gdy w na rachunku papieréw wartosciowych, dokonano wzmianki o jego
ustanowieniu i upowaznieniu do wykonywania prawa gtosu. Statut Emitenta nie przewiduje zakazu
przyznawania prawa gtosu zastawnikowi lub uzytkownikowi akcji ani nie uzaleznia przyznania takiego
uprawnienia od zgody organéw Spofki.

Zgodnie z art. 337 § 1 KSH akcje Spétki sg zbywalne, przy czym zgodnie z art. 337 § 2 KSH Statut
moze uzalezni¢ rozporzadzenie akcjami imiennymi od zgody Spoéftki albo w inny sposéb ograniczyé
mozliwo$é rozporzadzenia akcjami imiennymi. Na Dzien Memorandum, Statut Spotki nie przewiduje
ograniczen zbywalnosci akcji imiennych.

Zgodnie z art. 338 § 1 KSH dopuszczalne jest zawarcie umowy ograniczajgcej na okreslony czas
rozporzgdzanie akcjg (lub jej czescig utamkowg), nie diuzej jednak niz na okres pieciu lat od dnia
zawarcia umowy. Na Dzien Memorandum, wedtug wiedzy Emitenta, ograniczenia umowne
w rozporzgdzaniu akcjami Spotki inne niz wskazane w pkt. 4.1.3. nie wystepuja.

Dopuszczalne jest réwniez zawarcie umowy ustanawiajgcej prawo pierwokupu lub inne prawo
pierwszenstwa nabycia akcji lub utamkowej czes$ci akcji. Ograniczenia rozporzadzania nie mogg w takim
przypadku trwaé dtuzej niz dziesie¢ lat od dnia zawarcia umowy. Na DzieA Memorandum, wedtug
wiedzy Emitenta, nie zostaty ustanowione prawa pierwokupu lub inne prawa pierwszehAstwa nabycia
w odniesieniu do akcji Emitenta inne niz wskazane w pkt. 4.1.3.

Szczegotowy opis ograniczen prawnych w przenoszeniu praw z akcji Emitenta znajduje sie w pkt. 4.1.3
Memorandum.

Umorzenie akcji Emitenta

Zgodnie z art. 359 § 1 KSH w zw. z § 7 ust. 3 Statutu, akcje Spétki mogg by¢ umarzane na mocy uchwaty
Walnego Zgromadzenia za zgodg akcjonariusza, ktérego umorzenie dotyczy, w drodze nabycia akcji
przez Spotke za wynagrodzeniem lub bez wynagrodzenia (umorzenie dobrowolne). Umorzenie
dobrowolne nie moze by¢ dokonane czesciej niz raz w roku. Szczegdtowe warunki i tryb umorzenia akcji
kazdorazowo okresla uchwata Walnego Zgromadzenia.

Umorzenie akcji Spétki wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia. Uchwata powinna okre$laé
w szczegollnosci podstawe prawng umorzenia, wysoko$¢ wynagrodzenia przystugujgcego
akcjonariuszowi akcji umorzonych badz uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposéb
obnizenia kapitatu zaktadowego. Uchwata o umorzeniu akcji podlega ogtoszeniu.

Zgodnie z art. 360 § 1 KSH umorzenie akcji wymaga obnizenia kapitatu zaktadowego. Uchwata
0 obnizeniu kapitatu zaktadowego powinna by¢ powzieta na Walnym Zgromadzeniu, na ktérym
powzieto uchwate o umorzeniu akcji. Umorzenie akcji nastepuje z chwilg obnizenia kapitatu
zaktadowego Spotki.

Statut nie przewiduje przypadkéw umorzenia akcji bez zgody akcjonariusza (umorzenia
przymusowego).

Prawo do zadania zamiany (konwersji) akcji

Zgodnie z art. 334 § 2 KSH, zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela albo odwrotnie moze by¢

dokonana na zagdanie akcjonariusza, jezeli ustawa lub statut nie stanowi inaczej. Statut Spétki nie
przewiduje ograniczen ani trybu zamiany akciji.

Zamiana akcji na okaziciela na imienne oraz odwrotnie jest dopuszczalna, z zastrzezeniem, ze tak dtugo
jak akcje Spoftki sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW lub sg
wprowadzone do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect, zamiana akcji na
okaziciela na akcje imienne nie jest dopuszczalna.

4.7.2 Prawa zwigzane z Walnym Zgromadzeniem

Prawo gfosu
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Akcjonariusz wykonuje prawo gtosu na Walnych Zgromadzeniach. Zgodnie z przepisami KSH, Walne
Zgromadzenia moga by¢ zwyczajne (zwyczajne Walne Zgromadzenia) lub nadzwyczajne
(nadzwyczajne Walne Zgromadzenia).

Szczegotowe regulacje dotyczgce wykonywania prawa gtosu na Walnych Zgromadzeniach przez
akcjonariuszy Spotki znajdujg sie w Kodeksie Spoétek Handlowych oraz Statucie. W Emitencie nie zostat
przyjety Regulamin Walnego Zgromadzenia.

Sposéb udziatu w Walnym Zgromadzeniu oraz sposéb wykonywania prawa glosu

Jak wynika z art. 412 §1 KSH, akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu oraz
wykonywaé prawo gitosu wynikajgce z zarejestrowanych przez nich akcji osobiscie lub przez
petnomocnikéw. Petnomocnictwo do udziatu i wykonywania prawa gtosu w imieniu akcjonariusza
powinno by¢ udzielone na piSmie pod rygorem niewaznosci lub w formie elektronicznej, przy czym
udzielenie petnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga opatrzenia kwalifikowanym podpisem
elektronicznym (art. 4121 § 2 KSH). Akcjonariusz spotki publicznej posiadajgcy akcje zapisane na wiecej
niz jednym rachunku papierow warto$ciowych moze ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikéw do
wykonywania praw z akcji zapisanych na kazdym z rachunkdw.

Nie mozna ogranicza¢ prawa ustanawiania petnomocnika na walnym zgromadzeniu i liczby
petnomocnikdw, a w przypadku, w ktérym wynika to z tresci petnomocnictwa, akcjonariusz moze udzieli¢
dalszego petnomocnictwa. Petnomocnik moze reprezentowaé wiecej niz jednego akcjonariusza i
gtosowac odmiennie z akcji kazdego akcjonariusza.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow, o ile przepisy KSH lub
Statutu nie przewidujg wymogéw surowszych. O ile przepisy KSH lub Statutu nie stanowig inaczej,
Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akcji.

Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na walnym zgromadzeniu (art. 411§ 1 KSH), chyba, ze statut
spotki akcyjnej ogranicza prawo gtosu akcjonariuszy dysponujgcych powyzej jednej dziesigtej ogotu
gloséw w Spolfce. Statut Emitenta nie przewiduje takiego ograniczenia. Zgodnie z art. 4113 KSH,
akcjonariusz moze gtosowa¢ odmiennie z kazdej z posiadanych akcji. Petnomocnik moze
reprezentowaé wiecej niz jednego akcjonariusza Spoétki i glosowaé odmiennie z akcji kazdego
akcjonariusza Spotki.

Akcjonariusz Spétki nie moze ani osobiscie, ani przez petnomocnika, ani jako petnomocnik gtosowac
przy powzieciu uchwat dotyczgcych jego odpowiedzialno$ci wobec Spéiki z jakiegokolwiek tytutu, w tym
udzielenia absolutorium, zwolnienia z zobowigzania wobec Spdfki oraz sporu pomiedzy nim a Spoétka.
Ograniczenie powyzsze nie dotyczy gtosowania przez akcjonariusza Spofki jako petnomocnika innego
akcjonariusza przy powzieciu uchwat dotyczgcych swojej osoby, o ktérych mowa powyzej.

Statut Emitenta nie przewiduje mozliwosci wziecia udziatu w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu
Srodkéw komunikacji elektroniczne;.

Osoby uprawnione do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa gfosu

Zgodnie z art. 406 § 1 KSH, prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu majg tylko osoby bedace
akcjonariuszami Spotki na 16 (szesnascie) dni przed datg Walnego Zgromadzenia (dzieh rejestracji
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu). Dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu jest
jednolity dla akcjonariuszy uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji imiennych. Zastawnicy
i uzytkownicy, ktérym przystuguje prawo gtosu, majg prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu,
jezeli ustanowienie na ich rzecz ograniczonego prawa rzeczowego jest zarejestrowane na rachunku
papieréw warto$ciowych w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

W celu uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, akcjonariusze Spétki powinni zazgda¢ od podmiotu
prowadzgcego ich rachunek papieréw warto$ciowych wystawienia imiennego zaswiadczenia o prawie
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Zadanie to nalezy przedstawié nie wczes$niej niz po ogtoszeniu
o zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestraciji
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Liste uprawnionych z akcji oraz zastawnikow i uzytkownikéw,
ktérym przystuguje prawo gtosu, do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spotka ustala na podstawie
wykazu sporzgdzonego przez KDPW. Powyzsza lista jest wytozona w lokalu Zarzadu przez 3 (trzy) dni
powszednie przed odbyciem Walnego Zgromadzenia oraz w miejscu i czasie Walnego Zgromadzenia.
Akcjonariusz Spétki moze przegladac liste akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu w lokalu Zarzgdu oraz zgdaé¢ odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzgdzenia.
Akcjonariusz Spotki moze zgdac przestania mu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu nieodptatnie pocztg elektroniczna, podajgc wtasny adres email, na ktory lista
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powinna by¢ wystana. W odniesieniu do akcji zapisanych na rachunku zbiorczym za zaswiadczenie
o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu uwaza sie dokument o odpowiedniej tre$ci wystawiony
przez posiadacza takiego rachunku. Jezeli rachunek zbiorczy nie jest prowadzony przez KDPW (albo
przez spétke, ktorej KDPW przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu prowadzenia depozytu
papieréw wartosciowych), posiadacz takiego rachunku powinien zosta¢ wskazany KDPW (albo spétce,
ktorej KDPW przekazat wykonywanie czynno$ci z zakresu prowadzenia depozytu papieréw
wartosciowych) przez podmiot prowadzacy dla niego rachunek zbiorczy przed pierwszym wystawieniem
takiego dokumentu. Na podstawie dokumentéow, o ktérych mowa powyzej posiadacz rachunku
zbiorczego sporzgdza wykaz uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. W przypadku,
gdy posiadacz rachunku zbiorczego nie jest uczestnikiem KDPW (albo spétki, ktdrej KDPW przekazat
wykonywanie czynnosci z zakresu prowadzenia depozytu papieréw wartosciowych) wykaz
uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu jest przekazywany za posrednictwem
uczestnika KDPW (albo spofki, ktorej KDPW przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu prowadzenia
depozytu papieréw wartosciowych).

Akcjonariusz Spoétki moze przenosi¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu a dniem zakoriczenia Walnego Zgromadzenia.

Prawo do imiennego Swiadectwa depozytowego

Zgodnie z art. 9 Ustawy o Obrocie, na zadanie posiadacza rachunku papieréw wartosciowych podmiot
prowadzacy ten rachunek wystawia mu na pismie, oddzielnie dla kazdego rodzaju papieréw
wartosciowych, imienne swiadectwo depozytowe.

Swiadectwo depozytowe potwierdza legitymacje do realizacji uprawnien wynikajgcych z papieréw
wartosciowych wskazanych w jego tresci, ktére nie sg lub nie mogg by¢ realizowane wytgcznie na
podstawie zapisow na rachunku papieréw wartosciowych, z wylgczeniem prawa uczestnictwa na
Walnym Zgromadzeniu.

Zwotanie Walnego Zgromadzenia

Zgodnie z art. 399 § 1 KSH, Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad. Zarzad zwotuje Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie z wtasnej inicjatywy lub na zadanie Rady Nadzorcze;j.

Rada Nadzorcza moze zwota¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwota go w terminie
okreslonym przepisami prawa oraz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli zwotanie go uzna za
wskazane.

Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje rowniez akcjonariuszom Spétki
reprezentujgcym co najmniej potowe kapitatu zaktadowego Spétki lub co najmniej potowe ogdtu gtoséw
w Spétce. W takim przypadku akcjonariusze Spotki wyznaczajg przewodniczgcego tego Walnego
Zgromadzenia. Dodatkowo, zgodnie z §17 ust. 3 Statutu Emitenta kazdemu z akcjonariuszy
posiadajgcemu nie mniej niz 1/10 akcji w kapitale zaktadowym Emitenta przystuguje osobiste prawo do
zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczgcego tego
zgromadzenia.

Ponadto akcjonariusz lub akcjonariusze Spofki reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego Spotki moga zgdaé zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad tego Walnego Zgromadzenia. Zgdanie zwotania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia nalezy ziozy¢ Zarzadowi na pismie lub w postaci elektronicznej. Jezeli
w terminie 2 (dwéch) tygodni od dnia przedstawienia Zzgdania Zarzgdowi Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy Spotki wystepujgcych z tym Zadaniem. Sad wyznacza
przewodniczgcego tego Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 405 KSH Walne Zgromadzenie moze odby¢ sie i podjgé uchwaly bez formalnego
zwotania, jezeli caly kapitat zaktadowy Spétki bedzie reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt
z obecnych nie zgtosi sprzeciwu dotyczacego odbycia Walnego Zgromadzenia lub wniesienia
poszczegolnych spraw do porzadku obrad.

Prawo umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia

Akcjonariusz lub akcjonariusze Spétki reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego Spétki mogg zgda¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia.
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Zadanie powinno zosta¢ zgtoszone Zarzadowi nie pdzniej niz na 21 (dwadziescia jeden) dni przed
wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia. Zgdanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt
uchwaly dotyczgcej proponowanego punktu porzadku obrad. Zgdanie moze zosta¢ ztozone w postaci
elektronicznej. Zarzad jest zobowigzany niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz na 18 (osiemnascie) dni
przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad,
wprowadzone na zgdanie akcjonariuszy Spotki. Ogtoszenie nastepuje w sposéb wiasciwy dla zwotania
Walnego Zgromadzenia.

Prawo zgfaszania Spéice projektéw uchwat

Akcjonariusz lub akcjonariusze Spétki reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego Spétki moga przed terminem Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ Spétce na pismie lub przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczgce spraw wprowadzonych
do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku
obrad. Spdtka niezwlocznie ogtasza projekty uchwat na swojej stronie internetowej.

Ponadto, zgodnie z art. 401 § 5 KSH, kazdy z akcjonariuszy moze podczas Walnego Zgromadzenia
zgtaszaé projekty uchwat dotyczgce spraw wprowadzonych do porzgdku obrad.

Sposoéb zwofania Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie dokonywane na stronie internetowej Spotki oraz
w sposéb okreslony dla przekazywania informacji biezgcych zgodnie z Ustawg o Ofercie. Ogtoszenie
powinno by¢ dokonane co najmniej na 26 (dwadziescia szes$¢) dni przed terminem Walnego
Zgromadzenia.

Ogloszenie o Walnym Zgromadzeniu powinno zawiera¢ w szczegolnosci: (i) date, godzine i miejsce
Walnego Zgromadzenia oraz szczegotowy porzadek obrad, (ii) precyzyjny opis procedur dotyczgcych
uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa gtosu, (iii) dzien rejestracji uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu, (iv) informacje, ze prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu maja tylko
osoby bedace akcjonariuszami Spétki w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu,
(v) wskazanie, gdzie i w jaki spos6b osoba uprawniona do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu moze
uzyskac petny tekst dokumentacji, ktéra ma by¢ przedstawiona Walnemu Zgromadzeniu oraz projekty
uchwat lub, jezeli nie przewiduje sie podejmowania uchwat, uwagi Zarzadu lub Rady Nadzorczej,
dotyczace spraw wprowadzonych do porzgdku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, kidére majg
zosta¢ wprowadzone do porzgdku obrad przed terminem Walnego Zgromadzenia oraz (vi) wskazanie
adresu strony internetowej, na ktérej bedg udostepnione informacje dotyczace Walnego Zgromadzenia.

Ponadto w przypadku zamierzonej zmiany Statutu w ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia
nalezy powotaé¢ dotychczas obowigzujgce jego postanowienia, tre$¢ proponowanych zmian oraz
w przypadku, gdy jest to uzasadnione znacznym zakresem zamierzonych zmian, ogtoszenie moze
zawieraC projekt nowego tekstu jednolitego Statutu wraz z wyliczeniem jego nowych lub zmienionych
postanowien.

Zgodnie z Zatgcznikiem nr 3 do Regulaminu ASO, Spétka zobowigzana jest do przekazania w formie
raportu biezgcego m.in. informacji zawartych w ogtoszeniu o Walnym Zgromadzeniu, tresci projektow
uchwat oraz zatgcznikdw do tych projektéw, ktére majg by¢ przedmiotem obrad Walnego
Zgromadzenia, istotnych dla podejmowanych uchwat, ktére nie zostaly uprzednio przekazane do
publicznej wiadomosci.

Spotka od dnia zwotania Walnego Zgromadzenia, zamieszcza na swojej stronie internetowej:
(i) ogtoszenie o zwotaniu Walnego Zgromadzenia, (ii) informacje o ogélnej liczbie akcji w Spétce i liczbie
gtoséw z tych akcji w dniu ogtoszenia, a jezeli akcje sg roznych rodzajow - takze o podziale akcji na
poszczegodlne rodzaje i liczbie gtoséw z akcji poszczegdlnych rodzajow, (iii) dokumentacje, ktéra ma
by¢ przedstawiona Walnemu Zgromadzeniu, (iv) projekty uchwat lub, jezeli nie przewiduje sie
podejmowania uchwat, uwagi Zarzadu lub Rady Nadzorczej, dotyczace spraw wprowadzonych do
porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzgdku obrad
przed terminem Walnego Zgromadzenia, (v) formularze pozwalajgce na wykonywanie prawa gtosu
przez petnomocnika lub drogg korespondencyjng, jezeli nie sg one wysylane bezposrednio do
wszystkich akcjonariuszy.

Prawo zgdania sprawdzenia listy obecnosci akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu

Stosownie do art. 410 § 1 KSH lista obecnosci zawierajgca spis uczestnikow Walnego Zgromadzenia z
wymienieniem liczby akcji, ktére kazdy z nich przedstawia, i stuzgcych im gloséw, podpisana przez
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przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia, powinna by¢ sporzgdzona niezwiocznie po wyborze
przewodniczgcego i wytozona podczas obrad tego zgromadzenia.

Na wniosek akcjonariuszy, posiadajgcych jedng dziesigtg kapitatu zakladowego reprezentowanego na
tym walnym zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje,
ztozong co najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji (art. 410
§ 2 KSH).

Prawo do uzyskania informacji

Zgodnie z art. 428 § 1 KSH, Zarzad jest zobowigzany do udzielenia akcjonariuszowi Spétki, podczas
obrad Walnego Zgromadzenia, na jego zadanie, informacji dotyczgcych Spétki, jezeli jest to
uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia. Jezeli przemawiajg
za tym wazne powody, Zarzgd moze udzieli¢ informacji na piSmie poza Walnym Zgromadzeniem.
W takim przypadku Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informaciji nie pdzniej niz w terminie 2 (dwdch)
tygodni od dnia zgtoszenia przez akcjonariusza Spétki zgdania podczas Walnego Zgromadzenia.
Odpowiedz uznaje sie za udzielong, jezeli odpowiednie informacje sg dostepne na stronie internetowej
Spotki w miejscu wydzielonym na zadawanie pytan przez akcjonariuszy i udzielanie im odpowiedzi.

Zarzad odmawia udzielenia informaciji, jezeli mogtoby to wyrzadzi¢ szkode Spotce, spdice ze Spotkg
powigzanej albo spdice lub spoétdzielni zaleznej Spotki, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic
technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsiebiorstwa. Czionek Zarzgdu moze odméwié
udzielenia informaciji, jezeli udzielenie informacji mogtoby stanowi¢ podstawe jego odpowiedzialnosci
karnej, cywilnoprawnej bgdz administracyjnej. Udzielanie przez czionkéw Zarzadu odpowiedzi na
pytania uczestnikow Walnego Zgromadzenia dokonywane jest przy uwzglednieniu faktu, ze Spétka
podlega¢ bedzie obowigzkom informacyjnym okreslonym w Rozporzgdzeniu MAR, Ustawie o Ofercie
oraz Regulaminie ASO, a udzielenie okreslonych informacji nie moze by¢ dokonane inaczej niz w
sposob i w trybie wynikajgcym z tych aktéw prawnych.

Akcjonariusz, ktéremu odmoéwiono ujawnienia zgdanej informacji podczas obrad Walnego
Zgromadzenia i ktéry zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢é wniosek do sadu rejestrowego
0 zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji. Wniosek taki nalezy ztozy¢ w terminie tygodnia od
zakonczenia Walnego Zgromadzenia, na ktérym odmowiono udzielenia informaciji. Akcjonariusz moze
réwniez ztozy¢é wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie Spoéiki do ogtoszenia informacji
udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem.

Prawo zgdania wydania odpiséw rocznego sprawozdania finansowego

Kazdy akcjonariusz Spétki ma prawo Zzgda¢ dokumentéw odpowiadajgcych tresci sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Spéiki, sprawozdaniu finansowemu, sprawozdaniu Rady Nadzorczej lub
sprawozdaniu z badania sprawozdania finansowego. Takie Zzgdanie moze zostaC zgtoszone przez
akcjonariusza poczgwszy od dnia zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Dokumenty
powyzsze udostepniane sg niezwlocznie, nie pdzniej niz w terminie 2 (dwdch) dni powszednich od dnia
zgtoszenia zagdania. Na zgdanie akcjonariusza dokumenty udostepniane sg w postaci elektronicznej,
w tym przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektroniczne;j.

Prawo zgdania wydania odpiséw wnioskéw

Zgodnie z art. 407 § 2 KSH, akcjonariusz ma prawo zgda¢ wydania odpisu wnioskow w sprawach
objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed walnym zgromadzeniem. Zgdanie takie nalezy
ztozy¢ do Zarzgdu Spotki.

Prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej w drodze glosowania oddzielnymi grupami

Zgodnie z art. 385 § 3 KSH na wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng pigtg kapitatu
zaktadowego, wybor Rady Nadzorczej powinien by¢é dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie
w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy statut przewiduje inny sposéb powotania rady
nadzorczej.

Osoby reprezentujgce na Walnym Zgromadzeniu te czes¢ akcji, ktéra przypada z podziatu ogodlnej liczby
reprezentowanych akgji przez liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej, moga utworzy¢ oddzielng grupe celem
wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej, nie biorg jednak udzialu w wyborze pozostatych czionkéw.

Mandaty w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednig grupe akcjonariuszy, utworzong
zgodnie z trybem opisanym powyzej, obsadza sie w drodze gtosowania, w ktérym uczestniczg wszyscy
akcjonariusze, ktoérych gtosy nie zostaty oddane przy wyborze cztonkéw Rady Nadzorczej, wybieranych
w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.
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Jezeli na Walnym Zgromadzeniu, nie dojdzie do utworzenia co najmniej jednej grupy zdolnej do wyboru
czionka Rady Nadzorczej, nie dokonuje sie wyborow.

Z chwilg dokonania wyboru co najmniej jednego czionka Rady Nadzorczej w trybie gtosowania grupami,
wygasajg przedterminowo mandaty wszystkich dotychczasowych cztonkéw Rady Nadzorczej,
z zastrzezeniem wyjatkow przewidzianych w KSH.

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia

Zasadniczo KSH przewiduje dwa tryby kontroli przez akcjonariuszy podejmowanych przez walne
zgromadzenie uchwat. Zgodnie z art. 422 KSH, akcjonariuszom, pod warunkami opisanymi w tym
przepisie przystuguje prawo do wytoczenia powodztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia
oraz na podstawie art. 425 KSH powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze statutem bgdz dobrymi obyczajami i godzgca w interes
spotki lub majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego
przeciwko spofce powddztwa o uchylenie uchwaty. Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie takiej
uchwaty przystuguje Zarzgdowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczegdélnym czionkom tych organdw,
akcjonariuszowi, ktoéry (i) gtosowat przeciwko uchwale oraz (i) po jej powzieciu zazgdat
zaprotokotowania sprzeciwu; akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym
zgromadzeniu; akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, ale wylgcznie w
przypadku wadliwego zwotania takiego Walnego Zgromadzenia lub tez powzigcia uchwaty w sprawie
nieobjetej porzadkiem obrad.

Powddztwo o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia nalezy wnies¢ w spofce publicznej w terminie
miesigca od dnia otrzymania wiadomosci o takiej uchwale, nie pdzniej jednak niz w terminie trzech
miesiecy od dnia powziecia takiej uchwaty.

Ponadto, zgodnie z art. 425 KSH, osobom lub organom spétki uprawnionym do zgtoszenia powodztwa
o uchylenie uchwaty przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko spoétce powddztwa o stwierdzenie
niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia, jezeli taka uchwata jest sprzeczna z ustawg. Powddztwo
o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia spotki publicznej powinno by¢ wniesione
w terminie 30 (trzydziestu) dni od dnia jej ogtoszenia, nie pézniej jednak niz w terminie roku od dnia
powziecia uchwaty, przy czym uplyw tego terminu nie wytgcza mozliwosci podniesienia zarzutu
niewazno$ci uchwaty.

Prawomocny wyrok uchylajgcy uchwate lub stwierdzajgcy niewaznosé uchwaty ma moc obowigzujgca
w stosunkach miedzy spdtkg a wszystkimi akcjonariuszami oraz miedzy spotkg a czitonkami organéw
spétki. W przypadkach, w ktérych waznosé czynnosci dokonanej przez spétke jest zalezna od uchwaty
Walnego Zgromadzenia, uchylenie lub stwierdzenie niewaznosci takiej uchwaty nie ma skutku wobec
0s6b trzecich dziatajgcych w dobrej wierze.

4.7.3 Prawo do zadania wyboru rewidenta do spraw szczegélnych

Na podstawie art. 84 ust. 1 Ustawy o Ofercie, na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spofki
publicznej, posiadajgcych co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw, Walne Zgromadzenie moze podjgé
uchwate w sprawie zbadania przez biegtego, na koszt spoftki, okreslonego zagadnienia zwigzanego z
utworzeniem spétki lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych). Akcjonariusze ci
mogg w tym celu zgda¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub Zzgda¢ umieszczenia
sprawy podjecia tej uchwaty w porzgdku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Art. 400 i 401
KSH, dotyczace procedury zgdania zwotania Walnego Zgromadzenia oraz umieszczenia okreslonych
spraw w jego porzadku obrad, stosuje sie odpowiednio. Przed podjeciem uchwaly Zarzgd spofki
publicznej przedstawia Walnemu Zgromadzeniu pisemng opinig dotyczacg zgtoszonego wniosku.

Rewidentem do spraw szczegdlnych moze by¢ wytgcznie podmiot posiadajgcy wiedze fachows i
kwalifikacje niezbedne do zbadania sprawy okreslonej w uchwale Walnego Zgromadzenia, ktére
zapewnig sporzgdzenie rzetelnego i obiektywnego sprawozdania z badania. Przy czym, rewidentem do
spraw szczegolnych nie moze by¢ podmiot Swiadczacy w okresie objetym badaniem, o ktérym mowa
powyzej, ustugi na rzecz badanej spoétki publicznej, jej podmiotu dominujgcego lub zaleznego, jak
réwniez jej jednostki dominujgcej lub znaczacego inwestora w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.
Rewidentem do spraw szczegdlnych nie moze by¢ réwniez podmiot, ktéry nalezy do tej samej grupy
kapitatowej co podmiot, ktéry swiadczyt ustugi, o ktérych mowa powyze;.

Uchwata Walnego Zgromadzenia w sprawie zbadania przez rewidenta do spraw szczegdlnych
okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spo&tki lub prowadzeniem jej spraw powinna
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okresla¢ w szczegodlnosci: (i) oznaczenie rewidenta do spraw szczegolnych, na ktérego wnioskodawca
wyrazit zgode na pismie, (ii) przedmiot i zakres badania, zgodny z trescig wniosku, chyba ze
wnioskodawca wyrazit na piSmie zgode na ich zmiane, (iii) rodzaje dokumentéw, ktére spotka powinna
udostepnic¢ biegtemu oraz (iv) termin rozpoczecia badania, nie dtuzszy niz 3 (trzy) miesigce od dnia
podjecia uchwaty.

Uchwata Walnego Zgromadzenia w sprawie zbadania przez rewidenta do spraw szczegdlnych
okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki lub prowadzeniem jej spraw powinna zostac
podjeta na walnym zgromadzeniu, ktérego porzadek obrad obejmuje rozpatrzenie wniosku w sprawie
tej uchwaty.

4.8 Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyptaty dywidendy w przysztosci

Na Dzieh Memorandum Emitent nie posiada formalnie przyjetej polityki dywidendowe;j.

Zgodnie z art. 348 § 1 KSH kwota przeznaczona do podzialu miedzy akcjonariuszy nie moze
przekraczac zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz
o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatdw zapasowego i rezerwowych, ktére mogg byé
przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne
oraz o kwoty, ktére zgodnie z KSH lub statutem powinny byé przeznaczone z zysku za ostatni rok
obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe. Zgodnie z § 10 ust. 1 Statutu Emitenta Walne
Zgromadzenie moze zadecydowaé o zatrzymaniu catosci lub czesci zysku w Spéice lub tworzy¢
fundusze celowe oraz znosi¢ je na podstawie uchwat.

W zwigzku z powyzszym ograniczeniem oraz ze wzgledu na zapotrzebowanie na kapitat w zwigzku z
rozwojem Spétki, Zarzad nie jest w stanie przewidzie¢, kiedy bedzie mozliwe udzielenie pozytywnej
rekomendacji wyptaty dywidendy. Decyzje o wyptacie dywidendy bedzie podejmowac za kazdym razem
Walne Zgromadzenie.

4.9 Informacje o zasadach opodatkowania dochodow zwigzanych z posiadaniem i obrotem
papierami wartosciowymi, w tym wskazanie ptatnika podatku

Emitent ostrzega, ze przepisy prawa podatkowego wtasciwe dla nabywcy Akcji Oferowanych i przepisy
prawa podatkowego, ktorym podlega Emitent mogg mie¢ wptyw na dochody uzyskiwane z tytutu
papieréw wartosciowych objetych Memorandum, w tym z tytutu udziatu w zyskach Emitenta. Przed
inwestycjg w Akcje Oferowane wszystkim inwestorom zaleca sie skorzystanie w indywidualnych
przypadkach z porad doradcéw podatkowych lub uzyskanie oficjalnego stanowiska odpowiednich
organéw administracyjnych wiasciwych w tym zakresie.

Informacje zamieszczone w niniejszym punkcie Memorandum majg charakter ogdéiny i nie stanowig
kompletnej analizy skutkow podatkowych w prawie polskim zwigzanych z nabyciem, posiadaniem lub
zbyciem Akcji Oferowanych przez inwestoréw. Z tych wzgledoéw wszystkim inwestorom zaleca sie
skorzystanie w indywidualnych przypadkach z porad doradcéw podatkowych, finansowych i prawnych
lub uzyskanie oficjalnego stanowiska odpowiednich organéw administracyjnych wtadciwych w tym
zakresie.

Zrédta powstania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem papierami warto$ciowymi

W zakresie dochoddw zwigzanych z posiadaniem i obrotem papierami wartosciowymi mozna wyrdznic
dwa zasadnicze zrodta powstania dochodu — tj. dywidendy i inne przychody z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych (m.in. przychody z umorzenia udziatéw (akcji) lub ze zmniejszenia ich wartosci, wartos¢
majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg spétki) oraz przychody z odptatnego zbycia papieréow
wartosciowych.

Opodatkowanie dochodéw z odpfatnego zbycia papieréw wartosciowych uzyskiwanych przez
podatnikéw, podlegajacych opodatkowaniu podatkiem dochodowym od oséb prawnych
bedacych polskimi rezydentami podatkowymi

Przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych majg zastosowanie do:
— 0s6b prawnych;

— spotek kapitatowych w organizacji;
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— spoétek komandytowych i spotek komandytowo-akcyjnych majgcych siedzibe lub zarzad na
terytorium RP;

— spotek jawnych majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium RP, jezeli co najmniej jednym
wspolnikiem takiej spotki jest inny podatnik podatku dochodowego od os6b prawnych i spotka
ta nie ztozyta stosowanego zawiadomienia w tym zakresie w terminie;

— inne niz wskazane powyzej spotki osobowe jednostki organizacyjne niemajgce osobowosci
prawnej;

— spotek nieposiadajgcych osobowosci prawnej majgcych siedzibe lub zarzgd w innym panstwie,
jezeli zgodnie z przepisami prawa podatkowego tego innego panstwa takie podmioty sg
traktowane jak osoby prawne i podlegajg w tym panstwie opodatkowaniu od catosci swoich
dochodow bez wzgledu na miejsce ich osiggania;

— fundacji rodzinnych w organizaciji.

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych podatnicy (wymienieni
powyzej), ktérzy majg siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlegaja
obowigzkowi podatkowemu od cato$ci swoich dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania
(nieograniczony obowigzek podatkowy).

Dochody podatnikéw podatku dochodowego od oséb prawnych posiadajgcych siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych podlegaja
opodatkowaniu w Rzeczypospolitej Polskiej podatkiem dochodowym w wysokosci 19% (zyski
kapitatowe).

Artykut 7b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych okresla zakres przedmiotowy zrédia
,Zyski kapitatowe". Przepis wprowadza zamknietg definicje zyskéw kapitatlowych poprzez wymienienie
petnego katalogu przysporzen zaliczanych do tego zrédta. Przysporzenia niezaliczane do zyskow
kapitalowych stanowig przychody z innych Zzrodet. Zgodnie z art. 7b ust. 3 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych za przychody z zyskéw kapitatlowych uwaza sie takze przychody ze
zbycia udziatu (akcji), w tym ze zbycia dokonanego celem ich umorzenia.

Podatnicy podatku dochodowego od os6b prawnych muszg wyodrebnia¢ zyski kapitatowe od dochodow
uzyskiwanych z pozostatej dziatalnosci. Przyjete rozwigzanie, ktére polega na rozgraniczeniu dwéch
zrédet przychodéw, naktada na podatnikéw podatku dochodowego obowigzek odrebnego okreslania
uzyskanego z tych dwoch zrédet wyniku podatkowego — dochodu badz straty i wprowadza zakaz
pomniejszania dochodu z jednego zrédta o straty z drugiego zréodta.

Dochodem z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych jest co do zasady réznica miedzy przychodem
(ceng papierow wartosciowych okreslong w umowie) i kosztami uzyskania tego przychodu, czyli
historycznymi wydatkami poniesionymi na ich nabycie, ktére ustala sie zgodnie z wtasciwymi przepisami
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych. W przypadku akcji objetych za wkiad pieniezny
lub nabytych od innego podmiotu, wydatkami tymi bedzie odpowiednio kwota wniesionego wkfadu
(takze ta alokowana na kapitat zapasowy tej spoétki) lub cena zakupu tych akcji. Zgodnie z utrwalong
praktykg orzeczniczg wydatkami tymi bedg takze koszty dodatkowe zwigzane bezposrednio z nabyciem
tych akciji, ktérych poniesienie byto konieczne dla waznego w ujeciu prawnym przeprowadzenia tej
transakcji (np. optaty notarialne, optaty dla domu maklerskiego itp.). W przypadku akcji objetych w
zamian za wkfad niepieniezny, ustalenie kosztow uzyskania przychoddéw zbycia takich akgcji
kazdorazowo wymaga indywidualnej analizy ze wzgledu na mnogos¢ przypadkéw regulowanych przez
te przepisy i ich zmiany w czasie.

W wypadku poniesienia straty z zyskéw kapitatowych w danym roku, podatnik moze:

— obnizy¢é dochdd uzyskany z zyskéw kapitatowych w najblizszych kolejno po sobie
nastepujgcych pieciu latach podatkowych o wysoko$¢ poniesionej straty, z tym, ze kwota
obnizenia w ktérymkolwiek z tych lat nie moze przekroczyé 50% wysokosci tej straty, albo

— obnizy¢ jednorazowo dochdd uzyskany z zyskow kapitatowych w jednym z najblizszych kolejno
po sobie nastepujgcych pieciu lat podatkowych o kwote straty nieprzekraczajgcg 5 min zi,
nieodliczona kwota podlega rozliczeniu w pozostatych latach tego piecioletniego okresu, z tym,
ze kwota obnizenia w ktérymkolwiek z tych lat nie moze przekroczy¢ 50% wysokosci tej straty.
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Jesli cena papieréw wartosciowych bez uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od ich wartosci
rynkowej, organ podatkowy ma prawo okresli¢ przychdd z odptatnego zbycia papieréw warto$ciowych
w wysokosci ich wartosci rynkowe;.

Co do zasady, zgodnie z art. 25 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych podatnicy
sg obowigzani wptaca¢ na rachunek urzedu skarbowego zaliczki miesieczne w wysokosci réznicy
pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a sumg
zaliczek naleznych za poprzednie miesigce. Zaliczke te nalezy wptaci¢ do 20 dnia kolejnego miesigca
kalendarzowego. Podatek od sprzedazy akcji zostanie w zwigzku z tym uiszczony w ciggu roku w
ramach zaliczki miesiecznej. Dochdd ten (lub strate) nalezy nastepnie zadeklarowa¢ w rocznym
zeznaniu podatkowym.

Opodatkowanie dochodow z odpfatnego zbycia papieréw wartosciowych uzyskiwanych przez
podmioty podlegajace podatkowi dochodowemu od osdéb prawnych, niebedace polskimi
rezydentami podatkowymi

Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych podatnicy, ktérzy nie majg
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu, podlegajg obowigzkowi podatkowemu
tylko od dochoddéw, ktére osiggajg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowigzek
podatkowy). Za dochody (przychody) osiggane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez
podatnikow, o ktérych mowa w art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, uwaza
sie w szczegolnosci dochody (przychody) z: (i) papieréw wartosciowych oraz pochodnych instrumentow
finansowych niebedgcych papierami wartosciowymi, dopuszczonych do publicznego obrotu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ramach regulowanego rynku gietdowego, w tym uzyskane ze
zbycia tych papierow albo instrumentow oraz z realizacji praw z nich wynikajgcych; (ii) tytutu
przeniesienia wtasnosci udziatéw (akcji) w spotce, ogoétu praw i obowigzkow w spotce niebedacej osobag
prawna lub tytutéw uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym, instytucji wspoélnego inwestowania lub innej
osobie prawnej i praw o podobnym charakterze lub z tytutu naleznosci bedacych nastepstwem
posiadania tych udziatéw (akcji), ogétu praw i obowigzkow, tytutdw uczestnictwa lub praw — jezeli co
najmniej 50% wartosci aktywow tej spodtki, spotki niebedacej osobg prawng, tego funduszu
inwestycyjnego, tej instytucji wspdlnego inwestowania lub osoby prawnej, bezposrednio lub posrednio,
stanowig nieruchomosci potozone na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa do takich
nieruchomosci; i (iii) tytutu przeniesienia wtasnosci udziatéw (akcji), ogétu praw i obowigzkow, tytutdw
uczestnictwa lub praw o podobnym charakterze w spotce nieruchomosciowe;.

Podatnicy podatku dochodowego od osdb prawnych objeci ograniczonym obowigzkiem podatkowym,
uzyskujgcy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dochody z tytutu odptatnego zbycia papierow
wartosciowych, podlegajg powyzej opisanym zasadom opodatkowania, o ile witasciwe umowy
0 unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska, nie stanowig inaczej.

Co do zasady umowy o unikaniu podwéjnego opodatkowania, ktérych strong jest RP stanowig, ze zyski
ze sprzedazy akcji mogg by¢ opodatkowane tylko w panstwie rezydencji podatkowej zbywcy i sg
wylgczone z opodatkowania w Polsce. Wyjatek stanowig umowy zawierajgce ,klauzule
nieruchomosciowg”, ktéra pozwala Polsce opodatkowac zyski ze zbycia praw udziatowych w spétkach,
ktérych aktywa sktadajg sie gtéwnie bgdz w przewazajgcej czesci z nieruchomosci potozonych w
Polsce.

W przypadku wystepowania w umowie o unikaniu podwdjnego opodatkowania tzw. klauzuli
nieruchomosciowej” dochdd ze sprzedazy akcji w takiej spétce podlega opodatkowaniu w Polsce co do
zasady wedtug opisanych powyzej zasad wiasciwych dla polskich rezydentéw podatkowych. Jezel
jednak spetnione zostang dodatkowe warunki, modyfikacji ulegajg zasady poboru i zaptaty podatku
(sposob ustalenia dochodu z tytutu zbycia akcji i wysoko$é podatku pozostajg bez zmian). W takim
przypadku to sama polska spoétka jest ptatnikiem tego podatku i powinna go pobrac i wptaci¢ do
wlasciwego urzedu skarbowego. Zbywca akcji powinien zgodnie z przepisami przekaza¢ kwote
naleznego podatku tej spotce.

Podatnicy majacy siedzibe lub zarzad w panstwach, z ktérymi Rzeczpospolita Polska zawarta umowy
w sprawie unikania podwoéjnego opodatkowania powinni zapoznac¢ sie z postanowieniami tych umow,
gdyz mogg one mie¢ wplyw na zasady opodatkowania dochodoéw ze sprzedazy akcji.

Opodatkowanie dochodéw z odpfatnego zbycia papieréw wartosciowych uzyskiwanych przez
osoby fizyczne bedgce polskimi rezydentami podatkowymi

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych, osoby fizyczne, ktére maja
miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlegajg obowigzkowi podatkowemu
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od catosci swoich dochodéw (przychodéw) bez wzgledu na miejsce potozenia zrédet przychoddw
(nieograniczony obowigzek podatkowy). Za osobe majgcg miejsce zamieszkania na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej uwaza sie osobe fizyczng, ktdra: (i) posiada na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej centrum interesow osobistych lub gospodarczych (osrodek intereséw zyciowych), lub
(i) przebywa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dtuzej niz 183 dni w roku podatkowym. Jednak,
z uwagi na to, ze przepisy uméw miedzynarodowych majg pierwszenstwo przed przepisami prawa
krajowego, okreslenie rezydencji podatkowej nastepuje w oparciu o zapisy wtasciwej umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania.

W przypadku sprzedazy akcji poza prowadzong dziatalnos$cig gospodarczg zastosowanie znajdg
zasady opisane ponize;j.

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 6 a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych przychody ze
sprzedazy papierow wartosciowych sg traktowane jako przychody z kapitatéw pienieznych.

Stosownie do art. 17 ust. 1ab pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych przychéd z
odpfatnego zbycia akcji powstaje w momencie przeniesienia na nabywce wiasnosci papieréw
warto$ciowych.

Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, podatek od dochodéw
uzyskanych z odptatnego zbycia papierow wartosciowych wynosi 19% uzyskanego dochodu. Przez
dochdd z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych nalezy rozumie¢ nadwyzke uzyskanych z tego
tytutu przychoddéw (cena papieréw wartosciowych okreslona w umowie), nad kosztami uzyskania tego
przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie akcji, ktoére ustala sie zgodnie z wtasciwymi
przepisami Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych. W przypadku akcji objetych za wkiad
pieniezny lub nabytych od innego podmiotu, wydatkami tymi bedzie odpowiednio kwota wniesionego
wkiadu (takze ta alokowana na kapitat zapasowy tej spotki) lub cena zakupu tych akcji. Zgodnie z
utrwalong praktykg orzeczniczg wydatkami tymi bedg takze koszty dodatkowe zwigzane bezposrednio
z nabyciem tych akcji, ktérych poniesienie byto konieczne dla waznego w ujeciu prawnym
przeprowadzenia tej transakcji (np. optaty notarialne, optaty dla domu maklerskiego itp.). W przypadku
akcji objetych w zamian za wktad niepieniezny, ustalenie kosztéw uzyskania przychodéw zbycia takich
akcji kazdorazowo wymaga indywidualnej analizy ze wzgledu na mnogos¢ przypadkow regulowanych
przez te przepisy i ich zmiany w czasie.

W przypadkach, gdy cena papieréw warto$ciowych bez uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od
ich wartosci rynkowej, organ podatkowy ma prawo okresli¢ przychdd z odptatnego zbycia w wysokosci
wartosci rynkowej tych papieréw wartosciowych. Wskazanych dochodéw nie tgczy sie z dochodami
osigganymi przez dang osobe z innych zrédet i podlegajg one odrebnemu opodatkowaniu. Jezeli
podatnik dokonuje odptatnego zbycia papieréw wartosciowych nabytych po réznych cenach i nie jest
mozliwe okre$lenie ceny nabycia zbywanych papieréw wartosciowych, zgodnie z utrwalong praktykg
orzeczniczg, przy ustalaniu dochodu z takiego zbycia stosuje sie zasade, ze kazdorazowo zbycie
dotyczy kolejno papieréw wartosciowych nabytych najwczesniej. Zasade, o ktérej mowa w zdaniu
poprzednim, stosuje sie odrebnie dla kazdego rachunku papieréw wartosciowych.

W trakcie roku podatkowego osoby fizyczne uzyskujgce dochdd z odptatnego zbycia papierow
wartosciowych nie sg obowigzane do uiszczania zaliczek na podatek dochodowy. Podatek (ani
zaliczka) z opisanego powyzej tytutu nie jest takze pobierany przez ptatnikéw. Podmioty posredniczace
w sprzedazy papierow warto$ciowych (w tym akcji) przez osobe fizyczng (np. domy maklerskie) sg
zobowigzane przesta¢ tej osobie oraz witasciwemu urzedowi skarbowemu imienng informacje o
wysokoéci uzyskanego dochodu (PIT-8C) w terminie odpowiednio do kohca stycznia (urzad skarbowy)
i do kohca lutego (podatnik) roku kalendarzowego nastepujacego po roku, w ktérym osoba fizyczna
osiggneta dochdd (poniosta strate) z tytutu zbycia papieréw wartosciowych.

Po zakonczeniu danego roku podatkowego, ktory w przypadku oséb fizycznych tozsamy jest z rokiem
kalendarzowym, podatnicy osiggajgcy dochody z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych,
zobowigzani sg wykazac je w rocznym zeznaniu podatkowym (sktadanym w terminie od dnia 15 lutego
do dnia 30 kwietnia roku nastepujgcego po roku podatkowym), obliczy¢ nalezny podatek dochodowy
i odprowadzi¢ go na rachunek wtasciwego organu podatkowego.

W przypadku poniesienia w roku podatkowym straty ze zbycia papieréw wartosciowych, strata ta moze
obnizy¢ dochdd uzyskany z tego zrddia (ij. ze zbycia papieréw wartosciowych) w najblizszych kolejno
po sobie nastepujgcych pieciu latach podatkowych zgodnie z wtasciwymi przepisami (analogicznie jak
w wypadku osdb prawnych). Strata poniesiona z tytutu zbycia papieréw wartosciowych nie tgczy sie ze
stratami poniesionymi przez podatnika z innych tytutdw (zrédet przychoddéw). Roczne zeznanie
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podatkowe podatnik powinien sporzgdzi¢ w terminie do konca kwietnia roku nastepujgcego po roku
podatkowym, w ktérym podatnik dokonat odptatnego zbycia.

Powyzszych przepisdw nie stosuje sie, jezeli odptatne zbycie papieréw wartosciowych nastepuje
w wykonywaniu dziatalno$ci gospodarczej, gdyz w takim przypadku przychody z ich sprzedazy powinny
by¢ kwalifikowane jako pochodzgce z wykonywania takiej dziatalnosci i rozliczone na zasadach
wihasciwych dla dochodu z tego zrodta.

Danina solidarnosciowa

Zgodnie z art. 30h ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych, osoby fizyczne sg
obowigzane do zaptaty daniny solidarnosciowej w wysokosci 4% podstawy obliczenia tej daniny.
Podstawe obliczenia daniny solidarnosciowej stanowi nadwyzka ponad 1.000.000 zt sumy dochoddéw
podlegajgcych opodatkowaniu na zasadach okreslonych w art. 27 ust. 1, 9i 9a, art. 30b, art. 30c oraz
art. 30f Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych.

Osoby fizyczne, zobowigzane do zapfaty daniny solidarnosciowej, sg obowigzane skfada¢ urzedom
skarbowym odrebng deklaracje o wysokosci daniny solidarnosciowej, w terminie do dnia 30 kwietnia
roku kalendarzowego i w tym terminie wptaci¢ danine solidarnosciowa.

Opodatkowanie dochodéw z odpfatnego zbycia papieréw wartosciowych uzyskiwanych przez
osoby fizyczne niebedace polskimi rezydentami podatkowymi

W mysl art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, osoby fizyczne, ktére nie
majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, podlegajg obowigzkowi
podatkowemu tylko od dochodow (przychoddw) osigganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiegj
(ograniczony obowigzek podatkowy). Za dochody (przychody) osiggane na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej przez podatnikéw, o ktérych mowa w art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych, uwaza sie w szczegoélnosci dochody (przychody) z: (i) papieréw wartosciowych oraz
pochodnych instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi, dopuszczonych do
publicznego obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ramach regulowanego rynku gietdowego,
w tym uzyskane ze zbycia tych papieréw albo instrumentéw oraz z realizacji praw z nich wynikajgcych;
(ii) tytutu przeniesienia wlasnosci udziatdw (akcji) w spoétce, ogoétu praw i obowigzkow w spotce
niebedacej osobg prawng lub tytutdw uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym, instytucji wspdlnego
inwestowania lub innej osobie prawnej i praw o podobnym charakterze lub z tytutu naleznosci bedgcych
nastepstwem posiadania tych udziatéw (akcji), ogétu praw i obowigzkdw, tytutéw uczestnictwa lub praw
— jezeli co najmniej 50% wartosci aktywow tej spotki, spotki niebedacej osobg prawna, tego funduszu
inwestycyjnego, tej instytucji wspdlnego inwestowania lub osoby prawnej, bezposrednio lub posrednio,
stanowig nieruchomosci potozone na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa do takich
nieruchomosci; (iii) tytutu przeniesienia wtasnosci udziatéw (akcji), ogétu praw i obowigzkow, tytutéw
uczestnictwa lub praw o podobnym charakterze w spétce nieruchomosciowe;.

Osoby objete ograniczonym obowigzkiem podatkowym uzyskujgce na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej dochody z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, podlegajg analogicznym, jak
opisane wyzej, zasadom dotyczgcym opodatkowania dochodéw z odptatnego zbycia papierow
wartosciowych, o ile umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita
Polska, nie stanowig inaczej. W mysl art. 30b ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych, zastosowanie zwolnienia z opodatkowania lub nizszej stawki podatku wynikajgcej
z wkasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania jest mozliwe pod warunkiem
udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego
certyfikatem rezydencji podatkowej.

Co do zasady umowy o unikaniu podwéjnego opodatkowania, ktérych strong jest RP stanowig, ze zyski
ze sprzedazy akcji mogg by¢ opodatkowane tylko w panstwie rezydencji podatkowej zbywcy i sg
wytgczone z opodatkowania w Polsce. Wyjagtek stanowig umowy zawierajgce ,klauzule
nieruchomosciowg”, ktéra pozwala Polsce opodatkowac zyski ze zbycia praw udziatowych w spétkach,
ktérych aktywa sktadajg sie gtéwnie bgdz w przewazajgcej czesci z nieruchomosci potozonych w
Polsce.

W przypadku wystepowania w umowie o unikaniu podwdjnego opodatkowania tzw. klauzuli
nieruchomosciowej” dochdd ze sprzedazy akcji w takiej spétce podlega opodatkowaniu w RP co do
zasady wedtug opisanych powyzej zasad wlasciwych dla polskich rezydentéw podatkowych. Jezeli
jednak spetnione zostang dodatkowe warunki, modyfikacji ulegajg zasady poboru i zaptaty podatku
(sposob ustalenia dochodu z tytutu zbycia akcji i wysoko$é podatku pozostajg bez zmian). W takim
przypadku to sama polska spoétka jest ptatnikiem tego podatku i powinna go pobrac i wptaci¢ do
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wiasciwego urzedu skarbowego. Zbywca akcji powinien zgodnie z przepisami przekazaé kwote
naleznego podatku tej spoice.

Podatnicy majacy siedzibe lub zarzad w panhstwach, z ktérymi RP zawarta umowy w sprawie unikania
podwdjnego opodatkowania powinni zapoznac sie z postanowieniami tych uméw, gdyz mogg one miec
wplyw na zasady opodatkowania dochodow ze sprzedazy akcji.

Objecie akcji przez podatnikéw podatku dochodowego od oséb prawnych oraz podatnikéw
podatku dochodowego od 0séb fizycznych

Zgodnie art. 12 ust. 1 pkt 7 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych oraz art. 17 ust. 1 pkt
9 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych przychodem jest warto$¢ wktadu okreslona w
statucie lub umowie spodifki, a w razie ich braku wartos¢ wktadu okreslona w innym dokumencie o
podobnym charakterze — w przypadku wniesienia do spoétki albo do spotdzielni wktadu niepienieznego.
Kosztem uzyskania przychodow w takim przypadku bedzie natomiast co do zasady wartos¢, ktéra
stanowitaby koszty uzyskania przychodow w przypadku sprzedazy takiego aktywa.

Przepisy przewiduja szereg zwolnierh podatkowych dla transakcji objecia udziatéw (akcji) w przypadku
aportu udziatéw, przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci. Zwolnienia te sg obwarowane
dodatkowymi warunkami i mozliwos¢ ich zastosowania powinna by¢ kazdorazowo skonsultowana z
doradcg podatkowym.

Opodatkowanie podatkiem dochodowym przychodéw/dochodéw uzyskiwanych z tytutu udziatu
w zyskach oséb prawnych przez podmioty podlegajgce opodatkowaniu podatkiem dochodowym
od os6b prawnych od cafosci swoich dochodéw

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym przychodéw/dochodéw uzyskiwanych przez podmioty
podlegajgce opodatkowaniu podatkiem dochodowym od oséb prawnych z tytutu udziatu w zyskach
Emitenta regulujg postanowienia Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.

Podatnicy podatku dochodowego od 0s6b prawnych muszg wyodrebniac zyski kapitatowe od dochodéw
uzyskiwanych z pozostatej dziatalnosci. Przyjete rozwigzanie, ktére polega na rozgraniczeniu dwdéch
zrédet przychoddéw, nakfada na podatnikow podatku dochodowego od oséb prawnych obowigzek
odrebnego okreslania uzyskanego z tych dwoch zrédet wyniku podatkowego — dochodu badz straty i
wprowadza zakaz pomniejszania dochodu z jednego zrédta o straty z drugiego zrodta.

Artykut 7b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych okresla zakres przedmiotowy zrédta
,Zyski kapitatowe". Przepis wprowadza zamknietg definicje zyskéw kapitatowych poprzez wymienienie
petnego katalogu przysporzen zaliczanych do tego zrédta. Przysporzenia niezaliczane do zyskow
kapitatowych stanowig przychody z innych Zrodet.

Zgodnie z art. 7b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych za przychody z zyskow
kapitatowych uwaza sie miedzy innymi przychody z udziatu w zyskach oséb prawnych, stanowigce
przychody faktycznie uzyskane z tego udziatu, w tym: (i) dywidendy, (ii) przychody z umorzenia udziatu
(akciji) lub ze zmniejszenia ich wartosci, (iii) wartos¢ majgtku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby
prawnej, (iv) rownowartos¢ zysku osoby prawnej, przeznaczonego na podwyzszenie jej kapitatu
zaktadowego, oraz rownowartos¢ kwot przekazanych na ten kapitat (fundusz) z innych kapitatow
(funduszy) takiej osoby prawne;j.

Zgodnie z art. 5 ust. 1a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych ,przychody z zyskow
kapitatowych, przypisane wspodlnikowi spétki niebedgcej osobg prawng na podstawie ust. 1, zwiekszajg
przychody wspdlnika uzyskane ztego zrédta”. Oznacza to zachowanie odrebnosci dwéch zrddet
przychodow rowniez w przypadku wspdlnikéw spotki osobowej. Jezeli, przedmiotowo, dany przychdéd
nalezy do zrédta ,zyski kapitatowe”, to zachowuje on taki status, nawet jezeli zostat uzyskany za
posrednictwem spétki osobowej. Wykonanie przez spétke osobowg czynnosci generujgcych przychody
z innych Zrodet przychodoéw skutkuje zachowaniem takiego charakteru podatkowego w stosunku
do przychodéw podatkowych wspdlnika. Nalezy wskazac, iz zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych do przychoddw uzyskanych z tytutu: umorzenia akcji oraz do
przychoddéw otrzymanych w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej, nie zalicza sie kwot — w czesci
stanowigcej koszt nabycia, bgdz objecia odpowiednio, umarzanych lub unicestwianych, w zwigzku z
likwidacjg spoftki akcji.

Zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, podatek dochodowy od
okreslonych w art. 7b ust. 1 pkt 1 przychodéw z dywidend oraz innych przychodéw (dochoddw) z tytutu
udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe lub zarzgd na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, ustala sie w wysokosci 19% uzyskanego przychodu (dochodu).
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Na podstawie art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych zwolnione od podatku
dochodowego sg przychody z tytutu udziatu w zyskach Emitenta, o ktérych mowa w art. 7b ust. 1 pkt 1
lit. a, f oraz j, jezeli spetnione sg tacznie nastepujgce warunki: (i) wyptacajagcym dywidende oraz inne
przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spotka majgca siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, (ii) uzyskujgcym dochody (przychody) jest spotka podlegajgca w
Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii
Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego,
opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodow, bez wzgledu na miejsce ich
osiggania albo zaktad powyzszej spotki potozony w panstwie cztionkowskim Unii Europejskiej lub
w innym panstwie nalezgcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, (iii) spotka uzyskujgca
dochody (przychody) posiada bezposrednio nie mniej niz 10% akcji w kapitale Emitenta, (iv) spotka,
o ktérej mowa powyzej w lit. (ii), nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym
od catosci swoich dochodoéw, bez wzgledu na zrédto ich osiggania, (v) posiadanie akcji, o ktérym mowa
powyzej w lit. (iii), wynika z tytutu wiasnosci lub innego tytutu niz wtasno$¢, pod warunkiem, ze te
dochody (przychody) korzystatyby ze zwolnienia, gdyby posiadanie tych akcji nie zostato przeniesione.

Powyzsze zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujgca dochody z tytutu udziatu
w zysku osoby prawnej posiada bezposrednio nie mniej niz 10% akcji Emitenta nieprzerwanie przez
okres dwdch lat (w stosunku do spoétek z Konfederacji Szwajcarskiej wymagany préog wynosi 25%).
Zwolnienie bedzie miato rowniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwodch lat nieprzerwanego
posiadania akcji w kapitale Emitenta, w wysokosci 10% (lub odpowiednio 25%), uptywa po dniu
uzyskania tych dochodow. W przypadku niedotrzymania przez spoétke uzyskujgcg dochody warunku
posiadania akcji, we wskazanej wysokos$ci nieprzerwanie przez okres dwéch lat, spotka ta bedzie
zobowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, w wysokosci 19% przychodéw do 20
dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym spétka ta utracita prawo do zwolnienia. Odsetki
nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Opisane powyzej zwolnienie dotyczy wytgcznie trzech rodzajow dochodéw kapitatowych tj. dywidend,
réownowartosci zysku osoby prawnej przeznaczonego na podwyzszenie jej kapitatu zaktadowego
i wartosci niepodzielonych zyskéw w spotce oraz wartosé zysku przekazanego na inne kapitaty niz
kapitat zaktadowy w spotce przeksztatcanej — w przypadku przeksztatcenia spotki w spétke niebedacyg
osobg prawng. Ze zwolnienia na podstawie art. 22 ust. 4 nie korzysta przychdd z tytutu umorzenia
udziatéw, kwoty otrzymane tytutem likwidacji a takze dopfaty otrzymane w przypadku potgczenia lub
podziatu spotek przez wspodlnikow spoétki przejmowanej, spotek tgczonych lub dzielonych.

Zgodnie z art. 22c Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, przepiséw o zwolnieniu od
podatkéw dochoddw z dywidend przewidzianych w art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oséb Prawnych, nie stosuje sie w przypadku, jezeli skorzystanie ze zwolnienia okreslonego
w przepisach bytoby: (i) sprzeczne w danych okolicznosciach z przedmiotem lub celem tych przepiséw,
(i) gtéwnym lub jednym z gtéwnych celéw dokonania transakciji lub innej czynnosci albo wielu transakgciji
lub innych czynnosci, a sposéb dziatania byt sztuczny.

W ust. 2 omawianego artykutu wskazano, ze sposéb dziatania nie jest sztuczny, jezeli na podstawie
istniejgcych okolicznosci nalezy przyja¢, ze podmiot dziatajgcy rozsadnie i kierujgcy sie zgodnymi
z prawem celami, zastosowatby ten sposob dziatania w dominujgcej mierze z uzasadnionych przyczyn
ekonomicznych. Do przyczyn tych nie mozna zaliczy¢ celu skorzystania ze zwolnienia okreslonego m.in.
w przepisach art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Prawnych, sprzecznego
Z przedmiotem lub celem tych przepisow.

Przy weryfikacji warunkéw zastosowania zwolnienia lub warunkéw niepobrania podatku, wynikajgcych
Z przepisdw szczegodlnych lub uméw o unikaniu podwdéjnego opodatkowania, ptatnik jest obowigzany
do dochowania nalezytej starannosci. Przy ocenie dochowania nalezytej starannosci uwzglednia sie
charakter oraz skale dziatalnosci prowadzonej przez ptatnika oraz powigzania ptatnika z podatnikiem
W rozumieniu przepiséw o cenach transferowych.

Zgodnie z art. 26 ust. 2¢ pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych w przypadku wyptat
naleznosci z tytutu przychodéw wymienionych w art. 7b ust. 1 pkt 1 lit. a, b, e oraz g, uzyskanych z
papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych albo na rachunkach
zbiorczych, obowigzek pobrania podatku stosuje sie do podmiotéw prowadzacych rachunki papierow
wartosciowych albo rachunki zbiorcze, jezeli wyptata naleznosci nastepuje za posrednictwem tych
podmiotéw. Podmioty te pobierajg zryczaitowany podatek dochodowy w dniu przekazania nalezno$ci
do dyspozycji posiadacza rachunku papieréw wartosciowych lub posiadacza rachunku zbiorczego.
Zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wiasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania
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albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania
miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji.

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym przychodéw/dochodéw uzyskiwanych przez
osoby fizyczne z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym przychodéw/dochodéw uzyskiwanych przez osoby
fizyczne z tytutu udziatu w zyskach Emitenta regulujg postanowienia Ustawy o Podatku Dochodowym
od Oso6b Fizycznych. Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb
Fizycznych, dywidendy i inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych uzyskiwane przez
osoby fizyczne podlegajg zryczattowanemu podatkowi dochodowemu w wysokosci 19%. Dochodow
uzyskiwanych przez osoby fizyczne z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych nie tgczy sie z dochodami
opodatkowanymi na innych zasadach.

Zgodnie z art. 24 ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych, dochodem z udziatu
w zyskach oséb prawnych jest dochod faktycznie uzyskany z akcji, w tym takze: przychody z umorzenia
udziatéw (akcji) lub ze zmniejszenia ich wartosci, wartos¢ majgtku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg
osoby prawnej lub spotki, dochdd przeznaczony na podwyzszenie kapitatu zakladowego oraz dochdd
stanowigcy réwnowarto$¢ kwot przekazanych na ten kapitat z innych kapitatow takiej spotki a takze
wartos$¢ niepodzielonych zyskoéw w spoétce oraz warto$¢ zysku przekazanego na inne kapitaty niz kapitat
zaktadowy w spotce przeksztatcanej — w przypadku przeksztatcenia spétki w spotke niebedacg osobg
prawna.

Zgodnie z art. 24 ust. 5d Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, dochodem z umorzenia
akcji jest nadwyzka przychodu otrzymanego w zwigzku z umorzeniem nad kosztami uzyskania
przychodu obliczonymi zgodnie z art. 22 ust. 1f, 1g, 1ga, 1gb, 11, albo 1t albo art. 23 ust. 1 pkt 38, albo
38c Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych. Jezeli nabycie nastgpito w drodze spadku
lub darowizny, kosztami uzyskania przychodu sg wydatki poniesione przez spadkodawce lub darczynce
na nabycie tych udziatéw lub akcji. Dochdd ze zbycia akcji na rzecz spotki w celu ich umorzenia nalezy
zaliczy¢ do przychoddw z kapitatow pienieznych opodatkowanych na zasadach okreslonych w art. 30b
ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych.

Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Fizycznych, ptatnikiem
zryczattowanego podatku dochodowego od dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych jest podmiot dokonujgcy wyptat lub stawiajgcy do dyspozycji podatnika pienigdze lub
wartosci pieniezne z tych tytutéw. Zgodnie z art. 41 ust. 4d Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych zryczattowany podatek dochodowy od dochoddéw (przychoddw), w zakresie dywidendy oraz
innych wskazanych w tym przepisie dochodéw (przychodéw) z tytutu udziatdbw w zyskach osdéb
prawnych, pobieraja, jako pfatnicy, podmioty prowadzace rachunki papieréw wartosciowych dla
podatnikéw, jezeli dochody (przychody) te zostaty uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i
wigzg sie z papierami wartosciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a wyptata $wiadczenia na rzecz
podatnika nastepuje za posrednictwem tych podmiotow. Regulacje ust. 4d stosuje sie takze do
podmiotéw wskazanych w art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych w zakresie,
w jakim prowadzg dziatalno$¢ gospodarczg poprzez potozony na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
zagraniczny zaktad, jezeli rachunek, na ktérym zapisane sg papiery wartosciowe, jest zwigzany z
dziatalnoscia tego zakfadu.

Z kolei zgodnie z art. 41 ust. 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, w zakresie
papieréw warto$ciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ptatnikami zryczattowanego podatku
dochodowego, w zakresie dywidendy oraz wskazanych w tym przepisie dochoddéw (przychodéw)
z tytutu udzialu w zyskach os6b prawnych, sg podmioty prowadzgce rachunki zbiorcze, za
posrednictwem ktorych naleznosci z tych tytutéw sg wyptacane. Podatek pobiera sie w dniu przekazania
naleznosci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego. Przepis ust. 10 nalezy
stosowac rowniez w przypadku osob prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
siedziby lub zarzgdu w zakresie, w jakim prowadzg dziatalno$¢ gospodarcza poprzez pofozony na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad, jezeli rachunek, na ktérym zapisane sa
papiery wartosciowe, jest zwigzany z dziatalnoscig tego zaktadu.

Od przychodéw z dywidend, przekazanych na rzecz podatnikdw uprawnionych z papieréw
wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktérych tozsamosé nie zostata ptatnikowi
ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie, ptatnik pobiera zryczaltowany podatek
dochodowy wedtug stawki 19% od tacznej warto$ci dochoddw (przychoddw) przekazanych przez niego
na rzecz wszystkich takich podatnikow za posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego (art. 30a
ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych).
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Pobrany podatek przekazywany jest przez ptatnika na rachunek witasciwego urzedu skarbowego
w terminie do dnia 20. miesigca nastepujgcego po miesigcu wyptaty dywidendy (miesigc, w ktorym
pobrano podatek.

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym przychodéw/dochoddéw uzyskiwanych z tytutu
udziatu w zyskach oséb prawnych przez podmioty niebedace

Opisane powyzej zasady opodatkowania dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach os6b
prawnych stosuje sie co do zasady do inwestorow zagranicznych, ktérzy podlegajg w Polsce
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, czyli do: (i) oséb prawnych, jezeli nie majg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu (art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Prawnych), i (ii) os6b fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca
zamieszkania (art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Ponadto, zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10a i 11a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Prawnych
zwolnieniu z podatku dochodowego od os6b prawnych podlegaja: (i) instytucje wspdlnego inwestowania
posiadajgce siedzibe w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub
w innym panstwie nalezgcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, ktére spetniajg tacznie
warunki okre$lone w powotanym przepisie i (ii) podatnicy posiadajacy siedzibe w innym niz
Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezgcym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego prowadzacy program emerytalny, w zakresie dochodow
zwigzanych z gromadzeniem oszczednosci na cele emerytalne, ktérzy spetniajg warunki okreslone w
powotanym przepisie. Zwolnienie nie ma zastosowania do instytucji wspdlnego inwestowania,
wskazanych w ust. 4 powotanego art. 6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1g Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych zastosowanie zwolnienia
z podatku dochodowego od oséb prawnych do wyptat nieprzekraczajgcych limitu 2 min ztotych na rzecz
podmiotéw okreslonych w art. 6 ust. 1 pkt 10ai 11a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych
z tytutu wyptat nalezno$ci z tytutdw wymienionych w art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Os6b Prawnych dokonywanych przez podmiot zobowigzany do pobrania podatku, jest uzaleznione od
spetnienia nastepujgcych warunkéw: (i) udokumentowania przez podmiot wymieniony w art. 6 ust. 10a
oraz 11a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Prawnych jego miejsca siedziby dla celow
podatkowych, uzyskanym od tego podmiotu certyfikatem rezydenciji, oraz (ii) ztozenia przez ten podmiot
pisemnego os$wiadczenia, ze jest rzeczywistym wiascicielem wyptaconych przez ptatnika naleznosci
oraz spetnia on warunki, o ktérych mowa w tych przepisach.

Zasady opodatkowania oraz wysokos$¢ stawek podatku od dochoddéw z tytutu dywidend i innych
udziatbw w zyskach Emitenta osigganych przez inwestoréw zagranicznych mogg by¢é zmienione
postanowieniami umoéw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, zawartymi pomiedzy Rzeczpospolitg
Polska i krajem miejsca siedziby lub zarzgdu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizyczne;.
W przypadku, gdy umowa o unikaniu podwdéjnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania
dochodoéw osigganych przez te osoby z tytutu udziatlu w zyskach os6b prawnych, wigzace sg
postanowienia tej umowy i wylgczajg one stosowanie przywotanych powyzej przepiséw polskich ustaw
podatkowych. Zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wlasciwej umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowag jest mozliwe pod warunkiem
udokumentowania siedziby podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem
rezydenciji.

Zgodnie z art. 41 ust. 4aa Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych oraz zgodnie ze
zmienionym art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, przy weryfikacji
warunkéw zastosowania obnizonej stawki podatku albo zwolnienia lub warunkéw niepobrania podatku,
pfatnik jest obowigzany do dochowania nalezytej starannoéci. Przy ocenie dochowania nalezytej
starannosci uwzglednia sie charakter, skale dziatalnosci prowadzonej przez ptatnika oraz powigzanie w
rozumieniu przepiséw o cenach transferowych. Zgodnie z praktykg orzeczniczg, nalezyta starannos¢
ptatnika oznacza m.in. weryfikacje przez niego kto jest rzeczywistym wiascicielem otrzymywanych
wyptat, w szczegolnosci w zakresie obliczania wysokosci wyptat na rzecz jednego podatnika. Ustawa o
Podatku Dochodowym od Osob Prawnych w art. 4a pkt 29 okresla rzeczywistego wtasciciela jako
podmiot otrzymujacy naleznosci dla wtasnych korzysci, niebedgcym posrednikiem, przedstawicielem,
powiernikiem lub innym podmiotem zobowigzanym prawnie lub faktycznie do przekazania catosci lub
czesci naleznosci innemu podmiotowi oraz prowadzacym rzeczywistg dziatalno$¢ gospodarcza.

Zgodnie z art. 26 ust. 1c. Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, podmiot zobowigzany
do pobrania podatku, dokonujgc wyptat dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach
0os6b prawnych do kwoty 2 min zt, podmiotom korzystajgcym ze zwolnienia od podatku dochodowego
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na podstawie powotanego powyzej art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych,
stosuje zwolnienia wynikajgce z tego przepisu wytgcznie do kwoty 2 min ztotych i pod warunkiem
udokumentowania przez spotke: (i) miejsca siedziby spétki dla celéw podatkowych, uzyskanym od niej
certyfikatem rezydencji lub (ii) istnienia zagranicznego zaktadu, zaswiadczeniem wydanym przez
wiasciwy organ administracji podatkowej panstwa, w ktérym znajduje sie siedziba spoétki lub zarzad albo
przez wiasciwy organ podatkowy panstwa, w ktérym ten zagraniczny zaktad jest potozony.

Jezeli na certyfikacie rezydencji potwierdzajgcym rezydencje podatkowg nie zostat wskazany okres jego
waznosci, ptatnik przy poborze podatku uwzglednia ten dokument przez okres dwunastu kolejnych
miesiecy nastepujgcych po dniu wydania tego certyfikatu.

W przypadku, jezeli miejsce siedziby podatnika dla celéw podatkowych ulegto zmianie w okresie
dwunastu miesiecy od dnia wydania certyfikatu, podatnik jest obowigzany niezwtocznie udokumentowac
nowe miejsce siedziby certyfikatem rezydencji. W przypadku niedopetnienia tego obowigzku
odpowiedzialnos¢ za niepobranie podatku albo pobranie go w zbyt niskiej kwocie ponosi podatnik.

Na podstawie art. 26 ust. 1f Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych zastosowanie
zwolnienia do wyptat nieprzekraczajacych limitu 2 min ztotych, jest dodatkowo uzaleznione od ztozenia
przez spotke majgca siedzibe w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie czionkowskim Unii
Europejskiej lub w innym panstwie nalezgcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego pisemnego
o$wiadczenia, ze spotka nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym od
catosci swoich dochoddéw, bez wzgledu na zrédto ich osiggania.

W wypadku wyptat dywidend na rzecz oséb prawnych nieposiadajgcych siedziby ani zarzadu na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej ptatnicy majg prawo stosowaé przepisy odpowiedniej umowy o
unikaniu podwojnego opodatkowania lub art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych podczas wyptaty dywidendy wytgcznie jesli kwota naleznosci wyptacanych z tytutéw
wymienionych w art. 21 ust. 1 pkt 1 oraz art. 22 ust. 1 nie przekroczyla w roku podatkowym
obowigzujgcym u wyptacajgcego te naleznosci tgcznie kwoty 2 milionéw ztotych na rzecz tego samego
podatnika, bedgcego podmiotem powigzanym z ptatnikiem. Po przekroczeniu tej kwoty pftatnicy
zobowigzani sg pobiera¢ podatek w wysokosci 19%.

Jesli zagraniczny podatnik bedacy odbiorcg tej ptatnosci, jest uprawniony do zastosowania zwolnienia
wynikajgcego z przepiséw krajowych tj. z powotanego powyzej art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osdb Prawnych lub stawki nizszej wynikajgcej z wiasciwej umowy o unikaniu
podwojnego opodatkowania lub do zwolnienia z opodatkowania na podstawie takiej umowy, podatek
bedzie mogt byé zwrdcony po uptywie szesciu miesiecy.

Whiosek o zwrot podatku moze ztozyé: (i) zagraniczny podatnik, (ii) ptatnik, jezeli wptacit podatek
z wiasnych srodkéw i ponidst ciezar ekonomiczny tego podatku. Wniosek o zwrot podatku zawiera
oswiadczenie co do zgodnosci z prawdg faktéw przedstawionych we wniosku oraz co do zgodnosci
z oryginatem dokumentacji zatgczonej do wniosku.

Do wniosku o zwrot podatku dotgcza sie szereg dokumentdw, ktére pozwalajg na ustalenie jego
zasadnosci, w szczegolnosci: (i) certyfikat rezydencji podatnika; (ii) dokumentacje dotyczgcg przelewow
bankowych lub inne dokumenty wskazujgce na sposoéb rozliczenia lub przekazania naleznosci, z ktérymi
wigzata sie zaptata podatku; (iii) dokumentacje dotyczacg zobowigzania do wyptaty naleznosci;
(iv) oswiadczenie podatnika, ze w stosunku do wyptacanych naleznosci spetnione zostaly warunki,
o ktérych mowa odpowiednio art. 22 ust. 4 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych;
(v) odwiadczenie podatnika, ze w odniesieniu do czynnosci, w zwigzku z ktérg sktadany jest wniosek
o zwrot podatku, podatnik jest podmiotem, na ktérym cigzy obowigzek podatkowy, a takze o$wiadczenie
podatnika, ze spétka albo zagraniczny zaktad jest rzeczywistym wiascicielem wyptacanych nalezno$ci;
(vi) odwiadczenie podatnika, ze prowadzi rzeczywistg dziatalno$¢ gospodarczg w kraju siedziby
podatnika dla celéw podatkowych, z ktérg wigze sie uzyskany przychéd; (vii) dokumentacje wskazujgcg
na ustalenia umowne, z powodu ktérych ptatnik wptacit podatek z wtasnych srodkéw i poniost ciezar
ekonomiczny tego podatku; (viii) uzasadnienie wnioskodawcy, ze speinione sg warunki bedgce
przedmiotem ztozonych o$wiadczen.

Zwrot podatku nastepuje bez zbednej zwtoki, nie pdzniej jednak niz w terminie szesciu miesiecy od dnia
wplywu wniosku o zwrot podatku.

Niepobranie podatku lub zastosowanie obnizonej stawki podatku u zrodta, bezposrednio w momencie
wyptaty dywidendy w odniesieniu do ptatnosci, w czesci w jakiej tgczna kwota naleznosci wyptacanych
z tytutbw wymienionych w art. 21 ust. 1 pkt 1 oraz art. 22 ust. 1 wyptacona na rzecz tego samego
podatnika przekroczyta w roku podatkowym ptatnika kwote 2 min ztotych, jest mozliwe wytgcznie w
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dwoch sytuacjach: (i) posiadania przez ptatnika opinii o stosowaniu preferencji, o ktérej mowa w art. 26b
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Prawnych oraz (ii) ztozenia przez ptatnika oswiadczenia.

Opinia, o ktérej mowa w lit. (i) powyzej moze by¢ wydana w odniesieniu do mozliwosci zastosowania
zwolnienia z art. 22 ust. 4 lub stosowaniu stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania albo niepobraniu podatku zgodnie z takg umowa, jezeli we wniosku o jej
wydanie zostalo wykazane spetnienie warunkéw okreslonych w art. 22 ust. 4—6 albo warunkéw
zastosowania umowy o0 unikaniu podwodjnego opodatkowania. Pomimo posiadania takiej opinii
zastosowanie zwolnienia nie jest mozliwe, jezeli z informacji posiadanej przez ptatnika, w tym
z dokumentu, w szczegolnosci z faktury lub z umowy wynika, ze podatnik, ktérego dotyczy opinia
o stosowaniu zwolnienia, nie spetnia warunkéw okreslonych w art. 22 ust. 4-6 albo warunkéw
zastosowania umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania lub stan faktyczny nie odpowiada stanowi
faktycznemu przedstawionemu w tej opinii.

Dokument, o ktorym mowa w lit. (ii) powyzej nalezy zlozy¢ najpdzniej w dniu dokonania wyptaty
naleznosci. Ptatnik musi oswiadczy¢ w nim, ze: (i) posiada dokumenty wymagane przez przepisy prawa
podatkowego dla zastosowania stawki podatku albo zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajgce
Z przepisdw szczegdlnych lub uméw o unikaniu podwojnego opodatkowania; (ii) po przeprowadzeniu
weryfikacji, w ktérej dochowat nalezytej starannosci, nie posiada wiedzy uzasadniajgcej
przypuszczenie, ze istniejg okolicznosci wykluczajgce mozliwosé zastosowania stawki podatku albo
zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajgce z przepiséw szczegdlnych lub umdéw o unikaniu
podwdéjnego opodatkowania.

Oswiadczenie sktada kierownik jednostki w rozumieniu ustawy o rachunkowosci. Nie jest dopuszczalne
zlozenie o$wiadczenia przez petnomocnika. Os$wiadczenia skiada sie w postaci elektronicznej
odpowiadajacej strukturze logicznej dostepnej w Biuletynie Informacji Publicznej na stronie podmiotowe;j
urzedu obstugujgcego ministra wtasciwego do spraw finanséw publicznych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1m Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, w przypadku, gdy
ptatnicy dokonujg wyptat naleznosci z tytutéw wymienionych w art. 7b ust. 1 pkt 3—-6 na rzecz podmiotu
majgcego siedzibe lub zarzad na terytorium lub w kraju wymienionym w przepisach wydanych na
podstawie art. 11j ust. 2 (chodzi o wykaz krajéw i terytoriow stosujgcych szkodliwg konkurencje
podatkowg), sg obowigzane do poboru zryczattowanego podatku dochodowego w wysokosci 19%
kwoty dokonanej wyptaty. Obowigzek pobrania podatku bedzie dotyczyt w szczegdlnosci przychodow
ze zbycia udziatu (akcji), w tym ze zbycia dokonanego celem ich umorzenia a takze przychodow
uzyskanych w wyniku wymiany udziatéw.

W przypadku wypfaty dywidendy na rzecz osoby fizycznej bedgcej podmiotem powigzanym dla
Emitenta i niebedacej polskim rezydentem podatkowym analogiczne zastosowanie znajdg zasady
poboru podatku od ptatnosci rocznych przekraczajgcych kwote 2 min zt opisane powyzej w odniesieniu
do Podatku Dochodowego od Osdb Prawnych.

Zastosowanie zwolnien podatkowych w zakresie dywidend oraz obnizonych stawek podatku podlega
zasadniczo ocenie z perspektywy uzasadnienia ekonomicznego struktury wtasnosciowej danej spofki i
moze by¢ kwestionowane na podstawie przepisdw o przeciwdziataniu unikaniu opodatkowania.

Zasady odpowiedzialnosci pfatnika

Zgodnie z powotanymi powyzej przepisami Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych
i Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Fizycznych, ptatnikami zryczattowanego podatku
dochodowego zobowigzanymi do obliczenia i pobrania od inwestoréw podatku dochodowego z tytutu
otrzymanych przez nich dywidend oraz innych przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
i wptacenia go we wtasciwych terminach organom podatkowym, sg: podmioty dokonujgce wyptat lub
stawiajgce do dyspozycji podatnika pienigdze lub wartosci pieniezne z tych tytutéw, za ktére nalezy
uznac¢ odpowiednio podmioty prowadzgce rachunki papierow wartosciowych dla podatnikéw i podmioty
prowadzgce rachunki zbiorcze.

Zgodnie z art. 30 § 1 i § 3 Ordynacji Podatkowej ptatnik, ktéry nie wykonat cigzacych na nim
obowigzkéw, odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony catym swoim
majatkiem. Jednak zgodnie z § 5 powyzszych zasad odpowiedzialnosci nie stosuje sie, jezeli odrebne
przepisy stanowig inaczej albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika, w tych przypadkach
organ podatkowy wydaje decyzje o odpowiedzialnosci podatnika.

Zgodnie z art. 30 § 5a Ordynacji Podatkowej odpowiedzialno$¢ ptatnika nie moze by¢ wylgczona
ani ograniczona na podstawie § 5, jezeli: (i) ptatnik i podatnik byli podmiotami powigzanymi w

Memorandum Informacyjne



SIM Factor S.A. 72

rozumieniu art. 23m ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych lub art. 11a ust.
1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Prawnych; (ii) ptatnik lub podatnik byt podmiotem
kontrolowanym lub kontrolujgcym w odniesieniu do kontroli uregulowanej w art. 30f ust. 3 pkt 3 Ustawy
0 Podatku Dochodowym od Osoéb Fizycznych lub art. 24a ust. 3 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osdéb Prawnych; (iii) pfatnik lub podatnik byt podmiotem z rezydencjg podatkowg, miejscem
rejestracji, siedzibg lub majgcym zarzad w kraju lub na terytorium stosujgcym szkodliwg konkurencje
podatkowg w zakresie podatku dochodowego od 0séb fizycznych oraz podatku dochodowego od os6b
prawnych; (iv) ptatnik lub podatnik byt podmiotem z rezydencjg podatkowg, miejscem rejestraciji,
siedzibg lub majgcym zarzad w kraju lub na terytorium, z ktérym Rzeczpospolita Polska nie zawarta
ratyfikowanej umowy miedzynarodowej, w szczegdélnosci umowy o unikaniu podwodjnego
opodatkowania, albo Unia Europejska nie ratyfikowata umowy miedzynarodowej, stanowigcej podstawe
do uzyskania od organéw podatkowych tego panstwa informacji podatkowych; (v) ptatnik lub podatnik
byt zarzadzany lub kontrolowany, bezposrednio lub posrednio, lub byt w relacjach umownych lub
faktycznych, w tym jako zatozyciel, fundator lub beneficjent fundacji lub trustu lub innego podmiotu lub
tytutu o charakterze powierniczym; (vi) niewykonanie przez ptatnika obowigzku nastgpito w odniesieniu
do podmiotu, dla ktérego na podstawie publicznie dostepnych informacji nie jest mozliwe ustalenie
udziatowca, akcjonariusza lub podmiotu o zblizonych uprawnieniach, ktéry posiada co najmniej 10%
udziatéw w kapitale lub co najmniej 10% praw gtosu w organach kontrolnych, stanowigcych lub
zarzadzajgcych, lub co najmniej 10% praw do uczestnictwa w zyskach; (vii) ptatnik jest spotkg
nieruchomos$ciowg w rozumieniu art. 5a pkt 49 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych
lub art. 4a pkt 35 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.

Ponadto za ztozenie przez ptatnika niezgodnego z prawdg oswiadczenia o spetnieniu warunkéw do
zastosowania zwolnienia lub obnizonej stawki w podatku dochodowym, niedokonanie przez ptatnika
wymaganej weryfikacji lub podjecie weryfikacji nieadekwatnej do charakteru i skali dziatalnosci
podatnika organ podatkowy moze ptatnikowi ustali¢ dodatkowe zobowigzanie podatkowe na podstawie
Ordynaciji Podatkowej, a takze sktadajgcy takie oswiadczenie moze podlega¢ odpowiedzialnosci karno-
skarbowej.

Zasady opodatkowania podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z Ustawg o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych umowy sprzedazy oraz zamiany rzeczy i
praw majgtkowych (w tym akcji) podlegajg opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych
(art. 1 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych).

Stawka podatku od sprzedazy praw majatkowych wynosi 1% wartosci rynkowej praw majgtkowych (art.
7 ust. 1 pkt 1 lit. b Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych).

Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych zwalnia sie z podatku od
czynno$ci cywilnoprawnych sprzedaz praw majgtkowych bedgcych instrumentami finansowymi (tj.
miedzy innymi akcji): (i) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym; (ii)
dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych; (iii)
dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego; (iv) dokonywang poza obrotem zorganizowanym
przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaly nabyte przez te
firmy w ramach obrotu zorganizowanego; (v) bankom panstwowym prowadzgcym dziatalno$¢
maklerskg; (vi) dokonywang za posrednictwem bankéw panstwowych prowadzgcych dziatalnosé
maklerskg; (vii) dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez banki panstwowe prowadzgce
dziatalno$¢é maklerska, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te banki w ramach obrotu zorganizowanego
- w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie.

Zasady opodatkowania podatkiem od spadkow i darowizn

Zgodnie z art. 1 ust. 1 pkt 112 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn nabycie przez osoby fizyczne
w drodze spadku lub darowizny praw majgtkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem
papieréw wartosciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli prawa
majatkowe dotyczgce papierow wartosciowych sg wykonywane na terytorium RP.

Jednakze, w przypadku wykonywania praw majgtkowych zwigzanych z posiadaniem papierow
wartosciowych na terytorium RP, ich nabycie w drodze spadku lub darowizny nie bedzie podlegato
opodatkowaniu, jezeli w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny ani nabywca
(spadkobierca lub obdarowany), ani tez spadkodawca lub darczynca nie byli obywatelami polskimi i nie
mieli miejsca statego pobytu lub siedziby na terytorium RP.

Wysokos$¢ stawki podatku od spadku i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewiehstwa
lub powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg lub spadkodawcag badz
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pomiedzy darczyhcg a obdarowanym. Przy spetnieniu warunkéw okreslonych w Ustawie o Podatku od
Spadkow i Darowizn nabycie praw majatkowych zwigzanych z posiadaniem papieréw warto$ciowych
przez matzonka, zstepnych, wstepnych, pasierba, rodzenstwo, ojczyma i macoche bedzie zwolnione z
opodatkowania podatkiem od spadkéw i darowizn.

4.10 Wskazanie stron uméw o gwarancje emisji oraz istotnych postanowien tych umoéw,
w przypadku, gdy Emitent zawart takie umowy

Emitent nie zawart umoéw o gwarancje emisji Akcji Serii B.

4.11 Okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papieréw wartosciowych

Na podstawie niniejszego Memorandum w ramach Oferty Publicznej oferowanych jest do 560.000 Akcji
Serii B (Akcji Oferowanych), zwyklych na okaziciela o warto$ci nominalnej 4,00 zt (cztery ztote) kazda.

Akcje Serii B nie bedg uprzywilejowane oraz nie bedg istniaty ograniczenia w ich zbywalnosci. Ponadto,
z Akcjami Serii B nie bedg zwigzane zadne obowigzki $wiadczen dodatkowych.

Oferta Publiczna bedzie przeprowadzana z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
Spoiki. Oferta Publiczna dojdzie do skutku w przypadku subskrybowania i nalezytego optacenia co
najmniej 1 (jednej) Akcji Serii B.

4.12 Grupy inwestorow, do ktérych kierowana jest Oferta

Do wziecia udziatu w Ofercie Publicznej oraz ztozenia Zapisu na Akcje Nowej Emisji sg uprawnieni
wylgcznie inwestorzy, ktérzy bedg mieli zawarta z Domem Maklerskim Navigator S.A., umowe o
Swiadczenie ustug maklerskich przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych oraz ich wykonywania.

Inwestorzy, ktérzy nie majg zawartej z Domem Maklerskim Navigator S.A. umowy o $wiadczenie ustug
maklerskich przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych oraz
ich wykonywania, a zamierzajg wzig¢ udziat w Ofercie Publicznej powinni skontaktowac sie z Domem
Maklerskim Navigator S.A. pod adresem: https://www.dmnavigator.pl/baza_inwestorow/.

Podmiotami uprawnionymi do sktadania Zapiséw sg osoby fizyczne i osoby prawne oraz jednostki
nieposiadajgce osobowo$ci prawnej bedgce zaréwno rezydentami, jak i nierezydentami w rozumieniu
przepisOw Prawa dewizowego, z zastrzezeniem ponizszych postanowien.

Inwestorzy, bedacy nierezydentami w rozumieniu Prawa dewizowego, zamierzajgcy ztozyé Zapis
powinni zapozna¢ sie z odpowiednimi przepisami Prawa dewizowego i przepisami panstwa swego
pochodzenia lub jakiegokolwiek innego panstwa, pod ktérego jurysdykcjg mogg sie znajdowaé, aby
sprawdzi¢ czy podejmujgc czynnosci zwigzane z nabyciem Akcji Oferowanych nie naruszajg przepisow
prawa.

Oferta Publiczna prowadzona jest wytgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Memorandum nie
jest przeznaczone do rozpowszechniania poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej, a w szczegdlnosci
w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Kanadzie, Japonii, Australii, ani w Zzadnej innej jurysdykcji, w ktorej
rozpowszechnianie go stanowitoby naruszenie wtasciwych przepiséw prawa lub wymagatoby rejestraciji,
zgtoszenia czy uzyskania zezwolenia. Poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej niniejsze
Memorandum nie moze by¢ traktowane jako rekomendacja, propozycja, zaproszenie lub oferta nabycia
Akcji Oferowanych, ani jako zamiar pozyskania ofert kupna lub subskrypcji Akcji Oferowanych w
jakiejkolwiek innej jurysdykcji, w ktérej podjecie takich dziatan bytoby niezgodne z obowigzujgcymi
regulacjami.

W Swietle ograniczen prawnych, osoby zdefiniowane jako ,US Person”, zgodnie z definicjg wskazang
w Regulacji S, wydanej na podstawie amerykanskiej ustawy o papierach wartosciowych z 1933 roku z
pozniejszymi zmianami (US Securities Act 1933), ani osoby dziatajace w imieniu lub na rzecz oséb
zdefiniowanych jako ,US Person” nie sg uprawnione do nabycia Akcji Oferowanych. Memorandum, ani
tez Akcje Oferowane nie byly przedmiotem rejestracji, zatwierdzenia ani notyfikacji (poza
zawiadomieniem KNF o zamiarze przeprowadzenia Oferty na podstawie Memorandum na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej) w jakimkolwiek panstwie, w szczegdlnosci w Stanach Zjednoczonych
Ameryki.
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4.13 Terminy otwarcia i zamkniecia subskrypcji

Oferta Publiczna rozpoczyna sie wraz z udostepnieniem do publicznej wiadomosci Memorandum
Informacyjnego. Harmonogram Oferty zostat przedstawiony w ponizszej tabeli. Emitent zastrzega sobie
prawo do ewentualnych zmian harmonogramu.

Daty (2025 rok) Zdarzenie
19 lutego Publikacja Memorandum
26 lutego — 4 marca Budowa Ksiegi Popytu (book-building) ws$réd wybranych przez Firme
(ostatniego dnia do godz. Inwestycyjng inwestorow
15:30)
Najpdzniej 5 marca, do Ustalenie Ceny Emisyjnej
godz. 12:00

Przyjmowanie zapiséw i wptat na Akcje Oferowane

Zapisy korespondencyjne - ostatniego dnia do godz.18.00

5-13 marca ] ) ) ) ) )
Zapisy w formie elektronicznej - ostatniego dnia do godz. 23.59
Whtlaty — ostatniego dnia do godz. 23.59
14 marca Ewentualne sktadanie zapisow przez inwestoréw zastepczych
Najpozniej 17 marca Przydziat Akcji Oferowanych
17 marca Podanie wynikéw Oferty do publicznej wiadomosci

Terminy realizacji Oferty Publicznej moga ulec zmianie.

Emitent, po konsultacji z Firmg Inwestycyjna, moze podja¢ decyzje o zmianie harmonogramu Oferty
Publicznej, jezeli uzna takie dziatanie za uzasadnione i zgodne z interesem Spotki, bez podania
przyczyny takiej decyzji.

W przypadku przedituzenia ktéregos$ z tych terminéw, przekazanie informacji nastgpi nie pézniej niz w
dniu uptywu pierwotnego terminu. W przypadku przesuniecia ktéregos z tych terminéw na pézniejszy
okres, przekazanie informacji nastagpi nie pdzniej niz w dniu rozpoczecia biegu pierwotnego terminu. W
przypadku skrocenia ktoregos z tych termindw lub przetozenia go na okres wczesniejszy, stosowna
informacja zostanie przekazana niezwiocznie po podjeciu takiej decyzji, nie pdzniej niz w dniu
rozpoczecia biegu tego terminu.

Przedtuzenie terminu przyjmowania Zapisbw moze nastgpi¢ wytgcznie w terminie waznosci
Memorandum, przy czym termin przyjmowania Zapisdw nie moze by¢ dtuzszy niz trzy miesigce od dnia
otwarcia subskrypcji.

W przypadku zmiany ktéregokolwiek z ww. termindw Emitent przekaze takg informacje do wiadomosci
publicznej w trybie przewidzianym w art. 37b ust. 9 Ustawy o Ofercie, tj. w formie komunikatu
aktualizujgcego do Memorandum udostepnionego w sposob, w jaki zostato udostepnione Memorandum
— na stronach internetowych Emitenta (www.simfactoreu) i Firmy Inwestycyjnej (www.dmnavigator.pl).
W przypadku wczesniejszego zakonczenia przyjmowania Zapiséw i wczesniejszego przydziatu AKcji
Oferowanych zwigzanego z wczesniejszym ustaleniem Ceny Emisyjnej oraz wczesniejszym
dokonaniem subskrybowania wszystkich Akcji Oferowanych, informacja o tym fakcie zostanie
przekazana w formie komunikatu aktualizujgcego.

4.14 Zasady, miejscaiterminy skladania Zapiséw oraz termin zwigzania Zapisem

Na podstawie niniejszego Memorandum Informacyjnego w ramach Oferty Publicznej oferowanych jest
do 560.000 (pieciuset szesédziesieciu tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela SIM Factor S.A. serii B
(Akcje Oferowane), o wartosci nominalnej 4,00 zt (cztery zlote) kazda.
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Oferta dojdzie do skutku w przypadku subskrybowania i nalezytego optacenia co najmniej jednej AKciji
Oferowane.

Wzigé udziat w Ofercie Akcji Oferowanych oraz skiada¢ Zapisy na Akcje Oferowane moga
inwestorzy, ktérzy zawarli z Domem Maklerskim Navigator S.A. umowe o swiadczenie ustug
maklerskich przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych oraz ich wykonywania.

Ogodlne zasady, miejsce i terminy sktadania Zapisow

Inwestor skfadajgcy Zapis na Akcje Oferowane musi posiada¢ rachunek papieréw wartosciowych w
dowolnej firmie inwestycyjnej prowadzacej rachunki papieréw wartosciowych.

Zapisy na Akcje Oferowane inwestorzy powinni sktada¢ w formie pisemnej, w postaci formularza Zapisu,
ktéry zostanie udostepniony przez Firmg Inwestycyjna.

Zapis korespondencyjny

Zapisy korespondencyjne na Akcje Oferowane bedg przyjmowane w siedzibie Domu Maklerskiego
Navigator S.A., adres: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa (Firma Inwestycyjna). Zapis na Akcje
Oferowane bedzie sktadany w postaci prawidtowo wypetnionego i podpisanego oryginatu formularza
Zapisu w trzech jednobrzmigcych egzemplarzach. Na dowdd przyjecia Zapisu w formie dokumentu
osoba zapisujgca sie na Akcje Oferowane otrzyma jeden egzemplarz ztozonego formularza Zapisu,
potwierdzony przez Firme Inwestycyjna.

Zapis na Akcje Oferowane moze by¢ takze przestany do Firmy Inwestycyjnej, na jej adres kurierem, w
postaci prawidtowo wypetnionego i podpisanego oryginatu formularza Zapisu w trzech jednobrzmigcych
egzemplarzach.

W przypadku sktadania Zapisu korespondencyjnego w Firmie Inwestycyjnej za posrednictwem kuriera,
prawiditowo wypetniony i podpisany oryginat formularza Zapisu w trzech jednobrzmigcych
egzemplarzach musi zosta¢ dostarczony na adres Domu Maklerskiego Navigator S.A. nie pézniej niz
do godz. 18.00 ostatniego dnia przyjmowania zapiséw.

Zapis w formie elektronicznej

Zapis moze zosta¢ ztozony rowniez poprzez przestanie formularza Zapisu pocztg elektroniczng na
adres email: zlecenia@dmnavigator.pl. Formularz Zapisu, powinien by¢ podpisany podpisem
kwalifikowanym lub podpisem zaufanym ePUAP i przestany na ww. adres email, nie pozniej niz do godz.
23.59 ostatniego dnia przyjmowania Zapiséw. Na dowdd przyjecia Zapisu w formie elektronicznej,
osoba zapisujgca sie na Akcje Oferowane otrzyma pocztg elektroniczng od Firmy Inwestycyjnej
potwierdzenie przyjecia Zapisu.

Dopuszczalne jest sktadanie Zapisu za posrednictwem wtasciwie umocowanego petnomocnika. W razie
skladania Zapisu przez petnomocnika w tresci petnomocnictwa powinno by¢ zawarte wyrazne
umocowanie do dokonania takiej czynnosci. W przypadku sktadania Zapisu korespondencyjnego w
Firmie Inwestycyjnej za posrednictwem Kkuriera, oryginat petnomocnictwa powinien zosta¢ ztozony w
Firmie Inwestycyjnej najpézniej do godziny 18.00 ostatniego dnia przyjmowania zapisow.

W celu uzyskania informacji na temat szczegotowych zasad skfadania Zapisu, w szczegoélnosci na temat
dokumentéw wymaganych przy sktadaniu Zapisu przez przedstawicieli ustawowych, petnomocnikéw
lub inne osoby dziatajgce w imieniu inwestorow, nalezy skontaktowac sie z Firmg Inwestycyjna.

Ztozenie Zapisu oznacza w szczegodlnosci, ze inwestor:

1. zapoznat sie z trecig Memorandum Informacyjnego i informacji podawanych w zwigzku z Ofertg
Publiczng Akcji Oferowanych do publicznej wiadomosci w sposdb, w jaki zostato opublikowane
Memorandum Informacyjne i jg zaakceptowat;

2. wyrazit zgode na tres¢ Statutu Emitenta;
3. wyrazit zgode na warunki Oferty Akcji Oferowanych;

4. jest osoba, ktéra zgodnie z przepisami prawa obowigzujgcego w kraju, ktérego jest rezydentem,
moze wzig¢ udziat w Ofercie Publicznej Akcji Oferowanych;

5. wyrazit zgode na przydzielenie mniejszej liczby Akcji Oferowanych niz wskazana w formularzu
Zapisu lub nieprzydzielenia ich wcale zgodnie z zasadami i warunkami opisanymi w Memorandum
Informacyjnym;
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6. wyrazit zgode na przetwarzanie swoich danych osobowych w zakresie niezbednym do
przeprowadzenia Oferty Publicznej Akcji Oferowanych oraz zapewnienia zgodnosci z
odpowiednimi przepisami prawa oraz innymi odpowiednimi regulacjami;

7. wyrazit zgode na przekazywanie danych i informacji stanowigcych tajemnice zawodowg oraz
informacji, w tym danych osobowych, zwigzanych z dokonanym przez niego Zapisem na Akcje
Oferowane: Emitentowi, Firmie Inwestycyjnej, innym podmiotom obstugujgcym Oferte Publiczna,
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. i Krajowemu Depozytowi Papierow
Wartosciowych S.A., w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Oferty Publicznej AKgcji
Oferowanych oraz do wykonania zobowigzan opartych na wiasciwych przepisach prawa, jak
réwniez na innych regulacjach oraz niniejszym wyrazit zgode na upowaznienie tych podmiotéw, ich
pracownikéw oraz osoby zarzgdzajgce do otrzymania tych informacji;

8. zobowigzal sie do niezwlocznego poinformowania Firmy Inwestycyjnej o wszelkich zmianach
dotyczacych wskazanego w formularzu Zapisu numeru rachunku papieréw wartosciowych lub
podmiotu prowadzacego ten rachunek oraz stwierdzit nieodwotalnos¢ dyspozycji deponowania
Akcji Oferowanych i poprawnos$é danych w niej zawartych;

9. dostarczyt do Firmy Inwestycyjnej, w odpowiednim terminie, prawidtowo wypetniony i podpisany
oryginat formularza Zapisu w trzech jednobrzmigcych egzemplarzach lub zgodnie z zasadami
sktadania Zapiséw w formie elektroniczne;.

Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia formularza Zapisu ponosi sktadajgcy
Zapis.

Niewazny jest Zapis w przypadku:

1. zlozenia Zapisu, ktéry nie zawiera elementéw wskazanych w art. 437 § 2 KSH, tj. w szczegdélnosci
liczby i rodzaju subskrybowanych akcji, wysokosci wptaty dokonanej na akcje, zgody subskrybenta
na brzmienie statutu Spétki lub podpisu subskrybenta, z zastrzezeniem art. 437 § 5 KSH,;

2. ztozenia Zapisu pod warunkiem lub z zastrzezeniem.
W procesie przydziatu Akcji Oferowanych nieuwzgledniony zostanie Zapis, ktéry:

1. opiewa na mniejszg liczbe Akcji niz minimalna liczba okreslona ponizej w pkt. Minimalna i
maksymalna wielko$¢ Zapisu;

nie zawiera dyspozycji deponowania;

zostat ztozony przez niewtasciwie lub nieskutecznie umocowanego petnomocnika;
nie zostat optacony;

zostat optacony z rachunku, ktérego posiadaczem jest inna osoba niz subskrybent;
jest nieczytelny w czesci albo w catosci;

nie zawiera kompletnych danych;

zawiera dane nieprawdziwe lub dane budzgce watpliwosc;

© ©® N o g~ DN

zostat optacony jedynie w czeéci, jednak na liczbe Akcji Oferowanych co najmniej rowng
minimalnej liczbie akcji Oferowanych okreslonych w pkt Minimalna i maksymalna wielko$¢ zapisu;

10. zostat optacony w innej walucie niz ztoty polski.

Przed rozpoczeciem przyjmowania Zapiséw zostanie przeprowadzony, za posrednictwem
Koordynatora Oferty, proces Budowy Ksiegi Popytu na Akcje Oferowane, majgcy na celu okreslenie
potencjalnego popytu na Akcje Oferowane oraz ustalenie Ceny Emisyjnej Akcji Oferowanych. Firma
Inwestycyjna moze zaprosic¢ do procesu Budowy Ksiegi Popytu dyskrecjonalnie wybranych przez siebie
inwestoréw oraz przeprowadzi¢ ten proces na zasadach i warunkach wedtug uznania Firmy
Inwestycyjnej. Zaréwno zasady i warunki przeprowadzenia procesu Budowy Ksiegi Popytu, jak i jego
wyniki nie bedg podane do publicznej wiadomosci. Wyniki tego procesu mogg stanowi¢ réwniez
podstawe podjecia przez Emitenta decyzji o odwotaniu lub zawieszeniu Oferty.

Inwestorzy zainteresowani udziatem w procesie Budowy Ksiegi Popytu (inni niz akcjonariusze, do
ktérych Firma Inwestycyjna skieruje zaproszenia do udziatu w procesie Budowy Ksiegi Popytu w
porozumieniu z Zarzadem), w celu uzyskania szczegoétowych informacji oraz zasad uczestnictwa w tym
procesie, powinni skontaktowa¢ sie z Domem Maklerskim Navigator S.A., ul. Twarda 18, 00-105
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Warszawa, adres email: simfactor@dmnavigatorpl). Inwestorzy moga wzigé udziat w procesie
Budowy Ksiegi Popytu wytacznie po otrzymaniu od Koordynatora Oferty imiennego zaproszenia do
udziatu w ww. procesie.

Termin zwigzania zapisem

Zapis na Akcje Oferowane jest bezwarunkowy i nieodwotalny, z wyjatkiem wskazanych w Memorandum
przypadkow, kiedy inwestorowi przystuguje prawo do uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego
Zapisu, zgodnie z art. 37b ust. 6 oraz ust. 7 Ustawy o Ofercie.

Inwestorom, ktérzy wyrazili zgode na nabycie lub subskrypcje Akcji Oferowanych przed udostepnieniem
suplementu, przystuguje prawo do wycofania tej zgody, z ktérego mogg skorzysta¢ w terminie 2 Dni
Roboczych po udostepnieniu suplementu do Memorandum Informacyjnego, pod warunkiem ze nowy
znaczacy czynnik, istotny btad lub istotna niedoktadnosé, wystapity lub zostaty zauwazone przed
zakonczeniem okresu oferowania lub dostarczeniem papieréw wartosciowych, w zaleznosci od tego,
ktére z tych zdarzen nastgpi wczesniej. Wycofanie zgody nastepuje przez oswiadczenie na pismie
ztozone w miejscu ztozenia zapisu na Akcje Oferowane. Emitent moze dokonaé przydziatu Akcji
Oferowanych nie wczesniej niz po uptywie terminu do wycofania przez inwestora zgody na nabycie lub
subskrypcje akgiji.

Prawo do wycofania zgody na nabycie lub subskrypcje Akcji Oferowanych wystgpi w szczegdlnosci po
publikacji suplementu z informacjg o Cenie Emisyjnej Akcji Oferowanych. Suplement do Memorandum
Informacyjnego zostanie udostepniony osobom, do ktérych skierowana jest Oferta Publiczna, w taki
sam sposob, w jaki zostato udostepnione Memorandum Informacyjne, czyli na stronie internetowej
Emitenta oraz Firmy Inwestycyjnej.

Ztozony Zapis wigze skladajgcego Zapis inwestora do momentu przydziatu Akcji Oferowanych bgdz
odstgpienia przez Emitenta od przeprowadzenia Oferty.

W momencie skfadania Zapisow inwestorzy nie bedg ponosi¢ dodatkowych kosztow za wyjgtkiem
ewentualnych kosztéw zwigzanych z otwarciem i prowadzeniem rachunku papieréw wartosciowych, o
ile inwestor sktadajgcy Zapis na Akcje Oferowane nie posiadat takiego rachunku wczesniej.

Cena Emisyjna

Cena Emisyjna bedzie taka sama dla wszystkich inwestorow sktadajgcych Zapisy. Cena Emisyjna
zostanie ustalona przez Zarzad Emitenta. W celu ustalenia Ceny Emisyjnej, Zarzad moze wykorzystac
wyniki procesu book-building (Budowy Ksiegi Popytu), ktéry bedzie przeprowadzony przez Firme
Inwestycyjna.

Informacja odnosnie ustalonej Ceny Emisyjnej zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie
suplementu do Memorandum, w sposéb, w jaki zostato opublikowane Memorandum Informacyjne.

Jednoczesnie, stosownie do art. 37b ust. 6 i 7 Ustawy o Ofercie osobom, ktére ztozyty Zapis przed
przekazaniem do publicznej wiadomo$ci informacji o Cenie Emisyjnej Akcji Oferowanych, przystuguje
uprawnienie do uchylenia sie od skutkdéw prawnych ztozonego Zapisu przez ztozenie oSwiadczenia na
pismie, w terminie 2 Dni Roboczych od dnia przekazania do publicznej wiadomosci informacji o Cenie
Emisyjnej Akcji Oferowanych. Oswiadczenie powinno zosta¢ ztozone w Firmie Inwestycyjne;.

Minimalna i maksymalna wielkos¢ deklaracji book- buildingowej oraz zapisu

Minimalna liczba Akcji Oferowanych objeta deklaracjg nabycia Akcji serii B (deklaracji book-
buildingowej) przez jednego Inwestora wynosi 1.500 szt. (jeden tysigc pieéset sztuk) Akcji Oferowanych.

Zapisy mogg skfada¢ wszyscy inwestorzy wymienieni w pkt 4.12 Grupy Inwestoréw, do ktérych
kierowana jest Oferta.

Minimalna wielko$¢ Zapisu na Akcje Oferowane objeta Zapisami jednego Inwestora (posiadacza
rachunku papierow wartosciowych), ktéry nie brat udziatu w budowie Ksiegi Popytu i nie otrzymat
zaproszenia do ztozenia Zapisu wynosi 1.500 szt. (jeden tysigc pieéset sztuk) Akcji serii B, przy czym
takiemu Inwestorowi moze zostaé przydzielona mniejsza liczba Akciji serii B niz okre$lona w dokonanym
przez niego Zapisie albo tez moze zosta¢ nie przydzielona zadna Akcja Oferowana (zob. pkt. 4.14.3
Terminy i szczegotowe zasady przydziatu papieréw wartosciowych).

Maksymalna liczba Akcji Oferowanych objeta Zapisami jednego inwestora (posiadacza rachunku
papierow wartosciowych) nie moze by¢ wieksza niz 560.000 (piecCset szesédziesigt tysiecy) AKcji
Oferowanych.
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Inwestorzy sg uprawnieni do sktadania dowolnej liczby Zapisow.

Zapis (lub tgczne Zapisy jednego inwestora lub posiadacza rachunku papieréw wartosciowych)
opiewajagcy na liczbe Akcji Oferowanych wiekszg niz liczba Akcji Oferowanych przeznaczonych do
objecia bedzie traktowany jako Zapis na 560.000 (piecset sze$cdziesiat tysiecy) Akcji Oferowanych.

Podmioty koordynujgce Oferte lub oferujagce Akcje Oferowane

Podmiotem koordynujagcym Oferte jest Dom Maklerski Navigator S.A. z siedzibg w Warszawie, adres:
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, wpisany do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy KRS
pod nr KRS 0000274307, o kapitale zaktadowym 1.400.000,00 zt (w petni optaconym) (,Firma
Inwestycyjna”). Firma Inwestycyjna jest podmiotem odpowiedzialnym za posrednictwo w proponowaniu
nabycia Akcji Oferowanych.

Skladanie dyspozycji deponowania Akcji Oferowanych

W momencie sktadania Zapisu, inwestor zobowigzany jest ztozy¢ nieodwotalng dyspozycje
deponowania nabywanych przez niego Akcji Oferowanych (stanowigcg czes$é formularza Zapisu) na
prowadzonym na jego rzecz rachunku papierow wartosciowych. Ztozenie takiej dyspozycji jest
obligatoryjne, a jej brak powoduje nieuwzglednienie Zapisu na Akcje Oferowane.

Akcje Oferowane mogg by¢ deponowane wytgcznie na rachunku papieréw wartosciowych inwestora.
Réwnoczesnie ze ztozeniem dyspozycji deponowania inwestor potwierdza poprawnos$¢ danych w niej
zawartych i zobowigzuje sie do poinformowania na pi$mie Firmy Inwestycyjnej o wszelkich zmianach
dotyczacych rachunku papieréw wartosciowych inwestora.

W razie sktadania Zapisu i dyspozycji deponowania przez petnomocnika, w tresci petnomocnictwa
powinno by¢ zawarte wyrazne umocowanie do dokonania takiej czynnosci.

Inwestor, ktory nie posiada rachunku papieréw wartosciowych, jest zobowigzany do jego zatozenia
najpozniej wraz ze skladaniem Zapisu na Akcje Oferowane. Wszelkie konsekwencje wynikajgce z
niewtasciwego wypetnienia dyspozycji deponowania Akcji Oferowanych ponosi osoba sktadajgca te

dyspozycje.

4.14.1 Zasady, miejsce i terminy dokonywania wptat oraz skutki prawne niedokonania wptaty
w oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty niepetne;j

Inwestorzy skfadajgcy Zapis na Akcje Serii B powinni optaci¢ Akcje Oferowane w momencie sktadania
Zapisu w kwocie rownej iloczynowi liczby Akcji Oferowanych, na jakg inwestor sktada Zapis oraz Ceny
Emisyjnej dla jednej Akcji Oferowane;j.

Ptatnosc¢ za Akcje Oferowane musi by¢ dokonana w ztotych, zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi w
Firmie Inwestycyjnej. Brak opfacenia Zapisu w cato$ci powoduje jego nieuwzglednienie. Dokonanie
wptaty na mniejszg liczbe Akcji Oferowanych niz wskazana w Zapisie (lecz nie mniejszg niz minimalna
liczba Akcji Oferowanych okreslona w pkt Memorandum pt. Minimalna i maksymalna wielkosS¢ zapisu)
nie oznacza automatycznie nieuwzglednienia Zapisu. Moze on by¢ traktowany jak ztozony na liczbe
Akcji Oferowanych majgcg pokrycie we wptaconej kwocie (z uwzglednieniem zasady nieprzydzielania
utamkowych czesci akgciji).

Whptaty na Akcje Oferowane nie podlegajg oprocentowaniu.

Wptata na Akcje Oferowane powinna zostaé dokonana w ztotych polskich na rachunek Domu
Maklerskiego Navigator S.A. prowadzony przez PKO Bank Polski S.A., o numerze: 66 1020 1068 0000
1602 0346 7602.

Wptata na Akcje Oferowane powinna zostaé uiszczona w petnej wysokosci w taki sposéb, aby
najpdzniej do godz. 23.59 ostatniego dnia przyjmowania Zapiséw na Akcje Oferowane wplyneta na
rachunek Firmy Inwestycyjnej wskazany powyze;.

Tytut wptaty powinien zawierac:
1. numer PESEL (REGON lub inny numer identyfikacyjny),
2. imie i nazwisko (nazwe firmy osoby prawnej) inwestora,

3. adnotacje ,Wpfata na akcje SIM Factor S.A.”.
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Zwraca sie uwage inwestorow, iz ponoszg oni wylgczng odpowiedzialnos¢ z tytutu petnego i
terminowego wniesienia wptat na Akcje Oferowane. W szczegdlno$ci dotyczy to optat i prowizji
bankowych oraz termindw realizacji przez bank przelewow.

Za termin dokonania wptaty przyjmuje sie dzieh, w ktérym Srodki pieniezne wptynety (zostaty
zaksiegowane) na rachunku bankowym Firmy Inwestycyjne;.

4.14.2 Informacje o uprawnieniach zapisujgcych sie osob do uchylenia sie od skutkéw
prawnych ztozonego zapisu wraz z warunkami, jakie muszg byé spetnione, aby takie
uchylenie byto skuteczne

Zapis na Akcje Oferowane jest bezwarunkowy i nieodwotalny, z wyjgtkiem wskazanych w Ustawie o
Ofercie przypadkéw, kiedy inwestorowi przystuguje prawo do uchylenia sie od skutkdw prawnych
zlozonego Zapisu, zgodnie z art. 37b ust. 6 oraz ust. 7 Ustawy o Ofercie.

Inwestorom, ktérzy wyrazili zgode na nabycie lub subskrypcje Akcji Oferowanych przed udostepnieniem
suplementu, przystuguje prawo do wycofania tej zgody, z ktérego mogg skorzysta¢ w terminie 2 Dni
Roboczych po udostepnieniu suplementu do Memorandum Informacyjnego, pod warunkiem ze nowy
znaczgcy czynnik, istotny bigd lub istotna niedoktadno$é, bedace podstawg sporzgdzenia suplementu
do Memorandum, wystgpity lub zostaly zauwazone przed zakonczeniem okresu oferowania lub
dostarczeniem papieréw wartosciowych, w zaleznosci od tego, ktére z tych zdarzen nastgpi wczesnie;.
Wycofanie zgody nastepuje przez oswiadczenie na piSmie ztozone w miejscu ztozenia zapisu na Akcje
Oferowane. Emitent moze dokonac¢ przydziatu Akcji Oferowanych nie wczes$niej niz po uptywie terminu
do wycofania przez inwestora zgody na nabycie lub subskrypcije akcji.

Prawo do wycofania zgody na nabycie lub subskrypcje Akcji Oferowanych wystgpi w szczegolnosci po
publikacji suplementu z informacjg o Cenie Emisyjnej Akcji Oferowanych. Suplement do Memorandum
Informacyjnego zostanie udostepniony osobom, do ktérych skierowana jest Oferta Publiczna, w taki
sam sposob, w jaki zostato udostepnione Memorandum Informacyjne, a wiec na stronach internetowych
Emitenta i Firmy Inwestycyjnej.

4.14.3 Terminy i szczegotowe zasady przydziatu papieréw wartosciowych

Zarzad Emitenta dokona przydziatu Akcji Oferowanych w terminie okreslonym w harmonogramie
zamieszczonym w punkcie 4.13. Memorandum pt. Terminy otwarcia i zamkniecia subskrypciji.

Warunkiem przydzielenia Akcji Oferowanych Inwestorom jest prawidtowe wypetnienie Formularza
Zapisu oraz optacenie Zapisu po Cenie Emisyjnej wskazanej w zaproszeniu skierowanym do
Inwestoréow. Akcje Oferowane zostang przydzielone Inwestorom zgodnie ze wskazang w zaproszeniach
liczbg Akcji Oferowanych.

Decyzja o liczbie Akcji Oferowanych, ktére zostang przydzielone poszczegdélnym Inwestorom bedag
mialy charakter uznaniowy i zostang podjete przez Spdotke po konsultacji z Firmg Inwestycyjng, po
zakonczeniu procesu budowania Ksiegi Popytu.

Inwestorom, ktérzy nie brali udziatu w budowie Ksiegi Popytu i nie otrzymali zaproszenia do ztozenia
Zapisu, a ztozyli Zapis na Akcje Oferowane moze zosta¢ przydzielona mniejsza liczba Akcji serii B niz
okreslona w dokonanym przez nich Zapisie albo tez moze zosta¢ nie przydzielona zadna Akcja
Oferowana. Inwestorzy, ktorzy brali udziat w budowie Ksiegi Popytu i otrzymali zaproszenia do ztozenia
Zapisu na Akcje Oferowane nie sg uprawnieni do ztozenia dodatkowego Zapisu na Akcje Oferowane
bez otrzymania dodatkowego zaproszenia, za wyjgtkiem Zapisow sktadanych w terminach
przyjmowania Zapisow i wptat od Inwestorow Zastepczych, o ktérym mowa w pkt 4.13. pt. Terminy
otwarcia i zamkniecia subskrypciji.

Akcje Oferowane, w odniesieniu do ktérych Inwestorzy dokonujgcy Zapiséw uchylili sie od skutkéw
prawnych ztozonych Zapiséw, mogg zostac przydzielone Inwestorom, zaréwno tym, ktorzy wzieli udziat
w procesie budowania Ksiegi Popytu, jak i tym, ktérzy nie wzieli udziatu w procesie budowania Ksiegi
Popytu (,Inwestorzy Zastepczy”), pod warunkiem prawidtowego ztoZzenia i optacenia Zapiséw ztozonych
w odpowiedzi na zaproszenie do ztozenia takich Zapiséw zgodnie z warunkami opisanymi w niniejszym
rozdziale.

W przypadku dokonania niepetnej wptaty na Akcje Oferowane, badz ztozenia przez Inwestora Zapisu
lub Zapiséw na liczbe Akcji Oferowanych mniejsza niz okreslona w zaproszeniu skierowanym do tego
Inwestora, takiemu Inwestorowi zostanie przydzielona taka liczba Akcji Oferowanych, na jakg Inwestor
ten dokonat wptaty. Na podstawie uznaniowego wyboru Spétki takiemu Inwestorowi moze zostac
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réwniez przydzielona mniejsza liczba Akcji Oferowanych niz wynikajgca z dokonanej wptaty lub tez
moze nie zostaé mu przydzielona zadna Akcja Oferowana.

W przypadku ztozenia przez Inwestora Zapisu lub Zapisdw na wieksza liczbe Akcji Oferowanych niz
wynikajgca z otrzymanego zaproszenia, takiemu Inwestorowi moze zostaé przydzielona liczba Akgciji
Oferowanych wynikajgca z otrzymanego przez niego zaproszenia.

Emitent nie bedzie zawiadamiat indywidualnie Inwestoréw o liczbie ostatecznie przydzielonych Akciji
Oferowanych. Inwestorom nie bedg wydawane potwierdzenia nabycia Akcji Oferowanych. Informacje
dotyczacg liczby przydzielonych Akcji Oferowanych kazdy z inwestoréw bedzie mogt uzyskaé w Firmie
Inwestycyjnej, w ktdrej zostat ztozony Zapis.

Informacje dotyczaca przydziatu Akcji Oferowanych Emitent przekaze do publicznej wiadomosci w
sposob, w jaki zostato udostepnione Memorandum, czyli na stronie internetowej Emitenta
(www.simfactoreu) oraz Firmy Inwestycyjnej (www.dmnavigator.pl).

Przydzielenie Akcji Oferowanych w mniejszej liczbie niz zadeklarowana w Zapisie nie daje podstaw do
odstgpienia od Zapisu.

O ile zajdzie taka potrzeba, Spdtka w porozumieniu z Firmg Inwestycyjng wybierze Inwestoréw
Zastepczych wedtug wiasnego uznania i zwréci sie do nich z zaproszeniami, kierujgc sie mozliwoscia
szybkiego przeprowadzenia i zakonczenia procesu obejmowania Akcji Oferowanych w ramach
przyjetego harmonogramu. Zawiadomienia o przydzieleniu Akcji Oferowanych Inwestorom Zastepczym
zostang przekazane przez Firme Inwestycyjng, w imieniu Emitenta.

4.14.4 Zasady oraz terminy rozliczenia wptat i zwrotu nadptaconych kwot

Inwestorzy, ktérych Zapisy na Akcje Oferowane zostaty uniewaznione lub nieuwzglednione lub w
przypadku niedojscia Oferty Publicznej do skutku, otrzymajg zwrot dokonanych wptat na rachunek
wskazany przez Inwestora w Formularzu Zapisu, bez jakichkolwiek odszkodowan i odsetek, w terminie
3 (trzech) dni roboczych od dnia dokonania przydziatu Akcji Oferowanych, ogtoszenia o odstgpieniu od
Oferty Publicznej lub niedojsciu Oferty Publicznej do skutku.

W przypadku uchylenia sie przez inwestora od skutkéw prawnych ztozonego Zapisu w zwigzku z
opublikowaniem suplementu do Memorandum, dokonane wptaty zostang zwrécone w terminie 3
(trzech) dni roboczych od daty ztozenia o$wiadczenia o uchyleniu sie od skutkdéw prawnych ztozonego
Zapisu. Zwrot nadptaconych kwot nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan Ilub odsetek. Zwrot
nadptaconych kwot nastapi na rachunek bankowy wskazany przez inwestora w formularzu Zapisu.

4.14.5 Przypadki, w ktérych Oferta moze nie dojsé do skutku lub Emitent moze odstapi¢ od jej
przeprowadzenia

Do dnia rozpoczecia przyjmowania Zapiséw na Akcje Oferowane Emitent, po konsultacji z Firmg
Inwestycyjng, moze w kazdym czasie i bez podawania przyczyn, podjgé¢ decyzje o zawieszeniu Oferty
albo odstgpi¢ od przeprowadzenia Oferty, co bedzie réwnoznaczne z odwotaniem emisji AKcji
Oferowanych.

Po dniu rozpoczecia przyjmowania Zapiséw na Akcje Oferowane, Emitent moze podjgé¢ decyzje o
zawieszeniu Oferty, wytgcznie z waznych powoddw, uzasadnionych interesem Spétki, do ktorych w
szczegolnosci nalezg zdarzenia, ktére w ocenie Emitenta i Firmy Inwestycyjnej, mogtyby w negatywny
sposob wplyng¢ na powodzenie Oferty lub powodowaé zwiekszone ryzyko inwestycyjne dla nabywcow
Akcji Oferowanych. Podjecie decyzji o zawieszeniu Oferty moze zosta¢ dokonane bez jednoczesnego
wskazywania nowych terminéw Oferty. Terminy te Emitent, po konsultacji z Firmg Inwestycyjng moze
ustali¢ pézniej, a informacja zostanie podana przez Emitenta do publicznej wiadomosci w formie
suplementu do Memorandum Informacyjnego, niezwtocznie po jej podjeciu, w taki sam sposob, w jaki
zostato opublikowane Memorandum.

Po rozpoczeciu przyjmowania Zapisow Emitent moze odstgpi¢ od przeprowadzenia Oferty, jedynie z

waznych powoddéw, uzasadnionych interesem Spoétki. Do waznych powoddéw mozna zaliczyé w
szczegolnosci:

1. nagte lub nieprzewidziane zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej w Polsce lub w innym

kraju, ktére mogtyby mie¢ istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke Polski,

Oferte lub na dziatalno$¢ Emitenta (np. zamachy terrorystyczne, wojny, katastrofy, powodzie);
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2. nagte i nieprzewidziane zmiany lub wydarzenia o innym charakterze niz wskazane powyzej,
mogace miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta lub mogace skutkowac
poniesieniem przez Emitenta istotnej szkody lub istotnym zakitéceniem jego dziatalnosci;

3. istothg negatywng =zmiane dotyczgcg dziatalnosci, sytuacji finansowej lub wynikow
operacyjnych Emitenta;

4. zawieszenie lub istotne ograniczenie obrotu papierami wartosciowymi na GPW, NewConnect
lub na innych rynkach gietdowych w przypadku, gdy mogtoby to mie¢ istotny negatywny wptyw
na Oferte;

5. sytuacje, gdy wynik procesu Zapiséw okaze sie niesatysfakcjonujgcy w ocenie Emitenta;

6. nagte i nieprzewidziane zmiany majgce bezposredni, istotny i negatywny wplyw na
funkcjonowanie Emitenta lub wypowiedzenie lub rozwigzanie umowy pomiedzy Emitentem a
Firma Inwestycyjng w zakresie posrednictwa w proponowaniu nabycia Akcji Oferowanych.

W przypadku podjecia decyzji o odstgpieniu od Oferty, stosowna informacja zostanie podana przez
Emitenta do publicznej wiadomosci niezwtocznie po jej podjeciu w taki sam sposob, w jaki zostato
opublikowane Memorandum Informacyjne.

4.14.6 Sposoby i formy ogloszenia o dojsciu lub niedojsciu Oferty do skutku oraz sposobie i
terminie zwrotu wptaconych kwot, a takze o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty lub
jej odwotaniu

Informacja o dojsciu lub niedojsciu Oferty do skutku oraz sposobie i terminie zwrotu wptaconych
kwot

Informacje o dojsciu albo niedojsciu Oferty do skutku Emitent poda do publicznej wiadomosci w sposéb,
w jaki zostato opublikowane Memorandum Informacyjne, niezwtocznie po dokonaniu przydziatu albo
powzieciu przez Emitenta informaciji o niedojsciu Oferty do skutku.

W przypadku niedojscia Oferty do skutku, zwrot wptaconych przez inwestoréw $rodkéw pienieznych
zostanie dokonany zgodnie z dyspozycjg wskazang w tresci ztozonego formularza Zapisu. Zwrot
srodkéw pienieznych nastgpi bez jakichkolwiek odsetek badz odszkodowan, w terminie 3 (trzech) dni
roboczych od dnia przekazania do publicznej wiadomosci przez Emitenta informacji o niedojsciu Oferty
do skutku.

Informacja o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty lub jej odwotaniu

W przypadku odstgpienia od przeprowadzenia Oferty albo jej odwotania informacja ta zostanie
przekazana do publicznej wiadomosci w sposéb, w jaki zostatlo opublikowane Memorandum
Informacyjne.
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5. DANE O EMITENCIE

5.1 Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta, wraz z numerami
telekomunikacyjnymi, identyfikatorem wedlug wilasciwej klasyfikacji statystycznej
i numerem wedtug wlasciwej identyfikacji podatkowej

Podstawowe informacje o Emitencie

Firma: SIM Factor S.A.

Forma prawna: spoétka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Adres siedziby: ul. Wenecka 12, 03-244 Warszawa

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat

OrETEEETD SR Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer KRS 0001127648
Numer REGON 366604421
Numer NIP 7010668039
Telefon: +48 509 566 665

Adres poczty elektronicznej: | biuro@simfactor.eu

Strona www: www.simfactor.eu
Zrédfo: Emitent

5.2 Wskazanie czasu trwania Emitenta, jezeli jest oznaczony

Zgodnie z § 4 Statutu Spoiki, czas trwania Emitenta jest nieograniczony.

5.3 Wskazanie przepiséw prawa, na podstawie ktérych zostal utworzony Emitent

Emitent zostat utworzony i dziata na podstawie przepiséw prawa polskiego. Spotka zostata utworzona
na podstawie przepisbw KSH, prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z przepisami KSH oraz innych
znajdujgcych do niej zastosowanie regulacji prawa polskiego i prawa Unii Europejskiej, a takze zgodnie
z postanowieniami Statutu Spotki.

5.4 Wskazanie sadu, ktéory wydal postanowienie o wpisie do wlasciwego rejestru, wraz
z podaniem daty dokonania tego wpisu, a w przypadku, gdy Emitent jest podmiotem,
ktorego utworzenie wymagato zezwolenia — przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem
organu, ktory je wydat

Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia spotki pod firmg SIM Factor spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig, ktére to przeksztalcenie zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 17 wrzesnia 2024 roku (nr KRS spdiki przeksztatcanej:
0000664510).

Utworzenie, w tym przeksztatcenie Emitenta nie wymagato zezwolenia.
5.5 Krétki opis historii Emitenta
Spotka SIM Factor Sp. z 0.0. zostata zatozona 20 lutego 2017 roku przez entuzjastéw nowoczesnych

technologii i symulacji. Od poczatku istnienia emitenta dostarcza on kompleksowe rozwigzania,
obejmujgce projektowanie, wdrazanie i utrzymanie symulatoréw, kidre sg nie tylko realistyczne, ale
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réwniez funkcjonalne i bezpieczne. Dziatania spétki koncentrujg sie na sektorze kolejowym, lotniczym i
wojskowym, ale Spétka poszukuje réwniez zastosowan w innych branzach wymagajgcych wysokiej
precyzji i odpowiedzialno$ci operacyjne;.

SIM Factor tworzy rozwigzania w zakresie symulatoréw w oparciu o wtasne oprogramowanie UTK-SIM
i silnik symulacyjny Circuit SIM, ktéry umozliwia petng kontrole nad kazdym aspektem symulacji — od
dynamiki pojazdu, przez interakcje z infrastrukturg kolejowg, po zaawansowane scenariusze
treningowe. Oprogramowanie umozliwia realistyczne odwzorowanie systemoéw (min. ETCS, PZB, LZB
i innych) synchronizujgc je z symulowanym $rodowiskiem co przektada sie na doktadne
odzwierciedlenie realistycznych warunkéw operacyjnych, nawet w przypadku przeprowadzania
skomplikowanych scenariuszy awaryjnych.

Siedziba Emitenta znajduje sie w Warszawie, jednak od 2020 r. funkcjonuje réwniez oddziat w Krakowie
oraz powstaty spétki techniczne za granicg: w Czechach i Wielkiej Brytanii.

W 2024 r. SIM Factor Sp. z 0.0. ulegta przeksztatceniu w SIM Factor S.A.

W ponizszej tabeli zostaty przedstawione najwazniejsze wydarzenia w historii Emitenta.

Ponizsza tabela przedstawia najwazniejsze wydarzenia w historii Emitenta.

2017
1Q Powstanie firmy SIM Factor
Podpisanie pierwszego kontraktu na dostawe symulatora dla Kolei Dolnoslgskich, pierwsza wersja
3Q oprogramowania TK-SIM
4Q Podpisanie pierwszej umowy na dofinansowanie z NCBIiR

2018
Dostarczenie wraz z TK Telekom symulatora pojazdu 45WE wraz z platformg ruchu i bazg 980 km

3Q tras dla Kolei Dolnoslaskich
4Q Podpisanie uméw na dostawe dwoéch symulatoréw: DB Cargo Polska oraz Koleje Slgskie
2019
30 Rozpoczecie wspétpracy na rynku indyjskim
2020
1Q Uruchomienie oddziatu SIM Factor w Krakowie
4Q Uruchomienie 5 nowych symulatoréw na Litwie
2021
Wygranie najwiekszego w Polsce publicznego przetargu na dostawe symulatoréw, oprogramowanie
20Q symulacyjne, zestaw wirtualnych szlakéw kolejowych oraz adaptacje pomieszczen dla Centrum

Egzaminowania i Monitorowania Maszynistéw

2022
Wyposazenie w symulatory Centrum Egzaminowania i Monitorowania Maszynistéw utworzonym
1Q przez Urzad Transportu Kolejowego. Od 2023 r. z wykorzystaniem tych urzgdzen prowadzone sa

egzaminy dla kandydatéw na maszynistéw
2Q Utworzenie spétki technicznej SIM Factor Cesko s.r.o w Czechach

Oddanie do uzytku opracowanego wraz z Motion Systems symulatora lotu w kosmos, stworzonego
na potrzeby Planetarium Slgskiego Parku Nauki

3Q Podpisanie umowy na dostawe petnokabinowego symulatora lokomotywy dla czeskiego CD Cargo.
Jest to kolejna umowa na dostawe symulatora poza granicami Polski, ktéra realizuje strategie
ekspansji zagranicznej SIM Factor
2023
2Q Utworzenie spotki technicznej w UK — SIM Factor Services Ltd.
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Podpisanie najwiekszego w historii firmy kontraktu z Northern Trains Limited (drugi najwiekszy
przewoznik w Wielkiej Brytanii) na dostawe 32 symulatorow i 18 lat umowy utrzymaniowej

Objecie przez NEW SOLUTIONS FACTOR sp. z 0.0. nowoutworzonych udziatéw stanowigcych
okolo 99% kapitalu zaktadowego za kwote 26 619,4 tys. PLN, przy zwiekszeniu kapitatu
zakfadowego spétki do okoto 9.242,4 tys. PLN

4Q Opracowanie unikalnego symulatora kolei SMART Lite. Jest to kompaktowy symulator
przeznaczony do szkolen ERTMS/ETCS, okresowych kurséw doksztatcajgcych, a takze ma
wszechstronne zastosowanie do wspomagania srodowisk testowych lub jako symulator do
szkolenia na poziomie kolejowych szkdét zawodowych

Uzyskanie certyfikacji czeskiego zarzadcy infrastruktury Sprava Zeleznic (SZ) na szkolenia z
2Q systemu ETCS. Certyfikat zostat przyznany symulatorowi wykorzystywanemu przez spétke CD
Cargo do szkolenia swoich maszynistéw w Ceska Tiebova

3Q Przeksztatcenie w spétke akcyjng — SIM Factor S.A.

Dostawa pilotazowego symulatora typu SMART dla Northern Trains Limited w ramach kontraktu,
oraz realizacja trzeciego kamienia milowego

4Q

Zawarcie umow o dostarczenie oprogramowania i wsparcia realizacji kontraktow dla dwoch
projektow realizowanych wraz z partnerem lokalnym w Indiach spotkg Bayham India PVT Ltd.

Zrédfo: Emitent

5.6 Okreslenie rodzajéw i wartosci kapitatlow (funduszy) wtasnych Emitenta oraz zasad ich
tworzenia

Zgodnie z przepisami prawa, w tym w szczegolnosci Kodeksu Spétek Handlowych, Spétka tworzy
nastepujgce kapitaty i fundusze: (i) kapitat zaktadowy, (ii) kapitat zapasowy oraz moze tworzy¢ (iii)
kapitaty rezerwowe.

Na Dzierh Memorandum kapitat zakladowy Spotki wynosi 9.241.400,00 zt i dzieli sie na 2.310.350 Akgiji
zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 4,00 zt kazda Akcja.

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catos$ci.

Kapitat zaktadowy Spétki jest tworzony zgodnie z postanowieniami KSH. Zgodnie z art. 308 § 1 KSH,
kapitat zaktadowy spoéitki akcyjnej powinien wynosi¢ co najmniej 100.000 zt. Przepisy KSH okreslajg
réwniez zasady podwyzszenia i obnizenia kapitatu zaktadowego.

PodwyZszenie kapitatu zaktadowego spétki akcyjnej, zgodnie z art. 431 § 1 KSH wymaga zmiany statutu
i nastepuje w drodze emisji nowych akcji lub podwyzszenia wartosci nominalnej dotychczasowych akgciji.

Objecie nowych akcji moze nastgpi¢ w drodze:
a) ztozenia oferty przez spoétke i jej przyjecia przez oznaczonego adresata; przyjecie oferty
nastepuje na piSmie pod rygorem niewaznosci (subskrypcja prywatna),
b) zaoferowania akcji wytgcznie akcjonariuszom, ktérym stuzy prawo poboru (subskrypcja
zamknieta),

c) zaoferowania akcji w drodze ogtoszenia zgodnie z art. 440 § 1 KSH, skierowanego do osdb,
ktérym nie stuzy prawo poboru (subskrypcja otwarta).

Statut spotki akcyjnej moze roéwniez upowazni¢ Zarzgd na okres nie diuzszy niz trzy lata do
podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach tzw. kapitatu docelowego na zasadach okreslonych w
KSH. Zarzad moze wykonac¢ przyznane mu upowaznienie przez dokonanie jednego albo kilku kolejnych
podwyzszeh kapitatu zaktadowego w granicach okreslonych w KSH i Statucie Spéiki.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego spoétki akcyjnej moze réwniez nastepowa¢ w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego przeprowadzanego w celu i na zasadach
okreslonych w art. 448 — 453 KSH.

Szczegdtowe zasady podwyzszenia kapitatu zakladowego zawierajg przepisy art. 431 — 4546 KSH.

Memorandum Informacyjne



SIM Factor S.A. 85

Zgodnie z art. 455 § 1 KSH, kapitat zaktadowy obniza sie, w drodze zmiany statutu, przez zmniejszenie
wartosci nominalnej akcji, potgczenie akcji lub przez umorzenie czesci akcji oraz w przypadku podziatu
przez wydzielenie. Szczegbtowe zasady obnizenia kapitatu zakladowego zawierajg przepisy art. 455 -
458 KSH.

Zgodnie z postanowieniami art. 396 § 1-3 KSH, na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy,
do ktérego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co
najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Do kapitatu zapasowego nalezy przelewa¢ nadwyzki,
osiggniete przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej, a pozostate - po pokryciu kosztow emisji
akcji. Do kapitatu zapasowego wptywajg réwniez doptaty, ktére uiszczajg akcjonariusze w zamian za
przyznanie szczegoélnych uprawnien ich dotychczasowym akcjom, o ile te doptaty nie bedag uzyte na
wyréwnanie nadzwyczajnych odpisow lub strat.

Zasady tworzenia, zwiekszania i zmniejszania kapitatow rezerwowych okreslajg w szczegolnosci:
(i) KSH oraz (ii) Ustawa o Rachunkowosci.

Zgodnie z art. 396 § 4 KSH, statut moze przewidywa¢ tworzenie innych kapitatébw na pokrycie
szczegolnych strat lub wydatkéw (kapitaty rezerwowe). Zgodnie z art. 396 § 5 KSH, o uzyciu kapitatu
zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakze czesci kapitatu zapasowego
w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej
w sprawozdaniu finansowym

5.7 Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zakladowego

Na Dzienh Memorandum kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci.

5.8 Informacja o przewidywanych zmianach kapitalu zakladowego w wyniku realizacji przez
obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub obligacji dajacych pierwszenstwo do
objecia w przysziosci nowych emisji akcji, ze wskazaniem wartosci warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego oraz terminu wygasniecia praw obligatariuszy do
nabycia tych akcji

Emitent nie wyemitowat obligacji zamiennych ani obligacji dajgcych pierwszenstwo do objecia
w przysztosci nowych emisji akcji, w zwigzku z czym na Dzienn Memorandum nie przewiduje sie zadnych
zmian kapitatu zakltadowego Emitenta w powyzszym zakresie.

Program Motywacyjny

Zmiany w kapitale zakladowym Emitenta mogg mie¢ miejsce w wyniku realizacji praw do objecia akcji
z warrantdw subskrypcyjnych w zwigzku z ustanowieniem w Spéice programu motywacyjnego
(,Program Motywacyjny”). Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta (i) uchwatg nr 3 z dnia 17
lutego 2025 r. w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych serii A oraz wytagczenia prawa poboru
warrantow subskrypcyjnych serii A przez dotychczasowych akcjonariuszy Spofki (,Uchwata ws. Emisiji
Warrantéw”), oraz (ii) uchwatg nr 4 z dnia 17 lutego 2025 r. w sprawie warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji zwyktych akcji na okaziciela serii C oraz wylgczenia prawa
poboru zwyktych akcji na okaziciela serii C przez dotychczasowych akcjonariuszy Spétki (,Uchwata ws.
Warunkowego Podwyzszenia Kapitatu Zaktadowego”), zadecydowato o warunkowym podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego Spétki na potrzeby realizacji programu motywacyjnego ustanowionego w Spétce
dla cztonkéw Zarzadu oraz kluczowych pracownikéw i wspotpracownikéw Spotki na podstawie uchwaty
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki nr 7 z dnia 17 lutego 2025 r. w sprawie ustanowienia
w Spotce programu motywacyjnego (,Uchwata ws. Ustanowienia Programu”).

Uczestnikami Programu Motywacyjnego bedg cztonkowie Zarzgdu Spotki wskazani przez Rade
Nadzorczg oraz kluczowi pracownicy i wspotpracownicy Spotki wskazani przez Zarzad (,Uczestnicy
Programu”). W ramach Programu Motywacyjnego Uczestnikom Programu zostang zaoferowane
warranty subskrypcyjne wyemitowane na podstawie Uchwaty ws. Emisji Warrantéw (,Warranty
Subskrypcyjne”).

Warranty Subskrypcyjne bedg przyznawane za lata obrotowe 2025, 2026 oraz, pod warunkiem podjecia
uchwaty przez Rade Nadzorczg Spotki w sprawie wydtuzenia okresu realizacji Programu
Motywacyjnego (na podstawie wynikéw Spétki, jej sytuacji finansowej i otoczenia rynkowego), 2027
(,Lata Oceny”). Warranty Subskrypcyjne bedg oferowane do objecia Uczestnikom Programu co roku w
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przypadku spetnienia sie warunkéw ich objecia w Latach Oceny poprzedzajacych dany rok, w ktérym
nastepuje przydziat Warrantéw Subskrypcyjnych.

Jeden Warrant Subskrypcyjny bedzie uprawniat do objecia jednej akcji Spdétki wyemitowanej na
podstawie Uchwaty ws. Warunkowego Podwyzszenia Kapitatu Zaktadowego (,Akcje Serii C”) po cenie
emisyjnej rownej wartosci nominalnej Akcji Serii C, tj. 4,00 zt. Akcje Serii C w wyniku realizacji praw z
Warrantéw Subskrypcyjnych bedzie mozna objgé do dnia 31 grudnia 2028 roku. Maksymalna liczba
Akcji, jaka moze zosta¢ objeta przez Uczestnikow Programu w wyniku realizacji praw z Warrantéw
Subskrypcyjnych, w ramach Programu Motywacyjnego nie przekroczy 280.000 (dwustu osiemdziesieciu
tysiecy) AKgciji.

Przyznanie prawa do objecia Warrantéw Subskrypcyjnych za dany Rok Oceny uzaleznione jest od
osiggniecia przez Spétke w danym Roku Oceny przyrostu rocznego przychodu na poziomie co najmniej
25% w poréwnaniu do przychodu osiggnietego w roku poprzednim. Przyznanie Warrantéw
Subskrypcyjnych oraz liczba przyznawanych Warrantéw Subskrypcyjnych mogg byé dodatkowo
uzaleznione od spetnienia sie warunkéw dla danego Uczestnika Programu wskazanych w umowie
uczestnictwa w Programie zawartej pomiedzy nim a Spotka.

W ramach Programu Motywacyjnego moze zosta¢ przyznana Uczestnikom Programu premia, ktéra
zostanie przeznaczona na objecie i pokrycie akcji Spétki wyemitowanych na podstawie uchwaty
Zarzadu Spétki o podwyzszeniu kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego.

Akcje objete w ramach ww. premii oraz Akcje Serii C objete przez Uczestnikéw Programu w ramach
Programu Motywacyjnego bedg objete zakazem ich zbywania minimalnie przez okres jednego roku od
ich rejestracji na rachunku papieréw wartosciowych.

Do ustalenia regulaminu Programu Motywacyjnego ustalajgcego szczegodtowe zasady jego realizacji z
uwzglednieniem podstawowych zasad wskazanych powyzej i ustalonych w Uchwale ws. Ustanowienia
Programu jest upowazniona Rada Nadzorcza. Na Dzien Memorandum regulamin Programu
Motywacyjnego nie zostat ustalony.

5.9 Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitalu zakladowego, o ktére — na podstawie Statutu
przewidujacego upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zakladowego
w granicach kapitalu docelowego - moze by¢ podwyzszony kapitat zakladowy, jak réwniez
liczby akcji i wartosci kapitatu zakladowego, o ktére moze by¢ jeszcze podwyzszony
kapitat zakladowy w tym trybie

Akcjonariusze Emitenta w dniu 14 pazdziernika 2024 roku podjeli Uchwate nr 5 w sprawie zmiany
Statutu Spétki, na podstawie ktorej do Statutu zostat dodany §8a upowazniajgcy Zarzad do
podwyzszenia kapitatu zakladowego w granicach kapitatu docelowego. Zgodnie z §8a ust. 3 Statutu
,Zarzgd moze wykonywac przyznane mu upowaznienie przez dokonanie jednego albo kilku kolejnych
podwyzszen kapitatu zaktadowego tgcznie o kwote nie wyzszg niz 2.750.000,00 zt (dwa miliony
siedemset piecdziesigt tysiecy ztotych 00/100) (kapitat docelowy).” Ww. zmiana Statutu zostata
zarejestrowana w dniu 17 grudnia 2024 roku.

Upowaznienie do podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego zostato udzielone
Zarzgdowi do dnia 17 grudnia 2027 roku.

Na Dzien Memorandum Zarzad nie dokonat Zadnego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego.

5.10 Wskazanie na jakich rynkach instrumentéw finansowych sa lub byly notowane
instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe

Na Dzien Memorandum instrumenty finansowe Emitenta nie byly ani nie sg notowane na Zzadnych
rynkach instrumentéw finansowych. W zwigzku z instrumentami finansowymi Emitenta nie zostaty nigdy
wystawione kwity depozytowe.
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5.11 Informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez niego papierow
wartosciowym

Wedtug wiedzy Zarzgdu Emitenta na Dzien Memorandum ani Emitentowi ani jakimkolwiek emitowanym
przez niego instrumentom finansowym, w tym papierom wartosciowym nie przyznano jakiekolwiek
oceny ratingowe;.

5.12 Podstawowe informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych Emitenta
majacych istotny wplyw na jego dziatalnos¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego
grupy kapitatowej, z podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej firmy (nazwy),
formy prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalnosci i udziatu Emitenta w kapitale
zaktadowym i ogélnej liczbie gloséw

5.12.1 Podstawowe informacje na temat powigzan kapitatlowych Emitenta majacych istotny
wptyw na jego dziatalnosci

Przez ,grupe kapitatowa” zgodnie z MSSF 10 oraz Ustawg o Rachunkowo$ci rozumie si¢ jednostke
dominujacy i jej jednostki zalezne. Ponizej zostata przedstawiona struktura grupy kapitatowej Emitenta,
uwzgledniajgca Spotke oraz jej jednostki zalezne w rozumieniu MSSF 10 oraz Ustawy o
Rachunkowo$ci.

Schemat struktury Grupy Kapitatowej Emitenta wedtug stanu na Dzienh Memorandum przedstawia
ponizszy rysunek.

SIM Factor S.A.

Sim Factor Cesco s.r.o. Sim Factor Services Ltd.

Zrédto: Emitent

Wykaz obejmujgcy Emitenta i jego podmioty zalezne wedtug stanu na Dzieh Memorandum przedstawia
ponizsza tabela:

Spotka Udziat Emitenta w Udziat Emitenta w Adres siedziby, kraj
kapitale glosach na WZ
zakladowym
SIM Factor S.A. n/d n/d ul. Wenecka 12, 03-
244 Warszawa
Sim Factor Cesco s.r.o. 100% 100% Soukenicka 877/9,

Moravska Ostrava, 702
00 Ostrava, Czechy

Sim Factor Services 100% 100% 590 Kingston Road,
Ltd. Londyn, Anglia, SW20
8DN

Sim Factor Cesco s.r.o. oraz Sim Factor Services Ltd. nie prowadzg jeszcze dziatalnosci gospodarcze;j,
w zwigzku czym nie majg istotnego wptywu na dziatalno$¢ Emitenta.
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5.12.2 Podstawowe informacje na temat powigzan osobowych, majatkowych
i organizacyjnych Emitenta

Na Dzien Memorandum pomiedzy Emitentem a osobami wchodzgcymi w skiad organdéw
zarzadzajgcych i nadzorczych Emitenta istniejg nastepujace powigzania osobowe, majgtkowe i
organizacyjne:

= Pan Michat Wierzbicki petnigcy funkcje Prezesa Zarzgdu Emitenta jest wtascicielem
bezposrednio 10.000 akcji Emitenta, co stanowi 0,43% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta
i 0,43% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu;

= Pan Igor Dybciak petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzgdu Emitenta jest wtascicielem
bezposrednio 10.000 akcji Emitenta, co stanowi 0,43% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta
i 0,43% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu;

= Pan Michat Geszka petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzgdu Emitenta nie posiada bezposrednio
akcji Emitenta, natomiast réwnolegle pemni funkcje Prezesa Zarzadu w New Solutions Factor sp.
z 0.0. (KRS: 0000659517) bedacej akcjonariuszem Spofki, kidra to spdtka jest witascicielem
2.186.764 akcji Emitenta, co stanowi 94,65% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta i 94,65%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Poza wyzej opisanymi powigzaniami, nie sg znane jakiekolwiek inne powigzania, pomigdzy Emitentem
lub osobami wchodzacymi w skiad organdw zarzadzajgcych Emitenta a jego znaczgcymi
Akcjonariuszami.

5.13 Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich
okresleniem wartosciowym i ilosciowym oraz udzialem poszczegéinych grup produktéw,
towaréw i ustug albo, jezeli jest to istotne, poszczegdinych produktéw, towaréw i ustug
w przychodach ze sprzedazy ogétem dla grupy kapitatowej i Emitenta, w podziale na
segmenty dziatalnosci

5.13.1 Informacje ogdine
SIM Factor twérca rozwigzan w zakresie symulacji, wirtualizacji i holografii

Emitent zostat zatozony w 2017 roku przez pasjonatéw nowoczesnych technologii i symulaciji. Gtéwnym
celem Spoiki jest tworzenie spojnych rozwigzan w zakresie symulacii, wirtualizacji i holografii, stawiajgc
na najwyzszg jakos¢ i innowacyjnos¢ produktéw. Spotka specjalizuje sie w projektowaniu, wdrazaniu i
utrzymaniu symulatorow oraz trenazeréw najwyzszej klasy, ktére wspierajg procesy szkoleniowe
zarowno dla uczniéw, jak i doswiadczonych maszynistow.

Spotka prowadzi peiny proces produkcyjny — od etapu projektowania, przez produkcje hardware'u, az
po dedykowane oprogramowanie symulacyjne. Zespot SIM Factor tworzony jest przez kilka wysoko
wykwalifikowanych zespotéw specjalistow réznych dziedzin, ktérzy taczg swoje kompetencje, aby
tworzy¢ zaawansowane, najwyzszej klasy symulatory szkoleniowe. Kazdy produkt jest traktowany
indywidualnie, a wszystkie jego elementy sg dostosowywane do specyficznych potrzeb i oczekiwan
zgtaszanych przez klientéw.

Zrédto: Emitent

SIM Factor tworzy innowacyjne technologie, ktére przyczyniajg sie do zwiekszenia efektywnosci
dziatania, redukcji kosztéw i minimalizacji ryzyka zwigzanego z wykonywana pracg przez uzytkownikow
symulatoréw. Symulatory oferowane przez Spotke sg wyposazone w najnowsze technologie, takie jak
wirtualna rzeczywisto$¢, zaawansowane systemy audio-wizualne oraz platformy ruchu, ktére wiernie
odwzorowujg rzeczywiste warunki pracy maszynistow, podnoszgc standardy bezpieczehstwa i jakosci
szkolen w branzy kolejowe;j.
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Dzieki statemu rozwojowi produktow i bliskiej wspotpracy z klientami, symulatory wykorzystywane sg w
wielu krajach Europy, wspierajgc szkolenie setek maszynistow. SIM Factor to wiecej niz tylko dostawca
technologii — to partner, ktéry angazuje sie w kazdy etap szkolenia, aby zapewnié, by uzytkownicy
symulatoréw otrzymali najbardziej realistyczne i skuteczne narzedzia do nauki.

Emitent prowadzi aktywng dziatalno$¢ badawczo-rozwojowg w obszarze technologii VR we wspotpracy
z osrodkami naukowymi.

Realizm, precyzja i wirtualny swiat bez granic

Kazdy element oprogramowania Emitenta jest zaprojektowany z dbato$cig o szczegodty, aby zapewnié
maksymalny poziom realizmu. Od doktadnego odwzorowania tras i infrastruktury kolejowej, po
realistyczne reakcje pojazdu na zmieniajgce sie warunki atmosferyczne i stany infrastruktury — wszystko
to sprawia, ze klienci mogg liczy¢ na najwyzszy poziom immersji. Symulowane trasy zawierajg
realistyczne obiekty, takie jak budynki, mosty, sygnalizacje i inne elementy, ktére sg kluczowe dla
odwzorowania prawdziwego srodowiska pracy.

Dzieki zaawansowanemu edytorowi, uzytkownicy mogg tworzy¢ i modyfikowa¢ scenariusze
szkoleniowe, dostosowujgc je do specyficznych wymagan operacyjnych. Edytor pozwala na
szczegbtowg modyfikacje elementéw takich jak trasy, infrastruktura kolejowa, warunki pogodowe, a
nawet zachowania pasazeréw i innych uczestnikéw ruchu.

Emitent dysponuje jedng z najwiekszych baz tras symulacyjnych w Europie, obejmujacg prawie 10
tysiecy kilometréw doktadnie odwzorowanych szlakéw kolejowych. Kazda trasa jest zaprojektowana z
najwyzszg dbatoscig o szczegoty, co zapewnia uzytkownikom wyjatkowe doswiadczenia szkoleniowe.
Symulacje obejmujg petne spektrum mozliwych warunkéw operacyjnych, od rutynowych zadan po
skomplikowane scenariusze awaryjne, co pozwala na kompleksowe przygotowanie maszynistéw do ich
codziennych obowigzkow.

Symulatory SIM Factor zapewniajg najwyzszy poziom szkolenia maszynistow

Emitent wspdtpracuje z Centrum Egzaminowania i Monitorowania Maszynistow UTK, do ktérego
dostarczyt symulatory kolejowe oraz w dalszym ciggu rozwija centrum egzaminacyjne — oznacza to, ze
system egzaminowania UTK bazuje wytgcznie na symulatorach SIM Factor. Emitent dostarczyt trzy
symulatory, oprogramowanie symulacyjne, zestaw wirtualnych szlakéw kolejowych oraz dokonat
adaptacji pomieszczen dla Centrum Egzaminowania i Monitorowania Maszynistow. Trzy symulatory
petnozakresowe na platformie ruchu 6 DoF, oparte zostaty o uniwersalne pulpity i kabiny, z mozliwoscig
uruchomienia wielu charakterystyk trakcyjnych pojazdéw kolejowych, m.in. ES64U4, TRAXX, E6ACTa,
VECTRON, 22WE, 31WE, 36WE, FLIRT 3, czy ED250. Jeden z trzech symulatorow odwzorowuje
pojazd kolejowy z polem widzenia 360°, przeznaczony do egzaminowania kandydatéw na maszynistéw
ze swiadectwem maszynisty kategorii ,A”.

Zrédto: Emitent

Kazdy z symulatorow sktada sie ze stanowiska symulatorowego, stanowiska dla egzaminatora oraz
oprogramowania symulacyjnego. Na dwdch symulatorach jest mozliwo$¢ egzaminowania maszynistéw
w zakresie prowadzenia pociggdéw z predkosciami maksymalnie do 250 km/h. Odwzorowane zostaty 54
odcinki linii kolejowych w tym: 50 zarzgdzanych przez PKP Polskie Linie Kolejowe S.A., a takze dwa
odcinki linii szerokotorowej zarzgdzanej przez PKP Linia Hutnicza Szerokotorowa Sp. z 0.0. oraz po
jednym odcinku linii kolejowych zarzgdzanych przez PKP Szybka Kolej Miejskg w Tréjmiescie Sp. z o.0.
oraz Pomorska Kolej Metropolitalng S.A.

Emitent wspoipracuje z kluczowymi  producentami pojazdéw szynowych, dla ktérych dostarcza
symulatory, ktérych znaczenie coraz bardziej wzrasta w procesach szkoleniowych, co przektada sie na
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zamieszczanie wymagan w zakresie symulatoréw w przetargach taborowych. Ws$réd kluczowych
producentoéw pojazdéw, z ktorymi wspotpracuje SIM Factor znajdujg sig: Stadler Rail AG, Siemens
Mobility sp. z 0.0., Skoda Transportation a.s., Pojazdy Szynowe Pesa Bydgoszcz S.A., Newag S.A.

SIM Factor na swiecie

Emitent tworzy grupe kapitatowg, w sktad ktérej wchodzi SIM Factor S.A. jako podmiot dominujgcy oraz
dwa podmioty zalezne, w ktérych Emitent posiada 100% w kapitale. Wsréd podmiotéw zaleznych
znajdujg sie spofki z siedzibg w Czechach oraz Wielkiej Brytanii.

SIM Factor Cesko s.r.0. — to spétka zarejestrowana w Republice Czeskiej, ktérej celem jest zapewnienie
lokalnego wsparcia technicznego dla klientéw na rynku czeskim, stowackim, austriackim i niemieckim.
W miare rozwoju obecnosci Emitenta na rynku czeskim, spétka postuzy dodatkowo jako lokalny hub do
oferowania oraz sprzedazy produktéw i ustug.

SIM Factor Services Ltd. — to spétka zarejestrowana w Wielkiej Brytanii, ktorej celem jest serwisowanie
i utrzymanie rozwigzan symulacyjnych wdrozonych przez Emitenta na terenie Wielkiej Brytanii. Jej
powotanie byto zwigzane z podpisaniem przez Emitenta z Northern Trains Limited umowy na 15 lat
wsparcia po okresie gwarancji dla dostarczanych 32 symulatoréw w ramach kontraktu. Ze spétkg
obecnie wspotpracuje na rynku brytyjskim przedstawiciel handlowy Emitenta.

Spotka zatrudnia lub wspotpracuje z niemal 100 specjalistami w Polsce oraz Wielkiej Brytanii, wsréd
ktérych znajdujg sie najwyzszej klasy specjalisci z dziedzin takich jak programowanie, elektronika,
automatyka, grafika 3D, wirtualizacja, symulacja, wirtualna i rozszerzona rzeczywistos¢ jak réwniez
ekspertow z dziedziny kolejnictwa i transportu lotniczego. Zespét sktada sie m.in. z: (i) 25 oso6b
zajmujgcych sie produkcjg hardware, w tym projektanci, serwis; (ii) 30 programistow odpowiadajacy za
Software; (iii) 30 grafikdbw oraz enviro designeréw, ktérzy projektujg i tworzg zaawansowane symulatory
od pomystu po wdrozenie. Polska technologia rdzeniowa, polscy specjalisci i dostawcy podzespotow
umozliwiajg kompleksowa realizacje obejmujgcg zaréwno budowe maszyn jak i ich specjalistyczne
oprogramowanie.

Dostarczanie symulatorow w Polsce i zagranica

SIM Factor S.A. podczas dotychczasowej dziatalnosci dostarczyt 56 symulatoréow kolejowych. Emitent
dostarczyt tez ponad 16 symulatoréw Sterownia Ruchem Kolejowym, symulatoréw VR oraz systemow
holograficznych. Pierwsze kontrakty zagranicg Spoétka zaczeta realizowaé w 2021 roku, a wsréd
najistotniejszych klientéw znajdujg sie m.in.:

= Czechy: CD Cargo a.s., Dopravni podnik Ostrava a.s., Symulator wypadkowy w Brnie;

= Litwa: 5 symulatoréw SMART szkoleniowych dla Wilenskiej Szkoty Transportu Kolejowego i
Ustug Biznesowych;

= totwa: przewozy pasazerskie AS PasaZieru Vilciens.

W trakcie produkcji znajduje sie kolejnych ponad 38 symulatoréw, w tym 32 symulatory dla Northern
Trains Limited z Wielkiej Brytanii, 3 na rynek indyjski (zaprojektowanie symulatora i dostarczenie
oprogramowania, produkcja realizowana przez lokalnego partnera) oraz 1 na rynek czeski (CityRail
Academy, a.s.).

Produkowane symulatory wykorzystujg autorskie oprogramowanie symulacyjne wraz z profesjonalnym
sprzetem hardware, dzieki czemu Spétka zachowuje atrakcyjny stosunek jakosci do ceny oferowanych
produktéw.

5.13.2 Model biznesowy

SIM Factor jest producentem symulatoréow szkoleniowych opartych o wlasne oprogramowanie, ktére
jest w petni skalowalne i adaptacyjne, co oznacza, ze moze by¢ dostosowane do indywidualnych
potrzeb szkoleniowych kazdej organizacji. Dzieki wtasnej platformie symulacyjnej, uzytkownicy mogg
definiowa¢ wiasne scenariusze treningowe, zarzgdza¢ parametrami symulacji i monitorowa¢ postepy
uczestnikdbw w czasie rzeczywistym. Oprogramowanie Spoétki obstuguje zaréwno symulacje
pojedynczych pojazdéw, jak i kompleksowe symulacje catych sieci kolejowych z wieloma uczestnikami.

Rozwigzania Emitenta wspierajg réwniez zaawansowane narzedzia analityczne, ktére umozliwiajg
szczegotowg ocene wynikow szkolenia. Nagrywanie i odtwarzanie sesji treningowych pozwalajg na
doktadne przeanalizowanie zachowan uzytkownika, co jest kluczowe dla ciggtego doskonalenia
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umiejetnosci operatoréw. Dodatkowo, systemy Spoétki sg regularnie aktualizowane, aby zawsze
pozostawaly zgodne z najnowszymi standardami branzowymi i technologicznymi.

Obszary dziatania
Dziatalnos¢ SIM Factor koncentruje sie na nastepujgcych sektorach:
= kolejowym;
= |otniczym;
= wojskowym;
= bezpieczenstwa;
= rozrywki.

Oprécz powyzszych Spoétka dziata na innych branzach wymagajgcych wysokiej precyzji i
odpowiedzialnosci operacyjnej. Celem Emitenta jest rozwijanie technologii, ktére zwiekszajg
bezpieczenstwo i efektywnos¢, a takze minimalizujg ryzyko operacyjne. Spoétka nieprzerwanie inwestuje
w rozwoj produktdw, aby stale poszerzaé¢ wtasng oferte i dostarcza¢ rozwigzania, ktére pomagajg
klientom osiggac lepsze wyniki i budowac bezpieczniejszg przysztosc.

Spotka buduje dtugoterminowe relacje z klientami, oparte na zaufaniu i wspélnym dazeniu do
doskonatosci. Symulatory sg ciggle udoskonalane i aktualizowane, aby zawsze odzwierciedlac¢
najnowsze osiggniecia technologiczne i zmieniajgce sie wymagania rynku. Spotka wspotpracuje z
klientami na kazdym etapie projektu — od pierwszych koncepcji, przez wdrozenie, az po wsparcie
posprzedazowe, aby zapewni¢ najlepsze rezultaty szkoleniowe.

Grupy docelowe

Sektor kolejowy

W ramach oferowanych przez Emitenta profesjonalnych rozwigzan symulacyjnych dla transportu
szynowego, Zarzad okreslit zbiér podmiotéw, ktére stanowig cel dziatan marketingowych i
sprzedazowych.

Emitent produkuje i dostarcza nie tylko symulatory lokomotyw, ale réwniez symulatory tramwajow, metra
oraz Symulatory Ruchu Kolejowego czy symulatory procedur i obstugi sktadoéw kolejowych. W zakresie
symulatoréw tramwajéw Emitent zrealizowat projekty dla Politechniki Wroctawskiej oraz transportu
miejskiego w czeskiej Ostrawie na tgczna kwote 4,23 min PLN. W ramach symulatorow metra Spotka
jest w trakcie uruchamiania symulatora dla Metra Warszawskiego o wartosci 200 tys. EUR,
wykonywanego na zlecenie Skoda Transportation.

SIM Factor dostarcza rozwigzania na rynek polski oraz swiatowy.
Wsréd docelowych grup odbiorcéw Emitent zalicza:
1. Polskie spotki kolejowe

Wedtug stanu na dzien 23 wrzesnia 2024 r. na rynku polskim znajdowato sie 152 przedsigbiorcow
posiadajgcych licencje przewoznika kolejowego wydang przez Prezesa UTK, zajmujgcych sie
przewozem pasazeréw i towardw. Sposrdod tych spotek do najistotniejszych potencjalnych
klientéw rozwigzan nalezy wymienic:

= Polregio S.A,;

= Koleje Mazowieckie — KM Sp. z 0.0;

= PKP Intercity S.A.;

= PKP Szybka Kolej Miejska w Tréjmiescie Sp. z 0.0.;
= Szybka Kolej Miejska Sp. z 0.0.;

= Koleje Slgskie Sp. z 0.0.;

= Koleje Dolnoslagskie S.A.;

= Koleje Wielkopolskie Sp. z 0.0.;

= PKP Cargo S.A;;
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= DB Cargo Polska S.A.;

= Lotos Kolej Sp. z o.0.

= Przedsiebiorstwo Ustug Kolejowych Kolprem Sp. z 0.0.

Prawie wszystkie z wymienionych spotek sg klientami SIM Factor.
Instytucje szkolgce / centra szkoleniowe

To duze organizacje, ktére w jednym miejscu organizujg szkolenia o réznej tematyce, takze z
wykorzystaniem nowoczesnych technologii oraz symulatoréw. Podmiotow oferujgcych szkolenia
dla sektora kolejowego w zakresie zgodnym z zakresem rozwigzan oferowanych przez SIM
Factor, na rynku dziata kilkadziesigt. Firmy te bedg w stanie rozbudowac i poprawi¢ jakosé
wilasnej oferty szkoleniowej w oparciu o przygotowany system szkoleniowy. Emitent dostarczyt 6
symulatoréw szkoleniowych do osrodkéw nie bedgcych przewoznikami kolejowymi.

W ramach tej grupy docelowej nalezy wskazaé, ze Emitent wspétpracuje z centrum
egzaminacyjne UTK, do ktérego dostarczyt symulatory kolejowe oraz dalej rozwija centrum
egzaminacyjne. Umowa, w ramach ktérej dostarczone symulatory oraz stworzono dla UTK baze
odwzorowanych szlakéw kolejowych stata sie gtdbwnym motorem sprzedazy i rozwoju Emitenta
od 2023 roku. Wartos¢ projektu wyniosta 15,6 min PLN.

Osrodki szkoleniowe sg profesjonalnymi jednostkami uprawnionymi do przeprowadzania szkolen
maszynistdw i kandydatdéw na maszynistow na podstawie wpisu do ,Rejestru osrodkéw
szkolenia” prowadzonego przez Prezesa UTK. Osrodki szkolenia posiada uprawnienia m. in. w
zakresie: (i) przeprowadzania szkolen na licencje maszynisty; (ii) przeprowadzania szkolen na
Swiadectwo maszynisty; oraz (iii) szkolenia na symulatorze pojazdu kolejowego. Profesjonalne
osrodki szkolenia zazwyczaj posiadajg w petni wyposazone sale szkolen, doswiadczong kadre
dydaktyczna, symulator pojazdu kolejowego, dostep do bocznicy kolejowej i hali naprawczej
taboru kolejowego, czy dostep do nowoczesnych pojazdow kolejowych.

Wedtug danych zgromadzonych przez Emitenta w Polsce dziatajg 33 osrodki szkoleniowe
maszynistdw posiadajgce symulatory, z ktérych 20 jest w posiadaniu symulatoréw
produkowanych przez SIM Factor.

Zagraniczne spofki kolejowe

SIM Factor sprzedat szkoleniowe systemy dla sektora kolei do osrodkéw w nastepujgcych
panstwach: Litwa (Wilenska Wyzsza Szkota Technologii i Projektowania — dawniej Wilenskiej
Szkota Transportu Kolejowego i Ustug Biznesowych (V§] Vilniaus kolegija)), totwa, Czechy,
Austria, Wielka Brytania, Uzbekistan i wcigz rozbudowuje sie¢ swoich klientéw zagranicznych.

Ponadto Emitent nieustannie rozwija witasne rozwigzania oferujgc klientom rozszerzenie
dotychczas posiadanych przez nich pakietéw rozwigzan.

Polskie szkoty zawodowe, szkolgce w zawodach zwigzanych z sektorem kolei

Waznym elementem systemu ksztatcenia nowych pracownikéw sg publiczne oraz niepubliczne
szkoty ponadpodstawowe ksztatcgce w zawodach zwigzanych z transportem kolejowym.

Z analiz UTK przeprowadzonych na koniec 2020 roku, wynika, ze niemal potowa wszystkich
pracownikow kolei to osoby powyzej 50 roku zycia. Odejscie pracownikéw z powodu osiggniecia
wieku emerytalnego lub pogarszajgcego sie stanu zdrowia, wptywa na koniecznos$¢ zatrudnienia
mtodych osob gotowych podjgé sie wieloletniej pracy na kolei. Wzrost zapotrzebowania na
pracownikéw dotyczy takich stanowisk jak maszynista, kierownik pociagu, rewident, dyzurny
ruchu, manewrowy, toromistrz oraz automatyk.

Jakos¢ ksztatcenia w zawodach branzy transportu kolejowego stanowig jeden z najwazniejszych
czynnikéw poprawy bezpieczenstwa oraz wzmochienia efektywnosci transportu kolejowego.

Sektor lotniczy
Wsréd odbiorcow tego sektora Emitent identyfikuje:

1.
2.
3.

operatorzy lotnisk;
firmy zajmujace sie obstugg handlingowa;

instytucje odpowiedzialne za bezpieczenstwo lotniskowe.
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Produkty SIM Factor w tym segmencie koncentrujg sie na symulatorach handlingowych oraz
rozwigzaniach dla stuzb bezpieczenhstwa, takich jak obstuga procedur zagrozen.

Sektor wojskowy

W ramach sektora wojskowego Emitent identyfikuje docelowo rézne podmioty zwigzane z sektorem
obronnym i wojskowym. Technologie SIM Factor, dzieki zastosowaniu zaawansowanego edytora Swiata
i realistycznemu odwzorowaniu terenu z wykorzystaniem map wysokosciowych i zdje¢ satelitarnych,
umozliwiajg tworzenie realistycznych symulacji na potrzeby wojska, przyktadowo w szkoleniu
operatorow dronéw bojowych czy pojazdéw autonomicznych. Systemy opracowane przez Spotke
dostosowujg wirtualne srodowisko do precyzyjnych wymagan operacyjnych. Niektore z potencjalnych
odbiorcow to:

1. Sity zbrojne

Produkty Emitenta oparte na technologiach witasnych mogg by¢ wykorzystywane przez armie i
wojska panstw, ktére uzywajg réznego rodzaju sprzet w ramach swojej strategii obronnej (np.
drony). Mogg to obejmowac takie podmioty jak armie lgdowe, marynarka wojenna i sity
powietrzne.

2. Firmy obronne

Wykorzystania technologii symulacyjnych przez firmy obronne wplywa na mozliwos¢ zyskania
pewnosci, ze ich personel posiada niezbedng wiedze i umiejetnosci do efektywnego obstugiwania
drondéw w zréznicowanych sytuacjach operacyjnych.

3. Agencje rzagdowe i stuzby specjalne
Stuzby specjalne, mogg potrzebowa¢ wysoko wykwalifikowanych operatoréw dronéw do
prowadzenia rozpoznania czy dziatah operacyjnych.

4. Uniwersytety i instytuty naukowe

Osrodki badawcze i edukacyjne mogg by¢ zainteresowane nabyciem kompleksowego systemu
szkoleniowego jako narzedzia do prowadzenia badan zwigzanych z dronami i ich zastosowaniem
w dziedzinach takich jak bezpieczenstwo, obronnosé¢ czy rozwojowe. Emitent aktywnie
wspotpracuje z osrodkami naukowymi, gdzie w ramach tworzonych konsorcjow naukowych
realizuje z sukcesem projekty badawczo-rozwojowe. Ma tez mozliwo$¢ dostarcza¢ aparature
badawczg lub oprogramowanie na potrzeby rozwoju uczelni — przyktadem sg tutaj symulatory
stworzone dla Politechniki Wroctawskiej czy Politechniki Warszawskiej.

Doswiadczenie Emitenta w sektorze wojskowym:

= symulatory holograficzne: systemy szkoleniowe dla Lotniskowych Urzadzen Zasilania
Elektroenergetycznego Samolotow;

= trenazery pojazdéw wojskowych: platforma symulacyjna dla BWP-1 opracowana z WCBKT S.A;

= AR dla serwiséw lotniczych: system wspierajgcy montaz i serwis naziemnej obstugi statkdw
powietrznych.

tgczna wartosc¢ projektow zrealizowanych dla WCBKT S.A. przez SIM Factor wyniosta 3,3 min PLN.

Sektor bezpieczenstwa

Emitent stara sie o dotacje w ramach projektu, ktérego celem jest opracowanie narzedzi szkoleniowych,
opartych o technologie wirtualnej rzeczywistosci i rozszerzonej rzeczywistosci ukierunkowane na
szkolenie personelu z czynnosci zwigzanych z bezpieczenstwem jgdrowym i ochrong radiologiczna.

W Polsce szkolenia z bezpieczenstwa jgdrowego i ochrony radiologicznej sg prowadzone przez rézne
instytucje i organizacje, w tym: Panstwowa Agencja Atomistyki, Instytuty badawcze i uczelnie
techniczne prowadzace badania i szkolenia zwigzane z technologig jadrowg i ochrong radiologiczng czy
prywatne firmy specjalizujgce sie w ustugach radiologicznych oferujgc szkolenia z zakresu ochrony
radiologicznej dla réznych sektoréw, w tym przemystu, medycyny i nauki

W zwigzku z powyzszym Emitent wéréd docelowych odbiorcéw identyfikuje:

1. Pracownicy elektrowni jadrowych — osoby pracujgce bezposrednio przy obstudze, konserwaciji,
nadzorze lub zarzgdzaniu;
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2. Inspektorzy i regulatorzy;

3. Personel medyczny: w szpitalach i placéwkach medycznych personel pracujgcy z urzagdzeniami
radiologicznymi oraz w pracowniach medycyny nuklearnej;

4. Ratownicze stuzby mundurowe m.in. straz pozarna, straz graniczna, stuzba wiezienna, stuzby
specjalne, jednostki antyterrorystyczne, wojsko, policja, obrona cywilna, krajowa administracja
skarbowa;

5. Goérnicy — niektére rodzaje kopalin mogg zawiera¢ substancje promieniotworcze, takie jak uran
czy tor z tego tez wzgledu pracownicy kopalni w zaleznosci od specyfiki ich pracy i ewentualnych
ryzyk;

6. Inspektorzy celno-skarbowi oraz personel techniczny odpowiedzialni za kontrole przesytek i
towardéw na granicach, w portach lotniczych, morskich i na przejsciach granicznych;

7. Studenci i badacze: osoby uczace sie lub prowadzgce badania w dziedzinie jgdrowej lub
radiologicznej;

8. Inzynierowie i technicy — osoby pracujgce przy projektowaniu, budowie, konserwacji lub
naprawach urzadzen jadrowych lub radiologicznych, jak rowniez systeméw zabezpieczen;

9. Pracownicy przemystu: osoby pracujgce przy radiografii przemystowej lub korzystajgce ze zrodet
promieniowania jonizujgcego.

Sektor rozrywki

Odbiorcami rozwigzan Emitenta mogg by¢ parki rozrywki, planetaria oraz centra VR. Produkty takie jak
obrotnice VR czy platformy SIM Factor Adventure sg dedykowane do zastosowan w tym segmencie.

Wsparcie i rozwoj

Spotka angazuje sie zaréwno w dostarczanie najwyzszej jako$ci oprogramowania, jak rowniez w petne
wsparcie po wdrozeniu. SIM Factor zapewnia klientom dostep do biezgcych aktualizacji, wsparcie
techniczne oraz konsultacje, ktére pomagajg w petnym wykorzystaniu potencjatu rozwigzan Spoiki.

SIM Factor oferuje kompleksowe wsparcie posprzedazowe, w tym m.in.:

= platne aktualizacje i upgrade — Spotka oferuje wszystkim klientom ptatne podnoszenie wersji lub
aktualizacje hardware po uptywie gwarancji i/lub serwisu oraz w trakcie jesli wymaga tego plan
aktualizacji oprogramowania;

= rozwdj i upsell ustug rozwojowych — SIM Factor stale oferuje klientom mozliwos¢ rozszerzenia
swoich symulatoréw o nowe funkcje oraz nowe trasy. Z wieloma klientami prowadzone sg
dodatkowe projekty po posprzedazowe zwigzane z dodatkowymi ustugami, tworzeniem nowych
tras, dodawaniem modutéw do symulatoréw, dodawaniem np. obstugi wielu jezykéw czy wielu
systemow bezpieczenstwa;

* dostgpnosc aktualizacji oprogramowania — wszystkie symulatory sg regularnie aktualizowane, w
tym platformy takie jak UTK-SIM czy Edytor Swiata HUB;

= zdalne wsparcie techniczne — Spotka wykorzystuje narzedzia takie jak Team Viewer do szybkiego
rozwigzywania probleméw klientow;

= centrum serwisowe — SIM Factor zapewnia naprawy sprzetowe, wymiane komponentéw oraz
rozwoj dostosowany do indywidualnych potrzeb klientéw;

= szkolenia — w ramach wdrozen klienci otrzymujg szkolenia dla operatoréw oraz technikéw, co
pozwala na petne wykorzystanie mozliwosci symulatoréw.
5.13.3 Rodzaje oferowanych produktéow i ustug

Produktami Emitenta sg zaawansowane symulatory dedykowane dla sektoréw: kolejowego, lotniczego,
wojskowego, bezpieczenstwa i rozrywkowego. Ze wzgledu na specyfike branzy w jakiej dziata
producent, kazda zawarta umowa wymaga zaprojektowania i stworzenia sprzetu oraz oprogramowania
pod indywidualne potrzeby konkretnego klienta.

Produkty wykonywane przez Emitenta dla sektora kolejowego mozna przydzieli¢ do 3 kategorii:
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Symulator kabinowy

Sg to najbardziej zaawansowane symulatory Emitenta,
projektowane dla klientéw poszukujgcych najwyzszej jakosci
rozwigzan symulacyjnych. Cechuje je w petni odwzorowana kabina
(od rozmieszczenia przyciskdw po zastosowane materiaty),
szesciostopniowa platforma ruchu oraz integracja z najnowszymi
systemami bezpieczenstwa.

Kazdy symulator petnej kabiny od SIM Factor jest konfigurowalny,
co pozwala na indywidualne dopasowanie do specyficznych
potrzeb zaréwno instytucji publicznych, jak i firm komercyjnych.
Symulatory te umozliwiajg szkolenie w szerokim zakresie
scenariuszy, od standardowych operacji po skomplikowane
sytuacje awaryjne, dzieki czemu maszynistéw mozna przygotowac
na wszelkie mozliwe wyzwania, z jakimi mogq sie spotka¢ podczas
pracy.

Dzieki integracji z najnowszymi systemami symulacyjnymi,
symulatory petnej kabiny SIM Factor nie tylko podnoszg standardy
bezpieczenstwa, ale rowniez zwigkszajg efektywno$¢ operacyjnag.
Wysoka jako$¢ grafiki, realistyczne odwzorowanie infrastruktury
kolejowej oraz interaktywnos¢ systeméw sterowania sprawiajg, ze
symulatory tworzone przez Emitenta sg uznawane za jedne z
najbardziej zaawansowanych na rynku.

Symulatory petnej kabiny sg tworzone jako narzedzia dla o$rodkow
szkoleniowych dgzgcych do osiggniecia najwyzszych standardow
w szkoleniu maszynistéw i poprawie bezpieczenstwa na torach.

SMART symulator

Symulatory SMART oferujg petng funkcjonalno$¢ symulatora
kabiny przy zachowaniu przestrzeni, dzieki czemu najlepiej nadajg
sie do pomieszczen o standardowej wysokosci. Mobilna, zwinna i
przystepna forma zapewniajgca wysoka jakos¢ szkolen.

Symulator umozliwia odtworzenie dowolnego pulpitu maszynisty,
ktérego wyswietlacze dostosowane sg do standardu UIC-612.
Zapewnia petng zgodnos¢ z regulacjami oraz rekomendacjami
regulatorow rynku kolejowego. Na pulpicie SMART mozna
uruchamia¢ rézne typy pojazdéw. Symulator ma mozliwos¢
uruchamiania symulacji jednoczesnej do 5 sztuk kabin SMART do
jednego stanowiska instruktora. Rozwigzanie umozliwia zmiane
elementow pulpitu, aby dostosowac¢ do réznych typéw pojazdow i
sposobdéw sterowania. System SMART zapewnia autonomiczny
system nagtosnienia oraz wys$wietlania szyby czotowej oraz
urzagdzehn HMI.

SMART to przede wszystkim sprawdzona i w petni funkcjonalna
forma. Replika pulpitu maszyny zawarta jest w ergonomicznym
rozwigzaniu immersyjnym zapewniajgcym szerokie mozliwosci
rozbudowy.

Zapewnia wszystko co niezbedne do prowadzenia szkolen z petng
fizyczng reprezentacja elementdow wyposazenia, systemow
bezpieczenstwa i radiotelefonéw kolejowych. Podnézek, regulatory
i widok na przednia szybe zapewniajg wysoki poziom
odwzorowania pojazdu, a symulacja jest najwyzszej jakosci.

Od symulatoréw kabinowych roznig sie brakiem odwzorowania
petnej kabiny (odwzorowany jest przéd kabiny) oraz brak platformy
ruchu.
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Najnowszy produkt Emitenta, czyli symulatory SMART LITE sg
najbardziej kompaktowymi i prostymi w transporcie symulatorami w
ofercie Spoftki. Oferujg petng funkcjonalno$¢ oprogramowania w
formie przenosnej, co czyni je idealnym wyborem dla srodowisk
edukacyjnych.

Kazda jednostka SMART LITE dziata jako niezalezny zestaw
treningowy, zawierajgcy profesjonalny system wizualizacji oparty
na monitorze 4K UHD imitujgcym przednig szybe pojazdu.
Dodatkowo posiada zoptymalizowang pod wzgledem wielko$ci
replike dolnej czesci konsoli maszynisty, wyposazong w
autentyczne fizyczne elementy sterujgce, podobne do tych
spotykanych w prawdziwych elektrycznych zespotach trakcyjnych
(EZT) czy lokomotywach.

Trenazery czesciowe SMART LITE sg przeznaczone do tgczenia z
— wieloma urzadzeniami w jednej Kklasie. Kazda jednostka
wyposazona jest we wtasny serwer przetwarzajgcy, a komunikacja
umozliwia potgczenie z mobilnym instruktorem.

Zestawy SMART LITE sg inteligentnie pakowane w trzy specjalne
pojemniki, ktére mozna ustawia¢ jeden na drugim. Taka
konstrukcja nie tylko utatwia transport, ale takze pozwala na
efektywne wystanie jednego Ilub wiekszej liczby treneréw
czesciowych do odlegtych lokalizacji, optymalizujgc w ten sposob

SMART LITE symulator

koszty i dostgpnosé szkolen. Kontenery sg specjalnie
zaprojektowane, aby zmiesci¢ sie w wigekszosci standardowych
samochodow.

Instruktorzy sterujgcy sesjg szkoleniowg majg ciggly dostep do
wszystkich elementéw sterujgcych sesjg szkoleniowg z poziomu
laptopa z podwojnym ekranem, zapewniajgc precyzyjny nadzor i
wskazowki.

Istotnym wyréznikiem rozwigzania jest wielowidokowy system
wyswietlania w jakosci Ultra HD umozliwiajagcy poprawng
interpretacje wskaznikébw i sygnatdbw na semaforach a takze
doskonate odwzorowanie efektow zjawisk meteorologicznych, pory
dnia czy roku.

Wraz z symulatorem dostarczany jest autorski edytor Swiata
wirtualnego ukierunkowany na szczegétowe odwzorowanie
infrastruktury ~ kolejowej.  Umozliwia  uzytkownikom tatwe
wprowadzanie zmian na istniejacych szlakach kolejowych i
uniezaleznia ich od koniecznosci zamawiania takich ustug u
producenta.

Zrédfo: Emitent

Baza wirtualnych tras SIM Factor zawiera prawie 10 tysiecy kilometréw realistycznie odtworzonych tras
kolejowych, z czego 8.000 km tras w Polsce, a pozostate w Wielkiej Brytanii, Niemczech, Austrii,
Czechach, Litwie oraz totwie. Trasy, w zaleznosci od umoéw serwisowych, sg na biezgco aktualizowane
przez zespot specjalistow.

Do symulacji sit statycznych i dynamicznych oddziatujgcych na osobe szkolong stosowane sg
najwyzszej klasy systemy ruchu 6 DoF (j. szeSciu mechanicznych stopni swobody ruchu sztywnego
ciata w przestrzeni trojwymiarowej) o nosnosci 1,5 tony lub 1,8 tony i parametrach przy$pieszen o
Swiatowych standardach.

Ponizej przedstawiona jest lista oprogramowania, stanowigcego produkty wiasne Emitenta:
= UTK SIM

Oprogramowanie SIM Factor UTK-SIM to zaawansowana platforma symulacyjna przeznaczona
dla sektora kolejowego, szczegdlnie z myslg o szkoleniach maszynistéw oraz personelu
zwigzanych z zarzgdzaniem ruchem kolejowym. Jest to narzedzie tworzone przez firme SIM
Factor, ktéra specjalizuje sie w symulatorach kolejowych tgczacych nowoczesng technologie i
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szczegotowe odwzorowanie rzeczywistosci. Jest to kompleksowe oprogramowanie symulacyjne
obejmujgce wszystkie niezbedne do realistycznego odwzorowania prowadzenia pociggu funkcje.

Kluczowe cechy oprogramowania UTK-SIM:
1. Realistyczne odwzorowanie tras:

o szczegotowa symulacja polskich szlakédw kolejowych, uwzgledniajgca aktualny stan
infrastruktury, takie jak: tory, urzadzenia SRK (Sterowanie Ruchem Kolejowym),
sygnalizacje oraz elementy otoczenia (budynki, krajobraz);

o przyktadowo: zmodernizowana sceneria Warszawy Zachodniej i odcinka Warszawa
Zachodnia—Warszawa Wiochy.

2. Zastosowanie szkoleniowe:

o dedykowane moduty szkoleniowe umozliwiajg nauke obstugi réznych typéw pojazdow
szynowych, od lokomotyw spalinowych i elektrycznych po elekiryczne zespoty trakcyjne;

o scenariusze symulacyjne pozwalajg na przeprowadzanie éwiczen w réoznych warunkach
atmosferycznych, symulacji awarii oraz nietypowych sytuacji na torach.

3. Adaptacja do przepiséw:

o oprogramowanie dostosowane do standardéw Urzedu Transportu Kolejowego (UTK), co
zapewnia kompatybilnos¢ z polskimi regulacjami szkoleniowymi.

4. Obstuga Al:

o inteligentne zarzgdzanie ruchem kolejowym w czasie rzeczywistym, uwzgledniajgce
wspotprace miedzy pociggami i sygnalizacja;

o algorytmy Al umozliwiajg symulacje realistycznych interakcji miedzy ruchem pasazerskim
i towarowym.

5. Rozwodj technologiczny:

o state aktualizacje tras i funkcjonalnosci, umozliwiajgce implementacje nowych standardéw
infrastruktury kolejowej;

o rozwdj wiasnych platform ruchu i integracja z hardware’em produkowanym przez SIM
Factor.

UTK-SIM jest czescig szerokiego portfolio SIM Factor, ktdére obejmuje takze rozwigzania
hardware’owe oraz migdzynarodowe wdrozenia, w tym w Wielkiej Brytanii, na Litwie i totwie.
Firma stale rozwija potencjat swoich produktéw, dgzgc do osiggniecia pozycji lidera w branzy
symulacji kolejowych. Jest to kompleksowe oprogramowanie symulacyjne.

Wciggu ostatnich trzech lat rozwigzania oparte o UTK-SIM zostaly wdrozone miedzy innymi dla:
Kolei Wielkopolskich Sp. z 0.0., Urzedu Transportu Kolejowego, Stanistaw Gtowacz F.H.U. JMS
(JMS Gtlowacz), Politechniki Wroctawskiej, CD Cargo, a.s., Gminy Olsztyn czy JAXAN Sp. z o.0.
W tym okresie dokonano réowniez licznych aktualizacji z rozwigzan opartych na TK-SIM na UTK-
SIM miedzy innymi dla DB Cargo Polska S.A., Kolei Dolno$lgskich S.A., Kolei Slgskich Sp. z 0.0.
czy Kolei Mazowieckich Sp. z 0.0. oraz zmodernizowano symulatory innych producentow miedzy
innymi dla Kolei Mazowieckich Sp. z 0.0. i stworzono projekt modernizacji dwéch symulatorow
dla PKP Intercity S.A.

= Florian VR

Stworzony na potrzeby Panstwowej Strazy Pozarnej (PSP) mobilny trenazer edukacyjny oparty
o technologie VR i AR, ktory jest wykorzystywany w ramach dziatalnosci prewencyjne;.
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s NVIHOTA

Zrédto: Emitent

Trenazer dostarcza okoto 40 scenariuszy szkoleniowych, ktére odnoszg sie do blisko 70 réznych
zagrozen. Do éwiczenia ze scenariuszami przewidzianymi we Florianie wykorzystywane sg gogle
VR wraz z kontrolerami, dwa tablety oraz skrzynia — mieszczgca centrale systemu. Za ich pomoca
uczestnik lub uczestnicy szkolen przenoszg sie do cyfrowej rzeczywistosci, gdzie w formie
krotkich zadan wchodzg w interakcje z wirtualnym swiatem. Mogg to zrobi¢ w dwoch trybach
rozgrywki: jednoosobowym lub grupowym.

System jest tatwy w obstudze zaréwno dla prowadzgcego jaki i dla szkolonych. Sceny VR majg
uproszczong obstuge, a scenariusz lekcji zawsze moze byc¢ inny. Utozone z poszczegdlnych
modutéw plany lekcji mozna zapisywac, a instruktor ma do dyspozycji kontrole nad catym
przebiegiem szkolenia.

= Hermes - symulator bezpieczenstwa lotniskowego

System przeznaczony do szkolen pracownikdw kontroli bezpieczenstwa. Sktada sie z dwdéch
stanowisk szkoleniowych: pracownik obstugi skanera bagazu oraz pracownik obstugi bramki
bezpieczenstwa w VR. System posiada duzg baze skanéw bagazy i pozwala na generowanie
nowych skanéw bagazy wraz z przedmiotami zabronionymi oraz dopasowuje je do progresu
szkolonego. W VR zamodelowane sg 3 réznej wielkosci stanowiska, cato$¢ procesu kontroli
bezpieczenstwa, prawie dwiescie przedmiotéw oraz czynnosci w catym procesie przepuszczania
przez bramke.

= Zephyr —symulator serwisowania witryny wiatrowej

Rozwigzanie VR do szkolenia z procedur serwisowych w turbinie wiatrowej. Zamodelowane
zostato precyzyjnie wnetrze turbiny wiatrowej i opracowano interakcje z elementami. Rozwigzanie
ukonczone zostato na etapie demonstratora zgodnie z zatozeniami projektowymi. Projekt
opracowany zostat dla jednego z najwiekszych polskich przedsiebiorstw budownictwa
elektroenergetycznego Enprom Sp. z 0.0. System zawiera funkcje umozliwiajgce:

o zapoznanie szkolonego z budowa turbiny wiatrowej;

o wykonanie podstawowych funkcji zwigzanych z obstugiwaniem turbiny wiatrowej (opisane
cztery procesy obstugiwania technicznego);

o zmiane scenariuszy przez instruktora.

Wskazana wyzej funkcja zmiany scenariuszy umozliwia uruchamiac¢ je w trybach treningowym i
sprawdzajgcym oraz na biezgco $ledzi¢ postep. Umozliwia roéwniez prace w trybie
wieloosobowym, takze zdalnie. System przygotowany jest do przysztej dystrybucji w formie
skrzynki z serwerem, routerem, zasilaniem oraz tablet i gogle. Rozwigzanie na Date
Memorandum prezentowane jest potencjalnym klientom. Produkt umozliwia przeprowadzenia
szkolen w bezpiecznym Srodowisku, przy jednoczesnej redukcji kosztow.

= VRail

Rozwigzanie VR przeznaczone do szkolenia z czynnosci wykonywanych poza kabing
maszynisty. Opracowane sg 3 moduty szkoleniowe. Moduty szkoleniowe mogg by¢ dodawane na
potrzeby konkretnych klientow.

= Symulator lotu w kosmos

W ramach sektora rozrywkowego Emitent stworzyt dla Planetarium Slgskiego w Chorzowie pieé¢
symulatoréw lotu na Miedzynarodowg Stacje Kosmiczng ISS o wartosci 3,66 min PLN.
Rozwigzanie oparto na sprzezeniu trzech technologii, tj. platformy ruchomej Motion Systems,
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okularow HTC Focus 3 oraz oprogramowania wlasnego Emitenta. Symulator ten cieszy sie
ogromnym zainteresowaniem odwiedzajgcych.

Zrédfo: Emitent
Edytor swiata

Narzedzie automatyzujgce i umozliwiajgce tworzenie wirtualnego swiata, w ktérym odbywane sg
szkolenia na symulatorach. Zatozeniem narzedzia jest umozliwienie wygenerowania wirtualnego
Swiata, ktéry odpowiada rzeczywistemu $wiatu. Narzedzie automatyzuje czes¢ proceséw
tworzenia wirtualnego $wiata oraz pozwala na szybkie i intuicyjne dodawanie do wirtualnego
Swiata infrastruktury kolejowej, budynkéw i elementéw krajobrazu tak by $wiat, w ktérym
odbywajg sie szkolenia na symulatorach jak najwierniej odzwierciedlat rzeczywisty sSwiat.
Narzedzie jest wykorzystywane przez pracownikow SIM Factor i wcigz rozwijane (rozszerzane
sg jego mozliwosci, dodawane sa kolejne elementy infrastruktury kolejowej wystepujace w innych
krajach).

WSsrdd pozostatych symulatoréw stworzonych przez Emitenta znajdujg sie réwniez:

Modut eco-driving

Jest to modut symulatora kolejowego umozliwiajgcy monitorowanie zuzycia pragdu na okreslonym
szlaku. Modut umozliwia wprowadzenie danych wzorcowych bedacych punktem odniesienia dla
biezgcego zuzycia podczas sesji szkoleniowej lub integracje z zewnetrznym zrodtem danych np.
z licznikéw energii gromadzgcymi dane z konkretnych lokomotyw. Instruktor prowadzacy
szkolenie z uzyciem modutu eco-driving moze zawsze zmieni¢ wzorzec zuzycia zapisujgc ostatni
przejazd jako wzorcowy, jesli jego wskazania byly lepsze niz wczesniej zapisany.

D e

Zrédto: Emitent

Modut ma tez element fizyczny montowany w kabinie symulatora, ktéry za pomocg wskazan diody
zielonej i czerwonej informuje maszyniste o jechaniu w normach wzorca zuzycia, oddalaniu sie
od niego lub powrotu do normatywnego zuzycia.

Modut ETCS

Emitent stworzyt symulator w oparciu istniejgce trasy ETCS poziomu 2 (w ramach nich posiada
500km realistycznych szlakéw obejmujgcych szlaki na terenie Polski, Czech i Austrii).

Rozwigzanie umozliwia petng symulacje ETCS Poziom 2. Wirtualne szlaki posiadajg kompletng
infrastrukture fizyczng, tj. obwody torowe, urzgdzenia transmisyjne balisy i inne. Panel ETCS
symulatora prezentuje informacje m.in. o dopuszczalnej predkosci czy zajetos¢ szlaku.
Dodatkowo symulator moze przekazywaé sygnaty radiowe zgodne z cyfrowym kanatem
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radiowym (EURORADIO). Posiadane przez Spotke w bazie tras odcinki majg charakterystyke
transgraniczng. W ramach modutu sterowania dostepny jest widok urzadzern zainspirowany
dziataniem HMI typu Siemens oraz Bombardier.

Trenazer ETCS moze by¢ uruchomiony jako samodzielne rozwigzanie kompaktowe lub by¢
czescig zaawansowanych symulatoréow kolejowych.

Referencyjne wdrozenie symulowanego wdrozenia ETCS, zaréwno panelu jak i tras ma miejsce
u wiekszosci klientéw Emitenta.

= Symulator handlingowy

Produkt ten jest symulatorem typu VR przeznaczonym do procesu szkoleniowego obstugi
naziemnej w zakresie czynnosci wykonywanych w trakcie obstugi statku powietrznego na
stanowisku postojowym. Podstawowg jednostkg szkoleniowg realizowang z wykorzystaniem
symulatora bedzie sesja szkoleniowa. Symulacja obejmuje rzeczywisto$¢ prezentujgcg
kompletny proces obstugi samolotu pasazerskiego przez stuzby obstugi naziemnej od momentu
przygotowania stanowiska postojowego dla statku powietrznego poprzez dojazd samolotu do
stanowiska postojowego, wykonanie wszystkich czynnosci zwigzanych z obstugg statku
powietrznego, pasazerdw i bagazu, az po wypchnigcie statku powietrznego na droge kotowania.

Prébna wersja symulatora zostata uruchomiona na Politechnice Wroctawskiej oraz w bardzo
ograniczonym zakresie na Politechnice Warszawskiej. Spoétka prowadzi aktywne dziatania
handlowe zwigzane z promocjg tego rozwigzania.

= Modut SRK

Autorski rozwigzanie z zakresu Sterowania Ruchem Kolejowym (SRK) jest wyjatkowym
srodowiskiem zarzgdzania ruchem symulowanych pociggdéw. Narzedzie jest podstawowym
elementem zarzadzania sesjg szkoleniowg oraz symulacjg ruchu pojazdow. Widok z symulatora
oparty jest o faktyczne mapy prezentujgcych peing infrastrukture kolejowg na szlakach, widok
dynamiczny, mozliwos¢ sledzenia pojazdéw czy sterowania sytuacjami ruchowymi.

Zrédio: Emitent

System SRK udostepnia mechanizm utwierdzania Sciezki przebiegu na dowolnym odcinku szlaku
kolejowego. Utwierdzona Sciezka ustawia odpowiednio wszystkie elementy infrastruktury (np.
semafory) aby symulowany pojazd, lub symulator kolejowy mogt przejechaé danym odcinkiem.

System SRK udostepniany jest wszystkim klientom posiadajgcym symulator kolejowym Emitenta,
lub moze tez by¢ wdroZzony jako samodzielne narzedzie szkoleniowe.

5.13.4 Technologie wykorzystywane przez Spétke
Oprogramowanie symulacyjne

Oprogramowanie symulacyjne SIM Factor to kluczowy element produkowanych przez Emitenta
symulatoréw, ktéry zapewnia realistyczne i kompleksowe odwzorowanie s$rodowiska pracy
maszynistow. Autorskie oprogramowanie Spotki, UTK-SIM, zostalo zaprojektowane z myslg o
maksymalnej funkcjonalnosci i niezawodnos$ci. Oprogramowanie symulacyjne SIM FACTOR zawiera
baze wirtualnie odwzorowanych odcinkoéw linii kolejowych (wraz ze stacjami ograniczajgcymi) na sieci
PKP PLK S.A. o tacznej dtugosci przekraczajgcej 1.500 km, w tym co najmniej 80 km linii z ETCS
poziom 2. Dzieki modutowej architekturze, oprogramowanie umozliwia petng kontrole nad kazdym
aspektem symulacji — od dynamiki pojazdu, przez interakcje z infrastrukturg kolejowa, po
zaawansowane scenariusze treningowe.
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UTK-SIM integruje szeroki zakres funkcji, takich jak realistyczne odwzorowanie systemow
bezpieczenstwa, w tym ETCS (Europejski System Sterowania Pociggiem), PZB (opracowany w
Niemczech przerywany system sygnalizacji kabinowej i system ochrony pociggdéw), LZB (system
automatycznego sterowania pociggiem instalowany w Niemczech na liniach kolejowych o predkosci
wigkszej niz 160 km/h) i innych, ktére sg kluczowe dla szkoleh maszynistow. Systemy te dziatajg w
petnej synchronizacji z symulowanym $rodowiskiem, co pozwala na doktadne odzwierciedlenie
rzeczywistych warunkéw operacyjnych. Oprogramowanie nie tylko umozliwia przeprowadzanie
standardowych szkolen, ale takze pozwala na symulacje skomplikowanych scenariuszy awaryjnych, co
podnosi poziom przygotowania operatoréw do pracy w trudnych warunkach.

=

g
2
e
,I

Zrédfo: Emitent
UTK-SIM to oprogramowanie, ktére posiada:

= kompletny Swiat symulacji z ludzmi, zwierzetami, pasazerami, ruchem Kkolejowym, ruchem
pojazdéw osobowych czy ciezarowych;

= edytor Swiata, umozliwiajgcy ingerencje w swiat symulacji na poziomie nie tylko tras kolejowych,
ale tez otoczenia, krajobrazu oraz architektury;

» rozbudowany system zarzadzania zjawiskami pogodowymi, temperaturg (parowanie),
nastonecznieniem (efekt oslepienia) czy wptywem pogody na $rodowisko (poslizg kot);

= system wyswietlania obrazu UHD umozliwiajgcy widok 360 stopni;

= peitng zgodnos¢ z prawem Unii Europejskiej, wymogami oraz scenariuszami rekomendowanymi
przez UTK.

Edytor Swiata (SIM World Editor)

Edytor Swiata jest zaawansowanym narzedziem do tworzenia i modyfikowania tras kolejowych, ktére
stanowig podstawe do budowy scenariuszy szkoleniowych w symulatorach kolejowych SIM Factor.
Jego funkcjonalno$é skupia sie na ergonomii, przejrzystosci i fatwosci obstugi graficznego interfejsu
uzytkownika (GUI).

Kluczowe cechy:
1. Tworzenie i edycja tras:

o edytor umozliwia interaktywng modyfikacje elementow tras, takich jak ukfad toroéw, krajobrazy,
budynki czy elementy infrastruktury kolejowej;

o obstuguje widok 3D z mozliwoscig testowania przejazdu po nowo zdefiniowanej trasie.
2. Precyzyjne odwzorowanie szczegotéw:

o wszystkie elementy trasy mogg by¢ dokfadnie pozycjonowane i konfigurowane, co pozwala
na wierne odwzorowanie rzeczywistosci, w tym krzywizn toréw, przechytek czy rdznic
wysokosci;

o realistyczne odtworzenie stacji kolejowych, sygnalizacji i systemow ochrony pociggow.
3. Modularnos¢ i integracja:

o kazda trasa jest przygotowana w sposéb umozliwiajacy jej petng integracje z symulatorami, w
tym z systemami GIS, ktére odwzorowujg np. potozenie stonca zaleznie od pory dnia i roku.

Zastosowanie:
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Edytor Swiata to kluczowe oprogramowanie wtasne Emitenta stuzgce do budowania symulacyjnego
odwzorowania Swiata rzeczywistego. Jest to narzedzie dostosowane do jednoczesnej pracy ponad 30
0os6b (doswiadczenie Emitenta). Oprogramowanie ma szerokie zastosowanie nie tylko w sektorze
kolejowym. Zgromadzone w nim dane, odwzorowane miasta czy cate regiony kraju mogg by¢ podstawag
do budowania symulatoréw innych niz kolejowe, tramwajowe czy miejscowe.

Circuit SIM — centralny mechanizm symulatoréw

Circuit SIM to dedykowane oprogramowanie do symulacji logiki dziatania pojazdéw szynowych, takich
jak lokomotywy, elektryczne i spalinowe zespoty trakcyjne. Skupia sie wylgcznie na odwzorowaniu
wewnetrznych systemow pojazdow, zapewniajgc ich realistyczne zachowanie i interakcje z
zewnetrznymi urzgdzeniami.

Kluczowe cechy:
1. Modelowanie logiki pojazdu:

o Dokfadne odwzorowanie funkcjonowania systeméw pojazdéw, takich jak uktady napedowe,
hamulcowe, zasilania i sterowania.

o Integracja z fizycznymi elementami symulatora (np. pulpitami maszynisty) oraz obstuga
dynamicznej wymiany danych w czasie rzeczywistym.

2. Integracja z hardware:

o Oprogramowanie wspiera petng synchronizacie miedzy symulowanymi podsystemami
pojazdu a rzeczywistymi urzgdzeniami, co zapewnia realistyczne dziatanie wskaznikow,
przetgcznikow i manipulatorow.

o Mozliwos¢ testowania systeméw sterowania i diagnostyki pojazdéw szynowych w
kontrolowanych warunkach.

3. Modularna struktura i personalizacja:

o Umozliwia konfiguracje pojazdéw przed rozpoczeciem sesji symulacyjnej, uwzgledniajgc
parametry takie jak masa, rozktad sit hamowania czy pojemnos¢ systemow pneumatycznych.

Zastosowanie:

Circuit SIM to narzedzie idealne dla producentéw pojazdéw szynowych i firm zajmujgcych sie
szkoleniem maszynistow. Dzieki realistycznemu odwzorowaniu fizyki i logiki pojazdéw pozwala na
doktadne testowanie systemow oraz przygotowanie personelu na réznorodne scenariusze operacyjne.

Oprogramowanie Circuit SIM jest kluczowym elementem w portfolio SIM Factor, umozliwiajgc
kompleksowg symulacje pojazdéw szynowych w ich naturalnym srodowisku.

Poza wyzej wymienionymi autorskimi technologiami, Emitent korzysta réwniez technologii
innych firm, wsréd ktérych wyréznia:

= HTC VR - SIM Factor w swojej dziatalnosci wykorzystuje gogle VR HTC, ktére stanowig kluczowy
element w tworzeniu zaawansowanych symulacji oraz do$wiadczeh wirtualnej rzeczywistosci.
Dzieki technologii HTC, SIM Factor jest w stanie dostarcza¢ uzytkownikom symulatory o wysokiej
jakosci wizualnej, petne interaktywnosci i immersji, co ma ogromne znaczenie w szkoleniu
maszynistow oraz w realizacji innowacyjnych projektéw, takich jak symulatory VRail czy obrotnice
VR.

Spotka nawigzata takze partnerstwo z HTC, co pozwala na dostep do najnowszych rozwigzan VR
i wspotprace przy rozwoju technologii wirtualnej rzeczywistosci, dostosowanej do specyfiki branzy
kolejowej. W ramach tego partnerstwa SIM Factor planuje dalszy rozwdj produktéw, ktdre bedg
wykorzystywa¢ gogle VR HTC do tworzenia nowych form szkolen oraz do$wiadczenh
edukacyjnych, a takze wprowadzenia rozwigzan, ktére bedg w stanie zrewolucjonizowac¢ sposab,
w jaki uzytkownicy angazujg sie w wirtualne symulacje kolejowe.

= Unity — w zakresie tworzenia symulacji i wizualizacji, Emitent korzysta z silnika Unity, ktory
pozwala na tworzenie realistycznych, interaktywnych srodowisk 3D. Unity jest wykorzystywane
do modelowania wirtualnych tras kolejowych oraz do budowy wirtualnych symulatoréw, ktére sg
podstawg produktow takich jak SMART Lite czy UTK-SIM. Jego elastycznos¢ i zaawansowane
mozliwosci graficzne pozwalajg na tworzenie realistycznych srodowisk symulacyjnych, kitére sg
kluczowe w procesie szkolenia maszynistow oraz innych pracownikéw branzy kolejowe;.
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5.13.5

SolidWorks — Emitent wykorzystuje oprogramowanie SolidWorks do  projektowania
komponentéw hardware, takich jak pulpity, ekrany dotykowe, klawiatury membranowe oraz
przetgczniki wielopozycyjne. SolidWorks umozliwia tworzenie doktadnych modeli 3D, ktére
nastepnie sg wykorzystywane w procesie produkcji. Oprogramowanie to jest niezbedne w
procesie projektowania, umozliwiajgc precyzyjne dopasowanie poszczegolnych elementéw oraz
testowanie ich funkcjonalnosci w wirtualnym srodowisku przed wdrozeniem do produkciji.

Istotne nowe produkty

Emitent zamierza dokona¢ rozwoju oferty produktowej, uwzgledniajgc zaréwno innowacyjne
rozwigzania symulacyjne, jak i zaawansowane technologie w zakresie hardware’u.

Wsréd najistotniejszych nowych produktéw, nad ktérymi Spétka pracuje znajdujg sie gtéwnie:

Symulatory SMART Lite

W 2024 roku SIM Factor z sukcesem wprowadzit nowy produkt symulacyjny — SMART Lite,
najmniejszy z symulatoréw, ktéry zyskat juz duzg popularno$¢ na rynku. Symulator posiada
wersje Polskg oraz wersje na rynek Czech, Niemiec, Austrii, gdzie obstuguje dedykowane dla
tych krajéw systemy bezpieczenstwa. Do Daty Memorandum Spétka dostarczyta lub
zakontraktowata co najmniej 10 sztuk tego rozwigzania. W kolejnych latach SIM Factor planuje
rozwdj tej linii produktowej, wprowadzajgc nowe elementy, takie jak r6zne dostepne trasy, radia
kolejowe (zaréwno fizyczne, jak i wirtualne) oraz dostosowywanie symulatorow do réznych
standardéw narodowych systeméw bezpieczenstwa.

Rozwdj systemu wiasnych platform ruchu

SIM Factor planuje rozwéj wiasnych platform ruchu, co pozwoli na stworzenie alternatywnych,
mniej kosztownych rozwigzan dla mniejszych symulatorow. Prace nad tym rozwigzaniem sg juz
w toku, a jego wprowadzenie ma na celu dalsze zwiekszenie elastycznosci oferty i umozliwienie
dostosowania produktéw do réznych potrzeb rynkowych, przy jednoczesnym zachowaniu
wysokiej jakosci symulacji.

Rozwdj oprogramowania UTK-SIM

Emitent nieustannie rozwija oprogramowanie UTK-SIM, ktére stanowi podstawe wielu
symulatoréw. W chwili obecnej trwajg prace nad wersjg UTK-SIM 2025, ktéra wprowadzi
przetomowe zmiany, w tym obstuge HDRP (High Definition Render Pipeline), tj. procesu
renderowania (graficzne przedstawienie tresci zapisanej cyfrowo) w wysokiej rozdzielczosci, co
znaczgco poprawi jakos¢ wizualng symulacji. Zmiana ta wptynie na az 80% widocznego $wiata
w symulacjach, zapewniajgc jeszcze bardziej realistyczne doswiadczenie. Strategia serwisowa
firmy umozliwia masowg aktualizacje dla wszystkich klientéw posiadajgcych symulatory, co
pozwala na szybkie wprowadzenie innowacji na szerokg skale.

Rozwdj scenariuszy zagrozen i szkoleh dla maszynistow

W ramach innowaciji, SIM Factor planuje rozwéj oprogramowania, ktoére bedzie bazowato na
doswiadczeniach z realizacji projektéw takich jak Metro Warszawskie czy symulator dla
pasazerskich kolei totwy (koleje pasazerskie). W ramach tych projektow Spoétka dodawata
scenariusze nietypowe, zwigzane z zagrozeniami typu wybuch bomby, atak gazowy czy strzaty,
co umozliwia szkolenie maszynistow w ekstremalnych warunkach. Ponadto, SIM Factor
zaprezentowat koncepcje szkolen zwigzanych z zagrozeniami wojennymi, w tym ewakuacja
uchodzcéw i wspotpraca z kolejg ukraifskg. Emitent stara sie o pozyskanie dofinansowania
z NCBIR w zakresie rozbudowy systemow szkolen i symulacji zwigzanych z takimi zagrozeniami,
co ma na celu stworzenie nowoczesnego, kompleksowego narzedzia dla branzy kolejowej w
kontekscie dziatarh wojennych.

Produkcja komponentéw hardware

SIM Factor nieustannie rozwija produkcje wiasnych komponentéw hardware, aby zmniejszy¢
uzaleznienie od zewnetrznych dostawcow. W grudniu 2024 r. Spétka wdrozyta do produkgiji
nowy modut przetgcznika wielopozycyjnego, ktory jest istotnym osiggnieciem technologicznym.
Nowy przetagcznik jest kilkukrotnie tanszy od wzorcowego kolejowego, a jego produkcja i
dostepnos¢ sa natychmiastowe, co pozwala na szybszg realizacje zamowien. Przetgcznik ten
dotgcza do juz zaprojektowanych produktéw hardware, takich jak nastawniki, pulpity, ekrany
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dotykowe czy klawiatury membranowe, ktére Emitent wdrozyt w produkcji symulatoréw w latach
wczesniejszych.

= Innowacyjne rozwigzania w zakresie symulacji dronéw

SIM Factor opracowat projekt koncepcyjny oraz prototyp zwigzany z obstugg dronéw
symulacjach, ktéry umozliwia realistyczne modelowanie wykorzystania dronéw w réznych
scenariuszach. Emitent ztozyt réwniez wniosek o dofinansowanie do NCBiR w celu rozwoju tej
technologii, a niezaleznie od wyniku tego procesu, zamierza kontynuowa¢ prace nad
rozwojem edytora $wiata, ktéry pozwoli na jeszcze lepszg integracje drondéw z symulacjami
kolejowymi i infrastruktura.

= Rozwdj obrotnic z systemem VR

Emitent przygotowat prototyp obrotnicy z unikalnym systemem VR, opartym o bezkablowe
gogle HTC VR. Obrotnice te zostaty zaprezentowane w ramach projektu Planetarium Slgskie i
stanowig nowatorskie podejscie do symulacji kolejowych. Spotka stworzyla oprogramowanie
demonstracyjne, ktére umozliwia petne wykorzystanie tej technologii w symulacjach. Produkt ten
bedzie promowany jako rozwigzanie nie tylko dla instytucji edukacyjnych i muzedw, ale takze dla
branzy rozrywkowej, w tym parkéw rozrywki. Rozwigzanie to stanowi czes¢ nowej linii
produktéw, SIM Factor Adventure, ktéra ma na celu wprowadzenie innowacyjnych technologii
symulacyjnych do szerokiego rynku rozrywki.

= Oprogramowanie typu Edytor Swiata SIM Factor w wersji HUB

SIM Factor rozwija innowacyjne oprogramowanie typu edytor $wiata, ktére stanowi
zaawansowane narzedzie do tworzenia wirtualizacji szlakéw kolejowych. Wersja Edytora Swiata
HUB zostata zaprojektowana z myslg o rynkach, na ktérych Emitent dostarcza jedynie
oprogramowanie, a nie peine rozwigzania sprzetowe. Wraz z zawarciem porozumienia i
podpisaniem umowy o wspétpracy z partnerem w Indiach, SIM Factor planuje rozszerzenie tego
oprogramowania, umozliwiajgc partnerom oraz ich pracownikom tworzenie wtasnych wirtualnych
tras kolejowych w sposob niezalezny od dalszego rozwoju oprogramowania przez Spotke.

Kluczowg cechg tej wersji Edytora Swiata HUB jest petna kompatybilno$¢ z gtéwnymi serwerami
SIM Factor, co pozwala na bezproblemowy transfer tras kolejowych stworzonych przez lokalnych
partneréw i ich pracownikow na centralne serwery Spétki. Dzieki temu, proces tworzenia tras staje
sie bardziej elastyczny, a partnerzy majg mozliwos¢ szybszego reagowania na zmieniajgce sie
potrzeby swoich rynkow, jednoczesnie zachowujgc petng zgodnosé z rozwigzaniami SIM Factor.

Ta innowacja stanowi wazny krok w kierunku rozwoju miedzynarodowej ekspansji SIM Factor,
zwtaszcza w kontek$cie Indii, gdzie rynek kolejowy jest jednym z najwiekszych na Swiecie. Dzigki
wspotpracy z lokalnym partnerem w Indiach, SIM Factor zyska dostep do ogromnego rynku, ktory
jest kluczowy z perspektywy przysztego rozwoju firmy. Edytor Swiata HUB w wersji dedykowanej
dla Indii pozwoli nie tylko na stworzenie wiekszej liczby wirtualnych tras kolejowych, ale takze na
zwiekszenie autonomii lokalnych uzytkownikéw, co znaczgco przyspieszy tempo wprowadzania
nowych rozwigzan w tym regionie.

Rozwdj tego produktu jest elementem strategii SIM Factor zmierzajgcej do ekspansiji na rynek
indyjskich kolei, ktory stanowi ogromny potencjat dla firmy, biorgc pod uwage rosnaca potrzebe
modernizacji infrastruktury oraz wzrastajgce inwestycje w sektorze transportu kolejowego.
Dzieki Edytorowi Swiata HUB, SIM Factor bedzie w stanie dostarczaé innowacyjne rozwigzania
oparte na lokalnych potrzebach, co wzmocni pozycje firmy na tym dynamicznie rozwijajgcym sie
rynku.

= VRall

VRail to rozwigzanie, ktére SIM Factor rozwija w zakresie symulacji kolejowych w wirtualne;j
rzeczywisto$ci. Produkt ten pozwala na tworzenie realistycznych scenariuszy szkoleniowych (w
tym obstuga maszynowni, uktadéw hamulcowych i pantograféw), w ktérych uzytkownicy moga
¢wiczyC¢ obstuge symulatoréw kolejowych w wirtualnym srodowisku. VRail wykorzystuje gogle VR
HTC, zapewniajgc petng immersje w trakcie symulacji, a takze umozliwia tworzenie wirtualnych
tras i scenariuszy, ktére mogg by¢ dostosowane do specyficznych potrzeb klientéw. Produkt ten
jest w fazie rozwoju i ma na celu zapewnienie innowacyjnego narzedzia szkoleniowego w
sytuacjach awaryjnych, takich jak zwarcia, pozary czy awarie drzwi, umozliwiajgcego efektywne
ksztatcenie maszynistéw i pracownikéw branzy kolejowej. Produkt na koniec listopada 2024 r.
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zostat wdrozony m.in. w szkole w Olsztynie na 11 stanowiskach. tgczna warto$¢ wdrozen na
Dzien Memorandum wynosi okoto 600 tys. PLN.

5.13.6 Dane operacyjne

Emitent od 2017 roku prowadzi dziatalno$¢ w zakresie produkcji symulatoréw, w ramach ktérej osiggnat
liczne kamienie milowe i sukcesy. W branzy symulatoréw kolejowych szczegdlnie istotne sg dane
liczbowe dotyczace min. liczbe referencji i zrealizowanych zaméwien czy dtugo$¢ odwzorowanych w
ramach symulacji tras w przypadku symulatoréw kolejowych.

Ponizszy wykres prezentuje liczbe klientéw Emitenta w latach 2017-2024 narastajgco.

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

| jczba klientéw

Zrédfo: Emitent

Na powyzszym wykresie zaprezentowano narastajgcg liczbe klientow Emitenta. W 2020 r. Emitent
zrealizowat pierwszy zagraniczny kontrakt na dostawe symulatoréw kolejowych — dostarczenie 5
symulatorow na Litwe. Najwiekszg liczbe nowych klientéw (13) Spotka pozyskata w 2024 r.

Ponizszy wykres prezentuje narastajgco diugos¢ odwzorowanych tras (w kilometrach) w latach 2017-
2024.
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Zrédto: Emitent

Dlugo$¢ odwzorowanych tras jest jedng z najwazniejszych przewag Spotki, zwlaszcza na rynku
krajowym. Dzieki niej maszynisci szkoleni na symulatorach produkowanych przez SIM Factor majg
mozliwos¢ poprawiaé swoje umiejetnosci na trasach odwzorowujgcych trasy, na ktérych bedg pracowac
w rzeczywisto$ci.

Przetomowym rokiem w kontek$cie dtugosci odwzorowanych tras byt 2021 r., w ktérym zostata
podpisana umowa z UTK na dostarczenie symulatoréw do Centrum Szkolenia Maszynistow, ktére byto
pierwszg tego typu placéwka w Europie. W ramach umowy odwzorowane zostato okoto 5,2 tys.
kilometrow tras w catej Polsce (okoto 25% wszystkich tras kolejowych w Polsce wedtug UTK). Obecnie
w Polsce Emitent posiada odwzorowanych okoto 8 tys. kilometréw tras, czyli okoto 42% wszystkich tras
kolejowych w kraju oraz okoto 2 tys. kilometrow tras za granica, gtdwnie w Wielkiej Brytanii, Czechach,
Austrii i krajach battyckich.

W ponizszej tabeli przedstawiono liczbe wyprodukowanych przez Emitenta symulatoréw w latach 2017-
2024 wraz z liczbg symulatoréw bedacych obecnie w trakcie produkcji.

W trakcie

Rok 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Suma o
produkcji

Symulatory

kolejowe

Symulatory
VR/AR

Symulatory
SRK

Zrédto: Emitent

Na ponizszym wykresie przedstawiono narastajgco liczbe wyprodukowanych przez Emitenta
symulatoréw w latach 2017-2024.
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Zrédto: Emitent

Emitent do konca 2024 roku wyprodukowat fgcznie 69 symulatoréw, z czego 53 (77%) stanowity
symulatory kolejowe. Najwiekszg liczbe symulatoréow (17) wyprodukowano w 2024 roku. Istotng kwestig
jest catkowita liczba 38 symulatorow bedacych w trakcie produkcji. Wynika to gtéwnie z podpisania
jednej z najwiekszych uméw na dostawe symulatoréw kolejowych w Wielkiej Brytanii z Northern Trains
Limited w ramach ktérej w trakcie produkcji sg 32 symulatory kolejowe.

5.13.7 Przewagi konkurencyjne

Spotka identyfikuje w swojej dziatalnosci przedstawione ponizej przewagi konkurencyjne, ktére dotycza
zaréwno charakteru oferowanych produktow, dotychczasowych osiggnie¢ jak i potencjatu przysziych
produktéw. Podstawg ponizszych twierdzeh jest witasna, ekspercka wiedza Emitenta zdobyta gtéwnie
dzieki wieloletniej obecnosci w branzy, uczestnictwu w targach i innych wydarzeniach, prowadzonym
rozmowom z globalnymi uczestnikami rynku symulatoréw i branzy kolejowej, monitorowaniu mediow i
sledzeniu poczynanh potencjalnych konkurentow.

W ocenie Emitenta wymienione ponizej przewagi konkurencyjne pozwolg na wykorzystanie mozliwosci
rozwoju w przysztosci i osiggniecie zatozonych celéw strategicznych. Przedstawione ponizej informacje
na temat przewag konkurencyjnych Spdtki i jej ustug reprezentujg najlepsze przekonania i wiedze
Zarzadu w tym zakresie.

W opinii Zarzgdu do najwazniejszych przewag konkurencyjnych Emitenta nalezg:
= wilasny sprzet hardware;
= wilasne biuro projektowe;
= oprogramowanie symulacyjne;
= oprogramowanie wirtualizacyjne;
» duza baza odwzorowanych tras kolejowych;
* mozliwos¢ przeprowadzania szkolen i podnoszenia kompetencji w zakresie sytuacji nietypowych;
= uniwersalnos¢ konstrukcji panelu sterowniczego.
Wiasny sprzet hardware

SIM Factor jest jednym z nielicznych podmiotéw zintegrowanych pionowo w branzy produkciji
specjalistycznych symulatorow. Emitent samodzielnie projektuje i wytwarza wiekszos¢ elementow
uzytkowych wykorzystywanych w opracowanych symulatorach (przyktadowo 90% elementéw produktu
Smart Lite jest produkcji Sim Factor). Spotka posiada wtasny, nowoczesny park maszyn, w skfad
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ktérego wchodzg: obrabiarki CNC, wtryskarki, systemy spawania i znakowania laserowego, precyzyjne
stacje lutownicze czy drukarki 3D. Wszystko to skfada sie na witasng linie produkcyjno-montazowg
pozwalajgcg na produkowanie realistycznie odwzorowanych kabin i kokpitow lokomotyw czy replik
specjalistycznych urzgdzen sterujgcych (np. nastawnikow oraz przetgcznikéw kolejowych). Emitent
posiada réwniez hale wysokiego sktadowania i wozki do ich obstugi.

Spétka wspétpracuje z wiodgcymi dostawcami branzy kolejowej, dzigki czemu jest w stanie doktadnie
odwzorowac kabiny i kokpity z prawdziwych lokomotyw. Emitent w tym celu wspotpracuje rowniez z
producentami lokomotyw m.in. Stadler, Siemiens Mobility, Skoda Transportation, Newag czy Pesa.

Zarowno zaplecze technologiczne jak i wspétpraca z podmiotami z branzy kolejowej przektada sie na
to, ze symulatory Emitenta sg jednymi z najlepiej odwzorowujgcych rzeczywiste maszyny. W branzy
symulatoréw kolejowych, wykorzystywanych do szkolen jest to szczegodlnie istotne. Szkolenia
maszynistow majg za zadanie przygotowac ich szybkiego reagowania w sytuacjach kryzysowych, tak
wiec zapewnienie odpowiednio zblizonego do rzeczywistosci srodowiska szkolenia, przektada sie na
jego skutecznosé. Kolejng przewagg emitenta wynikajgcg z wiasnej produkcji hardware’u jest wieksza
kontrola nad tempem prac nad zamdwieniem, co jest istotne ze wzgledu na stosunkowo krétkie terminy
realizacji oraz obnizenie kosztow produkcji symulatorow.

Wiasne biuro projektowe

Spotka posiada wtasne biurko projektowe, w ktérym opracowywane sg produkty Emitenta. Spotka
opracowata witasne modele wzornictwa: SMART oraz SMART Lite, dzieki czemu jest w stanie
dopasowywac sie do potrzeb klientdw. Biuro projektowe projektuje konstrukcje zastepujgce oryginalne
komponenty oraz wyposazenie kolejowe, ktére powstajg poprzez skanowanie 3D, badz sg w catosci
samodzielnie modelowane w 3D. Wiekszos¢ projektow Spotki opiera sie o aluminium, jednak korzysta
ona réwniez z innych materiatéw, w tym m.in. filamentéw do elementéw drukowanych w 3D. Narzedzie
wykorzystywane przez Spotke umozliwiajg réwniez projektowanie systemow projekcji czy wirtualnej
perspektywy wideo.

Oprogramowanie symulacyjne

SIM Factor tworzy rozwigzania w zakresie symulatoréw w oparciu o wtasne oprogramowanie UTK-SIM
i silnik symulacyjny Circuit SIM, ktéry umozliwia petng kontrole nad kazdym aspektem symulacji — od
dynamiki pojazdu, przez interakcje z infrastrukturg kolejowg, po zaawansowane scenariusze
treningowe. Oprogramowanie umozliwia realistyczne odwzorowanie systeméw (min. ETCS, PZB, LZB
i innych) synchronizujgc je z symulowanym $rodowiskiem co przekiada sie na doktadne
odzwierciedlenie realistycznych warunkéw operacyjnych, nawet w przypadku przeprowadzania
skomplikowanych scenariuszy awaryjnych. W system sg wbudowane rozbudowane mechanizmy
szybkiej replikacji logiki obstugowej pojazddéw trakcyjnych i innych maszyn, ze szczegdlnym
uwzglednieniem wymagan branzy kolejowe;.

Waznym elementem silnika sg wspomniane powyzej scenariusze treningowe. System umozliwia
tworzenie ztozonych scenariuszy oferujgc rozbudowang warstwe analityki i raportowania, umozliwiajgca
skuteczne okreslanie mocnych i stabych stron szkolonych oséb w celu zwigkszenia efektywnosci
szkolenia. W ramach tworzenia scenariuszy, do dyspozycji uzytkownikéw jest bogata i stale rosngca
biblioteka zdarzen typowych i nietypowych obejmujgca min. warunki i zjawiska pogodowe, awarie
pojazdu, nieprawidtowosci w dziataniu infrastruktury, interakcje z ludzmi, zwierzetami czy innymi
pojazdami. Dzigki temu system umozliwia symulowanie znacznej wigkszo$ci sytuacji, ktére mogag
wydarzy¢ sie w rzeczywistosci, od tych bardziej powszechnych po te wystepujgce rzadziej.

Oprogramowanie wirtualizacyjne

Spotka w ramach autorskiego oprogramowania symulacyjnego wdrozyta wbudowane narzedzia
precyzyjnej wirtualizacji swiata rzeczywistego. Jednym z najwazniejszych elementéw tego segmentu
oprogramowania Spétki jest edytor Swiata, ktéry obstuguje dane GIS min. zdjecia satelitarne i lotnicze,
cyfrowe mapy elewacji tereny, importery, stale rosngce biblioteki elementéw infrastrukturalnych,
budynkoéw, obiektéw inzynieryjnych wraz z narzedziami do ich automatycznej generaciji i rozmieszczania
na bazie danych terenowych. Dzieki temu Spotka jest w stanie zaoferowaé w ramach swoich
symulatoréw doktadnie odwzorowane, istniejgce w rzeczywistosci trasy.

Oprogramowanie Emitenta jest réwniez elastyczne w kwestii wykorzystywania go w réznych typach
symulatoréw umozliwiajgc w ramach szkolenia tgczenie réznych typow symulatoréw np. kabinowe
symulatory z systemami ruchu z trenazerami proceduralnymi w technologii VR. To umozliwia
dostarczanie produktéw obejmujgcych kompletne procesy szkoleniowe.
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Zrédio: Emitent
Duza baza odwzorowanych tras kolejowych

Spodtka, w ramach oferowanych symulatoréw oddaje do dyspozycji swoim uzytkownikom prawie 10 tys.
doktadnie odwzorowanych tras kolejowych, co stanowi jedng z najwiekszych baz symulacyjnych w
Europie. W ramach niej odwzorowane zostaty trasy: w Polsce (ponad 8000 km, co stanowi jedng z
najwiekszych na swiecie baz wirtualnych szlakéw kolejowych), Litwie (553 km), Wielkiej Brytanii (488
km), Austrii (252 km), Czechach (330 km), Niemczech (105 km) czy totwie (82,5 km), ktére sg
odwzorowywane w bardzo doktadny i precyzyjny sposob, od nachylenia i uksztattowanie terenu po
rzeczywiste budynki i drzewa. Dodatkowo Spétka opracowata m.in. 50 km tras tramwajowych, czy w
petni odtworzong 1 linie warszawskiego metra i cze$ciowo odtworzong 2 linie. Dzigki temu symulatory
Spotki pozwalajg na efektywne szkolenia maszynistdw na rzeczywistych tarasach, na ktérych po
szkoleniu bedg prowadzi¢ rzeczywiste lokomotywy. Emitent udostepnia wszystkie aktualnie
odwzorowane trasy dla klientéw posiadajgcych symulatory Spétki oraz aktualizuje je o nowe trasy, gdy
te zostang odwzorowane.

Mozliwosé przeprowadzania szkolen i podnoszenia kompetencji w zakresie sytuacji
nietypowych

Produkowane przez Emitenta symulatory szkoleniowe zapewniajg wiasciwe i kompleksowe
przygotowanie pracownikéw przewoznikdéw kolejowych na sytuacje zagrazajgce ich zdrowiu i zyciu, z
ktérymi mogg sie zetkng¢ w rzeczywistosci. Uzytkownicy symulatoréw SIM Factor sg szkolone z
wykorzystaniem nowoczesnego systemu dzieki czemu zdobywajg wiedze i doswiadczenie w zakresie
przygotowania sie do podejmowania decyzji w przypadku wystgpienia sytuacji awaryjnych, w ktérych
zagrozone moze byc¢ zycie i zdrowie nie tylko pracownika, ale takze podréznych i oséb postronnych.
Pracownicy kolei odbywajg szkolenia i podnoszg kompetencje w zakresie sytuacji nietypowych
zwigzanych z zagrozeniem dla zdrowia i zycia, co czesto niemozliwe jest do odtworzenia w istniejgcych
systemach szkoleniowych. System szkoleniowy o spojnym $wiecie wirtualnym lokomotywa-wagony-
otoczenie zlozony jest z obiektow fizycznych, symulatora jazdy pociggu osadzonego na ruchomej
platformie o 6 stopniach swobody, w ktérym odbywa sie immersyjne szkolenie z jazd w warunkach
potencjalnie zagrazajgcych bezpieczehstwu ruchu, Zzyciu i zdrowiu, narzedzi symulacyjnych
zwiekszajgcych poziom immersji szkolenia (generowanie poczucia zagrozenia/niebezpieczenstwa, np.
ciemnos¢, blyski, huki, krzyki, itp.), stosowanych réwniez jako rozszerzajgce scenariusze szkoleniowe.

Uniwersalnosé¢ konstrukcji panelu sterowniczego

Wiekszos¢ obecnych rozwigzan ukierunkowanych jest na odwzorowanie konkretnego modelu tramwaju
lub pociggu. Panele sterownicze w symulatorach SIM Factor charakteryzujg sie modutowoscig i
elastycznoscig, co pozwala na ich fatwg adaptacje do réznych typéw pojazdéw kolejowych. Dzieki temu
mozna szybko i efektywnie zmienia¢ konfiguracje panelu w zaleznosci od potrzeb klienta.

5.13.8 Plan i strategia rozwoju dziatalnosci
Misja Spoftki

W SIM Factor, gtéwng misjg jest tworzenie innowacyjnych i zaawansowanych technologicznie
symulatoréw, ktére spetniajg najwyzsze standardy w branzy kolejowej, lotniczej i wojskowej. Od 2017
roku Spétka dostarczyta kompleksowe rozwigzania, obejmujgce projektowanie, wdrazanie i utrzymanie
symulatoréw, ktore sg nie tylko realistyczne, ale réwniez funkcjonalne i bezpieczne. Zespdt Emitenta
sklada sie z ekspertéw réznych dziedzin, ktérzy dbajg o kazdy szczegdt, od montazu konstrukciji
symulatora po implementacje najnowszego oprogramowania.

Symulatory SIM Factor wyrdzniajg sie realistyczng grafika, zaawansowanymi animacjami oraz
precyzyjnym odwzorowaniem rzeczywistych warunkéw pracy maszynistéw. Kluczowym elementem jest
dbatos¢ o detale, co pozwala na peing immersje uzytkownika w symulowanym srodowisku. Zespét dba
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o to, aby produkty nie tylko spetniaty, ale przewyzszaty oczekiwania klientéw, co zostaje osiggane dzieki
ciggtym testom i doskonaleniu technologii na kazdym etapie produkcji.

Plan i strategia rozwoju dziatalnosci

Dazac do osiggniecia rozwoju dziatalnosci, Spétka zamierza zrealizowa¢ zatozone cele strategicznie w
zakresie trzech perspektyw:

= strategii rozwoju rynku — rozszerzenie modelu sprzedazy o nowe rynki zagraniczne;

= strategii produktowej — zwiekszenie sprzedazy dotychczasowych rozwigzan na obecnym rynku
lub wprowadzenie ich na nowe rynki, a takze wprowadzenie do oferty nowych produktow;

= strategii zwiekszenia efektywnosci dziatalnosci — optymalizacja proceséw wewnetrznych oraz
wykorzystaniu zasobdéw firmy w sposob jak najbardziej efektywny.

Strateqgia rozwoju rynku

Spotka planuje dalszg ekspansje na rynku europejskim oraz swiatowym, ze szczegolng obecnoscig na
rynku:

= (Czech

Zgodnie z informacjami wynikajagcymi z ogdlnie dostepnych danych, w tym ogtoszonych
postepowan i projektow, w Czechach dostepne jest tylko 5 symulatoréw kolejowych (Emitent
dostarczyt trzy z nich, czwarty jest na ostatnim etapie produkcji) i 2 symulatory tramwajowe (z
czego Emitent dostarczyt jeden z nich). Czechy wprowadzajg przepisy podobne jak w Polsce, tj.
obowigzek minimum 3 godzinnego szkolenia maszynistéw rocznie przy uzyciu symulatoréw
pojazdu kolejowego.

Czechy wprowadzity szkolenie w ramach ETCS (Europejski System Sterowania Pociggiem), a
tylko symulator SIM Factor posiada certyfikacje Sprava Zeleznic, tj. podmiot odpowiadajgcego za
zarzadzanie panstwowa siecig kolejowg w Czechach.

Spotka upatruje kolejowy rynek czeski jako kluczowy, o duzym potencjale sprzedazy symulatoréw
réwniez ze wzgledu na bardzo wysoki poziom wypadkowosci. W kraju tym méwi sie o serii
wypadkéw kolejowych, w ktérych czesto dochodzito do powaznych skutkéw, w tym licznych ofiar.
Wedtug Ekonomicky denik w 2023 r. w Czechach pracowato okoto 9.442 maszynistow;

= Wielkiej Brytanii

W Wielkiej Brytanii symulatory sg dostepne od 90-tych lat. W uzyciu znajduje sie ponad 60
symulatoréw kolejowych rozdysponowanych w ponad 20 réznych podmiotach i 5 symulatorow
tramwajowych, a maszynistéw wedtug BBC w 2023 r. jest ponad 21 tys., co sprawia, ze
symulatory sg dojrzatym elementem procesu szkoleniowego.

Emitent jest w trakcie produkcji 32 symulatorow dla Northern Trains Limited na rynek Wielkiej
Brytanii, a w ramach kontraktu znajduje sie rowniez 18 letnie wsparcie i serwis symulatorow (3
lata gwarancji i dodatkowe 15 lat ptatnego utrzymania). Wartos¢ kontraktu to ponad 5,5 min GBP).

= Indii

Emitent w celu minimalizacji kosztéw i ryzyk zamierza zwiekszy¢ obecnosé na rynku indyjskim
jako dostawca oprogramowania symulacyjnego oraz know-how.

Rynek indyjski to jeden z najwigkszych na $wiecie rynkéw kolejowych, na ktory probuje wejs¢
wigkszos¢ liczacych sie producentéw symulatoréw. Zgodnie z zebranymi przez Emitenta
informacjami rynkowymi, informacjami przekazanych przez partnerow i firmy przewozowe z Indii,
na rynku tym dziata okoto 25 symulatoréw, a obecnie toczy sie przetarg na 60 symulatoréw, przy
szacunkowym zapotrzebowaniu na okoto 250 symulatoréw.

Emitent podpisat umowe o wspétpracy z indyjskg spotkg Bayham India PVT Ltd., ktéra otrzymata
zaméwienia rozwojowe, ktére na mocy wspomnianej umowy bedg realizowane w oparciu o
produkty technologiczne oraz referencje SIM Factor. Dotychczas Emitent otrzymat juz dwa
zaméwienia na dostarczenie oprogramowania.

Wspotpraca ma obejmowac wspolne startowanie w przetargach na rynku indyjskim w tym miedzy
innymi:

o przetargu Railway Board 2025 na dostawe 20 trenazeréw kolejowych;
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o przetargu RVNL na dostawe 4 centrow symulacyjnych;
o przetargu Railway Board 2025.50 na dostawe 24 centréw symulacyjnych.

W przypadku zwycigestwa w wymienionych powyzej przetargach, taczna potencjalna warto$é
przychodéw dla SIM Factor wynosi 1.873 tys. EUR.

Spotka dodatkowo otrzymuje zapytania ofertowe od podmiotow z sektora kolejowego, ktérzy sag
zainteresowani otrzymaniem oferty na dostarczenie symulatorow SIM Factor z takich panstw jak:
Stowacja, Rumunia, Serbia, Portugalia, Estonia, Finlandia czy Uzbekistan. Dodatkowo Spdétka upatruje
potencjalnych klientow w kolejnych krajach europejskich (na przyktad na Wegrzech) oraz w krajach
rozwijajgcych sie (przykladowo Ghana ze wzgledu na obecnos¢ polskiego producenta taborow PESA
Bydgoszcz S.A. na tym rynku).

Ponizsza mapa przedstawia kierunki ekspansji zagranicznej Emitenta.

Kontrakty
B Partnerstwa

Zapytania ofertowe

S\
{

Zrédfo: Emitent

Emitent w celu osiggniecia ekspansji zagranicznej podejmuje dziatania zmierzajgce do budowania
partnerstw zagranicznych, ktére majg za zadanie m.in. pomoc lokalnego partnera w poznaniu: lokalnych
warunkéw, wymagan klientow, dziatah konkurencji, dystrybutoréw i miejscowych wiadz, a takze tgczenie
wspolnych produktéw i ustug. Spdétka jest w trakcie budowy o rozwoju nastepujacych partnerstw:

= Szwecja — partnerstwo technologiczne z Smart Eye AG polega na unikalnej integracji rozwigzan
Smart Eye z systemem UTK SIM. Do Daty Memorandum rozwigzanie zostato wdrozone w
ramach 7 symulatoréw dla Politechniki Wroctawskiej, UTK i OBB. Partnerstwo obejmuje réwniez
przedstawicielstwo handlowe rozwigzan Smart Eye na terenie Polski.

= |zrael — wylgczne przedstawicielstwo handlowe dla rozwigzan SIM Factor w regionie z Cepro
Ltd.

» Turcja — przedstawicielstwo handlowe dla rozwigzah SIM Factor w regionie z ALLMED Tar. ve
Hayv.

= Angola — przedstawicielstwo handlowe dla rozwigzan SIM Factor w regionie z Zona Livre, S.A.
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Strategia produktowa

W zakresie rozwoju produktowego Spoétka bedzie rozwijac i sprzedawaé¢ produkty przeznaczone dla
rynku kolejowego: w petni immersyjne kabinowe symulatory pojazdéw kolejowych, wersje SMART oraz
mobilne.

W zakresie rozwoju produktéw oraz grup docelowych odbiorcow Emitent zamierza:

rozwija¢ produkt dla sektora rozrywkowego (parki rozrywki, parki naukowe) oparty o
jednoosobowg kapsute majgcg mozliwos¢ obrotu we wszystkich kierunkach i technologie VR, co
pozwoli na symulowanie takich atrakcji jak lot w kosmos;

opracowac i wprowadzi¢ do oferty produkty dedykowane dla graczy — Spétka planuje wykorzysta¢
posiadane doswiadczenie w produkcji sprzetu, oferujgc pulpity do istniejacych gier kolejowych.
Ten nowy segment, rozwijany przez dziat SIM Factor Hardware, pozwoli Emitentowi wej$¢ na
rynek konsumencki i zdywersyfikowaé zrodta przychodow;

tworzy¢ gry symulacyjne — za sprawg posiadanego know-how w symulacjach kolejowych SIM
Factor rozwaza opracowanie wtasnych produktéw software’owych dla graczy, co moze otworzyé
zupetnie nowe $ciezki monetyzaciji.

W kwestii dziatalnosci badawczo-rozwojowej planowane jest:

opracowanie systemu do taktycznego szkolenia operatorow dronéw w realizacji zadan o
charakterze militarnym.

Spotka pracuje nad opracowaniem systemu wspomagania pracy osob wykonujgcych montaz,
serwisantow i operatorow urzadzen naziemnej obstugi statkow powietrznych (NOSP) bazujacy
na technologii rozszerzonej rzeczywistosci.

Zrédto: Emitent

Celem projektu jest przeprowadzenie prac badawczo rozwojowych i opracowanie rozwigzania
umozliwiajgcego poprawe efektywnosci przez zmniejszenie czasu trwania proceséw dla
wykonywania czynnosci zwigzanych z montazem, obstugg eksploatacyjng i serwisem oraz
skrécenie czasu trwania modutu szkoleniowego dla pracownikéw wykonujgcych te czynnosci;

rozwdj technologii i produktow wokét symulatora kolejowego, w tym m.in.:

o rozwoj komponentow graficznych w symulatorze;

o optymalizacje;

o rozbudowa symulatora o nowe pojazdy, systemy bezpieczenstwa, aplikacje;
o rozbudowa symulatora o nowe trasy i sygnalizacje;

o dostosowanie symulatora do regulacji wystepujacych w réznych krajach;

rozwoj produktdw zwigzanych z wirtualng i rozszerzong rzeczywistoscig dla sektora: kolejowego,
lotniczego, energetycznego i wojskowego;

opracowanie wtasnej platformy ruchu — w celu osiagniecia petnej kontroli nad procesem produkcji
Spotka zamierza opracowac¢ zaawansowane systemy odwzorowania dynamiki pojazdéw, ktére
podnoszg realizm szkolen;

rozwdj technologiczny w zakresie symulatoréw nowych generacji — integracja hardware’u i
software’u w rozwigzaniach opracowywanych od podstaw w Spoétce.
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Strateqii zwiekszenia efektywnos$ci dziatalnosci

Spétka zamierza zwigkszy¢ efektywno$¢ dostaw i wdrozen poprzez wdrozenie procesow
optymalizujgcych czas dostaw i instalacji, skracajgc czas realizacji projektow. Gtownym celem jest
wilasna produkcja oraz powtarzalno$¢ produktow i wdrozen, aby umozliwi¢ zwiekszenie marzy wiasne;j
oraz redukcje kosztu uruchomienia poprzez powtarzalnos¢ produktu.

W ramach ustug serwisowych Emitent zaktada przeprowadzenie redukcji kosztoéw utrzymania w Wielkiej
Brytanii i w Czechach poprzez utworzenie wtasnych spotek serwisowych w tamtych krajach. Osiggniecie
zaktadanego celu bedzie realizowane przez zorganizowanie lokalnego serwisu.

Spotka zamierza rowniez dokonac rozwoju dziatalnosci poprzez sprzedaz licencji i ustug. W tej sferze
bedzie rozwija¢ Edytor Swiata HUB, co pozwala na udostepnianie oprogramowania z mozliwoscig
tworzenia tras przez partneréw, co generuje dodatkowe przychody z licencji.

Ponizsza tabela przedstawia plany rozwojowe, ktére Spétka zamierza osiggnac¢ do roku 2027 oraz 2030.

2030

Strategia
rozwoju rynku

symulaciji kolejowych z
dominujgcym udziatem w Polsce,
Czechach, Litwie, totwie oraz
duza rozpoznawalnos¢ w Wielkiej
Brytanii.

Rozwdj dziatalnosci na rynkach
globalnych przede wszystkim
Indie.

= Umocnienie pozycji w sektorze = Firma pierwszego wyboru na

rynkach  Europy Srodkowo-
Wschodniej, Wielkiej Brytanii,
Indii i krajéw battyckich.

Lokalna obecnosé i
dedykowane zespoty
wspierajgce sprzedaz, rozwdj
technologii i produkcije.

Budowa rozpoznawalnej
obecnosci w sektorze
energetycznym poprzez rozwdj
oferty i nowe kontrakty.

Rozszerzenie oferty 0
technologie podwdjnego
przeznaczenia dla sektora

Rozwdéj programéw  migracji
klientdow i urzadzen konkurenc;ji
do ekosystemu SIM Factor.

Upublicznienie dostepu do tras i
danych - podwdjne
przeznaczenie, rozrywka i gry (z
40% do 80% odwzorowania

Budowa lokalnych  zespotow
wspierajgcych sprzedaz,

Strategia wojskowego, takie jak symulatory infrastruktury kolejowej Polski).
produktowa pojazdéw wojskowych, dronow i
rozwigzania holograficzne. Nowe rozwigzania VR i
modernizacja symulatorow na
bazie  starszych  urzadzen
konkurencji.
Wejscie na nowe rynki i rozwoj
technologii w sektorach
rozrywki, VR oraz wojskowym.
Utworzenie operacyjnych spoétek Dywersyfikacja dziatalnosci i
technicznych w Czechach i zasobéw produkcyjnych.
Strategii Wielkiej Brytanii obstugujgcych
zwiekszenia lokalne umowy serwisowe oraz
efektywnosci rozwéj.dzia’rar’\ w reg_ionach 0
dziatalnosci strategicznym znaczeniu.
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implementacje @ oraz  serwis
posprzedazowy.

Zrédfo: Emitent

5.13.9 Charakterystyka rynku, na ktérym dziata Emitent

SIM Factor tworzy symulatory wyposazone w najnowsze technologie, takie jak wirtualna rzeczywistosc,
zaawansowane systemy audio-wizualne oraz platformy ruchu, ktére wspierajg procesy szkoleniowe
zarowno dla ucznidw, jak i dodwiadczonych maszynistéw. Ponizej przedstawiono charakterystyke
rynku, na ktéorym w gtéwnej mierze oferowane sg symulatory oraz rynku zwigzanego z technologiami
wykorzystywanymi przez Emitenta w oferowanych symulatorach.

Rynek kolejowy
Polska

Rynek kolejowy w Polsce charakteryzuje sie dynamicznym rozwojem w sektorze przewozéw
pasazerskich, gdzie liczba przewiezionych pasazeréw wzrosta o okoto 20% w ciggu ostatnich pieciu lat,
osiggajac 374,4 min osob w 2023 roku w poroéwnaniu z 310,3 min w 2018 roku. W sektorze przewozéw
towarowych masa tadunkéw pozostaje na stabilnym poziomie — 231,7 min ton w 2023 roku wobec 228,9
min ton w 2014 roku. Warto jednak zauwazy¢, ze w 2023 roku znaczgco wzrosta srednia odlegtosc
przewozu jednej tony tadunku, osiggajgc rekordowy poziom 266 km, co wskazuje na rosngce znaczenie
dtugodystansowych transportéw kolejowych.

Wedtug raportu ,,Podsumowanie roku 2023 — przewozy pasazerskie i towarowe” opracowanego przez
Urzad Transportu Kolejowego (UTK), w Polsce zawdd maszynisty wykonywato okoto 13,4 tys. oséb, co
oznacza spadek 0 4% w poréwnaniu z rokiem 2018, kiedy liczba ta przekracza 14 tys. osob. Spadkowa
tendencja w zatrudnieniu maszynistéw jest zwigzana z wysokim $rednim wiekiem pracownikéw tej grupy
zawodowej. Przyktadowo, w spétce PKP Intercity Sredni wiek maszynisty wynosi 41 lat, przy czym okoto
jedna trzecia zatrudnionych przekroczyta 50 rok zycia. Jednoczesnie zauwazalne sg symptomy zmiany
pokoleniowej — $redni wiek maszynisty spadt z 48 lat w 2018 roku do obecnych 41 lat.

Liczba zatrudnionych maszynistéw w oparciu o ekwiwalent czasu pracy*
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Zrédfo: Dane kolejowe UTK
*bez uwzglednienia maszynistéw zatrudnionych w segmencie infrastruktury

**faktyczna liczba czynnych maszynistow jest wyzsza i wynosita 13 714 aktywnych maszynistéw na koniec 2023 r., co uwzglednia
osoby zatrudnione na podstawie innych umoéw niz umowa o prace. Przed 2023 r. UTK nie zbierat tego rodzaju danych, wigc nie
mozna ich pokazac na prezentowanym w niniejszym dokumencie wykresie historycznym, gdyz sg nieporownywalne z danymi
udostepnionymi przez UTK do 2022 r.
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Poréwnanie zmian liczby pasazeréw i masy fadunkéw w przewozach kolejowych
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m Liczba pasazerow = Masa fadunkow
w kolejowych przewozach w kolejowych przewozach
pasazerskich (w min osob) towarowych (w min ton)

Zrédfo: ,Podsumowanie roku 2023 — przewozy pasazerskie i towarowe” UTK

Struktura przewozéw pasazerow w Polsce w 2023 r.

3%

39%

58%

= Transport kolejowy = Transport samochodowy = Inne

Zrédfo: ,Przewozy fadunkéw i pasazeréw w 2023 r.” GUS

Wedtug danych GUS w 2023 r. kolej byta najchetniej wykorzystywanym srodkiem transportu w Polsce.
Okoto 58% przejazdow pasazerskich w Polsce odbyto sie za pomoca kolei, z ktorej skorzystano okoto
374 min razy, czyli o okoto 8% wiecej wzgledem roku 2022 r. (Zrédio: UTK). Od 2014 roku liczba
przejazdow droga kolejowg wzrosta 0 39% (CAGR 2014-2023 3,36%).
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Struktura zatrudnienia dla maszynistow wedtug wieku obliczona w oparciu o ekwiwalent czasu
pracy w 2023 r.

12%

36%

52%

pracownicy do 30 lat pracownicy od 30 do 50 lat

= pracownicy powyzej 50 lat

Zrédfo: Dane kolejowe UTK

Prognozy UTK wskazujg na mozliwos¢ odwrécenia obecnych trendéw i istotny wzrost liczby
maszynistow w Polsce. Do 2031 roku wedtug prognoz liczba maszynistow w kraju ma sie niemal
podwoié, osiggajgc okoto 22 tys. oséb. W celu osiggniecia takiego poziomu zatrudnienia stopniowo
luzowane sg restrykcje dotyczace zawodu maszynisty min. w kwestii dopuszczalnych wad wzroku.
Inwestowane sg rowniez srodki w szkolenie maszynistéw, a symulatory kolejowe pojawiajg sie nie tylko
w centrach szkoleniowych, ale réwniez w wybranych szkotach zawodowych czy technikach. Obecny
niedobdr kadr szacowany na okoto 2 tys. oséb jest w duzej mierze wynikiem dotychczasowych regulacji
prawnych utrudniajgcych uzyskanie licencji maszynisty. Zmiany legislacyjne wprowadzone w styczniu
2023 roku moga wptyna¢ pozytywnie na poprawe sytuacji, jednak efekty tych dziatan bedg widoczne w
perspektywie dtugoterminowej. Dalszy rozwdj rynku kolejowego, w tym potencjalne powstanie
segmentu kolejowego Centralnego Portu Komunikacyjnego (CPK), moze przetozy¢ sie na zwiekszone
zapotrzebowanie na wykwalifikowanych maszynistéw oraz urzgdzenia wspierajgce ich szkolenie.
Symulatory kolejowe mogg odegra¢ kluczowg role w szkoleniu maszynistow prowadzgcych pociggi
poruszajgce sie po sieci Kolei Duzych Predkosci, poniewaz beda one kursowaé z predkoscig 350-400
km/h.

Proces doskonalenia umiejetnosci maszynistéw, w tym w zakresie bezpiecznego prowadzenia
pojazdéw kolejowych, odbywa sie zaréwno podczas codziennej pracy, jak i w ramach regularnych
szkolen. Kluczowym elementem tego procesu sg obowigzkowe minimum 3 godzinne coroczne
szkolenia z wykorzystaniem symulatoréw kolejowych, ktére zostaty wprowadzone w 2019 roku. Do 2019
roku do doskonalenia zawodowego przy uzyciu symulatoréw zobowigzani byli jednie maszynisci
prowadzacy pojazdy kolejowe z predkoscig powyzej 120 km/h, natomiast od 2019 roku obowigzkowym
corocznym szkoleniem objety zostat kazdy maszynista Zwigkszajgca sie liczba maszynistéw oraz
rozwoj rynku kolejowego w Polsce mogg przetozy¢ sie na wzrost zapotrzebowania na tego typu
zaawansowane urzgdzenia szkoleniowe.

Wprowadzone w 2019 roku przepisy znacznie ozywity rynek symulatoréw kolejowych, jednak wcigz jest
on w stosunkowo wczesnej fazie rozwoju, w poréwnaniu przyktadowo z Niemcami czy Francjg, gdzie
symulatory sg szerzej zintegrowane z systemem szkolenia, czy z krajami azjatyckimi, w ktérych
szkolenia przy uzyciu symulatoréw sg znacznie bardziej popularne. Z raportu przygotowanego przez
portal branzy kolejowej w Polsce i Europie Rynek Kolejowy z danych Centrum Ksztatcenia Kadr
Kierowniczych przy Stowarzyszeniu Instytut Ekonomii Srodowiska i Transportu w Legnicy, wynika ze
na koniec 2024 roku na rynku polskim funkcjonowato 59 symulatoréw kolejowych.

Na ponizszych wykresach przedstawiono funkcjonujgce w Polsce symulatory w podziale na producenta.
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Liczba wszystkich dostarczonych Liczba symulatoréw kolejowych
symulatoréw kolejowych w Polsce na dostarczonych w Polsce
koniec 2024 r. w latach 2022-2024
REDs Lander Autocomp  REDS
Managment 1
(3%) (3%) 20 (3%)
SIMKOL (5%)

8
(14%)

SIMKOL
5
(14%)

Autocomp
Managment
11
(19%)

SIM Factor
36
(61%)

SIM Factor
29
(78%)

Zrédfo: Rynek Kolejowy, za danymi Centrum Ksztatcenia Kadr Kolejowych przy Stowarzyszeniu Instytut Ekonomii Srodowiska i
Transportu w Legnicy

Z 59 funkcjonujgcych symulatoréw kolejowych, az 37 wyprodukowano i dostarczono w latach 2022-
2024, co oznacza, ze liczba tego typu urzadzen w Polsce w latach 2022-2024 urosta ponad dwukrotnie.
W tym okresie Emitent dostarczyt 29 symulatoréw, co oznacza, iz odpowiadat za 78% dostaw
symulatorow kolejowych w tym okresie oraz za 61% dostaw tgcznie do 2024 r. Tym samym SIM Factor
dostarczyt w Polsce wiekszos¢ dostepnych symulatorow kolejowych, co sprawia, ze jest liderem na
rynku.

Spotka, dostrzegajgc potencjat innowacji sledzgc m.in. rynek azjatycki, rozwija réwniez nowe segmenty
rynku w Europie. Przyktadem jest wprowadzenie na rynek pierwszych symulatorow przedziatéw
kolejowych, dedykowanych szkoleniom dla konduktoréw i pozostatej zatogi pociggu. Do tej pory tego
rodzaju rozwigzania byty stosowane wytgcznie w Azji, w szczegolnosci w Japonii, gdzie funkcjonuje
okoto 80 takich urzadzen. W ten sposob Spotka tworzy dla siebie nowe, nieistniejgce do tej pory rynki.

Europa i Swiat

Spotka prowadzi swojg dziatalno$¢ réwniez poza granicami Polski, dostarczajgc swojego rozwigzania
m.in. do Wielkiej Brytanii i Czech. W planach Emitenta jest rowniez wejscie na kolejne rynki m.in. do
Indii czy Niemiec.

W wielu panstwach Unii Europejskiej np. w Francji, Niemczech czy Holandii szkolenia przy uzyciu
symulatoréw, mimo iz nie sg obowigzkowe, sg powszechnie stosowane m.in. w kontekscie obstugi
nowych systeméw bezpieczenstwa. Wedtug danych European Union Agency for Railways w 2023 r. w
Europie zatrudnionych byto okoto 220 tys. maszynistéw. Na dwéch gtéwnych rynkach zagranicznych,
na ktorych obecnie funkcjonuje Emitent liczba maszynistéw przedstawia sie w nastepujgcy sposoéb:
okoto 20 tys. maszynistow w Wielkiej Brytanii oraz okofo 9 tys. maszynistow w Czechach. Szacuje sie,
ze w Europie funkcjonuje kilkaset symulatorow kolejowych, jednak brak jest doktadnych danych
dotyczacych ich ilosci.

Poza Europa obowigzek odbywania corocznych szkolen przez maszynistéw przy uzyciu symulatorow
istnieje chociazby w Japonii, Australii czy Indiach. Spétka stara sie wejs¢ na indyjski rynek symulatoréw.
Wedtug National Herald w 2024 r. pracuje tam okofo 55 tys. maszynistéw oraz okoto 53 tys. asystentow
maszynistow - wiecej niz w ktérymkolwiek kraju Europy. Wedtug India Brand Equity Foundation Indie
posiadajg czwarty co do wielkosci system kolejowy na $wiecie, jednoczesnie bedgc jednym z
najszybciej rozwijajgcych sie — planowane w budzecie srodki przydzielone indyjskiemu Ministerstwu
Kolei na lata 2024-2025 wynoszg 30,3 mld USD, co stanowi najwyzszg kwote przeznaczong na rozwoj
kolei w historii kraju, natomiast planowane inwestycje w latach 2024-2030 majg wynie$¢ 1,71 biliona
USD. W ramach inwestycji planowane jest powstanie centréw szkoleniowych wykorzystujgcych
symulatory kolejowe, z czego czesc jest juz w trakcie proceséw przetargowych.
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Wartos¢ europejskiego rynku symulatoréw kolejowych w 2023 r. jest szacowana przez Rail Market
Research na okoto 137 min USD, z prognozowanym wzrostem do wartosci 183 min USD do 2030 r.
(CAGR 3,72%). Europa stanowi okoto 34% swiatowego rynku symulatoréw kolejowych, wycenianego
wedtug Rail Market Research na warto$¢ okoto 398 min USD, z prognozowanym wzrostem do 516 min
USD do 2030 r. (CAGR 3,79%).

Pozostale rozwigzania symulacyjne

Emitent jako lider w sektorze symulatoréw kolejowych w Polsce posiada know-how oraz zdolno$ci
produkcyjne pozwalajgce produkowac réwniez symulatory inne niz kolejowe. Wedtug Spherical Insights
Swiatowy rynek symulatoréw i rozwigzan do szkolenia w przestrzeni wirtualnej wyceniany jest w 2024 r.
na okoto 376 mld USD, natomiast prognozowana wartos¢ tego rynku ma osiggng¢ 1.322 mid USD do
2033 roku (13,4% CAGR 2023-2033). SIM Factor produkuje zaréwno hardware (jak symulatory
kabinowe, czy symulator lotu w kosmos) jak i software. Spétka posiada bardzo szerokg ekspozycje na
caly rynek (nie tylko symulatoréw kolejowych), w trakcie swojej dziatalnosci produkujgc symulatory dla
m.in. lotnisk, branzy rozrywkowej, strazy pozarnej czy branzy energetycznej. Szkolenia w przestrzeni
wirtualnej sg adaptowane do potrzeb coraz wigkszej ilosci branz, a wraz z postepem technologicznym
mozliwosci stosowania tego typu symulatoréw stang sie osiggalne dla wigkszej ilosci podmiotow.
Wedtug Skyquest rozwéj wirtualnych metod szkolenia ma byé napedzany przez rozwijanie technologii
VR i AR oraz sztucznej inteligencji.

Jednym z szybciej rozwijajgcych sie rynkéw dotyczgcych symulatoréw jest rynek symulatoréw drondw,
ktérego wielkos¢ jest szacowana przez Cognitive Market Research na 799 min USD (fgcznie dla sektora
wojskowego i cywilnego) z prognozowanym wzrostem do 1,93 mld USD do 2031 r. (CAGR 2024-2031
13,4%). Do produkcji tego typu symulatoréw mozna wykorzystywac technologie opracowane przez
Spotke dla symulatoréw kolejowych m.in. Kreator Swiata. Emitent obecnie rozwija projekt tego typu
rozwigzania. Symulatory dronéw nie sg jedynymi rozwigzaniami, na ktére jest zapotrzebowanie w
branzy wojskowej. Swiatowy rynek rozwigzan symulacyjnych dla armii wyceniany jest przez The
Business Research Company na 12,4 mld USD (2024 r.) z prognozowanym wzrostem do 16,44 mld
USD do 2028 r.

Innym rozwijajgcym sie sektorem sg rozwigzania symulacyjne dla operatorow migdzy innymi maszyn
przemystowych, ktérych rynek w 2023 r. zostat wyceniony przez Grand View Research na 10,7 mlid
USD z prognozg wzrostu do 22,7 mld USD do 2030 r. (CAGR 2023-2030 11,2%). Emitent z
powodzeniem tworzyt juz symulatory miedzy innymi dla przemystu energetycznego.

Rynek wirtualnej rzeczywistosci

Emitent rozwija réwniez projekty oparte o rozszerzong lub wirtualng rzeczywistos¢. Wedtug MarketHub
wartos¢ globalnego rynku VR oraz AR w 2023 roku wyniosta ponad 25,11 mild USD. Wedtug prognoz
bedzie to bardzo dynamicznie rozwijajgcy sie rynek, ktérego wartos¢ do 2032 roku ma osiggnac¢ 244,84
mld USD, przy skumulowanym rocznym wskazniku wzrostu w latach 2023-2032 na poziomie okoto 27%.

Dziatania SIM Factor w sektorze VR/AR koncentrujg sie na produkowaniu oprogramowania
wykorzystywanego w symulacjach i rozwigzaniach szkoleniowych. Warto$¢ rynku oprogramowania VR
w 2024 r. zostata oszacowana przez Statista na 4,3 mld USD z prognozowanym wzrostem do 6,2 mid
USD do 2029 r. (CAGR 7,46%), natomiast wartos¢ rynku oprogramowania AR w 2024 r. wyniesie 13
mld USD z prognozowanym wzrostem do 18 mid USD do 2029 r. (CAGR 6,77%).

Weditug badania ,Augmented or Virtual Reality” sporzgdzonego przez Bain&Company az 75%
ankietowanych przedsiebiorcow rozwazato wdrozenie rozwigzan AR lub VR do 2023 r. W 2023 r. wedtug
badania Future Market Insights Swiatowy rynek szkolen wykorzystujgcych VR wyceniany jest na okoto
9 mld USD. Wirtualna rzeczywisto§¢ moze stanowi¢ doskonatg alternatywe dla konwencjonalnych
szkolen, pozwalajgc redukowac ryzyko i koszty zwigzane z szkoleniem. Przyktadem moze byé produkt
Spotki — Zefir, bedacy systemem szkoleniowym dotyczgcym pracy przy turbinie wiatrowej, w przypadku
ktorej przeprowadzenie szkolenia od poczatku w rzeczywisto$ci wigzatoby sie z duzym ryzykiem i
wiekszymi kosztami.

Przychody z rynku VR/AR w Polsce wedtug raportu Statista wyniosg w 2024 r. okoto 209 min USD, na
co znaczny wptyw bedg miaty przychody z sektora oprogramowania AR — okoto 64 min USD oraz
oprogramowania VR — okoto 23 min USD. Catosciowo prognozowany wskaznik CAGR dla catej branzy
VR/AR w Polsce dla lat 2024-2029 wynosi 8,49%, natomiast prognozowana warto$¢ przychodéw w
2029 r. wynosi okoto 327 min USD.

Konkurencja
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Emitent jest liderem polskiej branzy produkcji i wdrozeh symulatoréow kolejowych, dostarczajgc swoje
rozwigzania do wigkszosci kluczowych klientéw w branzy. Najwiekszymi konkurentami krajowymi Spotki

sq:

= SimKol S.A. — 8 dostarczonych symulatoréw kolejowych (stan na koniec 2024 r.) - spotka skupia
sie przede wszystkim na rozwijaniu gry komputerowej SIM Rail, ktéra jest symulatorem
prowadzenia lokomotywy;

= Autocomp Managment Sp. z 0.0. - 11 wdrozonych symulatoréw kolejowych (stan na koniec 2024
r.) - spotka skupia sie przede wszystkim na rozwigzaniach dla wojska;

= REDS S.A./Immersive Form Sp. z 0.0. — 2 wdrozone symulatory kolejowe (stan na koniec 2024
r.).

Opisane powyzej liczby wdrozonych symulatoréow, dotyczg wszystkich wdrozonych symulatoréow w
historii. Czes$¢ z tych urzgdzen zostata zmodernizowana lub zastgpiona przez Emitenta.

Na rynku zagranicznym istniejg konkurencyjne podmioty rozwijajgce wtasne rozwigzania symulacyjne.
Czes¢ z tych podmiotéw jest spétkami zaleznymi od producentéw popularnych w Europie lokomotyw,
co utatwia im tworzenie realistycznej symulacji. Mimo tego symulatory Emitenta sg w stanie zapewnic
co najmniej rownie dobrg jakos¢ symulacji o czym $wiadczg wygrane przetargi o stworzenie
symulatoréw lokomotyw tworzonych przez podmioty dominujgce konkurencji. Do najwiekszych
zagranicznych podmiotéw konkurencyjnych naleza:

= Lander Simulation & Training Solutions S.A. (Hiszpania, zatozona w 2002 r.) - okoto 400
symulatoréw w 50 krajach;

= Corys SAS (Francja, zatozona w 1989 r.) - okoto 3000 wdrozen w 60 krajach;
= Transurb SA (Belgia, zatozona w 1973 r.) - okoto 60 symulatoréow w 30 krajach;

» Sogeclair SA (wczesniej Sydac PTY Ltd., Oktal — Sydac) (Francja / Australia, zatozona w
1989 r.) - okoto 100 wdrozen na swiecie;

= Smart Simulation (Rosja / Anglia, ) - okoto 450 symulatorow.

Wymienione powyzej podmioty konkurencyjne zza granicy bardzo rzadko konkurujg z Emitentem na
rynku polskim. W przypadku dziatalnosci Emitenta widoczny jest podziat wedtug ktérego konkuruje z
podmiotami krajowymi w przetargach na terenie Polski, oraz z podmiotami zagranicznymi poza jej
granicami.

Emitent z powodzeniem konkuruje z wymienionymi powyzej podmiotami zagranicznymi, o czym
Swiadczy miedzy innymi zwyciestwo w najwiekszym na rynku brytyjskim przetargu dotyczgcym
symulatoréw kolejowych, w ktérym brat réwniez udziat miedzy innymi lider rynku — Corys SAS. SIM
Factor identyfikuje nastepujgce przewagi konkurencyjne nad europejskg konkurencjg, ktére
potwierdzajg rowniez klienci:

= intuicyjna obstuga i edytor tras

o prosty interfejs umozliwiajgcy tworzenie scenariuszy bez szkolen;

o edytor tras z bibliotekg gotowych elementéw dostepnych na zasadzie ,przeciggnij i upusc”;
= elastycznos¢ i personalizacja

o kazdy symulator dostosowany do specyficznych potrzeb klienta;

o gotowos¢ do wdrazania nowych pomystéw, nawet unikalnych w skali globalnej;
= realistyczna grafika i dynamiczne $rodowisko

o prawdziwe niebo, gwiazdy i dynamicznie zmieniajgce sie warunki pogodowe;

o postacie dostosowujgce ubidr do pogody i realistycznie animowane;
= wysoka jakos¢ obstugi i wspotpracy

o otwartos¢, elastycznos¢ i petna wspoétpraca z klientem;

o mozliwo$¢ odwiedzania zaktadéw produkcyjnych i istniejacych klientow;

= innowacyjnos¢ i dbatosé o szczegoty
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o ciggte poszukiwanie nowych rozwigzan, takze spoza kolejnictwa;
o Szczegotowe modelowanie, np. przejazdow kolejowych i sygnalizacji.

Dziatalno$¢ w zakresie symulatoréw innych niz kolejowe oraz wejscie na nowe rynki czy sektory wigze
sie z konkurowaniem z innymi, czesto duzymi podmiotami, niz te wymienione powyzej. Z uwagi na
szerokg oferte rozwigzan szkoleniowych Emitenta, kazdy z projektéw nalezy rozpatrywac pod katem
konkurencji indywidualnie.

5.13.10 Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej Emitenta
Zrédta przychodéw i zyskow (strat) wplywajacych na wyniki finansowe

SIM Factor jest producentem zaawansowanych symulatorow szkoleniowych, wykorzystywanych w
réznych branzach, gtéwnie w branzy kolejowej. Giéwnym zrédiem przychodéw Emitenta jest sprzedaz
symulatoréw, natomiast Spotka uzyskuje réwniez przychody z ustug zwigzanych z sprzedawanymi
symulatorami np. poprzez aktualizacje oprogramowania po okresie gwarantowanym w umowie bgdz
naprawy symulatorow po okresie gwaranciji.

Za okres 9 miesigcy Za okres 12 miesigcy
zakonczonych 30 wrzes$nia zakonczony 31 grudnia
2024 2023 2023 2022
(niezbadane) (zbadane)
Przychody netto ze sprzedazy 7 996 5279 12 355 16 939
Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym: 8 664 6 980 15 343 19 730
Amortyzacja 2115 1148 1461 1005
Zuzycie materiatow i energii 556 541 650 589
Ustugi obce 2524 2538 3121 2231
Podatki i optaty 37 35 85 2
Wynagrodzenia 1134 781 778 603
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 239 190 204 299
Pozostate koszty rodzajowe 210 152 205 314
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 1849 1594 8839 14 687
Zysk (strata) ze sprzedazy (668) (12 701) (2 988) (2 791)
Pozostate przychody operacyjne 368 4538 7 563 5413
Pozostate koszty operacyjne 14 2 7 24
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (315) 2 836 4 568 2598
Przychody finansowe 5 8 8 97
Koszty finansowe 104 888 1365 1012
Zysk (strata) brutto (414) 1956 3211 1684
Podatek dochodowy - - - (551)
Zysk (strata) netto (414) 1956 3211 2235
EBITDA 1800 3984 6 029 3604
EBITDA znormalizowana 1433 (551) (1527) (1 790)

Zrédto: Sprawozdania finansowe, Srédroczne Informacje Finansowe, Emitent
EBITDA = zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja
EBITDA znormalizowana = zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne — przychody z tytutu dotacji + amortyzacja

Szacunki wynikéw za 2024 rok zostaty przedstawione w punkcie 5.20 Prognozy wynikéw finansowych
Emitenta

Przychody netto ze sprzedazy
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W tabeli ponizej zaprezentowano przychody ze sprzedazy Spétki w latach 2022-2023 oraz okresie
pierwszych 9 miesiecy 2024 r. wraz z danymi poréwnawczymi za okres 9 miesiecy 2023 r. (w tys. PLN).

Za okres 9 miesigcy Za okres 12 miesigcy
zakonczonych 30 wrzesnia zakonczony 31 grudnia
2024 2023 2023 2022
(niezbadane) (zbadane)
Przychody netto ze sprzedazy, w tym: 7 996 5279 12 355 16 939
Przychody netto ze sprzedazy ustug 867 166 203 733
Przychody netto ze sprzedazy towaréw 7129 5113 12 152 16 205

Zrédfo: Sprawozdania finansowe, Srédroczne Informacje Finansowe, Emitent

W latach 2022-2023 Emitent uzyskat przychody netto ze sprzedazy ogétem odpowiednio na poziomie
16.939 tys. PLN (w 2022 r.) i 12.355 tys. PLN (w 2023 r.). W kazdym z poszczegdlnych analizowanych
lat wiekszo$¢ przychodoéw Spotki stanowity przychody ze sprzedazy towardw (symulatoréw oraz
oprogramowania) ktére wyniosty odpowiednio 16.205 tys. PLN w 2022 r. (95,7% przychodéw netto ze
sprzedazy Spotki) oraz 12.152 tys. PLN w 2023 r. (98,4% przychoddw netto ze sprzedazy Spotki).
Natomiast przychody ze sprzedazy ustug wyniosty odpowiednio 733 tys. PLN w 2022 r. oraz 203 tys.
PLN w 2023 r. Maty udziat przychodéw ze sprzedazy ustug wynika ze strategii sprzedazowej Spoiki,
polegajgcej na stosunkowo dtugim okresie wsparcia oraz oferowanie jednej wersji software’u
oferowanej wszystkim klientom, ktéra zawiera domyslnie wszystkie funkcje i aktualizacje.

Spadek przychodoéw ze sprzedazy w 2023 r. wzgledem 2022 r. wynika z duzej bazy przychodowej w
2022 r. Spotka w 2022 r. zrealizowata projekt dla UTK, w ramach ktérego wykonata réwniez prace
budowalne wspierajgce rozwdj centrum egzaminacyjnego. Dodatkowo w 2023 r. Emitent skoncentrowat
swojg dziatalnos¢ sie na realizaciji 6 projektéw dotacyjnych z NCBIR ktére zostaty zakornczone z koncem
2023 roku.

W okresie 9 miesiecy 2024 r. przychody netto ze sprzedazy Emitenta wyniosty 7.996 tys. PLN, co
oznacza wzrost 0 51,5% wzgledem 5.279 tys. PLN uzyskanych w analogicznym okresie 2023 r.

W tabeli ponizej zaprezentowano strukture terytorialng przychodow ze sprzedazy Spétki w latach 2022-
2023 oraz w okresie 9 miesiecy 2024 r. wraz z danymi porownawczymi za okres 9 miesiecy 2023 r. (w
tys. PLN).

Za okres 9 miesigcy Za okres 12 miesigcy
zakonczonych 30 wrzesnia zakonczony 31 grudnia
2024 2023 2023 2022
(niezbadane) (zbadane)
Przychody netto ze sprzedazy ustug, w tym: 867 166 203 733
- kraj 865 160 196 723
- dostawy wewngtrzwspolnotowe - - - -
- eksport 2 6 7 10
Przychody netto ze sprzedazy towarow i 7129 5113 12 152 16 205
materiatlow, w tym:
- kraj 3790 4301 8 598 13 709
- dostawy wewnagtrzwspdlnotowe 36 558 1628 2 496
- eksport 3303 254 1926 0
RAZEM 7 996 5279 12 355 16 939

Zrédfo: Sprawozdania finansowe, Srédroczne Informacje Finansowe, Emitent

W 2023 r. mimo catosciowo nizszej wartosci przychoddw netto ze sprzedazy, wzrosty przychody ze
sprzedazy za granice z 2.506 tys. PLN w 2022 r. do 3.561 tys. PLN w 2023 r. co oznacza wzrost o okoto
42,1%. Spowodowane jest to gtéwnie wejsciem Emitenta na rynek brytyjski.

W okresie 9 miesiecy 2024 r. osiggnieto wyzsze wartosci przychodéw netto ze sprzedazy wzgledem
analogicznego okresu w 2023 r., na co najwiekszy wplyw miaty przychody ze sprzedazy za granice
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wynoszgce 3.341 tys. PLN, ktére wzrosty ponad czterokrotnie wzgledem 818 tys. PLN przychodow ze
sprzedazy za granice uzyskanych w 2023 r.

Koszty dziatalnosci operacyjnej

W tabeli ponizej zaprezentowano koszty dziatalnosci operacyjnej Spétki w latach 2022-2023 oraz
okresie 9 miesiecy 2024 r. wraz z danymi poréwnawczymi za okres 9 miesiecy 2023 r. (w tys. PLN).

Za okres 9 miesiecy Za okres 12 miesigcy
zakonczonych 30 wrzesnia zakonczony 31 grudnia
2024 2023 2023 2022
(niezbadane) (zbadane)

Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym: 8 664 6 980 15 343 19 730
Amortyzacja 2115 1148 1461 1005
Zuzycie materiatéw i energii 556 541 650 589
Ustugi obce 2524 2538 3121 2231
Podatki i optaty 37 35 85 2
Wynagrodzenia 1134 781 778 603
Ubezpieczenia spoteczne i inne 239 190 204 299
Swiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe 210 152 205 314
Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1849 1594 8 839 14 687

Zrédfo: Sprawozdania finansowe, Srédroczne Informacje Finansowe

W latach 2022-2023 koszty dziatalnosci operacyjnej Spétki wyniosty odpowiednio 19.730 tys. PLN w
2022 r. oraz 15.343 tys. PLN w 2023 r., co oznacza spadek kosztéw o 4.387 tys. PLN (22,2%).

Najwiekszg pozycjg kosztowa stanowity koszty zwigzane z zakupem towarow i materiatow, ktore w 2023
r. stanowity 57,6% wszystkich kosztow dziatalno$ci operacyjnej osiggajac wartos¢ 8.839 tys. PLN, czyli
0 5.848 tys. PLN mniej wzgledem roku 2022 r. (14.687 PLN, co stanowito 74,4% wszystkich kosztow
dziatalnosci operacyjnej). Spadek kosztow zwigzanych z zakupem towaréw i materiatow byt
spowodowany mniejszym wolumenem sprzedazy.

Druga najwiekszg pozycjg kosztowg byty koszty zwigzane z ustugami obcymi, ktére wzrosty z 2.231 tys.
PLN w 2022 . (11,3% wszystkich kosztow dziatalno$ci operacyjnej) o 980 tys. PLN, tj. 0 39,9% do 3.121
tys. PLN w 2023 r. (20,3% wszystkich kosztéw dziatalnosci operacyjnej). Wzrost kosztow zwigzanych z
ustugami obcymi wynika z rozwoju prowadzonej dziatalnosci, co wigzato sie z ponoszeniem wiekszych
kosztéw zwigzanych m.in. z: licencjami oprogramowania, obstugg reklamacji, najmem i obstugg biur i
magazynow, ustugami prawnym, ksiegowymi i audytu, leasingu samochodow i maszyn.

W okresie 9 miesiecy 2024 r. koszty dziatalnosci operacyjnej wyniosty 8.664 tys. PLN, co oznacza
wzrost 0 1.684 tys. PLN (24%) wzgledem analogicznego okresu roku 2023, w ktérym koszty dziatalnosci
operacyjnej wyniosty 6.980 tys. PLN. Gtéwng przyczyng wzrostu kosztéw dziatalnosci operacyjnej byt
wzrost amortyzacji.

Zysk (strata) ze sprzedazy
Emitent odnotowat strate na poziomie 2.791 tys. PLN w 2022 r. oraz 2.988 tys. PLN w 2023 r.

Zwiekszenie straty ze sprzedazy w 2023 r. wzgledem 2022 r. wynika gtéwnie z faktu zmniejszonego
wolumenu sprzedazy.

W okresie pierwszych 9 miesiecy 2024 r. strata na sprzedazy Spotki wyniosta 668 tys. PLN, 0 1.033 tys.
PLM mniejsza niz w okresie pierwszych 9 miesiecy 2023 r., kiedy wyniosta 1.701 tys. PLN. Zmiana ta
wynika z nizszych kosztéw dziatalnosci operacyjnej.

Pozostate przychody oraz koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne uzyskane przez Emitenta w latach 2022-2023 wyniosty odpowiednio
5.413 tys. PLN w 2022 r. oraz 7.563 tys. PLN w 2023 r. W okresie 9 miesiecy 2024 r. wyniosty 368 tys.
PLN, natomiast w okresie 9 miesiecy 2023 r. wyniosty 4.538 tys. PLN.
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We wszystkich okresach na powyzsze kwoty wptyw miaty przede wszystkim uzyskane przez Spétke
dotacje.

W latach 2022-2023 pozostate koszty operacyjne wyniosty odpowiednio 24 tys. PLN w 2022 r. i 7 tys.
PLN w 2023 r. W okresie 9 miesiecy 2024 r. wyniosty 14 tys. PLN, natomiast w okresie 9 miesiecy 2023
r. wyniosty 2 tys. PLN. We wszystkich okresach pozostate koszty operacyjne byly nieistotne dla oceny
sytuacji finansowej Spotki.

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Emitent w latach 2022-2023 notowat zyski z dziatalnosci operacyjnej, odpowiednio 2.598 tys. PLN w
2022 r. oraz 4.568 tys. PLN w 2023 r. W obydwu przypadkach pozyskane przez Spétke dotacje
pozwolity zrekompensowac straty ze sprzedazy.

W okresie 9 miesiecy 2024 r. Spoétka zanotowata strate z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 315 tys.
PLN, ktéra wynikata z mniejszej ilosci srodkéw pozyskanych z dotacji. W okresie 9 miesiecy 2023 r.
Spotka zanotowata zysk z dziatalnosci operacyjnej 2.836 tys. PLN.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe w latach 2022-2023 oraz w okresie 9 miesiecy 2024 r. i 9 miesiecy 2023 r. byly
nieistotne dla oceny sytuacji finansowej Spotki.

Koszty finansowe Emitenta wyniosty w 2023 r. 1.365 tys. PLN, natomiast 2022 r. wyniosty 1.365 tys.
PLN. W latach 2022-2023 koszty finansowe Emitenta wynikaly w catosci z odsetek od pozyczek
udzielonych przez podmiot dominujgcy New Solutions Factor Sp. z 0.0.

W okresie pierwszych 9 miesiecy 2024 r. koszty finansowe wyniosty 104 tys. PLN, z czego 43 tys. PLN
dotyczyly odsetek od kredytu, a 61 tys. PLN dotyczyto ujemnych réznic kursowych.

Zysk (strata) brutto oraz zysk (strata) netto

W latach 2022-2023 Emitent wygenerowat zysk brutto w wysokosci 1.684 tys. PLN w 2022 r. oraz 3.211
tys. PLN w 2023 r. Spotka w 2022 r. wykazata ujemny odroczony podatek dochodowy w wysokosci 551
tys. PLN a w 2022 r. nie wykazata w ogdle ze wzgledu na aktywo na podatek dochodowy wynikajacy ze
strat podatkowych lat ubiegtych. Zysk netto Emitenta ksztattowat sie na poziomie 2.235 tys. PLN w 2022
r., natomiast w 2023 r. wyniost 3.211 tys. PLN, co oznacza wzrost 0 976 tys. PLN (43,7%).

W pierwszych 9 miesigcach 2024 r. strata brutto i strata netto Spoétki wynosita 414 tys. PLN, wzgledem
1.956 tys. PLN zysku brutto i zysku netto osiggnietego przez Emitenta w analogicznym okresie 2023 r.

EBITDA

W latach 2022-2023 Emitent osiggnat dodatnig EBITDA na poziomie 3.604 tys. PLN wzgledem 6.029
tys. PLN w 2023 r. Marza EBITDA wyniosta 21,3% w 2022 r. oraz 48,8% w 2023 .

W pierwszych 9 miesigcach 2024 r. Emitent osiggngt dodatnig EBITDA na poziomie 1.800 tys. PLN
wzgledem 3.984 tys. PLN analogicznego okresu 2023 r. Marza EBITDA wyniosta odpowiednio 22,5%
oraz 75,5%.

Wptyw na osiggniete przez Spoétke rentownosci EBITDA majg wplywy pieniezne z tytutu z otrzymanych
dotacji. Przychody z dotacji wyniosty 5.393 tys. PLN w 2022 r., 7.556 tys. PLN w 2023 r. oraz 368 tys.
PLN w okresie 9 miesiecy 2024 r. i 4.535 tys. PLN w okresie 9 miesiecy 2023 r.

W latach 2022 — 2023 Spotka osiggneta ujemny wynik EBITDA znormalizowana, ktory nie uwzglednia
przychodow z tytutu dotacji. Ujemny wynik EBITDA znormalizowana wyniést 1.790 tys. PLN w 2022 r.
oraz 1.527 tys. PLN w 2023 r. W okresie 9 miesiecy 2024 r. Emitent osiggnat dodatni wynik EBITDA
znormalizowana na poziomie 1.433 tys. PLN, wzgledem ujemnego wyniku EBITDA znormalizowana w
wysokoséci 551 tys. PLN w 9 miesigcach 2023 r. Warto$ci EBITDA znormalizowana wynikajg gtéwnie z
stosunkowo duzego udziatu dotacji w przychodach w latach 2022-2023 oraz przyspieszenia
komercjalizacji rozwigzan Spotki w 2024 r.

Dziatalnosé badawczo-rozwojowa

Spotka w latach 2022-2023 w toku prowadzonej dziatalno$ci prowadzita prace rozwojowe, zwigzane
gldwnie z rozwojem technologii wykorzystywanych w symulatorach i szkoleniach, w tym tych
wykorzystujgcych VR i AR.
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Ponizsza tabela przedstawia wartos¢ kosztéw praz B+R w latach 2022-2023 oraz w okresie 9 miesiecy
2024 r. (tys. PLN).

Za okres 9 Za okres 12 miesiecy
miesiecy zakonczony 31 grudnia
2024 2023 2022
Koszty prac badawczych - - -
Koszty prac rozwojowych 7570 10712 7 993

Zrédfo: Emitent
Sytuacja finansowa

W tabeli ponizej zaprezentowano aktywa Spétki na dzien 31 grudnia 2022 r. i 31 grudnia 2023 r. oraz
na dzien 30 wrzesnia 2024 r. (w tys. PLN).

Na dzit’ar'\_30 Na dzien 31 grudnia
wrzesnia
2024 2023 2022
(niezbadane) (zbadane)

Aktywa trwate 41 273 35981 24 127
Wartosci niematerialne i prawne 36 162 29 946 21123
Rzeczowe aktywa trwate 3898 4842 2047

- Srodki trwate 3886 4842 2 047
- Srodki trwate w budowie 12 - -
Naleznosci dtugoterminowe 206 186 -
Inwestycje dlugoterminowe 61 61 10
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 946 946 946

Aktywa obrotowe 5773 5676 5973
Zapasy 5371 1954 2547
Naleznosci krotkoterminowe 132 2577 1666
Inwestycje krotkoterminowe 42 916 1654
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 228 229 106

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0 0 0

AKTYWA RAZEM 47 046 41 657 30 099

Zrédfo: Sprawozdania finansowe, Srédroczne Informacje Finansowe
Aktywa ogbtem

W latach 2022-2023 warto$¢ sumy aktywow SIM Factor wzrosta z poziomu 30.099 tys. PLN na dzien
31 grudnia 2022 r., do poziomu 41.657 tys. PLN odnotowanego na dzien 31 grudnia 2023 ., tj. 0 11.558
tys. PLN (wzrost o 38,4%). Zrédtem wzrostu aktywdéw ogétem Emitenta w tym okresie byt wzrost
wartosci aktywow trwatych w zwigzku z zakohczeniem prac rozwojowych w ramach realizacji kilku
projektow dotacyjnych.

Na dzien 30 wrzesnia 2024 r. catkowita warto$¢ aktywéw ogdtem Spotki wyniosta 47.046 tys. PLN
Aktywa trwale

Na 31 grudnia 2023 r. aktywa trwate Emitenta wynosity 35.981 tys. PLN, co w poréwnaniu ze stanem
na dzieh do 31 grudnia 2022 r. w wysokosci 24.127 tys. PLN, oznaczato wzrost 0 49,1% (11.854 tys.
PLN). Na koniec lat obrotowych 2022-2023, jak i na koniec wrzesnia 2024 r. najistotniejszymi pozycjami
srodkéw trwatych byty wartosci niematerialne stanowigce w gtéwnej mierze koszty zakonczonych prac
rozwojowych oraz koszty niezakonczonych prac rozwojowych zwigzanych z realizowanymi projektami
finansowanymi dotacjami unijnymi. Na koszty te sktadaty sie gtéwnie ustugi obce wykorzystywane w
projektach, wynagrodzenia pracownikéw, zuzycie materiatow i energii
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Natomiast rzeczowe skfadniki aktywow trwatych stanowity przede wszystkim symulatory oraz sprzet
komputerowy.

Na dzien 30 wrzesnia 2024 r. aktywa trwate Spotki uksztattowaty sie na poziomie 41.273 tys. PLN
Aktywa obrotowe

Wedtug stanu na koniec lat obrotowych 2022-2023 ina koniec wrzesnia 2024 r. najistotniejszymi
pozycjami wplywajgcymi na wysokos¢ aktywdéw obrotowych Spotki bylty zapasy i naleznosci
krétkoterminowe. Wynika to z charakterystyki rynku na jakim funkcjonuje Emitent, gdzie Spotka musi
sama pokry¢ koszty produkcji symulatorow, a zaptate otrzymuje dopiero po ich dostarczeniu. Istotny
jest rowniez czas realizacji zlecenia, ktory w przypadku wielu przetargdow jest stosunkowo krotki, co
sprawia, iz Emitent musi posiada¢ odpowiednio duze zapasy by by¢ w stanie realizowaé zaméwienia w
terminie. Warto$¢ zapasow emitenta na koniec 2023 r. wynosita 1.954 tys. PLN, tj. 0 593 tys. PLN mnigj
niz pod koniec 2022 r., kiedy warto$¢ zapaséw wynosita 2.547 tys. PLN. Natomiast warto$¢ naleznosci
krotkoterminowych wzrosta w tym okresie z 1.666 tys. PLN na koniec 2022 r. do 2.577 tys. PLN na
koniec 2023 r.

W okresie od konca 2022 do 30 wrzesnia 2024 r. warto$¢ wszystkich aktywdw obrotowych Emitenta nie
ulegata wiekszym zmianom wynoszac w poszczegolnych latach: 5.973 tys. PLN na koniec 2022r., 5.676
tys. PLN na koniec 2023 r. oraz 5.773 tys. PLN na dzieh 30 wrzesnia 2024 r.

Wartos¢ srodkéw pienieznych w kasie i na rachunkach wynosita pod koniec 2022 r. 1.654 tys. PLN. Pod
koniec 2023 r. wartos¢ srodkow pienieznych spotki wynosita 916 tys. PLN, co oznacza spadek o okoto
45% wzgledem poprzedniego roku.

Zasoby kapitatowe

W latach 2022-2023 Spodtka finansowata swojg dziatalno$¢ poprzez przychody uzyskiwane z
dziatalnosci, pozyskane dotacje oraz $rodkami pienieznymi pozyskanymi w formie pozyczek od
gtéwnego akcjonariusza New Solutions Factor Sp. z 0.0., ktére zostaty skonwertowane na nowe udziaty.

Gtéwne potrzeby kapitatowe Spotki byly zwigzane koniecznoscig pokrycia kosztéw dziatalnosci
Emitenta, w tym realizacje zaméwien symulatoréw oraz z finansowaniem naktadéw wynikajacych z
prowadzenia prac badawczo-rozwojowych.

Dalszy rozw¢j dziatalnosci, Emitent planuje finansowaé z uzyskiwanego przychodu oraz ze srodkow
pozyskanych z tytutu przeprowadzania kolejnych emisji akcji, jak rowniez grantéw, w przypadku ich
pozyskania.

Na Date Memorandum Emitent nie jest w stanie okreslic wysokosci ewentualnych potrzeb
pozyczkowych w przysziosci.

Pasywa

W tabeli ponizej zaprezentowano wybrane pozycje pasywow Spétki na date 31 grudnia 2022r., 31
grudnia 2023 r. i 30 wrzesnia 2024 r. (w tys. PLN).

Na dzigr’\_30 Na dzien 31 grudnia
wrzesnia
2024 2023 2022
(niezbadane) (zbadane)

Kapitaty wiasne 37 670 38 084 8 250
Kapitat (fundusz) podstawowy 9241 9241 100
Kapitat (fundusz) zapasowy 25543 25543 5830
Zysk (strata) z lat ubiegtych 3299 88 85
Zysk (strata) netto (414) 3211 2235

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 9 376 3573 21 849
Rezerwy na zobowigzania - 380 -
Zobowigzania dtugoterminowe 955 1029 15 036
Zobowigzania krétkoterminowe 8421 2164 6 158
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Rozliczenia miedzyokresowe - - 656

PASYWA RAZEM 47 046 41 657 30 099

Zrédio: Sprawozdania finansowe, Srédroczne Informacje Finansowe
Kapitaly wtasne

Na dzien 31 grudnia 2023 r. kapitaty wtasne Emitenta wyniosty 38.084 tys. PLN i w poréwnaniu do
wartosci osiggnietych przez Spétke na dzien 31 grudnia 2022 r. (8.250 tys. PLN) byly wyzsze 0 29.834
tys. PLN (czyli 0 361,6%).

Na dzien 30 wrzesnia 2024 r. kapitaty wtasne Emitenta wynidst 37.670 tys. PLN.
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

Na dzien 31 grudnia 2023 r. zobowigzania i rezerwy na zobowigzania Emitenta wyniosty 3.573 tys. PLN
(co stanowito 8,6% sumy bilansowej), natomiast na dzien 31 grudnia 2022 r. uksztattowaly sie
odpowiednio na poziomie 21.849 tys. PLN, co stanowito odpowiednio 72,6% sumy bilansowe;j.
Zobowigzania dtugoterminowe wynosity 1.029 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2023 r., bedac nizsze o
14.007 tys. PLN (spadek o 93,2%) wzgledem 31 grudnia 2022 r., kiedy wynosity 15.036 tys. PLN.
Spadek zobowigzan wynikat z konwersji pozyczek od gtéwnego akcjonariusza New Solutions Factor
Sp. z 0.0. na nowe udzialy.

Na dzien 30 wrzesnia 2024 r. zobowigzania i rezerwy na zobowigzania wyniosty 9.376 tys. PLN.
Przeplywy pieniezne

W tabeli ponizej zaprezentowano wybrane dane z przeptywéw srodkéw pienieznych Spotki w latach
2022-2023 oraz w okresie pierwszych 9 miesiecy 2024 r. wraz z danymi pordwnawczymi za pierwsze 9
miesiecy 2023 r. (w tys. PLN).

Za okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia

2023 2022
(zbadane)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (4 228) 6 285
- Zysk (strata) netto 3211 2235
- Korekty (7 440) 4 050
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 925) (10 500)
- Wpltywy - -
- Wydatki 1925 10 500
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 5415 2662
- Wplywy 5930 4750
- Wydatki 515 2088
Przeplywy pieniezne netto, razem (738) (1553)
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych (738) (1 553)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1654 3207
Srodki pieniezne na koniec okresu 916 1654

Zrédfo: Sprawozdania finansowe, Srédroczne Informacje Finansowe
Przeptywy pienigezne netto z dzialalnosci operacyjne;j

Spotka odnotowata dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w 2022 r. w wysokosci
6.285 tys. PLN oraz ujemne w 2023 r. w wysokosci 4.228 tys. PLN. W 2023 r. ujemne przeptywy
pieniezne wynikaty gtownie z korekty zmiany stanu zobowigzan krétkoterminowych, na co wptyw miata
sptata pozyczek od gtdbwnego akcjonariusza New Solutions Factor Sp. z 0.0. po konwersji na nowe
udziaty Emitenta.

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
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W latach 2022-2023 Emitent odnotowat ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej odpowiednio na
poziomie 10.500 tys. PLN oraz 1.925 tys. PLN. W ramach przeptywow z dziatalno$ci finansowej,
gldwnymi wydatkami Emitenta w latach 2022-2023, byly wydatki na nabycie rzeczowych aktywow
trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych zwigzanych z zakoriczeniem prac rozwojowych i
powstatych w zwigzku z tym praw.

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

W segmencie dziatalnosci finansowej Spdétka odnotowata dodatnie przeptywy pieniezne na poziomie
2.662 tys. PLN w 2022 r. i 5.415 tys.PLN w 2023 r., co wynikato gtdwnie z wptywow srodkow
pienieznych z tytutu pozyczek od gtéwnego akcjonariusza New Solutions Factor Sp. z o.0.

Prognozowany pipeline kontraktow Spoétki na 2025 r.

Na Dzien Memorandum backlog podpisanych przez Sim Factor umoéw na 2025 r. wynosi okoto 12,5 min
PLN, z czego 85% to zakfadane przychody zagraniczne, natomiast backlog podpisanych umow i
ztozonych ofert w postepowaniach przetargowych wynosi okoto 14,6 min PLN.

5.14 Opis gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji
kapitatowych

Tabela ponizej przedstawia informacje na temat tgcznych naktadéw inwestycyjnych Spotki na rzeczowe
aktywa trwate, wartosci niematerialne i prawne oraz finansowe aktywa trwate we wskazanych w niej
okresach.

Ponizsza tabela prezentuje tgczne naktady inwestycyjne Spétki we wskazanych okresach (w tys. PLN).

Od 1 stycznia Od 1 stycznia do 31 grudnia
do 30 wrzesnia
2024 2023 2022
Poniesione nakltady inwestycyjne
Zakupy $rodkow trwatych 49 1874 1808
- Urzadzenia techniczne i maszyny 21 1775 1778
- Srodki transportu 19 11 -
- Inne Srodki trwate 10 88 30
Zakupy wartosci niematerialnych i prawnych: 7 339 11 827 8 682
- projekt SFH-1-H 1181 55 -
- projekt SFI-2-K 108 55 -
- projekt SFI-4-UE - 55 410
- projekt SFI-5-UE 1 - 564
- projekt SFI-6-UE - 374 1009
- projekt SFI-7-UE - 688 1051
- projekt SFI-8-UE 1226 1042 613
- projekt SFI-9-UE 11 2131 1898
- projekt SFI-10-UE 9 1704 1 300
- projekt SFI-14-UE 1030 1509 818
- projekt SFI-15-UE 3770 2812 -
- projekt SFI-16-UE - 383 -
- projekt SFI-UE-84 2 1020 1021
Razem inwestycje w niefinansowe aktywa trwate 7 389 13701 10 490
Razem inwestycje w finansowe aktywa trwate 32 51 10

Inne nakfady inwestycyjne - - -
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Razem naktady inwestycyjne 7421 13752 10 500
Zrédfo: Emitent

Zakupy wartosci niematerialnych i prawnych dotyczg kosztéw poniesionych w ramach prac
rozwojowych w zwigzku z realizowanymi projektami w ramach dotacji unijnych. Ponizej przedstawiono
rozwiniecie projektéw wskazanych w tabeli powyze;j:

SFH-1-H HANDLING — zewnetrzny projekt niezwigzanych z srodkami z UE.
SFI-2-K wewnetrzny - zewnetrzny projekt niezwigzanych z srodkami z UE.

SFI-4-UE - Platforma wizualizacji miejskich planéw zagospodarowania przestrzennego oraz planéw
urbanistycznych i architektonicznych wraz z analitykg inwestycyjng z wykorzystaniem rozszerzonej
rzeczywistosci oraz 3D.

SFI-5-UE - Innowacyjny trenazer edukacyjny z interaktywnymi modutami z zakresu prewenc;ji
spofeczne;.

SFI-6-UE - Immersyjny system szkoleniowy dla personelu kolejowego wykorzystujacy technologie
wirtualnej rzeczywistosci.

SFI-7-UE - Opracowanie innowacyjnego stanowiska szkolenia i doszkalania operatora kontroli
bezpieczenstwa w porcie lotniczym.

SFI-8-UE — Wykorzystanie srodowiska wirtualnej rzeczywistosci w systemie szkolenia pracownikéw
handlingu w zakresie obstugi towaréw przewozonych drogg powietrzng.

SFI-9-UE - Opracowanie systemu wspierajgcego szkolenie i prace personelu serwisowego elektrowni
wiatrowych, z wykorzystaniem technologii wirtualnej i rozszerzonej rzeczywistosci.

SFI-10-UE - System wspomagania pracy osob wykonujgcych montaz, serwisantéw i operatorow
urzadzen naziemnej obstugi statkow powietrznych (NOSP) bazujgcy na technologii rozszerzonej
rzeczywistos$ci.

SFI-14-UE — System wirtualnego wsparcia procesow obstugi tadunkéw na terenie portéw lotniczych,
oparty na technologiach rozszerzonej rzeczywistosci.

SFI-15-UE - Innowacyjny system szkoleniowy motorniczych tramwajow, oparty o petno kabinowy
symulator z zastosowaniem kognitywistki.

SFI-16-UE - Interakcyjna gra symulacyjna z immersyjnym fotelem gaming’owym odwzorowujgcym
dynamike obiektow rzeczywistych zapewniajgca silng interakcje z grg i otoczeniem — Insignic.

SFI-UE-84 — Symulacyjny system szkoleniowy dla maszynistow lokomotyw manewrowych oraz
pracownikéw bocznic i stacji rozrzgdowych zaangazowanych w procesy manewrowe zwigkszajgcy
efektywnos$c¢ i bezpieczenstwo ich dziatania.

W 2023 r. nastgpita zmiana podejscia w zakresie prezentacji wydatkéw poniesionych przez Spétke na
wytworzenie produktéw w ramach realizowanych projektéw, co wynikato z zalecen biegtego rewidenta
badajgcego sprawozdanie za 2023 rok. W zwigzku ze zmiang podejscia przeptywy pieniezne
dokonywane w ramach projektow, ktére w 2022 r. byly wykazywane w przeptywach pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej, w 2023 r. zostaly wykazane w przeptywach z dziatalnosci operacyjnej.
Wynika to z podejscia, ktére stanowi, ze dziatalno$¢ operacyjna jest to podstawowy rodzaj dziatalnosci
jednostki oraz inne rodzaje dziatalnosci, nie zaliczone do dziatalnosci inwestycyjnej (lokacyjnej) lub
finansowej — z racji tego, ze wytwarzanie produktu jest dziatalno$cig operacyjng firmy. Zgodnie z
definicjg dziatalno$¢ inwestycyjna polega na nabywaniu warto$ci niematerialnych i prawnych, a w
przypadku Emitenta produkty sg wytwarzane przez jednostke, dlatego nastgpita zmiana podejscia
prezentacji. W tabeli powyzej w celu ujednolicenia prezentacji i zachowania poréwnywalnosci danych w
2023 r. zaprezentowano przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej z uwzglednieniem wartosci
niematerialnych i prawnych wytwarzane przez Spétke. zaprezentowane powyzej w tabeli naktady
inwestycyjne w 2023 r. wyniosty 13.752 tys. PLN w pordwnaniu do przeptywédw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej wykazanych w sprawozdaniu finansowym za 2023 r. w wysokosci 1.925 tys.
PLN.

Naktady inwestycje w finansowe aktywa trwate w 2022 r. dotyczyly objecia 100% udziatéw SIM Factor
Services Ltd., w 2023 r. nabycia 100% udziatéw SIM Factor Cesko s.r.o. W okresie 9 miesiecy 2024 r.
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dotyczyty nabycia 40% udziatdw Bayham India Private Limited, kiére zostaly nastepnie odsprzedane i
tym samym na Dzien Memorandum Emitent nie posiada wskazanych udziatow.

5.15 Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadiosciowym, ukladowym,
ugodowym, arbitrazowym, egzekucyjnym lub likwidacyjnym - jezeli wynik tych
postepowan ma lub moze mie¢ istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta

Na Dzien Memorandum, wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, nie wszczeto wobec niego zadnego
postepowania upadiosciowego, uktadowego, ugodowego, arbitrazowego, egzekucyjnego lub
likwidacyjnego, ktérego wynik ma lub mogtby mie¢ istotne znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta.

5.16 Informacje o wszystkich innych postepowaniach przed organami administracji publicznej,
postepowaniach sgdowych lub arbitrazowych, w tym o postepowaniach w toku, za okres
obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takich, ktére moga wystapi¢ wedtug
wiedzy Emitenta, a ktére to postepowania mogly mieé lub miaty w niedawnej przesztosci
albo moga mie¢ istotny wptyw na sytuacje finansowa Emitenta

Emitent jest strong sporu z OBB-Infrastruktur Aktiengesellschaft z siedzibg w Wiedniu (,0BB”).

W dniu 23 pazdziernika 2024 roku Emitent ztozyt pozew przeciwko OBB do Sadu Handlowego w
Wiedniu. Pozew dotyczy, miedzy innymi, ustalenia niewaznosci umowy ramowej zawartej, zdaniem
OBB, dnia 13 listopada 2020 roku oraz czynnos$ci prawnych dokonanych na jej podstawie, tj.
zamoéwienia wykonawczego, umowy o poufnosci, umowy o przetwarzaniu danych osobowych. Pozew
opiera sie, m. in., na zarzutach bezprawnego rozwigzania konsorcjum przez OBB, celowego zatajenia
tej informacji przez OBB, podstepnego wprowadzenia w bfgd przez OBB co do stron umowy, podpisaniu
dokumentéw z osobg nieumocowang oraz sprzecznosci czynnosci prawnych z przepisami prawa
cywilnego, ktére skutkujg niewaznoscig umowy.

Dodatkowo, w dniu 31 pazdziernika 2024 roku OBB odebrat wezwanie od Emitenta do zaptaty kwoty
1.826.170,39 EUR (okoto 7,9 min PLN) oraz do wydania sprzetu stanowigcego wlasnosé¢ Emitenta
znajdujgcego sie w Austrii. Emitent planuje ztozenie (i) wniosku o zabezpieczenie sprzetu stanowigcego
wiasnos¢ Emitenta znajdujgcego sie w Austrii, (i) pozwu o zaptate kwoty 1.826.170,39 EUR (plus
odsetki) przeciwko OBB w drugim lub trzecim kwartale 2025 roku.

W ocenie Emitenta dziatania OBB noszg znamiona naruszen unijnego prawa konkurencji, ktorych
skutkiem jest rowniez niewazno$¢é umowy ramowej oraz czynnosci dokonanych na jej podstawie.

Emitent przygotowuje zawiadomienie do Komisji Europejskiej dotyczace naruszen unijnego prawa
konkurencji przez OBB, ktére ztozy w pierwszym lub drugim kwartale 2025 roku.

Emitent planuje wniesienie pozwu austriackiego do sadu kartelowego (Kartellgericht) w pierwszym
kwartale 2025 roku. Pozew bedzie opierat sie na naruszeniu zaréwno austriackiego prawa kartelowego
(Kartellgesetz), jak i art. 101 oraz 102 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej.

Emitent jest takze strong postepowania z powddztwa OBB. Pozew zostat ziozony do Sadu
Gospodarczego w Wiedniu w dniu 22 grudnia 2023 roku i obejmuje zgdanie (i) zaptaty kwoty 961.732,67
EUR wraz z odsetkami w wysokosci 9,2 punktéw procentowych stopy bazowej od dnia 19 listopada
2023 roku oraz (ii) wydania orzeczenia deklaratoryjnego, tj. ustalenia, ze pozwany odpowiada wobec
powoda za wszelkie szkody i straty, jakie powstang po stronie powodowej w zwigzku z umowg ramowg
zawartg , zdaniem OBB, dnia 13 listopada 2020 roku dotyczgcg dostawy symulatoréw petnych kabin z
systemem ruchu (,Orzeczenie Deklaratoryjne”). Na Dzieh Memorandum strona powodowa oszacowata
w pozwie warto$¢ przedmiotu sporu w zakresie wydania Orzeczenia Deklaratoryjnego na kwote
10.000,00 EUR. Emitent nie uznaje powddztwa ani w catosci, ani w czesci. Postepowanie jest wcigz we
wczesnej fazie — jeszcze nie biegnie termin dla Emitenta do ztozenia repliki na pozew.

Emitent nie zgadza sie z twierdzeniami i zarzutami przedstawionymi przez OBB w zakresie
niewykonania przez niego umowy ramowej. Spotka planuje z ostroznosci podnosi¢ (na wypadek
uznania przez sad umowy za wazng), ze wszystkie dziatania Emitenta byly realizowane zgodnie z
postanowieniami tej umowy. W ocenie Spoitki, Spotka terminowo dostarczyta sprzet oraz nalezycie
realizowata Swiadczenia. Przez okres okoto trzech lat Spoétka nieprzerwanie realizowata prace
programistyczne, wprowadzajgc wymagane modyfikacje i aktualizacje, nawet wykraczajgce poza
pierwotny zakres umowy. Emitent planuje wnioskowa¢ o powotanie biegtego sadowego. Biegty ma
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okresli¢ rzeczywisty zakres prac objetych umowa, wskazaé prace wykraczajgce poza uzgodniony
zakres oraz potwierdzi¢ wysokos$¢ szkody poniesionej przez Spotke. Stanowisko Emitenta opiera sie na
obszernej dokumentacji projektowej, korespondencji prowadzonej w trakcie realizacji umowy oraz
dokumentac;ji technicznej potwierdzajgcej zakres i jakos¢ wykonanych prac.

W Sankt Pélten w Austrii znajduje sie dostarczony przez Emitenta i bedgcy wtasnoscig Emitenta sprzet
o wartosci okoto 1 min euro, ktérego wydania Emitentowi odmawia OBB. W przypadku przegrania sporu
przez Emitenta, istnieje duze prawdopodobienstwo, ze OBB zaspokoi swoje roszczenia przede
wszystkim z tego sprzetu.

5.17 Zobowiazania Emitenta, w szczegdélnosci ksztaltujgce jego sytuacje ekonomiczng
i finansowa, ktére moga istotnie wplynagé na mozliwos¢ realizacji przez nabywcow
papierow wartosciowych uprawnien w nich inkorporowanych

Ponizsza tabela przedstawia zobowigzania Spétki na koniec lat 2022-2023 oraz na dzieh 30 wrzesnia
2024 r. (w tys. PLN).

30.09.2024 31.12.2023 31.12.2022

Rezerwy na zobowigzania - 380 -

Zobowigzania dlugoterminowe 955 1029 15 036

Wobec jednostek powigzanych - 74 15 036

Z tytutu pozyczek - 74 15 036

Wobec pozostatych jednostek 955 955 -

Inne zobowigzania finansowe 955 955 -

Zobowigzania krétkoterminowe 8421 2164 6 158

Wobec jednostek powigzanych 3980 - -

Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka - 178 4749
posiada zaangazowanie w kapitale

Z tytutu pozyczek - 44 4292

Z tytutu dostaw i ustug - 133 456

Wobec pozostatych jednostek 4441 1987 1409

Z tytutu dostaw i ustug 1176 1418 329

Z tytutu kredytéw i pozyczek 1908 - 24

Inne zobowigzania finansowe 156 252 -

Z tytutu wynagrodzen 541 5 575

Pozostate 659 311 482

Rozliczenia miedzyokresowe - - 656

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 9 376 3573 21 849

Zrédfo: Emitent

Na zobowigzania Emitenta w analizowanym okresie najwiekszy wptyw majg zobowigzania wobec
jednostki powigzanej, ktére dotyczg gtdwnie pozyczek od gtéwnego akcjonariusza New Solutions Factor
Sp. z o.0.

Inne zobowigzania finansowe wobec pozostatych jednostek dotyczg zobowigzan z tytutu leasingu.

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek dotyczg zobowigzania z tytutu
zaciggnietego kredytu.
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5.18 Informacje o nietypowych zdarzeniach majacych wplyw na wyniki z dzialalnosci
gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w
Memorandum

Na podstawie uchwaly nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow Sim Factor Sp. z 0.0. z dnia
21 listopada 2023 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki, utworzonych zostato
91.414 nowych udziatéw. Utworzone udziaty zostaty objete przez dotychczasowego wspdlnika Spoétki
spotke New Solutions Factor Sp. z 0.0. za wkiad pieniezny w wysokos$ci 26.619.400,00 PLN w postaci
wierzytelnosci wobec Emitenta, z tytutu zawartych pomiedzy stronami nastepujgcych umoéw pozyczek:

= umowy pozyczki celowej OBB z dnia 26 stycznia 2021 r. zawartej pomiedzy wspdlnikiem a
Spétka, wraz z aneksami;

= umowy pozyczki celowej SIM CESKO z dnia 3 sierpnia 2022 r. zawartej pomiedzy wspolnikiem a
Spoitka;

= umowy pozyczki celowej CD CARGO z dnia 11 pazdziernika 2022 r. zawartej pomiedzy
wspolnikiem a Spdika;

= umowy pozyczki z dnia 1 czerwca 2017 r. zawartej pomiedzy wspolnikiem a Spétkg, wraz z
aneksami;

= umowy pozyczki celowej NCBIR-WCBKT z dnia 24 lutego 2022 r. zawartej pomigedzy wspdlnikiem
a Spokka;

= umowy pozyczki celowej z dnia 8 lutego 2023 r. zawartej pomiedzy wspdlnikiem a Spotkg, wraz
z aneksem, w stosunku do ktérej do dnia zawarcia umowy zostaty udzielone pozyczki na
podstawie tej pozyczki i ztozonych przez Spotke zapotrzebowani finansowych:

o zapotrzebowania finansowegonr 1 datowanego na 10.02.2023 r.;
o zapotrzebowania finansowegonr 2 datowanego na 10.03.2023 r.;
o zapotrzebowania finansowego nr 3 datowanego na 10.03.2023 r.;
o zapotrzebowania finansowego nr 4 datowanego na 19.04.2023 r.;
o zapotrzebowania finansowego nr 5 datowanego na 16.08.2023 r.;
o zapotrzebowania finansowego nr 6 datowanego na 25.09.2023 r.;
o zapotrzebowania finansowego nr 7 datowanego na 02.10.2023 r.

W dniu 21 listopada 2023 roku Spoétka zawarta ze wspodlnikiem spotkg Sim Factor Sp. z 0.0. umowe
potrgcenia wskazanych wyzej wzajemnych wierzytelnosci.

Oprécz powyzszego Spotka nie identyfikuje innych informacji o nietypowych zdarzeniach majgcych
wplyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej, w latach 2022-2023 oraz w okresie 9 miesiecy 2024 r.

5.19 Wskazanie istotnych zmian w sytuacji finansowej i majatkowej Emitenta i jego grupy
kapitalowej oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaty po
sporzadzeniu danych finansowych zamieszczonych w Memorandum

W dniu 3 grudnia 2024 r. Emitent zrealizowat kamien milowy nr 3 dotyczacy uzyskania certyfikatu
akceptacji potaczonej funkcjonalnosci sprzetu i oprogramowania w ramach umowy z dnia 5 maja 2023
r. zawartej z Northern Trains Limited. Umowa dotyczy dostawy 32 symulatoréw i 18 lat umowy
utrzymaniowej. Zgodnie z umowg Emitent za realizacje kamienia milowego nr 3 osiggnat przychod ze
sprzedazy w wysokosci 973 tys. GBP.

SIM Factor zawart w dniu 9 listopada 2024 r. umowe z CD Cargo, a.s. na dostarczenie dwdch
symulatorow SMART Lite wraz z odwzorowaniem tras na terenie Niemiec, opiewajgcg na kwote 143
tys. EUR. Dodatkowo podpisany zostat aneks do poprzedniej umowy miedzy stronami o wartosci 44
tys. EUR dotyczgcy odwzorowania przez Emitenta dodatkowych 140 kilometréw tras kolejowych.

Emitent dostarczyt w dniu 29 listopada 2024 r. trzy rodzaje symulatorow do Zespotu Szkoét
Samochodowych im. por. Adolfa Marii Bochenskiego w Olsztynie: symulatora SMART, VRail oraz
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jedenastostanowiskowego symulatora SRK. tgczny przychod z tytutu umoéw z Zespotem Szkot
Samochodowych w Olsztynie wyniést 1,3 min PLN.

Emitent podpisat 17 grudnia 2024 r. umowe partnerstwa w ramach ktérej zostang zrealizowane wspdlnie
z indyjskim Bayham India PVT LTD kontrakty na uruchomienie centréw szkoleniowych w Indiach. Do
tej pory zakontraktowano dostarczenie 3 centrow szkoleniowych: jednego dla RailwayBoard, dwéch dla
Bharat Heavy Electricals Limited (BHEL). Planowane zakonczenie obu kontraktéw to pierwsza potowa
2026 r. W ramach kazdego centrum szkoleniowego zostang dostarczone: 1 symulator kabinowy na
platformie ruchomej oraz 12 symulatoréw biurkowych. SIM Factor jest odpowiedzialny za dostarczenie
oprogramowania oraz know-how, a partner indyjski za dostosowanie budynku, montaz oraz serwis
symulatoréw, w tym zapewnienie utrzymania. t.gczny przychdd z obu realizowanych kontraktow to 1,26
min EUR. Ponadto, zlozono oferty w kolejnych przetargach (do rozstrzygniecia w pierwszej potowie
2025 r.) o wartosci przychodow dla SIM Factor w wysokosci 1,87 min EUR. Trwajg prace nad
przygotowaniem kolejnych ofert.

Oprocz powyzszych zdarzen Spoétka nie identyfikuje innych istotnych zmian w sytuacji finansowej i
majgtkowej Emitenta, ktére powstaty po 30 wrzesnia 2024 r.

5.20 Prognozy wynikéw finansowych Emitenta
Memorandum nie zawiera prognoz wynikow finansowych wynikéw finansowych Emitenta. Do Dnia
Memorandum nie podjeto decyzji o przekazaniu do publicznej wiadomosci jakichkolwiek prognoz.
Spotka szacuje, ze w 2024 r. osiggneta nastepujgce dane finansowe:

= przychody netto ze sprzedazy: 17,6 min PLN;

= EBITDA: 5,6 min PLN;

= EBITDA znormalizowana: 5,5 min PLN;

= marza EBITDA: 31,7%.

EBITDA = zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja
EBITDA znormalizowana = zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne — przychody z tytutu dotacji + amortyzacja
Prezentowane wielkosci majg charakter jedynie szacunkowy i moga ulec zmianie.

Emitent, przygotowujgc szacunki wybranych danych finansowych za 2024 r. zastosowat zasady
rachunkowosci w sposob ciggly, a sposdb przygotowania i sporzadzenia powyzszych wynikow
szacunkowych zapewnia ich porownywalnos¢ ze sprawozdaniem finansowym za 2023 r.

Przygotowujgc wyniki szacunkowe za 2024 r. Zarzad Spdtki opierat sie na wynikach osiggnietych przez
Emitenta wynikajgcych z ksigg rachunkowych na dzieh 31 grudnia 2024 r.

Zarzad Spétki przygotowujgc szacunki wynikéw finansowych Emitenta za 2024 r., uwzgledniat
nastepujgce czynniki niezalezne od Emitenta:

= brak istotnych zmian prawnych regulujgcych rynki na ktérych dziata Emitent, ktére mogtyby
skutkowaé koniecznoscig dokonania odpiséw aktywéw Spoiki lub zawigzaniem rezerw;

= brak istotnych réznic w potwierdzeniach sald rozrachunkdéw z kontrahentami Emitenta;

= brak korekt przychodéw zafakturowanych w okresie od 1 stycznia 2024 roku do dnia 31 grudnia
2024 roku.

Szacunki wynikoéw finansowych Emitenta opierajg sie na nastepujgcych gtéwnych zatozeniach:

= wysokos¢ przychoddw zostata ustalona na podstawie ksigg rachunkowych wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2024 roku;

= wysokos$¢ kosztow ustug Swiadczonych przez podwykonawcéw zostata w catosci zafakturowana
i nie ulegnie zmianie;

= wartos¢ salda pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych ustalono na podstawie znanych
na dzien sporzadzania szacunkéw wartosci odniesionych na te pozycje;

= wartos¢ przychodéw i kosztéw finansowych ustalono na podstawie ksigg rachunkowych.
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5.21 Osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta

5.21.1 Zarzad Emitenta

Na podstawie § 14 Statutu Emitenta Zarzad Spoétki sktada sie z od 2 (dwdch) do 4 (czterech) czionkdw.
Cztonkéw Zarzgdu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Liczbe cztonkédw Zarzgdu danej kadenciji
ustala Rada Nadzorcza.

Czionkowie Zarzadu sg powotywani na okres wspélnej kadencji, ktéra trwa 5 (pie¢) lat. Mandaty
cztonkéw Zarzadu wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie,
bilans oraz rachunek zyskéw i strat za ostatni rok obrotowy ich urzedowania.

Tryb dziatania Zarzgdu okresla szczegétowo Regulamin Zarzgdu.

Do skfadania o$wiadczen w imieniu Spétki upowaznieni sg dwaj cztonkowie Zarzgdu dziatajgcy fgcznie
albo jeden czionek Zarzadu tgcznie z prokurentem.

Sktad Zarzadu

Sktad Zarzadu aktualny na Dzien Memorandum zostat przedstawiony w ponizszej tabeli:

1. Michat Wierzbicki  Prezes Zarzadu 17 wrzesnia 2024 Kadencja uptywa z dniem
roku 31 grudnia 2029

2. Michal Geszka Wiceprezes 17 wrzesnia 2024 Kadencja uptywa z dniem
Zarzadu roku 31 grudnia 2029

3. Igor Dybciak Wiceprezes 17 wrzesnia 2024 Kadencja uptywa z dniem
Zarzadu roku 31 grudnia 2029

Michat Wierzbicki — Prezes Zarzadu

a) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakg dana osoba zostafa powotana:

Michat Wierzbicki, Prezes Zarzadu, kadencja uptywa z dniem 31 grudnia 2029.
b) opis kwalifikacji i dodwiadczenia zawodowego:
Wyksztatcenie i tytut: wyksztatcenie wyzsze, Magister inzynier.

Pan Michat Wierzbicki w 2007 roku uzyskat tytut magistra inzyniera na Wydziale Zarzgdzania Wyzszej
Szkoty Informatyki i Zarzgdzania w Warszawie ze specjalnoscig zarzgdzania w informatyce. Ponadto,
otworzyt przewdd doktorski w zakresie zarzadzania innowacjami na Politechnice Czestochowskie;.

Posiada osiemnastoletnie doswiadczenie w branzy IT oraz w zarzgdzaniu.

W trakcie swojej kariery zawodowej brat udziat w wielu projektach B+R oraz we wdrozeniach
symulatoréw dla rynku kolejowego, w tym w trzynastu wdrozeniach produktéw powstatych w wyniku
prac B+R dla rynku kolejowego w latach 2017-2023.

¢) wskazanie wszystkich spétek prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich pigciu
lat, dana osoba byta czionkiem organéw zarzgdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze
wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem:

W ponizszej tabeli przedstawiono informacje na temat spétek kapitatowych i osobowych, w ktérych w
okresie ostatnich pieciu lat Pan Michat Wierzbicki: (i) petnit funkcje w organach zarzadzajgcych lub
nadzorczych, (ii) posiadat akcje lub udziaty, lub (iii) byt wspdlnikiem spotki osobowe;j.

Sim Factor S.A. Prezes Zarzadu Tak
Sim Factor sp. z 0.0. Prezes Zarzadu Nie
Sim Factor sp. z 0.0. Wiceprezes Zarzadu Nie
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Metoo Europe sp. z 0.0. Wiceprezes Zarzadu Tak
Perfect Solution Michat Jednoosobowa dziatalno$¢ Tak
Wierzbicki gospodarcza

IT Solution Factor sp. z o0.0. Wiceprezes Zarzgdu Nie
Smart Qlabs sp. z o.0. Wspdinik Nie

d) informacje o pozbawieniu danej osoby przez sgad upadifo$ciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub
petnomocnika w spoéfce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spoétfdzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach
rozdziatow XXXIII-XXXVIl Kodeksu karnego oraz art. 587, art. 590 | art. 591 Kodeksu spotek
handlowych lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktére miaty miejsce na podstawie przepisow prawa
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska:

Wedtug oswiadczenia Pan Michat Wierzbicki nie zostat: (i) pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wiasny rachunek oraz petnienia funkcji czionka rady
nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym,
spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu; (ii) skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa
okreslone w przepisach rozdziatow XXXII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591
Kodeksu spotek handlowych. Wedtug oswiadczenia nie miaty miejsca rownowazne zdarzenia na
podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

e) szczegoty wszystkich przypadkow upadiosci, restrukturyzacji, zarzgdu komisarycznego lub likwidacji,
w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych dana osoba petnita
funkcje cztonka organu zarzgdzajgcego lub nadzorczego:

Wedtug oswiadczenia Pan Michat Wierzbicki nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby
nadzorujgcej lub zarzgdzajgcej w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazly sie w stanie
upadtosci lub w likwidaciji.

f) informacje o potencjalnych konfliktach intereséw, jakie mogg zachodzi¢ w zwigzku z petnieniem przez
dang osobe innych obowigzkéw lub w zwigzku z prywatnymi interesami 0s6b zarzgdzajgcych i osob
nadzorujgcych emitenta:

Pan Michat Wierzbicki nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Spotki, oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spoétki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Pan Michat
Wierzbicki nie prowadzi dziatalnosci poza Spétka, ktéra miataby istotne znaczenie dla Spétki.

Wedtug oswiadczenia, na Dzien Memorandum nie wystepujg faktyczne ani potencjalne konflikty
interesdw zachodzgce w zwigzku z petnieniem przez Pana Michata Wierzbickiego innych obowigzkéw
lub w zwigzku z jego prywatnymi interesami. Emitent podjat dziatania zwigzane z redukcjg potencjalnego
konfliktu intereséw, ktéry moze by¢ zwigzany z faktem, ze matzonka Pana Michata Wierzbickiego, Pani
Katarzyna Winter-Wierzbicka, zgodnie z umowg o prace od listopada 2017 r. jest zatrudniona w
Emitencie na stanowisku Marketing Manager, w wymiarze 1/2 etatu.

Pan Michat Wierzbicki wraz z matzonka, Panig Katarzyng Winter-Wierzbickg, bedacg réwniez
wspolnikiem wigkszosciowym spotki, wechodzg w skfad Zarzgdu spotki pod firmg METOO Europe sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie (KRS 0000624048), ktéra jest importerem i sprzedawcg zabawek, a w
przesziosci byta dostawcg produktéw dla Emitenta. Oprocz Pani Katarzyny Winter-Wierzbickiej
wspolnikiem METOO Europe sp. z o.0. jest siostra Pana Michata Wierzbickiego — Pani Maigorzata
Howard. Cztonkami Zarzgdu METOO Europe sp. z 0.0. sg Pani Katarzyna Winter-Wierzbicka oraz Pan
Michat Wierzbicki. Kazdy z Czionkéw Zarzgdu METOO Europe sp. z 0.0. jest uprawniony do
samodzielnego reprezentowania spétki. Pan Michat Wierzbicki jako Cztonek Zarzgdu Emitenta, moze
mie¢ wptyw na decyzje dotyczgce wspotpracy z dostawcami, w tym z METOO Europe sp. z 0.0. Emitent
uznaje, ze nie wystepuje konflikt intereséw, poniewaz dziatalnos¢ obu spdtek jest na tyle rézna, ze nie
stanowig dla siebie bezposredniej konkurencji. Dodatkowo, wspoipraca miedzy spotkami dotyczy
produktéw niezwigzanych z gtéwng dziatalnoscig Emitenta. Zaangazowanie Michata Wierzbickiego w
obie spdiki jest zgodne z zawartymi przez niego z tymi spdétkami umowami, nie narusza zasad
konkurencyjnosci i jest transparentne.
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g) informacje, czy dana osoba figuruje w rejestrze dfuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym:

Wedtug oswiadczenia Pan Michat Wierzbicki nie jest wpisany do Rejestru Dtuznikéw Niewyptacalnych
prowadzonego na podstawie ustawy o KRS.

h) informacje o toczgcych sie lub zakoriczonych w okresie ostatnich 2 lat postepowaniach cywilnych,
karnych, administracyjnych i karnych skarbowych dotyczgcych danej osoby, jezeli wynik tych
postepowar ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta:

Wedtug oswiadczenia nie toczg sie ani w okresie ostatnich dwdch lat nie zakohAczyly sie zadne
postepowania cywilne, karne, administracyjne i karne skarbowe dotyczgce Pana Michata Wierzbickiego.

Michatl Geszka — Wiceprezes Zarzadu

a) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakg dana osoba zostafa powotana:

Michat Geszka, Wiceprezes Zarzadu, kadencja uptywa z dniem 31 grudnia 2029 roku.
b) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego:
Wyksztafcenie i tytul: wyksztatcenie wyzsze, Lekarz

Pan Michat Ggszka w 1990 roku ukonczyt studia medyczne na Slgskiej Akademii Medycznej im.
Ludwika Warynskiego w Katowicach (obecnie: Slgski Uniwersytet Medyczny w Katowicach).

Pan Michat Geszka posiada wieloletnie doswiadczenie w zarzadzaniu. Jest wspdlnikiem lub
akcjonariuszem i zasiada w organach zarzgdczych i nadzorczych wielu spétek z réznych branz.

c) wskazanie wszystkich spoétek prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich pieciu
lat, dana osoba byfa cztonkiem organdw zarzgdzajgcych Ilub nadzorczych albo wspdinikiem, ze
wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem:

W ponizszej tabeli przedstawiono informacje na temat spétek kapitatowych i osobowych, w ktérych w
okresie ostatnich pieciu lat Pan Michat Geszka: (i) petnit funkcje w organach zarzadzajgcych lub
nadzorczych, (ii) posiadat akcje lub udziaty, lub (iii) byt wspolnikiem spotki osobowe;.

New Solutions Factor sp. z Prezes Zarzadu Tak
0.0.

DK Project sp. z 0.0. Prezes Zarzadu Tak
Kelstern sp. z 0.0. Prezes Zarzadu Tak
Kelstern sp. z 0.0. Wspadlnik Tak
Sim Factor S.A. Wiceprezes Zarzadu Tak
Sim Factor sp. z 0.0. Wiceprezes Zarzadu Nie
Factor Tower sp. z 0.0. Prezes Zarzadu Tak
Fracthon Development sp. z Cztonek Zarzadu Tak
0.0.

Phargem sp. z 0.0. w likwidacji  Likwidator Tak
Phargem sp. z 0.0. w likwidacji  Prezes Zarzadu Nie
Phargem sp. z 0.0. w likwidacji ~ Wspolnik Tak
Dflights sp. z 0.0. Prezes Zarzadu Tak
MAE  Multimedia Art & Czionek Zarzadu Tak
Education sp. z o.0.

MAE Content sp. z o.0. Wiceprezes Zarzadu Tak
NSF Development sp. z 0.0. Wiceprezes Zarzadu Tak
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Heli Factor sp. z o.0. Wiceprezes Zarzadu Tak
White Stone Real Estate 2 sp. z Prezes Zarzadu Tak
0.0.

Visim sp. z 0.0. Wspdinik Tak
G2 Look sp. z 0.0. w likwidacji ~ Wspdlnik Tak
Tower Tech sp. z 0.0. Wiceprezes Zarzadu Nie
Bastion Venture Fund sp. z 0.0. Czionek Zarzadu, Likwidator Nie
w likwidaciji

MAAT4 sp. z 0.0. Wiceprezes Zarzadu Nie
Fala Living sp. z o.0. Prezes Zarzadu, Likwidator Nie
IT Solution Factor sp. z 0.0. Czlonek Zarzadu Nie
Visim Sp. z o.0. Prezes Zarzadu Nie
Princess Academy sp. z 0.0. w  Wspdinik Nie
likwidaciji

d) informacje o pozbawieniu danej osoby przez sgd upadfosciowy prawa prowadzenia dziatalno$ci
gospodarczej na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub
petnomocnika w spoéfce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spoétdzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okre$lone w przepisach
rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu spotek
handlowych lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktére mialy miejsce na podstawie przepisow prawa
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska:

Wedtug oswiadczenia Pan Michat Geszka nie zostat: (i) pozbawiony przez sad upadfosciowy prawa
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wiasny rachunek oraz petnienia funkcji czionka rady
nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym,
spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu; (ii) skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa
okreslone w przepisach rozdziatow XXXII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591
Kodeksu spotek handlowych. Wedtug oswiadczenia nie miaty miejsca rownowazne zdarzenia na
podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

e) szczegoty wszystkich przypadkow upadtosci, restrukturyzacji, zarzgdu komisarycznego lub likwidacji,
w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych dana osoba petnita
funkcje cztonka organu zarzgdzajgcego lub nadzorczego:

Pan Michat Geszka petnit w okresie ostatnich pieciu lat funkcje osoby nadzorujgcej lub zarzgdzajgcej w
trzech podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub w likwidacji, {j.
funkcje Prezesa Zarzadu lub Cztonka Zarzgdu, a nastepnie likwidatora, w spétkach Phargem sp. z 0.0.,
Bastion Venture Fund sp. z 0.0. w likwidacji, Fala Living sp. z o.0.

f) informacje o potencjalnych konfliktach intereséw, jakie mogg zachodzi¢ w zwigzku z petnieniem przez
dang osobe innych obowigzkow lub w zwigzku z prywatnymi inferesami osob zarzgdzajgcych i 0sob
nadzorujgcych emitenta:

Pan Michat Geszka nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Spoiki, oraz nie jest wspodlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spoétki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Pan Michat
Geszka nie prowadzi dziatalnosci poza Spétka, ktéra miataby istotne znaczenie dla Spoétki.

Nie wystepujg faktyczne ani potencjalne konflikty intereséw, jakie mogtyby zachodzi¢ w zwigzku z
petnieniem przez Pana Michata Geszki innych obowigzkdw lub w zwigzku z jego prywatnymi interesami,
a obowigzkami lub zobowigzaniami wobec Spofki.

g) informacje, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikbw niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym:

Wedtug oswiadczenia Pan Michat Geszka nie jest wpisany do Rejestru Dtuznikdw Niewyptacalnych
prowadzonego na podstawie ustawy o KRS.
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h) informacje o toczgcych sie lub zakonczonych w okresie ostatnich dwéch lat postepowaniach
cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych skarbowych dotyczgcych danej osoby, jezeli wynik tych
postepowarn ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta:

Wedtug oswiadczenia nie toczg sie ani w okresie ostatnich dwdch lat nie zakonhczyly sie zadne
postepowania cywilne, karne, administracyjne i karne skarbowe dotyczgce Pana Michata Geszki.

Igor Dybciak — Wiceprezes Zarzadu

a) imig, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana:

Igor Dybciak, Prezes Zarzadu, kadencja uptywa z dniem 31 grudnia 2029 roku.
b) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego:
Wyksztatcenie i tytul: wyksztatcenie wyzsze, Magister inzynier.

Pan Igor Dybciak w 2015 roku uzyskat tytut magistra inzyniera na Zachodniopomorskim Uniwersytecie
Technologicznym w Szczecinie z zakresu Automatyka i Robotyka, Sterowanie w uktadach
robotycznych.

Posiada wieloletnie doswiadczenie w projektowaniu rozwigzah symulacyjnych. Brat udziat w wielu
projektach B+R oraz przeprowadzat wiele wdrozen symulatoréw kolejowych i symulatora tramwaju. Jest
tworcg wynalazku symulatora uktadu kierowniczego PAT.228925.

c) wskazanie wszystkich spétek prawa handlowego, w ktorych, w okresie co najmniej ostatnich pieciu
lat, dana osoba byta czionkiem organow zarzgdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze
wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem:

Pan Igor Dybciak w okresie ostatnich pieciu lat ani obecnie, nie pemit funkcji zarzgdzajgcych lub
nadzorczych ani nie byt wspdlnikiem w innych podmiotach niz Emitent.

d) informacje o pozbawieniu danej osoby przez sad upadfoSciowy prawa prowadzenia dziatalnoSci
gospodarczej na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub
petnomocnika w spoéfce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spoétdzielni, fundacji Ilub
stowarzyszeniu oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okre$lone w przepisach
rozdziatéw XXXII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu spotek
handlowych lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktére mialy miejsce na podstawie przepisow prawa
parnistwa innego niz Rzeczpospolita Polska:

Wedtug oswiadczenia pan Igor Dybciak nie zostat: (i) pozbawiony przez sgd upadiosciowy prawa
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wiasny rachunek oraz petnienia funkcji czionka rady
nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce handlowej, przedsiebiorstwie pahstwowym,
spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu; (ii) skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa
okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591
Kodeksu spotek handlowych. Wedtug oswiadczenia nie miaty miejsca rownowazne zdarzenia na
podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

e) szczegoty wszystkich przypadkow upadtosci, restrukturyzacji, zarzgdu komisarycznego lub likwidacji,
w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotow, w ktorych dana osoba petnita
funkcje cztonka organu zarzgdzajgcego lub nadzorczego:

Wedtug oswiadczenia pan Igor Dybciak nie petnit w okresie ostatnich pieciu lat funkcji osoby
nadzorujgcej lub zarzgdzajgcej w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazly sie w stanie
upadtosci lub w likwidaciji.

f) informacje o potencjalnych konfliktach intereséw, jakie mogg zachodzi¢ w zwigzku z petnieniem przez
dang osobe innych obowigzkéw lub w zwigzku z prywatnymi inferesami oséb zarzgdzajgcych i oséb
nadzorujgcych emitenta:

Pan Igor Dybciak nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Spétki,
oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spofki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Pan Igor Dybciak nie
prowadzi dziatalnosci poza Spoétka, ktéra miataby istotne znaczenie dla Spoétki.

Nie wystepujg faktyczne ani potencjalne konflikty intereséw, jakie mogtyby zachodzi¢ w zwigzku z
petnieniem przez Pana lgora Dybciaka innych obowigzkow lub w zwigzku z jego prywatnymi interesami,
a obowigzkami lub zobowigzaniami wobec Spotki.
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g) informacje, czy dana osoba figuruje w rejestrze dfuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym:

Wedtug o$wiadczenia pan Igor Dybciak nie jest wpisany do Rejestru Diuznikdw Niewyptacalnych
prowadzonego na podstawie ustawy o KRS.

h) informacje o toczgcych sie lub zakonczonych w okresie ostatnich dwoch lat postepowaniach
cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych skarbowych dotyczgcych danej osoby, jezeli wynik tych
postepowar ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta:

Wedtug oswiadczenia nie toczg sie ani w okresie ostatnich dwdch lat nie zakonczyty sie zadne
postepowania cywilne, karne, administracyjne i karne skarbowe dotyczace Pana Igora Dybciaka.
5.21.2 Rada Nadzorcza Emitenta

Na podstawie § 15 Statutu Emitenta Rada Nadzorcza Spotki sktada sie z od 3 (trzech) do 5 (pieciu)
cztonkéw. Cztonkoéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie. Walne Zgromadzenie
wskazuje sposrod cztonkéw Rady Nadzorczej Przewodniczagcego Rady Nadzorczej oraz jego Zastepce.

Cztonkowie Rady Nadzorczej sg powotywani na okres wspdlnej kadencji, ktora trwa 5 (pie¢) lat. Mandaty
cztonkéw Zarzgdu wygasajag z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie,
bilans oraz rachunek zyskéw i strat za ostatni rok obrotowy ich urzedowania.

Tryb dziatania Rady Nadzorczej okresla szczegdtowo Regulamin Rady Nadzorczej.
Skitad Rady Nadzorczej

Sktad Zarzadu aktualny na Dziern Memorandum zostat przedstawiony w ponizszej tabeli:

L.p. Imie i nazwisko Funkcja Data powotania Termin uptywu kadencji
1. Marcin Jedrzejuk Przewodniczgcy 17 wrzesnia 2024 Kadencja uptywa z dniem
Rady Nadzorczej roku 31 grudnia 2029
2. Michat Zieba Zastepca 17 wrzesnia 2024 Kadencja uptywa z dniem
Przewodniczgcego roku 31 grudnia 2029
Rady Nadzorczej
3. Artur Kierzkowski  Cztonek Rady 17 wrzesnia 2024 Kadencja uptywa z dniem
Nadzorczej roku 31 grudnia 2029

Marcin Jedrzejuk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

a) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana:

Marcin Jedrzejuk, Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, kadencja uptywa z dniem 31 grudnia 2029 roku.
b) opis kwalifikacji i doSdwiadczenia zawodowego:
Wyksztatcenie i tytut: wyksztatcenie wyzsze, Magister Inzynier.

Pan Marcin Jedrzejuk w 1997 roku uzyskat tytut Magistra na Wydziale Zarzadzania Uniwersytetu
Warszawskiego oraz tytut Magistra Inzyniera na Wydziale Inzynierii Srodowiska Politechniki
Warszawskiej.

c) wskazanie wszystkich spétek prawa handlowego, w ktorych, w okresie co najmniej ostatnich pieciu
lat, dana osoba byfa cztonkiem organdw zarzgdzajgcych Ilub nadzorczych albo wspdinikiem, ze
wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem:

W ponizszej tabeli przedstawiono informacje na temat spétek kapitatowych i osobowych, w ktérych w
okresie ostatnich pieciu lat Pan Marcin Jedrzejuk: (i) petnit funkcje w organach zarzgdzajgcych lub
nadzorczych, (ii) posiadat akcje lub udziaty, lub (iii) byt wspdlnikiem spotki osobowej.

Podmiot Petniona funkcja Czy funkcja jest petniona w
Dacie Memorandum?

Madej Wrébel Sp. z o.0. Cztonek Zarzadu Nie
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Stowarzyszenie na  Rzecz | Cztonek Komisji Rewizyjnej Tak
Rozwoju i Integracji Srodowisk
Szkolnych ,Blizej Dziecka”

Xantis Pharma AG Czlonek Zarzadu Nie
Xantis Pharma AG Akcjonariusz Tak
Integrated Pharma Solutions | Cztonek Zarzgdu Nie
GmbH

d) informacje o pozbawieniu danej osoby przez sgd upadfosciowy prawa prowadzenia dziatalno$ci
gospodarczej na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub
petnomocnika w spoéfce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spoétdzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okre$lone w przepisach
rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu spotek
handlowych lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktére mialy miejsce na podstawie przepiséow prawa
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska:

Wedtug oswiadczenia Pan Marcin Jedrzejuk nie zostat: (i) pozbawiony przez sgd upadtosciowy prawa
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wiasny rachunek oraz petnienia funkcji czionka rady
nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spoétce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym,
spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu; (ii) skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa
okreslone w przepisach rozdziatow XXXII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591
Kodeksu spotek handlowych. Wedtug oswiadczenia nie miaty miejsca rownowazne zdarzenia na
podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

e) szczegoty wszystkich przypadkow upadtosci, restrukturyzacji, zarzgdu komisarycznego lub likwidacji,
w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych dana osoba petnita
funkcje cztonka organu zarzgdzajgcego lub nadzorczego:

Wedtug oswiadczenia Pan Marcin Jedrzejuk nie petnit w okresie ostatnich pieciu lat funkcji osoby
nadzorujacej lub zarzadzajgcej w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazly sie w stanie
upadtosci lub w likwidacii.

f) informacje o potencjalnych konfliktach intereséw, jakie mogg zachodzi¢ w zwigzku z petnieniem przez
dang osobe innych obowigzkow lub w zwigzku z prywatnymi inferesami osob zarzgdzajgcych i 0sob
nadzorujgcych emitenta:

Pan Marcin Jedrzejuk nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalno$ci
Spoiki, oraz nie jest wspolnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Pan Marcin
Jedrzejuk nie prowadzi dziatalnosci poza Spotka, ktdéra miataby istotne znaczenie dla Spotki.

Nie wystepujg faktyczne ani potencjalne konflikty intereséw, jakie moglyby zachodzi¢ w zwigzku z
petnieniem przez Pana Marcina Jedrzejuka innych obowigzkéw lub w zwigzku z jego prywatnymi
interesami, a obowigzkami lub zobowigzaniami wobec Spétki.

g) informacje, czy dana osoba figuruje w rejestrze dfuznikbw niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym:

Wedtug o$wiadczenia Pan Marcin Jedrzejuk nie jest wpisany do Rejestru Dtuznikdw Niewyptacalnych
prowadzonego na podstawie ustawy o KRS.

h) informacje o toczgcych sie lub zakonczonych w okresie ostatnich dwdch lat postepowaniach
cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych skarbowych dotyczgcych danej osoby, jezeli wynik tych
postepowan ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta:

Wedtug oswiadczenia nie toczg sie ani w okresie ostatnich dwdch lat nie zakonczyly sie zadne
postepowania cywilne, karne, administracyjne i karne skarbowe dotyczgce Pana Marcina Jedrzejuka.

Michat Zieba — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

a) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana:
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Michat Zieba, Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej, kadencja uptywa z dniem 31 grudnia 2029
roku.

b) opis kwalifikacji i do$wiadczenia zawodowego:
Wyksztafcenie i tytut: wyksztatcenie wyzsze, Magister inzynier.

Pan Michat Zieba w 2008 roku ukonhczyt studia prawnicze na Uniwersytecie Marii Curie- Sktodowskiej
w Lublinie. W 2013 roku uzyskat tytut radcy prawnego w Okregowej Izbie Radcéw Prawcych w
Warszawie. Dodatkowo, w latach 2012-2013 odbyt studia podyplomowe w Polskiej Akademii Nauk w
zakresie Prawa Nowoczesnych Technologii, a w latach 2016-2017 studia podyplomowe na Politechnice
Slgskiej w Gliwicach w zakresie Prowadzenia ruchu kolejowego i systeméw sterowania ruchem
kolejowym. W 2022 roku uzyskat tytut doktora nauk technicznych na Wydziale Transportu Politechniki
Warszawskiej.

c) wskazanie wszystkich spétek prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich pieciu
lat, dana osoba byfa cztonkiem organdw zarzgdzajgcych Ilub nadzorczych albo wspdinikiem, ze
wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem:

Pan Michat Zieba petni funkcje partnera zarzgdzajgcego w spotce HANTON Szalc Zieba & Partnerzy
Adwokaci i Radcowie Prawni.

d) informacje o pozbawieniu danej osoby przez sgd upadifo$ciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub
petnomocnika w spoéftce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spoétdzielni, fundacji Ilub
stowarzyszeniu oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach
rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu spotek
handlowych lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktére mialy miejsce na podstawie przepiséw prawa
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska:

Wedlug oswiadczenia Pan Michat Zieba nie zostat: (i) pozbawiony przez sad upadio$ciowy prawa
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wiasny rachunek oraz petnienia funkcji czionka rady
nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym,
spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu; (ii) skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa
okreslone w przepisach rozdziatow XXXII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591
Kodeksu spotek handlowych. Wedtug oswiadczenia nie miaty miejsca rownowazne zdarzenia na
podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

e) szczegoty wszystkich przypadkow upadtosci, restrukturyzacji, zarzgdu komisarycznego lub likwidacji,
w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych dana osoba petnita
funkcje cztonka organu zarzgdzajgcego lub nadzorczego:

Wedtug oswiadczenia pan Michat Zigba nie petnit w okresie ostatnich pieciu lat funkcji osoby
nadzorujgcej lub zarzgdzajgcej w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazly sie w stanie
upadtosci lub w likwidacji.

f) informacje o potencjalnych konfliktach intereséw, jakie mogg zachodzi¢ w zwigzku z petnieniem przez
dang osobe innych obowigzkow lub w zwigzku z prywatnymi inferesami osob zarzgdzajgcych i 0s6b
nadzorujgcych emitenta:

Pan Michat Zieba nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Spoiki,
oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spofki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Pan Michat Zieba nie
prowadzi dziatalnosci poza Spétka, ktdra miataby istotne znaczenie dla Spétki.

Nie wystepujg faktyczne ani potencjalne konflikty intereséw, jakie mogtyby zachodzi¢ w zwigzku z
petnieniem przez Pana Michata Zigbe innych obowigzkdw lub w zwigzku z jego prywatnymi interesami,
a obowigzkami lub zobowigzaniami wobec Spofki.

g) informacje, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikbw niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym:

Wedtug oswiadczenia pan Michat Zigba nie jest wpisany do Rejestru Dtuznikdw Niewyptacalnych
prowadzonego na podstawie ustawy o0 KRS.

h) informacje o toczgcych sie lub zakonczonych w okresie ostatnich dwdch lat postepowaniach
cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych skarbowych dotyczgcych danej osoby, jezeli wynik tych
postepowan ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta:
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Wedtug oswiadczenia nie toczg sie ani w okresie ostatnich dwdch lat nie zakohczyly sie Zzadne
postepowania cywilne, karne, administracyjne i karne skarbowe dotyczace Pana Michata Zigby.

Artur Kierzkowski — Cztonek Rady Nadzorczej

a) imig, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana:

Artur Kierzkowski, Cztonek Rady Nadzorczej, kadencja uptywa z dniem 31 grudnia 2029 roku.
b) opis kwalifikacji i do$wiadczenia zawodowego:
Wyksztatcenie i tytut: wyksztatcenie wyzsze, Doktor Habilitowany (nauki techniczne).

Pan Artur Kierzkowski w 2007 roku ukonhczyt studia na Wydziale Mechanicznym Politechniki
Wroctawskiej (specjalnos¢: Organizacja i projektowanie systemoéw transportowych) i uzyskat tytut
Magistra inzyniera. W 2010 ukonhczyt Uniwersytet Wroctawski, gdzie na Wydziale Matematyki i
Informatyki studiowat na kierunku: Matematyka, specjalnos¢: Matematyka w ekonomii i
ubezpieczeniach.

Nastepnie, w 2012 roku uzyskat tytut doktora inzyniera na Wydziale Matematycznym w Instytucie
Konstrukcji i Eksploatacji Maszyn. Odbyte przez Pana Artura Kierzkowskiego studia doktoranckie
dotyczyty budowy i eksploatacji maszyn.

W 2019 roku Pan Artur Kierzkowski rowniez na Politechnice Wroctawskiej, na Wydziale Transportu,
uzyskat tytut doktora habilitowanego w dziedzinie nauk technicznych (Metodyka modelowania strumieni
pasazeroéw w porcie lotniczym z uwzglednieniem wydajnosci, bezpieczenhstwa i poziomu obstugi).

c) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich pieciu
lat, dana osoba byfa cztonkiem organdw zarzgdzajgcych Ilub nadzorczych albo wspdinikiem, ze
wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem:

Pan Artur Kierzkowski w okresie ostatnich pieciu lat ani obecnie, nie petnit funkcji zarzadzajgcych lub
nadzorczych ani nie byt wspdlnikiem w innych podmiotach niz Emitent.

d) informacje na temat czy w okresie ostatnich pieciu lat dana osoba zostata skazana prawomocnym
wyrokiem za przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 KSH Ilub przestepstwa okre$lone w Ustawie o
Obrocie, Ustawie o Ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za
analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow prawa obcego, oraz wskazanie, czy w okresie
ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sgdowy zakaz dziatania jako cztonek organow zarzgdzajgcych
lub nadzorczych w spotkach prawa handlowego:

Wedtug oswiadczenia Pan Artur Kierzkowski nie zostat: (i) pozbawiony przez sgd upadtosciowy prawa
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wiasny rachunek oraz petnienia funkcji czionka rady
nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym,
spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu; (i) skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa
okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591
Kodeksu spotek handlowych. Wedtug oswiadczenia nie miaty miejsca rownowazne zdarzenia na
podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

e) szczegoty wszystkich przypadkow upadtosci, restrukturyzacji, zarzgdu komisarycznego lub likwidacji,
w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotow, w ktorych dana osoba petnita
funkcje cztonka organu zarzgdzajgcego lub nadzorczego:

Wedtug oswiadczenia pan Artur Kierzkowski nie petnit w okresie ostatnich pieciu lat funkcji osoby
nadzorujgcej lub zarzgdzajgcej w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazly sie w stanie
upadtosci lub w likwidacji.

f) informacje o potencjalnych konfliktach intereséw, jakie mogg zachodzi¢ w zwigzku z petnieniem przez
dang osobe innych obowigzkéw lub w zwigzku z prywatnymi inferesami oséb zarzgdzajgcych i oséb
nadzorujgcych emitenta:

Pan Artur Kierzkowski nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnoci
Spoiki, oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Pan Artur
Kierzkowski nie prowadzi dziatalnosci poza Spotka, ktéra miataby istotne znaczenie dla Spotki.
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Nie wystepujg faktyczne ani potencjalne konflikty intereséw, jakie mogtyby zachodzi¢ w zwigzku z
petnieniem przez Pana Artura Kierzkowskiego innych obowigzkéw lub w zwigzku z jego prywatnymi
interesami, a obowigzkami lub zobowigzaniami wobec Spotki.

g) informacje, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikbw niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym:

Wedtug oswiadczenia Pan Artur Kierzkowski nie jest wpisany do Rejestru Dtuznikéw Niewyptacalnych
prowadzonego ha podstawie ustawy o KRS.

h) informacje o toczgcych sie lub zakonczonych w okresie ostatnich dwéch lat postepowaniach
cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych skarbowych dotyczgcych danej osoby, jezeli wynik tych
postepowan ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta,

Wedtug oswiadczenia nie toczg sie ani w okresie ostatnich dwdch lat nie zakohAczyly sie zadne
postepowania cywilne, karne, administracyjne i karne skarbowe dotyczace Pana Artura Kierzkowskiego.

5.22 Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co
najmniej 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu, z uwzglednieniem podmiotow, o ktérych
mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie

Struktura akcjonariatu Emitenta prezentujgca dane o akcjonariuszach posiadajgcych na Dzien
Memorandum co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu zostata przedstawiona w tabeli ponize;.

Struktura akcjonariatu Emitenta na Dzien Memorandum:

Udziat Udziat

Akcjonariusz Liczba akcji z;vkraadp;:;l;?n Liczba glosow wlf::gzcglir;ej

(%) gtosoéw (%)
New Solutions Factor sp. z 0.0. 2.186.764 94,65% 2.186.764 94,65%
Michat Wierzbicki* 10.000 0,43% 10.000 0,43%
Igor Dybciak** 10.000 0,43% 10.000 0,43%
Pozostali Akcjonariusze 103.586 4,48% 103.586 4,48%
Suma 2.310.350 100% 2.310.350 100%

Zrédfo: Emitent
*Prezes Zarzadu; **Wiceprezes Zarzgdu

Na Dzien Memorandum, wedtug wiedzy Spodtki, wskazani powyzej akcjonariusze nie zawarli
porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o Ofercie.

Beneficjentem Rzeczywistym Emitenta jest Pani Grazyna Kulczyk.

New Solutions Factor sp. z 0.0. zawart umowy sprzedazy fgcznie 116.086 akcji serii A z 15 osobami
fizycznymi, wérdd ktorych znajdujg sie czionkowie Zarzadu oraz pracownicy i wspotpracownicy Spétki.
Cena sprzedazy wyniosta 4,50 zt (cztery ztote i piecdziesigt groszy) za jedng akcje. Umowy sprzedazy
akcji weszly w zycie z dniem zawarcia przez nabywcow uméw lock-up. Cztonkowie Zarzgdu zobowigzali
sie do nierozporzadzania akcjami Spétki w okresie od zawarcia uméw do uptywu 24 miesiecy, a
pozostali nabywcy - 12 miesiecy, od daty pierwszego notowania Akcji Oferowanych na rynku
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wiecej informacji o zawartych umowach lock-up znajduje sie z punkcie 4.1.3 Ograniczenia co do
przenoszenia praw z papierow wartosciowych.

Struktura akcjonariatu Emitenta po przeprowadzeniu Oferty Publicznej

Struktura akcjonariatu Emitenta prezentujgca dane o akcjonariuszach, w tym akcjonariuszach
posiadajgcych co najmniej 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu po przeprowadzeniu Oferty Publicznej
oraz przy zatozeniu objecia wszystkich Akcji Oferowanych w ich maksymalnej liczbie mozliwej do
wyemitowania na podstawie Uchwaly Emisyjnej, tj. w liczbie 560.000 (pieciuset sze$édziesieciu tysiecy)
akcji wytgcznie przez nowych inwestoréw, zostata przedstawiona w tabeli ponizej:
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Akcjonariusz

New Solutions Factor sp. z 0.0.
Michat Wierzbicki*

Igor Dybciak**

Pozostali Akcjonariusze

Suma

Zrédio: Emitent
*Prezes Zarzgdu; **Wiceprezes Zarzgdu

Liczba akcji

2.186.764
10.000
10.000

663.586

2.870.350

Udzial
w kapitale
zaktadowym
(%)

76,18%
0,35%
0,35%

23,12%

100%

Liczba glosow

2.186.764
10.000
10.000

663.586

2.870.350

Udziat
w ogolnej
liczbie
gtosow (%)

76,18%
0,35%
0,35%

23,12%
100%
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6. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

6.1 Sprawozdanie finansowe Emitenta za ostatni rok obrotowy, za ktéry zostalo sporzadzone,
obejmujace dane poréwnawcze, sporzadzone zgodnie z przepisami obowigzujgcymi
Emitenta oraz zbadane przez biegtego rewidenta

SIM FACTOR Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia

Sprawozdanie finansowe za okres
od 01.01.2023 do 31.12.2023
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1.

SIM FACTOR Spoéika z ograniczong odpowiedzialnoscia

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dane jednostki
Nazwa: SIM FACTOR Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba: Wenecka 12/, 03-244 Warszawa

Kody PKD okreslajace podstawowa dziatalnosc podmiotu:
5821Z

Numer identyfikacji podatkowej:
NIP: 7010668039

Numer we wlasciwym rejestrze sadowym:
KRS: 0000664510

Wskazanie czasu trwania dziatalnosci jednostki, jezeli jest ograniczony
Nie dotyczy

Okres objety sprawozdaniem finansowym
Sprawozdanie finansowe sporzadzane za okres od 01.01.2023 do 31.12.2023

Wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera dane faczne
Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych tagcznych.

Zatozenie kontynuowania dziatalnosci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
jednostke.

Nie stwierdzono okolicznosci, ktére wskazuja na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Informacje o potaczeniu spotek
Nie dotyczy.

Polityka rachunkowosci

Omowienie przyjetych metod wyceny aktywow i pasywow (takze amortyzacji):

Roczne sprawozdanie finansowe sporzadzono zgodnie z zatacznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci.
Przyjete zasady (polityke) rachunkowosci stosuje sie w sposéb ciagty, dokonujac w kolejnych latach
obrotowych jednakowego grupowania operacji gospodarczych, jednakowej wyceny aktywow i pasywow (w
tym takze dokonywania odpiséw amortyzacyjnych i umorzeniowych), ustala sie wynik finansowy i
sporzadza sprawozdanie finansowe tak, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byty
poréwnywalne.

Wartosci niematerialne i prawne.

Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg
one wplyw do Spotki korzysci ekonomicznych, ktére moga byc¢ bezposrednio powiazane z tymi aktywami.
Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia.

Spotka w ramach prowadzonej dziatalnosci wytwarza oprogramowania, ktére zalicza do wartosci
niematerialne i prawne zgodnie art.33 ust. 2 ustawy rachunkowosci.

Srodki trwate.

Srodki trwate ujeto w wysokosci ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia, powiekszonych o koszty ich
ulepszenia oraz pomniejszonych o umorzenie.

Wartosc poczatkowa srodkow trwatych zostata wykazana w bilansie wedtug wartosci ksiegowej netto.

2/41

za okres od 01.01.2023 do 31.12.2023

Plik XML, z ktérego pochodzi ten wydruk jest sprawozdaniem finansowym w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci
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SIM FACTOR Spotka z ograniczong odpowiedzialnosciag

Zapasy.

Zapasy wyceniane sg wedtug cen ich zakupu lub kosztow wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy
netto na dzien bilansowy. Wartos¢ zapasow ustala sie w oparciu o:

a) materiaty - cene zakupu, przy czym rozchod wycenia sie metoda pierwsze weszto pierwsze wyszto,

b) towary - cene zakupu, przy czym rozchéd wycenia sie metoda pierwsze weszto pierwsze wyszto,
¢) wyroby gotowe - koszt wytworzenia,

d) produkty w toku produkcji - koszt wytworzenia.

Zapasy wykazywane sa w bilansie w wartosci netto tj. pomniejszone o warto$¢ odpiséw aktualizujacych
wynikajacych z ich wyceny wedtug cen sprzedazy netto.

Naleznosci, roszczenia, zobowiazania
Naleznosci wykazuje sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Wartos¢
naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobieristwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujacego, zaliczanego odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw
finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizujacy.

Zobowiazania ujmuje sie w ksiegach w kwocie wymagajacej zaptaty. Naleznosci i zobowiazania wyrazone w
walutach obcych wykazuje sie na dzien dokonania operacji wediug sredniego kursu NBP ustalonego dla
danej waluty na dzien poprzedzajacy dzien zawarcia transakcji. Na dzien bilansowy naleznosci i
zobowiazania wyrazone w walutach obcych wycenia sie po obowiazujgcym na ten dzien srednim kursie
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Ustalenia wyniku finansowego:
Przychody i koszty sg rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj. w okresach ktorych dotycza,
niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Spotka prowadzi ewidencje kosztéw w uktadzie rodzajowym oraz sporzadza poréwnawczy wariant
rachunku zyskow i strat.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw ujmuje sie w rachunku zyskow i strat, gdy
znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wiasnosci do produktow, towardw | materiatéw przekazano
nabywcy.

Podatek dochodowy Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje czes¢ biezaca.

Biezgce zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi.

Sporzadzenia sprawozdania finansowego:

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w zgodzie z praktyka stosowang przez jednostki dziatajace w
Polsce, w oparciu o zasady rachunkowosci wynikajace z przepisow
Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tj. Dz. U. z 2023 r. poz. 120 z pézn. zm.).

Pozostate przyjete przez jednostke zasady rachunkowosci:

Dodatkowe informacje uszczegotawiajace
Nie dotyczy.

3/41

za okres od 01.01.2023 do 31.12.2023
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BILANS
Aktywa Dane w PLN

A. AKTYWA TRWALE
|. Wartosci niematerialne i prawne
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2. Wartos¢ firmy
3. Inne wartosci niematerialne i prawne
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Il. Rzeczowe aktywa trwate
1. Srodki trwate
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)

b) budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii
ladowej i wodnej

¢) urzadzenia techniczne i maszyny
d) srodki transportu
e) inne $rodki trwate
2. Srodki trwate w budowie
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie
Ill. Naleznosci diugoterminowe
1. Od jednostek powiazanych

2. Od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

3. Od pozostatych jednostek
IV. Inwestycje dlugoterminowe

1. Nieruchomosci

2. Wartosci niematerialne i prawne

3. Dlugoterminowe aktywa finansowe

a. w jednostkach powiazanych

- udzialy lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

b. w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

4/41
SIM FACTOR Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Kwota na dzien
koriczacy biezacy
rok obrotowy

35980 521,72
29 945 760,51
10 288 653,77

19 657 106,74

4 842 375,89
4 842 375,89

14 403,07

3742 906,02
996 629,91
88 436,89

185 644,74

185 644,74
61 085,58

61 085,58

61 085,58

61 085,58

za okres od 01.01.2023 do 31.12.2023

Plik XML, z ktérego pochodz ten wydruk jest sprawozdaniem finansowym w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci

Kwota na dzien

konczacy poprzedni

rok obrotowy
24 126 661,32
21123 278,26
4902 390,98

16 220 887,28

2 047 413,58
2047 413,58

14 815,57

1984 846,56

47 751,45

10314,48

10 314,48

10 314,48

10 314,48
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- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
¢. w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dugoterminowe aktywa finansowe
4. Inne inwestycje dtugoterminowe
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE
|. Zapasy
1. Materialy
2. Pétprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe
4. Towary
5. Zaliczki na dostawy i ustugi
Il. Naleznosci krotkoterminowe
1. Naleznosci od jednostek powiazanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

b) inne

2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka

posiada zaangazowanie w kapitale
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesigcy
b) inne
3. Naleznosci od pozostatych jednostek
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen

spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw
publicznoprawnych

) inne
d) dochodzone na drodze sadowe;j

IIl. Inwestycje krotkoterminowe

5/41
SIM FACTOR Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia

945 655,00
945 655,00

5676 201,14
1954 495,21

1630 000,00

324 495,21
2576 761,81

2 576 761,81
162183302
1621833,02

1179768

943 131,11

915 541,22

za okres od 01.01.2023 do 31.12.2023

Plik XML, z ktérego pochodz ten wydruk jest sprawozdaniem finansowym w rozumieniu Ustawy o rachunkowosc

945 655,00
945 655,00

5972 662,73
2 547 440,03
57 014,92

2 449 945,50

40 479,61
1665 679,18
14 002,98
14 002,98
14 002,98

1651 676,20
103563810
1035 638,10

149 419,27

466 617,83
1,00
1653 831,41
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1. Krétkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powiazanych
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

o) Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach

- inne srodki pienigezne
- inne aktywa pieniezne

2. Inne inwestycje krotkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY

D. UDZIALY (AKCJE) WEASNE
AKTYWA RAZEM

SIM FACTOR Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

6/41

915 541,22

915 541,22
915 541,22

229 402,90

41 656 722,86

1653 83141

165383141
1653 831,41

105712,11

30 099 324,05

za okres od 01.01.2023 do 31.12.2023

Plik XML, z ktorego pochodzi ten wydruk jest sprawozdaniem finansowym w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci
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BILANS
Pasywa Dane w PLN

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY
I. Kapitat (fundusz) podstawowy
Il. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:

- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad
wartoscig nominalng udziatow (akgji)

Ill. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej

IV. Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe
- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki
- na udziaty (akcje) wiasne

V. Zysk (strata) z lat ubiegtych

VI. Zysk (strata) netto

VII. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego
(wielkosc ujemna)

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
|. Rezerwy na zobowiazania
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne
- dtugoterminowa
- krétkoterminowa
3. Pozostate rezerwy
- diugoterminowe
- krotkoterminowe
Il. Zobowiazania dlugoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

3. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
¢) inne zobowigzania finansowe
d) zobowigzania wekslowe
e) inne
Ill. Zobowigzania krotkoterminowe

1. Wobec jednostek powigzanych

7/41
SIM FACTOR Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia

Plik XML, z ktorego pochodzi ten wydruk jest sprawozdaniem finansowym w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci

Kwota na dzien
konczacy biezacy
rok obrotowy

38 083 811,09
9 241 400,00
25 543 191,48

87 829,26
3211 390,35

3572911,77
380 000,00

380 000,00

380 000,00
1028 981,10
74 004,36

954 976,74

954 976,74

2 163 930,67

Kwota na dzien

koriczacy poprzedni

rok obrotowy

8 250014,54
100 000,00
5830 108,96

84 822,06
2 235 083,52

21 849 309,51

15 035 621,11
15 035 621,11

6 157 667,36

za okres od 01.01.2023 do 31.12.2023
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a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci, w
tym:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesigcy
b) inne

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

b) inne

3. Wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych

c) inne zobowigzania finansowe

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesigcy
- powyzej 12 miesigecy

e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi

f) zobowigzania wekslowe

g) z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych

h) z tytutu wynagrodzen
i) inne

4. Fundusze specjalne

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

1. Ujemna wartos¢ firmy

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe

PASYWA RAZEM

8/41
SIM FACTOR Spdika z ograniczong odpowiedzialnoscia

177 474,28

133 153,96
133 153,96

44 320,32
1986 456,39

252 418,39
141843393
141843393

307 868,56

467185
3 063,66

41 656 722,86

za okres od 01.01.2023 do 31.12.2023

Plik XML, z ktérego pochodzl ten wydruk jest sprawozdaniem finansowym w rozumieniu Ustawy o rachunkowosc

4748 570,81

456 170,31
456 170,31

4292 400,50

1409 096,55
23 771,70

328 965,94
328 965,94

402 745,71

574 669,27
78 943,93

656 021,04

656 021,04

656 021,04

30 099 324,05
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Wariant poréwnawczy Dane w PLN

A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym:
- od jednostek powigzanych
. Przychody netto ze sprzedazy produktéw

II. Zmiana stanu produktéw (zwigkszenie - wartos¢ dodatnia,
zmniejszenie - wartos¢ ujemna)

IIl. Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki
IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw | materiatéw
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej
|. Amortyzacja
II. Zuzycie materiatow i energii
I1l. Ustugi obce
IV. Podatki i optaty, w tym:
- podatek akcyzowy
V. Wynagrodzenia
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym:
- emerytalne
VII. Pozostate koszty rodzajowe
VIII. Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)
D. Pozostate przychody operacyjne
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych
II. Dotacje
IIl. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych
IV. Inne przychody operacyjne
E. Pozostale koszty operacyjne
. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych
II. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
IIl. Inne koszty operacyjne
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E)
G. Przychody finansowe
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
a) od jednostek powiazanych, w tym:
- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

b) od jednostek pozostatych, w tym:

9/41
SIM FACTOR Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscia

Kwota za biezacy Kwota za poprzedni

rok obrotowy

12 354 924,07
2 250 000,00
202 573,99

12 152 350,08
15 342 990,24
1460 863,28
650 135,51
312113144
85 201,56

777 657,28
203 530,04

14 608,01

205 398,02
883907311
-2 988 066,17
7563 194,16

7 55595344

7240,72

6 799,14

6 799,14
4 568 328,85
8 089,39

za okres od 01.01.2023 do 31.12.2023

Plik XML, z ktdrego pochodz ten wydruk jest sprawozdaniem finansowym w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci

rok obrotowy

16 938 634,92
438 400,00
733 369,38

16 205 265,54
19729772,32
1005 483,93
588 938,84
2231 215,50
1864,71

602 698,67
299 318,31

91 829,69

313 690,80

14 686 561,56
-2791137,40
5413 170,08

5393 322,98

19 847,10

23 877,80

23 877,80
2598 154,88
97 394,38
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- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

Il. Odsetki, w tym:

- od jednostek powiazanych

. Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym:

- w jednostkach powiazanych

IV. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych

V. Inne

H. Koszty finansowe

|. Odsetki, w tym:

- dla jednostek powiazanych

Il. Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym:

- w jednostkach powigzanych

Ill. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych

IV. Inne
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H)
J. Podatek dochodowy

K. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia

straty)

L. Zysk (strata) netto (1-J-K)

10/41

SIM FACTOR Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig

159482

6 494,57
1365 027,89
1365027,89
1365013,89

3211 390,35

3211 390,35

za okres od 01.01.2023 do 31.12.2023

Plik XML, z ktorego pochodz ten wydruk jest sprawozdaniem finansowym w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci

23,09

97 371,29
1011517,74
1011 517,74
101148174

1684031,52
-551 052,00

2 235 083,52
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
Dane w PLN

I. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO)
I. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO)
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty bledéw

l.a. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po
korektach

1. Kapitat podstawowy
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
a) zwiekszenie (z tytutu)
- wydania udziatéw (emisji akcji)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- umorzenia udziatow (akcji)
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu
2. Kapitat zapasowy
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
a) zwiekszenie (z tytutu)
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
- podziatu zysku (ustawowo)

- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng
wartosc)

b) zmnigjszenie (z tytutu)
- pokrycia straty
2.2. Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu
3. Kapitat z aktualizacji wyceny

3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu - zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmnigjszenie (z tytutu)
- zbycia srodkéw trwatych

3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec
okresu

4. Kapitaty rezerwowe

11/41
SIM FACTOR Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Kwota na dzien
konczacy biezacy
rok obrotowy

8 250 014,54

8 250 014,54

9 241 400,00

100 000,00
9 141 400,00
9 141 400,00
9 141 400,00

9 241 400,00
25543 191,48
5 830 108,96
19713 082,52
19713 082,52
17 478 000,00

223508252

25 543 191,48

za okres od 01.01.2023 do 31.12.2023

Plik XML, z ktérego pochodzi ten wydruk jest sprawozdaniem finansowym w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci

Kwota na dzien
konczacy poprzedni
rok obrotowy

5918 651,24

96 279,78
6014 931,02

100 000,00
100 000,00

100 000,00
5830 108,96
4138766,11
1691 342,85
1691 342,85

1691 34285

5830 108,96
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4. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek
okresu

4.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmnigjszenie (z tytutu)

4.2. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec
okresu

5. Wynik z lat ubiegtych 87 829,26 84 822,06
5. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 2319 905,58 -11457,72
5.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 2 319 905,58 -11 457,72

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedow 3 006,20 96 279,78
5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 232291178 84 822,06
a) Zwigkszenie (z tytutu)
- podziatu zysku z lat ubiegtych
b) Zmniejszenie (z tytutu) 223508252
przeznaczenie na kapitat zapasowy 2 235 082,52
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 87 829,26 84 822,06
5.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedow
5.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach
a) Zwiekszenie straty (z tytutu)
- przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia
b) Zmniejszenie straty (z tytutu)
5.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 87 829,26 84 822,06
6. Wynik netto 3211 390,35 2 235 083,52
a) zysk netto 2 235 083,52
b) strata netto
¢) odpisy z zysku
Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 38 083 811,09 8 250014,54

11l. Kapitat (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu
proponowanego podzialu zysku (pokrycia straty)

38 083 811,09 8 250014,54

12/41

SIM FACTOR Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Plik XML, z ktorego pochodzi ten wydruk jest sprawozdaniem finansowym w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci

za okres od 01.01.2023 do 31.12.2023
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Metoda posrednia Dane w PLN Kwota za biezacy Kwota za poprzedni
rok obrotowy rok obrotowy

A. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j

I. Zysk (strata) netto 3 211 390,35 2 235 083,52
Il. Korekty razem -7 439 618,27 4 049 626,50
1. Amortyzacja 1460 863,28 1005 483,93
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1365013,89 101148174
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
5. Zmiana stanu rezerw 380 000,00
6. Zmiana stanu zapasow 592 944,82 3 186 729,56
7. Zmiana stanu naleznosci -1 096 727,37 1397 142,07
8. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z -4 222 383,38 -2 409 163,09
wyjatkiem pozyczek i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczers miedzyokresowych -779 711,83 -238 327,49
10. Inne korekty -847 217,18 96 279,78
Ill. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej -4 228 227,92 6284 710,02
((E31)}
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywoéw finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wplywy z aktywow finansowych
4. Inne wplywy inwestycyjne
Il. Wydatki 1924 897,92 10 499 930,81

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 1874 126,82 10489 616,33
rzeczowych aktywow trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne

13/M1
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3. Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powiazanych
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywoéw finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne

Ill. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
-1

C. Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej
I. Wptywy

1. Wplywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki
3. Emisja diuznych papieréw wartosciowych
4. Inne wplywy finansowe
Il. Wydatki
1. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

3. Inne, niz wyplaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku

4. Spiaty kredytéw i pozyczek
5. Wykup dtuznych papierow wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7. Platnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu
finansowego

8. Odsetki
9. Inne wydatki finansowe

IIl. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
(-

D. Przeplywy pieniezne netto, razem
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym:
- zmiana stanu $srodkoéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu
G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

14/41
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-738 290,19
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1031448
10 31448

-10 499 930,81

4 750 000,00

4750 000,00

2 087 721,56

1400 000,00

687 721,56

2 662 278,44

-1552942,35
-1552 942,35

3206773,76
1653 831,41
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KALKULACJA PODATKU DOCHODOWEGO

Dane w PLN Kwota za biezacy Kwota za poprzedni

rok obrotowy rok obrotowy
A. Zysk (strata) brutto za dany rok 3211 390,35 1684031,52
B. Przychody zwolnione z opodatkowania (trwate roznice 7 555 953,44 5393 322,98

pomiedzy zyskiem/strata dla celéw rachunkowych a
dochodem/strata dla celow podatkowych), w tym:

Pozostate

-z innych Zrédel przychodéw (art. 17 ust. 1 pkt. 53) 7 55595344 5393 322,98
C. Przychody niepodlegajace opodatkowaniu w roku biezacym, w 11 827 820,29 8657 432,39
tym:

Pozostate 1186,16

zmiana stanu produktéw (art. 12 ust. 1 pkt. 1) 11826 634,13 865743239

D. Przychody podlegajace opodatkowaniu w roku biezacym, ujete
w ksiegach rachunkowych lat ubiegtych w tym:

Pozostate

E. Koszty niestanowiace kosztéw uzyskania przychodow (trwate 9 040 916,20 7188 77091
roznice pomiedzy zyskiem/strata dla celéw rachunkowych a
dochodem/strata dla celow podatkowych), w tym:

Pozostate 8 215,65 31 064,02

Odpis aktualizujgce (art. 16 ust. 1 pkt. 26a)

dofinansowanie do projektow UE-BIR - inne zrodta (art. 16 ust. 7 555 953,44 6 060 732,84

1 pkt. 58)

koszty ekspluatacyjne samochodow NKUP -25% (art. 16 ust. 1 147 069,28 89 814,38

pkt. 51)

sktadki PFRON (art. 16 ust. 1 pkt. 36) 102 370,00 88 392,00

amortyzacja NKUP (art. 16) 1227 29383 918 731,67

odsetki budzetowe (art. 16 ust. 1 pkt. 21) 14,00 36,00
F. Koszty nieuznawane za koszty uzyskania przychodow w 1745 013,89 101148174
biezacym roku, w tym:

Pozostate

rezerwy na koszty (art. 16 ust. 1 pkt. 27) 380 000,00

odsetki naliczone nieoptacone -inne zrodta (art. 16 ust. 1 pkt. 1365 013,89 101148174

11)

G. Koszty uznawane za koszty uzyskania przychodow w roku
biezgcym ujete w ksiegach lat ubiegtych, w tym:

Pozostate

odsetki zaptacone z lat ubieglych (art. 16 ust. 1 pkt. 11)
H. Strata z lat ubiegtych, w tym:
I. Inne zmiany podstawy opodatkowania, w tym:

Pozostate

15/41
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aktywowane koszty prac rozowjowych inne zrédta (art. 15 ust.
4a)

J. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym

K. Podatek dochodowy

16/41

SIM FACTOR Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia 72 okres od 01.01.2023 do 31.12.2023
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INFORMACJA DODATKOWA
Dane w PLN

Informacja dodatkowa

17/41

SIM FACTOR Spatka z ograniczona odpowiedzialnoscia 22 okres od 01.01.2023 do 31.12.2023
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Dodatkowe informacje | objasnienia

Nota 1

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieglych ujetych w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego

Nie stwierdzono znaczacych zdarzen dotyczacych lat ubieglych, ktore zostalyby lub wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym roku
obrotowego.

Nota 2

Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nie uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym roku
obrotowego

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapily zdarzenia, ktére nie zostaly, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych
roku obrotowego.

Nota 3

Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian metod ksiggowosci i wyceny, jezeli wywierajg one istotny wplyw na sprawozdanie
finansowe, ich przyczyny | spowodowang zmianami kwote wyniku finansowego. W m2022r. nie zmieniono zasad rachunkowosci.
Przyjete przez Spoike zasady rachunkowosci stosowane byly w sposob cigaly.

Nota 4

Poréwnywalnos¢ danych finansowych za rok poprzedzajgcy ze sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera dane porownywalne za rok 20221

Nota 5

Szczegotowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych srodkow trwalych, wartosci niematenalnych 1| prawnych oraz inwestycy
diugoterminowych, zawierajgcy stan tych aktywow na poczatek roku obrotowego, zwigkszenia, zmniejszenia oraz stan na koniec roku
obrotowego, a dla majatku amortyzowanego — podobne zestawienie stanow i tytuléw zmian dotychczasowej amortyzacji (umorzenia)

Wartosci niematenalne | prawne

Po ujeciu poczatkowym wartosci niemateriaine i prawne sg wyceniane wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych

o umorzenie i odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci. WartoSci niematerialne i prawne sq amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Przedsigbiorstwo uznato, ze stawki amortyzacyjne odpowiadajgce szacowanemu okresowi ekonomicznej uzylecznosci wartosci
niemateriainych i prawnych zgodne sg ze stawkami amortyzacy)nymi ujetymi w ustawie o podatku dochodowym od 0s6b prawnych. Wartosci
niematerialne | prawne amortyzowane sg poczawszy od miesigca nastepujgcego po miesigcu przyjecia ich do uzytkowania.

Wartosci niemateriaine i prawne o wartosci jednostkowej powyzej 1.500,00 zI amortyzowane sg zgodnie z okresem przewidywanego
uzytkowania. Wartosci niematerialne i prawne o wartosci ponizej 1.500,00 zi sq traktowane jako materialy.

Srodki trwale

Srodki trwale sa amortyzowane w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Przedsiebiorstwo uznalo,
ze stawki amortyzacyjne odpowiadajace szacowanemu okresowi ekonomicznej uzytecznosci sSrodkow trwalych zgodne sg ze stawkami
amortyzacyjnymi ujetymi w ustawie o podatku dochodowym od os6b prawnych. Srodki trwale amortyzowane sq poczawszy od miesiaca
nastepujacego po miesigcu przyjecia ich do uzytkowania.

Srodki trwale o wartosci jednostkowej powyzej 1.500,00 zt amortyzowane sg zgodnie z okresem przewidywanego uzytkowania. Srodki trwale
o wartosci ponizej 1.500,00 zt sg traktowane jako matenaly.
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Sprawozdanie finansowe SIM FACTOR Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia sporzadzone na dzien 31.12.2023

Nota 14a

"8Hiktura wlasnosci kapitalu podstawowego w spolkach akeyjnych i komandytowo-akcyjnych

Seria ... Seria ... Ol
1. Wartos¢ nominalna jednej akcji
2. Wartosc emisyjna jednej akcji
3. lloS¢ akcp w emisjii (serii)
4. Podzal akcji w danej serii
- uprzywilejowane (szt.)
- 2wykle (szt.)
5. Podzial akcji w danej serii
- imienne
- na okaziciela
6. Rodzaj uprzywilejowanych akcji
- w zakresie praw glosu (szt.)
- w zakresie dywidendy (szt )
- pozostale (szi.)
7. Warto$¢ nominaina seni
8. Sposdb pokrycia akcji
- gotowka
- aport
9. Data rejestracji
Nota 14b
Struktura wlasnosci kapitalu podstawowego na dzien 31.12.2023 r.
Udzialowiec / Akcjonariusz L:z:z sk v:mose mwm: Udzial % w kapitsle
udzialow udzialowca udzialow podstawowym
New Solutions Factor Sp. zo.0. 92 114,00 9 211 400,00 99,68%
Michal Wierzbicki 130,00 13 000,00 0,14%
Rafal Trznadel 130,00 13 000,00 0,14%
Adam Trzmiel 40,00 4 000,00 0,04%
RAZEM 92 414,00 9 241 400,00 100,00%
Struktura wiasnosci kapitalu podstawowego na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego 21.05.2024r.
Udzialowiec / Akcjonariusz sl it o rateenpicans Liial S om Kapie
udzialéw udzialowca udzialdw podstawowym
New Solutions Factor Sp. zo.o 92 114,00 9 211 400,00 99,68%
Michal Wierzbicki 130,00 13 000,00 0,14%
Rafal Trznadel 130,00 13 000,00 0,14%
Adam Trzmiel 40,00 4 000,00 0,04%
RAZEM 92 414,00 9 241 400,00 100,00%
Nota 15
Proponowany podzial zysku netto (pokrycie straty)
Kwota
1. Nierozliczony wynik lat ubieghych 87 829 26
2. Zysk netto za rok obrotowy 3211 390,35
3. Razem zysk do podaalu 3299 219,61
4. Proponowany podziat zysku 329921961
- pokrycie straty z lat ubieglych -
- wyplata dywidendy
- wyplata na rzecz wiascicieli
- avigkszenie kapitalu zapasowego 3299 219,61

- 2wiekszenie kapitalu rezerwowego

- 2wiekszenie kapitaiu podstawowego
- wyplata nagrod, premii

5. Niepodzielony zysk
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Sprawozdanie finansowe SIM FACTOR Spdtka 7 ograniczona odpowiedzialnoscia sporzadzone na dzien 31 12 2023

roku

Nota 16
Propozycja pokrycia straty za rok obrotowy

Kwota
1. Nierozliczony wynik lat ubieglych -
2. Strata netio za rok obrotowy -
3. Razem sirata do pokrycia -
4. Proponowane zrodla pokrycia straty -
- kapitat zapasowy
- kapitat rezerwowy
- dopfaty wspolnikow
5. Niepokryta strata -

Nota 17a 31.12.2023 31.12.2022
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w

tym:

1. Aktywa 7 tytulu odroczonego podatku dochodowego 945 655,00 945 655,00
2 Inne rozliczenia migdzyokresowe, w tym- -

- wstepna oplata leasingowa

- Ubezpieczenia - -

- inne - -
RAZEM 945 655,00 945 655,00

Nota 17b 31.12.2023 31.12.2022
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w

tym:

- ubezpieczenia 48 115,26 25790,09
- wstepne oplaty leasingowe 118 383,41 42 169,54
- VAT warunkowy do odliczenia w nastepnych okresach

- odsetki zaptacone z gory - -

- przedplaty - 2

- aktywowane koszty projektow do komercjalizacji

Hicencje 30 652,82 37 752,48
- pozostale 3225141

RAZEM 229 402,90 105 712,11

Nota 17¢c 31.12.2023 31.12.2022
Rozliczenia miedzyokresowe (pasywa), w tym:

1. Ujemna wartosc firmy

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe, w tym: - 656 021,04
al diugoterminowe, w tym: - -

- dotacja otrzymana zaliczka do rozliczenia - -

b/ krotkoterminowe, w tym: - 656 021,04
- dotacja otrzymana zaliczka do rozliczenia - 656 021,04

RAZEM - 656 021,04

Nota 18

Zmiany w stanie kapitalu z aktualizacji wyceny aktywow niebedacych instrumentami finansowymi wycenianych wedlug wartosci
godziwej

Wartosc kapitatu na poczatek okresu

Zwigkszenia

Zmnigjszenia

Wartosc kapitalu na koniec okresu -
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Sprawozdanie finansowe SIM FACTOR Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sporzadzone na dzief 31.12.2023

Nota 26
rgﬁuklura rzeczowa przychodow netto ze sprzedazy (wg rodzajow dzialalnosci)
01.01.2023 - 01.01.2022 -
31.12.2023 31.12.2022
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow, w tym: 202 573,99 733 369,38
- ustugi 202 573,99 733 369,38
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw 12 152 350,08 16 205 265,54
3. Przychody netto ze sprzedazy materiatow
RAZEM 12 354 924,07 16 938 634,92
Nota 27
Struktura terytorialna przychodéw netto ze sprzedazy
01.01.2023 - 01.01.2022 -
31.12.2023 31.12.2022
Przychody netto ze sprzedazy produktow, w tym: 202 573,99 733 369,38
-kraj 195 711,59 723 359,79
- dostawy wewngtrzwspoinotowe
- eksport 6 862,40 10 009,59
Przychody netto ze sprzedazy towarow | materiatow, w tym: 12 152 350,08 16 205 265,54
-kraj 8 597 574,02 13 709 132,27
- dostawy wewnatrzwspolnotowe 1628 442,94 2496 133,27
- eksport 1926 333,12
RAZEM 12 354 924,07 16 938 634,92
Nota 28
Odpisy aktualizujgce srodki trwale
Przyczyna dokonania odpisu aktualizujagcego wartos¢ sSrodkéw
trwalych ki
Zmiana technologii produkdji
Przeznaczenie do likwidacji w zwiazku z nieoptacalnoscia dalszego
wykorzystywania lub remontowania
Wycofanie z uzytkowania na skutek zaniechania produkdji
Inne przyczyny
RAZEM -
Nota 29
Pozostale przychody operacyjne
01.01.2023 - 01.01.2022 -
31.12.2023 31.12.2022
1. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych, w tym: - -
- Srodkow trwatych | wyposazenia - -
- wartosci niematerialnych | prawnych
II. Dotacje 7 555 953,44 5393 322,98
lll. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
IV. Inne przychody operacyjne, w tym: 7240,72 19 847,10
1) dofinansowanie PFRON - -
2) otrzymane zwroty kosztow postepowania spornego
3) z tytutu roznic inwentaryzacyjnych i nadwyzki magazynowe
4) odszkodowania - -
5) ryczaity samochodowe
6) inne 7 240,72 19 847,10
RAZEM 7 563 194,16 5413 170,08
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Sprawozdanie finansowe SIM FACTOR Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sporzadzone na dzien 31.12.2023

Nota 30

rg%oslale koszty operacyjne
01.01.2023 - 01.01.2022 -
31.12.2023 31.12.2022

| Strata z tytulu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych, w tym: - -

- Srodkow trwatych

- wartosci niematerialnych i prawnych

II. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych, w tym: - -

- odpis aktualizujgcy wartos¢ srodkow trwatych

- odpis aktualizujgcy wartos¢ wartosci niematerialnych i prawnych

- odpis aktualizujgcy wartos¢ inwestycji

- odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci - -

- odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow

lll. Inne koszty operacyjne, w tym: 6 799,14 23 877,80

1) darowizny

2) amortyzagja wartosci firmy

3) odpisane naleznosci

4) koszty postepowania spornego

5) z tytutu réznic inwentaryzacyjnych i koszty likwidaciji zapasow

6) koszt przelanych wierzytelnosci E-H

7) naprawy powypadkowe z odszkodowan

8) inne (w tym: spisane naleznosci) 6799,14 23 877,80

RAZEM 6799,14 23 877,80

Nota 31

Przychody finansowe
01.01.2023 - 01.01.2022 -
31.12.2023 31.12.2022

|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - -

a) od jednostek powiazanych, w tym:

- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

b) od jednostek pozostatych, w tym:

- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

1I. Odsetki, w tym: 1594,82 23,09

- odsetki od jednostek powigzanych

- odsetki od pozostatych kontrahentéw

- odsetki od obligaciji

- odsetki budzetowe

- odsetki bankowe 23,09

- odsetki pozostate

1ll. Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: - -

- w jednostkach powigzanych

IV. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych = 2

V. Inne, w tym: 6494 57 97 371,29
- roéznice kursowe 649457 97 371,29
- pozostate przychody finansowe

RAZEM 8 089,39 97 394,38
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Sprawozdanie finansowe SIM FACTOR Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sporzadzone na dzier 31.12.2023

Nota 32
rﬁku
oszty finansowe
01.01.2023 - 01.01.2022 -
31.12.2023 31.12.2022
I. Odsetki, w tym: 1365 027,89 1011 517,74
- odsetki dia jednostek powigzanych 1365 013,89 1011 481,74

- odsetki dla pozostalych kontrahentow - -
- odsetki faktoringowe

- odsetki leasingowe

- odsetki od kredytow i pozyczek - -
- odsetki pozostate 14,00 36,00
Il. Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: - -
- w jednostkach powigzanych

1ll. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych, w tym: - -
- wkiad w Sp.k. - o
- zakupione akcje wtasne

IV. Inne, w tym: - -
- roznice kursowe - -
- utworzone rezerwy

- pozostate koszty finansowe

RAZEM 1 365 027,89 1011 517,74
Nota 33
Dane o kosztach rodzajowych
01.01.2023 - 01.01.2022 -
31.12.2023 31.12.2022
A. Koszty wg rodzajow
1. Amortyzadja 1460 863,28 1 005 483,93
2. Zuzycie materiatow i energii 650 135,51 588 938,84
3. Ustugi obce 3121 131,44 2231 215,50
4. Podatki i optaty, w tym: 85 201,56 1864,71
- podatek akcyzowy - =
5. Wynagrodzenia 777 657,28 602 698,67
6. Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia, w tym 203 530,04 299 318,31
7. Pozostate koszty rodzajowe 205 398,02 313 690,80
RAZEM 6 503 917,13 5043 210,76
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Sprawozdanie finansowe SIM FACTOR Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sporzadzone na dzien 31.12.2023

Nota 34

roku
Rozliczenie gléwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od wyniku finansowego
(zysKu, straty) brutto

nota w xml
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Sprawozdanie finansowe SIM FACTOR Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig sporzadzone na dzien 31.12 2023

roku

Nota 39
Odsetki oraz roznice kursowe, ktore powiekszyly cene nabycia towarow lub koszt wytworzenia produktow w roku obrotowym

Towary Produkty
Raoznice kursowe, w tym z tytulu: - -
Odsetki, w tym z tytulu - -
RAZEM - -
Nota 40
Naklady na niefinansowe aktywa trwale, w tym na ochrone srodowiska
Nakiady poniesione w Nakiady planowsne
ol ok na nastepny rok
Y obrotowy
1. Wartosci niematenalne | prawne 6613 556,62
2 Srodk twale przyete do uzytkowania, w tym: 3665 20857
- na ochrone srodowiska
3. Srodki trwale w budowie, w tym: 11 826 631,13
- na ochrone Srodowiska

4. Inwestycje w nieruchomosci | prawa przyjete do uzytkowania - =

Nota 41
Kwota i charakter poszczegdinych pozycji przychodéw i kosztéw o nadzwyczajnej wartosci lub ktére wystapily incydentalnie

31.12.2023 31.12.2022

|. Przychody
- 0 nadzwyczajnej wartosc, w tym- - -

- ktore wystapily incydentainie, w tym:

Il. Koszty
- 0 nadzwyczajnej wartosci, w tym: - -

- ktore wystapily incydentainie, w tym: -

Nota 42
Kursy przyjete do wyceny poszczegolnych pozycji bil: oraz rachunku zyskow i strat, wyrazonych w walutach
obeych

Waluta 31.12.2023 31.12.2022
EUR 4,3480 4,6899
usD 3,9350 44018
Nota 43
Struktura srodkéw pienigznych do rachunku przeplywow pienigznych

31.12.2023 31.12.2022

- srodki pienigzne w kasie 8 586,62 30 900,00
- srodki pienigzne na rachunkach bankowych 906 954,60 162293141
- $rodki pienigzne w drodze
- lokaty krotkoterminowe
RAZEM 915 541,22 1653 831,41
Pozycja A. Il. 10. Inne korekty 2023

Niepienigzne straty spowodowane zdarzeniami losowymi w
skladnikach dziakalnosci inwestycyjnej

Odpisy netto z tytulu utraty warto$ci, korygujace wartost
skladnikéw aktywow trwalych oraz krdtkoterminowych aktywow
finansowych

Umorzenie zaciggnietych kredytow 1 pozyczek

Umorzenie pozyczek diugoterminowych

Odpisanie wartoci Srodkow trwalych w budowie, kidre nie daly

efektu gospodarczego

Amortyzacja wartosci firmy

RAZEM -
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Sprawozdanie finansowe SIM FACTOR Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sporzadzone na dzien 31.12.2023

roku

Nota 44
Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostke uméw nieuwzglednionych w bilansie
w zakresie niezbednym do oceny ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy jednostki

Nie wystapily.

Nota 45
Istotne transakcje ze stronami powiazanymi zawarte na na innych warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi

Opis Nazwa spolki Kwota
nie dotyczy -

Nota 46
Przecietne zatrudnienie w podziale na grupy zawodowe

2023 2022
pracownicy 81,97 74,23

RAZEM 81,97 7423

Nota 47
Wynagredzenia, lacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyplacone lub nalezne osobom wechodzaeym w sklad organow jednostki

2023
obciaZajace koszty Wyplacone
Organ zarzadzajacy- 231 396,00 315 656,00
Organ nadzorujgcy - -
Organ administrujgcy - -

Nota 48
Zobowiazania wynikajace z emerytur i podobnych Swiadczen oraz zaciggniete w zwiazku z tymi emeryturami dla bylych
czlonkéw organow jednostki
Byli czlonkowie
Organu Organu

Organuzaadeaaced®  _ nadzoijacego  __administrujacego

Zobowigzania:
- wynikajgce z emerytur i Swiadczen o podobnym charakterze - - N
- zaciagniete w zwigzku z tymi emeryturami - = -

Nota 49

Wynagrodzenie bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, wyplacone lub nalezne za rok cbrotowy

Wynagrodzenie ogdlem
a) obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 21 000,00
b) inne ustugi poswiadczajgce -
c) uslugi doradziwa podatkowego -
d) pozostate ustugi -
RAZEM -
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Sprawozdanie finansowe SIM FACTOR Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sporzadzone na dzien 31.12.2023

Ndta 51
Przychody i koszty z tytutu bledéw popelnionych w latach ubieglych odnoszone na kapital wiasny

Rodzaj popelnionego biedu Kwota

Korekta przychodow
Korekta kosztow -3006,2

Korekta zysku (straty) z lat ubiegtych

Nota 52

Istotne zdarzenia, jakie nastgily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym oraz ich
wplyw na sytuacje majatkowa, finansowa oraz wynik finansowy jednostki

Nie wystapity.

Nota 53
Skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci

Wplyw na rachunek

Opis zmian Wplyw na bilans zyskow i strat

Nota 54
Dane liczbowe zapewniajgce poréwnywalnos¢ danych

Dane za poprzedni rok obrotowy

przeksztaicone dane
poréwnawcze

Dane za biezacy rok

Wyszczegdlinienie obrotowy

dane poréwnawcze

Nota 55
Informacje o wspoélnych przedsiewzigciach (ktére nie podlegajg konsolidacji)
Nie dotyczy.

Nota 56
Informacje o transakcjach z jednostami powigzanymi nie rynkowych
Nie dotyczy.
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Sprawozdanie finansowe SIM FACTOR Spotka z ograniczong odpowiedzialnosciag sporzadzone na dzien 31.12.2023

Ndta 57

Wykaz spolek (nazwa, siedziba), w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale lub 20% w ogdlnej liczbie
glosow w organie stanowigcym spolki

100 % udziatow w spétce SIM FACTOR CESKO SRO
100 % udzialow w spotce SIM FACTOR SERVICES LTD. WIELKA BRYTANIA

Nota 58

Jezeli jednostka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, korzystajac ze zwolnienia lub wylg czen,
informacje o:

a) podstawie prawnej wraz z danymi uzasadniajacymi odstapienie od konsolidacji,

Spotka nie przekroczyta progow okreslonych w ustawie w zakresie obowigzku sporzadzania skonsolidowanego SF

b) nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe na wyzszym szczeblu gru py kapitatowej
oraz miejscu jego publikacji,

c) podstawowych wskaznikach ekonomiczno-finansowych, charakteryzujgcych dziatalnosc jednostek powigzanych

w danym i ubiegtym roku obrotowym, takich jak:

- przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow oraz przychody finansowe,

- wynik finansowy netto oraz kwota kapitatu (funduszu) wiasnego, z podziatem na grupy,

—wartosc aktywow,

— przecietne roczne zafrudnienie

d) rodzaju stosowanych standardéw rachunkowosci (krajowych czy migdzynarodowych) przez jednostki powigzane;

Nota 59

informacje o:

a) nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe na najwyzszym szczeblu
grupy kapitatowej, w ktorej sktad wechodzi spotka jako jednostka zalezna, oraz miejscu, w ktorym sprawozdanie
to jest dostepne,

New Solutions Factor Sp. z 0.0. - Warszawa

b) nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe na najnizszym szczeblu grupy
kapitatowej, w sktad ktérej wehodzi spotka jako jednostka zalezna, oraz miejscu, w ktérym sprawozdanie to jest dostepne

Nie dotyczy.

Nota 60

nazwe, adres siedziby zarzadu lub siedziby statutowej jednostki oraz forme prawna kazdej z jednostek, ktérych dana
jednostka jest wspolnikiem ponoszacym nieograniczong odpowiedzialnos¢ majatkowa

Nie dotyczy.

Nota 61

Informacje o polgczeniu spolek, w przypadku sporzadzania sprawozdania finansowego za okres, w ktérym to polgczenie
nastapito

Nie dotyczy.

Nota 62

W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis tych niepewnosci oraz
stwierdzenie, Ze taka niepewnos¢ wystepuje, oraz wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym
zwigzane; informacja powinna zawiera¢ rowniez opis podejmowanych badz planowanych przez jednostke dzialan
majgcych na celu eliminacje niepewnosci

Memorandum Informacyjne



SIM Factor S.A.

183

Sprawozdanie finansowe SIM FACTOR Spofka z ograniczong odpowiedzialnoscig sporzadzone na dzien 31.12.2023

Mikldotyczy.
Nota 63

Inne informacje niz wymienione powyzej, jezeli moglyby w istotny sposob wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej i
finansowej oraz wynik finansowy jednostki

W roku 2023 New Soluton Factor Sp. z 0.0. dokonat podwyzszenia kapitatu podstawowego, a takze zapasowego.

Whiesiony kapitat zostal przeznaczony na pokrycie zobowiazan z tytulu pozyczek. Laczna warto$¢ transakcji 26 619 400 zi.

Nota 64
$rodki pienieine zgromadzone na rachunku VAT

31.12.2023 31.12.2022

- srodki pienigzne zgromadzone na rachunku
VAT, o ktorym mowa w art.62a ust.1 ustawy z 0 -
dnia 29 sierpnia 1997r. - Prawo bankowe

- srodki pienigzne zgromadzone na rachunku
VAT, o ktérym mowa w art.3b ust.1 ustawy z
dnia 5 listopada 2009r. - o spoldzielczych
kasach oszczednosciowo-kredytowych

Nie wystapity.

Data sporzadzenia sprawozdania: 45433

Zarzad Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag
Rafal Trznadel - Prezes Zarzadu Justyna Mateuszuk

Michal Kazimierz Wierzbicki - Wiceprezes

Zarzgdu

Michal Adam Geszka- Wiceprezes Zarzadu
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PODPISY ZLOZONE POD SPRAWOZDANIEM

MATEUSZUK JUSTYNA dnia 2024-05-22

41/41

SIM FACTOR Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia 72 okres od 01:01.2023 do 31122023

Plik XML, z ktdrego pochodzi ten wydruk jest sprawozdaniemn finansowym w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci
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6.2 Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania rocznego sprawozdania
finansowego Emitenta

A

iAudit

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA Z

BADANIA
SIM FACTOR Sp.z o.0.

za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2023
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Dla Zgromadzenia WspéInikéw SIM FACTOR Sp. z 0.0.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego SIM FACTOR Sp. z o.0. (,Spotka”),
ktore sktada sie z wprowadzenia do sprawozdania finansowego, bilansu sporzgdzonego na dzieri 31 grudnia
2023 r. oraz rachunku zyskow i strat, zestawienia zmian w kapitale wfasnym, rachunku przeptywow
pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 oraz dodatkowych informacji i objasnien
(,sprawozdanie finansowe”) sporzgdzonego w formie elektronicznej w pliku o nazwie:
eSPR_7010668039 2023 _SIM_FACTOR (1).xml, ktére zostatlo opatrzone zaufanym podpisem
elektronicznym w dniu 23-05-2024 przez: sporzadzajacy Justyna Mateuszuk oraz Zarzad Spotki: Michat
Wierzbicki, Igor Dybciak, Michat Geszka.

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Jednostki na dzier 31 grudnia 2023 r.
oraz jej wyniku finansowego i przeptywow pienigznych za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie
z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o
rachunkowosci” — t,j. Dz. U. z 2023 r. poz. 120 z péin. zm.) oraz przyjetymi zasadami (politykg)
rachunkowosci;

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Jednostke przepisami prawa oraz umowg Spotki;

- zostalo sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania (,KSB”) w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow Krajowym
Standardem Badania 220 (Z) przyjetym przez Polskg Agencje Nadzoru Audytowego, dalej ,Krajowe
Standardy Badania” oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach” —t.j. Dz.U. 2 2023 r, poz. 1015 z
po6zin. zm.). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego
sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Spotki zgodnie z zasadami etyki zawodowe] okreslonymi w przyjetym przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw Miedzynarodowym Kodeksie etyki zawodowych ksiegowych (w tym
Miedzynarodowe standardy niezaleznosci) (,Kodeks etyki”, ,Kodeks IESBA”) opracowanym i
zatwierdzonym przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiggowych oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce.
Wypehilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem etyki. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spofki
zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.
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A

iAudit

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Odpowiedzialnosc Zarzqdu za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spofki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej
i finansowej i wyniku finansowego Spotki zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa i umowa, a takze za
kontrole wewnetrzng, ktéra Zarzad uznaje zaniezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spotki do
kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg
dziafalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjgtkiem
sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokonac likwidacji Spotki, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo
nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc biegfego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie zawiera
istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub biedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnosc jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia
moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac,
ze pojedynczo lub tacznie moglyby wptynac na decyzje gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie
tego sprawozdania finansowego.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i
przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatceri oraz
nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formutowaniu
opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu
z badania sg wyrazane z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego
zgodnie ze standardami badania i zawodowym osadem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spotki ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub biedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
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iAudit
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajace i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajacego
7 oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy,
falszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w biad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktdre sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

- oceniamy odpowiedniosc¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢ szacunkow
ksieggowych oraz powiazanych ujawnieri dokonanych przez Zarzad Spotki;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spoétki zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowoddéw badania, czy
istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawaé
w znaczgcg watpliwose zdolnos¢ Spotki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku,
ze istnieje istotna niepewnos$¢, wymagane jest od nas zwrécenie uwagi w naszym sprawozdaniu
biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnienia s3 nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach
badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze
przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowac, ze Spétka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawarto$c sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia,
oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawa transakcje i zdarzenia w sposéb
zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia
2023 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami
prawa.

Zarzad Spotki jest zobowigzany do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki spetniato
wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnoéci. W zwigzku
z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie ze Sprawozdaniem
z dziatalnosci, i czyniac to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespojne ze sprawozdaniem finansowym lub
nasza wiedza uzyskang podczas badania, lub w inny sposob wydaje sig istotnie znieksztatcone. Jesli na
podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jestesmy
zobowigzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie
z wymogami Ustawy o bieglych rewidentach jest réwniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci
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A
zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu

finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki:
zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;
- jestzgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Spoétce ijej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy, Ze nie
stwierdzili§my w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcer.

Barbara Konopacka
Kluczowy Biegly Rewident nr w rejestrze 12713

przeprowadzajacy badanie

w imieniu iAudit Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
przy ul. Leszno 8 lok. 62

wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3828

Warszawa,
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6.3 Wybrane dane finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2024 roku wraz z okresem
poréwnywalnym

SIM FACTOR Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia

Sprawozdanie finansowe za okres
od 01.01.2024 do 30.09.2024
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3.

6.

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dane jednostki
Nazwa: SIM FACTOR Spolka z ograniczong odpowiedzialnodcly
Siedziba: Wenecka 12/, 03-244 Warszewa

Kody PKD okredlajace podstawowy dzialalnosé podmiotu:
5821Z

Numer identyfikacji podatkowej:
NIP: 7010668039

Numer we wlasciwym rejestrze sgdowym:
KRS: 0000664510

Wskazanie czasu trwania dzialalnosci jednostki, jezeli jest ograniczony
Nie dotyczy

Okres objety sprawozdaniem finansowym
Sprawozdanie finansowe sporzgdzane za okres ad 01.01.2024 do 30.09.2024

Wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera dane laczne

Sprawozdanie finansowe nie zawiers danych faczmych,

ZatoZenie kontynuowania dziatalnosci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatainosci gospodarcze) przez
jednostke,

Nie stwierdzono okolicznoscl, ktbre wskazujg na zagrozenie kontynuawania dzialalnosci.

Informacje o polaczeniu spotek
Nie dotyczy.

Polityka rachunkowosci
Omaowienie prayjetych metod wyceny aktywéw i pasywow (takze amortyzacji):

Roczne sprawozdanie finansowe sporzgdzona zgodnie z zalgcznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowesci,
Preyjete rasady {polityke) rachunkowosci stosuje sie w sposob ciagly, dokonujac w kolejnych latach
obrotowych jednakawego grupowania operacji gospodarczych, jednakowej wyceny aktywow | pasywow (w
tym takze dokonywania odpisow amartyzacyjnych | umorzeniowyeh], ustala sig wynik finansowy i
sporzgdza sprawozdanie finansowe tak, aby 2a kolejne lata informacje z nich wynikajgce byly
porawnywalne,

Wartosci niematerialne | prawne.

Wartodcl niematerialne | prawne s3 rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, 2e w przysztodci spowedujq
one wplyw do Spdtki kerzyici ekonomicznych, ktére mogg by¢ bezposrednio powigzane 2 tymi aktywami.
Poczatkowe ujecie wartosc niematerialnych | prawnych nastepuje wediug cen nabycia lub kosztu
wytwarzenia,

Srodki trwate,

Srodki trwale ujeto w wysokodcl ceny nabycia lub kosztéw wytwarzenia, powigkszonych o koszty ich
ulepszenia oraz pomniejszonych o umorzenie.

Warto$é paczatkawa srodkdw trwalych zostala wykazana w bilansie wedhug wartoici ksiggowej netto.
Zapasy.
Zapasy wyceniane sg wedtug cen ich zakupu lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy

Mz

SIM FACTOR Spolka £ ograniczong odpowlednainesdy 28 akres od 01.01.2024 do 30.09.2024
Flic XML, z ktorego pochods ten wyckuk jest s Lo ey A il sty o rachunkowedcl
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netto na dzied bilansowy, Wartodc zapasow ustala sig w oparciu o:

a) materialy - ceng zakupu, przy czym rozchod wycenia sie metodz pierwsze weszlo pierwsze wyszio,

b} towary - ceng zakupuy, przy czym rozchiod wycenia sie metada pierwsze weszto plerwsze wyszto,

) wyroby gotawe - keszt wytworzenia,

d) pradukty w toku produkc)l - koszt wytworzenia.

Zapasy wykazywane 53 w bilansie w wartosci netto tj. pomnigjszone o wartosé odpistw aktualizujgeych
wynikajgcych z ich wyceny wedhug cen sprzedaiy netto,

Naleznosd, roszczenia, zobowlazania

Naleznosd wykazuje sie w kwode wymagane] zaplaty, z zachowaniem zasady ostrazne] wyceny, Wartosd
naleznoto aktualizuje sie uwzaledniajac stopief prawdopodobienstwa ich zaplaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujacego, zaliczanego odpawiednio do pozostatych kosztdw operacyjnych lub do kosztow
finansowych - zaleznie od rodzaju naleznoéc, ktorej dotyczy odpis aktualizujacy.

Zobowigzania ujmuje sie w ksiegach w kwocie wymagajace] zaptaty. Naleznosci | zobowigzania wyrazone
w walutach obcych wykazuje sie na dzien dokenania operacji wedhug sredniego kursu NBP ustalonego dia
danej waluty na dzien poprzedzajacy dzieh zawarcia transakcji. Na dzier bilansowy naleznascl i
zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie pa obowiazujgcym na ten dzien Srednim kursie
ustalenym dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski,

Ustalenia wyniku finansowego:

Przychody i koszty s3 rozpoznawane wediug zasady memoriatowa), . w okresach ktdrych dotycza
niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania platnadel.

Spdtka prowadzi ewidencje kosztow w uktadzie rodzajowym oraz sparzadza poréwnawczy wariant
rachunku zyskow i strat,

Przychody ze sprzedazy produkidw, towardw | materiatow ujmuje sie w rachunku zyskow i strat, gdy
naczgee ryzyko | korzyscl wynikajgee z praw wiasnosd do produktow, towardw | materiatow przekazano
nabywcy.

Padatek dochodowy Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow | strat obejmuje czesc biezacy.

Biezgce zobowigzanie 2 tytulu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami padatkowymi.

Sporzgdzenia sprawozdania finansowego:

Sprawozdanie finansowe sparzadzane zostato w zgadzie z praktyka stosowang przez jednostkd dziatajgce w
Polsce, w oparciu o zasady rachunkowodci wynikajace 2 przepisaw

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 1. o rachunkowosci (tj. Dz. U, z 2023 r. poz. 120 z pdzn. zm.).

Pozostale przyjote przez jednosthe zasady rachunkowosci:

8. Dodatkowe informacje uszczegélawiajace
Nie dotyczy.
1z
SIACIoR S zepeskmm oty 2 okres od 01012024 do 30.09.2024
PEX ML 1 ktérego pochods: ben wychuit jest sprowoadandenn G s ym w ? Ustawy o rachwunk bl
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BILANS
Aktywa Dane w PLN

A, AKTYWA TRIWALE
I. Wartosci niematerialne i prawne
1. Koszty zakarficzonych prac rozwojowych
2. Wartodd firmy
3. Inne wartodci niemarerialne | prawne
4, Zaliczki na wartosc niematerialne i prawne
Il. Rzeczowe aktywa trwale
1. Srodki trwate
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
b) budynki, lokale, prawa do lokali | obiekty inzynlerii
igdowej | wodnej

c) urzgdzenia techniczne | maszyny
d) srodki transportu
) inne srodki trwate
2, Sroclki trwate w budowie
3. Zaliczki na srodki trwale w budowie
1ll. Naleznosci diugoterminowe
1. Od jednostek powigzanych

2. Od porostalych jednostek, w ktdrych jednostka posiada
zaangatowanie w kapitale

3. Od pozostalych jednostek
V. Inwestycje diugoterminowe

1. Nieruchomosci

2. Wartoici niematerialne i pravne

3, Dlugoterminowe aktywa finansowe

a. w jednostkach powigzanych

- udzialy lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne diugoterminowe aktywa finansowe

b. w pozostalych jednostkach, w ktorych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

- udzialy lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczkl

a2

Sid FACTOR Spidca @ ograniczong odpowsedzlalnosdy
Pk XL, 2 kadrege pochocks ten wiyrdrak pest sp finge y"mw

Ustawy o rachunkowaic|

Kwota na dzien Kwota na dzlen
koficzacy biezgey  kenczacy poprzedni
rek obrotowy rok obrotawy

41273 198,11 31 551 468,47
36 161 947,74 28 463 129,71
8951 223,72 4004 775,70
27 210 724,02 24 458 354,01
3 898 036,30 1853 067,44
3 866 036,30 1845 060,53
8 547,44 14 506,19
3 3571 658,72 1711752221
461 130,67 10 667,29
64 609,47 102 354,84
12 000,00 800631
206 110,62 228 530,74
206 110,62 228 330,74
6144845 61085,58
61 448 45 61 085,58
6144845 61085,58
61 448,45 61 085,58

22 okres od 01.01.2024 do 30.09.2024
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- inne dlugoterminowe aktywea finansowe
¢ w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akgje
- Inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne diugoterminawe aktywa finansowe
4. Inne inwestycje dlugoterminowe
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE
I. Zapasy
1. Materialy
2. Polprodukty | produkty w toku
3. Produkty gotowe
4, Towary
5. Zaliczki na dostawy | ustugi
Il. Naleznosci krotkoterminowe
1. Naleznosci od jednostek powigzanych
a) 2 tytubu dostaw | ushug, o okresle spiaty:
- do 12 miesigcy
- powyzej 12 miesigey
b) inna

2. Naleznosci od pozostalych jednostek, w ktarych jednestka

posiada zaangaZowanie w kapitale
a) z tytulu dostaw | ustug, o okresie splaty:
- o 12 miesiecy
« powyte] 12 miesiecy
b) inne
3. Nale2noéci od pozostakych jednostek
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty:
- do 12 miesigcy
- powyzej 12 miesigcy
b z tytulu podatkdw, dotadji, cel, ubezpieczen
spolecznych i zdrowotnych oraz innych tytuow
publicznoprawnych
cjinne
d} dochodzane na drodze sadowej
1L Inwestycje krotkoterminowe

52
SIM FACTOR Spédka 2 ograniczong adpowiediialnadci

945 655,00 945 655,00

945 555,00 945 655,00

5772 557.75 7 123 489,86

5371362,99 5195 243,96
104 571,92

5173 278,68 514580115
43 548,32

49 964,07 49 442 81

131 802,07 161077574

131 802,07 161077574

45 549,22 1415 852,56

45 549,22 1415 83256

86 252,85 194 882,18

1,00

41 553,95 132 689,68

za okres od 01.01 2024 do 300%.2024

Wik XML £ kedrege pochodsl ten wydnsd st sprawordanism finsrsowym w rozumienia Ustawy o rachankowoso
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1. Krotkaterminawe aktywa finansowe
a) w jednostkach powiazanych
- udzialy lub akcje
- inne papiery wartoiciowe
- udzietone pozyczki
- inne kratkoterminowe aktywa finansowe
b} w pozostalych jednostkach
- udzialy lub akeje
- mne paprery wartodciowe
- udzielone potyczki
- inne krdtkoterminowe aktywa finansowe
c) Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne
- srodki pieniezne w kasie | na rachunkach
- inne Sradkl pleniezne
- inne aktywa plenigzne

2. Inne inwestycje krétkoterminowe

IV, Kratkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY

D. UDZIALY (AKCJE) WLASNE
AKTYWA RAZEM

SiM FACTOR Spdika 2 ograniczong odpowsedzialnotcly

6/12

41 553,95 132 689,68

4155395 132 689,68

41 553,95 132 689,68

227 838,74 184 780,48

47 045 755,86 38 674 958,33
4 okres od 01.01.2024 do 3009.2024

Bk XML, 7 krdrego pochods ten wydigk Jast sprawozdaniem Nnansaem w roaamoniu Ustawy o rachunkowasct
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Pasywa Dane w PLIN

A, KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY
I, Kapitat (fundusz) podstawowy

Il. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:
- nadwyzka wartoéci sprzedazy (wartofci emisyjnej) nad
wartodcig nominalng udziaiéw {akgjil

Iil, Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:
- 7 tytulu aktualizacji wartosci godziwe)

IV. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe
- tworzone zgodnie z umow3 (statutem) spolk
- na udzialy (akge) wiasne

V. Zysk (strata) z lat ubieglych

VI. Zysl (strata) netto

VIl Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wielkos< ujemna)

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
I. Rezerwy na zobowigzania
1. Rezerwa z tytuhu edroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytaine i podebne
- diugoterminowa
- krotkoterminowa
3. Pozostale rezerwy
- dhugoterminowe
- krétkoterminawe
Il. Zobowiazania dlugoterminowe
1. Wobet jednostek powigzanych

2. Wobec pozostabych jednostek, w ktdrych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

3. Wobec pozostalych jednostek
a) kredyty | poZyczki
b) 2 tytulu emigfi diuznych papierdw wartosciowych
¢) inne zobowigzania finansowe
d) zabowiazania wekslawe
g) inne

1ll. Zobowiazania krotkoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych

ma

Sidd FACTOR Spidka z ograniczong odposiedzialnodsin
lenku Ustawy 0

Kwota na dzief Kwata na dzien
koficzacy blezacy  konczacy poprzedni
rak obrotowy rok obrotowy
37 670 031,03 10 204 518,17
9 241 400,00 100 000,00
25543 191,48 B 065 191,48
3299 219,61 83 482,26
«413 780,06 1955 844,43
937572483 28 470 440,16
954 976,74 15 109 421,11
1503562111
954 976,74 73 800,00
954 976,74
73 800,00
8420 748,09 12361 019,05
3 980 000,00 10 645 203,71

za olres od 01.01.2024 do 30.09.2024

Pk ML 2 botdrego pachodal ten widnuk jest spemsondaniem finansowym w
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a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosc, w

tym:
da12 miesigcy
- powyie] 12 miesiecy
h) Inne 3 980 000,00 10 645 203,71
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka 133 153,96
posiada zaangazowanie w kapitale
a) z tytulu dostaw | uslug, o okresie wymagalnosci: 13315396
- do 12 miesigey 133 153,96
- powyle] 12 miesiecy
b} inne
3. Wabec pozostatych jednostek 4440 748,09 171581534
a) kredyty | pozyczki 1908 128,67
b) z tytutu emisji diuznych paplerdw wartosciowych
¢) Inne zobowdazania finansowe 155 877,54
d) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1176 401,14 595 535,54
- do 12 miesigcy 1176401,14 595 535,54
- powyZej 12 miesiecy
€) zallczki otrzymane na dostawy | ustugl
1} zobowlazania wekslowe
g) 2 Wytudu podatkdw, cel, ubezpleczeh spotecznych i 639 325,71 47591323
zdrowotnych oraz innych tytuldw publicznoprawnych
h) z tytubu wynagrodzer 54110537 636 756,20
) inne 19 909,66 761037
4, Fundusze specjaine
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 1 000 000,00
1, Ujemna wartos¢ firmy
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 1 000 000,00
- dhugoterminowe
- krétkoterminowe 1 000 000,00
PASYWA RAZEM A7 045 755,86 38 674 958,33
Bz
S0 TN ShON e 22 okrws od 1.01.2024 do 20.09.2024
ik XL, 2 Kiirego pochodzi ten wykkk jest 1l Ustanry o rch

Memorandum Informacyjne



SIM Factor S.A.

198

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Wariant porownawezy Dane w PLN

A. Przychody netto ze sprzedaiy i zrownane z nimi, w tym:
- od jednostek powigzanych
I. Przychady netto ze sprzedazy produktow
Il. Zmiana stanu produktow (awickszenie - wartoid dodatnia,
zmniejszenie - wartesc ujemna)
11l Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby jednostki
IV. Przychody netto ze sprzedazy towarow | materialaw
B. Koszty dzialalnoscd operacyjnej
I, Amortyzacjs
II, Zuzycie materiatow i energil
Ik, Ustugi obce
IV, Podatki i aplaty, w tym:
- podatek akcyzowy
V. Wynagrodzenia
V. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenda, w tym:
- emerytalne
VI Pozostale koszty rodzajowe
VII. Wartosc sprzedanych towarow | materialow
C. Zysl (strata) ze sprzedaiy (A-B)
D. Pozostale przychody operacyjne
| Zysk z tytudu rozchodu niefinansowych aktywdw trwvalych
II, Dotage
111, Akrualizacja wartodéc aktywow niefinansowych
V. Inne przychody operacyjne
E. Pozostale koszty operacyjne
|, Strata z tytulu rozchodu niefinansowych aktywdw trwabych
II. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych
I, Inne koszty operacyjne
F. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (C+D-E)
G. Przychody finansowe
|. Dywidendy | udziaty w 2yskach, w tym;
a) od jednostek powigzanych, w tym:
- w ktarych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
b) od jednostek pozostatych, w tym:

912
SIM FACTOR Spolica 2 ogranicrong odpawiedzialnoicig

Kwota za biezacy  Kwota za poprzedni

rok obrotowy

7 995 934,27
2735 14,77
866 991,99

7128 942,28
B 564 382,55
2 115 136,82
556 0B0,99
252373154
36 628,71

1133 88265
239 33921

2102721

1 849 309,92
<668 448,28
367 986,48

367 973,22

13,26

14 179,38

14 179,38
-314 641,18
5 150,64

7a oiores od 01.01.2024 do 2009.2024

PRk OAL, 7 ktdrege pochooi ten wydnek jest 5p dayniem fi ym W ieniu Ustswy o

rok abrotowy

5279 123,69
2 266 000,00
165 780,59

5113 343,10
6 979 938,91
1148 347,10
540 534,67
253791530
35 440,74

781 385,58
190 104,92
10,00

152 47343
1593 737,17
=1 700 815,22
4 538 184,54

4 534 967,10

321738

158241

156241
2 B35 786,91
8 089,39
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-w ktorych jednostika posiada zaangazowanie w kapitale

Il. Odsatki, w tym: 1 594,82
- od jednostek powigzanych
Il Zysk 2 tytutu rozchadu aktywow finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych
IV, Aktualizacja wartodci aktywdw finansowych
V. Inne 5 150,64 6 494,57
H. Koszty finansowe 104 289,52 888 031,87
L. Odsetkl, w tym: 43 337,32 B76 43811 |
- dla jednastek powigzanych 876 43871
I, Strata z tytubu rozchodu aktywéw finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych
111 Aktualizacja wartosa aktywow finansowych
IV. Inne 60 952,20 11 593,16
L Zysk (strata) brutto (F+G-H) -413 780,06 1955 844,43
J. Padatelk dochodowy
K. Pozastate obowigzkowe rmniejszenia zysku (zwiekszenia
straty)
L. Zysk (strata) netto (1-J-K) -413 780,06 1955 844,43
w2
A LI SRl K iy S £n okres od 01,01.2024 do 30,08.2024
iz XML, 2 idmgo pochodei les wydiuk jest sp fr W ) Ustawy O rachunkawoso
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7.

7.1

ZALACZNIKI

Aktualny odpis z rejestru wlasciwego dla Emitenta

Strona 1z7
Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.
CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY
Stan na dziery 19.02.2025 godz. 10:10:33
Numer KRS: 0001127648
Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZE DSIQBIORCOW
Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym |17.09.2024
Ostatni wpis |Numer wpisu 3 Data dokonania wpisu 17.12.2024

Sygnatura akt

WA.XIV NS-REJ.KRS/58674/24/74

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY DLA M.ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XIV WYDZIAL GOSPODARCZY

KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYJNA

pozytku publicznego?

2.Numer REGON/NIP REGON: 366604421, NIP: 7010668039
3.Firma, pod ktéra spétka dziata SIM FACTOR SPOLKA AKCYJNA
4.Dane o wczesniejszej rejestracji ———

5.Czy przedsiebiorca prowadzi NIE

dziatalno$¢ gospodarcza z innymi

podmiotami na podstawie umowy spotki

cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji |NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA
2.Adres ul. WENECKA, nr 12, lok. --, miejsc. WARSZAWA, kod 03-244, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA
3.Adres poczty elektronicznej ———

4.Adres strony internetowe]

HTTPS://SIMFACTOR.EU/

5. Adres do doreczeri elektronicznych
wpisany do Bazy Adresow
Elektronicznych

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie
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Strona2z7

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

1 24.06.2024 R., REPERTORIUM A NR 3346/2024, NOTARIUSZ RAFAL BRANDT, NOTARIUSZ
PROWADZACY KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL. MOKOTOWSKIE| NR 46A
LOKAL 27.

2 14.10.2024 R., REP. A NR 4809/2024, NOTARIUSZ TOCHOWICZ KATARZYNA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA § 7 UST. 1, UCHYLENIE § 7 UST. 3, DODANIE § 8A
UST. 1-8, ZMIANA § 10 UST. 1, § 10 UST. 2, § 10 UST. 4, UCHYLENIE § 11, ZMIANA § 14 UST. 1,
§14 UST. 4,§ 14 UST. 7, 8 15 UST. 1-9, § 17 UST. 4, § 19 UST. 4.

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego
do ogloszeri spétki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub
majatku spéiki nie wynikajacych z akcji?

NIE

5.Czy obligatariusze maja prawo do
udziatu w zysku?

NIE

Rubryka 6 - Sposéb powstania spotki

1.0kreslenie okolicznosci powstania

PRZEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spétki oraz
informacja o uchwale

24.06.2024, DNIA 24 CZERWCA 2024 ROKU NADZWYCZAJNE ZGROMADZENIE WSPOLNIKOW
SPOLKI SIM FACTOR SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA PODJELO UCHWALE O
PRZEKSZTALCENIU SPOEKI W SPOEKE AKCYJNA DZIALAJACA POD FIRMA ,SIM FACTOR SPOEKA
AKCYJNA" Z SIEDZIBA W WARSZAWIE. UCHWAEA ZOSTAEA OBJETA PROTOKOLEM
SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZA RAFALA BRANDT, NOTARIUSZA PROWADZACEGO
KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL. MOKOTOWSKIE| NR 46A LOKAL 27, O
NUMERZE REPERTORIUM A NR 3346/2024.

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw o
zgodzie na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktérych powstata spétka

1 1.Nazwa lub firma

SIM FACTOR SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA , SPOEKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA

w ktérym podmiot byt
zarejestrowany

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji,

POLSKA , KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze albo ewidencji

0000664510

albo organu prowadzacego
ewidencje

4.Nazwa sadu prowadzgcego rejestr |---—

5.Numer REGON

366604421

6.Numer NIP

7010668039

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

‘] 6.Czy wspdlnik posiada cato$¢ akcji

Spotki?

NIE
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Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokos¢ kapitatu zaktadowego

9241 400,00 Zt

2.Wysokos¢ kapitatu docelowego

3.Liczba akcji wszystkich emisji

2310350

4.Warto$¢ nominalna akgji

4,00 Zt

5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu
wptaconego

9241 400,00 Zt

6.Warto$¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego

7.Wartos¢ nominalna podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w wyniku zamiany obligacji
kapitatowych na akcje

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

=)

1.0kreslenie wartosci akcji objetych za
aport

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Nazwa serii akgji A

2.Liczba akcji w danej serii

2310350

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akdji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11

1.Czy zarzad lub rada administrujgca sg  [NIE
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyjnych?

Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spétek

Brak wpiséw

Rubryka 13 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji kapitatowych

Brak wpisow

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD
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2.Spos6b reprezentacji podmiotu

DO SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKI UPQWAZNIENI SA DWAJ CZLONKOWIE

ZARZADU DZIAEAJACY EACZNIE ALBO JEDEN CZLONEK ZARZADU LACZNIE Z PROKURENTEM.

Podrubryka 1
Dane oséb wchodzacych w sklad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma WIERZBICKI
2.Imiona MICHAL KAZIMIERZ
3.Numer PESEL/REGON lub data 83061400136, -——
urodzenia
4.Numer KRS ik,
5.Funkcja w organie PREZES ZARZADU
reprezentujacym
6.Czy osoba wchodzgca w sklad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona  |-——

2 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma GESZKA
2Imiona MICHAE ADAM
3.Numer PESEL/REGON lub data 65033104659, -—-—
urodzenia
4.Numer KRS fiEde
5.Funkcja w organie WICEPREZES ZARZADU
reprezentujgcym
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona  |-——

3 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma DYBCIAK
2Imiona IGOR
3.Numer PESEL/REGON lub data 90022302936, -—-—
urodzenia
4.Numer KRS ik

5.Funkcja w organie
reprezentujgcym

WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzgca w sklad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

] 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane os6b wchodzgcych w sktad organu
1 1.Nazwisko JEDRZEJUK
2.Imiona MARCIN

3.Numer PESEL lub data urodzenia 69111100458, -

2 1.Nazwisko

ZIEBA

2.Imiona

MICHAL
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82072900073, -~
ELACZNA Z CZEONKIEM ZARZADU

Dziat 3

62, 01, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM

|46, 51, Z, SPRZEDAZ HURTOWA KOMPUTEROW, URZADZEN PERYFERYJNYCH I
| OPROGRAMOWANIA

162, 09, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USEUGOWA W ZAKRESIE TECHNOLOGII
|INFORMATYCZNYCH I KOMPUTEROWYCH

74,10, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE SPECJALISTYCZNEGO PROJEKTOWANIA

Brak wpisow

Brak wpisow

Brak wpisow

Dziat 4

Brak wpisow
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Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003
r. Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia
upadtosci albo w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania
restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska
sie sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym, o przymusowej
restrukturyzacji lub o objeciu spétki akcyjnej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacjg

Brak wpisow
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Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzgdzenia wydruku 19.02.2025

adres strony internetowej, na ktérej sg dostepne informacje z rejestru: prs.ms.gov.pl
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7.2  Statut Emitenta

,STATUT SPOLKI
SIM FACTOR SPOLKA AKCYJNA (,SPOLKA")
§1
Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia spotki Sim Factor spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibg w Warszawie (,Spotka Przeksztatcana”), ktorej zatozycielem byta spétka New Solutions

Factor spotka z ograniczong odpowiedzialnosciag z siedzibg w Warszawie.

§2
1. Spotka prowadzi dziatalno$¢ pod firmg: Sim Factor spotka akcyjna.
2. Spotka moze uzywac takze skrotu firmy w brzmieniu: Sim Factor S.A. oraz wyrézniajgcego ja
znaku graficznego.
§3
Siedzibg Spdtki jest m. st. Warszawa.
§4
Czas trwania Spdiki jest nieoznaczony.
§5
1. Dziatalno$¢ gospodarcza Spétki moze byé prowadzona na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i
za granica.
2. Spoétka moze tworzy¢ oddzialy, przedstawicielstwa, zaktady wytworcze, handlowe i ustugowe i

inne jednostki organizacyjne. Spétka moze przystepowac do innych spotek w kraju i za granica,
zarowno z kapitatem krajowym, jak i zagranicznym, a takze uczestniczy¢ we wszystkich
dozwolonych powigzaniach organizacyjno-prawnych.
§6
1. Przedmiotem dziatalnosci Spofki jest:
1) dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem (PKD 62.01.2);
2) sprzedaz hurtowa komputeréw, urzgdzen peryferyjnych i oprogramowania (PKD 46.51.27);
3) dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania (PKD 58.29.7);
4) dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych (PKD 58.21.Z);
5) dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki (PKD 62.02.2);
6) pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych
(PKD 62.09.2);
7 dziatalno$¢ w zakresie specjalistycznego oprogramowania (PKD 74.10.2);
przy czym przedmiotem przewazajgcej dziatalnosci jest dziatalno$¢ zwigzana
z oprogramowaniem (PKD 62.01.Z).
2. Spotka moze podejmowacé wszelkie dziatania, ktore sa konieczne lub korzystne dla realizacji
przedmiotu dziatalnosci Spéiki, o ile sg zgodne z przepisami prawa polskiego.
3. Dziatalnos¢, dla ktérej wykonywania jest wymagane uzyskanie koncesji, zezwolen lub spetnienie
innych wymogow przewidzianych prawem, wykonywana bedzie po ich uzyskaniu lub spetnieniu.
§7
Kapitat zaktadowy Spotki
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1. Kapitat zakladowy Spotki wynosi 9.241.400,00 zt (stownie: dziewie¢ milionéw dwiescie
czterdziesci jeden tysiecy czterysta ztotych 00/100) i bedzie dzieli¢ sie na 2.310.350 (stownie:
dwa miliony trzysta dziesie¢ tysiecy trzysta piecdziesiat) akcji serii A o wartosci nominalnej 4,00
zt (stownie: cztery ztote 00/100) kazda.

2. Akcje serii A sg akcjami zwyklymi, na okaziciela, o numerach od 000.001 do 2.310.350. Akcje
serii A zostaty przyznane na rzecz wspolnikéw Spotki Przeksztatcane;.
(uchylony)
Akcje moga by¢ pokrywane wkiadem pienieznym lub niepienieznym.
Akcje serii A zostaty przyznane akcjonariuszom w nastepujacy sposoéb:
1) New Solutions Factor spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie

objeta 2.302.850 akc;ji serii A o numerach od 000.001 do 2.302.850;

2) Rafat Artur Trznadel objgt 3.250 akcji serii A o numerach od 2.302.851 do 2.306.100;
3) Michat Kazimierz Wierzbicki objat 3.250 akcji serii A o numerach od 2.306.101 do

2.309.350;
4) Adam Trzmiel objat 1.000 akcji serii A 0 numerach od 2.309.351 do 2.310.350.
§8
1. Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszony uchwatg Walnego Zgromadzenia poprzez emisje

nowych akgcji lub podwyzszenie wartosci nominalnej dotychczasowych akcji.

2. Akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w podwyzszonym
kapitale zaktadowym Spéiki, proporcjonalnie do posiadanych akcji (prawo poboru), z
zastrzezeniem wytgczenia prawa poboru w drodze uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej na
podstawie art. 433 § 2 KSH.

§ 8a
Kapitat docelowy Spétki
1. Zarzad Spotki jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki na zasadach
okreslonych w niniejszym paragrafie.
2. Upowaznienie, o ktérym mowa w ust. 1 wygasa po uptywie 3 lat od dnia zarejestrowania w

rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego zmiany statutu Spotki przewidujgcej
niniejszy kapitat docelowy.

3. Zarzad moze wykonywaé przyznane mu upowaznienie przez dokonanie jednego albo kilku
kolejnych podwyzszen kapitatu zakladowego fgcznie o kwote nie wyzszg niz 2.750.000,00 zt (dwa
miliony siedemset pieé¢dziesiat tysiecy ztotych 00/100) (kapitat docelowy).

Zarzad moze wydac¢ akcje tylko w zamian za wklady pieniezne.
Zarzad nie moze wydawac akcji uprzywilejowanych lub przyznawaé uprawnien, o ktérych mowa
w art. 354 KSH.

6. Upowaznienie Zarzgdu do podwyzszania kapitatu zaktadowego obejmuje emitowanie warrantow
subskrypcyjnych, o ktérych mowa w art. 453 § 2 KSH.

7. Uchwaly Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej wymagajg jednomysinej zgody Rady
Nadzorczej Spotki.

8. Zarzad jest upowazniony do pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru akcji emitowanych w
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granicach kapitatu docelowego. Uchwata Zarzgdu w tej sprawie wymaga jednomysinej zgody
Rady Nadzorczej.

§9
Spotka moze nabywacé akcje wtasne, ktére majg by¢ zgodnie z art. 362 §1 pkt 2 KSH zaoferowane
do nabycia pracownikom lub osobom, ktére byty zatrudnione w spétce lub spotce z nig powigzanej
przez okres co najmniej trzech lat.
Przepis ust. 1 nie wylacza mozliwosci nabycia przez Spdtke akcji wikasnych w wykonaniu
upowaznienia udzielonego przez Walne Zgromadzenie, jezeli okreslone w upowaznieniu warunki
nabycia dotyczg nastepczego zaoferowania tych akcji pracownikom.
Okreslanie zasad programéw motywacyjnych, z ktérymi wigza¢ sie bedzie zaoferowanie nabycia
lub objecia akcji przez akcjonariuszy wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.
Przepisy ust. 1-3 nie wytaczajg mozliwosdci nabycia przez Spétke akcji wiasnych w innych
przypadkach, w ktorych jest to dozwolone przepisami prawa.

§10
Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku netto, przeznaczonym do podziatu uchwatg
Walnego Zgromadzenia, w stosunku do liczby akcji, a jezeli akcje nie sg w catosci pokryte - w
stosunku do dokonanych wptat na akcje. Walne Zgromadzenie moze zadecydowacC o
zatrzymaniu catosci lub czesci zysku w Spétce lub tworzy¢ fundusze celowe oraz znosi¢ je na
podstawie uchwat.
Walne Zgromadzenie jest upowaznione do okreslenia w drodze uchwaty dnia, wedtug ktérego
ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzien
dywidendy) zgodnie z art. 348 § 2 KSH. W przypadku gdy spotka jest spotkg publiczng zwyczajne
Walne Zgromadzenie ustala dzien dywidendy.
Zarzad Spotki jest upowazniony do wyptacania akcjonariuszom zaliczek na poczet przewidywane;j
dywidendy za dany rok obrotowy, na zasadach okreslonych w art. 349 KSH, tj. jezeli Spétka
posiada srodki wystarczajgce na wyptate, Rada Nadzorcza Spétki wyrazita zgode na wyptate
zaliczki, a zatwierdzone sprawozdanie finansowe Spotki za poprzedni rok obrotowy wykazuje
zysk. Zaliczka moze stanowi¢ najwyzej potowe zysku osiggnietego od konca poprzedniego roku
obrotowego, powiekszonego o kapitaty rezerwowe utworzone z zysku, ktérymi w celu wypfaty
zaliczek moze dysponowac¢ Zarzad, oraz pomniejszonego o niepokryte straty i akcje wiasne.-----
Tak dtugo, jak Spétka jest spétkg niepubliczng, wykonuje ona samodzielnie, z wytgczeniem
posrednictwa podmiotu prowadzacego rejestr akcjonariuszy, zobowigzania pieniezne Spétki
wobec akcjonariuszy z przystugujgcych im praw z akcji.

§ 11

(uchylony)
§12
Umorzenie akcji

Akcje moga by¢ umorzone wytgcznie za zgodg akcjonariusza w drodze jej nabycia przez Spotke
(umorzenie dobrowolne), po uprzednim podjeciu uchwaty Walnego Zgromadzenia.

Umorzenie akcji wymaga obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki.
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§13
Organy Spotki
Organami Spétki sa:
1) Walne Zgromadzenie,
2) Rada Nadzorcza,
3) Zarzad.
§ 14
Zarzad
1. Zarzad Spotki sktada sie z od dwdch do czterech cztonkéw. Czionkéw Zarzadu powotuje i

odwotuje Rada Nadzorcza. Liczbe Cztonkéw Zarzgdu danej kadenc;ji ustala Rada Nadzorcza. ---
Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje jg we wszystkich czynnosciach.

3. Okres sprawowania funkcji przez Czionka Zarzadu wynosi 5 lat (kadencja). Cztonkowie Zarzadu
powotywani sg na okres wspolnej kadenc;ji.

4, Do sktadania oswiadczen w imieniu Spotki upowaznieni sg dwaj Cztonkowie Zarzadu dziatajacy
tacznie albo jeden Cztonek Zarzgdu fgcznie z prokurentem.

5. Prezes Zarzadu kieruje pracami Zarzadu, a w szczegolnosci dokonuje rozdziatu zadan miedzy
Czlonkéw Zarzadu i koordynuje ich prace, ustala porzadek obrad, zwotuje i przewodniczy
posiedzeniom Zarzadu, reprezentuje Zarzagd wobec Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia.
Uchwaly Zarzagdu wymagajg wszystkie sprawy przekraczajgce zakres zwyklych czynnosci spofki.

7. Uchwaty Zarzgdu zapadajg zwyklg wiekszoscig gtosow. W przypadku rownosci gtoséw decyduje
gtos Prezesa Zarzadu.

§15
Rada Nadzorcza
1. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej
dziatalno$ci.
2. Rada Nadzorcza skifada sie z od trzech do pieciu cztonkéw, a w przypadku, jezeli spotka jest

spotka publiczng, Rada Nadzorcza sktada sie z od pieciu do siedmiu cztonkéw. Cztonkéw Rady
Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie.

3. Walne Zgromadzenie wskazuje spos$rod czionkéw Rady Nadzorczej Przewodniczacego Rady
Nadzorczej oraz jego Zastepce. Przewodniczgcy Rady Nadzorczej pierwszej kadencji oraz jego
Zastepca zostali wskazani w uchwale w sprawie przeksztatcenia Spotki Przeksztatcanej w
Spotke. Przewodniczacy Rady Nadzorczej kieruje pracami Rady Nadzorczej, a w szczegdlnosci
zwotuje i przewodniczy posiedzeniom Rady Nadzorczej oraz koordynuje prace Rady. W razie
réwnosci gtoséw przy podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej decyduje gtos Przewodniczgcego
Rady Nadzorczej.

4. Okres sprawowania funkcji przez czionka Rady Nadzorczej wynosi 5 lat (kadencja). Cztonkowie
Rady Nadzorczej powotywani sg na okres wspolnej kadencji.

5. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczgcy Rady Nadzorczej lub jego Zastepca.
Rada Nadzorcza powinna by¢ zwotywana w miare potrzeb, nie rzadziej niz raz w kazdym kwartale

roku obrotowego.
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Zarzad lub cztonek Rady Nadzorczej mogg zgdaé zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej,
podajgc proponowany porzgdek obrad. Przewodniczgcy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenie z
porzadkiem obrad zgodnym z zgdaniem, ktére odbywa sie nie pdzniej niz w terminie dwdch
tygodni od dnia otrzymania Zadania. Jezeli Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwota
posiedzenia zgodnie z postanowieniami tego ustepu, wystepujgcy z zadaniem moze je zwotaé
samodzielnie.
Czionkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajgc swoj gtos
na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na pi$mie nie moze
dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzgdku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.
Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$¢. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy cztionkowie
Rady zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty oraz co najmniej potowa czionkéw Rady
wzieta udziat w podejmowaniu uchwaty. W przypadku réwnosci gtoséw rozstrzyga glos
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.
Poza innymi sprawami okreslonymi w bezwzglednie obowigzujgcych przepisach prawa oraz w
niniejszym Statucie do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy wybor firmy audytorskiej do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego.

§ 16

Walne Zgromadzenie

Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spofki, to jest w Warszawie. Walne Zgromadzenie
moze by¢ zwyczajne albo nadzwyczajne.
Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Prawo gtosu przystuguje
niezaleznie od pokrycia akcji.
Akcjonariusze uczestniczg w Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub przez petnomocnika.

§17
Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad raz do roku, przy czym powinno sie ono odby¢
w terminie do 30 czerwca roku nastepnego po zakonczeniu roku obrotowego.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad w uzasadnionych przypadkach.
Kazdemu z Akcjonariuszy posiadajgcemu nie mniej niz 1/10 akcji w kapitale zaktadowym Spétki
przystuguje osobiste prawo do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczgcego tego zgromadzenia.
Tak dtugo, jak Spétka jest spotkg niepubliczng, Walne Zgromadzenie moze by¢ zwotane w drodze
ogtoszenia, zgodnie z art. 402 § 1 KSH lub listami poleconymi lub pocztag kurierskg, zawsze za
zwrotnym, pisemnym potwierdzeniem odbioru, wystanymi na adresy zamieszkania Akcjonariuszy
wynikajgce z tresci niniejszego statutu Spofki lub podane w formie pisemnej Zarzgdowi Spotki
przez Akcjonariusza w przypadku zmiany adresu zamieszkania/siedziby Akcjonariusza, co
najmniej na dwa tygodnie (liczy sie data stempla pocztowego lub data nadania przesyiki
kurierskiej) przed terminem danego Walnego Zgromadzenia. Zamiast listu lub przesyiki,
zawiadomienie moze by¢ wystane akcjonariuszowi pocztg elektroniczng na adres wskazany w

rejestrze akcjonariuszy albo za pisemng zgodg akcjonariusza na wskazany przez niego inny
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adres poczty elektronicznej.

§18

1. Uchwata Walnego Zgromadzenia jest konieczna we wszystkich przypadkach przewidzianych w
przepisach prawa oraz w niniejszym Statucie. Uchwaly Walnego Zgromadzenia wymaga w
szczegolnosci:

a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spofki, sprawozdania
finansowego za ubiegly rok obrotowy oraz udzielenie czionkom organow Spofki
absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow,

b) okreslanie sposobu podziatu zysku lub pokrycia strat,

C) wszelkie postanowienia dotyczgce roszczeh o naprawienie szkody wyrzgdzonej przy
zawigzywaniu Spofki lub sprawowania zarzadu albo nadzoru,

d) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa albo jego zorganizowanej czesci oraz
ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

e) emisja obligacji zamiennych Ilub z prawem pierwszenstwa oraz warrantéw
subskrypcyjnych,

Czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej majg prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu. --

3. Uchwaly zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw (stanowigca wiecej niz polowe gtosow
oddanych), chyba ze przepisy prawa lub postanowienia niniejszego Statutu stanowig inaczej.
Walne Zgromadzenie jest wazne, o ile sg na nim reprezentowane akcje stanowigce co najmniej
50% kapitatu zaktadowego.

§19

1. Rachunkowo$¢é Spétki oraz ksiegi handlowe powinny byé prowadzone zgodnie obowigzujgcymi
przepisami prawa.

Rok obrotowy pokrywa sie z rokiem kalendarzowym.

3. Sprawozdanie finansowe, bilans oraz rachunek zyskéw i strat powinny by¢ sporzgdzone przez
Zarzad w terminach okre$lonych przepisami prawa.

4. Tak dtugo, jak Spétka jest spotkg niepubliczng, Zarzad Spoétki zobowigzany jest do udostepnienia
kazdemu z Akcjonariuszy, na jego wniosek, do wglgdu, rocznego zweryfikowanego sprawozdania
finansowego, bilansu oraz rachunku zyskoéw i strat po uptywie 90 dni od daty zakonczenia danego
roku obrotowego.

§ 20
Walne Zgromadzenie moze tworzy¢ kapitaty celowe, a w szczegdlnosci kapitat rezerwowy i kapitat
Zapasowy.

§ 21

Rozwigzanie Spotki nastepuije:

1) na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia;

2) w innych przypadkach przewidzianych przez prawo.

§ 22
W przypadku rozwigzania Spétki majgtek pozostaly po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli

dzieli sie miedzy akcjonariuszy proporcjonalnie do posiadanych przez nich akcji, przy czym w sytuaciji,
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gdy przyczyna rozwigzania Spofki jest uchwata o jej rozwigzaniu albo o przeniesieniu siedziby Spotki za
granice, decyduje stan posiadania akcji Spotki na dzien podjecia tej uchwaty.
§23

W sprawach nieuregulowanych postanowieniami niniejszego statutu majg zastosowanie odpowiednie
przepisy KSH.”
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7.3 Tekst Uchwaly Emisyjnej

Zmiana Statutu w zakresie tresci § 7 Statutu, wynikajaca z Uchwaly Emisyjnej wejdzie w zycie po
przeprowadzeniu Oferty Publicznej, z dniem zarejestrowania tej zmiany przez sad rejestrowy,
z uwzglednieniem koniecznosci ztozenia przez Zarzad oswiadczenia o wysokosci objetego kapitatu
zaktadowego Spotki i dookresleniu wysokosci kapitatu zaktadowego w Statucie w trybie art. 310§ 2i 4
w zw. z art. 431 § 7 KSH.

Uchwata nr 1
Zarzadu Sim Factor S.A. z siedzibg w Warszawie
z dnia 17 lutego 2025 roku

w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego poprzez emisje akcji na okaziciela serii B
w ramach kapitatu docelowego z wytagczeniem w calosci prawa poboru akcjonariuszy w
odniesieniu do akcji serii B oraz w sprawie zmiany Statutu Spoétki

Zarzad Spoiki, dziatajgc na podstawie art. 431 § 1 w zwigzku z art. 444, 446 i 447 ustawy z dnia 15
wrzesnia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych (,KSH”) oraz § 8a Statutu Spétki, postanawia, co
nastepuje:

§1.

1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spoétki, w ramach uchwalonego i zarejestrowanego kapitatu
docelowego, z kwoty 9.241.400,00 zt (stownie: dziewie¢ miliondéw dwiescie czterdziesci jeden
tysiecy czterysta ztotych 00/100), do kwoty nie mniejszej niz 9.241.404,00 zt (stownie: dziewie¢
milionéw dwiescie czterdziesci jeden tysiecy czterysta cztery ztote 00/100) i nie wiekszej niz
11.481.400,00 zt (jedenascie milionéw czterysta osiemdziesiat jeden tysiecy czterysta ziotych
00/100), tj. kwote nie mniejszg niz 4,00 zt (cztery ztote) i nie wiekszg niz 2.240.000,00 zt (dwa
miliony dwiescie czterdziesci tysiecy ztotych 00/100). Podwyzszenie kapitatu nastgpi poprzez
emisje nowych akcji zwyklych na okaziciela serii B w liczbie od 1 (jednej) do 560.000 (piec¢set
szescédziesigt tysiecy) o wartosci nominalnej 4,00 zt (cztery ztote) kazda (,Akcje Serii B”).

2. Rada Nadzorcza, zgodnie z wymogiem §8a ust. 7 i 8 Statutu Spotki, wyrazita jednomysinie w
uchwale nr 1/2025 z dnia 14 lutego 2025 r. zgode na podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdtki,
o ktérym mowa w §1 ust. 1 niniejszej uchwaty, ustalenie ceny emisyjnej Akcji Serii B po
rozwazeniu wynikéw procesu budowania ksiegi popytu wsréd inwestoréw oraz pozbawienie
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru Akcji Serii B (,Uchwata Rady
Nadzorczej”).

3. Akcje Serii B beda podlega¢ dematerializacji w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o obrocie instrumentami finansowymi.

4. Akcje Serii B zostang w catodci pokryte wkiadami pienieznymi, wniesionymi przed
zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

Emisja Akcji Serii B nastgpi w drodze subskrypcji otwartej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 3 KSH.

6. Akcje Serii B zostang zaoferowane przez Spétke w drodze oferty publicznej, co do ktérej — pod
warunkiem udostepnienia do publicznej wiadomosci memorandum informacyjnego,
sporzgdzonego zgodnie z art. 37b ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych
(,Ustawa o Ofercie”) — nie ma obowigzku sporzgdzania, zatwierdzania i udostepniania prospektu
zgodnie z Rozporzgdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14
czerwca 2017 roku w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng
papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 2003/71/WE (,Rozporzadzenie 2017/1129”) (zgodnie z art. 37b ust. 1 Ustawy o
Ofercie w zwigzku z art. 3 ust. 2 Rozporzgdzenia 2017/1129).

7. Akcje Serii B zostang zaoferowane na zasadach okreslonych w memorandum informacyjnym,
sporzgdzonym zgodnie z art. 37b Ustawy o Ofercie w zwigzku z ofertg publiczng Akcji Serii B.

8. Cena emisyjna Akcji Serii B zostanie ustalona przez Zarzad za zgodg Rady Nadzorczej Spotki,
po rozwazeniu wynikéw procesu budowania ksiegi popytu wsréd inwestoréw. Cena emisyjna
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Akcji Serii B powinna by¢ ustalona na takim poziomie, aby tgczna warto$¢ emisji Akcji Serii B
(ustalona jako iloczyn ceny emisyjnej oraz maksymalnej liczby Akcji Serii B zgodnie z §1 ust. 1
powyzej) wraz z warto$cig innych emisji akcji przeprowadzanych w okresie poprzedzajgcych 12
miesiecy kalendarzowych byta mniejsza niz rownowartos¢ 5.000.000,00 EUR (pie¢ milionow
euro).

9. Postanawia sie o ubieganiu sie przez Spotke o wprowadzenie Akcji Serii B do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect (,ASO”). Zarzad podejmie wszelkie
czynnos$ci zwigzane z wprowadzeniem Akcji Serii B do obrotu w ASO niezwtocznie po ich emisji.

10. Akcje Serii B beda uczestniczy¢ w dywidendzie na nastepujgcych zasadach:

1) akcje serii B zapisane po raz pierwszy w rejestrze akcjonariuszy albo na rachunku
papierow wartosciowych albo rachunku zbiorczym najpézniej w dniu dywidendy ustalonym
w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestniczg w dywidendzie
poczgwszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, to znaczy od dnia 1 (pierwszego) stycznia
roku obrotowego poprzedzajgcego bezposrednio rok, w ktérym akcje te zostaty zapisane
po raz pierwszy w rejestrze akcjonariuszy albo na rachunku papieréw wartosciowych albo
rachunku zbiorczym,

2) akcje serii B zapisane po raz pierwszy w rejestrze akcjonariuszy albo na rachunku
papierow wartosciowych albo rachunku zbiorczym w dniu przypadajgcym po dniu
dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku,
uczestniczg w dywidendzie poczgwszy od zysku za rok obrotowy, w ktérym akcje te zostaty
zapisane po raz pierwszy w rejestrze akcjonariuszy, to znaczy od dnia 1 (pierwszego)
stycznia tego roku obrotowego.

§2.

Za zgodg Rady Nadzorczej wyrazong w Uchwale Rady Nadzorczej, w interesie Spétki wyltgcza sie w
catosci prawo poboru Akcji Serii B przystugujgce dotychczasowym akcjonariuszom Spoétki. Opinia
Zarzadu uzasadniajgca powody wylgczenia prawa poboru Akcji Serii B przystugujacego
dotychczasowym akcjonariuszom Spotki zostata przedstawiona Radzie Nadzorczej, a jej kopia stanowi
zatgcznik nr 1 do niniejszej uchwaty.

§3.

W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, Zarzad Spotki zmienia §7 ust. 1 Statutu Spétki,
nadajgc mu nowe nastepujgce brzmienie:

»1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie mniej niz 9.241.404,00 zt (stownie: dziewie¢ milionéw dwiescie
czterdziesci jeden tysiecy czterysta cztery ztote 00/100) i nie wiecej niz 11.481.400,00 zt (jedenascie
milionéw czterysta osiemdziesigt jeden tysiecy czterysta ztotych) i dzieli sie na nie mniej niz 2.310.351
(stownie: dwa miliony trzysta dziesiec tysiecy trzysta pieédziesiat jeden) i nie wiecej niz 2.870.350 (dwa
miliony osiemset siedemdziesigt tysiecy trzysta pieédziesigt) akcji o wartosci nominalnej 4,00 z
(stownie: cztery ztote 00/100) kazda. Kapitat zaktadowy dzieli sie w nastepujgcy sposob:

1) 2.310.350 (stownie: dwa miliony trzysta dziesie¢ tysiecy trzysta piecdziesigt) akcji zwyklych, na
okaziciela serii A;

2) nie mniej niz 1 (stownie: jedna) i nie wiecej niz 560.000 (stownie: piecset szesc¢dziesigt tysiecy)
akcji zwyktych, na okaziciela serii B.”
Pozostate postanowienia Statutu Spotki pozostajg bez zmian.

§4.

Niniejsza Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia, z tym, ze zmiany Statutu dokonywane na jej
podstawie wchodzg w zycie z dniem ich wpisania do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego.

Opinia Zarzagdu uzasadniajaca powody wytaczenia prawa poboru Akcji Serii B przystugujacego
dotychczasowym akcjonariuszom Spoétki

OPINIA ZARZADU SIM FACTOR S.A.
z siedzibg w Warszawie
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z dnia 17 lutego 2025r.
uzasadniajgca powody pozbawienia prawa poboru
oraz proponowanej ceny emisyjnej akcji serii B

W zwigzku z planowanym powzieciem przez Zarzad SIM Factor S.A. z siedzibg w Warszawie (,Spoétka”)
uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji na okaziciela serii B
w ramach kapitatu docelowego z wytgczeniem w catos$ci prawa poboru akcjonariuszy w odniesieniu do
akcji serii B oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki, Zarzad Spoétki na podstawie 433 § 2 zdanie 4 Kodeksu
spoétek handlowych (,KSH”), w zwigzku z art. 447 § 1 zdanie 2 KSH oraz §8a ust. 8 Statutu Spofki
sporzadzit niniejszg opinie w sprawie pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru akcji nowej emisji serii
B oraz w sprawie sposobu ustalenia ceny emisyjnej akcji zwyktych na okaziciela serii B.

Wylaczenie prawa pierwszenstwa akcjonariuszy do objecia nowych akcji w stosunku do liczby
posiadanych akcji w catosci w zakresie emisji akcji serii B jest uzasadnione interesem Spotki. Akcje Serii
B zostang zaoferowane w trybie subskrypcji otwartej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 3 KSH, z
uwzglednieniem art. 440 § 3 KSH, w ramach oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d Rozporzgdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory
ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do
obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz.U.UE.L.2017.168.12 z p6zn.
zm.).

W opinii Zarzadu, pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru warunkuje
zainteresowanie inwestorow udziatem w ofercie publicznej. Pozyskanie dodatkowego kapitatu lezy
natomiast zaréwno w interesie Spoiki, jak i wszystkich jej akcjonariuszy, tak obecnych jak i przysztych.
Zapewnienie Spoice potrzebnego dokapitalizowania powinno skutkowa¢ wzrostem wartosci
istniejgcych akcji Spétki, a tym samym sprzyja¢ diugoterminowym interesom dotychczasowych
akcjonariuszy.

Zarzad Spotki ustali cene emisyjng akcji serii B w odrebnej uchwale po zakohczeniu budowania ksiegi
popytu na akcje serii B z uwzglednieniem wszystkich okolicznosci majgcych wptyw na ustalenie ceny
emisyjnej, w tym przede wszystkim zadeklarowanego przez adresatow oferty popytu na akcje serii B,
koniunktury panujgcej na rynkach kapitatowych w czasie przeprowadzania oferty publicznej oraz
sytuacji finansowej Spoftki aktualnej w odnosnym okresie, biezgcych wydarzen i perspektyw rozwoju
Spoiki. Ustalenie ceny emisyjnej akcji serii B na podstawie ksiegi popytu bedzie leze¢ w interesie Spofki
z uwagi na to, ze zagwarantuje objecie akcji Spdtki na warunkach rynkowych.
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7.4 Definicje i objasnienia skrétow

Memorandum Informacyjne



SIM Factor S.A.

218

Al, Atrtificial Intelligence

Sztuczna inteligencja, dziedzina wiedzy obejmujacg m.in. sieci
neuronowe, robotyke i tworzenie modeli zachowan inteligentnych oraz
programéw komputerowych symulujgcych te zachowania

Akcje

Wszystkie akcje w kapitale zaktadowym Emitenta istniejgce
(wyemitowane) na Dzien Memorandum, tj. 2.310.350 akcji zwyktych
na okaziciela

Akcje Nowej Emisji, Akcje
Oferowane, Akcje Serii B

Nie wiecej niz 560.000 (piecset szescdziesigt tysiecy) nowo
emitowanych akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej
4,00 zt (cztery ztote) kazda emitowanych przez Spétke

Akcje Serii C

Nie wiecej niz 280.000 (dwiescie osiemdziesiat tysiecy) akcji zwyktych,
na okaziciela Spotki serii C o warto$ci nominalnej 4,00 zt (cztery ztote)
kazda emitowanych przez Spétke

AR, augmented reality

Rozszerzona rzeczywistos$é, technologia, ktéra naktada informacje lub
obraz wirtualny na widok rzeczywisty

ASO, Alternatywny System
Obrotu

Alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy
o Obrocie, organizowany przez GPW

Budowa Ksiegi Popytu, book
building

Proces sktadania i zbierania deklaracji od inwestorow w zakresie
proponowanej ceny i wielkosci pakietu akcji, ktérych nabyciem sg
zainteresowani inwestorzy

CA

Czuwak aktywny — urzgdzenie kontrolujgce czujnos¢ maszynisty

Cena Emisyjna

Cena Akcji Oferowanych ustalana odrebng uchwatg Zarzadu na
podstawie upowaznienia udzielonego w Uchwale Emisyjnej, po ktérej
beda przyjmowane Zapisy na Akcje Oferowane, kidra zostanie
ustalona przez Spotke w uzgodnieniu z Koordynatorem Oferty

Choroba symulatorowa

Choroba lokomocyjna moggca wystgpi¢ podczas korzystania z
sprzetu VR, wynikajgca z sprzecznych informacji odbieranych przez
rézne zmysty.

Cztonkowie Zarzadu Bedacy
Akcjonariuszami Spofki

Pan Michat Wierzbicki oraz Pan Igor Dybciak

6 DoF

Szes¢ mechanicznych stopni swobody ruchu sztywnego ciata w
przestrzeni tréjwymiarowej

Dzien Memorandum

Dzien publikacji Memorandum, tj. 19 lutego 2025 roku

Dz. U.

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Eco - driving

Jazda ekologiczna; styl prowadzenia, ktory pozwala na optymalizacje
zuzycia paliwa oraz podzespotéw pojazdu

Emitent, Spotka

SIM Factor Spotka Akcyjna (KRS: 0001127648)

ERTMS, European Rail Traffic

Managment System

Europejski System Zarzadzania Ruchem Kolejowym

ETCS, European Train
Control System

Europejski System Sterowania Pociggiem
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EUR, euro Euro — jednostka monetarna obowigzujgca w Unii Europejskiej
EZT Elektryczny zespot trakcyjny
Gielda, GPW Gle_'ida _ Papierow Wgrtosmowych w Warszawie Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
Urzadzenie pozwalajgce wyswietla¢ trojwymiarowy obraz, stworzony
Gogle VR . ) )
komputerowo przy pomocy oddzielnych obrazéw dla kazdego oka
Hardware Materialna czes¢ sprzetu komputerowego lub symulatora

HDRP, High Definition Render
Pipeline

(High Definition Render Pipeline), technologia renderowania
(graficznego przedstawienia tresci zapisanej cyfrowo) w wysokiej
rozdzielczosci

HMI, Human-Machine
Interface

Interfejs miedzy maszyng a operatorem, Panel sterowania

Holografia

Techniki uzyskiwania obrazéw przestrzennych metodag rekonstrukgciji
fal

IT, Information Technology

Technika informatyczna, dziedzina zajmujgca sie przetwarzaniem,
przechowywaniem i przesytaniem informacji

Projekt "Insignic" - numer POIR.01.01.01-00-0159/22, petna nazwa”

Insiani Gra symulacyjna z immersyjnym fotelem  gamingowym
nsignic ) . N . L
odwzorowujgcym dynamike obiektéw rzeczywistych zapewniajgca
silng interakcje z grg i otoczeniem — Insignic
KDPW Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych Spoétka Akcyjna z siedzibg

w Warszawie

Kodeks Cywilny, KC

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (tj. Dz. U. z 2024
r. poz. 1061 z pézn. zm.)

Kodeks Karny, KK

Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r. - Kodeks karny (tj. Dz. U. z 2024 r.,
poz. 17, z pdzn. zm.)

Kodeks Spotek Handlowych,
KSH

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych (j. Dz.
U.z 2024 r., poz. 18, z p6zn. zm.)

Koordynator Oferty ?Koléns | Ol\élglglze;zgionNavigator S.A. z siedzibg w Warszawie
KNF, Komisja Komisja Nadzoru Finansowego
KRS Krajowy Rejestr Sgdowy

Rejestr inwestoréw, ktérzy  skutecznie ztozyli  deklaracje

Ksiega Popytu

zainteresowania nabyciem Akcji Oferowanych, zawierajgca liczbe
Akcji Oferowanych, ktérg planujg naby¢ oraz proponowang cene

LZB, Linienzugbeeinflussung

System automatycznego sterowania pociggiem instalowany w
Niemczech na liniach kolejowych o predkosci wiekszej niz 160 km/h

Memorandum

Niniejsze memorandum informacyjne sporzgdzone na podstawie
art. 37b Ustawy o Ofercie
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NBP Narodowy Bank Polski

NCBIR Narodowe Centrum Badan i Rozwoju

NewConnect Eégiﬁzotlvzvxgg?;:;t(; va?/dqcy Alternatywnym Systemem Obrotu,
NWZ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spofki

PKD Polska Klasyfikacja Dziatalnosci wprowadzona rozporzgdzeniem

Rady Ministréw z dnia 24 grudnia 2007 r. (Dz. U. nr 251, poz. 1885)

PLN, zt, ztoty

Jednostka monetarna Rzeczpospolitej Polskiej

OBB

OBB-Infrastruktur Aktiengesellschaft z siedzibg w Wiedniu

Orzeczenie Deklaratoryjne

Orzeczenie deklaratoryjne, ktérego wydania domaga sie OBB w
pozwie z dnia 22 grudnia 2023 r. w celu ustalenia, ze Emitent
odpowiada wobec powoda za wszelkie szkody i straty, jakie powstang
po stronie OBB w zwigzku z umowg ramowg zawartg pomiedzy OBB i
Emitentem dnia 13 listopada 2020 roku dotyczacg dostawy
symulatoréw petnych kabin z systemem ruchu

Oferta, Oferta Publiczna

Oferta publiczna Akcji Oferowanych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej przeprowadzana na podstawie Memorandum

Ordynacja podatkowa

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Ordynacja podatkowa (tj. Dz. U. z
2023 r., poz. 2383 z p6zn. zm.)

Organizator ASO, Organizator
Alternatywnego Systemu
Obrotu

GPW

PCC

Podatek od czynno$ci cywilnoprawnych, o ktérym mowa w ustawie z
dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (t;.
Dz. U.z2023r., poz. 170 z pézn. zm.)

PZB, Punktférmige
Zugbeeinflussung

Opracowany w Niemczech przerywany system sygnalizacji kabinowej
i system ochrony pociggéw

Pracownicy i
Wspétpracownicy Bedacy
Akcjonariuszami Spofki

Niektorzy pracownicy i wspodtpracownicy Spotki posiadajgcy Akcje
Spotki

Prawo dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo dewizowe (tj. Dz. U. z 2022 r.,
poz. 309 z pézn. zm.)

Program Motywacyjny

Program motywacyjny ustanowiony w Spoétce dla czionkéw Zarzadu
oraz kluczowych pracownikow i wspotpracownikdw Spotki na
podstawie Uchwaty ws. Ustanowienia Programu

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Spotki

Regulamin ASO, Regulamin
Alternatywnego Systemu
Obrotu

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwatg
Nr 147/2007 Zarzgdu Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie
S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (ze zm.)
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Regulamin KDPW

Regulamin Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych (tekst
ujednolicony wedtug stanu poczgwszy od dnia 1 stycznia 2024 r.)

Rozporzgdzenie MAR

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z
dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie
w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE

Rozporzgdzenie Prospektowe

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129
z dnia 14 czerwca 2017 roku w sprawie prospektu, ktéry ma byé
publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 200/71/WE

Rozporzgdzenie w Sprawie
Kontroli Koncentracji

Rozporzgdzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 roku
w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorcéw

SHP Samoczynne hamowanie pociggu — system bezpieczenstwa

SIFA Whytacznik bezpieczehstwa jazdy — system bezpieczenstwa
kontrolujgcy czujnos¢ maszynisty

Software Oprogramowanie, niematerialna cze$¢ zestawu komputerowego lub

symulatora

Statut, Statut Spoétki, Statut
Emitenta

Statut Spotki

Szczegotowe Zasady
Dziatania KDPW

Szczegotowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych (tekst ujednolicony obowigzujgcy poczgwszy od dnia
1 stycznia 2024 r.)

Srédroczne Informacje
Finansowe

Wybrane dane finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2024
roku wraz z okresem poréwnywalnym

Tramwaj

"Tramwaj" numer POIR.01.01.01-00-0135/22, petna nazwa:
"Innowacyjny system szkoleniowy motorniczych tramwajéw, oparty o
petnokabinowy symulator z zastosowaniem kognitywistyki

Uchwata Emisyjna

Uchwata nr 1 Zarzadu Spotki z dnia 17 lutego 2025 r. w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego poprzez emisje akcji na
okaziciela serii B w ramach kapitatu docelowego z wytgczeniem w
catosci prawa poboru akcjonariuszy w odniesieniu do akcji serii B oraz
w sprawie zmiany Statutu Spofki

Uchwata ws. Emisji
Warrantéow

Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki nr 3 z dnia
17 lutego 2025 r. w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A
oraz wytgczenia prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych serii A
przez dotychczasowych akcjonariuszy Spétki

Uchwata ws. Warunkowego
Podwyzszenia Kapitatu
Zaktadowego

Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spéftki nr 4 z dnia
17 lutego 2025 r. w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w drodze emisji zwyktych akcji na okaziciela serii
C oraz wytgczenia prawa poboru zwyktych akcji na okaziciela serii C
przez dotychczasowych akcjonariuszy Spotki
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Uchwata ws. Ustanowienia
Programu

Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spéftki nr 7 z dnia
17 lutego 2025 r. w sprawie ustanowienia w Spoéice programu
motywacyjnego

UE Unia Europejska
UOKIK Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow

Dolar amerykanski — jednostka monetarna obowigzujgca na terytorium
USD, dolar o S ;

Standéw Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej

Ustawa z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy
Ustawa AML oraz finansowania terroryzmu (tj. Dz.U. z 2023 r., poz. 1124 z pdzn.

zm.)

Ustawa o Funduszach

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tj. Dz.U.
z 2023 r., poz. 681 z pdzn. zm.)

Ustawa o Kontroli Niektorych
Inwestyciji

Ustawa z dnia 24 lipca 2015 r. o kontroli niektorych inwestyciji (tj. Dz.U.
z 2023 r., poz. 415 z pézn. zm.)

Ustawa o KRS

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym
(tj. Dz. U. z 2023 r., poz. 685, z p6zn. zm.)

Ustawa o Niektorych
Zabezpieczeniach
Finansowych

Ustawa z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach
finansowych (j. Dz.U. z 2022 r., poz. 133, z p6zn. zm.)

Ustawa o Obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(tj. Dz. U. z 2023 r., poz. 646, z p6zn. zm.)

Ustawa o Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw
(. Dz. U. 2 2023 r., poz. 1689 z pézn. zm.)

Ustawa o Ofercie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tj. Dz. U. z 2022 r., poz.
2554, z pozn. zm.)

Ustawa Prawo
Przedsiebiorcow

Ustawa z dnia 6 marca 2018 r. - Prawo przedsiebiorcow (ij. Dz. U.
z 2023 r., poz. 221 z pdzn. zm.)

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb
Fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osbb
fizycznych (tj. Dz. U. z 2022 r., poz. 2647 z pézn. zm.)

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb
Prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os6b
prawnych (tj. Dz. U. z 2023 r., poz. 2805 z pézn. zm.)

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowo$ci (tj. Dz. U.
z 2023 r., poz. 120 z pézn. zm.)

UTK

Urzad Transportu Kolejowego
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VR, virtual reality

Wirtualna rzeczywistos¢ - stworzony za pomocg technologii
informatycznej trojwymiarowy obraz, ktéry imituje swiat realny lub
stanowi wizje $wiata fikcyjnego

Warranty Subskrypcyjne

Warranty subskrypcyjne serii A wyemitowane na podstawie Uchwaty
ws. Emisji Warrantéw

WZ, Walne Zgromadzenie

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spofki

Zapis

Zapis na Akcje Oferowane

Zarzad, Zarzad Emitenta

Zarzad Spotki

Zarzad Gietdy

Zarzad GPW

Memorandum Informacyjne



		2025-02-19T20:10:56+0100


		2025-02-19T21:43:26+0100


		2025-02-19T21:50:31+0100


		2025-02-19T22:02:41+0100
	Dariusz Tenderenda


		2025-02-19T22:11:44+0100
	Elżbieta Maria Chada




