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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy

od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 roku

Dla akcjonariuszy Dom Maklerski Navigator S.A.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z pdézniejszymi zmianami
Zarzad jest zobowigzany zapewni¢ sporzadzenie rocznego sprawozdania finansowego dajacego
prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majatkowe] ifinansowej Spétki na koniec roku obrotowego

oraz wyniku finansowego za ten okres.

Elementy sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w niniejszym dokumencie
w nastepujacej kolejnosci:

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

Bilans na dzied 31 grudnia 2023 roku wykazujacy po stronie aktywow i pasywéw kwote
33 491 502,80 ztotych.

Rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2023 roku
(wariant poréwnawczy) wykazujacy zysk netto w kwocie 1 659 574,55 ztotych.

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
do dnia 31 grudnia 2023 roku wykazujgce wzrost stanu kapitatu wtasnego o kwote 1 659 574,55
ztotych.

Rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2023 roku
wykazujgcy wzrost stanu Srodkow pienieznych o kwote 22 243 937,02 ztotych.

Dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci stanowi zatgcznik do niniejszego sprawozdania finansowego.
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

a. Dom Maklerski Navigator S.A. powstata w wyniku uchwalenia statutu Spétki sporzadzonego

w dniu 11 stycznia 2007 roku w formie aktu notarialnego (Rep. A numer 311/2007) przed
notariuszem Teresg Starostg w kancelarii notarialnej w Warszawie. Zgodnie ze Statutem
Spoétka zostata zawigzana na czas nieokreslony.

b. Siedziba Spoétki miesci sie w Warszawie (00-105) przy ul. Twardej 18.

c. W dniu 14 lutego 2007 roku postanowieniem Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy

w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, Spdtka zostata
wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego - rejestru przedsiebiorcow pod numerem
KRS 0000274307.

d. Spodtka posiada numer NIP 1070006735 oraz symbol REGON 140871261.

e. Jednostka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu

o statut Spotki.

Przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest przede wszystkim dziatalno$é maklerska.

g. W dniu 27 wrzesnia 2007 roku decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego

(DFL/4020/18/28/1/07) Spétka otrzymata zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej w zakresie:

. Oferowania maklerskich instrumentéw finansowych,

° Doradztwa dla przedsiebiorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategii
przedsiebiorstwa lub innych zagadnien zwigzanych z takg strukturg lub strategia,

° Doradztwa i innych ustug w zakresie faczenia, podziatu oraz przejmowania
przedsiebiorstw,

. Przejmowania i przekazywania oraz wykonywania zlecen instrumentéw
finansowych,

° Prowadzenia analiz i innych rekomendacji o charakterze ogélnym,

. Przechowywania instrumentéw finansowych.

Zasady przyjete przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego

1.

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzane na dzien zamkniecia ksigg rachunkowych oraz na
inny dzien bilansowy.
Sprawozdanie finansowe Spotki sktada sie z:
a. wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
b. bilansu i pozycji pozabilansowych,
c. rachunku zyskéw i strat,
d. rachunku przeptywdw pienieznych,
e. zestawienia zmian w kapitale wtasnym,
f. dodatkowych informacji i objasnien.
Spdtka stosuje poréwnawczy wariant rachunku zyskéw i strat.
Spétka sporzadza rachunek przeptywoéw pienieznych metodg posrednia.
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Dane liczbowe wykazuje sie w sprawozdaniu finansowym w ztotych polskich.

Zarzad Spotki za kazdy rok obrotowy sporzadza sprawozdanie z dziatalnosci Spétki i dotacza
je do sprawozdania finansowego.

Informacje o instrumentach finansowych klientédw, przechowywanych lub rejestrowanych
przez Spotke w ramach ustugi, o ktérej mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, a takze informacje o towarach gietdowych klientéw ujawnia sie
w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego, w ujeciu wartosciowym i ilosciowym.
Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2023
roku i zostato sporzgdzone przy zatozeniu, ze Spétka bedzie kontynuowac dziatalnosc
gospodarczg w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci oraz ze nie zamierza ani nie jest zmuszona
zaniechac dziatalnosci lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu. Zgodnie z wiedzg Zarzadu Spotki nie
istniejg okolicznos$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

Zastosowane zasady i metody rachunkowosci

Dom Maklerski Navigator S.A. (dalej: Spétka) prowadzi rachunkowos¢ zgodnie z zasadami
opisanymi w ustawie o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2023 r., poz. 120 z pdzn. zm., dale;j:
ustawa o rachunkowosci) oraz rozporzgdzeniami wydanymi na jej podstawie, z uwzglednieniem
zasad zawartych w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 r. w sprawie
szczegllnych zasad rachunkowosci doméw maklerskich (dalej: Rozporzadzenie). W zakresie
nieobjetym ustawg o rachunkowosci Spotka stosuje krajowe standardy rachunkowosci.

W przypadku nieuregulowania istotnych zagadnienn wystepujgcych w Spétce powyzszymi aktami
prawnymi, kierownik jednostki decyduje w formie pisemnej o zastosowanym rozwigzaniu, opisujgc
to rozwigzanie we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Metody wyceny aktywow i pasywow Spotki na dzien bilansowy

A. Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne

1.

Za srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne uznaje sie sktadniki majatku, o ktérych
mowa w art. 3 ust. 1 pkt. 14 i 15 ustawy o rachunkowosci, ktdrych cena nabycia jest pomiedzy
1500 zt a 3500 zt z zachowaniem amortyzacji jednorazowej oraz sktadniki majgtku ktérych cena
jest wyzsza niz 3500 zt z zachowaniem amortyzacji liniowej.

Warto$¢ poczatkowa srodkéw trwatych powiekszajg koszty ich ulepszenia (przebudowy,
rozbudowy, modernizacji lub rekonstrukcji) o ile powoduje to podwyzszenie ich wartosci
uzytkowej, a koszty tych ulepszen przekroczg 1500 zt.

Spdtka stosuje liniowg metode amortyzacji Srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i
prawnych. Spoétka ustala zasady, stawki i okresy amortyzacji uwzgledniajgce okres
ekonomicznej uzytecznosci tych srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych.
Rozpoczecie amortyzacji $rodkdéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych
nastepuje w nastepnym miesigcu, po miesigcu, w ktorym przyjeto je do uzywania.

Srodki trwate oraz wartoéci niematerialne i prawne o niskiej jednostkowej poczatkowej
wartosci amortyzuje sie w sposob uproszczony poprzez dokonywanie zbiorczych
jednorazowych odpiséw umorzeniowych dla grup zblizonych rodzajem i przeznaczeniem.
Okres odpiséw umorzeniowych kosztéw prac rozwojowych nalezy kazdorazowo ustalaé
indywidualnie.
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B. Naleznosci

1.

Naliczanie odsetek za zwtoke w zaptacie naleznosci nie jest obligatoryjne i zalezy od sytuacji
prawnej i finansowe]j kontrahenta (gdy istnieje prawdopodobienstwo ich uzyskania).
Odpisow aktualizujgcych wartosé naleznosci handlowych dokonuje sie zgodnie z zapisami art.
35b ustawy o rachunkowosci.

Naleznosci wykazywane sg w kwocie naleznej zaptaty z zachowaniem zasady ostroznosci.
Naleznosci w walucie obcej na dzien bilansowy przelicza sie po obowigzujgcym na ten dzien
Srednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

C. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

1.

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne wycenia sie wedtug wartosci nominalnej. Do aktywéw
pienieznych zaliczane sg $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych, srodki pieniezne
w drodze, a takze lokaty bankowe, czeki i weksle, bony skarbowe, ktére sg ptatne lub
wymagalne w ciggu 3 miesiecy od dnia ich wystawienia lub nabycia.

Rozchéd srodkéw pienieznych w walucie obcej rozliczany jest metodg FIFO (pierwsze przyszto,
pierwsze wyszto). Na dzien bilansowy aktywa pieniezne w walucie obcej przelicza sie po
obowigzujgcym na ten dzien srednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

D. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

1.

Rozliczeniu w czasie podlegajg koszty dotyczace przysztych okreséw sprawozdawczych.
Rozliczenia te polegaja na wytgczeniu odpowiednich kosztéow lub ich czesci z kosztéw
dziatalnosci operacyjnej i zapisywaniu na oddzielnym koncie kwot kosztéw za okresy nastepne,
a nastepnie rozliczeniu ich w roku obrotowym, ktérego te koszty dotycza.

E. Rezerwy i zobowigzania

1.

Spoétka tworzy rezerwy na swiadczenia emerytalne i rentowe oraz na niewykorzystane urlopy
na koniec roku obrotowego.

Rezerwy tworzy sie réwniez na przyszte zobowigzania spowodowane restrukturyzacjg, jezeli
na podstawie odrebnych przepiséw Jednostka jest zobowigzana do jej przeprowadzenia lub
zawarto w tej sprawie wigzace umowy, a plany restrukturyzacji pozwalajg w sposdb
wiarygodny oszacowac wartosc tych przysztych zobowigzan.

Zobowigzania wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Zobowigzania w walucie obcej na dzien bilansowy przelicza sie po obowigzujgcym na ten dzien
Srednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

F. Podatek dochodowy

1.

2.

Spoétka tworzy rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego raz w roku na
koniec okresu obrotowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi, ktore spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy
uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich

5
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G.

rdéznic przejsciowych, to jest réznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.

4. Wysokos¢ aktywow i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujagcych w roku, w ktédrym
przewidywane jest ich wykorzystanie.

5. Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie podlegajg wzajemnej
kompensacie nawet, jezeli Jednostka posiada tytut uprawniajacy jg do ich jednoczesnego
uwzgledniania przy obliczaniu kwoty zobowigzania podatkowego.

6. Zmiane stanu rezerw i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w
rachunku zyskow i strat za rok obrotowy, chyba ze pozycje te dotyczg operacji rozliczanych z
kapitatem wtasnym, sg one wéwczas odnoszone na kapitat wiasny.

7. Podatek biezgcy dochodowy ustala sie zgodnie z przepisami podatkowymi, takze w krajach, w
ktorych prowadzona jest dziatalnosé.

Kapitaty

1. Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej w
rejestrze sadowym. Zadeklarowane, lecz niewniesione wkfady kapitatowe ujmuje sie jako
nalezne wptaty na poczet kapitatu.

2. Kapitat zapasowy tworzony jest z odpisdw z czystego zysku rocznego Spoétki. Ponadto do
kapitatu zapasowego zalicza sie réwniez nadwyzke powstatg w wyniku sprzedazy akgji
powyzej ich wartosci nominalnej, po potraceniu kosztow emisji.

Klasyfikacja i yymowanie aktywow finansowych i zobowiagzan finansowych

1. Aktywa finansowe nabyte w wyniku transakcji dokonanych na rynku regulowanym wprowadza
sie do ksigg rachunkowych na dzien rozliczenia transakcji w cenie nabycia.

2. Spotka klasyfikuje instrumenty finansowe w dniu ich nabycia lub powstania do nastepujacych
kategorii:

a) aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
b) pozyczki udzielone i naleznosci wiasne,

c) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

d) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

3. Wartosc¢ godziwa opcji jako instrumentu zabezpieczajgcego jest niepodzielna i rozlicza sie ja w
catej kwocie.

4. Wartos¢ godziwa kontraktu forward jako instrumentu zabezpieczajgcego jest rozdzielana. Za
instrument zabezpieczajgcy uznaje sie tylko cene natychmiastowg, nie bierze sie pod uwage
oprocentowania kontraktu forward.

5. Wartosc¢ stanu konncowego krétkoterminowych instrumentéw finansowych przeznaczonych do
obrotu, w razie, gdy ceny nabycia jednakowych instrumentéw finansowych sg rézne, wycenia
sie wedtug metody LIFO ostatnie przyszto — pierwsze wyszto.

6. Wartos¢ stanu koricowego $rodkéw pienieznych w walutach obcych wycenia sie wedtug
metody FIFO Pierwsze przyszto — pierwsze wyszto.

7. Instrumenty finansowe dzieli sie na:

a) udziaty w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywow trwatych
wyceniane wedtug wartosci godziwej,



Sprawozdanie finansowe 2023 — Dom Maklerski Navigator S.A.

b) akcje i udziaty w jednostkach podporzgdkowanych wycenia sie w cenie nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

c) inwestycje krétkoterminowe wyceniane wedtug ceny (wartosci) rynkowej, a
krétkoterminowe inwestycje, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, wedtug wartosci
godziwe;.

8. Wartoscig godziwg instrumentédw udziatowych jest wartos¢ obliczcona wedtug metody
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

9. Jezeli nie jest mozliwe uzyskanie danych do wyceny metodg zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych, stosuje sie metode pordwnawczg, tj. cene poréwnuje sie do wartosci ksiegowej
porownywalnego pod wzgledem wielkosci oraz zakresu dziatalnosci podmiotu notowanego na
aktywnym rynku kapitatowym. Wartosci godziwe instrumentéw pochodnych Spétka oblicza za
pomocg powszechnie uznanych metod, z wyjatkami okreslonymi w niniejszej polityce
rachunkowosci. Do obliczania wartosci instrumentéw pochodnych stosuje sie kapitalizacje
ciagta.

10. Instrumenty finansowe dzieli sie na:

a) aktywa finansowe (z wyjatkiem trzech ponizszych punktéw), w tym zaliczone do
aktywéw instrumenty pochodne, wycenia sie w wartosci godziwej bez jej
pomniejszania o koszty transakcji, jakie spotka poniostaby, zbywajac te aktywa lub
wytaczajac je z ksigg rachunkowych,

b) pozyczki udzielone i naleznosci wtasne, z wyjgtkiem zaliczonych do obrotu wycenia sie
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomocg efektywnej stopy
procentowe;j,

c) aktywa finansowe, dla ktorych jest ustalony termin wymagalnosci, wycenia sie w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomocg efektywne] stopy
procentowej,

d) sktadniki aktywéw finansowych, dla ktérych nie istnieje cena rynkowa ustalona na
aktywnym rynku regulowanym albo ktérych wartos¢ godziwa nie moze by¢ ustalona
w inny wiarygodny sposoéb i dla ktorych nie jest ustalony termin wymagalnosci,
wycenia sie w cenie nabycia,

e) zobowigzania finansowe, z wyjatkiem pozycji zabezpieczanych, wycenia sie nie pozniej
niz na koniec okresu sprawozdawczego, w wysokosci skorygowanej ceny nabycia,

f) zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz instrumenty pochodne o
charakterze zobowigzan wycenia sie w wartosci godziwej.

Wynik finansowy

Na wynik finansowy sktada sie: wynik z dziatalnosci podstawowej, wynik z operacji instrumentami
finansowymi, wynik na dziatalnosci operacyjnej, wynik na dziatalnosci finansowej oraz
obowigzkowe obcigzenie wyniku.

Przychodami z dziatalno$ci podstawowej sg przychody z dziatalnosci maklerskiej oraz z pozostatej
dziatalnosci podstawowe].

Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to koszty i przychody niezwigzane bezposrednio
z podstawowa dziatalnoscia, wptywajgce na wynik finansowy.

Przychody finansowe s3 to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast
koszty finansowe s3 to poniesione koszty operacji finansowych. Odsetki, prowizje
oraz rdznice kursowe dotyczgce Srodkéw trwatych w budowie wptywajg na wartos¢ nabycia tych
sktadnikéw majatku. Réznice kursowe oraz odsetki od zobowigzan i kredytéw inwestycyjnych po
oddaniu Srodka trwatego do uzytkowania wptywajg na wynik operacji finansowych.
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BILANS - AKTYWA - DOM MAKLERSKI

Wyszczegoélnienie 31.12.2023 31.12.2022
A. AKTYWA
1. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 29170 130,40 6926 193,38
1. W kasie 7 457,23 21 197,06
2. Na rachunkach bankowych 29159 173,84 6904 996,32
3. Inne $rodki pieniezne 3499,33 0,00
4. Inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
1. Naleznosci krétkoterminowe 2434 162,86 1422 448,92
1. Od klientow 2417 926,86 1422 448,92
2. 0d jednostek powigzanych 0,00 0,00
3. Od innych domoéw maklerskich i towarowych doméw maklerskich 0,00 0,00
a) z tytutu zawartych transakcji 0,00 0,00
b) pozostate 0,00 0,00
4. 0d podmiotéw prowadzacych regulowane rynki papieréw wartosciowych i gietdy towarowe 0,00 0,00
5. Od Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. i gietdowych izb rozrachunkowych 0,00 0,00
5a. Od CCP 0,00 0,00
6. Od towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy inwestycyjnych 0.00 0.00
i emerytalnych ’ ’
7.0d emitentédw instrumentéw finansowych lub wprowadzajacych 0,00 0,00
8. Od izby gospodarczej 0,00 0,00
9. Z tytutu podatkéw, dotacji i ubezpieczen spotecznych 16 236,00 0,00
10. Dochodzone na drodze sgdowej, nieobjete odpisami aktualizujgcymi naleznosci 0,00 0,00
11. Wynikajace z zawartych umoéw pozyczek papieréw wartosciowych 0,00 0,00
12. Pozostate 0,00 0,00
111. Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 0,00 0,00
1. Akcje 0,00 0,00
2. Dtuzne papiery wartosciowe 0,00 0,00
3. Certyfikaty inwestycyjne 0,00 0,00
4. Warranty 0,00 0,00
5. Pozostate papiery wartos$ciowe 0,00 0,00
6. Instrumenty pochodne 0,00 0,00
7. Towary gietdowe 0,00 0,00
8. Pozostate 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 340,75
IV.a. Udzielone pozyczki krotkoterminowe 585 522,00 0,00
1. Jednostce dominujacej 300 720,00 0,00
2. Znaczacemu inwestorowi 0,00 0,00
3. Wspolnikowi jednostki wspdtzaleznej 0,00 0,00
4. Jednostkom podporzadkowanym 0,00 0,00
5. Pozostate 284 802,00 0,00
V. Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 0,00 0,00
1. Dtuzne papiery wartosciowe 0,00 0,00
2. Pozostate papiery wartosciowe 0,00 0,00
3. Towary gietdowe 0,00 0,00
4., Pozostate 0,00 0,00
VI. Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 0,00
1. Akcje i udziaty 0,00 0,00
a) jednostki dominujacej 0,00 0,00
b) znaczacego inwestora 0,00 0,00
c) wspdlnika jednostki wspdtzaleznej 0,00 0,00
d) jednostek podporzagdkowanych 0,00 0,00
e) pozostate 0,00 0,00
2. Dtuzne papiery wartosciowe 0,00 0,00
3. Tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 0,00 0,00
4. Certyfikaty inwestycyjne 0,00 0,00
5. Pozostate papiery wartosciowe 0,00 0,00
6. Towary gietdowe 0,00 0,00
7. Pozostate 0,00 0,00
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VII. Naleznosci dtugoterminowe 240 160,00 240 211,00
VIIl. Udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
1. Jednostce dominujacej 0,00 0,00
2. Znaczacemu inwestorowi 0,00 0,00
3. Wspolnikowi jednostki wspotzaleznej 0,00 0,00
4. Jednostkom podporzadkowanym 0,00 0,00
5. Pozostate 0,00 0,00
IX. Wartosci niematerialne i prawne 610 916,68 578 385,24
1. Wartos¢ firmy 0,00 0,00
2. Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 0,00 0,00
- oprogramowanie komputerowe 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 368 306,68 335775,24
4. Zaliczki na wartos$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
5. Wartosci niemterialne i prawne w trakcie wdrazania 242 610,00 242 610,00
X. Rzeczowe aktywa trwate 365 403,11 8 465,30
1. Srodki trwate, w tym: 365 403,11 8 465,30
a) grunty ( w tym prawo uzytkowania wieczystego) 0,00 0,00
b) budynki i lokale 0,00 0,00
c) zespoty komputerowe 12 419,24 8 465,30
d) pozostate srodki trwate 352 983,87 0,00
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
XI. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 82 867,00 135 653,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 82 867,00 135 653,00
2. Pozostate rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
XIl. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00
XIll. Udziaty (akcje) wiasne 0,00 0,00
AKTYWA OGOLEM 33491 502,80 9311 356,84




Sprawozdanie finansowe 2023 — Dom Maklerski Navigator S.A.

BILANS - PASYWA - DOM MAKLERSKI

Wyszczegolnienie 31.12.2023 31.12.2022

I. Zobowigzania krétkoterminowe 26 944 623,82 5132371,55
1. Wobec klientéw 124 261,69 105 295,76
2. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
3. Wobec innych domdéw maklerskich i towarowych domoéw maklerskich 0,00 0,00

a) z tytutu zawartych transakgji 0,00 0,00

b) pozostate 0,00 0,00
4. Wobec podmiotédw prowadzacych rynki regulowane i gietdy towarowe 0,00 0,00
5. Wobec Krajowego Depozytu i izb rozrachunkowych oraz izb rozliczeniowych 58 290,78 24 372,43
5a. Wobec CCP 0,00 0,00
6. Wobec izby gospodarczej 0,00 0,00
7. Wobec emitentow instrumentdw finansowych lub wprowadzajacych 26 365 971,76 4603 029,61
8. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych 0,00 0,00
b) pozostate 0,00 0,00
9. Dtuzne papiery wartosciowe 0,00 0,00
9a. Ujemna wycena z tytutu instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu 0,00 0,00
10. Wekslowe 0,00 0,00
11. Z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych 355 457,42 389 459,40
12. Z tytutu wynagrodzen 20 215,12 10 214,35
13. Wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy inwestycyjnych 0.00 0.00
i emerytalnych ! ’
14. Wynikajace z zawartych umdw pozyczek papieréw wartosciowych 0,00 0,00
15. Fundusze specjalne 0,00 0,00
16. Pozostate 20 427,05 0,00
1. Zobowigzania dtugoterminowe 146 498,53 0,00
1. Kredyty bankowe 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych 0,00 0,00
b) pozostate 0,00 0,00
2. Pozyczki 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych 0,00 0,00
b) pozostate 0,00 0,00
3. Dtuzne papiery wartosciowe 0,00 0,00
4. Z tytutu innych instrumentdéw finansowych 0,00 0,00
5. Z tytutu umodw leasingu finansowego 146 498,53 0,00
a) od jednostek powigzanych 0,00 0,00
b) pozostate 146 498,53 0,00
6. Pozostate 0,00 0,00
11l. Rozliczenia miedzyokresowe 2163 382,11 1577 662,54
1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 2163 382,11 1577 662,54
a) dtugoterminowe 0,00 0,00
b) krétkoterminowe 2163 382,11 1577 662,54
IV. Rezerwy na zobowigzania 422 415,67 446 314,63
1. Z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 546,00 0,00
2. Na $wiadczenia emerytalne i podobne 21 496,26 16 221,92
a) dtugoterminowa 21 496,26 6 136,57
b) krétkoterminowa 0,00 10 085,35
3. Pozostate 381373,41 430 092,71
a) dtugoterminowe 0,00 0,00
b) krétkoterminowe 381373,41 430 092,71
V. Zobowigzania podporzagdkowane 0,00 0,00

VI. Kapitat (fundusz) wiasny

3 814 582,67

2 155 008,12

1. Kapitat (fundusz) podstawowy

1400 000,00

1400 000,00

2. Kapitat (fundusz) zapasowy 755 008,12 451 750,65
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartos$ci nominalnej 0,00 0,00
b) utworzony ustawowo 100 400,64 76 140,04
c) utworzony zgodnie ze statutem 0,00 0,00
d) z doptat akcjonariuszy 0,00 0,00
e) inny 654 607,48 375 610,61
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00
a) zysk z lat ubiegtych (warto$¢ dodatnia) 0,00 0,00
b) strata z lat ubiegtych (warto$¢ ujemna) 0,00 0,00
6. Zysk (strata) netto 1659 574,55 303 257,47
7. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00

PASYWA OGOLEM

33 491 502,80

9 311 356,84
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - DOM MAKLERSKI

PO 01-01-2023 01.01.2022-
Wyszczegdlnienie

_ 31-12-2023 31.12.2022
|. PRZYCHODY Z DZIAtALNOSCI PODSTAWOWEJ, w tym: 10 436 473,65 7 582 285,59
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
1. Przychody z dziatalnosci maklerskiej z tytutu: 10 435 673,65 7 504 116,46
a) przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentdw finansowych 1617 907,55 849 156,56
b) wykonywania zlecer nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, na rachunek dajacego zlecenie 0,00 7 100,00
c) zarzadzania portfelami, w skfad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych 0,00 0,00
d) doradztwa inwestycyjne 0,00 0,00
e) oferowania instrumentéw finansowych 732 801,80 1002 828,14
f) Swiadczenia ustug w wykonywaniu zawartych umow o subemisje inwestycyjne i ustugowe lub
zawierania i wykonywania innych uméw o podobnym charakterze, jezeli ich przedmiotem sg 0,00 0,00
instrumenty finansowe
g) prowadzenia rachunkdw pienigznych, przechowywania lub rejestrowania instrumentéw
finansowych, w tym prowadzenia rachunkdw, o ktérych mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1 ustawy o obrocie 8 084 964,30 5640 031,76
instrumentami finansowymi
h) pozostate 0,00 5 000,00
2. Przychody z pozostatej dziatalnosci podstawowej 800,00 78 169,13

1l. KOSZTY DZIALALNOSCI PODSTAWOWEJ

8503 232,20

5 846 745,36

1. Optaty na rzecz rynkéw regulowanych, gietd towarowych, Krajowego Depozytu i izb

ZAPADALNOSCI (VI - VIII)

X e 352 416,67 238 248,56
rozrachunkowych oraz izb rozliczeniowych

2. Optaty na rzecz CCP 0,00 0,00
3. Opfaty na rzecz izby gospodarczej 0,00 0,00
4. Wynagrodzenia 2766 481,70 1921762,14
5. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 378412,30 282 882,84
6. Swiadczenia na rzecz pracownikéw 0,00 0,00
7. Zuzycie materiatéw i energii 47 018,23 47 455,70
8. Ustugi obce 0,00 0,00
9. Koszty utrzymania i wynajmu nieruchomosci 1775 400,00 1342 804,23
10. Pozostate koszty rzeczowe 2677 716,47 1788979,76
11. Amortyzacja 269 289,10 220 328,38
12. Podatki i inne optaty o charakterze publicznoprawnym 209 864,92 0,00
13. Prowizje i inne opfaty 0,00 0,00
14. Pozostate 26 632,81 4 283,75
11l. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI PODSTAWOWE! (I-11) 1933 241,45 1735 540,23
IV. PRZYCHODY Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH PRZEZNACZONYCH DO OBROTU 0,00 0,00
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Odsetki, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
3. Korekty aktualizujgce wartos¢ 0,00 0,00
4.Zysk ze sprzedazy/umorzenia 0,00 0,00
5. Pozostate 0,00 0,00
V. KOSZTY Z TYTULU INSTRUMENTOW PRZEZNACZONYCH DO OBROTU 0,00 0,00
1. Korekty aktualizujgce wartos¢ 0,00 0,00
2. Strata ze sprzedazy/umorzenia 0,00 0,00
3. Pozostate 0,00 0,00
VI. ZYSK (STRATA) Z OPERACJI INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI PRZEZNACZONYMI DO OBROTU (IV- 0,00 0,00
VII. PRZYCHODY Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH UTRZYMYWANYCH DO TERMINU ZAPADALNOS( 0,00 0,00
1. Odsetki, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Korekty aktualizujgce wartos¢ 0,00 0,00
3. Odpis dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
4. Zysk ze sprzedazy/umorzenia 0,00 0,00
5. Pozostate 0,00 0,00
VIIl. KOSZTY Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH UTRZYMYWANYCH DO TERMINU ZAPADALN 0,00 359 403,76
1. Korekty aktualizujgce wartos¢ 0,00 359 403,76
2. Amortyzacja premii od dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
3. Strata ze sprzedazy/umorzenia 0,00 0,00
4. Pozostate 0,00 0,00
IX. ZYSK (STRATA) Z OPERACJI INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI UTRZYMYWANYMI DO TERMINU 0,00 -359403,76
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X. PRZYCHODY Z INTRUMENTOW FINANSOWYCH DOSTEPNYCH DO SPRZEDAZY 0,00 0,00
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Odsetki, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
3. Korekty aktualizujgce wartos¢ 0,00 0,00
4. Zysk ze sprzedazy/umorzenia 0,00 0,00
5. Odpis dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
6. Pozostate 0,00 0,00
XI. KOSZTY Z TYTULU INTRUMENTOW FINANSOWYCH DOSTEPNYCH DO SPRZEDAZY 0,00 523 725,00
1. Korekty aktualizujgce warto$¢ 0,00 523 725,00
2. Strata ze sprzedazy/umorzenia 0,00 0,00
3. Amortyzacja premii od dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
4., Pozostate 0,00 0,00
;((:; ZYSK (STRATA) Z OPERACJI INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI DOSTEPNYMI DO SPRZEDAZY (X- 0,00 -523 725,00
XIll. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 453 365,98 120 401,32
1. Nadwyzka ze sprzedazy rzeczowych sktadnikéw aktywow trwatych i wartosci niematerialnych i 0,00 0,00
prawnych
2. Rozwigzanie rezerw 399 935,00 117 638,64
3. Zmniejszenie odpiséw aktualizujacych naleznosci 34 515,00 0,00
4. Dotacje 0,00 0,00
5. Pozostate 18 915,98 2762,68
XIV. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 438 933,61 586 667,33
1. Strata ze sprzedazy rzeczowych skfadnikéw aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 0,00 0,00
i prawnych
2. Utworzenie rezerw 351 215,70 439 092,71
3. Odpisy aktualizujace naleznosci 79 915,90 140931,41
4. Odpisy aktualizujace wartos¢ rzeczowych skfadnikdw aktywéw trwatych i wartosci 0,00 0,00
niematerialnych i prawnych
pozostate 7 802,01 6 643,21
XV. ZYSK (STRATA) Z DZIALtALNOSCI OPERACYJNEJ (II+VI+IX+XI1+X111-XIV) 1947 673,82 386 145,46
XVI. PRZYCHODY FINANSOWE 10 920,80 8 806,31
1. Odsetki od udzielonych pozyczek, w tym: 10 522,00 8 533,55
- od jednostek powigzanych 720,00 8 533,55
2. Odsetki od lokat i depozytéow 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
3. Pozostate odsetki 0,00 0,00
4. Dodatnie réznice kursowe 398,73 195,99
a) zrealizowane 398,73 195,99
b) niezrealizowane 0,00 0,00
5. Pozostate 0,07 76,77
XVII. KOSZTY FINANSOWE 66 609,07 18 695,30
1. Odsetki od kredytéw i pozyczek, w tym: 0,00 0,00
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Pozostate odsetki 15 480,86 0,00
3. Ujemne réznice kursowe 18 351,30 18 695,30
a) zrealizowane 18 351,30 4188,83
b) niezrealizowane 0,00 0,00
4. Pozostate 3277691 14 506,47
XVIII. ZYSK (STRATA) BRUTTO (XV+XVI-XVII) 1891 985,55 376 256,47
XIX. PODATEK DOCHODOWY 232 411,00 72 999,00
XX. POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU ( ZWIEKSZENIA STRATY) 0,00 0,00
XI. ZYSK (STRATA) NETTO (XVII-XIX-XX) 1659 574,55 303 257,47
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Rachunek przeptywé6w pienigznych (metoda posrednia) - DOM MAKLERSKI

Wyszczegélnienie 31.12.2023 31.12.2022
A. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (I+/-11)
1. Zysk (strata) netto 1659 574,55 303 257,47
Il. Korekty razem 21666 676,10 -10 275 795,44
1. Amortyzacja 269 289,10 220 328,38
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 4 958,86 -8 533,55
4. Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 883 128,76
5. Zmiana stanu rezerw i odpiséw aktualizujgcych naleznosci -23 898,96 321 454,07
6. Zmiana stanu instrumentdw finansowych przeznaczonych do obrotu 0,00 0,00
7. Zmiana stanu naleznosci -1011 662,94 -741 750,82

8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i kredytéw), w tym
funduszy specjalnych

21791 825,22

-11 244 095,28

9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

636 164,82

293 673,00

10. Pozostate korekty

0,00

0,00

111. Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (I-11)

23 326 250,65

-9 972 537,97

B. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYJNEJ (I-11)

1. Wptywy z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 25 000,00 0,00
1. Zbycie instrumentdéw finansowych dostepnych do sprzedazy i utrzymywanych do terminu
zapadalnosci jednostki dominujacej 0,00 0,00
2. Zbycie instrumentdéw finansowych dostepnych do sprzedazy i utrzymywanych do terminu
zapadalnosci znaczacego inwestora 0,00 0,00
3. Zbycie instrumentdéw finansowych dostepnych do sprzedazy i utrzymywanych do terminu
zapadalnosci jednostki wspoétzaleznej 0,00 0,00
4. Zbycie instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy i utrzymywanych do terminu
zapadalnosci jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00
5. Zbycie pozostatych instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy i utrzymywanych
do 0,00 0,00
6. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych 0,00 0,00
7. Zbycie sktadnikdw rzeczowych aktywow trwatych 0,00 0,00
8. Otrzymane dywidendy 0,00 0,00
9. Otrzymane odsetki 0,00 0,00
10. Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 25 000,00 0,00
11. Pozostate wptywy 0,00 0,00
Il. Wydatki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 941 358,64 717 411,09
1. Nabycie instrumentdw finansowych dostepnych do sprzedazy i utrzymywanych do terminu 0,00 0,00
zapadalnosci jednostki dominujacej
2. Nabycie instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy i utrzymywanych do terminu 0,00 0,00
zapadalnosci znaczgcego inwestora
3. Nabycie instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy i utrzymywanych do terminu 0,00 0,00
zapadalnosci jednostki wspdtzaleznej
4. Nabycie instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy i utrzymywanych do terminu 0,00 490 000,00
zapadalnosci jednostek podporzadkowanych
5. Nabycie pozostatych instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy i utrzymywanych 0,00 0,00
do terminu zapadalnosci
6. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 233 900,00 7 500,00
7. Nabycie sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych 107 458,64 19911,09
8. Udzielone pozyczki dtugoterminowe 600 000,00 200 000,00
9. Pozostate wydatki 0,00 0,00
111. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -916 358,64 -717 411,09
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C. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWE! (1-11)

I. Wptywy z dziatalnosci finansowej 0,00 0,00

1. Zaciaggniecie dtugoterminowych kredytéw i pozyczek 0,00 0,00

2. Emisja dtugoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00

3. Zaciagniecie krotkoterminowych kredytéw i pozyczek 0,00 0,00

4. Emisja krétkoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00

5. Zaciggniecie zobowiazan podporzgdkowanych 0,00 0,00

6. Wptywy z emisji akcji wtasnych 0,00 0,00

7. Doptaty do kapitatu 0,00 0,00

8. Pozostate wptywy 0,00 0,00

1. Wydatki z tytutu dziatalnosci finansowej 165 954,99 0,00

1. Sptata dtugoterminowych kredytéw i pozyczek 0,00 0,00

2. Wykup dtugoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00

3. Spfata krétkoterminowych kredytow i pozyczek 0,00 0,00

4. Wykup krotkoterminowych dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00

5. Sptata zobowigzan podporzadkowanych 0,00 0,00

6. Wydatki z tytutu emisji akcji wtasnych 0,00 0,00

7. Nabycie akcji wtasnych 0,00 0,00

8. Ptatnosci dywidend i innych wyptat na rzecz wiascicieli 0,00 0,00

9. Wypfaty z zysku dla oséb zarzgdzajacych i nadzorujgcych 0,00 0,00

10. Wydatki na cele spotecznie uzyteczne 0,00 0,00

11. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 150 474,13 0,00

12. Zaptacone odsetki 15 480,86 0,00

13. Pozostate wydatki 0,00 0,00

111. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej (I-11) -165 954,99 0,00
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A+/-B+/-C) 22 243 937,02 -10 689 949,06
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM 22 243 937,02 -10 689 949,06
- zmiana stanu srodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych od walut obcych 0,00 0,00

F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU

6926 193,38

17 616 142,44

G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W TYM

29170 130,40

6926 193,38

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

26 365971,76

4603 029,61
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Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym - DOM MAKLERSKI

Wyszczegdlnienie

2023

2022

I. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO)

2155 008,12

1851 750,65

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00

- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00

I.a. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach 2 155 008,12 1851 750,65

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 1400 000,00 1400 000,00

1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 0,00 0,00

a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- wydanie udziatéw (emisji akgcji) 0,00 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- umorzenia udziatéw (akcji) 0,00 0,00

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 1400 000,00 1400 000,00

2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 451 750,65 358 143,09

2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 303 257,47 93 607,56

a) zwiekszenie (z tytutu) 303 257,47 93 607,56

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00 0,00

-z podziatu zysku (ustawowo) 24 260,60 7 488,60

- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢) 278 996,87 86 118,96

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- pokrycia straty 0,00 0,00

2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 755 008,12 451 750,65
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - zmiany przyjetych zasad (polityki)

rachunkowosci

3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00

a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- sprzedazy i likwidacji srodkéw trwatych 0,00 0,00

3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00

4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00

4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00

a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

4.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00

5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 303 257,47 93 607,56

5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 303 257,47 93 607,56

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00

- korekty btedow 0,00 0,00

5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 303 257,47 93 607,56

5.3. Zmiany zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00

a)zmniejszenie (z tytutu) 303 257,47 93 607,56

- podziatu zysku z lat ubiegtych - kapitat zapasowy 303 257,47 93 607,56

- wypfata dywidendy 0,00 0,00

pokrycie straty 0,00 0,00

b) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00

0,00

0,00 0,00

5.4. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00

5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00

- korekty btedow 0,00 0,00

5.6. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00

5.7. Zmiany straty z lat ubiegtych 0,00 0,00

a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00

0,00 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

pokrycia straty zyskiem 0,00 0,00

0,00 0,00

5.8. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00

5.9. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00

6. Wynik netto 1659 574,55 303 257,47

a) zysk netto 1659 574,55 303 257,47

b) strata netto 0,00 0,00

c) odpisy z zysku 0,00 0,00

11. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ)

3 814 582,67

2 155 008,12

111. Kapitat (fundusz) wiasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

3814 582,67

2155 008,12
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Dom Maklerski Navigator S.A.

Navigator Dom Maklerski’

s \alue delivered.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 roku
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Dokonane od poczatku roku obrotowego zmiany zasad (polityki) rachunkowosci i metod
wyceny

Nie wystgpity.

Dokonane w stosunku do poprzedniego sprawozdania finansowego zmiany sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego wraz z uzasadnieniem ich wprowadzenia
i skutkami w zakresie przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej oraz rentownosci,
a takze dokonane zmiany w wyniku finansowym

Nie wystgpity.

Dane liczhowe zapewniajgce poréwnywalnos¢ sprawozdania finansowego za okres
poprzedzajacy ze sprawozdaniem za biezgcy okres

Porownywalnos¢ danych zostata uwzgledniona zaréwno w zaprezentowanym wczesniej
sprawozdaniu finansowym, jak i przedstawionych w dalszej kolejnosci notach objasniajgcych

i objasnieniach do sprawozdania finansowego.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, ktére wystgpity po dniu bilansowym i nie zostaty
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpity.
Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ktére zostaty ujete
w sprawozdaniu finansowym za dany okres, w tym o rodzaju popetnionego btedu oraz
kwocie korekty.
Nie wystgpity.
Adekwatnosé kapitatowa

Ujawnienia informacji zwigzanych z adekwatnoscia kapitatowgq i Polityka wynagrodzen

Domu Maklerskiego Navigator S.A.
zarok 2023.

Dom Maklerski Navigator S.A. (dalej jako: ,Dom Maklerski”) przedstawia ponizej wymagane
przepisami prawa ujawnienia zwigzane z systemem zarzadzania ryzykiem oraz adekwatnoscia
kapitatowa. Informacje zostaty opracowane zgodnie z wymogami wynikajgcymi z przepisow
Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie
wymogow ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych oraz zmieniajgce rozporzgdzenia (UE) nr
1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE) nr 600/2014 i (UE) nr 806/2014 (Dz. Urz. UE L 314 2 5.12.2019, str.
1, z pézn. zm.,) (dalej jako ,Rozporzadzenie IFR”)

Cele i strategie w zakresie zarzagdzania ryzykiem
(art. 47 Rozporzadzenia IFR)
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1. Celem systemu zarzadzania ryzykiem jest zapewnienie stabilnego oraz ostroznego zarzgdzania
Domem Maklerskim poprzez identyfikacje wszystkich istotnych czynnikdéw ryzyka, ich rzetelny
pomiar oraz utrzymywanie ryzyka na akceptowalnym poziomie.

2. Celem strategicznym w zakresie zarzadzania ryzykiem kredytowym jest utrzymywanie
stabilnego i bezpiecznego poziomu narazenia na ryzyko kredytowe, rozumianego jako
minimalizacja ryzyka wystgpienia niewyptacalnosci drugiej strony.

3. Celem strategicznym w zakresie zarzadzania ryzykiem operacyjnym jest ograniczenie mozliwosci
wystgpienia nieoczekiwanych strat z tytutu zdarzen ryzyka operacyjnego poprzez wdrozenie
skutecznego i adekwatnego do aktualnego profilu ryzyka procesu zarzadzania ryzykiem
operacyjnym a takze poprzez wdrozenie skutecznego systemu monitorowania i kontroli
wewnetrzne;j.

4, Celem strategicznym w zakresie zarzgdzania ryzykiem braku zgodnosci jest state dazenie do
minimalizowania prawdopodobienstwa nieprzestrzegania zewnetrznych i wewnetrznych
regulacji, poprzez state aktualizowanie/dostosowywanie procedur wewnetrznych, wsparcie
informatyczne, szkolenia i kontrole ich przestrzegania.

5. Celem strategicznym w zakresie zarzgdzania ptynnoscia jest zapobieganie wystgpieniu sytuacji
kryzysowej poprzez utrzymywanie odpowiedniej struktury aktywdw i pasywédw majgce na celu
zapewnienie zdolnosci do terminowego wywigzania sie z biezgcych i przysztych zobowigzan.

6. Celem strategicznym w zakresie zarzgdzania kapitatem jest zapewnienie odpowiedniej struktury
oraz systematycznego wzrostu kapitatow wtasnych, adekwatnych do skali i rodzaju prowadzonej
dziatalno$ci poprzez maksymalizacje wyniku finansowego oraz jego przeznaczanie na
zwiekszenie kapitatéw wtasnych Domu Maklerskiego.

7. Celem strategicznym w zakresie systeméw informatycznych i ich bezpieczedstwa jest
systematyczne dostosowywanie systemu do wymogéw prawa, wprowadzanie nowych
produktédw oraz nowych wersji oprogramowania, w tym oprogramowania wspomagajgcego
zarzadzanie ryzykiem, a takze programoéw stuzgcych bezpieczenstwu sieci i systemoéw
informatycznych.

System zarzadzania ryzykiem zostat wdrozony z uwzglednieniem podziatu kompetencji pomiedzy Rada
Nadzorczg, Zarzadem oraz precyzyjnego przypisania zadan do Samodzielnego stanowiska ds.
Zarzadzania ryzykiem i kierujgcych jednostkami organizacyjnymi.
Elementy procesu zarzadzania ryzykiem i adekwatnosci kapitatowej w Domu Maklerskim okreslaja
nastepujace dokumenty:

1) Strategia zarzadzania ryzykiem,

2) Procedura szacowania kapitatu wewnetrznego,

3) Procedura zarzadzania ryzykiem operacyjnym,

4) Procedura zarzadzania ryzykiem kredytowym,

5) Procedura zarzadzania ryzykami,

6) Polityka informacyjna.

Podstawowym celem kapitatowym Domu Maklerskiego jest utrzymywanie Funduszy Wtasnych na
poziomie nie nizszym niz warto$¢ oszacowanego Kapitatu Wewnetrznego. Dtugoterminowym celem
kapitatowym Domu Maklerskiego jest utrzymywanie poziomu Funduszy Wtasnych w wysokosci nie
mniejszej niz 130% wartosci oszacowanego Kapitatu Wewnetrznego (Podstawowy Limit Kapitatowy).
Poza Podstawowym Limitem Kapitatowym Zarzad ustala inne limity ograniczajgce poziom ryzyka
wystepujacego w poszczegdlnych obszarach dziatania. Limity te sg ustalane i aktualizowane w ramach
procesu planowana kapitalowego na podstawie analiz sporzadzanych w formie pisemnej oraz
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podlegajg zatwierdzeniu przez Rade Nadzorczg pod wzgledem dostosowania do ogdlnego poziomu
ryzyka akceptowalnego w Domu Maklerskim.

Zarzad Domu Maklerskiego oswiadcza, ze akceptowalny ogélny poziom ryzyka Domu Maklerskiego
(apetyt na ryzyko) okreslany jest w szczegdlnosci poprzez ustalenie odpowiednich dla skali i zakresu
dziatalnosci limitdw wewnetrznych ograniczajgcych ryzyko wystepujace w poszczegdlnych obszarach
dziatalnos$ci Domu Maklerskiego. Strategia dziatania Domu Maklerskiego przewiduje uzyskiwanie
przychoddw ze swiadczonych ustug maklerskich, przy jednoczesnym ostroznym i stabilnym zarzadzaniu
Domem Maklerskim oraz zapewnieniu ochrony intereséw klientéw. System zarzadzania ryzykiem, w
tym szacowania kapitatu wewnetrznego dostosowany jest do profilu ryzyka Domu Maklerskiego.

1. Zarzadzanie
(art. 48 Rozporzadzenia IFR)

Na dzier 31.12.2023 r. Prezes Zarzadu oraz kazdy z dwdch Cztonkdéw Zarzagdu Domu Maklerskiego petnit
jednoczesnie obowigzki kierujgcego departamentami wydzielonymi w ramach struktury organizacyjnej
Domu Maklerskiego, natomiast Wiceprezes Zarzadu wykonywat zadania z zakresu nadzorowania
systemu zarzgdzania ryzykiem, a departamenty prowadzgce dziatalno$é operacyjng pozostawaty poza
zakresem podlegtosci Wiceprezesa Zarzgdu odpowiedzialnego za nadzorowanie zarzadzania ryzykiem.
W Domu Maklerskim obowigzuje Polityka rdznorodnosci w sktadzie zarzqgdu Domu Maklerskiego
NAVIGATOR Spdtka Akcyjna. Polityka przewiduje m.in. uwzglednienie nastepujacych zasad dziatania w
odniesieniu do réznorodnosci:

1) oparcie dziatania Zarzadu na potencjale kompetencyjnym jego cztonkéw, bez wzgledu na
wiek, pte¢ czy stan zdrowia;

2) dazenie, w miare mozliwosci, z uwzglednieniem charakteru, zakresu, skali i ztozonosci
dziatalnosci prowadzonej przez Dom Maklerski, do réwnego udziatu kobiet i mezczyzn w
sktadzie Zarzagdu Domu Maklerskiego;

3) unikanie stereotypow zwigzanych z wiekiem i sprzyjanie dialogowi miedzy cztonkami Zarzadu
reprezentujgcymi rézne grupy wiekowe, celem umozliwienia wymiany doswiadczen oraz
wiedzy w procesie zarzgdzania Domem Maklerskim.

Dom Maklerski dgzy do realizacji ww. celéw stosownie do koniecznosci zapewnienia prawidtowego
zarzadzania Domem Maklerskim.
W Domu Maklerskim nie zostat utworzony odrebny komitet ds. ryzyka.

[} Fundusze wtasne
(art. 49 Rozporzadzenia IFR)

Ponizej zaprezentowano strukture funduszy wtasnych Domu Maklerskiego na dzien 31.12.2023 r.

101.01 — STRUKTURA FUNDUSZY WEASNYCH (11.1)
Wiersze Pozycja Kwota
0010
FUNDUSZE WtASNE 1740611,40
KAPITAL TIER | 1740 611,40
KAPITALt PODSTAWOWY TIER | 1740 611,40
W petni optacone instrumenty kapitatowe 1 400 000,00
Azio emisyjne 0,00
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Zyski zatrzymane 755 008,12
Zyski zatrzymane w poprzednich latach 755 008,12
Uznany zysk 0,00
Skumulowane inne catkowite dochody 0,00
Kapitat rezerwowy 0,00
Udziat mniejszosci uznany w kapitale podstawowym Tier | 0,00
Korekty w kapitale podstawowym Tier | z tytutu filtréw
ostroznosciowych 0,00
Inne fundusze 0,00
(-) CALKOWITE ODLICZENIA OD KAPITALtU PODSTAWOWEGO TIER | -414 399,98
(-) Straty za biezacy rok obrachunkowy 0,00
(-) Wartos¢ firmy 0,00
-407 438,78
(-) Inne wartosci niematerialne i prawne
(-) Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oparte na
przysztej rentownosci i niewynikajace z réznic przejsciowych po -6 961,20
odliczeniu powigzanych rezerw z tytutu podatku dochodowego

Uwzglednione wyzej pozycje zostaty uzgodnione do nastepujgcych pozycji bilansowych:

1. Kapitat (fundusz) podstawowy — 1 400 000,00 zt

2. Kapitat (fundusz) zapasowy — 755 008,12 zt

3. inne wartosci niematerialne i prawne — 407 438,78 zt uwzgledniona w strukturze funduszy
wtasnych wynika z zastosowania szczegdlnego sposobu odliczenl zgodnie z Rozporzgdzeniem

IFR).
4. Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6 961,20 zt
5. opis gtéwnych cech instrumentéw w kapitale podstawowym Tier | i instrumentéw
dodatkowych w Tier | oraz instrumentow w kapitale Tier Il (art. 49 ust. 1 lit. b Rozporzadzenia
IFR)
1 Emitent

Dom Maklerski Navigator S.A.

2 | Niepowtarzalny identyfikator (np. CUSIP, ISIN lub identyfikator Bloomberg dla ofert na rynku
niepublicznym)

Nie dotyczy

3 | Emisja publiczna lub niepubliczna

Niepubliczna

4 | Prawo lub prawa wiasciwe, ktérym podlega instrument

Prawo polskie, Kodeks spotek handlowych

5 Rodzaj instrumentu (rodzaje okreslane przez kazdy system prawny)

Akcje imienne

6 | Kwota uznana w kapitale regulacyjnym (waluta w min, wedtug stanu na ostatni
sprawozdawczy dzien odniesienia)

1.400.000 zt.

7 | Wartos¢ nominalna instrumentu

10,00 zt

8 Cena emisyjna

10,00 zt

9 | Cena wykupu

Nie dotyczy
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10

Klasyfikacja ksiegowa
Kapitat wtasny

11

Pierwotna data emisji / Okreslenie daty emisji
Seria A: 14.02.2007, seria B: 29.04.2009, Seria C: 10.10.2014

12

Wieczysty czy terminowy
Wieczysty

13

Pierwotny termin zapadalnosci
brak terminu zapadalnosci

14

Opcja wykupu na zgdanie emitenta podlegajgca wczesniejszemu zatwierdzeniu przez organy
nadzoru
Nie dotyczy

15

Termin wykupu opcjonalnego, terminy wykupu warunkowego oraz kwota wykupu
Nie dotyczy

16

Kolejne terminy wykupu, jezeli dotyczy
Nie dotyczy

17

Stata lub zmienna dywidenda/staty lub zmienny kupon
Stopa zmienna

18 | Kupon odsetkowy oraz dowolny powigzany wskaznik
Nie dotyczy
19 | Istnienie zapisanych praw do niewyptacenia dywidendy
Nie
20 | W petni uznaniowe, cze$ciowo uznaniowe czy obowigzkowe (pod wzgledem terminu)

Obowigzkowe

21

W petni uznaniowe, czesciowo uznaniowe czy obowigzkowe (pod wzgledem kwoty)
Obowigzkowe

22

Istnienie opcji z oprocentowaniem rosngcym lub innej zachety do wykupu
Nie

23

Nieskumulowane czy skumulowane
Nieskumulowane

24

Zamienne czy niezamienne
Niezamienne

25 | Jezeli zamienne, zdarzenie lub zdarzenia wywotujgce zamiane
Nie dotyczy
26 | Jezeli zamienne, w petni czy czesciowo
Nie dotyczy
27 | Jezeli zamienne, wskaznik konwers;ji
Nie dotyczy
28 | Jezeli zamienne, zamiana obowigzkowa czy opcjonalna
Nie dotyczy
29 | Jezeli zamienne, nalezy okresli¢ rodzaj instrumentu, na ktéry mozna dokonaé zamiany

Nie dotyczy

30

Jezeli zamienne, nalezy okresli¢ emitenta instrumentu, na ktéry dokonuje sie zamiany
Nie dotyczy

31

Odpisy obnizajgce wartos¢
Nie

32 | W przypadku odpisu obnizajgcego wartos¢, zdarzenie lub zdarzenia wywotujace odpis
obnizajacy wartos¢
Nie dotyczy

33 | W przypadku odpisu obnizajgcego wartosé, w petni czy czesciowo
Nie dotyczy
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34 | W przypadku odpisu obnizajgcego wartos¢, trwale czy tymczasowo

Nie dotyczy

35 | W przypadku tymczasowego odpisu obnizajgcego wartos¢, opis mechanizmu odpisu
obnizajgcego wartosc

Nie dotyczy

36 | Niezgodne cechy przejsciowe
Nie

37 | Jezeli tak, nalezy okresli¢ niezgodne cechy
Nie dotyczy

38 | Link do petnej tresci warunkéw dotyczgcych danego instrumentu (link)
Nie dotyczy — brak prospektu lub innego dokumentu emisyjnego

Iv. Wymogi w zakresie funduszy wtasnych — opis metody stosowanej na potrzeby oceny
adekwatnosci kapitatu wewnetrznego w celu wsparcia biezacych i przysztych dziatan
(art. 50 lit. a Rozporzadzenia 2019/2033)

Dom Maklerski szacuje Kapitat Wewnetrzny w celu ustalenia wymogoéw kapitatowych na pokrycie
wszystkich istotnych rodzajow ryzyk wystepujgcych w dziatalnosci Domu Maklerskiego oraz dokonania
jakosciowej oceny jego adekwatnosci. Proces szacowania kapitatu wewnetrznego opiera sie na
wynikach oceny ryzyka. Procesy szacowania Kapitatu Wewnetrznego, zarzadzania kapitatowego oraz
planowania kapitatowego sg odpowiednio udokumentowane. Ocena adekwatnosci kapitatowej
uwzglednia czynniki ilosciowe (wyniki szacowania kapitatu za pomoca modeli) i jakosciowe, w
szczegoblnosci w zakresie danych wejsciowych i wynikéw szacowania kapitatu z zastosowaniem modeli.
Za przygotowanie i wdrozenie procesu szacowania kapitatu wewnetrznego odpowiedzialny jest Zarzad,
ktdry zapewnia rédwniez przeprowadzenie co najmniej raz w roku przeglgdu procesu szacowania
Kapitatu Wewnetrznego, w szczegdlnosci pod wzgledem jego dostosowania do aktualnego charakteru,
skali i poziomu ztozonosci prowadzonej przez Dom Maklerski dziatalnosci.

Kapitat wewnetrzny szacowany jest w odniesieniu do ryzyka operacyjnego oraz kredytowego, ktére
zostaty uznane za trwale istotne oraz, w przypadku identyfikacji ich jako istotne, w odniesieniu do
nastepujgcych rodzajow ryzyka: makroekonomiczne, niezgodnosci dziatania (compliance),
koncentracji, ptynnosci, reputacji, rynkowe, stopy procentowej w portfelu niehandlowym, utraty
kluczowych pracownikéw, strategiczne, rezydualne.

V. Wymogi oparte na wspotczynniku K obliczone, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia
2019/2033 oraz wymag dotyczacy statych kosztéw posrednich okreslony zgodnie z art.
13 rozporzadzenia 2019/2033
(art. 50 lit. c i d Rozporzadzenia 575/2013)

102.03 - WYMOGI W ZAKRESIE FUNDUSZY WEASNYCH (12.3)
Kwota
Pozycja

0010
Wymoég w zakresie funduszy wtasnych 1559 145,13
Staty minimalny wymag kapitatowy 652 200,00
Wymég dotyczacy statych kosztédw posrednich 1559 145,13
taczny wymag oparty na wspotczynniku K 719 619,14
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Ryzyko dla klientow 719 619,14
Przechowywane $rodki pieniezne klientéw — wyodrebnione 73 131,46
Aktywa zabezpieczone i objete administrowaniem 638 807,96
Obstugiwane zlecenia klientéw — transakcje na rynku kasowym 7679,73

VI. Polityka w zakresie wynagrodzen
art. 51 Rozporzadzenia 2019/2033 i Wytyczne EUNB 2021/13

Polityka wynagrodzen w Domu Maklerskim zostata opracowana w celu:

1) prawidtowego i skutecznego zarzadzania ryzykiem i zniechecania do podejmowania ryzyka
wykraczajgcego poza poziom akceptowany przez Dom Maklerski;

2) realizacji strategii prowadzenia dziatalnosci Domu Maklerskiego, z uwzglednieniem
dtugoterminowych skutkéw dziatan podejmowanych przez Dom Maklerski;

3) wspierania zapobiegania konfliktowi interesdw, zachecania do odpowiedzialnego
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej oraz promowanie swiadomosci ryzyka i ostroznego
podejmowania ryzyka;

4) opracowania i wdrozenia w ramach systemu regulacji wewnetrznych, obowigzujgcych w
Domu Maklerskim, wymogdéw wynikajgcych z odpowiednich aktow prawnych.

1. Polityka ma zastosowanie do Pracownikéw i innych Osdb powigzanych, ktdrych dziatalnosé
zawodowa ma istotny wptyw na profil ryzyka Domu Maklerskiego, w tym, majgcych bezposredni lub
posredni wptyw na ustugi maklerskie swiadczone przez Dom Maklerski, bez wzgledu na rodzaj
klientow, wskutek ktérych wynagrodzenie i podobne zachety dla takich oséb mogg powodowad
konflikt intereséw sktaniajacy je do dziatania wbrew interesom jakiegokolwiek klienta Domu
Maklerskiego.

2. Okreslajac, ktdrzy Pracownicy i inne Osoby powigzane Domu Maklerskiego majg istotny wptyw na
profil ryzyka Domu Maklerskiego, Dom Maklerski bierze pod uwage tres¢ art. 3 i 4 Rozporzadzenia
2021/2154.

3. Pracownicy i inne Osoby powigzane, ktérzy spetniajg ktorekolwiek z wymogéw, o ktérych mowa w
ust. 2, majq istotny wptyw na profil ryzyka Domu Maklerskiego.

4. Zgodnie z procedurg opisang w ust. 1 — 3, w odniesieniu do struktury organizacyjnej Domu
Maklerskiego okreslonej w Regulaminie, za Pracownikéw i inne Osoby powigzane (wykaz stanowisk),
ktdrzy maja istotny wptyw na profil ryzyka Domu Maklerskiego oraz na swiadczenie ustug maklerskich,
uznaje sie:

1) Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Domu Maklerskiego;

2) Dyrektoréw;

3) Inspektora Nadzoru (Dyrektora ds. zgodnosci z prawem);

4) Audytora Wewnetrznego;

5) osobe zajmujacg Stanowisko Gtoéwnej Ksiegowej;

6) osobe zajmujgcg Samodzielne Stanowisko ds. Zarzgdzania Ryzykiem i Adekwatnosci
Kapitatowej, jezeli zostata powotana;

7) Koordynatora zespotu ds. Rejestru akcjonariuszy;
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8) osoby, ktére czasowo, w szczegdlnosci w ramach zastepstwa lub powierzenia na zasadach
przewidzianych w Regulaminie, petnig funkcje, wykonujg obowigzki lub zajmujg stanowiska
0s6b wymienionych w pkt 1) — 7), a takze otrzymujg z tego tytutu wynagrodzenie, ktérego
dotyczy Polityka.

Wynagrodzenie w Domu Maklerskim sktada sie ze statego sktadnika wynagrodzenia oraz moze sktadac
sie ze zmiennego sktadnika wynagrodzenia, przyznanego i wyptacanego na zasadach przewidzianych
w Polityce wynagrodzen. W Domu Maklerskim nie sg przyznawane gwarantowane zmienne sktadniki
wynagrodzenia. Na potrzeby Polityki wynagrodzen, przez wynagrodzenia rozumie sie wszystkie formy
ptatnosci lub korzysci pienieznych lub niepienieznych przekazywanych przez Dom Maklerski
Pracownikom i innym Osobom powigzanym przy $wiadczeniu ustug maklerskich na rzecz klientow
Domu Maklerskiego.

W 2023 r. tgczne wynagrodzenia oséb majacych istotny wptyw na profil ryzyka DM Navigator wyniosty
2 016 481,30 zt i w catosci byty state. Wynagrodzenia te otrzymato 11 osdb.

VII. Informacje dodatkowe

W domu maklerskim nie powotano komitetu wynagrodzen.

Na dzier 31.12.2023 r. w sktad zarzadu Domu Maklerskiego wchodzity cztery osoby. Liczba cztonkdéw
zarzadu i rady nadzorczej Domu Maklerskiego zapewnia skuteczne, prawidtowe i ostrozne zarzgdzanie
Domem Maklerskim, w szczegdlnosci uwzglednia zakres, skale i ztozono$¢ prowadzonej dziatalnosci.
W sktad zarzadu i rady nadzorczej domu maklerskiego wchodzg wytgcznie osoby posiadajgce
nieposzlakowang opinie w zwigzku ze sprawowanymi funkcjami, wiedze, kompetencje i doswiadczenie
niezbedne do skutecznego, prawidtowego oraz ostroznego zarzgdzania Domem Maklerskim, w tym
zarzadzania ryzykiem, z uwzglednieniem zakresu, skali i ztozonosci prowadzonej dziatalno$ci. Dom
Maklerski zapewnia utrzymywanie i doskonalenie przez cztonkéw organdéw wiedzy i kompetencji
niezbednych do nalezytego wykonywania powierzonych obowigzkéw.

W skfad organéw Domu Maklerskiego nie wchodzg osoby, ktére zostaty uznane prawomocnym
orzeczeniem za winne popetnienia przestepstwa skarbowego, przestepstwa przeciwko wiarygodnosci
dokumentdéw, mieniu, obrotowi gospodarczemu, obrotowi pieniedzmi i papierami wartosciowymi,
przestepstwa okreslonego w art. 305, art. 307 lub art. 308 ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. - Prawo
wtasnosci przemystowej, przestepstwa okreslonego w ustawach, o ktérych mowa w art. 1 ust. 2 ustawy
z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym, oraz przestepstwa stanowigcego
naruszenie rownowaznych przepiséw obowigzujgcych w innych panstwach cztonkowskich.
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Tabela: Dane o poziomie Funduszy Wtasnych oraz catkowitym wymogu w zakresie funduszy
witasnych w dniu bilansowym, poprzednim dniu bilansowym, wraz z wartosciami
sredniomiesiecznymi.

W ciggu roku nie odnotowano przekroczenia wymogu w zakresie funduszy wtasnych.

Wspotczynniki kapitatowe w roku 2023

102.04 — WSPOLCZYNNIKI KAPITALOWE (12.4)
) 5 Kwota
Wiersze Pozycja

0010
0010 Wspdtczynnik kapitatu podstawowego Tier | 111,64%
0020 Nadwyzka(+)/niedobdr(-) kapitatu podstawowego Tier | 867 486,88
0030 Wspotczynnik kapitatu Tier | 111,64%
0040 Nadwyzka(+)/niedobdr(-) kapitatu Tier | 571 249,31
0050 Wspétczynnik funduszy wtasnych 111,64%
0060 Nadwyzka(+)/niedobdr(-) tacznego kapitatu 181 463,03

Wspétczynniki kapitatowe w ciggu roku 2023

Wspdtczynnik kapitatu podstawowego Tierl 139,6039999 122,4921257 113,6227985 104,3252532 135,2496196 108,8289093
Nadwyzka (+)niedobor (-)kapitatu
podstawowego Tier |

Wspotczynnik kapitatu_Tierl 139,6039999 122,4921257 113,6227985 104,3252532 135,2496196 108,8289093

Nadwyzka (+)niedobdr (-)kapitatu Tier |

139,6039999 122,4921257 113,6227985 104,3252532 135,2496196 108,8289093|

tgczny wspdtczynnik kapitatowy
Nadwyzka (+)niedobor (-)t-gcznego kapitatu

110,4016635|  109,4280992| 114,7646518|  113,7113862|  112,6920969 111,6388312 111,6388312

Wspéiczynnik kapitatu podstawowego Tier|
Nadwyzka (+)niedobdr (-)kapitatu
podstawowego Tier |
Wspdtczynnik kapitatu Tierl

110,4016635|  109,4280992| 114,7646518 113,7113862 112,6920969 111,6388312 111,6388312

Nadwyzka (+)niedobdr (-)kapitatu Tier |

110,4016635 109,4280992 114,7646518 113,7113862 112,6920969 111,6388312 111,6388312

taczny wspdiczynnik kapitatowy

Nadwyzka (+)niedobdr (-)tacznego kapitatu

Warto$¢ kapitatu zatozycielskiego 703485 703485

Odchylenie wysokosci funduszy wiasnych od
wysokosci kapitatu zatozycielskiego 1037126402 946 616,092
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H Eracia f11md t

ych oraz c; ity ymogu w yct

w dniu bil ym, poprzednim dniu bil ym, wraz z war

Tabela: Dane o poziomie F

1. Kapitat Tier |

1.1 Kapitat Podstawowy Tier |

1) Instrumenty Kapitatowe kwalifikujgce sie

31.12.2022 bilans

styczen.2023

luty.2023

marzec.2023

kwieciei.2023

maj.2023

czerwiec.2023

1. Kwoty ekspozycji dla
ryzyka kredytowgo metoda standardowa

ych ryzy

2. dodatkowa kwota ekspozycji na ryzyko z
tytutu kosztéw statych

1082 716,96 zt

. ) ) 1400 000 zt 1400 000 zt 1400 000 zt 1400 000 zt 1400 000 zt 1400 000 zt 1400 000 zt
jako kapitat podstawowy Tier |

2) optacoen instrumenty kapitatowe 1400 000,00 zt 1400 000,00 zt 1400 000,00 zt 1400 000,00 zt 1400 000,00 zt | 1400 000,00 zt 1400 000,00 zt
2) Agio 0zt 0zt 0zt 0zt 0zt 0zt 0zt

1.2. Zyski zatrzymane 451 750,65 zt 451 750,65 zt 451 750,65 zt 451 750,65 zt 451 750,65 zt 451 750,65 zt 755 008,12 zt
a)zyski zatrzymane w poprzednich latach 451 750,65 zt 451 750,65 zt 451 750,65 zt 451 750,65 zt 451 750,65 zt 451 750,65 zt 755 008,12 zt
b) Strata netto (z biezacej dziatalnosci) 0,00 zt 0,00 zt -174 272,51 zt -258 122,94 zt -347 002,64 zt 0,00 zt 0,00 zt

a) nieuznany zysk netto (z biezace] 303257472t 43492,40 2t 0,002t 0,002t 0,002t 178095872t | 841453422t
dziatalnosci)

1.3. Kapitat dodatkowy TIER| 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt

a) optacone instrumenty kapitatowe 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
f;twb"w'aza ria podporzadkowane ponad 5 0,002t 0,002t 0,002t 0,002t 0,002t 0,002t 0,002t
1.4 Aktywa z tytutu podatku odroczonego 91 012,00 zt 76 612,00 zt 76 612,00 zt 76 612,00 zt 76 612,00 zt 76 612,00 zt 135 653,00 zt
1.5 Wartosci niematerialne i prawne 251 443,20 zt 263 622,48 zt 274 623,12 ¢ 286 802,40 zt 298 588,80 zt 310 768,08 zt 322554,48 ¢
1.6. Kapitaty TIER I 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt

1082 716,95 zt

1082 716,96 zt

1082 716,96 zt

1082 716,96 zt

1082 716,96 zt

1559 145,13 2t

4. taczna kwota ekspozycji z tytutu ryzyka
operacyjnego

0,00 zt

0,00 zt

0,00 2t

0,002t

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

1. Kapitat Tier |

1.1 Kapitat Podstawowy Tier |

lipiec.2023

sierpien.2023

wrzesien.2023

pazdziernik.2023

listopad.2023

grudzier.2023

dzieri bilansowy

1) Instrumenty Kapitatowe kwalifikujace sie 14000002t 14000002t 14000002t 1400000 2t 14000002t 14000002t 14000002t
jako kapitat podstawowy Tier |
2) optacoen instrumenty kapitatowe 1400 000,00 zt 1400 000,00 zt 1400 000,00 zt 1400 000,00 zt 1400 000,00 zt | 1400 000,00 zt 1400 000,00 zt
2) Agio 0zt 0zt 0zt 0zt 0zt 0zt 0zt
1.2. Zyski zatrzymane 755 008,12 2t 755 008,12 2t 755 008,12 2t 755008122t | 755008122 | 755008122t | 755008122t
a)zyski zatrzymane w poprzednich latach 755 008,12 zt 755 008,12 zt 755 008,12 zt 755 008,12 zt 755 008,12 zt 755 008,12 zt 755 008,12 zt
b) Strata netto (z biezacej dziatalnosci) 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt

- - ———
ZL:"ZT:Z::I‘)' zysknetto (z biezacej 874780,53 2t 922061,52 24 1594177,042t | 148279221zt | 1647541322t | 1972654,402 | 1972654402
1.3. Kapitat dodatkowy TIER | 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
a) optacone instrumenty kapitatowe 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
f:tmb"w'aza nia podporzadkowane ponad 5 0,00 24 0,002t 0,002t 0,002t 0,002t 0,002t 0,00 2t
1.4 Aktywa z tytutu podatku odroczonego 98 952,20 zt 98 952,20 zt 6 961,20 zt 6961,20 zt 6961,20 zt 6961,20 zt 6 961,20 zt
1.5 Wartosci niematerialne i prawne 3347337624 349913042t 358 699,44 2t 375121382t | 391013582 | 4074355224 | 407435522t
1.6. Kapitaly TIER Il 0,00 2t 0,002t 0,002t 0,002t 0,002t 0,002t 0,002t
1. Kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem dla 0,002 0,002t 0,002t 0,002t 0,002t 0,002t 0,00 2t
ryzyka kredytowgo metoda standardowa
2. dodatkowa kwota ekspozycji na ryzyko z 1550 145,13 7t 1559145132t | 155914513zt | 1559145132 | 1559145137t | 1559145132 | 155014513 2t
tytutu kosztéw statych
4. taczna kwota ekspozycjiz tytutu ryzyka 0,002t 0,002t 0,002t 0,002t 0,002t 0,002t 0,002t
operacyjnego
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Nota 1.
Struktura srodkéw pienieznych
L Wvszezegélnienie Wartos¢ na koniec Wartosc¢ na
P- ¥ & okresu poczatek okresu
1. Srodki pieniezne klientéw na rachunkach bankowych i w kasie, 0,00 0,00
Srodku pieniezne klientéw ulokowane w dtuznych papierach
2. o . ) 0,00 0,00
wartosciowych wyemitowanych przez Skarb Panstwa,
3.  Pozostate srodki pieniezne klientow, 26 365 971,76 4603 029,61
Srodki pieniezne wiasne domu maklerskiego, 2 804 158,64 2323 163,77
Srodki pieniezne klientéw zdeponowane na rachunkach pienieznych w
domu maklerskim oraz wptaconych na poczet nabycia papieréw
5. - . ) . . . . . 0,00 0,00
wartosciowych w pierwszej ofercie publicznej lub publicznym obrocie
pierwotnym,
6. Srodki pieniezne przekazane z funduszu rozliczeniowego, 0,00 0,00
Razem 29170 130,40 6926 193,38
Nota 2.

Struktura naleznosci krotkoterminowych i dlugoterminowych
Naleznosci o

o Naleznosci o . Naleznosci Naleznosci
S Wartoscé na . okresie sptaty . .
Lp. Wyszczegdlnienie X okresie sptaty .. przeterminowane przeterminowane
koniec roku powyzej 1 s
do 1 roku do 1 roku powyzej 1 roku
roku
1. Naleznosci krétkoterminowe 2434162,86 1281450,98 0,00 884 400,01 268 311,87
a. Odklientéow 2417926,86 1265214,98 0,00 884 400,01 268 311,87
b. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a Od innych doméw maklerskich i 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

towarowych doméw maklerskich
Od podmiotéw prowadzacych
b. regulowane rynki papierow 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
wartosciowych i gietdy towarowe
0Od Krajowego Depozytu Papierow
a.  Wartosciowych S.A. i gietdowych izb 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
rozrachunkowych
0Od towarzystw funduszy
inwestycyjnych i emerytalnych oraz

b. . . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
funduszy inwestycyjnych
i emerytalnych

a (?d emitentow mstrumentovs{ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowych lub wprowadzajacych

b. Od izby gospodarczej 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

a2 Wytutupodatkow, dotacii 16 236,00 16 236,00 0,00 0,00 0,00

ubezpieczen spotecznych
Dochodzone na drodze sadowej,

b. nieobjete odpisami aktualizujgcymi z 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
tytutu utraty wartosci
Wynikajace z zawartych ramowych

a umoéw po.zyczkl i sprzedazy krétkiej z 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
tytutu pozyczonych
papierow wartosciowych

b. Pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Naleznosci dtugoterminowe 240 160,00 0,00 240 160,00 0,00 0,00
3. Naleznosci netto razem 2674322,86 1281450,98 240 160,00 884 400,01 268 311,87
4. Odpisy aktualizujgce naleznosci 618 694,45 0,00 0,00 0,00 618 694,45
5. Naleznosci brutto razem 3293107,31 1281450,98 240 160,00 884 400,01 887 006,32
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Nota 3.
Naleznosci od klientow

Wartos¢ na Wartosc na

Lp. Wyszczegdlnienie koniec poczatek
okresu okresu
1. Naleznosci od klientéw 2417926,86 1422 448,92
= naleznoéci z tytutu odroczonego terminu zaptaty 1265214,98 769 674,36
- naleznosci przeterminowane do 1 roku 884 400,01 607 653,24

- .. . . . X X X X L . 268 311,87 45 121,32
naleznosci przeterminowane i roszczenia sporne nieobjete odpisami aktualizujgcymi

2. Razem 2417 926,86 1422 448,92

Nota 4.
Naleznosci od jednostek powigzanych

. Wartos¢ na koniec Wartos¢ na poczatek
Lp. Wyszczegdlnienie
okresu okresu
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 240 160,00 240 211,00
naleznosci od jednostki dominujacej 240 160,00 240211,00
naleznosci od wspdlnika 0,00 0,00
naleznosci od znaczacego inwestora 0,00 0,00
naleznosci od wspdlnika jednostki wspétzaleznej 0,00 0,00
naleznosci od jednostek podporzgdkowanych 0,00 0,00
2. Razem 240 160,00 240 211,00
Nota 5.

Naleznosci od bankéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerska, innych doméw maklerskich
i towarowych doméw maklerskich

Nie wystgpity.

Nota 6.
Naleznosci od Krajowego Depozytu i izb rozrachunkowych oraz izb rozliczeniowych

Nie wystgpity.

Nota 6a.
Naleznosci od CCP

Nie wystgpity.

28



Sprawozdanie finansowe 2023 — Dom Maklerski Navigator S.A.

Nota 7.
Naleznosci od podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i gietdy towarowe

Nie wystgpity.

Nota 8.

Naleznosci od towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy inwestycyjnych
i emerytalnych.

Nie wystgpity.

Nota 9.
Odpisy aktualizujgce naleznosci krétkoterminowe

Wartosc¢ na . . .. . Wartos¢ na
Zwiekszenia Zmniejszenia .
poczatek okresu koniec okresu

Lp. Wyszczegolnienie

1. Odpisy aktualizujace naleznosci od klientow 583 293,35 79 915,90 0,00 618 694,45
Ej{lj;nmu krotkoterminowe z tytutu dostaw i 583 293 35 79915,90 44514,80 618 694,45

) naleznosci dfugoterminowe z tytutu dostaw i 0,00 0,00 0,00 0,00
ustug

). 0d|.:nsy a’ktuallzyjq?e nalezn?s.q od 0,00 0,00 0,00 0,00
emitentow papieréw wartosciowych

3. Razem 583 293,35 79 915,90 0,00 618 694,45

Nota 10.
Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy

Nie dotyczy
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Nota 11.
Dane dotyczace rzeczowych aktywow trwatych

Zakres zmian wartosci srodkow trwatych

Lp.

Wyszczegdlnienie

Grunty
wiasne

Budynki i
budowle

Zespoty
komputerowe

Pozostate
srodki
trwate

Razem

1.
a)

b)

a)
b)

N BV e

Wartosc brutto na poczatek okresu

Zwiekszenia, w tym:

— nabycie, w tym aport

— przemieszczenie wewngetrzne

— inne, w tym aktualizacja wartosci
Zmniejszenia, w tym:

- likwidacja

aktualizacja wartosci

— sprzedaz

— przemieszczenie wewnetrzne
— inne

Wartosc brutto na koniec okresu
Umorzenie na poczatek okresu
Zwiekszenia

Zmniejszenia, w tym:

— likwidacja

— sprzedaz

— przemieszczenie wewnetrzne
— inne

Umorzenie na koniec okresu
Wartosc¢ netto na poczatek okresu
Wartos¢ netto na koniec okresu

Stopien zuzycia od wartosci
poczatkowej (%)

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0%

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0%

83 755,47
7 271,56
7 271,56

0,00

91 027,03
75 290,17
3317,62
0,00

78 607,79
0,00
12 419,24

86%

419 440,45
419 440,45

0,00

419 440,45

66 456,58
0,00

66 456,58
0,00
352 983,87

16%

83 755,47
426 712,01
426 712,01

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

510 467,48
75 290,17
69 774,20
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

145 064,37
0,00

365 403,11

28%
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Nota 12.
Zakres zmian wartosci niematerialnych i prawnych

I Wartosci

Koszty , . Zaliczki na . -
) .. Inne wartosci , . niematerialne
e zakonczonych Wartos¢ . X wartosci R
Lp. Wyszczegdlnienie . niematerialne . . i prawne w Razem

prac firmy R niematerialne R

. i prawne L trakcie

rozwojowych i prawne ..

wdrazania

Wartosc brutto na

1. 638 131,90 242610,00 880 741,90
poczatek okresu

a) Zwiekszenia, w tym: 0,00 0,00  233900,00 0,00 0,00  233900,00
— nabycie, w tym aport 0,00 0,00  233900,00 0,00 0,00 233 900,00
— przemieszczenie 0’00
wewnetrzne
- |nne’, w tym aktualizacja 0,00
wartosci

b) Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— likwidacja 0,00
— aktualizacja wartosci 0,00
— sprzedaz 0,00
— przemieszczenie 0,00
wewngtrzne
— inne 0,00

2. rl’:::;sc Ruttolpalcp s 0,00 0,00  872031,90 0,00 242610,00 1114641,90

3, Umorzenie na poczatek 0,00 0,00 302 356,66 0,00 0,00 302 356,66
okresu

a) Zwiekszenia 201 368,56 201 368,56

b) Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— likwidacja 0,00
— sprzedaz 0,00
— przemieszczenie 0’00
Wewnetrzne
— inne 0,00

g, DEEATRIDLEES 0,00 0,00 50372522 0,00 0,00 503 725,22
okresu

5. rll(ar;:]sc netto na poczatek 0,00 0,00 33577524 0,00 242610,00 57838524

6. rf:;‘:‘“ IEED GE) 53 0,00 0,00  368306,68 0,00 242610,00 610 916,68

Stopien zuzycia od

0, 0, 0, 0, 0, 4 ()
wartosci poczatkowej (%) 0% 0% 58% 0% 0% >%

Instrumenty finansowe zaliczone do kategorii aktywa finansowe utrzymywane do terminu
zapadalnosci

Nie wystgpity.
Instrumenty finansowe zaliczone do kategorii aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Nie wystgpity
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Nota 13.
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne

Wartos¢ na Wartosc¢ na

Lp. Woyszczegdlnienie Zwiekszenia Zmniejszenia
P yszezegolnien poczatek okresu wigkszent lejszent koniec okresu

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
Razem 135 653,00 0,00 52 786,00 82 867,00

135 653,00 0,00 52 786,00 82 867,00

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne

Wartos¢ na Wartosc¢ na

Lp. Sinieni Zwigkszenia  Zmniejszeni i
p. Wyszczegdlnienie poczatek okresu wigkszenia MNIeJszenta  y oniec okresu

1 Polisy ubezpieczeniowe 0,00 2 340,75 0,00 2 340,75
Razem 0,00 2 340,75 0,00 2 340,75

Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Lp. Wyszczegdlnienie Wartosé na Zwiekszenia Zmniejszenia Wartosé na koniec
poczatek okresu okresu
1 Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 1577 662,54 5660 849,78 5075 130,21 2163 382,11
a) dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
b)  krétkoterminowe 1577 662,54 5660 849,78 5075 130,21 2163 382,11
- przychody przysztych okresow 1577 662,54 5636 849,78 5075 130,21 2139382,11
- cut off koszty grudnia 0,00 10 000,00 0,00 10 000,00
- rezerwa na audyt 0,00 14 000,00 0,00 14 000,00
Razem 1577 662,54 5 660 849,78 5075 130,21 2163 382,11
Nota 14.
Struktura zobowigzan krétkoterminowych
Lp. Wyszczegdlnienie Okres sptaty do 1 Okre.s ?piaty Zobowi'a)zania
roku powyzej 1 roku przeterminowane

1. Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 26 944 623,82 0,00 0,00
a)  Wobec klientéw 124 261,69 0,00 0,00
b)  Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00

Wobec bankéw prowadzacych dziatalnosé

g maklerska i innych doméw maklerskich 0,00 0,00 0,00
d) Z tytutu podatkow, dotacji i ubezpieczen 355 457 42 0,00 0,00
spotecznych
e)  Ztytutu wynagrodzen 20 215,12 0,00 0,00
f)  wobec emitentéw 26 365 971,76
g) Wobec Krajowego Depozytu 58 290,78 0,00 0,00
Nota 15.

Zobowiagzania wobec jednostek powigzanych

Nie wystgpity.
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Nota 16.
Zobowigzania wobec bankéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerska, innych doméw maklerskich i
towarowych doméw maklerskich.

Nie wystgpity.

Nota 17.
Zobowigzania wobec Krajowego Depozytu i izb rozrachunkowych oraz izb rozliczeniowych

Wartos¢ na koni Wartosc n zatek
Lp. Wyszczegdlnienie artos¢ na koniec artos¢ na poczate

okresu okresu

1. Zobowiagzania wobec KDPW i gietdowych izb rozrachunkowych 58 290,78 24 372,43
o zobowigzania z tytutu dostaw do funduszu rozliczeniowego 0,00 0,00
b)  pozostate 0,00 0,00
2.  Wartosc brutto 58 290,78 24 372,43

Umorzenie 0,00 0,00
4. Wartos¢ netto 58 290,78 24 372,43

Nota 17a.

Zobowigzania wobec CCP
Nie wystgpity.

Nota 18.
Zobowigzania wobec podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i gietd towarowych

Nie wystapity.

Nota 19.
Kredyty i pozyczki od jednostek powigzanych

Nie wystapity.

Nota 20.

Zobowigzania wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy
inwestycyjnych i emerytalnych

Nie wystgpity.

Nota 21.

Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania

prawa wtasnosci budynkéw i budowli

Nie wystgpity.
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Nota 22.
Struktura czasowa zobowigzan diugoterminowych

Wartos¢ na koniec

Wyszczegélnienie okresu 1- 3 lata 3-5 lat Powyzej 5 lat
Zobowigzania leasingowe 146 498,53 48 820,45 97 622,67 0,00
Razem 146 498,53 48 820,45 97 622,67 0,00
Nota 23.

Zakres zmian stanu rezerw

Wartos¢ na Wartos¢ na
L. Wyszczegdlnienie oczatek Zwiekszenia Wykorzystanie Rozwigzanie R
P y 8 poersu € y Y 3 koniec okresu

Rezerwa z tytutu odroczonego

1. podatku dochodowego 0,00 19 546,00 0,00 0,00 19 546,00
2, Rezerwy naswiadczenia emerytalne 16221,92  21496,26 0,00  16221,92 21496,26
i podobne
a) dtugoterminowe 0,00 21 496,26 0,00 0,00 21 496,26
- rezerwa na odprawy emerytalne 0,00 21 496,26 0,00 0,00 21 496,26
b) krétkoterminowe 16 221,92 0,00 0,00 16 221,92 0,00
- rezerwa na odprawy emerytalne 16 221,92 0,00 0,00 16 221,92 0,00
3. Pozostate rezerwy 430092,71 381373,41 399 935,00 30 157,71 381373,41
a) dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) krétkoterminowe 430092,71 381373,41 399 935,00 30157,71 381 373,41
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 30157,71 45 373,41 0,00 30157,71 45 373,41
- rezerwa na premie 399 935,00 336 000,00 399 935,00 0,00 336 000,00
Nota 24.
Dane o strukturze kapitatu podstawowego
llos¢ L, Kapitat Udziat w kapitale
rs s . Wartos¢
Lp. Wyszczegdlnienie posiadanych . podstawowy na podstawowym na
.. nominalna . X
akgji koniec okresu koniec okresu

1. Navigator Capital S.A. 140 000 10,00 1400 000,00 100,00%
Razem 140 000 10,00 1400 000,00 100,00%

Nota 25.
Propozycje podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy

Zarzad proponuje podzieli¢ zysk w nastepujacy sposéb:

Lp. Wyszczegdlnienie Wartosc¢ na koniec okresu
1 Zarzad proponuje przekazanie 100% zysku netto na kapitat zapasowy 1659 574,55
Nota 26.

Zobowigzania zabezpieczone na majatku domu maklerskiego
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Nie wystgpity.
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Nota 27.
Zobowigzania warunkowe

Nie wystgpity.

Nota 28.
Udzielone zabezpieczenia

Nie wystgpity.

Nota 29.

Instrumenty finansowe klientéw, zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych, wycenionych
wedtug zasad okreslonych w rozporzadzeniu na ostatni dzien okresu sprawozdawczego

Nie wystgpity.

Nota 30.
Odsetki od lokat i depozytow

Lp. Wyszczegdlnienie Rok biezacy Rok poprzedni
1. Odsetki od lokat i depozytow 0,00 0,00
a) odsetki od wtasnych lokat i depozytéw wiasnych 0,00 0,00
b) odsetki od srodkéw pienieznych klientéw 0,00 0,00
Nota 31.

Odpisy aktualizujace srodki trwate

Nie wystapity.

Nota 32.

Dziatalno$¢ zaniechana w okresie sprawozdawczym Ilub przewidywana do zaniechania
w nastepnym okresie

Nie dotyczy.

Nota 33.
Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie oraz srodkéw trwatych na wiasne potrzeby

Nie dotyczy.

Nota 34.
Przychody lub koszty o nadzwyczajnej wartosci lub ktére wystapity incydentalnie

Nie wystgpity.
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Nota 35.
Rozliczenie gtéwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym
od wyniku finansowego brutto

Lp.

Wyszczegdlnienie

1

© o8 N fon

10.
11.
12.
13.
14.

Zysk brutto

Koszty nie stanowigce kosztu uzyskania przychodu, w tym:

Zus przechodzacy na kolejny rok
Rezerwa na audyt

Pozostate

inne rezerwy

odpis aktualizujgcy aktywa finansowe
odpis pozyczek

odpisy aktualizacyjne

pozostate optaty i podatki

amortyzacja niepodatkowa
Zwiekszenia kosztow podatkowych
ZUS przechodzacy z poprzedniego roku
wykorzystanie rezerwy na audyt
Przychody nie bedace przychodami podatkowymi

rozwigzanie rezerwy na audyt
rozwigzanie rezerwy na koszty ustug

rozwigzanie odpisu naleznosci
pozostate odsetki

optaty leasingowe

Zwiekszenia przychodéw podatkowych
Dochéd /strata

Odliczenia od dochodu

Podstawa opodatkowania

Podatek wedtug stawki %

Odliczenia od podatku

Podatek nalezny

Zmiana stanu aktywa na odroczony podatek dochodowy
Zmiana stanu rezerwy na odroczony podatek dochodowy

Razem obcigzenie wyniku brutto

Rok biezacy Rok poprzedni
1891 985,55 zt 376 256,47 zt
526 336,42 zt 1488 876,43 zt
0,00 zt 24 723,55 zt
14 000,00 zt 9 000,00 zt
33 603,18 zt 430092,71 zt
351 215,70 zt 1 000,00 zt
0,00 zt 523 725,00 zt
0,00 zt 359 403,76 zt
79 915,90 zt 140 931,41 zt
47 601,64 zt 0,00 zt
35 223,55 zt 29 982,66 zt
24 723,55 zt 20 982,66 zt
10 500,00 zt 9 000,00 zt
604 446,13 zt 126 170,96 zt
9 000,00 zt 9 000,00 zt
399 935,00 zt 108 638,64 zt
34 515,00 zt 0,00 zt
10 522,00 zt 8532,32 z4
150 474,13 zt 0,00 zt
0,00 zt 0,00 zt
1778 652,29 zt 1708 979,28 zt
0,00 zt 0,00 zt
1778 652,00 zt 1708 979,00 zt
160 079,00 zt 153 808,00 zt
0,00 zt 0,00 zt
160 079,00 zt 153 808,00 zt
-52 786,00 zt 80 809,00
19 546,00 zt 0,00 zt
232 411,00 zt 72 999,00 zt
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Nota 36.

Przyszte zobowiazania z tytutu podatku dochodowego

W tej nocie Spétka wykazuje dane wynikajace z kalkulacji podatku odroczonego, ktére beda miaty
wptyw na przyszte zobowigzanie podatkowe.

Lp. Wyszczegélnienie Wartosc
.|
1. Stan aktywa z tytutu OPD na poczatek okresu, w tym 135 653,00
a) odniesionych na wynik finansowy 135 653,00
b) odniesionych na kapitat wtasny 0,00
c) odniesionych na wartos¢ firmy, ujemng wartosc firmy 0,00
2. Zwiekszenia, w tym 0,00
a) odniesionych na wynik finansowy 0,00
- rezerwa na wynagrodzenie kontrahentow 0,00
- rezerwa na audyt 0,00
- pozostate
b) odniesionych na kapitat wiasny 0,00
c) odniesionych na wartos¢ firmy, ujemng wartos¢ firmy 0,00
3. Zmniejszenia 52 786,00
a) odniesionych na wynik finansowy 52 786,00
b) odniesionych na kapitat wiasny 0,00
c) odniesionych na wartos$¢ firmy, ujemna wartos¢ firmy 0,00
4, Stan aktywa z tytutu OPD na koniec okresu, w tym 82 867,00
a) odniesionych na wynik finansowy 82 867,00
b) odniesionych na kapitat wtasny 0,00
c) odniesionych na wartos¢ firmy, ujemng wartosé firmy 0,00
Lp. Wyszczegdlnienie Wartos¢
...
1. Stan rezerwy z tytutu OPD na poczatek okresu, w tym 0,00
a) odniesionych na wynik finansowy 0,00
b) odniesionych na kapitat wtasny 0,00
c) odniesionych na wartosc firmy, ujemng wartos¢ firmy 0,00
2. Zwiekszenia, w tym 19 546,00
a) odniesionych na wynik finansowy 19 546,00
b) odniesionych na kapitat wtasny 0,00
c) odniesionych na wartos¢ firmy, ujemng wartosc firmy 0,00
3. Zmniejszenia 0,00
a) odniesionych na wynik finansowy 0,00
b) odniesionych na kapitat wtasny 0,00
c) odniesionych na wartosc firmy, ujemng wartos¢ firmy 0,00
4, Stan rezerwy z tytutu OPD na koniec okresu, w tym 19 546,00
a) odniesionych na wynik finansowy 19 546,00
b) odniesionych na kapitat wtasny 0,00
c) odniesionych na wartosc firmy, ujemng wartosé firmy 0,00
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Nota 37.
Struktura rzeczowa i terytorialna przychodow z dziatalnos$ci podstawowej

Lp.

Wyszczegdlnienie Rok biezacy

Rok poprzedni

1.  Przychody netto ze sprzedazy produktow 0,00 0,00
2.  Przychody netto ze sprzedazy ustug 10 436 473,65 7 582 285,59
- przychody ze sprzedazy ustug w zakresie dziatalnosci maklerskiej 10436 473,65 7 582 285,59
3.  Przychody ze sprzedazy towaréw 0,00 0,00
4.  Przychody ze sprzedazy materiatow 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy razem 10 436 473,65 7 582 285,59

Lp. Wyszczegdlnienie Rok biezacy Rok poprzedni

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 0,00 0,00
2. Przychody netto ze sprzedazy ustug 10 436 473,65 7 582 285,59
- kraj 10436 473,65 7 582 285,59
3. Przychody ze sprzedazy towaréw 0,00 0,00
4. Przychody ze sprzedazy materiatow 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy razem 10 436 473,65 7 582 285,59
Nota 38.

Dane o wysokosci kosztéw za rok obrotowy 2023 z wyszczegodlnieniem statych kosztéw posrednich,
o ktérych mowa w art. 97 rozporzadzenia 575/2013

1 03.01 — OBLICZANIE WYMOGU DOTYCZACEGO STALYCH KOSZTOW POSREDNICH (13.1)

Wier | Pozycja Kwota
sze

0010
0010 | Wymég dotyczacy statych kosztow posrednich 1952 467,09
0020 | Roczne state koszty posrednie w roku poprzednim po podziale zysku 7 809 868,36
0030 | taczne wydatki w roku poprzednim po podziale zysku 9 008 774,88
0040 | W tym: wydatki state poniesione w imieniu firm inwestycyjnych przez osoby trzecie 0
0050 | (-) Catkowite odliczenia -11 98 906,52
0060 | (-) premie pracownicze i inne wynagrodzenia -714 560
0070 | (-) udziaty pracownikow, dyrektoréw i partneréw w zyskach netto 0
0080 | (-) inne uznaniowe wyptaty z zysku oraz inne zmienne sktadniki wynagrodzenia 0
0090 | (-) dzielone przypadajace do zaptaty prowizje i optaty 0
0100 | (-) optaty, optaty za ustugi brokerskie i inne optaty, ktérymi obcigzani s klienci, -251 935,52

uiszczane na rzecz CCP

0110 | (-) optaty na rzecz agentéw 0
0130 | (-) jednorazowe koszty z tytutu innej niz zwykta dziatalnosci 0
0140 | (-) wydatki z tytutu podatkow -232411
0150 | (-) straty z tytutu obrotu instrumentami finansowymi na wtasny rachunek 0
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0160 | (-) umowy o przeniesieniu zyskow i strat na podstawie umowy 0
0170 | (-) wydatki na surowce 0
0180 | (-) wptaty na rzecz funduszu ogélnego ryzyka bankowego 0
0190 | (-) wydatki zwigzane z pozycjami, ktére zostaty juz odliczone od funduszy wtasnych 0
0200 | Przewidywane state koszty posrednie w roku biezagcym 10 000 000
0210 | Wahania statych kosztéw posrednich (%) 0,277234738

Nota 39.

Struktura srodkow pienieznych w rachunku przeptywoéw pienieznych

Lp. Wyszczegdlnienie rok biezacy rok poprzedni

1 Srodki pieniezne w banku 29159 173,84 6904 996,32

2. Srodki pieniezne w kasie 7 457,23 21 197,06

3. Inne $rodki pieniezne 3 499,33 0,00

4 Razem 29170 130,40 6926 193,38
Nota 40.

Objasnienie podziatu dziatalnosci domu maklerskiego na dziatalno$¢ operacyjng, inwestycyjng i
finansowa przyjeta w rachunku przeptywow pienieznych

Jako dziatalnos$¢ operacyjng Spoétka traktuje nastepujgcy dziatalnos¢:

Oferowanie maklerskich instrumentéw finansowych,

Doradztwo dla przedsiebiorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategii
przedsiebiorstwa lub innych zagadnien zwigzanych z taka strukturg lub strategia,
Doradztwo i inne ustugi w zakresie tgczenia, podziatu oraz przejmowania
przedsiebiorstw,

Przyjmowanie i przekazywania oraz wykonywanie zlecen instrumentéw
finansowych,

Prowadzenie analiz i innych rekomendacji o charakterze ogélnym,
Przechowywanie instrumentéw finansowych,

Prowadzenie rejestru akcjonariuszy.

W dziatalnosci inwestycyjnej ujmowane sg przeptywy zwigzane z udzielonymi pozyczkami oraz jej
zwroty, a takze wydatki na srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne.

W przeptywach finansowych w dziatalnosci finansowej Spdtka ujmuje wptywy z dziatalnosci finansowej
oraz wydatki z dziatalnosci finansowe;j.

Nota 41.

Informacja o pozycjach , Pozostate korekty”, , pozostate wptywy” i ,pozostate wydatki” w rachunku
przeptywow pienieznych

Nie wystgpity.
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Nota 42.
Réinice pomiedzy zmianami stanu pozycji w bilansie oraz zmianami tych samych pozycji
w rachunku przeptywoéw pienieznych

Nie wystgpity.

Nota 43.
Umowy zawarte przez Jednostke, nieuwzglednione w bilansie

Nie wystgpity.

Nota 44.
Istotne transakcje zawarte przez jednostke z jednostkami powigzanymi na warunkach innych
niz rynkowe

Nie wystgpity.

Nota 45.
Zestawienie transakcji zawartych z jednostkami powigzanymi

Lp. Charakter transakcji Wartos¢ godziwa Wartosé ksiegowa Rézinica

1.  Najem powierzchni biurowej 1775 400,00 1775 400,00 -
2.  Kaucja za najem powierzchni biurowej 240 160,00 240 160,00 -
3.  Pozyczka udzielona wraz z odsetkami 300 720,00 300 720,00 -

Transakcje przedstawione w tabeli dotyczg jednostki dominujace;j.

Nota 46.
Przecietne zatrudnienie w ciggu roku obrotowego

Przecietne zatrudnienie  Przecietne zatrudnienie

p Wyszczegdlnienie - rok biezacy - rok ubiegty

1 Pracownicy umystowi 21 19
2 Pracownicy fizyczni 0 0
Razem 21 19

Nota 47.

Wynagrodzenie biegtego rewidenta

Lp. Wyszczegolnienia Rok biezacy Rok ubiegty

Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 14 000,00 10 500,00
jednostkowego
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5 Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 0,00 0,00
" skonsolidowanego
3. Ustugi doradztwa podatkowego 0,00 0,00
4.  Pozostate ustugi 7 000,00 6 000,00
Suma 21 000,00 16 500,00

Nota 48.
Wynagrodzenie osdb wchodzacych w sktad organow zarzadzajgcych oraz nadzorujacych wyptacone
lub naleine

Lp. Wyszczegdlnienie Rok biezacy Rok poprzedni

1. Wynagrodzenia Zarzadu 631 696,00 197 400,00
- Edmund Kozak 55 896,00 41 400,00

- Rafat Tuzimek 300 000,00 80 000,00

- Dariusz Tenderenda 240 000,00 76 000,00

Bartosz Krzesiak 35 800,00 0,00

2. Wynagrodzenia Rady Nadzorczej 0,00 0,00

Nota 49.

Pozyczki, kredyty, zaliczki i gwarancje udzielone cztonkom zarzadu, osobom zarzadzajacym
i cztonkom organdéw nadzorczych Jednostki

W 2023 roku zostata udzielona panu Rafatowi Tuzimkowi pozyczka w kwocie 300.000,00 zt na
warunkach rynkowych. Na dzien bilansowy saldo pozyczki wraz z odsetkami wynosi 284.802,00 zt.

Nota 50.
Informacje o jednostce dominujacej sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Jednostka dominujgca nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie
art.56 ust.1 ustawy o rachunkowosci.

Nota 51.
Dodatkowe informacje w przypadku sprawozdania finansowego sporzadzanego za okres, w ktorym
nastgpito potaczenie

Nie dotyczy.

Nota 52.
Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegajg konsolidacji

Nie dotyczy.
Nota 52a.

Definicje rodzajow ryzyka
W ramach wdrozonego w Domu Maklerskim systemu zarzadzania ryzykiem przyjeto w szczegélnosci
nastepujace definicje poszczegdlnych rodzajow ryzyka, ktdre uznano za istotne lub nieistotne stale
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monitorowane:

Ryzyko koncentracji:

Ryzyko niewykonania zobowigzania przez pojedynczy
podmiot, podmioty powigzane kapitatowo Ilub
organizacyjnie oraz przez grupy podmiotéw, w
przypadku ktérych prawdopodobienstwo
niewykonania zobowigzania jest zalezne od
wspolnych czynnikbw — na skutek uzaleznienia sie
(braku dywersyfikacji) lub nadmiernej ekspozycji
Domu Maklerskiego wobec jednego podmiotu lub
podmiotédw powigzanych.

Ryzyko kredytowe:

Ryzyko  negatywnych  skutkdw  finansowych
wynikajacych z niewyptacalnosci drugiej strony; w
ramach dziatalnosci Domu Maklerskiego ryzyko
kredytowe wynika gtéwnie z ekspozycji wobec
instytucji przechowujacych srodki wtasne oraz srodki
gromadzone w ramach ustugi oferowania
instrumentow finansowych. Ponadto istotny element
ryzyka kredytowego stanowig ekspozycje wobec
klientéw, wynikajace optat i prowizji, naleznych z
tytutu Swiadczenia ustug maklerskich.

Ryzyko makroekonomiczne:

Ryzyko wystgpienia straty na skutek niekorzystnych
zmian w warunkach makroekonomicznych w
gospodarce.

Ryzyko niezgodnosci dziatania (compliance):

Ryzyko wystgpienia strat w wyniku sankcji prawnych
natozonych na Dom Maklerski w przypadku
niezastosowania sie do powszechnie obowigzujgcych
przepisow prawa lub regulacji wewnetrznych.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko powstania straty na skutek niedostosowania
lub zawodnosci wewnetrznych proceséw (procedur),
bteddéw ludzkich lub systemow, lub na skutek zdarzen
zewnetrznych. Ryzyko prawne (rozumiane jako
ryzyko  powstania  roszczed  klientow  lub
kontrahentéw, wynikajgcych z dziatania niezgodnego
z prawem) jest czescig ryzyka operacyjnego. Do
ryzyka operacyjnego zaliczane jest rowniez ryzyko
zwigzane z outsourcingiem funkcji wykonawczych o
podstawowym lub wazinym znaczeniu dla Domu
Maklerskiego, obejmujgce zagrozenia wynikajace ze
stosunkdbw Domu Maklerskiego z podmiotem
wykonujgcym ustugi w ramach outsourcingu.
Podstawowe ryzyko wystepujgce we wszystkich
obszarach dziatalnosci Domu Maklerskiego.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko powstania straty na skutek braku mozliwosci
regulacji przez Dom Maklerski biezacych ptatnosci i

zobowigzan.
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Ryzyko reputacji Ryzyko powstania straty lub utraty potencjalnego

przychodu na skutek negatywnego postrzegania
Domu Maklerskiego przez otoczenie.

Ryzyko rynkowe Ryzyko powstania straty w wyniku niekorzystnych

zmian wartosci instrumentéw bazowych wskutek
zmian parametréw rynkowych.

Ryzyko stopy procentowej w portfelu | Ryzyko powstania straty w ramach portfela

niehandlowym niehandlowego Domu Maklerskiego na skutek
niekorzystnych zmian w poziomie stop
procentowych.

Ryzyko strategiczne Ryzyko powstania straty (w tym nieuzyskania

zaktadanych przychodoéw) na skutek btednych
zatozen  przyjetej strategii  biznesowej lub
niewtasciwej jej realizacji.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw Ryzyko powstania straty na skutek odejscia oséb

realizujgcych w Domu Maklerskim kluczowe procesy,
zapewniajgce uzyskiwanie zatozonych przychodoéw.

Rozdziat Il
Zarzadzanie ryzykami

§3
Postanowienia ogdlne
Celem Procedury jest:
1) okreslenie zasad postepowania Domu Maklerskiego w ramach zarzadzania
poszczegblnymi rodzajami ryzyk zwigzanymi z prowadzong dziatalnoscia,
2) okreslenie zasad raportowania,
3) zdefiniowanie gtdwnych scenariuszy testéw warunkéw skrajnych,
4) ustalenie sposobu wyliczania wymogow kapitatowych.
Procedura zostata wdrozona w szczegdlnosci w celu wykonania obowigzkéw okreslonych w § 5
i § 18 Rozporzadzenia w sprawie systemu zarzadzania ryzykiem.
Rada Nadzorcza zatwierdza zatozenia strategii prowadzenia dziatalnosci z uwzglednieniem
wystepowania danego ryzyka w dziatalnosci Domu Maklerskiego, dokonuje okresowej oceny
realizacji strategii przez Zarzad oraz sprawuje nadzdr nad kontrolg systemu zarzadzania ryzykiem
i ocenia jego adekwatnos¢ i skutecznosc.
Zarzad odpowiada za opracowanie i wdrozenie strategii zarzadzania ryzykiem, w tym za
organizowanie i funkcjonowanie procesu zarzgdzania poszczegdlnymi rodzajami ryzyka oraz
zapewnienie regularnego badania systemu zarzadzania ryzykiem.
Adekwatnos$¢ oraz skutecznos¢ funkcjonujgcego systemu zarzgdzania ryzykiem zwigzanego z
dziatalnoscia Domu Maklerskiego, w tym w szczegdlnosci adekwatnos¢ i skutecznosc
postanowien niniejszej Procedury jest badana oraz poddawana ocenie w ramach regularnych,
niezaleznych przegladdéw.
Zarzad odpowiada za zapewnienie regularnej, przeprowadzanej nie rzadziej niz raz w roku,
weryfikacji Procedury w celu jej dostosowania do profilu ryzyka i otoczenia gospodarczego
Domu Maklerskiego. Informacja o realizacji Procedury i jej zmianach, sporzagdzona na podstawie
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powyzszej weryfikacji, jest przekazywana Radzie Nadzorczej wraz ze sprawozdaniem z
funkcjonowania systemu zarzadzania ryzykiem.

7. Zasady zarzadzania i wyliczania wymogéw kapitatowych dla ryzyka operacyjnego i ryzyka
kredytowego zostaty okreslone odpowiednio w Procedurze zarzgdzania oraz wyliczania wymogu
kapitatowego dla ryzyka operacyjnego w Domu Maklerskim NAVIGATOR S.A. oraz w Procedurze
zarzadzania oraz wyliczania wymogu kapitatowego dla ryzyka kredytowego w Domu Maklerskim

NAVIGATOR S.A.
§4
Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci
1. Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci Domu Maklerskiego obejmuje identyfikacje, pomiar,

monitorowanie, kontrole oraz raportowanie i ograniczanie ryzyka ptynnosci (utraty ptynnosci)

wynikajgcego ze specyfiki prowadzonej dziatalnosci z uwzglednieniem rodzajéw prowadzonej

dziatalnos$ci, walut, podmiotow, biezgcego pozyskiwania srodkéw ptynnych i przysztych potrzeb,

w celu ksztattowania profilu ptynnosci Domu Maklerskiego zapewniajgce jego prawidtowe

funkcjonowanie.

2. Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci uwzglednia w szczegdlnosci:

1) rodzaje dziatalnosci, walut i podmiotéw, linie biznesowe Domu Maklerskiego, biezgce
pozyskiwanie srodkdw ptynnych oraz przyszte potrzeby, alternatywne scenariusze i plan
awaryjny w zakresie utrzymania ptynnosci ptatniczej oraz zawierajgce odpowiednie
mechanizmy alokacji kosztéw ptynnosci, korzysci i ryzyka. Zasady te powinny uwzgledniaé
biezagce i przewidywane istotne przeptywy pieniezne dotyczace aktywow, pasywow, pozycji
pozabilansowych, oraz wynikajgce z nich mozliwe skutki ryzyka utraty reputacji, jak rowniez
profil ryzyka i apetytu na ryzyko, odpowiednie do charakteru, zakresu i stopnia ztozonosci
prowadzone] dziatalnosci,

2) rozrdznienie miedzy majatkiem obcigzonym a majgtkiem wolnym od obcigzen, ktéry jest
dostepny przez caty czas, takze w sytuacjach nadzwyczajnych. Dom maklerski bierze przy
tym rowniez pod uwage podmiot, ktdry jest w posiadaniu tych aktywdw, panstwo, w ktérym
prowadzone sg rejestry lub rachunki, na ktérych zapisane sg te aktywa, a takze monitoruje i
analizuje mozliwosci uptynnienia aktywdéw, w tym uwzglednia prawne, statutowe,
techniczne i operacyjne (faktyczne) ograniczenia w stosunku do potencjalnego transferu
ptynnosci i majatku wolnego od obcigze pomiedzy podmiotami majgcymi siedzibe w
panstwie nalezagcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, jak i poza nim.

3. W celu realizacji obowigzkéw zarzgdzania ryzykiem ptynnosci, przy uwzglednieniu skali i zakresu
dziatalno$ci Domu Maklerskiego, stosowane sg w szczegdlnosci nastepujgce rozwigzania:

1) system limitow ptynnosciowych i zabezpieczenia przed utratg ptynnosci przewidziane na
okolicznos$¢ zdarzen zwigzanych z zagrozeniem dla stabilnosci rynku finansowego i majace
na celu zabezpieczenie ptynnosci Domu Maklerskiego na wypadek realizacji scenariuszy
warunkéw skrajnych;

2) dywersyfikacja systemu finansowania i dostepu do zasobdéw finansowania,

3) uwzglednianie potencjalnych skutkéw scenariuszy alternatywnych przewidzianych dla
profilu dziatalnosci Domu Maklerskiego oraz rynku, na ktérym Dom Maklerski prowadzi
dziatalno$¢, elementéw wspdlnych z innymi scenariuszami, przy czym Dom maklerski
bierze pod uwage rédwniez réine horyzonty czasowe i zmienne natezenie warunkow
skrajnych.
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4) lokowanie srodkdw wtasnych przede wszystkim na rachunkach biezgcych oraz lokatach
terminowych, co powoduje, ze ryzyko braku ptynnosci w zakresie lokowania $rodkéw
wtasnych jest minimalne (Srodki dostepne na zgdanie),

5) sporzadzanie rocznych planéw finansowych, przedstawiajgcych ksztattowanie sie
przychodéw i kosztéw oraz poziom srodkéw ptynnych,

6) stosowanie rozrdéznienia pozycji aktywdw na nastepujgce sktadniki:

a) majgtek obcigzony obejmujacy sktadniki, co do ktérych istniejg ograniczenia
dostepu (np. zastaw, hipoteka),

b) majatek wolny od obcigzen obejmujacy sktadniki dostepne przez caty czas, takze w
sytuacjach nadzwyczajnych,

7) stosowanie zasad monitorowania pozycji aktywdéw, obejmujgcych weryfikacje
nastepujacych kryteriow:

a) podmiotu, ktéry jest w posiadaniu tych aktywoéw;

b) sytuacji w panstwie, w ktérym sg prowadzone rejestry lub rachunki, na ktérych sa
zapisane te aktywa;

c) sposob i czas ewentualnego zbycia aktywoéw.

8) biezgca identyfikacje zdarzen nadzwyczajnych, ktdre moga w znaczacym stopniu wptynac
na wzrost ryzyka ptynnosci podmiotu, ktéry jest w posiadaniu aktywéw Domu
Maklerskiego lub panistwa, w ktéorym prowadzone sg rejestry lub rachunki, w ktérych
zapisane sg te aktywa skutkujgcych ewentualng koniecznoscig dodatkowego monitoringu
i analiz w zakresie mozliwosci uptynnienia tych aktywow,

4, W Domu Maklerskim wdrozono proces oceny adekwatnosci aktywéw ptynnych obejmujacy:

1) identyfikacje czynnikéw istotnych dla ryzyka ptynnosci i finansowania zgodnie z ust. 2i 3
powyzej;

2) pomiar ryzyka;

3)  testy warunkdw skrajnych;

4) wyznaczenie i utrzymywanie aktywéw ptynnych;

5) planowanie ptynnosciowe realizowane w ramach rocznego planowania kapitatowego z
uwzglednieniem w szczegdlnosci zasady ostroznego i wiarygodnego zapotrzebowania na
aktywa ptynne oraz oceny wiarygodnosci planu ptynnosci w odniesieniu do wynikéw
testow warunkow skrajnych;

6) zarzadzanie ptynnosciowe;

7) uwzglednianie procesu oceny adekwatnosci aktywéw ptynnych w systemie zarzgdzania
ryzykiem Domu Maklerskiego poprzez zastosowanie jej wynikdw w ramach realizowanej
strategii biznesowej, przedstawianie rekomendacji w zakresie zmian do Strategii,
aktualizacji apetytu na ryzyko lub systemu limitdow wewnetrznych.

5. Ustalenie poziomu aktywdw ptynnych, ktére sg niezbedne dla prowadzenia dziatalnosci przez

Dom Maklerski nastepuje w ramach planowania ptynnosciowego okreslonego w ust. 4 pkt 5

powyzej. Dom Maklerski powinien w kazdym czasie posiadaé aktywa ptynne w wysokosci

wskazanej w §11 ust. 4.

6. Osoba zajmujgca Samodzielne Stanowisko ds. Ryzyka albo Cztonek Zarzadu, ktéremu

powierzono wykonywanie obowigzkéw takiej osoby jest odpowiedzialny za realizacje funkcji

wykonawczych w procesie zarzadzania ryzykiem ptynnosci, obejmujgcych w szczegélnosci:

1.

okreslenie limitéw ptynnosciowych wraz z zasadami ich dopuszczalnego przekroczenia;
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wyliczanie kapitatu wewnetrznego z tytutu ryzyka ptynnosci w przypadku uznania ryzyka

ptynnosci za istotne,

biezgcy monitoring ryzyka ptynnosci, obejmujacy w szczegdlnosci:

a) weryfikacje stosowania limitéw ptynnosciowych oraz dywersyfikacji struktury
finansowania i dostepu do zrédet finansowania,

b) identyfikacje, monitorowanie i kontrole zrédet finansowania, z uwzglednieniem
biezagcych i przewidywanych istotnych przeptywdéw pienieznych dotyczacych
aktywow, pasywdéw, pozycji pozabilansowych oraz mozliwych skutkéw
materializacji ryzyka utraty reputacji;

w sytuacjach szczegdlnego zagrozenia materializacji ryzyka ptynnosci przesytanie do

Zarzadu w trakcie dnia roboczego $réddziennych raportéw z ryzyka ptynnosci,

dotyczacych utrzymywanego przez Dom Maklerski poziomu zasobéw ptynnosciowych;

regularne, nie rzadziej jednak niz raz w roku, sporzgdzanie raportéw dla Zarzadu w

zakresie zarzadzania ryzykiem ptynnosci, zawierajagcych w szczegdlnosci rekomendacje w

zakresie uwzglednienia wynikéw testow warunkow skrajnych w zarzadzaniu ryzykiem

ptynnosci;

identyfikacje ryzyka ptynnosci w ramach nowo wprowadzanych ustug lub dokonywanych

transakcji nietypowych,

wyliczanie i monitoring wymogu dotyczacego aktywdéw pltynnych zgodnie z

Rozporzadzeniem 2019/2033.

7. Plan awaryjny zapewnienia ptynnosci, o ktdrym mowa w ust. 2, okresla w szczegdlnosci zasady i

sposéb pokrycia zobowigzan w przypadku ewentualnej utraty ptynnosci. Plan awaryjny podlega

regularnemu przegladowi, w szczegdlnosci jest uaktualniany na podstawie zatwierdzonych przez

Zarzad analiz i testéw przeprowadzanych dla réznych, w tym alternatywnych scenariuszy.

1)

2)

Plan awaryjny realizowany jest zgodnie z nastepujacymi zasadami:

za podejmowanie i realizacje dziatan, zmierzajacych do zapewnienia dodatkowych

zasobow pienieznych, w przypadku pojawienia sie zaburzen ptynnosci finansowej w Domu

Maklerskim, odpowiedzialni sg osoba zajmujgca Samodzielne Stanowisko ds. Ryzyka albo

Cztonek Zarzadu, ktéoremu powierzono wykonywanie obowigzkéw takiej osoby oraz

Zarzad,

w przypadku pojawienia sie ryzyka zaburzen ptynnosci finansowej w Domu Maklerskiego,

na podstawie informacji przedstawionej w tym zakresie przez osobe zajmujaca

Samodzielne Stanowisko ds. Ryzyka albo Cztonka Zarzadu, ktéremu powierzono

wykonywanie obowigzkdw takiej osoby, Zarzad podejmuje w terminie 3 dni roboczych

decyzje o realizacji nastepujacych dziatan zmierzajgcych do zapewnienia dodatkowych
zasobow pienieznych:

a) opracowanie i wdrozenie rozwigzan majgcych na celu ograniczenie wydatkéw
ponoszonych przez Dom Maklerski, z zachowaniem zasady ostroznego i stabilnego
zarzagdzania Domem Maklerskim, w sposéb nalezycie zabezpieczajgcy interesy
Domu Maklerskiego oraz klientéw,

b) wstrzymanie wyptat zmiennych sktadnikow wynagrodzen,

c) zawarcie umowy z bankiem, w ktérym Dom Maklerski prowadzi rachunek bankowy
o kredyt do wysokosci max. 40% kapitatéw wtasnych Domu Maklerskiego,

d) uzyskanie pozyczki od akcjonariuszy,
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10.

11.

12.

e) opracowanie i wdrozenie zmian w zakresie polityki dotyczacej wyptacanych
dywidend poprzez ograniczenie wyptacanej dywidendy,

f) w przypadku stwierdzenia zagrozenia, iz nie uda sie pozyskac niezbednych srodkdw,
rozwazenie uruchomienia awaryjnego planu kapitatowego.

3) Zarzad moze podjac¢ decyzje o realizacji jednej lub wiecej form dziatan, o ktérych mowa w
pkt 2 powyzej, w zaleznosci od rodzaju i rozmiaru wystepujgcych zaburzen ptynnosci
finansowej,

4) o uruchomieniu awaryjnego planu zapewnienia ptynnosci wraz z harmonogramem dziatan
Zarzad informuje niezwtocznie Rade Nadzorczg,

5) awaryjny plan zapewnienia ptynnosci podlega regularnemu, przeprowadzanemu nie
rzadziej niz raz w roku, przeglagdowi dokonywanemu przez osobe zajmujgcg Samodzielne
Stanowisko ds. Ryzyka albo Cztonka Zarzadu, ktéremu powierzono wykonywanie
obowigzkdéw takiej osoby.

W przypadku zmian w otoczeniu wptywajgcych na zmiane potencjalnych skutkdw scenariuszy
alternatywnych przewidzianych dla profilu dziatalnosci oraz rynku, na ktérym Dom Maklerski
prowadzi dziatalno$¢, a takie elementdw wspdlnych z innymi scenariuszami, Zarzad
zobowigzany jest odpowiednio dostosowac limity i mechanizmy przyjete w ramach zarzadzania
ryzykiem ptynnosci, uwzgledniajgc przy tym rdézne horyzonty czasowe i zmienne natezenie
warunkéw skrajnych.
Awaryjny plan zapewnienia ptynnosci jest wdrazany w szczegdlnosci w przypadku przekroczenia
lub przewidywanego przekroczenia miary ptynnosci biezgcej ustalonej jako koniecznos¢ statego
utrzymywania srodkéw pienieznych w wysokosci nie nizszej niz 2-krotnos$¢ poziomu kosztéw
statych prognozowanych w planie finansowym sporzadzonym na dany rok.
Zasady zarzadzania ryzykiem ptynnosci podlegajg regularnemu przegladowi, zgodnie z § 3 ust. 6
niniejszej Procedury. Na podstawie przeprowadzonego przeglagdu lub wynikéw testéw
warunkoéw skrajnych Zarzad podejmuje decyzje o koniecznosci dostosowania zasad zarzadzania
ryzykiem ptynnosci, w tym limitdw dotyczacych ryzyka ptynnosci, do wynikéw przegladu lub
przeprowadzonych testéw. Wykonanie czynnosci dostosowawczych Zarzagd moze powierzyé
osobie zajmujgcej Samodzielne Stanowisko ds. Ryzyka albo Cztonkowi Zarzadu, ktéremu
powierzono wykonywanie obowigzkdw takiej osoby. O realizacji czynnosci dostosowawczych
osoba ta sprawozdaje do Zarzadu.

Zarzad zobowigzany jest zapewnic spdjnosc plandw w zakresie ptynnosci ze strategig biznesows,

strategia w zakresie zarzadzania ryzykiem, apetytem na ryzyko oraz systemem limitow

wewnetrznych.

§5
Zarzadzanie ryzykiem niezgodnosci (compliance)

Zarzadzanie ryzykiem niezgodnosci dziatania (compliance) obejmuje identyfikacje, pomiar,
monitorowanie i ograniczanie tego ryzyka.
W zakresie zarzgdzania ryzykiem niezgodnosci dziatania (compliance) Dom Maklerski stosuje
nastepujgce rozwigzania:
1) wdrozenie systemu nadzoru niezgodnosci dziatalnosci z prawem, ktérego celem jest

ujawnianie i zapobieganie naruszania przez Dom Maklerski obowigzkéw wynikajgcych z

przepisdw prawa regulujgcych prowadzenie dziatalnosci maklerskiej,
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2) biezgcy monitoring realizowany przez osobe zajmujgcg Samodzielne Stanowisko ds.
Ryzyka albo Cztonka Zarzadu, ktéremu powierzono wykonywanie obowigzkdéw takiej
osoby oraz Inspektora Nadzoru (Dyrektora ds. zgodnosci), uwzgledniajgcy w szczegdlnosci
informacje przekazywane od organdw nadzoru oraz zmiany prawa wplywajgce na
sytuacje Domu Maklerskiego — Inspektor Nadzoru obowigzany jest przekazac
niezwtocznie osobie zajmujgcej Samodzielne Stanowisko ds. Ryzyka albo Cztonkowi
Zarzadu, ktéremu powierzono wykonywanie obowigzkéw takiej osoby informacje o
stwierdzonym przypadku niezgodnosci dziatania,

3) realizacja obowigzku zapoznania sie przez pracownikéw z regulacjami wewnetrznymi
Domu Maklerskiego oraz przeprowadzanie regularnych szkolen w tym zakresie,

4) aktywny dialog z organami nadzoru majgcy na celu redukcje ryzyka spowodowang
niezgodnoscia dziatania z przekazywanymi wytycznymi,

5) biezagce uczestnictwo Inspektora Nadzoru (Dyrektora ds. zgodnosci) we wszelkich
czynnosciach, majgcych na celu dostosowanie do zmian wymogoéw regulacyjnych,

6) zapewnienie dziatan edukacyjnych dla oséb wykonujacych funkcje nadzoru nad
zgodnoscig dziatalnosci z prawem, w szczegdlnosci poprzez zobowigzanie do uczestnictwa
w szkoleniach organizowanych przez Komisje Nadzoru Finansowego,

3. W ramach systemu raportowania osoba zajmujgca Samodzielne Stanowisko ds. Ryzyka albo
Cztonek Zarzadu, ktéremu powierzono wykonywanie obowigzkéw takiej osoby sprawozdaje do
Zarzagdu w szczegolnosci zakresie wystgpienia istotnego przypadku niezgodnosci dziatania
(niezwtocznie, z inicjatywy wiasnej lub na podstawie informacji przekazywanej od Inspektora
Nadzoru (Dyrektora ds. zgodnosci).

§6
Zarzadzanie ryzykiem koncentracji

1. Zarzadzanie ryzykiem koncentracji w Domu Maklerskim obejmuje identyfikacje, pomiar,
monitorowanie i ograniczanie tego ryzyka.

2. Dom Maklerski stosuje podstawowy limit zaangazowania (prdg istotnosci ryzyka) — ryzyko
koncentracji uznane zostanie za istotne w przypadku wystgpienia ekspozycji wobec
przedsiebiorstwa, w tym Kontrahenta centralnego lub grupy powigzanych przedsiebiorstw w
wysokosci co najmniej 20% Funduszy wtasnych.

3. Ponadto, Dom Maklerski stosuje nastepujgce zasady zarzadzania ryzykiem koncentracji:

1) monitoring ekspozycji wobec przedsiebiorcéw dziatajgcych w tym samym sektorze
gospodarki — w przypadku zidentyfikowania ekspozycji przekraczajgcych tacznie 50%
Funduszy witasnych przy jednoczesnym stwierdzeniu negatywnego postrzegania danego
sektora tj. wystepowania zwiekszonego zagrozenia niewyptacalnoscig, Zarzagd Domu
Maklerskiego podejmuje dziatania niezbedne dla ograniczenia ryzyka koncentracji;

2) monitoring ekspozycji wobec przedsiebiorcow dziatajgcych w tym samym regionie
geograficznym — stosuje sie w przypadku stwierdzenia ekspozycji wobec przedsiebiorcéw
majacych siedzibe poza Rzeczpospolitg Polskg przekraczajacych 50% Funduszy wtasnych;

3) monitoring ekspozycji wobec przedsiebiorcow prowadzacych takg samg dziatalnosé lub
obrat takimi samymi towarami — pkt 1 powyzej stosuje sie odpowiednio.

4. Dom Maklerski nie stosuje szczegdlnych technik ograniczania ryzyka kredytowego.
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5. Osoba zajmujaca Samodzielne Stanowisko ds. Ryzyka albo Cztonek Zarzadu, ktéremu
powierzono wykonywanie obowigzkdw takiej osoby odpowiedzialna jest w szczegdlnosci za
identyfikacje powigzan pomiedzy podmiotami, wystepowania pomiedzy przedsiebiorcami
kryteriéw, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 1) — 3) powyzej oraz biezagcy monitoring ryzyka
koncentracji, w tym limitéw ryzyka koncentracji.

6. W ramach systemu raportowania osoba zajmujgca Samodzielne Stanowisko ds. Ryzyka albo
Cztonek Zarzadu, ktéremu powierzono wykonywanie obowigzkéw takiej osoby sprawozdaje do
Zarzadu w zakresie:

1) wykorzystania limitu zaangazowania okreslonego w ust. 2 powyzej (kwartalnie),
2) przekroczenia lub wystepowania ryzyka przekroczenia progu istotnosci (niezwtocznie).

7. Podstawowego limitu zaangazowania nie stosuje sie w przypadku ekspozycji wobec instytucji,
jak rowniez ekspozycji wobec przedsiebiorstw wynikajgcych z zaptaty wynagrodzenia z tytutu
oferowania instrumentéw finansowych, ktére potracane jest bezposrednio przez Dom Maklerski
z rachunku przeznaczonego na przyjmowanie wptat na te instrumenty.

8. Osoba zajmujaca Samodzielne Stanowisko ds. Ryzyka albo Cztonek Zarzadu, ktéremu
powierzono wykonywanie obowigzkow takiej osoby dokonuje co najmniej raz w roku przegladu
systemu limitdow wewnetrznych w zakresie ryzyka koncentracji pod katem koniecznosci
aktualizacji ich wysokosci. Raport z przegladu jest przekazywany Zarzadowi wraz ze
sprawozdaniem, o ktérym mowa w ust. 6 pkt 1) powyzej.

§7
Zarzadzanie ryzykiem rynkowym

1. Zarzadzanie ryzykiem rynkowym w Domu Maklerskim obejmuje identyfikacje, pomiar,
monitorowanie i ograniczanie ryzyka rynkowego.

2. Ze wzgledu na zakres prowadzonej dziatalnosci inwestycyjnej (brak portfela handlowego)
narazenie na ryzyko rynkowe moze w praktyce Domu Maklerskiego pojawic sie w przypadku
wystepowania catkowitej pozycji walutowej (obliczonej zgodnie z artykutem 351 Rozporzadzenia
CRR), ktorej wartos¢ przekroczy 2% Funduszy wtasnych.

3. Osoba zajmujgca Samodzielne Stanowisko ds. Ryzyka albo Cztonek Zarzadu, ktéremu
powierzono wykonywanie obowigzkéw takiej osoby jest odpowiedzialna za biezgcy monitoring
stopnia narazenia na ryzyko rynkowe.

4, Dom Maklerski stosuje statg zasade, zgodnie z ktérg nie dopuszcza mozliwosci wystgpienia
narazenia na ryzyko rynkowe, za wyjgtkiem mozliwosci wystepowania ograniczonej pozycji
walutowej, wynikajacej z zaptaty przez klienta wynagrodzenia w walucie innej niz PLN lub zakupu
waluty w celu zaptaty zobowigzania w walucie innej niz PLN.

5. W ramach systemu raportowania osoba zajmujgca Samodzielne Stanowisko ds. Ryzyka albo
Cztonek Zarzadu, ktéremu powierzono wykonywanie obowigzkéw takiej osoby sprawozdaje do
Zarzadu w zakresie:

1) wystgpienia sytuacji narazenia na ryzyko rynkowe w zakresie dopuszczalnym niniejsza
Procedurg (niezwtocznie),

2) informacji o wysokosci oszacowanego kapitatu wewnetrznego z tytutu ryzyka rynkowego,
niezwtocznie w przypadku powstania takiego obowigzku.
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§8
Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej w portfelu niehandlowym

1. Ze wzgledu na stosowane zasady ograniczania ryzyka w zakresie lokowania srodkéw wtasnych,
w Domu Maklerskim istnieje niskie prawdopodobienstwo wystgpienia straty przekraczajacej 5%
Funduszy wtasnych w wyniku zmian stép procentowych w odniesieniu do pozycji zaliczanych do
portfela niehandlowego.

2. Dom Maklerski przeprowadza testy warunkdéw skrajnych zaktadajgce nagtg i nieoczekiwang
zmiane poziomu stép procentowych o 200 punktéw bazowych, oraz ocenia wptyw takiej zmiany
na poziom oczekiwanego wyniku finansowego.

3. Obowiagzki w zakresie pkt 2 realizuje osoba zajmujgca Samodzielne Stanowisko ds. Ryzyka albo
Cztonek Zarzadu, ktéremu powierzono wykonywanie obowigzkéw takiej osoby, zamieszczajgc
odpowiednie wnioski w sporzadzanym dla Zarzadu raporcie z przeprowadzanych testow
warunkéw skrajnych.

§9
Zarzadzanie pozostatymi rodzajami ryzyka trudnomierzalnego

1. Zarzadzanie pozostatymi rodzajami ryzykiem trudnomierzalnego w Domu Maklerskim obejmuje
identyfikacje, pomiar, monitorowanie i ograniczanie tych rodzajéw ryzyka, dla ktérych nie
istniejg powszechnie akceptowalne metody umozliwiajgce ich pomiar w sposéb ilosciowy.

2. Ryzyka trudnomierzalne sg identyfikowane oraz klasyfikowane podczas procesu jakosciowej
oceny ryzyk trudnomierzalnych.

3. Osoba zajmujgca Samodzielne Stanowisko ds. Ryzyka albo Cztonek Zarzadu, ktéremu
powierzono wykonywanie obowigzkéw takiej osoby, jest odpowiedzialny za realizacje biezagcych
zadan w ramach zarzadzania ryzykiem trudnomierzalnym obejmujgcych w szczegélnosci:

1) biezgcy monitoring ryzyk trudnomierzalnych,

2) identyfikacje ryzyka trudnomierzalnego w ramach nowo wprowadzanych ustug, zmian
organizacyjnych, transakcji nietypowych oraz zdarzen zewnetrznych.

3) monitorowanie zmian branzowych w podejsciu do kwantyfikowania ryzyk
trudnomierzalnych.

4, W ramach zarzadzania ryzykiem trudnomierzalnym, Dom Maklerski stosuje m.in. nastepujgce
narzedzia:

1) testy warunkow skrajnych,
2) ankiety oceny ryzyka,
3) roczne analizy danych historycznych dotyczacych procesu zarzadzania ryzykiem
trudnomierzalnym, obejmujgce m.in.:
a) analizy historii wynikow testéw warunkéw skrajanych,
b) analizy historii wynikdw monitorowanych wskaznikéw,
c) analizy sytuacji, w ktérych w Domu Maklerskim podjeto decyzje o wyznaczeniu
kapitatu wewnetrznego na pokrycie stwierdzonego ryzyka trudnomierzalnego,
d) wyniki jakosciowych analiz w procesie zarzgdzania ryzykiem trudnomierzalnym.

5. W ramach ryzyk trudnomierzalnych, poza ryzykiem niezgodnosci dziatania (compliance), Dom
Maklerski identyfikuje nastepujgce ryzyka:

1) ryzyko reputacji,
2) ryzyko makroekonomiczne,
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3) ryzyko strategiczne,

4) ryzyko utraty kluczowych pracownikow.

6. Dom Maklerski zarzadza ryzykiem reputacji prowadzgc staty monitoring obszaréw narazonych
lub generujacych ryzyko. W ramach monitoringu w szczegélnosci prowadzona jest analiza
materiatdw prasowych i internetowych oraz wykorzystywane sg ankiety oceny.

7. Dom Maklerski zarzgdza ryzykiem makroekonomicznym poprzez:

1) biezgcg identyfikacje czynnikdw makroekonomicznych, ktére charakteryzujg niekorzystne
zmiany cyklu gospodarczego moggce wywieraé negatywny wplyw na prowadzong
dziatalno$¢ maklerska,

2) monitoring zmian poszczegdlnych czynnikdw makroekonomicznych,

3) okresowe analizy zmiany stopnia narazenia na ryzyko makroekonomiczne.

8. W ramach systemu raportowania osoba zajmujgca Samodzielne Stanowisko ds. Ryzyka albo
Cztonek Zarzadu, ktéremu powierzono wykonywanie obowigzkéw takiej osoby, sprawozdaje do
Zarzadu w zakresie:

1) informacji o stopniu narazenia na ryzyko reputacji przygotowanych na podstawie ankiety
oceny ryzyka (w terminie 7 dni liczac od dnia sporzgdzenia ankiety),

2) identyfikacji czynnikdéw ryzyka wptywajgcych na narazenia na ryzyko makroekonomiczne
(niezwtocznie, w przypadku identyfikacji istotnosci tego rodzaju ryzyka).

Rozdziat Il
Testy warunkoéw skrajnych

§10

1. Dom Maklerski w ramach oceny adekwatnosci kapitatowej oraz pomiaru ryzyka przeprowadza
testy warunkdw skrajnych.

2. Dom maklerski w przeprowadzanych testach warunkéw skrajnych przyjmuje zatozenia
odpowiadajgce profilowi, skali i poziomowi ztozonosci ryzyka, dajace podstawy rzetelnej oceny
ryzyka.

3. Testy warunkéw skrajnych obejmujg rozpoznanie mozliwych zdarzen lub zmian warunkéw

ekonomicznych, ktére mogtyby mie¢ w przysztosci niekorzystny wptyw na stopien narazenia na
ryzyko i adekwatnosc¢ kapitatowg Domu Maklerskiego oraz ocene zdolnosci reagowania na takie
zmiany.

4, Szczegdtowe zatozenia dla przeprowadzanych testéw warunkéw skrajnych proponowane sg
przez osobe zajmujacg Samodzielne Stanowisko ds. Ryzyka albo Cztonka Zarzadu, ktéremu
powierzono wykonywanie obowigzkow takiej osoby i akceptowane przez Zarzad oraz
uwzgledniajg w szczegdlnosci nastepujgce aspekty:

1) zidentyfikowane kategorie ryzyka uznane za istotne oraz powigzania pomiedzy
poszczegdlnymi kategoriami ryzyka,

2) analize zdarzen historycznych w Domu Maklerskim, sektorze doméw maklerskich oraz
innych instytucji finansowych,

3) analize scenariuszy.

5. Wyniki testow warunkéw skrajnych stanowig podstawe do okreslenia przez Zarzad czy poziom
Uznanego kapitatu oraz Funduszy wtasnych jest adekwatny do ponoszonego ryzyka oraz czy
stosowane sg wtasciwe metody pomiaru poszczegdlnych rodzajow ryzyka. W szczegdlnosci w
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10.

ramach dokonywania okreslonej wyzej oceny adekwatnosci Zarzad moze podja¢ decyzje o
wyznaczeniu  dodatkowej kwoty Kapitalu wewnetrznego uzasadnionej wynikiem
przeprowadzonych testow.

Dom Maklerski przeprowadza testy warunkéw skrajnych dla wszystkich rodzajéw ryzyka

okreslanych jako istotne oraz dla ryzyka ptynnosci, a takze dokonuje oceny wptywu zmiany

rynkowych stép procentowych o 200 punktéw bazowych. Przyktadowe scenariusze testowe
mogg obejmowacé nastepujace zatozenia:

1) ocena skutkéw spadku przychoddéw w okresie kolejnych 12 miesiecy do poziomu
wynoszgcego 50% wartosci przychodéw zaktadanych w planie finansowym, przy
zachowaniu dotychczasowego poziomu kosztéw, z wytaczeniem kosztéow, ktére sg
bezposrednio zwigzane z przychodem,

2) wystgpienie jednorazowej straty w wysokosci 500.000 zt oraz spadku przychodéw w
okresie kolejnych 12 miesiecy do poziomu wynoszacego 50% wartosci przychoddéw
zaktadanych w planie finansowym,

3) zwiekszenie kosztow statych w okresie kolejnych 12 miesiecy do poziomu wynoszacego 2-
krotno$¢ kosztow statych zaktadanych w planie finansowym przy zatozeniu spadku
przychoddéw do poziomu wynoszgcego 25% wartosci przychodow zaktadanych w planie
finansowym.

Dom Maklerski przeprowadza testy warunkdéw skrajnych dla ryzyka dla klienta w rozumieniu

przepisow Rozporzgdzenia 2019/2033 poprzez przyjecie nastepujgcych, rozpatrywanych

odrebnie zatozen:
1) zwiekszenie  wartosci przechowywanych instrumentéw finansowych
skutkujgce wzrostem wspodtczynnika K-ASA o 20% wzgledem wartosci z na koniec
poprzedniego kwartatu,
2) zwiekszenie wartosci obstugiwanych zlecen klientéw skutkujgce wzrostem
wspotczynnika K-COH o 100% wzgledem wartosci z na koniec poprzedniego kwartatu,
3) zwiekszenie wartosci przechowywanych S$rodkéw klientow skutkujgce
wzrostem wspdtczynnika K-CMH o 100% wzgledem wartosci z na koniec poprzedniego
kwartatu,
4) jednoczesne zwiekszenie kazdego ze wspdtczynnikow wskazanych w pkt 1 — 3
0 20%.

Dom Maklerski moze wedtug wtasnego uznania, przeprowadzaé testy warunkéw skrajnych
obejmujace analizy dodatkowe, inne niz wskazane w ust. 6 i 7 powyzej. Analizy dodatkowe
przeprowadzane sg w szczegdlnosci w przypadku wystgpienia istotnych zdarzen wewnetrznych,
ktore mogg powodowac wzrost narazania na ryzyko Domu Maklerskiego.

Testy warunkdéw skrajnych przeprowadzane sg co najmniej raz w roku oraz niezwtocznie po
dokonaniu zmian w zatozeniach testéw warunkdow skrajnych wynikajgcych z weryfikacji, o ktérej
mowa w ust. 11.

Za przeprowadzanie testow warunkéw skrajnych odpowiedzialna jest osoba zajmujaca
Samodzielne Stanowisko ds. Ryzyka albo Cztonek Zarzadu, ktéremu powierzono wykonywanie
obowigzkow takiej osoby. Wyniki testow osoba ta przedstawiane sg Zarzgdowi. Jest ona réwniez
odpowiedzialna za dokumentowanie wynikéw testéw warunkdéw skrajnych.
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11.

12.

Zarzad, po zapoznaniu sie z wynikami testéw warunkdw skrajnych, przedstawia je Radzie
Nadzorczej na najblizszym posiedzeniu nastepujgcym po przeprowadzenie testéw warunkéw
skrajnych.

Scenariusze (zatozenia) testéw warunkéw skrajnych podlegajg okresowej weryfikacji przez
Zarzad, jak réwniez poddawane sg badaniu i ocenie w ramach audytu wewnetrznego, co
najmniej raz w roku, a takze w kazdej sytuacji wystgpienia nowych rodzajéw ryzyka, znaczacych
zmian w strategii biznesowej Domu Maklerskiego oraz w otoczeniu zewnetrznym, w ktérym
dziata Dom Maklerski.

Rozdziat Il
Wyliczanie wymogoéw kapitatowych

§11

Dom Maklerski zapewnia, aby w kazdej chwili posiadaé¢ Fundusze wtasne ktére sg réwne co
najmniej D, gdzie D definiuje sie jako najwyzszg z nastepujacych wartosci:

a) wymog dotyczacy statych kosztow posrednich obliczony zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia

2019/2033,

b) staty minimalny wymadg kapitatowy stanowigcy rownowartosé 150.000 EUR,

¢) wymodg dotyczacy wspotczynnika K obliczony zgodnie z pkt 2 ponizej.
Z uwagi na zakres prowadzonej dziatalnosci Dom Maklerski dokonuje obliczenia wspétczynnika

K jako sumy poszczegdlnych wspdtczynnikdw wtasciwych dla ryzyka dla klienta obliczonych
zgodnie z ponizsza tabela:

WSPOLCZYNNIKI K

WSPOLCZYNNIK |[ZAKRES ZASTOSOWANIA DLA
PROCENTOWY DOMU MAKLERSKIEGO

, . ||K-CMH (na przechowywanych srodkow
Przechowywane srodki . L o .
ieniesne Klientow wyodrebnionych 0,4 %||pienieznych klientéw, mierzona
plenic rachunkach) na koniec kazdego dnia

Wartosé przechowywanych
srodkéw pienieznych klientow
stanowi srednia kroczaca
wartosci catkowitych dziennych

roboczego w okresie
poprzedzajgcych dziewieciu
miesiecy, z wytgczeniem trzech
ostatnich miesiecy.

K-CMH (na
niewyodrebnionych 0,5 %
rachunkach)
Wartos¢ aktywow
zabezpieczonych i objetych
Aktywa zabezpieczone i administrowaniem stanowi
K-ASA 0,04 %

objete administrowaniem

$rednia kroczgca wartosci
catkowitych dziennych aktywoéw
zabezpieczonych i objetych
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administrowaniem, mierzona na
koniec kazdego dnia roboczego w
okresie poprzedzajgcych
dziewieciu miesiecy, z
wytaczeniem trzech ostatnich
miesiecy.

Wartos¢ aktywow
zabezpieczonych i objetych
administrowaniem odpowiada
Sredniej arytmetycznej prostej
dziennych wartosci z pozostatych
szesciu miesiecy.

Uwzglednia sie w szczegdélnosci:

1) Ewidencja agenta emisji

2) Ewidencje obligacji

3) Depozyty instrumentéw
(fizyczne)

4) Inne instrumenty
finansowe
przechowywane na
rachunkach klientéw

5) Rejestry sponsora emisji

Obstugiwane zlecenia
klientéw

K-COH dla
transakcji na rynku
kasowym

0,1%

Uwzglednia sie w szczegolnosci:

1) zlecenia przyjetei
przekazane do emitenta
przy oferowaniu akgji,
obligacji etc.

2) Transakcje pozagietdowe,
gdzie Dom Maklerski jest
jest strong

Nie sg uwzgledniane transakcje
pozagietdowe, dokonywane
bezposrednio pomiedzy
stronami, dla ktdrych

Dom Maklerski wystepuje
wytgcznie w charakterze
posrednika pomiedzy nabywca
i zbywcg instrumentow
finansowych (nie jest strong
transakcji,

instrumenty finansowe na
podstawie umowy trafiaja
bezposrednio do majatku

klienta).
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K-COH dla
instrumentow 0,01 %
pochodnych
3. Wyliczanie wspétczynnika K nastepuje kazdego pierwszego dnia roboczego miesigca.
4, Dom Maklerski musi w kazdym czasie posiada¢ kwote aktywédw ptynnych réwnowazng co

najmniej jednej trzeciej wymogu w zakresie statych kosztéw posrednich obliczonego zgodnie z
art. 13 ust. 1 Rozporzadzenia 2019/2033.

5. Aktywa ptynne, wyznaczane zgodnie z art. 43 Rozporzadzenia 2019/2033 obejmujg w
szczegoblnosci wolne od obcigzen depozyty krotkoterminowe w instytucji kredytowe;j.

6. W przypadku stwierdzenia wystepowania lub ryzyka wystgpienia naruszenia ktéregokolwiek z
wymogow kapitatowych, o ktdorych mowa w ust. 1 jednego z nastepujacych przekroczen:
Osoba zajmujgca Samodzielne Stanowisko ds. Ryzyka albo Cztonek Zarzadu, ktéremu
powierzono wykonywanie obowigzkdw takiej osoby jest zobowigzana do przekazania, do konca
dnia roboczego, w ktérym stwierdzono przypadek przekroczenia, informacji do Zarzagdu wraz z
opisem przyczyn i propozycjg podjecia dziatan w celu doprowadzenia do spetniania norm
adekwatnosci kapitatowe;j.

7. Osoba zajmujaca Samodzielne Stanowisko ds. Ryzyka albo Cztonek Zarzadu, ktéremu
powierzono wykonywanie obowigzkéw takiej osoby jest odpowiedzialny za przestanie do
Komisji Nadzoru Finansowego, po akceptacji Zarzadu, raportu biezgcego systemem ESPI
dotyczacego niedotrzymywania norm adekwatnosci kapitatowej wraz z opisem przyczyn i
uzgodnionych dziatan podjetych lub do podjecia w celu doprowadzenia do spetniania norm
adekwatnosci kapitatowe;j.

8. Inspektor Nadzoru (Dyrektor ds. zgodnosci z prawem), co najmniej raz w roku przeprowadza
kontrole procesdw w ramach obliczania Funduszy wtasnych, wymogdw kapitatowych oraz
statych kosztéw posrednich. Kontrola obejmuje sprawdzenie:

1) sposobu obliczania poszczegdlnych pozycji,
2) zakresu i sposobu archiwizowanie danych i informacji,
3) przypadkéw niedotrzymywania norm adekwatnosci kapitatowe;j.

9. Raport z kontroli, o ktérej mowa w ust. 8 powyzej jest przekazywany Zarzadowi i Radzie
Nadzorczej, na najblizszych posiedzeniach wyzej wymienionych organdéw, ktére odbedg sie po
sporzadzeniu raportu z kontroli.

10. Zasady wyliczania wymogow kapitatowych podlegajg systematycznej ocenie w ramach audytu
wewnetrznego pod wzgledem dostosowania do charakteru, skali i poziomu ztozonosci
dziatalno$ci Domu Maklerskiego, jak rowniez zgodnosci z aktualnym stanem prawnym.
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Osoba, ktérej powierzono
prowadzenie ksigg
rachunkowych

Elzbieta Chada

Prezes Zarzadu
Rafat Tuzimek

Cztonek Zarzadu
Dariusz Tenderenda

Wiceprezes Zarzadu
Edmund Kozak

Cztonek Zarzadu
Bartosz Krzesiak

Podpisano w Warszawie w dniu ztozenia ostatniego podpisu elektronicznego.
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